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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

1.1. Allmin bakgrund till likviditetsreglering och den delegerade forordningen om
likviditetstdckningskravet

En smirtsam ldrdom pd global nivd under finanskrisen var behovet av strikta
likviditetsbestimmelser. I avsaknad av sidana blev nagra kreditinstitut alltfér beroende av
kortfristig finansiering och centralbankers tillhandahéllande av likviditet och maste i
slutindan rdddas genom massiva kapitaltillskott fran statskassan.

Behovet av skérpta likviditetsbestimmelser erkdndes pa internationell nivad och standarder
med detta syfte ingick i1 det sd kallade Basel Ill-regelverket, som togs fram av
Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad  Baselkommittén). Malet med
likviditetstdckningskravet dr att undvika risken for en Overdriven tilltro till kortfristig
finansiering och tillhandahallande av likviditet fran centralbanker genom ett krav pa att
kreditinstitut méste inneha en tillrdcklig médngd likvida tillgangar (dvs. tillgdngar som kan
avvecklas utan vérdeforlust eller med enbart en forsumbar vardeforlust) for att kunna motsta
ett likviditetsutflode som Overstiger likviditetsinflédet under en stressperiod som kan véntas
pagé i 30 kalenderdagar.

Genom att anta forordning (EU) nr 575/2013" (kapitalkravsforordningen) i juni 2013 inforde
medlagstiftarna ett allmént likviditetstackningskrav (artikel 412.1 i kapitalkravsforordningen)
och ett rapporteringskrav (artiklarna 415-425 1 kapitalkravsforordningen) for samtliga institut
(kreditinstitut och vérdepappersforetag). Genom artikel 460 i kapitalkravsforordningen
delegerade de befogenhet till kommissionen att i detalj specificera det allmidnna
likviditetstdckningskravet for kreditinstitut. Den 10 oktober 2014 antog kommissionen
delegerad  forordning  (EU)  2015/61>  (den  delegerade  forordningen  om
likviditetstackningskravet), som blev tillimplig den 1 oktober 2015. I denna delegerade
forordning anges vilka tillgangar som ska betraktas som likvida (s& kallade hogkvalitativa
likvida tillgangar) och hur kreditinstitut maste berdkna de vintade utflddena och inflodena av
likviditet under en stressperiod pa 30 kalenderdagar. Likviditetstickningskravet utgor en av
de viktigaste innovationerna 1 kapitalkravsforordningen jimfort med @ tidigare
tillsynslagstiftning pd EU-nivd. Aven om den lagstiftningen ocksd innehdll allmiinna
likviditetsregler angavs inga detaljerade regler om hur likvida tillgdngar skulle definieras och
hur potentiella nettolikviditetsutfloden skulle berdknas.

1.2. Bakgrund  till  &ndringarna av den  delegerade  forordningen < om
likviditetstackningskravet

Utifrdn de inledande erfarenheterna av tillimpningen av likviditetstickningskravet och
diskussioner med medlemsstaterna anser kommissionen att vissa begriansade dndringar av den
delegerade forordningen om likviditetstdckningskravet bor goras i1 syfte att forbittra dess
praktiska tilldimpning och mojliggora att dess mal uppnaés.

Den forsta och viktigaste @ndringen &r att helt anpassa berdkningen av fOrvdntade
likviditetsutfloden® och likviditetsinfloden* for dterkdpsavtal (repor®), omvinda aterkdpsavtal

Forordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
EUTL 11, 17.1.2015, s. 1.
Artikel 28.3 i den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet.

EN w N —_

Artikel 32.3 b i den delegerade férordningen om likviditetstickningskravet.
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(omviinda repor) och likviditetsswappar® till den internationella likviditetsstandard som
utarbetats av Baselkommittén. Aven om behandlingen av sidana transaktioner i den
delegerade forordningen om likviditetstickningskravet dar i linje med behandlingen i
kapitalkravsforordningen och inte ifrdgasattes under de manga diskussioner som foregick
antagandet av den delegerade forordningen, begirde ett flertal berdrda parter dérefter att
berdkningen av likviditetsutfloden skulle kopplas direkt till satsen for forlingning av
transaktionen (anpassad till nedséttningen av den sékerhet som stéllts for kontantskulden, som
1 Baselkommitténs standard) snarare &n till det likvida virdet av den bakomliggande
sikerheten. Samma tillvigagangssétt bor gélla for likviditetsswappar. Denna dndring skulle
sakerstélla att utfloden och infléden for samma transaktion &r symmetriska och dirigenom
underldtta en effektiv likviditetsforvaltning, sérskilt for de internationellt aktiva
kreditinstituten.

Den andra materiella dndringen avser behandlingen av vissa reserver’ som innehas i
centralbanker i tredjeland. Enligt den befintliga delegerade fOrordningen om
likviditetstdckningskravet far reserver som ett kreditinstitut innehar i ett tredjelands
centralbank som av ett utndmnt externt kreditvirderingsinstitut tilldelats en kreditvardering pa
kreditkvalitetssteg 1 behandlas som en likvid tillgdng p& niva 18, om kreditinstitutet fir ta ut
sadana reserver nidr som helst under stressperioder och villkoren for ett sidant uttag har
specificerats i1 ett avtal mellan den centralbank hos vilken reserverna innehas och
tillsynsmyndigheten for det tredjelandet. Det skulle vara ldmpligt att utstricka samma
behandling till sidana reserver hos centralbanker som inte har tilldelats en kreditvérdering pé
kreditkvalitetssteg 1 av nigot utnimnt externt kreditvirderingsinstitut’, forutsatt att reserverna
kan anvindas for att tdcka sddana nettolikviditetsutfloden i stressituationer som uppkommer i
samma valuta som den i vilken reserverna dr denominerade. En centralbank kan trots allt
tillhandahalla likviditet i sin egen valuta och centralbankens kreditbetyg dr mindre relevant
for likviditetsdndamal dn for solvensdndamal. Det skulle ocksd vara ldmpligt att erkénna de
olika réttsliga instrument som anvinds i tredjeldnder for att ange villkor for uttag av reserver,
inbegripet avtal mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter men &ven lokala regler om
likviditetstdckningskrav. Slutligen bor reserver som innehas av EU-kreditinstituts filialer i
tredjeland ocksd erkdnnas som likvida tillgangar pad niva 1, forutsatt att de erforderliga
villkoren dr uppfyllda. Utan dessa @ndringar skulle reserver som innehas i centralbanker som
av ett utndmnt externt kreditviarderingsinstitut inte har tilldelats en kreditviardering pa
kreditkvalitetssteg 1 uteslutas fran likviditetsbufferten &ven om de erkdnns i samband med det
lokala genomforandet av likviditetstickningskravet. Dessa &@ndringar innebédr sédledes en
skéligare behandling av sidana reserver och en ndrmare anpassning till Baselkommitténs
standard.

En repa dr en transaktion dar kontanter lanas upp i utbyte mot att en sdkerhet stills, ofta en
statsobligation. En omvénd repa dr samma transaktion men betraktad ur synvinkeln for den part som
lanar ut kontanterna. En likviditetsswapp 4r en transaktion dir en sdkerhet tillfdlligt byts ut mot en
annan.

Utfloden/infléden i samband med likviditetsswappar i enlighet med artikel 28.4 respektive artikel 32.3 e
i den delegerade forordningen om likviditetstdckningskravet.

Artikel 10.1 d i den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet.

I allménhet far likvida tillgdngar pa niva 1 (med undantag for vissa sékerstillda obligationer) ingé utan
begransningar i likviditetsbufferten, medan tillgdngar pé niva 2A respektive niva 2B far utgéra hogst 15
% respektive hogst 40 % av likviditetsbufferten.

Detta skulle kunna berdra reserverna i centralbanker for exempelvis Turkiet, Brasilien, Kina, Indien,
Marocko, Algeriet, Ukraina och Vietnam.
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Den tredje materiella #ndringen ror undantag'® i friga om minsta emissionsstorlek for vissa
likvida tillgdngar utanfér EU. Krav pd minsta emissionsstorlek géller for manga likvida
tillgdngar i EU!!'. Som en forlingning giller sidana regler pa gruppniva for likvida tillgingar
som innehas av icke EU-baserade dotterbolag till moderinstitut inom EU. Detta leder till att
likvida tillgdngar som dotterbolaget innehar for att uppfylla lokala likviditetskrav och som i
Ovrigt ar berittigade och godtagbara enligt dessa lokala krav utesluts eftersom de inte
uppfyller EU-kraven pa minsta emissionsstorlek. Detta skulle kunna leda till ett bortfall av
likvida tillgdngar for moderinstitutet inom EU pd gruppnivé eftersom det likviditetskrav som
harror fran dotterbolaget utanfor EU inbegrips 1 likviditetskravet pa gruppniva samtidigt som
de motsvarande berdttigade likvida tillgdngar som innehas av det icke EU-baserade
dotterbolaget utesluts enligt EU-kriterierna for minsta emissionsstorlek. Saledes foreslas ett
undantag pd gruppniva frén alla tillimpliga krav pd minsta emissionsstorlek for likvida
tillgdngar i tredjeland som innehas av ett icke EU-baserat dotterbolag. Det foreslagna
undantaget skulle begriansas till att gilla tillgdngar 1 tredjeland som anvinds for att ticka
nettolikviditetsutfloden i samma valuta i stressituationer och som uppfyller villkoren for att
rdknas som likvida tillgangar enligt tredjelandets nationella lagstiftning.

Den fjirde materiella dndringen rdr tillimpningen av avvecklingsmekanismen'? vid
berdkningen av likviditetsbufferten. For att sdkerstdlla att genomforandet av
likviditetstdckningskravet inte hindrar en effektiv transmission av penningpolitiken till
ekonomin och med tanke pa att transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbank
som ticks av en sdkerhet kan forvintas bli forlingda under situationer som kédnnetecknas av
svar stress, foreslds det att man infor ett undantag fran avvecklingsmekanismen for
transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbank som ticks av en sdkerhet och 1)
involverar hogkvalitativa likvida tillgangar 1 minst en av transaktionens delar och ii) forfaller
inom 30 kalenderdagar. Detta undantag skulle omgérdas av ldmpliga skyddsatgérder och ett
krav pa att den behdriga myndigheten, efter samrdd med den centralbank som &r motpart 1
transaktionen och ECB i de fall centralbanken &r en centralbank i Eurosystemet, godkénner
detta 1 forvag, sa att potentiellt regelarbitrage eller skadliga incitament for kreditinstitut kan
undvikas. For att ndirmare anpassa den delegerade férordningen om likviditetstdckningskravet
till Baselkommitténs standard foreslds det vidare att sdkerheter som mottagits 1
derivattransaktioner undantas fran avvecklingsmekanismen.

Den sista materiella dndringen avser integreringen i den delegerade forordningen om
likviditetstdckningskravet av de nya kriterierna for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering (STS-vdrdepapperisering). Ndrmare bestdmt f{oreslds det att STS-
vérdepapperiseringar kan rdknas som hogkvalitativa likvida tillgdngar pa niva 2B om de
uppfyller villkoren 1 artikel 13 1 den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet. |
forordningen om STS-virdepapperisering!® anges en forteckning over kriterier for att

Artikel 2.3 a i den delegerade forordningen om likviditetstackningskravet.

Krav pad minsta emissionsstorlek géller for sékerstillda obligationer, fOretagsobligationer och
véardepapperiseringar, men inte for kontanter, statspapper och centralbankstillgéngar. I Baselkommitténs
standard foreskrivs inte ett sddant krav.

Avvecklingsmekanismen syftar till att berdkna ovre tak for hogkvalitativa likvida tillgdngar pa niva 2A
och 2B i likviditetsbufferten. For att berdkna det belopp av hogkvalitativa likvida tillgdngar som ett
institut innehar krévs det enligt den delegerade forordningen om likviditetstdckningskravet att de
transaktioner som 16per ut inom 30 kalenderdagar och dar hogkvalitativa likvida tillgdngar byts ut i
minst en av transaktionens delar ska avvecklas.

13 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént
ramverk for virdepapperisering och om inrdttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering samt om é#ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
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definiera enkla, transparenta och standardiserade vardepapperiseringar. Forslaget innebér att
de flesta av kriterierna i den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet ersétts
med en hénvisning till féorordningen om STS-vardepapperisering. Kriterier som sarskilt ror
likviditet (exempelvis kriterierna rorande emissionsstorlek, typer av bakomliggande
exponeringar eller kreditbetyg) skulle behéllas.

Slutligen foreslds det att vissa befintliga regler klargors.
1.3. Konsekvensbeddmning

Med tanke pa de materiella d&ndringarnas begridnsade omfattning foreslas inte nagon detaljerad
konsekvensbedomning. Nedan ges en analys pa Overgripande nivd av de foreslagna
dndringarnas effekter.

Effekten av de foreslagna dndringarna av ut- och infléden pa repor, omvénda repor och
likviditetsswappar bor vara relativt neutral eller forsumbar!*,

Aven effekten av hur vissa reserver hos centralbanker behandlas bor vara begrinsad, eftersom
storleken pa sddana reserver dr begrinsad. Effekten begrinsas ytterligare av den skyddsatgérd
som ingar i forslaget, dvs. att behandlingen skulle vara begréinsad till likvida tillgangar som i
stressituationer anvinds for att tdcka nettolikviditetsutfloden i samma valuta.

Det foreslagna undantaget fran kravet pa minsta emissionsstorlek for vissa likvida tillgdngar
utanfor EU skulle nagot forbattra likviditetspositionen pa gruppniva for verksamhet utanfor
EU. Storleken pd denna forbattring skulle hogst sannolikt vara begrinsad eftersom 1) det
foreslagna undantaget i princip'® enbart skulle beréra likvida tillgdngar p4 annan niva &n nivé
1 vilka hogst far utgora 40 % av likviditetsbufferten, i1) den mingd likvida tillgangar utanfor
EU som skulle erkénnas inte skulle f& dverstiga volymen av de nettolikviditetsutfloden som i
stressituationer uppkommer i samma valuta och som hérror fran det dotterbolag som innehar
dessa tillgdngar och iii) de tillgdingar som omfattas av undantaget skulle behdva vara likvida
enligt EU:s krav och dven skulle behdva uppfylla lokala likviditetskrav.

Bortseendet fran sdkerheter som mottagits 1 derivattransaktioner vid tillimpningen av
avvecklingsmekanismen véntas inte fa sédrskilt stor betydelse for nivan pd
likviditetstdckningskravet och undantaget for transaktioner med ECB eller en medlemsstats
centralbank som tdcks av en sdkerhet forutsétter ett beslut av de behdriga myndigheterna.
Avvecklingsmekanismen anvinds bara vid tillimpningen av de 6vre taken for hogkvalitativa
likvida tillgéngar i likviditetsbufferten.

Nar det géller anpassningen till definitionen av STS-virdepapperiseringar vintas effekten bli
tamligen marginell, eftersom den totala méngd vardepapperiseringar som innehas som likvida
tillgdngar ar begridnsad till foljd av det Ovre taket for tillgingar pd niva 2B 1
likviditetsbufferten och till f61jd av diversifieringskrav.

Effekten av de klargéranden som foreslas kan slutligen anses vara noll eller forsumbar.

2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s.
35).

I frdga om repor &r det huvudsakligen formuleringen som éndras. Nar det gédller omvinda repor och om
man bortser frén 6vervarden i sdkerhetsmassan och antar att viardepapperets marknadsvérde matchar det
utldnade kontantbeloppet, motsvarar vardepapperets likviditetsvdrde det utlanade kontantbeloppet med
avdrag for berord nedséttning. Likviditetsswappar dr mindre vanliga.

For tillgdingar pad niva 1 giller ingen minsta emissionsstorlek, med undantag for sédkerstillda
obligationer. Samtidigt som ett krav pd minsta emissionsstorlek giller for sékerstéllda obligationer pa
niva 1 far sdkerstillda obligationer utanfér EU inte rdknas som tillgangar pa niva 1.
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2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV DEN DELEGERADE
AKTEN OM ANDRING AV DEN DELEGERADE FORORDNINGEN OM
LIKVIDITETSTACKNINGSKRAVET

Det anordnades en serie méten med medlemsstaternas experter for att diskutera de tekniska
foljderna av de tidnkta formuleringarna. Tjanstemin fran Europaparlamentet deltog som
observatorer 1 dessa mdten, som var mycket virdefulla nir det gillde att sdkerstélla forslagets
tekniska sundhet.

Trots att a) flertalet lydelsedndringar dr icke-materiella (dvs. bara syftar till att klargora
befintliga regler) och att b) de materiella &ndringarna &r relativt sma anordnade kommissionen
ett formellt samrdd med berérda parter via webbplatsen for béttre lagstiftning och
konsulterade expertgruppen for bankverksamhet, betaltjdnster och forsdkring. Via de bada
samréden inkom sammanlagt mer dn 30 svar, som visade sig vara mycket virdefulla i frdga
om att forbéttra det foreslagna utkastet till delegerad forordning.

Till foljd av den dterkoppling som mottogs togs vissa foreslagna dndringar bort for att i stillet
behalla den nuvarande lydelsen av bestdmmelserna i den delegerade forordningen om
likviditetstdckningskravet. Ett sddant fall &r definitionen av inldning frn allmédnheten, dér en
betydande del av inkomna synpunkter kritiserade inforandet av begreppet “kunder med
inbordes anknytning” eftersom det inte skulle vara ldmpligt ur likviditetsrisksynvinkel och
skulle bli mycket svért att genomfora till fo6ljd av i synnerhet bristen pa uppgifter. Denna
definition togs séledes bort fran texten, sa att definitionerna i kapitalkravsforordningen inte
dubbleras. Befogenheten for behoriga myndigheter att vigra medtagande i likviditetsbufferten
av berittigade tillgangar frdn tredjeland togs bort efter synpunkter pa att detta skulle
sakerstdlla en harmoniserad tillimpning av likviditetstickningskravet p4& EU-nivd och
eftersom skyddsdtgirderna angdende medtagandet av tillgdngar frdn tredjeland i
likviditetsbufferten redan var tillrickliga. Forslaget att under vissa omstédndigheter erkdnna
tillgdngar som emitterats av offentliga organ i tredjeldnder som tillgdngar pa nivé 1 togs bort
eftersom vissa parter pdpekade att den fOreslagna behandlingen inte var i linje med
Baselkommitténs standard och sdledes stred mot den kungjorda avsikten att ndrmare anpassa
den delegerade akten om likviditetstickningskravet till den standarden. Vissa svarande
papekade vidare att de foreslagna éndringarna av inflodesbehandlingen av subventionerade
lan utstdllda via formedlande kreditinstitut i betydande mén skulle utvidga rackvidden for den
befintliga behandlingen och att denna utvidgning inte var vederborligen motiverad. Eftersom
avsikten med de foreslagna @ndringarna inte var att utvidga rickvidden for den behandlingen
togs dessa dndringar ocksd bort. Hianvisningen till artikel 26 i den delegerade forordningen
om likviditetstdckningskravet avseende Omsesidigt beroende floden i1 samband med
undantaget fran Ovre tak for infloden togs inte bort som det ursprungligen foreslagits,
eftersom vissa parter padpekade att detta pa ett omotiverat sdtt skulle utvidga rackvidden for
den behandlingen. Specificeringen av utflodesberdkningen vid potentiell dubbelrdkning togs
slutligen bort, eftersom flera svarande papekade att den var otydlig och att det inte fanns
nagot egentligt skdl for att infora den 1 frdga om utfloden utan att infora en liknande
bestimmelse for infloden och likvida tillgangar.

Aterkopplingen ledde ocksa till flera dndringar med syfte att klargdra forslaget, exempelvis
angdende behandlingen av reserver i centralbanker i tredjeldnder, aktier och andelar i foretag
for kollektiva investeringar (fonder), transaktioner som ticks av en sdkerhet och
likviditetsswappar.

Alla inkomna synpunkter godtogs inte. Ett antal av dessa foreslog dndringar som inte skulle
ha varit forenliga med forslagets mél, dvs. att anta enbart ett begrinsat antal materiella
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andringar av den delegerade forordningen om likviditetstdckningskravet, huvudsakligen for
att ndrmare anpassa den till Baselstandarden och korrigera vissa tekniska problem.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Mot bakgrund av att &ndringarna av den befintliga delegerade forordningen om
likviditetstackningskravet dr begransade foreslés det att de infors 1 den befintliga forordningen
1 stillet for att en helt ny text antas. Darigenom bibehdlls strukturen i den ursprungliga
delegerade  forordningen om likviditetstickningskravet.  Enligt artikel 462 i
kapitalkravsforordningen har kommissionen fortfarande befogenhet att se Gver den delegerade
forordningen pa obestdmd tid.

4. TIDPLAN OCH FORFARANDE

Efter antagandet kommer den delegerade forordningen att granskas av Europaparlamentet och
radet.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...
av den 13.7.2018

om indring av delegerad forordning (EU) 2015/61 om komplettering av
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 néir det géller
likviditetstickningskravet for kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om éndring av férordning

(EU) nr 648/20121, sirskilt artikel 460, och

av foljande skal:

(1)  Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 bor dndras for att ndrmare
anpassa den till internationella standarder och underldtta en effektivare

likviditetsforvaltning for kreditinstitut.

2) For att 1 synnerhet beakta den verksamhet som utfors av kreditinstitut med verksamhet
utanfor unionen bor det beviljas undantag fran alla krav pa minsta emissionsstorlek for
likvida tillgdngar som innehas av ett dotterbolag i1 ett tredjeland, sd att sddana
tillgdngar kan erkédnnas pa gruppniva. I annat fall skulle detta kunna skapa ett bortfall
av likvida tillgangar for moderinstitutet pd gruppniva, eftersom det likviditetskrav som
harror fran ett dotterbolag i1 ett tredjeland skulle inbegripas i likviditetskravet pa
gruppniva samtidigt som de tillgdngar som detta dotterbolag innehar for att uppfylla
sitt likviditetskrav i detta tredjeland inte skulle fi tas med vid berdkningen av
likviditetskravet pa gruppniva. Dotterbolagets tillgdngar i ett tredjeland bor dock bara
erkdnnas upp till en nivd motsvarande de nettolikviditetsutfloden som i stressituationer
uppkommer 1 samma valuta som den 1 vilken tillgdngarna dr denominerade och vilka
hérror frén det sdrskilda dotterbolaget. Niar det géller andra tillgéngar i tredjeland bor
de bara erkdnnas om de uppfyller villkoren for att raknas som likvida tillgéngar enligt

den nationella lagstiftningen i tredjelandet i fraga.

3) Det dr erként att centralbanker kan tillhandahalla likviditet 1 sin egen valuta och att
deras kreditbetyg dr mindre relevanta for likviditetsindamal dn for solvensdndamal.
Till f6ljd av detta och for att ndrmare anpassa reglerna i delegerad forordning (EU)
2015/61 till den internationella standarden och skapa lika konkurrensvillkor for
internationellt aktiva kreditinstitut bor reserver som ett dotterbolag i tredjeland eller en
filial 1 tredjeland till ett kreditinstitut inom EU innehar i en centralbank i tredjeland
som av ett utndmnt externt kreditvarderingsinstitut inte tilldelats en kreditvardering pa

! EUTL 176, 27.6.2013, s. 1.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstickningskravet for

kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
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kreditkvalitetssteg 1 kunna godkéinnas som likvida tillgangar pa nivd 1 om vissa
villkor &r uppfyllda. Nirmare bestdmt bor dessa reserver kunna godkdnnas om
kreditinstitutet far ta ut reserverna nidr som helst under stressperioder och
uttagsvillkoren dr specificerade i ett avtal mellan tredjelandets tillsynsmyndighet och
den centralbank dir reserverna innehas eller i tillimpliga regler i det landet.
Reserverna bor dock bara kunna godkdnnas som tillgdngar pd nivd 1 om de anvinds
for att tacka saddana nettolikviditetsutfloden i stressituationer som uppkommer i samma
valuta som den 1 vilken reserverna dr denominerade.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/2402'6 bor beaktas. 1 den
forordningen anges kriterier for att faststdlla om en virdepapperisering kan betecknas
som en enkel, transparent och standardiserad véardepapperisering (STS-
véirdepapperisering). Eftersom dessa kriterier sdkerstaller att STS-virdepapperiseringar
ar av hog kvalitet bor de ocksd anvindas for att faststilla vilka vérdepapperiseringar
som kan godkdnnas som hogkvalitativa likvida tillgdngar vid berdkningen av
likviditetstackningskravet. Vid tillimpning av delegerad forordning (EU) 2015/61 bor
sdledes virdepapperiseringar kunna godkinnas som tillgdngar pd nivd 2B om de
uppfyller samtliga krav som anges i forordning (EU) 2017/2402, utdver de kriterier
som redan anges 1 delegerad forordning (EU) 2015/61 och som &r specifika for deras
likviditetsdrag.

GenomfGrandet av delegerad forordning (EU) 2015/61 bor inte hindra en effektiv
transmission av penningpolitiken till ekonomin. Transaktioner med ECB eller en
medlemsstats centralbank kan forvintas bli forlingda under situationer som
kinnetecknas av svér stress. Det bor darfor vara mojligt for behoriga myndigheter att
bevilja ett wundantag fran avvecklingsmekanismen vid berdkningen av
likviditetsbufferten nir det ror sig om transaktioner med ECB eller en medlemsstats
centralbank som ticks av en sdkerhet och som involverar hogkvalitativa likvida
tillgdngar 1 minst en del av respektive transaktion och forfaller inom 30 kalenderdagar.
Det bor dock foreskrivas att de behdriga myndigheterna innan de beviljar ett sddant
undantag maste samrada med den centralbank som dr motpart i transaktionen och med
ECB om den centralbanken &r en centralbank i Eurosystemet. Beviljandet av
undantaget bor dessutom omgérdas av ldmpliga skyddsatgdrder sa att potentiellt
regelarbitrage eller skadliga incitament for kreditinstitut undviks. For att nidrmare
anpassa unionens regler till den internationella standard som faststdllts av
Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad Baselkommittén) bor slutligen
sdkerheter som mottagits i derivattransaktioner undantas fran avvecklingsmekanismen.

Behandlingen av utflodes- och inflodessatser for &aterkopsavtal (repor), omvénda
aterkopsavtal (omvédnda repor) och likviditetsswappar bor anpassas helt till
behandlingen 1 den internationella standard for likviditetstickningskvoten som
faststéllts av Baselkommittén. Berdkningen av likviditetsutfloden bor séledes kopplas
direkt till satsen for forlingning av transaktionen (anpassad till nedséttningen av den
sdkerhet som stillts for kontantskulden, som 1 Baselkommitténs standard) snarare &n
till det likvida vérdet av den bakomliggande sékerheten.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént
ramverk for virdepapperisering och om inrdttande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s.
395).
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Med tanke pa att olika tolkningar har uppstatt ar det viktigt att klargora diverse
bestimmelser 1 delegerad forordning (EU) 2015/61, 1 synnerhet ndr det géller
fullgorandet av likviditetstackningskravet; fragan huruvida man i bufferten kan ta med
tillgangar som ingér i en grupp som dar tillgénglig for att anskaffa finansiering inom
ramen for ej beviljade limiter och som forvaltas av centralbanken eller andelar eller
aktier 1 foretag for kollektiva investeringar (nedan kallade fonder) eller inséttningar
och annan finansiering i kooperativa ndtverk och institutionella skyddssystem;
berdkningen av ytterligare likviditetsutfloden for andra produkter och tjanster;
beviljandet av formansbehandling for kredit- och likviditetsfaciliteter inom grupper;
behandlingen av korta positioner och erkédnnandet av fordringar frdn virdepapper som
forfaller inom 30 kalenderdagar.

Delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 ska éndras pa foljande sitt:

(1)

)

3)

I artikel 2.3 ska led a ersittas med foljande:

”a) Tillgangar i tredjeland som innehas av ett dotterbolag i ett tredjeland fér
erkdnnas som likvida tillgdngar i sammanslagningssyfte om de uppfyller
kraven for likvida tillgangar enligt den nationella lagstiftning i det
tredjelandet dar likviditetstackningskravet foreskrivs och uppfyller ett av
foljande villkor:

1) Tillgangarna uppfyller samtliga krav som anges i avdelning II 1
denna forordning.

i1)  Tillgdngarna uppfyller inte det sdrskilda krav angéende
emissionsstorlek som anges i avdelning II i denna forordning men
uppfyller alla andra krav som anges dér.

De tillgdngar som kan erkénnas enligt led ii far bara erkénnas upp till det
belopp av nettolikviditetsutfloden som 1  stressituationer
uppkommer i samma valuta som den i vilken tillgdngarna é&r
denominerade och som hérror fran samma dotterbolag.

Artikel 3 ska @ndras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 8 och 9 ska utga.
(b) Punkt 11 ska erséttas med foljande:

”11. stress: en plotslig eller allvarlig forsamring av ett kreditinstituts solvens
eller likviditet till foljd av fordndrade marknadsforhallanden eller
idiosynkratiska faktorer som leder till en betydande risk for att
kreditinstitutet inte kan fullgéra de ataganden som forfaller inom de
narmaste 30 kalenderdagarna.”

Artikel 4 ska @ndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Kreditinstitut ska berékna och overvaka sin likviditetstackningskvot i
rapportvalutan 1 frdga om samtliga poster oavsett deras faktiska
valutabeteckning.

SV



Dessutom ska de separat berdkna och dvervaka sin likviditetstackningskvot for
vissa poster enligt foljande:

a) Nar det giller de poster som i enlighet med artikel 415.2 i
forordning (EU) nr 575/2013 omfattas av ett krav pd separat
rapportering i en annan valuta dn rapportvalutan ska kreditinstituten
separat berdkna och Overvaka sin likviditetstickningskvot i den
andra valutan.

b)  Nér det géller poster som dr denominerade i1 rapportvalutan och nir
det samlade beloppet av skulder denominerade i andra valutor &n
rapportvalutan minst utgdr 5 % av kreditinstitutets totala skulder,
exklusive lagstadgat kapital och poster utanfor balansrdkningen,
ska  kreditinstituten  separat berdkna och Overvaka sin
likviditetstdckningskvot i rapportvalutan.

Kreditinstitut ska rapportera in likviditetstickningskvoten till sin behdriga myndighet i
enlighet med kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 680/2014.”

4)

”c) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 6:

”6. Kreditinstituten far inte dubbelrdkna likvida tillgdngar, infloden och
utfloden.”

Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Tillgangarna ska utgoéra kreditinstitutets egendom, rattighet eller andel, eller
ingd i en grupp som avses i led a, och fir inte vara intecknade. Tillgangar ska for
detta dndamal anses vara icke intecknade nir de inte omfattas av ndgra rittsliga,
kontraktsenliga, tillsynsmidssiga eller andra begrdnsningar som hindrar
kreditinstitutet fran att likvidera, silja, dverlata, tilldela eller generellt sett avveckla
sadana tillgangar via direkt forsdljning eller ett aterkopsavtal inom de nidrmaste 30
kalenderdagarna. Foljande tillgdngar ska anses vara icke intecknade:

(a) Tillgdngar som ingar i en grupp och som ér tillgdngliga for omedelbar
anvindning som sidkerhet for att erhalla ytterligare finansiering enligt
beviljade men dnnu inte finansierade kreditlimiter som finns tillgéngliga
for kreditinstitutet eller, om gruppen forvaltas av en centralbank, enligt ¢j
beviljade och dnnu inte finansierade kreditlimiter som finns tillgéngliga
for kreditinstitutet. Detta led ska inkludera tillgdngar som ett
kreditinstitut placerat hos det centrala institutet i ett kooperativt nitverk
eller ett institutionellt skyddssystem. Kreditinstitut ska anta att
tillgdngarna 1 gruppen é&r intecknade i1 6kande likviditetsordning pé basis
av den likviditetsklassificering som faststélls i kapitel 2, som borjar med
tillgdngar som inte far inga 1 likviditetsbufferten.

(b) Tillgdngar som kreditinstitutet har tagit emot som sdkerheter i
kreditriskreduceringssyfte 1 omvédnda repor eller transaktioner for
vardepappersfinansiering och som kreditinstitutet far avveckla.”

(b) Punkt 4 ska éndras pa foljande sitt:
1)  Led a ska erséttas med foljande:

”a)  Ett annat kreditinstitut, sdvida inte ett eller flera av foljande villkor
uppfylls:
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1)  Utfardaren ar ett offentligt organ som avses i artikel 10.1 ¢
eller artikel 11.1 a eller b.

i1)  Tillgangen dr en sékerstélld obligation som avses i artikel
10.1 £, artikel 11.1 c eller d eller artikel 12.1 e.

iii)  Tillgangen hor till den kategori som beskrivs i artikel 10.1 e.”
i1)  Led g ska ersdttas med f6ljande:

”g) Négon annan enhet som i sin huvudsakliga verksamhet utfor en
eller flera av de verksamheter som fortecknas 1 bilaga I till direktiv
2013/36/EU. Vid tillampning av denna artikel ska specialforetag
for vardepapperisering inte anses utgdra enheter som avses i1 detta
led.”

I punkt 7 ska f6ljande led inféras som led aa:

”aa) exponeringar mot nationella regeringar som avses i artikel 10.1 d,”

(%) Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

(b)

I punkt 1 andra stycket a ska led ii ersdttas med foljande:
i1) Géller inte den svenska versionen.
Punkt 3 b ska ersattas med foljande:

’b) Genom att infora interna system och kontroller for att ge funktionen for
likviditetsforvaltning effektiv operativ kontroll i frdga om att omvandla
innehavet av likvida tillgangar till pengar ndr som helst under en stressperiod
pa 30 kalenderdagar och att fa tillgang till villkorlig finansiering utan att
komma 1 direkt konflikt med befintliga affdrsstrategier eller
riskhanteringsstrategier.  Tillgdngar fdr 1 synnerhet inte ingd i
likviditetsbufferten nir en omvandling av dem till pengar utan att de ersitts
under stressperioden pa 30 kalenderdagar skulle avldgsna en sikring och skapa
en Oppen riskposition som dverskrider kreditinstitutets interna limiter.”

(6) Artikel 10 ska dndras pé foljande sitt:

(a)

I punkt 1 b ska led iii ersédttas med foljande:

”1i1)  Reserver som kreditinstitutet innehar i en centralbank som avses i led 1
eller 11, forutsatt att kreditinstitutet nar som helst far ta ut sadana reserver under
stressperioder och att villkoren for ett sddant uttag har specificerats i ett avtal
mellan den behoriga myndigheten for kreditinstitutet och den centralbank déar
reserverna innehas eller i tillimpliga regler i tredjelandet.

Vid tillimpning av detta led giller f6ljande:

— Niér reserverna innehas av ett kreditinstitut som utgor ett dotterbolag ska
uttagsvillkoren ha specificerats 1 ett avtal mellan den behoriga
myndigheten i medlemsstaten eller tredjelandet for dotterbolaget och den
centralbank dir reserverna innehas, eller 1 tillimpliga regler 1
tredjelandet.

— Nar reserverna innehas av en filial ska uttagsvillkoren ha specificerats i
ett avtal mellan den behoriga myndigheten i den medlemsstat eller det
tredjeland dir filialen ar beldgen och den centralbank dér reserverna
innehas, eller i tilldimpliga regler i tredjelandet.”
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(b)
»d)

Punkt 1 d ska erséttas med foljande:
Foljande tillgangar:

i)  Tillgangar som representerar fordringar pa eller som garanteras av en
nationell regering eller centralbank i ett tredjeland som inte har tilldelats
en kreditviardering péd kreditkvalitetssteg 1 av ett utndmnt externt
kreditvarderingsinstitut, i enlighet med artikel 114.2 1 férordning (EU) nr
575/2013.

i1)  Reserver som kreditinstitutet innehar i en centralbank som avses i led i,
forutsatt att kreditinstitutet nar som helst fir ta ut dessa reserver under
stressperioder och att villkoren for ett sddant uttag har specificerats
antingen 1 ett avtal mellan de behoriga myndigheterna i det tredjelandet
och den centralbank dér reserverna innehas eller i tillampliga regler i det
tredjelandet.

Vid tillampning av led ii géller foljande:

(©)

(d)
2.

—  Nir reserverna innehas av ett kreditinstitut som utgor ett dotterbolag ska
uttagsvillkoren ha specificerats antingen i ett avtal mellan den behdriga
myndigheten for dotterbolaget i tredjelandet och den centralbank dir
reserverna innehas, eller i tillimpliga regler i tredjelandet.

—  Nar reserverna innehas av en filial ska uttagsvillkoren ha specificerats
antingen 1 ett avtal mellan den behoriga myndigheten i det tredjeland dér
filialen 4r beldgen och den centralbank dir reserverna innehas, eller i
tillimpliga regler i tredjelandet.

Det samlade belopp av tillgingar som omfattas av forsta stycket i och ii och
som dr denominerade i en viss valuta vilket kreditinstitutet far erkédnna som
tillgangar pa niva 1 fir inte Overstiga beloppet av de nettolikviditetsutfloden
som 1 stressituationer uppkommer for kreditinstitutet i samma valuta.

I de fall en del av de tillgdngar eller samtliga tillgdngar som omfattas av forsta
stycket 1 och 1i 4 denominerade i en valuta som inte utgér det berdrda
tredjelandets inhemska valuta far dessutom kreditinstitutet bara erkédnna sadana
tillgdngar som tillgdngar pa niva 1 upp till ett belopp motsvarande beloppet av
de nettolikviditetsutfloden som i stressituationer uppkommer for kreditinstitutet
1 den utldndska valutan och som motsvarar kreditinstitutets verksamhet 1 den
jurisdiktion dér likviditetsrisken tas.”

I punkt 1 fska led i1 erséttas med foljande:

“Exponeringarna mot institut i sdkerhetsmassan uppfyller de villkor som anges
1 artikel 129.1 ¢ 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller, om den behoriga
myndigheten har beviljat det partiella undantag som avses 1 artikel 129.1 sista
stycket 1 samma forordning, de villkor som avses i det stycket.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

Marknadsviardet for sadana sékerstédllda obligationer med extremt hog kvalitet
som avses 1 punkt 1 f ska omfattas av en nedséttning pa minst 7 %. Med
undantag for vad som anges i friga om aktier och andelar i1 fonder i artikel 15.2
b och c ska ingen nedsittning krdvas av virdet pd de aterstdende tillgdngarna
paniva 1.”

Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:
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(a) Ipunkt 1 cskaled ii ersittas med foljande:

”i1)  ”Exponeringarna mot institut i sdkerhetsmassan uppfyller de villkor som anges
i artikel 129.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 eller, om den behdriga
myndigheten har beviljat det partiella undantag som avses 1 artikel 129.1 sista
stycket i samma forordning, de villkor som avses i det stycket.”

(b) Ipunkt1 dska led iv ersittas med foljande:

”iv) ”Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges
1 artikel 129.1 ¢ 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller, om den behoriga myndigheten
har beviljat det partiella undantag som avses i artikel 129.1 sista stycket i samma
forordning, de villkor som avses i det stycket.”

Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:

(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Exponeringar i form av virdepapper med bakomliggande tillgangar
enligt artikel 12.1 a ska klassificeras som vérdepapperisering pa niva 2B
om foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

Beteckningen ”STS” eller “enkel, transparent och standardiserad”
eller en beteckning som direkt eller indirekt hanvisar till dessa
begrepp fir anvindas for vérdepapperiseringen i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402* och
anvinds ocksé 1 praktiken.

De kriterier som anges i punkt 2 och punkterna 10-13 i denna
artikel ar uppfyllda.

* Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett
allmént ramverk for virdepapperisering och om inrédttande av ett sirskilt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).”

(b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sétt:

1)  Leden a och b ska ersdttas med foljande:

,,a)

b)

Positionen har av ett utndmnt externt kreditvarderingsinstitut
tilldelats en kreditvirdering pa kreditkvalitetssteg 1 1 enlighet med
artikel 264 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande
kreditkvalitetssteg 1 hdndelse av en kortsiktig kreditvédrdering.

Positionen ligger inom virdepapperiseringens bést rangordnade
tranch eller trancher och har den hogsta formansritten under hela
den tid som transaktionen pagér. For detta andamal ska en tranch
anses vara hogst prioriterad om den, efter Overldmning av ett
meddelande om verkstillighet och, 1 tillimpliga fall, ett
accelerationsbeslut, inte ar underordnad andra trancher inom
samma virdepapperiseringstransaktion eller -system ndr det géller
mottagande av kapitalbelopps- och rintebetalningar, utan hénsyn
till de belopp som ska betalas enligt rdntederivatinstrument eller
valutaderivatinstrument, avgifter eller andra liknande betalningar 1
enlighet med artikel 242.6 i forordning (EU) nr 575/2013.”
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ii)  Leden c—f och h—k ska utga.
iii) Led g ska éndras pa foljande sitt:
a)  De inledande orden ska ersittas med foljande:

”Virdepapperiseringspositionen backas upp av en grupp av
bakomliggande exponeringar, vilka antingen tillhor enbart en av foljande
underkategorier eller bestar av en kombination av de bostadslan som
avses i led i och de bostadslan som avses 1 led ii.”

b) Led iv ska ersittas med foljande:

997

iv) Billin och leasingavtal for bilar till lantagare eller
leasingtagare som ar etablerade eller bosatta i en medlemsstat. For
dessa dandamal ska billan och leasingavtal for bilar anses inkludera
lan eller leasingavtal for finansiering av motorfordon eller
slapvagnar enligt artikel 3.11 och 3.12 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/46/EG**, jordbruks- eller skogsbrukstraktorer
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
167/2013*** tvahjuliga motorcyklar och motoriserade trehjulingar
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
168/2013**** eller bandfordon som avses i artikel 2.2 ¢ i direktiv
2007/46/EG. Sédana 1&n och leasingavtal kan inbegripa
tillaggsforsdkring  och  serviceprodukter  eller  ytterligare
fordonsdelar och, i fraga om leasingavtal, restvirdet for leasade
fordon. Alla 14n och leasingavtal i gruppen ska vara sikrade genom
en hogt rankad inteckning i eller sikerhet mot fordonet eller en
lamplig  garanti  till formdn  for  specialforetaget  for
viardepapperisering, till exempel en  bestimmelse om
atertagandeforbehall.

ok Europaparlamentets och radets direktiv 2007/46/EG av den 5
september 2007 om faststillande av en ram for godkénnande
av motorfordon och slidpvagnar till dessa fordon samt av
system, komponenter och separata tekniska enheter som ar
avsedda for sddana fordon (“Ramdirektiv’) (EUT L 263,
9.10.2007, s. 1).

***  Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 167/2013 av
den 5 februari 2013 om godké&nnande och marknadskontroll av
jordbruks- och skogsbruksfordon (EUT L 60, 2.3.2013, s. 1).

****  Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 168/2013 av
den 15 januari 2013 om godkinnande av och marknadskontroll
for tva- och trehjuliga fordon och fyrhjulingar (EUT L 60,
2.3.2013,.52).”

(c) Punkterna 3-9 ska utga.
rtike ska andras pa foljande satt:
9) Artikel 15 ska éndras pa foljande si
(a) Ipunkt 3 ska led b ersittas med foljande:

”’b) Om kreditinstitutet inte kénner till de exponeringar som ligger bakom
fonden ska det, vid bestimmandet av de bakomliggande tillgingarnas
likviditetsnivd samt tilldelningen av en ldmplig nedsittning for dessa
tillgdngar, anta att fonden investerar i likvida tillgdngar upp till det
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(b)

maximala belopp som tillats enligt dess mandat och i samma stigande
ordning som dessa likvida tillgdngar klassificeras i enligt punkt 2, med
borjan i de tillgangar som avses i punkt 2 h och upp tills dess att den
maximala totala investeringsgriansen nas.”

I punkt 4 ska foljande stycke laggas till:

”Att fOrvaringsinstitutet eller fondens forvaltningsforetag gor korrekta
berdkningar vid faststdllandet av marknadsvirdet pad och nedsittningar av
aktier eller andelar i fonder ska minst en ging per ir bekréftas av en extern
revisor.”

(10) Artikel 16 ska ersittas med foljande:

“Artikel 16

Insdittningar och annan finansiering i kooperativa niitverk och institutionella

(a)

(b)

skyddssystem

Om ett kreditinstitut tillhor ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i
artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013, ett ndtverk som skulle omfattas av det
undantag som anges 1 artikel 10 i den forordningen eller ett kooperativt nitverk i en
medlemsstat, fir den avistainléning som kreditinstitutet upprétthdller tillsammans
med det centrala institutet behandlas som likvida tillgdngar sdvida inte det centrala
institut som mottar inldningen behandlar den som operativ inldning. Om inldningen
behandlas som likvida tillgdngar ska detta ske 1 enlighet med en av f6ljande
bestdmmelser:

Nér det centrala institutet dr skyldigt att inneha eller investera insdttningarna
i likvida tillgdngar pa en viss niva eller i en viss kategori, i enlighet med
nationell lagstiftning eller réttsligt bindande dokument som styr systemet
eller nétverket, ska insittningarna behandlas som likvida tillgdngar pa den
nivén eller i den kategorin 1 enlighet med denna férordning.

Nér det centrala institutet inte &r skyldigt att inneha eller investera
inséttningarna 1 likvida tillgangar pa en viss niva eller 1 en viss kategori ska
inséttningarna behandlas som tillgdngar pa niva 2B i enlighet med denna
forordning och deras utestdende belopp ska omfattas av en nedséttning pa
minst 25 %.

Nar kreditinstitutet har tillgang till outnyttjad likviditetsfinansiering frdn det centrala
institutet eller fran ett annat institut inom samma nétverk eller system inom 30
kalenderdagar, enligt lagstiftningen 1 en medlemsstat eller de rattsligt bindande
dokument som styr nétverket eller systemet enligt punkt 1, ska denna finansiering
behandlas som tillgangar pa niva 2B 1 den utstrdckning den inte ar sdkerstdlld med
likvida tillgangar och den inte behandlas i enlighet med artikel 34. En nedsittning pa
minst 25 % ska tillimpas pa kapitalbeloppet av den outnyttjade beviljade
likviditetsfinansieringen.”

(11) Artikel 17 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  De krav som anges 1 punkt 1 ska tillimpas efter justering for hur
reserven av likvida tillgdngar paverkas av transaktioner avseende sdkrad
finansiering, utlaning mot sdkerhet eller likviditetsswappar dér likvida
tillgdngar anvénds i minst en av transaktionens delar och transaktionerna
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(b)

(©)

l.

forfaller inom 30 kalenderdagar, efter avdrag av alla tillimpliga
nedséttningar och forutsatt att kreditinstitutet uppfyller de operativa krav
som anges i artikel 8.”

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4, Den behoriga myndigheten far fran fall till fall bevilja undantag, helt
eller delvis, fran tillimpningen av punkterna 2 och 3 i friga om en eller flera
transaktioner avseende sdkrad finansiering, utldning mot sdkerhet eller
likviditetsswappar dir likvida tillgdngar anvinds 1 minst en av
transaktionens delar och som forfaller inom 30 kalenderdagar, forutsatt att
samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(a) Motparten i transaktionen eller transaktionerna dr ECB eller en
medlemsstats centralbank.

(b) Det foreligger exceptionella omstindigheter som innebdr en
systemrisk med inverkan pa& banksektorn i en eller flera
medlemsstater.

(c) Den behoriga myndigheten samrader, innan den beviljar ett siddant
undantag, med den centralbank som &r motpart i transaktionen eller
transaktionerna och med ECB om centralbanken dr en centralbank i
Eurosystemet.”

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 5:

5. Senast [tva ar efter det att denna delegerade forordning trader i kraft] ska
EBA ldmna en rapport till kommissionen om huruvida den
avvecklingsmekanism som beskrivs i punkterna 2—4 &r tekniskt 1damplig och
om den sannolikt kan inverka skadligt pd affirs- och riskprofilen for
kreditinstitut som dr etablerade i unionen, pa de finansiella marknadernas
stabilitet och vilordnade funktion, pd ekonomin eller pd penningpolitikens
transmission till ekonomin. I denna rapport ska mojligheterna att dndra den
avvecklingsmekanism som beskrivs i punkterna 2—4 bedémas och, i de fall
EBA anser att den nuvarande avvecklingsmekanismen dr tekniskt oldmplig
eller har en skadlig inverkan, bor EBA rekommendera alternativa 16sningar
och utvérdera deras inverkan.

Vid utarbetandet av ytterligare delegerade akter i enlighet med den
befogenhet som anges i artikel 460 i forordning (EU) nr 575/2013 ska
kommissionen beakta den rapport fran EBA som avses 1 foregdende stycke.”

(12) Artikel 21 ska ersittas med foljande:

"Artikel 21
Nettning av derivattransaktioner

Kreditinstitut ska for de avtal som fortecknas 1 bilaga II till forordning (EU)

nr 575/2013 och for kreditderivat berdkna forvintade likviditetsutfloden och -
infloden under en period pa 30 kalenderdagar pa nettobasis och per motpart, med
forbehall for att det finns bilaterala nettningsavtal som uppfyller villkoren i artikel
295 1 den forordningen.

2.

Genom undantag fran punkt 1 ska kreditinstitut berdkna likviditetsutfloden

och -infloden frén valutaderivattransaktioner som innebér fullstdndig och samtidig
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(13)

(14)

(eller inom samma dag) valutavéxling av kapitalbelopp péa nettobasis, dven om
transaktionerna inte omfattas av nagot bilateralt nettningsavtal.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska med nettobasis avses nettot av de
sdkerheter som ska ldmnas eller tas emot inom 30 kalenderdagar. I frdga om de
sikerheter som ska tas emot inom 30 kalenderdagar ska emellertid nettobasis
anses vara nettot av de sikerheterna enbart om bdda foljande villkor &r uppfyllda:

a)  Vid mottagandet kommer sdkerheterna att uppfylla villkoren for likvida
tillgdngar enligt avdelning II i denna foérordning.

b)  Kreditinstitutet kommer att ha laglig ritt och operativ kapacitet att
ateranvinda sikerheterna nir de mottagits.”

Artikel 22 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska leden a och b ersittas med f6ljande:

”a)  Aktuellt utestiende belopp for stabil inldning frén allminheten och
annan inléning frén allménheten, faststéllt 1 enlighet med artiklarna 24
och 25.

b)  Aktuella utestdende belopp for andra skulder som forfaller, kan bli
foremal for begiran om é&terbetalning fran utfirdaren eller av
tillhandahdllaren av finansieringen eller innebdr en underforstddd
forvintan fran tillhandahallaren av finansieringen om att
kreditinstitutet kommer att betala tillbaka skulden inom de ndrmaste
30 kalenderdagarna, faststdllda i enlighet med artiklarna 27, 28 och
31a.”

b)  Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3. Berédkningen av likviditetsutfloden i enlighet med punkt 1 ska beakta
eventuell nettning av dmsesidigt beroende infldden som godkénns i enlighet
med artikel 26.”

I artikel 23 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1.  Kreditinstituten ska regelbundet bedoma sannolikheten for och den
potentiella volymen av likviditetsutfloden inom de ndrmaste 30 kalenderdagarna i
friga om produkter eller tjdnster som inte avses i artiklarna 27-31a och som de
erbjuder eller finansierar eller som potentiella kdpare skulle anse vara forknippade
med dem. Dessa produkter eller tjénster ska inbegripa men inte begrinsas till
foljande:

(@) Andra  forbindelser  utanfor  balansrdkningen  och  villkorade
finansieringsataganden, inklusive ej beviljade finansieringsfaciliteter.

(b) Outnyttjade lan och forskott till motparter som inte ar hushallskunder.
(c) Hypoteksldn som har §verenskommits men édnnu inte utnyttjats.

(d) Kreditkort.

(e) Overtrasseringar.
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(f) Planerade utfléden kopplade till fornyelse av befintliga lan till hushall eller
andra aktorer dn hushill eller beviljande av nya lan till hushall eller andra
aktorer dn hushall.

(g) Derivatskulder, utom séddana avtal som fortecknas i bilaga II till forordning
(EU) nr 575/2013 och kreditderivat.

(h) Handelsfinansieringsrelaterade produkter utanfor balansrdkningen.”
(15) T artikel 25.2 ska led b ersittas med foljande:

”b) Inliningen finns pa ett konto med enbart internetbaserad atkomst.”
(16) I slutet av artikel 26 ska foljande stycke laggas till:

”De behoriga myndigheterna ska informera EBA om vilka institut som far netta
utfloden med Omsesidigt beroende infloden enligt denna artikel. EBA kan begdra
styrkande dokumentation.”

(17) Artikel 28 ska éndras pa foljande sétt:
(a) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

”3.  Kreditinstitut ska multiplicera skulder som forfaller inom 30
kalenderdagar och som beror pd transaktioner avseende utldning mot
sakerhet eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, enligt definitionerna
1 artikel 192.2 respektive 192.3 1 forordning (EU) nr 575/2013, med

(a) 0 % om de ér sédkerstdllda med tillgdngar som, utom nir de anvinds
som sdkerhet for sddana transaktioner, 1 enlighet med artiklarna 7 och
10 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i
nagon av de kategorier av tillgdngar pa niva 1 som avses 1 artikel 10,
med undantag for de sidkerstillda obligationer med extremt hog
kvalitet som avses i artikel 10.1 f,

(b) 7 % om de ér sdkerstdllda med tillgangar som, utom nér de anvinds
som sdkerhet for sddana transaktioner, 1 enlighet med artiklarna 7 och
10 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i den
kategori som avses 1 artikel 10.1 f,

(¢) 15% om de dr sdkerstéillda med tillgangar som, utom nér de anvinds
som sédkerhet for sddana transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och
11 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar 1
nagon av de kategorier av tillgdngar pa niva 2A som avses i artikel 11,

(d) 25 % om de dr sdkerstéillda med tillgangar som, utom nér de anvinds
som sédkerhet for sddana transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och
13 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i
nagon av de kategorier av tillgdngar pad nivd 2B som avses i artikel
132 gi, giieller giv,

() 309% om de ir sdkerstdllda med tillgdngar som, utom nér de anvinds
som sékerhet for sddana transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och
12 1 denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgéngar i den
kategori av tillgdngar pa niva 2B som avses 1 artikel 12.1 e,

() 35 % om de ir sdkerstdllda med tillgdngar som, utom nér de anvinds
som sékerhet for sddana transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och
13 1 denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgangar i
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nagon av de kategorier av tillgdngar pa nivd 2B som avses i artikel
13.2 giiieller g v,

(g) 509% om de ar sdkerstillda med tillgdngar som, utom nér de anvinds
som sdkerhet for sddana transaktioner, 1 enlighet med artiklarna 7 och
12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i
nagon av de kategorier av tillgdngar pa nivd 2B som avses 1 artikel
12.1b, c eller f,

(h) den miniminedséttning i procent som faststillts 1 enlighet med artikel
15.2 och 15.3 i denna forordning, om de ar sékerstdllda med aktier
eller andelar 1 fonder som, utom nir de anvidnds som sdkerhet for
saddana transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och 15 skulle
klassificeras som likvida tillgdingar pd samma nivd som de
bakomliggande likvida tillgadngarna,

(1) 100 % om de &r sdkerstdllda med tillgangar som inte omfattas av leden
a—h 1 detta stycke.

Genom undantag fran forsta stycket och om motparten i en transaktion
avseende utldning mot sdkerhet eller en kapitalmarknadsrelaterad
transaktion dr kreditinstitutets inhemska centralbank ska utflodessatsen vara
0 %. Om transaktionen sker via en filial med centralbanken i den
medlemsstat eller det tredjeland dér filialen &r beldgen ska emellertid en
utflodessats pa 0 % tillimpas enbart om filialen har samma tillgang till
centralbankslikviditet som de kreditinstitut har som etablerats 1 den
medlemsstaten eller det tredjelandet, &ven under stressperioder.

Genom undantag fran forsta stycket och i1 friga om sddana transaktioner
avseende utldning mot sdkerhet eller kapitalmarknadsrelaterade
transaktioner som i enlighet med forsta stycket skulle krdva en utflodessats
som dr hogre dan 25 % ska utflodessatsen vara 25 % nédr motparten i
transaktionen dr en berittigad motpart.

4.  Likviditetsswappar och andra transaktioner med liknande form som
forfaller inom de ndrmaste 30 kalenderdagarna ska leda till ett utflode om de
tillgdngar som lanas omfattas av en lidgre nedsittning enligt kapitel 2 dn de
tillgdingar som lanas ut. Utflédet ska berdknas genom att den l&nade
tillgdngens marknadsvarde multipliceras med skillnaden mellan den
utflodessats som ar tillimplig pa den utldnade tillgingen och den
utflodessats som ér tillimplig pa den lanade tillgdngen, i enlighet med de
satser som anges i1 punkt 3. Vid denna berdkning ska en nedséttning pa 100
% tillampas pa tillgdngar som inte uppfyller villkoren for likvida tillgangar.

Genom undantag frdn fOrsta stycket och om motparten till
likviditetsswappen eller den andra transaktionen med liknande form é&r
kreditinstitutets inhemska centralbank ska den utflodessats som ska
tillimpas pa den lanade tillgdngens marknadsvirde vara 0 %. Om
transaktionen sker via en filial med centralbanken i den medlemsstat eller
det tredjeland dir filialen 4r belégen ska emellertid en utflédessats pa 0 %
tillampas enbart om filialen har samma tillgang till centralbankslikviditet
som de kreditinstitut har som etablerats i den medlemsstaten eller det
tredjelandet, d&ven under stressperioder.
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Genom undantag frén forsta stycket och i fraga om likviditetsswappar eller
andra transaktioner med liknande form som i enlighet med fOrsta stycket
skulle kriava en utflodessats som &r hogre dn 25 % ska en utflodessats pa 25
% tillimpas pd den lanade tillgdngens marknadsvérde nir motparten &r en
beréttigad motpart.”

(b) Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 7, 8 och 9:

”7.  Tillgdngar som lénas pa en osdkrad basis och som forfaller inom 30
kalenderdagar ska antas avvecklas helt, vilket leder till ett utflode pa 100 %
for likvida tillgdngar savida inte kreditinstitutet dger de lanade tillgdngarna
och de Ildnade tillgdngarna inte wutgdér en del av kreditinstitutets
likviditetsbuffert.

8.  Vid tillimpning av denna artikel avses med inhemsk centralbank
ndgot av foljande:

(a) En centralbank i Eurosystemet nér kreditinstitutets hemmedlemsstat har infort
euro som sin valuta.

(b) Den nationella centralbanken i kreditinstitutets hemmedlemsstat niar den
medlemsstaten inte har infort euro som sin valuta.

(c)  Centralbanken i det tredjeland dér kreditinstitutet har etablerats.

9.  Vid tillimpning av denna artikel avses med berdttigad motpart nagot
av foljande:

(a) Den nationella regeringen, ett offentligt organ eller ett delstatligt eller
lokalt sjélvstyrelseorgan i kreditinstitutets hemmedlemsstat.

(b) Den nationella regeringen, ett offentligt organ eller ett delstatligt eller
lokalt sjdlvstyrelseorgan i den medlemsstat eller det tredjeland dér
kreditinstitutet har etablerats for de transaktioner som utfors av det
kreditinstitutet.

(c) En multilateral utvecklingsbank.

Offentliga organ eller delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan ska dock
bara rdaknas som berdttigade motparter om de tilldelats en riskvikt pad hogst
20 % 1 enlighet med artikel 115 1 forordning (EU) nr 575/2013 eller, 1
tillampliga fall, artikel 116 1 samma forordning.”

(18) T artikel 29 ska punkt 2 &ndras pa foljande sitt:
(a) Led a ska erséttas med foljande:

”a) Tillhandahallaren och mottagaren av likviditet kommer att uppvisa en
lag likviditetsriskprofil efter tillimpningen av den ldgre utflodessats
som foreslas enligt punkt 1 och tillimpningen av den inflodessats som
avses i punkt 1 ¢.”

(b) Led c ska ersdttas med foljande:

”c) Likviditetsmottagarens likviditetsriskprofil beaktas i tillrdcklig mén 1
likviditetstillhandahéllarens likviditetsriskforvaltning.”

(19) Artikel 30 ska dndras pa foljande sétt:

(a) Punkterna 2-5 ska erséttas med foljande:
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(b)

”2.  Kreditinstitutet ska berdkna och meddela den behoriga myndigheten
ett ytterligare utflode for alla ingdngna avtal vars avtalsvillkor, inom 30
kalenderdagar och efter en visentlig forsdmring av kreditinstitutets
kreditkvalitet, leder till ytterligare likviditetsutfloden eller behov av att stélla
sikerhet. Kreditinstitutet ska meddela den behoriga myndigheten detta
utflode senast nér rapporter inldimnas i enlighet med artikel 415 1 forordning
(EU) nr 575/2013. Om den behdriga myndigheten anser att detta utflode ar
visentligt 1 forhdllande till kreditinstitutets potentiella likviditetsutfloden,
ska den krdva att kreditinstitutet ldgger till ett ytterligare utflode for dessa
avtal motsvarande det behov av att stélla ytterligare sdkerheter eller de
ytterligare likviditetsutfloden som foljer av en sddan visentlig forsdmring av
institutets kreditkvalitet som motsvarar en nedgradering av dess externa
kreditvardering med minst tre steg. Kreditinstitutet ska tillimpa en
utflodessats pd 100%  for dessa ytterligare sdkerhets- eller
likviditetsutfloden. Kreditinstitutet ska regelbundet se 6ver omfattningen av
denna vésentliga forsdmring mot bakgrund av vad som ér relevant enligt de
avtal som det har ingétt och meddela den behdriga myndigheten resultatet
av sin oversyn.

3. Kreditinstitutet ska lagga till ett ytterligare utflode som motsvarar det
behov av att stélla sdkerheter som skulle uppsta till f6ljd av effekterna av ett
negativt marknadsscenario pa institutets derivattransaktioner, om de ar
visentliga. Denna berdkning ska goras i1 enlighet med kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/208%***%*,

4.  Forvéntade utfloden och infloden under 30 kalenderdagar frén sddana
avtal som fortecknas i bilaga II till férordning (EU) nr 575/2013 och fran
kreditderivat ska beaktas pd nettobasis i enlighet med artikel 21 i denna
forordning. Vid ett forvintat nettoutflode ska kreditinstitutet multiplicera
resultatet med en utflodessats pd 100 %. Kreditinstituten ska fran
berdkningarna undanta de likviditetskrav som hérror fran tillimpningen av
punkterna 1, 2 och 3 i1 denna artikel.

5. Om kreditinstitutet har en kort position som ticks av ett
viardepapperslan utan sdkerhet ska kreditinstitutet lagga till ett ytterligare
utfléde motsvarande 100 % av marknadsvérdet for de vardepapper eller
andra tillgdngar som blankats, sdvida inte villkoren for kreditinstitutets lan
av dessa vidrdepapper eller andra tillgangar anger att de maste aterlamnas
forst efter 30 kalenderdagar. Om den korta positionen ticks av en sdkerstilld
transaktion for vérdepappersfinansiering ska kreditinstitutet anta att den
korta positionen kommer att uppritthidllas under perioden pa 30
kalenderdagar och fa ett utflode pa 0 %.

*kx%kx Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/208 av den 31 oktober 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad
avser tekniska tillsynsstandarder for ytterligare likviditetsutfloden motsvarande
behov av att stélla sékerheter till foljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario
pa ett instituts derivattransaktioner (EUT L 33, 8.2.2017, s. 14).”

Punkt 7 ska ersittas med foljande:

”7. Insdttningar som mottagits som sdkerhet ska inte betraktas som
skulder enligt artiklarna 24, 25, 27, 28 eller 31a utan ska i tillamplig
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(©)
(d)

utstrdckning omfattas av bestimmelserna i punkterna 1-6 i1 denna artikel.
Det mottagna kontantbelopp som Overstiger det kontantbelopp som
mottagits som sédkerhet ska betraktas som inséttningar i enlighet med
artiklarna 24, 25, 27, 28 eller 31a.”

Punkt 11 ska utga.
Punkt 12 ska erséttas med foljande:

”12. Nar det géller tillhandahéllandet av prime brokerage-tjdnster och nir
ett kreditinstitut har tickt en kunds blankning genom att internt matcha den
mot en annan kunds tillgdngar och tillgdngarna inte uppfyller villkoren for
likvida tillgdngar ska sddana transaktioner omfattas av en utfloédessats pa 50
% for ansvarsforbindelsen.”

(20) Artikel 31 ska dndras pa foljande sitt:

(a)

(b)

(c)

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Det outnyttjade beviljade belopp av en likviditetsfacilitet som har
gjorts tillginglig for ett specialforetag for vardepapperisering for att det ska
kunna kopa andra tillgdngar @n véardepapper fran andra kunder 4n finansiella
kunder ska multipliceras med 10 % i den omfattning det Overstiger det
belopp av tillgdngar som i nuldget kopts frdn kunder och nidr det hogsta
belopp som kan utnyttjas dr avtalsenligt begréinsat till det belopp av
tillgdngar som 1 nuldget kopts.”

I punkt 9 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Genom undantag fran artikel 32.3 g och nér dessa subventionerade 14n
stéllts ut som pass through-lan via ett annat kreditinstitut som agerar som
formedlare far det kreditinstitut som agerar som formedlare tillimpa ett
symmetriskt inflode och utfléde. Det inflodet och utflodet ska berdknas
genom att institutet pd den outnyttjade beviljade kredit- eller
likviditetsfacilitet som mottagits och stéllts ut tillimpar den sats som é&r
tillamplig pd den faciliteten i1 enlighet med forsta stycket i denna punkt och
med iakttagande av de villkor och krav som i dvrigt giller for faciliteten 1
enlighet med denna punkt.”

Punkt 10 ska utga.

(21) Foljande artikel ska inféras som artikel 31a:

“Artikel 31a

Utfloden firdan skulder och dtaganden som inte ticks av andra bestimmelser i

detta kapitel

Kreditinstitut ska multiplicera alla skulder som forfaller inom 30 kalenderdagar med
en utflodessats pa 100 %, utom de skulder som avses i artiklarna 24-31.

Om totalbeloppet av alla avtalsenliga ataganden gentemot icke-finansiella kunder om
att bevilja finansiering inom 30 kalenderdagar, utom de ataganden som avses i
artiklarna 24-31, dverstiger det belopp av infléden fran dessa icke-finansiella kunder
som berdknas i enlighet med artikel 32.3 a, ska det dverskjutande beloppet omfattas
av en utflodessats pd 100 %. I denna punkt avses med icke-finansiella kunder bland
annat fysiska personer, sma och medelstora foretag och andra foretag, suverdna
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stater, multilaterala utvecklingsbanker och offentliga organ, vilket inte inbegriper
finansiella kunder och centralbanker.”

(22) Artikel 32 ska éndras pa foljande sétt:

(a)

Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2.  Kreditinstitut ska tillimpa en inflédessats pa 100 % pa de infloden
som avses i1 punkt 1, i synnerhet f6ljande inflden:

(a) Fordringar pa centralbanker och finansiella kunder med en aterstdende
16ptid pa hogst 30 kalenderdagar.

(b) Fordringar fran handelsfinansieringstransaktioner enligt artikel 162.3
andra stycket b 1 forordning (EU) nr 575/2013 med en aterstdende
16ptid pa hogst 30 kalenderdagar.

(¢) Fordringar fran virdepapper som forfaller inom 30 kalenderdagar.

(d) Fordringar frdn positioner 1 storre index baserade pa
egetkapitalinstrument, forutsatt att det inte sker nagon dubbelrdkning
med likvida tillgangar. Dessa belopp ska inbegripa fordringar som
enligt avtal forfaller inom 30 kalenderdagar, exempelvis utdelning i
kontanter fran saddana storre index och kontanter som ska betalas in
frén séddana egetkapitalinstrument som sdlts men &dnnu inte avvecklats,
savida de inte erkénns som likvida tillgdngar i enlighet med avdelning
I1.

3. Genom undantag fran punkt 2 ska de infléden som beskrivs i denna
punkt omfattas av foljande krav:

(a) Fordringar péd icke-finansiella kunder med en aterstdende 16ptid pa
hogst 30 kalenderdagar, med undantag av fordringar pa dessa kunder
avseende handelsfinansieringstransaktioner eller vérdepapper som
forfaller, ska 1 friga om betalning av kapitalbeloppet minskas med 50
% av sitt virde. I detta led ska begreppet icke-finansiella kunder ha
samma betydelse som 1 artikel 3la.2.
Kreditinstitut som agerar som formedlare och som har mottagit ett
atagande enligt artikel 31.9 andra stycket fran ett kreditinstitut som
etablerats och finansieras av den nationella regeringen eller ett
delstatligt sjdlvstyrelseorgan i minst en medlemsstat 1 syfte att de ska
utbetala ett subventionerat 14n till en slutlig mottagare, eller som har
mottagit ett liknande dtagande frdn en multilateral utvecklingsbank
eller ett offentligt organ, far emellertid beakta ett inflode upp till ett
belopp motsvarande det utflode som de tillimpar pa det motsvarande
atagandet att bevilja dessa subventionerade lan.

(b) Fordringar frdn transaktioner avseende utldning mot sédkerhet eller
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, enligt definitionerna 1 artikel
192.2 respektive 192.3 i forordning (EU) nr 575/2013 och med en
aterstdende 16ptid pa hogst 30 kalenderdagar, ska multipliceras med

1) 0 % om de ar sdkerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de
ateranvinds 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 10 1 denna forordning skulle klassificeras som likvida
tillgangar i ndgon av de kategorier av tillgdngar pa nivd 1 som
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(c)

iii)

Vi)

vii)

viii)

1X)

avses 1 artikel 10, med undantag for de sakerstéllda obligationer
med extremt hog kvalitet som avses 1 artikel 10.1 £,

7 % om de dr sdkerstdllda med tillgangar som, oavsett om de
ateranvinds 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 10 i denna forordning skulle klassificeras som likvida
tillgdngar 1 den kategori som avses i artikel 10.1 f,

15 % om de dr sidkerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de
ateranvinds 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 11 i denna forordning skulle klassificeras som likvida
tillgdngar 1 ndgon av de kategorier av tillgangar pa nivd 2A som
avses 1 artikel 11,

25 % om de dr sdkerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de
ateranvands 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 13 1 denna fOrordning skulle klassificeras som likvida
tillgangar i nagon av de kategorier av tillgdngar pa nivad 2B som
avses 1 artikel 13.2 g i, gii eller g iv,

30 % om de ar sdkerstdllda med tillgangar som, oavsett om de
ateranvinds 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida
tillgdngar i1 den kategori av tillgdngar pa nivd 2B som avses i
artikel 12.1 e,

35 % om de &r sékerstéllda med tillgangar som, oavsett om de
ateranvinds 1 en annan transaktion, i enlighet med artiklarna 7
och 13 1 denna fOrordning skulle klassificeras som likvida
tillgangar i nagon av de kategorier av tillgdngar pa nivad 2B som
avses 1 artikel 13.2 giii eller g v,

50 % om de ir sédkerstdllda med tillgangar som, oavsett om de
ateranvédnds 1 en annan transaktion, 1 enlighet med artiklarna 7
och 12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida
tillgdngar 1 ndgon av de kategorier av tillgangar pa niva 2B som
avses 1 artikel 12.1 b, c eller f,

den miniminedséttning 1 procent som faststéllts i enlighet med
artikel 15.2 och 15.3 1 denna f6rordning, om de &r sékerstillda
med tillgdngar som, oavsett om de &teranvinds i en annan
transaktion, 1 enlighet med artiklarna 7 och 15 skulle
klassificeras som aktier eller andelar i fonder pa samma niva
som de bakomliggande likvida tillgdngarna,

100 % om de dr sdkerstédllda med tillgdngar som inte omfattas av
ndgot av leden i—viii i denna punkt.

Ett inflode ska dock inte erkdnnas om kreditinstitutet anvénder
sakerheten for att ticka en kort position i enlighet med artikel 30.5
andra meningen.

Fordringar frdn avtalsenliga marginalldn, som forfaller inom de
niarmaste 30 kalenderdagarna, mot icke-likvida tillgangar som
sakerhet kan fa en inflodessats pad 50 %. S&dana infloden far endast
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b)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

(i)

beaktas om kreditinstitutet inte anvdnder den ursprungliga sékerheten
mot l&nen for att ticka korta positioner.

Fordringar som det kreditinstitut som &r skyldigt dessa belopp
behandlar i1 enlighet med artikel 27, med undantag for inséttningar hos
ett sadant centralt institut som avses i artikel 27.3, ska multipliceras
med en motsvarande symmetrisk inflodessats. Nir en motsvarande
sats inte kan faststillas ska en inflodessats pa 5 % tillampas.

Likviditetsswappar och andra transaktioner med liknande form som
forfaller inom 30 kalenderdagar ska leda till ett inflode om de
tillgdngar som lénas ut omfattas av en lagre nedsittning enligt kapitel
2 &an de tillgdngar som ldnas. Inflodet ska berdknas genom att den
utlanade tillgdngens marknadsviarde multipliceras med skillnaden
mellan den inflodessats som ér tillimplig pa den lanade tillgangen och
den inflodessats som ar tillimplig pd den utlénade tillgangen, i
enlighet med de satser som anges i led b. Vid denna berdkning ska en
nedsdttning pd 100 % tillimpas pé tillgdngar som inte uppfyller
villkoren for likvida tillgdngar.

Om en sikerhet som erhallits genom omvinda repor, virdepapperslén,
likviditetsswappar eller andra transaktioner med liknande form, vilka
forfaller inom 30 kalenderdagar, anvédnds for att ticka korta positioner
som kan forlangas utover 30 kalenderdagar, ska kreditinstitutet anta
att sddana omvinda repor, virdepappersldn, likviditetsswappar eller
andra transaktioner med liknande form kommer att forléngas och inte
ge upphov till nagra likviditetsinfloden aterspeglande behovet av att
fortsitta att ticka de korta positionerna eller att dterkopa de berdrda
viardepapperen. Korta positioner ska inkludera bade fall nir
kreditinstitutet i en kopplad bok blankat ett virdepapper helt som en
del av en handels- eller sdkringsstrategi och fall nar kreditinstitutet 1
en kopplad bok har lanat ett virdepapper for en bestimd period och
lanat ut vardepapperet for en langre period.

Outnyttjade kredit- eller likviditetsfaciliteter, inklusive outnyttjade
beviljade likviditetsfaciliteter fran centralbanker och andra mottagna
ataganden, som inte avses 1 artiklarna 31.9 andra stycket och 34, ska
inte beaktas som ett inflode.

Fordringar frdn virdepapper som emitterats av kreditinstitutet sjdlvt
eller av ett specialforetag for vérdepapperisering med vilket
kreditinstitutet har nira forbindelser ska beaktas pa nettobasis med en
inflodessats pd basis av den inflodessats som ar tillamplig pd de
bakomliggande tillgadngarna enligt denna artikel.

Lan med ett obestdimt slutdatum for avtalet ska beaktas med en
inflodessats pa 20 %, forutsatt att kreditinstitutet enligt avtalet har ratt
att innehélla eller begira betalning inom 30 kalenderdagar.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Forvintade utfloden och infléden under 30 kalenderdagar fran sédana
avtal som fortecknas i bilaga II till férordning (EU) nr 575/2013 och frin
kreditderivat ska beréknas pa nettobasis 1 enlighet med artikel 21 och ska
multipliceras med en infldessats pa 100 % i hindelse av ett nettoinflode.”

25

SV



SV

(23) Artikel 34.2 ska éndras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Led a ska erséttas med foljande:

”a) Tillhandahallaren och mottagaren av likviditet kommer att uppvisa en

lag likviditetsriskprofil efter tillimpningen av den hdgre inflodessats
som foreslas enligt punkt 1 och tillimpningen av den utflédessats som
avses i punkt 1 c.”

Led c ska erséttas med foljande:

”c) Likviditetsmottagarens likviditetsriskprofil beaktas i tillrdcklig mén 1

likviditetstillhandahallarens likviditetsriskforvaltning.”

(24) Bilaga I ska dndras pé foljande sitt:

(a)

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

)’3 X

Det éverstigande likvida tillgangsbeloppet: Detta belopp ska bestd av

nedan definierade delar:

(2)

(b)

(c)

(d)

Ett anpassat belopp for tillgdngar pd niva 1 i form av icke sdkerstéllda
obligationer, som ska vara likvéirdigt med vérdet, efter nedséttningar,
av alla de likvida tillgdngar pd niva 1, exklusive sikerstéllda
obligationer pa niva 1, som skulle innehas av kreditinstitutet vid
avveckling av alla transaktioner avseende sékrad finansiering, utldning
mot sédkerhet eller likviditetsswappar som forfaller inom 30
kalenderdagar fran berdkningsdatumet och dir kreditinstitutet och
motparten utbyter likvida tillgadngar i minst en av transaktionens delar.

Ett anpassat belopp for sdkerstéllda obligationer pa nivé 1, som ska
vara likvardigt med vérdet, efter nedsittningar, av alla de sékerstillda
obligationer pd nivd 1 som skulle innehas av kreditinstitutet vid
avveckling av alla transaktioner avseende sikrad finansiering, utlaning
mot sdkerhet eller likviditetsswappar som forfaller inom 30
kalenderdagar frdn berdkningsdatumet och dir kreditinstitutet och
motparten utbyter likvida tillgdngar i minst en av transaktionens delar.

Ett anpassat belopp for tillgangar pa niva 2A, som ska vara likvirdigt
med vérdet, efter nedsdttningar, av alla de tillgdngar pa niva 2A som
skulle innehas av kreditinstitutet vid avveckling av alla transaktioner
avseende sdkrad finansiering, utlaning mot sdkerhet eller
likviditetsswappar som forfaller inom 30 kalenderdagar fran
berdkningsdatumet och dér kreditinstitutet och motparten utbyter
likvida tillgdngar 1 minst en av transaktionens delar.

Ett anpassat belopp for tillgangar pa niva 2B, som ska vara likvérdigt
med virdet, efter nedsittningar, av alla de tillgdngar pa niva 2B som
skulle innehas av kreditinstitutet vid avveckling av alla transaktioner
avseende sdkrad finansiering, utldning mot sdkerhet eller
likviditetsswappar som forfaller inom 30 kalenderdagar frén
berdkningsdatumet och dér kreditinstitutet och motparten utbyter
likvida tillgdngar 1 minst en av transaktionens delar.”

(b)  Punkt 5 ska utga.
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Artikel 2

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med [/8 mdnader efter dagen for offentliggorande av
dndringsforordningen].

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 13.7.2018

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Jean-Claude JUNCKER
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