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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

1.1. Vseobecny kontext problematiky regulacie likvidity a delegované nariadenie
o ukazovateli krytia likvidity

Bolestnym ponaucenim z finan¢nej krizy v celosvetovom meradle bola potreba zaviest prisne
pravidla pre likviditu. Vzhl'adom na ich absenciu sa niektoré tiverové institacie stali prilis
zavislymi od kratkodobého financovania a poskytovania likvidity centralnymi bankami
a nakoniec sa museli zachranovat’ obrovskymi finanénymi prostriedkami z verejnych zdrojov.

Potreba prisnejSich pravidiel pre likviditu sa uznava na medzinarodnej urovni a prislusné
normy uz boli zaclenené do tzv. ramca Bazilej III, ktory vypracoval Bazilejsky vybor pre
bankovy dohl'ad (,,BCBS®). Cielom ukazovatel'a krytia likvidity (,,LCR*) je zabranit’ riziku
privelkej zéavislosti od kratkodobého financovania a poskytovania likvidity centralnymi
bankami, a to tak, ze od tverovych institucii sa bude pozadovat, aby mali v drzbe dostatok
likvidnych aktiv (t.j. aktiv, ktoré mozno likvidovat’ s malou stratou hodnoty alebo bez
akejkol'vek straty hodnoty), aby zvladli situacie, v ktorych mozno pocas stresového obdobia
v trvani 30 kalendarnych dni ofakavat’ prebytok zapornych tokov likvidity nad jej kladnymi
tokmi.

Pri prijimani nariadenia (EU) ¢&.575/2013' (nariadenie o kapitalovych poziadavkach —
,»CRR®) v juni 2013 spoluzdkonodarcovia zaviedli v§eobecnu poziadavku na krytie likvidity
(¢lanok 412 ods. 1 CRR) a poZiadavku na vykazovanie (¢lanky 415 az 425 CRR) pre vSetky
indtiticie (iverové institicie a investiéné spoloénosti). Clankom 460 nariadenia CRR okrem
toho na Komisiu delegovali pravomoc podrobnejSie vymedzit'® vSeobecni poziadavku na
krytie likvidity pre uverové institicie. Komisia prijala 10. oktébra 2014 delegované
nariadenie Komisie (EU) 2015/61? (,,delegované nariadenie o ukazovateli krytia likvidity®),
ktoré nadobudlo ucinnost’ 1. oktobra 2015. V delegovanom nariadeni o ukazovateli krytia
likvidity sa bliZSie urcuje, ktoré aktiva sa povazuju za likvidné (tzv. vysokokvalitné likvidné
aktiva — ,HQLA*) a ako musia iverové institucie vypocitavat’ o¢akavané zaporné a kladné
penazné toky pocas stresového obdobia v trvani 30 kalendarnych dni. Ukazovatel’ krytia
likvidity predstavuje jednu znajvyznamnejSich inovécii nariadenia CRR v porovnani
s predchadzajucimi prudencialnymi pravnymi predpismi EU. Napriek tomu, Ze tieto smernice
zahfnali aj vSeobecné pravidla pre likviditu, nestanovovali sa v nich podrobné pravidla
zlozenia likvidnych aktiv a vypoctu potencidlnych Cistych zapornych penaznych tokov.

1.2. Kontext zmien delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity

Na zéklade prvych skusenosti suplatnovanim ukazovatela krytia likvidity ana zaklade
diskusii s ¢lenskymi $tatmi Komisia povazuje za vhodné vykonat’ ur¢ité obmedzené zmeny

delegovan¢ho nariadenia o ukazovateli krytia likvidity s cielom zlepSit' jeho praktické
uplatiiovanie a umoznit’ dosiahnutie jeho cielov.

Prvou a najddleZitejsou zmenou je plné zosuladenie vypoétu ocakdvanych zipornych?
a kladnych* tokov likvidity v pripade zmlav o repo obchodoch?®, zmluvach o reverznych repo

Nariadenie (EU) ¢. 575/2013, U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1.

U.v.EUL 11, 17.1.2015, s. 1.

Clanok 28 ods. 3 delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.

Clanok 32 ods. 3 pism. b) delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.

K repo obchodu dochadza, ked sa penazné prostriedky vypoziciavaju oproti zabezpeceniu
poskytnutému ako kolateral, ¢asto vo forme Statnych dlhopisov. Reverzny repo obchod je ta ista
transakcia, ale z pohladu strany, ktora petiazné prostriedky poziciava. K swapu na kolateral dochadza,
ked’ jeden cenny papier je do¢asne vymeneny za druhy.

[ N S

SK



SK

obchodoch a swapov na kolateral® s medzinarodnou normou pre likviditu, ktorti vypracoval
BCBS. Hoci zaobchadzanie stymito transakciami vramci delegovaného nariadenia
o ukazovateli krytia likvidity je v sulade so zaobchddzanim uvedenym v nariadeni CRR
anebolo spochybnené pocas mnohych diskusii, ktoré predchadzali prijatiu delegované¢ho
nariadenia o ukazovateli krytia likvidity, niekol’ko zainteresovanych stran poziadalo, aby
vypolet zapornych pefiaznych tokov bol priamo prepojeny s mierou prediZzenia transakcie
(zosuladenou so zrazkou z poskytnutého kolateralu po jej uplatneni na penazny zavizok, ako
v norme BCBS), a nie s hodnotou likvidity podkladového kolateralu. Podla tohto pristupu by
sa malo orientovat’ aj v pripade swapov na kolateral. Tato zmena by zabezpecila symetrickost’
zapornych a kladnych peniaznych tokov tykajacich sa tej istej transakcie, a teda by ulahcila
efektivne riadenie likvidity, a to najma medzinarodne pdsobiacimi uverovymi institiiciami.

Druh4 podstatnd zmena sa tyka zaobchddzania s urditymi rezervami’, ktoré maju v drzbe
centralne banky tretich krajin. Podla si¢asného delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia
likvidity sa rezervy v drzbe Uverovej institicie v centralnej banke tretej krajiny, ktorej bolo
priradené ratingové hodnotenie zodpovedajuce stupniu kreditnej kvality 1 (,,CQS 1)
nominovanou externou ratingovou agenttrou (,,ECAI*), moéZzu povazovat’ za likvidné aktiva
trovne 18, ak ma Uverova intiticia povolenie zrusit tieto rezervy kedykol'vek pocas
stresovych obdobi aak boli podmienky zruSenia stanovené¢ v dohode medzi centrdlnou
bankou, kde su v drzbe, a orgdnom dohl'adu uvedenej tretej krajiny. Bolo by vhodné rozsirit’
rovnaké zaobchidzanie na také rezervy v centralnych bankach, ktorym nie je priradené
ratingové hodnotenie zodpovedajuce CQS 1 nominovanou ECAI’, za predpokladu, Ze rezervy
mozno pouzit na krytie ¢istych zapornych tokov likvidity vyplyvajucich zo stresovej situécie,
ktoré vznikli v rovnakej mene ako mena, v ktorej si denominované. Centralna banka moze
napokon poskytovat’ likviditu v svojej vlastnej mene, pricom uverovy rating centralnej banky
je menej relevantny na ucely likvidity, nez na ucely platobnej schopnosti. Okrem toho by bolo
vhodné uznat’ roézne pradvne nastroje pouzivané v tretich krajinach s cielom blizsie urcit
podmienky stiahnutia rezerv vratane dohod medzi centrdlnymi bankami a organmi dohl'adu,
ale aj miestne pravidla pre ukazovatele krytia likvidity. Napokon by bolo vhodné uznat’ aj
rezervy pobo¢iek Gverovych institicii z EU v tretich krajinach za likvidné aktiva arovne 1 za
predpokladu splnenia potrebnych podmienok. Bez tychto zmien by boli rezervy drzané
v centralnych bankach bez ratingového hodnotenia CQS 1 nominovanou ECAI vylucené
z vankuSa likvidity, aj ked’ boli uznané v pripade miestneho vykonavania poziadavky na
krytie likvidity. Zavedenim tychto zmien by preto zabezpecilo spravodlivejSie zaobchddzanie
s takymito rezervami. Takisto by sa tym zlepSilo zostuladenie s normou BCBS.

Tretia podstatnd zmena sa tyka upustenia'® od poziadavky na minimalnu vel’kost emisie pre
urdité likvidné aktiva zkrajin mimo EU. PoZziadavky na miniméalnu velkost emisie sa
uplatiuji na mnohé likvidné aktiva z ¢lenskych krajin EU''. V $irSfom zmysle sa tieto
pravidla uplatiiuju na konsolidovanej urovni, pokial’ ide o likvidné aktiva, ktoré¢ si v drzbe

Zaporny peniazny tok swapu na kolateral v sulade s ¢lankom 28 ods. 4 pism. e) delegovaného nariadenia
o ukazovateli krytia likvidity alebo kladny penazny tok swapu na kolateral v stlade s ¢lankom 32 ods. 3
delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.

Clanok 10 ods. 1 pism. d) delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.

Likvidné aktiva urovne 1 (s vynimkou ur€itych krytych dlhopisov) sa mozu vo vSeobecnosti zahrnat' do
vankusSa likvidity bez obmedzenia, zatial' co pouzitie aktiv urovne 2A moze tvorit’ maximalne 15 %
vankusa likvidity a aktiv irovne 2B maximalne 40 % vankusa likvidity.

To by napriklad mohlo pripadne ovplyvnit rezervy drzané centralnymi bankami v takych krajinach ako
Turecko, Brazilia, Cina, India, Maroko, AlZirsko, Ukrajina a Vietnam.

Clanok 2 ods. 3 pism. aa) delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.

Poziadavky na minimalnu velkost emisie sa uplatiuji na kryté dlhopisy, podnikové dlhopisy
a sekuritizacie, ale nie na peiiazné prostriedky, Stdtne cenné papiere a aktiva centralnych bank. V norme
BCBS sa nestanovuje takato poziadavka.
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dcérskych spolo¢nosti z krajin mimo EU materskej averovej institucie v EU. Toto vedie
k vyla€eniu likvidnych aktiv, ktoré su v drzbe dcérskej spolocnosti, aby mohla splnit’ miestne
poziadavky na likviditu pouzitim likvidnych aktiv, ktoré su inak opravnené a prijatené podla
miestnych pravidiel likvidity, ale ktoré nespliajii poziadavky EU na minimalnu velkost
emisie. Tym by mohlo dojst’ k nedostatku likvidnych aktiv materskej Giverovej intitiicie z EU
na konsolidovanej urovni, ked’Ze poziadavka na likviditu vyplyvajlica z dcérskej spolocnosti
mimo EU by bola zahrnuta do konsolidovanej poziadavky na likviditu, zatial &o
zodpovedajuce opravnené likvidné aktiva, ktoré su v drzbe dcérskej spolo¢nosti z krajin mimo
EU, by boli vyluéené z uplatiiovania kritérii EU na minimalnu velkost’ emisie. Preto sa na
ucely konsoliddcie navrhuje upustit’ od vSetkych uplatnitelnych poziadaviek na minimalnu
vel'kost’ emisie v pripade likvidnych aktiv tretej krajiny, ktoré si v drzbe dcérskej spoloc¢nosti
z krajin mimo EU. Rozsah pdsobnosti navrhovanej vynimky by bol obmedzeny na aktiva
tretej krajiny, ktoré kryju Cisté zaporné toky likvidity vyplyvajice zo stresovej situdcie a ktoré
vznikli v rovnakej mene, ak sa aktiva kvalifikuju ako likvidné aktiva podla vnutro$tatneho
prava tretej krajiny.

Stvrta podstatnd zmena sa tyka uplatiiovania mechanizmu spétnej transakcie'> na vypodet
vankusa likvidity. S cielom zabezpecit, aby vykonavanie ukazovatela krytia likvidity
nebranilo G¢innému prenosu menovej politiky do hospodarstva, a vzh'adom na to, Ze mozno
ocakavat, ze zabezpecené transakcie s ECB alebo centrdlnou bankou ¢lenského Statu budu
obnovené za podmienok vdzneho stresu, navrhuje sa zaviest’ vynimka z mechanizmu spétne;j
transakcie pre zabezpecené transakcie s ECB alebo centralnou bankou c¢lenského Statu, ak
transakcie i) zahffiaji vysokokvalitné likvidné aktiva prinajmenSom v rdmci jednej casti
transakcie aii) ich splatnost’ je do 30 kalenddrnych dni. Podmienkou vynimky by boli
primerané zaruky a predchddzajuici sthlas prislusného organu po porade s centralnou bankou,
ktora je protistranou transakcie, ako aj ECB, ak je tato centrdlna banka centralnou bankou
Eurosystému, aby sa zabranilo pripadnej arbitrdzi alebo negativnym stimulom pre uverové
inStitacie. Na uzSie zosuladenie delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity
snormou BCBS sa dalej navrhuje zrusit' kolateral prijaty prostrednictvom derivatovych
transakcii z mechanizmu spitnej transakcie.

Poslednd podstatnd zmena sa tyka integracie novych kritérii pre jednoduchu, transparentnu
a Standardizovanu (,.STS*) sekuritizdciu do delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia
likvidity. Konkrétne sa navrhuje, aby sa jednoduch¢, transparentné a Standardizované
sekuritizacie povazovali za vysokokvalitné likvidné aktiva trovne 2B, ak spifajii podmienky
stanovené v ¢lanku 13 delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity. V nariadeni
0 STS" sa stanovuje zoznam kritérii, ktorymi sa vymedzuji STS sekuritizacie. Na zéklade
tohto navrhu by sa véc¢sina kritérii stanovenych v delegovanom nariadeni o ukazovateli krytia
likvidity nahradila odkazom na nariadenie o STS. Ponechali by sa kritérid Specifické pre
oblast’ likvidity (napr. kritéria tykajuce sa velkosti emisie, typov podkladovych expozicii
alebo ratingu).

Napokon sa navrhuje, aby sa objasnili niektoré existujuce pravidla.

Ciel'om mechanizmu spétnej transakcie je vypocitat’ stropy pre vysokokvalitné likvidné aktiva Grovne
2A a 2B vramci vankuasa likvidity. Na vypocet vysky vysokokvalitnych likvidnych aktiv, ktoré ma
v drzbe institicia, sa v delegovanom nariadeni o ukazovateli krytia likvidity pozaduju spitné transakcie
so splatnostou do 30 kalendarnych dni, ak sa vysokokvalitné likvidné aktiva vymenia aspon v ramci
jednej casti transakcie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentni
a Standardizovanu sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 201 1/61/EU
a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35 — 80).
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1.3. Posudenie vplyvu

Vykonanie podrobného posudenia vplyvu sa nenavrhuje vzhladom na obmedzeny rozsah
podstatnych zmien. Dalej v texte sa uvadza analyza vplyvu navrhovanych zmien na vysokej trovni.

Vplyv navrhovanej zmeny na zaporné a kladné petiazné toky v pripade repo obchodov, reverznych
repo obchodov a swapov na kolateral by mal byt relativne neutrélny alebo zanedbatelny ',

Pokial’ ide o vplyv zaobchddzania s urcitymi rezervami v centrdlnych bankach, mal by sa
obmedzit, ked'Zze aj vyska tychto rezerv je obmedzena. Okrem toho vplyv by bol dalej
obmedzeny ochrannymi opatreniami uvedenymi v nédvrhu, konkrétne tym, Ze zaobchadzanie
by bolo obmedzené len na likvidné aktiva pouzivané na krytie Cistych zapornych tokov
likvidity vyplyvajucich zo stresovej situacie, ktoré vznikli v prislusnej mene.

Navrhovana vynimka z minimalnej velkosti emisie uritych likvidnych aktiv z krajin mimo EU
by do urcitej miery zlepsila stav likvidity v pripade podnikov zkrajin mimo EU na
konsolidovanej urovni. Rozsah zlepsenia by bol s najva¢sou pravdepodobnost'ou obmedzeny,
pretoze 1) navrhovand vynimka by v z4sade!'> mala len vplyv na likvidné aktiva, ktoré nie su
urovne 1 a ktoré su obmedzené na maximalne 40 % vankusa likvidity; ii) vyska likvidnych aktiv
z krajin mimo EU, ktoré by sa mohli uznat, by nemohla prekrogit’ &isté zaporné toky likvidity
vyplyvajice zo stresovej situacie, ktoré vznikli v prislusnej mene a pochadzaju z dcérskej
spolocnosti, ktord ma v drzbe tieto aktiva, a iii) aktiva, na ktoré sa vztahuje vynimka, by museli
byt podla poziadaviek EU likvidné a museli by spiiiat’ miestne poziadavky na likviditu.

Vynatie kolateralu prijatého prostrednictvom derivatovych transakcii z mechanizmu spétnej
transakcie nema mat az taky vyznamny vplyv na uroven ukazovatela krytia likvidity
a vynimka zavedena pre zabezpefené transakcie s ECB alebo centralnou bankou ¢lenského
Statu podliecha rozhodnutiam prislusSnych organov. Tato spidtna transakcia sa tyka len
uplatiiovania stropov pre vysokokvalitné likvidné aktiva v rdmci vanktsa likvidity.

Pokial’ ide o zostladenie s vymedzenim STS sekuritizacii, vplyv ma byt pomerne okrajovy,
pretoze celkova vyska sekuritizacii, ktoré su v drzbe ako likvidné aktiva, je obmedzend vzhl'adom
na strop aktiv urovne 2B v ramci vankusa likvidity, ako aj na poziadavky na diverzifikéciu.

Vplyv navrhnutych vysvetleni teda napokon mozno povazovat’ za nulovy alebo zanedbatel'ny.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM DELEGOVANEHO AKTU, KTORYM SA
MENI DELEGOVANE NARIADENIE O UKAZOVATELI KRYTIA
LIKVIDITY

Bola zorganizovana séria stretnuti s odbornikmi z ¢lenskych S§tatov s cielom prediskutovat
technické dosledky planovaného ndvrhu znenia. Na tychto vymenéach informacii sa ako
pozorovatelia zucastiiovali Uradnici Europskeho parlamentu, ktori hodnotne prispeli
k odbornej spravnosti navrhovaného znenia.

Okrem toho, aj ked’ a) véacSina textovych zmien nie je podstatného charakteru (t. j. len vysvetluja
existujuce pravidld) a b) podstatné zmeny st pomerne malého vyznamu, Komisia zorganizovala
formalne konzulticie so zainteresovanymi stranami prostrednictvom portalu pre lepSiu pravnu

V pripade repo obchodov je zmena predovsetkym textového charakteru. V pripade reverznych repo
obchodov, odhliadnuc od nadmerného zabezpecenia kolateralom a za predpokladu, Ze trhova hodnota
cenného papiera zodpoveda pozicanej hotovosti, hodnota likvidity cenného papiera sa rovna pozicanej
hotovosti, pricom sa odpocita zodpovedajica zrazka. Swapy na kolateral s menej bezné.

Pre aktiva urovne 1, okrem krytych dlhopisov, neexistuje ziadna uplatnitelnd minimalna velkost
emisie. Zatial’ Co existuje minimalna velkost’ emisie pre kryté dlhopisy tirovne 1, kryté dlhopisy z krajin
mimo EU nie st opravnené na zaradenie medzi aktiva trovne 1.
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regulaciu auskutocnila konzultacie s expertnou skupinou pre bankové, platobné a poistovacie
sluzby. Komisii bolo prostrednictvom oboch konzultacii celkovo doruc¢enych viac ako 30 odpovedi,
ktoré sa ukazali byt vel'mi cenné, pokial’ ide o zlepSenie navrhovaného delegovaného nariadenia.

V nadvéznosti na doru¢ené odpovede boli niektoré navrhované zmeny odstranené s cielom
vratit’ sa k existujucim ustanoveniam delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity.
Jednym z takychto pripadov je vymedzenie pojmu retailové vklady, v pripade ktorého vicsia
ast’ dorucenych pripomienok kritizovala zavedenie pojmu ,,prepojenych klientov*, pretoze nie
je zhladiska rizika likvidity vhodny, anajmi vzhladom na dostupnost’ udajov jeho
vykonavanie je vel'mi problematické. Toto vymedzenie pojmu sa potom z textu vypustilo, aby
nedoslo k duplicite s vymedzenim pojmov uvedenom v nariadeni o kapitadlovych poziadavkach.
Podobne sa na zaklade pripomienok odstranila pravomoc prislusnych organov odmietnut
zahrnutie opravnenych aktiv tretich krajin do vankusa likvidity, ked’ze by sa tym zabezpecilo
harmonizované uplatiiovanie poziadavky na ukazovatel’ krytia likvidity na urovni EU a ked’ze
zaruky tykajuce sa zahrnutia aktiv tretich krajin do vankusa likvidity su uz dostatoc¢né. Navrh na
uznanie aktiv, ktoré emitovali subjekty verejného sektora z tretich krajin, za aktiva urovne 1 za
urcitych podmienok bol okrem toho vypusteny, ked’Ze niektori respondenti poukézali na to, Ze
navrhované zaobchadzanie nie je v sulade s normou BCBS, ateda v rozpore s deklarovanym
zamerom dosiahnut’ vac¢si stilad delegovaného aktu o ukazovateli krytia likvidity s uvedenou
normou. V niektorych odpovediach sa navySe poukazalo na to, Ze navrhované zmeny
zaobchadzania s kladnymi tokmi podpornych uverov poskytovanych sprostredkovatel'skymi
uverovymi instituciami by zna¢ne rozsirili rozsah uplatiovania existujuceho zaobchddzania a ze
toto rozSirenie sa zaviedlo bez nalezit¢ho odovodnenia. Navrhované zmeny boli vypustené,
ked’ze ich zamerom nebolo rozsirenie rozsahu zaobchadzania. V rovnakom duchu odkaz na
clanok 26 delegovaného nariadenia o ukazovateli krytia likvidity, ktory sa tyka vzajomne
zavislych tokov likvidity v kontexte vynimky z limitu kladnych penaznych tokov, nebol oproti
povodnému névrhu vypusteny, ked’Ze respondenti poukazali na to, Ze by sa tym neopravnene
roz$iril rozsah zaobchddzania. Napokon Specifikidcia vypoctu zaporného penazného toku
v pripade mozného dvojitého zapocitania bola odstranend, ked’ze viaceri respondenti poukézali
na to, Ze nie je zrozumitend a Ze neexistuje ziadny skuto¢ny dévod na jej zavedenie pre
zaporné toky bez pouzitia podobného ustanovenia pre kladné penazné toky a likvidné aktiva.

V nadvéznosti na doruené odpovede sa vykonali viaceré zmeny, ktorych cielom bolo
objasnit’ navrh, napriklad v pripade zaobchadzania s rezervami drzanymi v centralnej banke
tretej krajiny, akciami apodielmi v podnikoch kolektivneho investovania (PKI)
a zabezpeCenymi transakciami a swapmi na kolateral.

Nie vsetky dorucené pripomienky boli zohl'adnené. Vo viacerych z nich sa navrhli zmeny,
ktoré by neboli v stlade s ciel'om navrhu, a to prijat’ len obmedzeny pocet podstatnych zmien
v delegovanom nariadeni o ukazovateli krytia likvidity, najméd s cielom zostladit' ho
s bazilejskou normou a opravit’ niektoré technické problémy.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Vzhladom na obmedzené mnozstvo zmien existujiceho delegovaného nariadenia
o ukazovateli krytia likvidity sa navrhuje prijat’ zmeny uvedeného nariadenia a nie celé nové
znenie. Zachovala by sa tym Struktira pévodného delegovaného nariadenia o ukazovateli
krytia likvidity. V stulade s c¢lankom 462 nariadenia CRR Komisia nad’alej zostava
splnomocnend preskimat’ delegovany akt, a to na dobu neurcitu.

4, CASOVY HARMONOGRAM A POSTUP

Delegované nariadenie preskiima po prijati Europsky parlament a Rada.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 13.7.2018,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2015/61, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o poZiadavku na krytie
likvidity pre tverové institucie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na tuverove institucie a investiéné spolo¢nosti a o zmene
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012!, a najmi na jeho ¢lanok 460,

ked’Ze:

(1)  Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 by sa malo zmenit, aby sa dosiahol
vacsi sulad s medzinarodnymi normami a ulahCilo efektivnejSie riadenie likvidity
uverovymi inStiticiami.

(2) Najmi s cielom primerane zohladnit’ ¢innosti vykondvané uverovymi inStituciami,
ktoré pdsobia mimo Unie, malo by sa upustit’ od kazdej poziadavky na minimalnu
vel'kost’ emisie vztahujlcu sa na likvidné aktiva, ktoré ma v drzbe dcérska spolo¢nost’
v tretej krajine, aby sa tieto aktiva mohli uznat' na ucely konsolidacie. V opacnom
pripade by to mohlo spdsobit’ materskej institiicii nedostatok likvidnych aktiv na
konsolidovanej urovni, pretoZze poziadavka na likviditu vyplyvajica z dcérskej
spolocnosti v tretej krajine by sa zahrnula do konsolidovanej poziadavky na likviditu,
zatial ¢o aktiva, ktor¢ ma v drzbe tato dcérska spolo¢nost, aby si mohla splnit
poziadavky na likviditu v tejto tretej krajine, by boli z konsolidovanej poziadavky na
likviditu vylacené. Aktiva dcérskej spolocnosti v tretej krajine by vSak mali byt
uznané len do urovne Cistych zdpornych tokov likvidity vyplyvajucich zo stresovej
situacie, ktoré vznikli v tej istej mene ako je mena, v ktorej s aktiva denominované,
a ktoré vyplyvaji ztejto konkrétnej dcérskej spolocnosti. Rovnako ako v pripade
akychkol'vek inych aktiv z tretich krajin by sa aktiva mali okrem toho uznat’ len vtedy,
ak sa povazuju za likvidné aktiva podl'a vnutrostatneho prava dotknute;j tretej krajiny.

(3)  Uznava sa, ze centralne banky mozu poskytovat’ likviditu vo vlastnej mene a Ze
ratingové hodnotenie ustrednej banky menej relevantné na ucely likvidity, nez na
ucely platobnej schopnosti. V dosledku toho ascielom uzSie zosuladit’ pravidla
v delegovanom nariadeni (EU) 2015/61 s medzinarodnou normou a poskytnat
rovnaké podmienky pre tverové institicie s medzinarodnou pdsobnostou, by sa za
predpokladu splnenia urcitych podmienok mali za opravnené ako likvidné aktiva
urovne 1 povazovat rezervy, ktoré ma v drzbe dcérska spolocnost’ alebo pobocka

! U.v.BUL 176,27.6.2013,s. 1.
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplita nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
tverové ingtitucie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).
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“4)

)

(6)

(7

Gverovej institicie z Unie v centralnej banke tretej krajiny, ktora nie je zaradena do
stupiia kreditnej kvality 1 na zdklade ratingového hodnotenia nominovanou externou
ratingovou agenturou. Konkrétne, tieto rezervy by mali byt opravnené, ak ich tverova
inStiticia moze kedykol'vek Cerpat’ pocas stresovych obdobi, a ak st okrem toho
podmienky na ich Cerpanie stanovené v dohode medzi organom dohladu tretej krajiny
a centralnou bankou, kde su v drzbe, alebo v platnych pravidlach tretej krajiny. Tieto
rezervy by sa vSak mali dat’ uznat' za aktiva trovne 1 len na ucely krytia Cistych
zapornych tokov likvidity vyplyvajucich zo stresovej situacie, ktoré vznikli v rovnakej
mene, v akej su denominované rezervy.

Je vhodné zohladnit' nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402'°.
Uvedené nariadenie obsahuje kritéria na urcenie toho, ¢i mozno sekuritizaciu oznacit’
za jednoduchu, transparentnt a Standardizovant (,,STS) sekuritizaciu. KedZe
uvedené kritéria zarucuju, ze STS sekuritizacie maju vysoku kvalitu, mali by sa takisto
pouzivat’ ma urcenie toho, ktoré sekuritizacie sa majii povazovat' za vysokokvalitné
likvidné aktiva na vypocet poziadavky na krytie likvidity. Sekuritizacie by preto mali
byt opravnené ako aktiva irovne 2B na ti¢ely delegovaného nariadenia (EU) 2015/61,
ak spliiaju vietky poziadavky stanovené v nariadeni (EU) 2017/2402, okrem kritérii,
ktoré st uz vymedzené v delegovanom nariadeni (EU) 2015/61 a ktoré su $pecifické
pre ich likviditné vlastnosti.

Vykonavanie delegované nariadenie (EU) 2015/61 by nemalo branit uéinnému
prenosu menovej politiky na hospodarstvo. Mozno ocakavat, ze transakcie s ECB
alebo centrdlnou bankou ¢lenského Statu sa obnovia v podmienkach silného stresu.
Prislusné organy by mali mat’ preto vynimku z mechanizmu spétnej transakcie pri
vypocte vankiSa likvidity v pripade zabezpeCenych transakcii s ECB alebo
s centralnou bankou cClenského Statu, ak sa transakcie tykaju vysoko kvalitnych
likvidnych aktiv prinajmenSom v rdmci jednej Casti kazdej transakcie a st splatné
pocas nasledujucich 30 kalendarnych dni. Pred udelenim vynimky by vSak prislusné
organy mali byt povinné konzultovat s centrdlnou bankou, ktora je protistranou
transakcie, ako aj s ECB, ak je tato centrdlna banka centralnou bankou Eurosystému.
Okrem toho by sa na vynimku mali vztahovat primerané zaruky, aby sa predislo
pripadnym regula¢nym arbitrdzam alebo negativnym stimulom pre verové institucie.
Napokon, kolateral prijaty prostrednictvom derivatovych transakcii by sa mal vynat
z mechanizmu spitnej transakcie, aby sa uZSie zosuladili pravidla Unie
s medzinarodnou normou stanovenou BCBS.

Okrem toho by sa zaobchadzanie so zapornymi akladnymi petlaznymi tokmi
v pripade zmluv o repo transakcidch (,,repo obchody*), zmlav o obratenych repo
transakciach (,,reverzné repo obchody*) a swapov na kolaterdl malo plne zostladit
s pristupom uvedenym v medzinarodnej norme pre ukazovatel’ krytia likvidity, ktory
stanovil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (,,BCBS). Konkrétne by vypocet
zapornych petiaznych tokov mal byt priamo prepojeny s mierou prediZenia transakcie
(zostladenou so zrdzkou z poskytnutého kolaterdlu po jej uplatneni na penazny
zévizok, ako v norme BCBS), a nie s hodnotou likvidity podkladového kolateralu.

Vzhl'adom na to, Ze sa objavili protichodné vyklady, je dolezité objasnit’ niektoré
ustanovenia delegovaného nariadenia (EU) 2015/61, najméd pokial’ ide o splnenie

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu
a $tandardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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poziadavky na krytie likvidity; opravnenost’ rezervy aktiv zahrnutych do skupiny,
ktord je kdispozicii na ziskanie financovania z nezavislych liniek spravovanych
centralnou bankou, rezervy PKI a vkladov ainych finan¢nych prostriedkov v ramci
sieti druzstevnych spolocnosti a schém inStitucionalneho zabezpecenia; vypocet
dodatoénych zapornych penaznych tokov likvidity v pripade inych produktov
a sluzieb; poskytnutie preferencného zaobchddzania uverovym a likvidnym facilitdm
vramci skupiny; zaobchadzanie skratkou poziciou; auznanie penazi splatnych
z cennych papierov pocas nasledujucich 30 kalendarnych dni.

(8)  Delegované nariadenie (EU) 2015/61 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom

zmenit,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 3 sa pismeno a) nahradza takto:
,»a) aktiva tretej krajiny, ktoré ma v drzbe dcérska spolo¢nost’ v tretej krajine,

mozno na ucely konsolidacie uznat’ za likvidné aktiva, ak ich mozno
povazovat’ za likvidné aktiva podla vnutroStatnych pravnych predpisov
uvedenej tretej krajiny, v ktorych sa stanovuje poziadavka na krytie
likvidity, pri¢om spiiaju jednu z tychto podmienok:

i)  aktiva splhaji vSetky poziadavky stanovené v hlave II tohto
nariadenia;

ii)  aktiva nesplnaju $pecifickii poziadavku stanovenu v hlave II tohto
nariadenia, pokial’ ide o velkost’ ich emisie, ale spliaji vsetky
ostatné poziadavky, ktoré s v nej stanovené.

Aktiva, ktoré mozno uznat podla bodu ii), mozno uznat' len do vysky
Cistych zapornych tokov likvidity vyplyvajicich zo stresovej
situacie, ktoré vznikli v konkrétnej mene, v ktorej st
denominované, a ktoré¢ vyplyvaju z tej istej dcérskej spoloCnosti;*;

2. Clanok 3 sa meni takto:

a) Body 8 a9 sa vypustaju;
b) Bod 11 sa nahradza takto:

»11. ,stres je nadhle alebo zavazné zhorSenie platobnej schopnosti alebo

likviditnej pozicie uverovej institacie v dosledku zmien trhovych
podmienok alebo idiosynkratickych faktorov, ktoré maju za nésledok
vyznamné riziko, ze iverova institicia si v priebehu nasledujicich 30
kalendarnych dni od datumu ich splatnosti nebude moct’ splnit’ zavazky;

.,
s

3. Clanok 4 sa meni takto:

a)  Odsek 5 sa nahradza takto:

”5-

Uverové intitucie vypocitavaji a monitoruju svoj ukazovatel' krytia
likvidity v mene vykazovania pre vSetky polozky bez ohladu na ich
skutocni menovl denomindciu.
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Uverové inititicie okrem toho oddelene vypoéitavajii a monitoruju svoj
ukazovatel krytia likvidity pre urcité polozky takto:

a) v pripade poloziek, na ktoré sa vztahuje oddelené vykazovanie
v inej mene, ako je mena vykazovania v sulade s ¢lankom 415 ods.
2 nariadenia (EU) ¢&.575/2013, uverové intiticie oddelene
vypocitavajl a monitoruju svoj ukazovatel' krytia likvidity
v prislusnej inej mene;

b) v pripade poloziek, ktoré su denominované v mene vykazovania,
ak sthrnna hodnota zavizkov denominovanych v inych menach,
ako je mena vykazovania, je rovna alebo prekracuje 5 % celkovych
zavdzkov Uverovej inStitucie, s vynimkou regulatdorneho kapitalu
a podsavahovych  poloziek, tverové inStiticie  oddelene
vypocitavaju a monitoruju svoj ukazovatel’ krytia likvidity v mene
vykazovania.

Uverové institucie nahlasuji svojmu prislusnému organu ukazovatel’ krytia likvidity v stilade
s vykonavacim nariadenim Komisie (EU) ¢. 680/2014.;

¢)  Doplna sa tento odsek 6:

6. Uverové institicie nesmui uskuto¢hiovat’ dvojité zapoéitavanie likvidnych
aktiv, kladnych a zapornych penaznych tokov.

4. Clanok 7 sa meni takto:
a)  Odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Aktiva musia byt nehnutel'nostou, pravom, narokom alebo podielom v drzbe
uverovej institucie, alebo musia byt zahrnuté do skupiny, ako sa uvadza v pismene
a), a musia byt nezatazené. Na tieto ucCely sa aktivum povazuje za nezatazené, ak sa
nail nevztahuju ziadne pravne, zmluvné, regulacné ani iné obmedzenia, ktoré by
uverovej inStitacii branili aktivum likvidovat’, predavat’, prevadzat’ alebo zarad’ovat,
alebo snim vo vSeobecnosti nakladat’ prostrednictvom priameho predaja alebo
zmluvy o repo transakcii pocas nasledujucich 30 kalendarnych dni. Za nezatazené sa
povazuju tieto aktiva:

a) aktiva zahrnuté do skupiny, ktoré¢ su k dispozicii na okamzité pouzitie
ako kolateral s ciel'om ziskat’ d’alSie financie v ramci zavidznych, ale eSte
nefinancovanych uverovych liniek dostupnych pre tverovu institiciu,
alebo, ak je skupina prevadzkovand centralnou bankou, v ramci
nezaviznych, ale eSte nefinancovanych tverovych liniek dostupnych pre
uverovu institiciu. Toto pismeno sa vzt'ahuje na aktiva vlozené uverovou
institaciou do centralnej institicie v rdmci siete druzstevnych spolo¢nosti
alebo schémy institucionalneho zabezpeéenia. Uverové institiicie
predpokladaju, ze aktiva v skupine st zatazené s cielom zvysit’ likviditu
na zéklade klasifikacie likvidity stanovenej v kapitole 2, pri¢om sa zacina
aktivami, ktoré nie si opravnené na to, aby boli zahrnuté do vankusa
likvidity;

b) aktiva, ktoré uverova inStiticia prijala ako kolaterdl na tucely
zmieriiovania kreditného rizika v ramci reverzného repo obchodu alebo
transakcii financovania prostrednictvom obchodov s cennymi papiermi
a s ktorymi moze Giverova institicia nakladat’.;

b)  Odsek 4 sa meni takto:
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i)  Pismeno a) sa nahradza takto:

»a) 1nd uverova inStitacia, pokial nie je splnend jedna alebo viac
z tychto podmienok:

1)  emitent je subjektom verejného sektora uvedenym v ¢lanku
10 ods. 1 pism. ¢) alebo v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) alebo b);

i1)  aktivum je krytym dlhopisom uvedenym v ¢lanku 10 ods. 1
pism. f), alebo v ¢lanku 11 ods. 1 pismene c) alebo d), alebo
v ¢lanku 12 ods. 1 pism. e);

iii)  aktivum patri do kategdrie opisanej v clanku 10 ods. 1 pism.
e);";
ii)  Pismeno g) sa nahradza takto:

»Z) akykolvek iny subjekt vykonavajuci jednu alebo viacero ¢innosti
uvedenych v prilohe I k smernici 2013/36/EU ako svoju hlavna
¢innost’. Na ucely tohto ¢lanku sa predpoklada, ze ucelové jednotky
zaoberajuice sa sekuritizaciou nepatria k subjektom uvedenym
v tomto pismene.*;

¢)  V odseku 7 sa vklada toto pismeno aa):

,»aa) expozicie voci Gstrednym Statnym spravam uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 pism.
d);*;
Clanok 8 sa meni takto:

a)  Vodseku 1 pism. a) druhom pododseku sa bod ii) nahradza takto:

»l1) expozicie vo¢i centralnym bankdm uvedené v ¢lanku 10 ods. 1
pism. b) a d);*;

b)  V odseku 3 sa pismeno b) nahradza takto:

»D) zavedenim internych systémov a kontrol na zabezpecenie ucinnej
prevadzkovej kontroly ttvaru riadenia likvidity nad spetiazovanim likvidnych
aktiv v drzbe kedykol'vek pocas stresového obdobia 30 kalendarnych dni a nad
pristupom  k podmienenému  financovaniu bez priameho konfliktu
s existujicimi obchodnymi stratégiami alebo stratégiami riadenia rizik.
Aktivum sa nesmie zahrnut' do vankuSa likvidity najmd vtedy, keby sa
speniazenim aktiva bez nédhrady pocas stresového obdobia 30 kalendarnych dni
odstranil hedzing, ¢im by vznikla otvorena rizikova pozicia prekracujuca
interné limity Gverovej institucie;";

Clanok 10 sa meni takto:

a)  V odseku 1 pism. b) sa bod iii) nahradza takto:

»li1)  rezervy drzané tiverovou institiciou v centralnej banke uvedené v bode
1) alebo ii), ak ma Giverova institicia povolenie Cerpat’ tieto rezervy kedykol'vek
pocas stresovych obdobi a ak boli podmienky takéhoto Cerpania stanovené
v dohode medzi prisluSnym organom tverovej institicie a centrdlnou bankou,
v ktorej su rezervy v drzbe, pripadne v platnych predpisoch danej tretej krajiny.

Na ucely tohto bodu sa uplatnuje toto:

— ak st rezervy v drzbe dcérskej uverovej institucie, podmienky Cerpania sa
ur¢ia v dohode medzi prisluSnym organom clenského Statu alebo tretej

10
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b)
»d)

krajiny dcérskej uverovej institicie a centralnou bankou, v ktorej st
rezervy v drzbe, pripadne v uplatnitel'nych pravidlach tretej krajiny;

— ak su rezervy v drzbe pobocky, podmienky na odstupenie od zmluvy sa
ur¢ia v dohode medzi prisluSnym orgdnom c¢lenského Statu alebo tretej
krajiny, v ktorej sa pobocka nachadza, a centrdlnou bankou, v ktorej st
rezervy vdrzbe, alebo pripadne v uplatnitelnych pravidlach tretej
krajiny;®;

Pismeno d) odseku 1 sa nahradza takto:

tieto aktiva:

1)  aktiva predstavujice pohladdvky voci tUstrednej Statnej sprave alebo
centralnej banke tretej krajiny alebo pohladavky zarucené ustrednou
Statnou spravou alebo centrdlnou bankou tretej krajiny, ktorej nebolo
priradené ratingové hodnotenie zodpovedajice stupnu kreditnej kvality 1
nominovanou ECAI v sulade s &lankom 114 ods.2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

i1)  rezervy v drzbe uverovej institiicie v centralnej banke uvedené v bode 1),
ak ma uverova institicia povolenie Cerpat tieto rezervy kedykolvek
pocCas stresovych obdobi aak boli podmienky takéhoto cerpania
stanovené bud’ v dohode medzi prislusSnymi organmi uvedenej tretej
krajiny a centrdlnou bankou, v ktorej su rezervy v drzbe, pripadne
v uplatnite'nych pravidlach uvedenej tretej krajiny.

Na ucely bodu ii) sa uplatiiuje toto:

— ak su rezervy v drzbe dcérskej iverovej institicie, podmienky ¢erpania sa
ur¢ia bud’ v dohode medzi prisluSnym organom tretej krajiny dcérskej
uverovej institlicie a centralnou bankou, v ktorej st rezervy v drzbe,
alebo v uplatnitelnych pravidlach tretej krajiny;

— ak su rezervy v drzbe pobocky, podmienky na odstupenie od zmluvy sa
urcia bud’ v dohode medzi prislusSnym organom tretej krajiny, v ktorej sa
poboc¢ka nachadza, a centrdlnou bankou, v ktorej su rezervy v drzbe,
alebo v sulade s uplatniteI'nymi pravidlami tretej krajiny.

Celkova suma aktiv, na ktoré¢ sa vzt'ahuju body i) aii) prvého pododseku
a ktoré st denominované v danej mene, ktoré moze Giverova institicia uznat’ za
aktiva urovne 1, nesmie prekro€it sumu cistych zapornych tokov likvidity
uverovej institucie vyplyvajacich zo stresovej situacie, ktoré vznikli v tej istej
mene.

Ak navySe Cast’ aktiv alebo vSetky aktiva, na ktoré sa vzt'ahuji body 1) a ii)
prvého pododseku, su denominované v mene, ktord nie je domacou menou
dotknutej tretej krajiny, Gverova institicia mdze uznat' tieto aktiva za aktiva
urovne 1 len do vySky rovnajlicej sa sume Cistych zdpornych tokov likvidity
uverovej institucie vyplyvajicich zo stresovej situacie, ktoré vznikli v uvedene]
cudzej mene, ktord zodpovedd operaciam uverovej institucie v jurisdikeii,
v ktorej sa riziko likvidity prijima;*;

V odseku 1 pism. f) sa bod ii) nahradza takto:

,.expozicie vo¢i institiciam v krycej skupine spifiaji podmienky stanovené
v ¢lanku 129 ods. 1 pism. c¢) nariadenia (EU) €. 575/2013 alebo, ak prislusny
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d)
”2'

organ udelil Ciastoénd vynimku uvedenu v ¢lanku 129 ods. 1 poslednom
pododseku nariadenia (EU) ¢.575/2013, podmienky uvedené v uvedenom
pododseku;*;

Odsek 2 sa nahradza takto:

Trhovéa hodnota krytych dlhopisov s mimoriadne vysokou kvalitou uvedenych
v odseku 1 pism. f) podlieha zrazke asponn 7 %. Okrem pripadov uvedenych
v ¢lanku 15 ods. 2 pism. b) a c) v stuvislosti s akciami a podielmi v PKI sa na
hodnotu ostatnych aktiv irovne 1 nemusi uplatnit’ Ziadna zrazka.*;

Clanok 11 sa meni takto:

i)

b)

a)  Vodseku 1 pism. c) sa bod ii) nahradza takto:

expozicie vodi indtitciam v krycej skupine spifiaju podmienky stanovené
v &lanku 129 ods. 1 pism. c¢) nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo, ak prislusny
organ udelil ¢iastoéni vynimku uvedenu v ¢lanku 129 ods. 1 poslednom
pododseku nariadenia (EU) &. 575/2013, podmienky uvedené v uvedenom
pododseku;*;

V odseku 1 pism. d) sa bod iv) nahrédza takto:

Liv) expozicie vod&i institiciam v krycej skupine spiiiaju podmienky stanovené
v &lanku 129 ods. 1 pism. c¢) nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo, ak prislusny organ
udelil cCiasto¢nt vynimku uvedenu v ¢lanku 129 ods. 1 poslednom pododseku
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, podmienky uvedené v uvedenom pododseku;*;

Clanok 13 sa meni takto:

a)

Odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Expozicie vo forme cennych papierov zabezpecenych aktivami uvedené
v ¢lanku 12 ods. 1 pism. a) spliiaju podmienky na vymedzenie ako
sekuritizacie urovne 2B, ak su splnené tieto podmienky:

a)  oznacenie TS alebo ,jednoducha, transparentna
a Standardizovana“ alebo oznacenie, ktoré sa priamo alebo
nepriamo odvoldava na tieto pojmy, je povolené¢ pouzivat pre
sekuritizaciu v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402* a pouziva sa takto;

b)  kritéria stanovené v odseku 2 a v odsekoch 10 az 13 tohto ¢lanku
su splnené.

b)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa
stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritiziciu avytvara sa osobitny ramec pre
jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
&. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).%

Odsek 2 sa meni takto:
1)  Pismend a) a b) sa nahradzaju takto:

»a) pozicii nominovana ECAI priradila ratingové hodnotenie
zodpovedajuce stupiiu kreditnej kvality 1 v stlade s ¢lankom 264
nariadenia (EU) ¢&.575/2013 alebo v pripade kratkodobého
ratingového hodnotenia rovnocennému stupiiu kreditnej kvality;
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iii)

b)

pozicia je Vvnajvy$Sej nadriadenej tranzi alebo tranziach
sekuritizdcie a pocas zivotnosti transakcie ma vzdy najvysSiu
urovenn nadriadenosti. Na tieto ucely sa tranza povaZzuje za
najvyssie nadriadent, ked’ po doruceni vyzvy a pripadne vyzvy na
urychlené splatenie tato tranza nie je podriadend inym tranziam tej
istej sekuritizacnej transakcie alebo schémy, pokial’ ide o prijatie
platby istiny aurokov, pricom sa nezohladiiuji sumy splatné
v ramci trokovych alebo menovych derivatovych zmlav, poplatky
ani iné podobné platby v stilade s ¢lankom 242 ods. 6 nariadenia
(EU) &. 575/2013;";

Pismena c) az f) a pismena h) az k) sa vypustaju;

Pismeno g) sa meni takto:

a)

Uvodna &ast’ sa nahradza takto:

»sekuritiza¢na pozicia je zabezpecena skupinou podkladovych expozicii
a tieto podkladové expozicie bud’ vsetky patria len do jednej z tychto
podkategoérii, alebo pozostavaju z kombindcie Uverov na nehnutelny
majetok ureny na byvanie uvedenych v bode 1) a poziciek na nehnutel'ny
majetok ureny na byvanie uvedenych v bode ii):*;

b)

Bod iv) sa nahradza takto:

»lV) uvery na motorové vozidld alizingy poskytované
dlznikom alebo najomcom so sidlom alebo pobytom v ¢lenskom
State. Na tieto Ucely tivery na motorové vozidl a lizingy zahtfiaju
uvery alebo lizingy na financovanie motorovych vozidiel alebo
pripojnych vozidiel podl'a vymedzenia v ¢lanku 3 bodoch 11 a 12
smernice  Europskeho  parlamentu aRady 2007/46/ES**,
polnohospodarskych  alebo lesnych traktorov  uvedenych
v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 167/2013%*%*,
dvojkolesovych  motocyklov alebo trojkolesovych vozidiel
uvedenych  vnariadeni  Eurdpskeho  parlamentu  a Rady
¢. 168/2013**** alebo pasovych vozidiel uvedenych v ¢lanku 2
ods. 2 pism. c) smernice 2007/46/ES. Takéto uvery alebo lizingy
mozu zahfiat® doplnkové produkty tykajice sa poistenia a sluzieb
alebo dodatocné casti vozidiel av pripade lizingu zostatkovia
hodnotu vozidiel prenajatych formou lizingu. Vsetky uvery
a lizingy v skupine st zabezpecené prednostnou pohladavkou
alebo zarukou za vozidlo alebo vhodnou zarukou v prospech SSPE,
ako je ustanovenie o vyhrade vlastnickeho prava;

Hok Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/46/ES
z 5. septembra 2007, ktorou sa zriad’uje ramec pre typové
schvalenie motorovych vozidiel aich pripojnych vozidiel,
systémov, komponentov a samostatnych technickych jednotiek
uréenych pre tieto vozidla (Ramcova smernica) (U. v. EU L
263,9.10.2007, s. 1).

#**  Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.167/2013
z 5. februara 2013 o schvalovani  pol'nohospodarskych
alesnych vozidiel a o dohl'ade nad trhom s tymito vozidlami
(U.v.EUL 60, 2.3.2013, s. 1).
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9.

10.

#*%%  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 168/2013
z 15. januara 2013 o schvalovani a dohlade nad trhom dvoj-
alebo trojkolesovych vozidiel a $tvorkoliek (U.v.EU L 60,
2.3.2013,s. 52).%

c)  Odseky 3 az 9 sa vypustaju.
Clanok 15 sa meni takto:
a)  V odseku 3 sa pismeno b) nahradza takto:

»0) ked Uverova inStiticia nie je oboznamend s podkladovymi
expoziciami PKI, na Ucely urc¢enia urovne likvidity podkladovych
aktiv a na ucely priradenia vhodnej zrazky tymto aktivam vychadza
z predpokladu, Ze PKI investuje do likvidnych aktiv do maximéalnej
vysky povolenej na zéklade jeho mandatu do likvidnych aktiv
v rovnakom vzostupnom poradi ako likvidné aktiva klasifikované na
ucely odseku 2, pricom zacina s aktivami, ktoré si uvedené v odseku
2 pism. h), a pokracuje vzostupne, kym sa nedosiahne maximalny
limit celkovych investicii.;

b)  V odseku 4 sa dopliia tento pododsek:

»Spravnost’ vypoctov, ktoré vykonala depozitna institucia alebo spravcovska
spolo¢nost’ PKI pri ur€ovani trhovej hodnoty a zrazok v pripade akcii alebo
podielov v PKI, potvrdi externy auditor prinajmensom raz za rok.*;

Clanok 16 sa nahradza takto:

., Clanok 16
Vklady a iné financovanie v ramci sieti druZstevnych spolocnosti a schém
inStituciondlneho zabezpecenia

Ked’ uverové institacia patri do schémy institucionalneho zabezpecenia typu, ktory
sa uvadza v ¢lanku 113 ods. 7 nariadenia (EU) &. 575/2013, do siete, ktord by bola
opravnend na udelenie vynimky podla ¢lanku 10 uvedeného nariadenia, alebo do
siete druzstevnych spolocnosti v ¢lenskom $tate, s neterminovanymi vkladmi
uverovej inStitucie v centralnej inStitucii sa mdze zaobchadzat ako s likvidnymi
aktivami s vynimkou pripadu, ked’ centrdlna inStiticia prijimajica vklady s nimi
zaobchadza ako s prevadzkovymi vkladmi. Ak sa svkladmi zaobchadza ako
s likvidnymi aktivami, musi sa snimi zaobchadzat' v sulade sjednym z tychto
ustanoveni:

a) ked je podla vnutrostatneho prava alebo pravne zavdznych dokumentov,
ktorymi sa riadi dand schéma alebo siet, centrdlna inStitlicia povinna mat’
v drzbe vklady alebo ich investovat do likvidnych aktiv Specifickej Grovne
alebo kategorie, s vkladmi sa zaobchadza ako s likvidnymi aktivami rovnake;j
urovne alebo kategoérie v sulade s tymto nariadenim;

b)  ked centrdlna inStiticia nie je povinna mat’ v drzbe vklady alebo ich investovat
do likvidnych aktiv Specifickej trovne alebo kategorie, s vkladmi sa
zaobchadza ako s aktivami Grovne 2B v sulade s tymto nariadenim a na ich
nesplatent hodnotu sa uplatiiuje minimalna zrazka vo vyske 25 %.

Ked’ mé podl'a prava ¢lenského Statu alebo pravne zdviaznych dokumentov, ktorymi
sa riadi jedna zo sieti alebo schém uvedenych v odseku 1, uverova institicia pocas 30
kalendarnych dni pristup k nevyCerpanym finanénym prostriedkom na posilnenie

14

SK



likvidity od centralnej institucie alebo inej institucie z rovnakej siete alebo schémy,
s takymito prostriedkami sa zaobchadza ako s aktivami Urovne 2B, pokial nie st
zabezpecené kolaterdlom vo forme likvidnych aktiv a pokial’ sa s nimi nezaobchadza
s sulade sustanoveniami ¢lanku 34. Na prislabenil sumu nevycerpanej istiny
finan¢nych prostriedkov na posilnenie likvidity sa uplatiiuje minimalna zrdzka vo
vyske 25 %.%;

11. Clanok 17 sa meni takto:
a)  Odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Poziadavky stanovené vodseku 1 sa wuplathuyju po TUprave
zohladnujucej vplyv transakcii so zabezpeCenym financovanim,
zabezpeCenymi uvermi alebo transakciami swapov na kolateral
vyuzivajucich likvidné aktiva v najmenej jednej Casti transakcie na zasoby
likvidnych aktiv, ak st tieto transakcie splatné do 30 kalendarnych dni, po
odpocitani vSetkych uplatnitelnych zrazok a za predpokladu, ze uverova
indtitacia spiiia prevadzkové poziadavky stanovené v lanku 8.

b)  Vklada sa tento odsek 4:

»4.  Prislusny orgdn moéze v jednotlivych pripadoch tplne alebo Ciastocne
upustit’ od uplatnenia odsekov 2 a3, pokial’ ide o jedno alebo viaceré
zabezpecené financovania, zabezpecené pdzicky alebo transakcie swapov na
kolateral, ktoré vyuzivaju likvidné aktiva najmenej v jednej Casti transakcie
a so splatnostou do 30 kalendarnych dni, za predpokladu, ze su splnené
vSetky tieto podmienky:

a)  protistranou transakcie alebo transakcii je ECB alebo centrdlna banka
¢lenského Statu;

b)  existuju vynimoc¢né okolnosti, ktoré predstavuju systémové riziko majuce
negativny vplyv na bankovy sektor vjednom alebo vo viacerych
¢lenskych Statoch;

¢)  prislusny orgédn pred udelenim vynimky konzultoval s centralnou bankou,
ktora je protistranou transakcie alebo transakcii, ako aj s ECB, ak je tato
centralna banka centralnou bankou Eurosystému.*;

¢) Doplna sa tento odsek 5:

,»J. Organ EBA do [2 rokov od nadobudnutia G¢innosti tohto delegovaného
nariadenia] predlozi Komisii spravu o technickej vhodnosti mechanizmu
spitnej transakcie stanovenom v odsekoch 2 az 4 a o pravdepodobnosti jeho
nepriaznivého vplyvu na obchodny a rizikovy profil Gverovych institacii
usadenych v Unii, na stabilitu a riadne fungovanie finanénych trhov, na
hospodarstvo alebo na prenos menovej politiky do hospodarstva. Organ
EBA v tejto sprave posudi moznost’ zmeny mechanizmu spitnej transakcie
stanoven¢ho v odsekoch 2 az 4 a ak zisti, ze suCasny mechanizmus spétnej
transakcie nie je technicky vhodny alebo mé nepriaznivy vplyv, mal by
odporucit’ alternativne rieSenia a vyhodnotit’ ich vplyv.

Na zaklade pravomoci podla ¢lanku 460 nariadenia (EU) &. 575/2013
Komisia pri priprave kazdého d’alSieho delegovaného aktu zohl'adni spravu
organu EBA uvedenu v predchadzajucom pododseku.*;

12. Clanok 21 sa nahradza takto:
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13.

14.

Clanok 21
Vzajomné zapocitavanie derivdtovych transakcii

1. Uverové indtitucie vypocitavaju o¢akavané zaporné a kladné toky likvidity
za obdobie 30 kalenddrnych dni v pripade zmliv uvedenych v prilohe II
k nariadeniu (EU) ¢&.575/2013 a kreditnych derivatov, ato na istom zaklade
podl’a jednotlivych protistran len za predpokladu, ze existuji dvojstranné dohody
0 vzdjomnom zapo&itavani splhajuce podmienky stanovené v &lanku 295
uvedeného nariadenia.

2. Odchylne od odseku 1 uverové inStiticie vypocitavaju zaporné a kladné
peniazné toky vyplyvajice z devizovych derivatovych transakcii, ktoré zahfiiaji
subezni vymenu celej istiny (alebo takito vymenu v ramci jedného dna) na
Cistom zaklade dokonca aj v pripade, ked’ sa na tieto transakcie nevztahuju
dvojstranné dohody o vzajomnom zapocitavani.

3. Na ucely tohto ¢lanku na ¢istom zéklade znamené po odpocitani kolateralu,
ktory sa ma zlozit’ alebo prijat’ v nasledujucich 30 kalendarnych dioch. V pripade
kolateralu, ktory sa ma prijat’ v nasledujtcich 30 kalendarnych dnioch, sa vSak za
cisty zaklad povazuje zéklad po odpocitani tohto kolateralu, len ak su splnené obe
tieto podmienky:

a)  po prijati kolateral splni podmienky na vymedzenie ako likvidné aktivum
podl’a hlavy II tohto nariadenia;

b) uGverova inStiticia bude mat po prijati kolaterdlu pravny narok
a prevadzkovi moznost’ ho opakovane pouzit’.*;

Clanok 22 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa pismena a) a b) nahradzaju takto:

,»a) aktualnu nesplateni sumu stabilnych retailovych vkladov a inych
retailovych vkladov urcenych v stlade s ¢lankami 24 a 25;

b)  aktualnu nesplatenti sumu inych zavizkov, ktoré sa stanti splatnymi,
ktorych vyplatenie moéze vyziadat emitent alebo poskytovatel
financovania alebo ktoré su spojené s ocakavanim poskytovatela
financovania, ze uverova institucia splati zavdzok v nasledujucich 30
kalendarnych diloch, pri¢om tato suma sa urcuje v stlade s ¢lankami
27,28 a3la;";

b)  Dopiia sa tento odsek 3:
»3. Na vypocet zapornych tokov likvidity v sulade sodsekom 1 sa

vztahuje kazdé vzdjomné zapocitavanie vzajomne zavislych kladnych
peniaznych tokov, ktoré s schvalené podl'a ¢lanku 26.%;

V ¢lanku 23 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Uverové institicie pravidelne posudzujii pravdepodobnost a potencialny
objem zapornych tokov likvidity pocas 30 kalendarnych dni, pokial ide
o produkty alebo sluzby, ktoré nie st uvedené v ¢lankoch 27 az 31la a ktoré
pontkaju alebo financuju alebo ktoré by potencidlni kupujuci povazovali za
spojené s tymito institaciami. Tieto produkty alebo sluzby zahfiiaja okrem iného:
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15.

16.

17.

g)

h)

ostatné podsuvahové a podmienené zavizky financovania vratane nezavaznych
facilit financovania;

nevycerpané uvery a zalohy neretailovym protistranam;
hypotekarne tivery, ktoré boli dohodnuté, ale este nie su Cerpané;
kreditné karty;

kontokorentné uvery;

planované zaporné penazné toky suvisiace s obnovou existujucich retailovych
alebo neretailovych tuverov alebo poskytnutim novych retailovych alebo
neretailovych uverov;

derivatové zavizky iné ako zmluvy uvedené v prilohe II k nariadeniu (EU)
¢. 575/2013, ako aj kreditné derivaty;

produkty suvisiace s podsivahovym obchodnym financovanim.*;

V ¢lanku 25 ods. 2 sa pismeno b) nahradza takto:

D)

vklad je vloZeny na tcte s pristupom len na internete;";

Na konci ¢lanku 26 sa dopliia tento odsek:

»Prislusné organy informuji organ EBA, ktorym inStitlicidm sa poskytuje vyhoda zo
vzajomného zapoclitavania zdpornych penaznych tokov so vzajomne zavislymi
kladnymi peniaznymi tokmi podl'a tohto ¢lanku. Orgdn EBA mdze poziadat’ o podpornt
dokumentaciu.*;

Clanok 28 sa meni takto:

a)

Odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

3. Uverové inititicie vynasobia zavizky so splatnostou do 30
vymedzené v ¢lanku 192 bode 2 nariadenia (EU) ¢&.575/2013, alebo
transakeii kapitalového trhu, ako si vymedzen¢ v clanku 192 bode 3
nariadenia (EU) €. 575/2013, koeficientom:

a) 0 %, ak su zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, ktoré okrem toho, ze
sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v sulade s ¢lankami 7
a 10 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva ktorejkol'vek z kategérii aktiv irovne 1 uvedenych v ¢lanku 10
s vynimkou krytych dlhopisov s mimoriadne vysokou kvalitou
uvedenych v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f);

b) 7 %, ak su zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, ktoré okrem toho, ze
sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v sulade s ¢lankami 7
a 10 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva kategorie uvedenej v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f);

c) 159%, ak su zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, ktoré okrem toho,
ze sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v stilade s ¢lankami
7 a 11 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva ktorejkol'vek z kategorii aktiv urovne 2A uvedenych v ¢lanku 11;

d) 25 %, ak su zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, ktoré okrem toho,
ze sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v stilade s ¢lankami
7 a 13 tohto nariadenia splnali podmienky na vymedzenie ako likvidné
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g)

h)

i)

aktiva ktorejkol'vek z kategorii aktiv urovne 2B uvedenych v ¢lanku 13
ods. 2 pism. g) bodoch 1), ii) alebo iv);

30 %, ak st zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, ktoré okrem toho,
Ze sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v stilade s ¢lankami
7 a 12 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva kategorie aktiv urovne 2B uvedenej v ¢lanku 12 ods. 1 pism. e);

35 %, ak st zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, ktoré okrem toho,
Ze sa pouzivaju ako kolaterdl pre tieto transakcie, by v stilade s ¢lankami
7 a 13 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva ktorejkol'vek z kategorii aktiv urovne 2B uvedenych v ¢lanku 13
ods. 2 pism. g) bodoch iii) alebo v);

50 %, ak st zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, ktoré okrem toho,
Ze sa pouzivaju ako kolateral pre tieto transakcie, by v stilade s ¢lankami
7 a 12 tohto nariadenia spifiali podmienky na vymedzenie ako likvidné
aktiva ktorejkol'vek z kategorii aktiv urovne 2B uvedenych v ¢lanku 12
ods. 1 pism. b), ¢) alebo f);

percentualny podiel minimalnej zrdzky uréeny v sulade s ¢lankom 15
ods. 2 a 3 tohto nariadenia, ak je zabezpeceny kolaterdlom vo forme akcii
alebo podielov v PKI, ktoré okrem toho, Ze sa pouzivaju ako kolateral
pre tieto transakcie, by v sulade s c¢lankami 7 a 15 tohto nariadenia
spifali podmienky na vymedzenie ako likvidné aktiva rovnakej urovne
ako podkladové likvidné aktiva;

100 %, ak su zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, ktoré nespadaju

pod Ziadne z pismen a) az h) tohto pododseku.

Odchylne od prvého pododseku, ak je protistranou zabezpecenych uverov
alebo transakcii orientovanych na kapitadlovy trh doméca centrdlna banka
uverovej inStitucie, miera zapornych penaznych tokov je 0 %. Ak sa vSak
transakcia uskutociiuje prostrednictvom pobocky s centralnou bankou
¢lenského Statu alebo tretej krajiny, v ktorej sa pobocka nachadza, uplatiiuje
sa 0 % miera zapornych peniaznych tokov len vtedy, ak ma pobocka aj pocas
stresovych obdobi rovnaky pristup k likvidite centralnej banky ako tverové
intitacie zapisané v obchodnom registri v danom c¢lenskom State alebo
tretej krajine.

Odchylne od prvého pododseku v pripade zabezpecenych uverov alebo
transakcii orientovanych na kapitalovy trh, ktoré by vyzadovali mieru
zapornych penaznych tokov podla prvého pododseku vyssiu nez 25 %,
miera zapornych penaznych tokov je 25 %, ak je protistranou transakcie
opravnena protistrana.

4.  Swapy na kolateral a iné podobné transakcie, ktoré su splatné pocas
nasledujucich 30 kalendarnych dni, maji za nasledok zaporny peniazny tok,
ak vypozi¢ané aktivum podlieha podla kapitoly 2 nizSej zrazke nez
pozi¢ané aktivum. Zaporny penazny tok sa vypocitava tak, ze trhova
hodnota vypozicaného aktiva sa ur¢i v stilade s koeficientmi stanovenymi
v odseku 3 vynésobi rozdielom medzi mierou zaporného peniazného toku
uplatnitel'nou na vypozicané aktivum a mierou zaporného peniazného toku
uplatnitelnou na pozicané aktivum. Na ucely tohto vypoctu sa uplatituje
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18.

b)

a)

b)

100 % zrazka na aktiva, ktoré nespliiaji podmienky na vymedzenie ako
likvidné aktiva.

Odchylne od prvého pododseku, ak je protistranou swapu na kolateral alebo
inej podobnej transakcie domdaca centrdlna banka uverovej inStitucie, tak
miera zapornych penaznych tokov, ktora sa ma uplatiovat’ na trhova
hodnotu vypoZi¢aného aktiva, je 0 %. Ak sa vSak transakcia uskutociiuje
prostrednictvom pobocky s centralnou bankou clenského Statu alebo tretej
krajiny, v ktorej sa pobocka nachadza, uplatituje sa 0 % miera zapornych
penaznych tokov len vtedy, ak méa pobocka aj pocas stresovych obdobi
rovnaky pristup k likvidite centralnej banky ako tiverové institucie zapisané
v obchodnom registri v danom ¢lenskom $tate alebo tretej krajine.

Odchylne od prvého pododseku v pripade swapov na kolateral alebo inych
podobnych transakcii, pri ktorych by sa vyzadovala miera zapornych
peiaznych tokov vysSia neZz 25 % v zmysle prvého pododseku, miera
zapornych penaznych tokov, ktord sa ma uplatnit na trhovi hodnotu
vypozicaného aktiva, je 25 %, ak je protistrana opravnenou protistranou.*;

Dopliiaju sa tieto odseky 7, 8 a 9:

»71. Aktiva vypozi€ané na nezabezpecenom zaklade asplatné do
nasledujucich 30 kalendarnych dni sa povazuji za aktiva zniZzené v celej
vyske, ¢o vedie k 100 % zapornému petaznému toku likvidnych aktiv,
okrem pripadu, ked’ uverova institucia vlastni vypozi¢ané aktiva a ked
vypozi¢ané aktiv nie su zahrnuté do vankusa likvidity iverovej institlcie.
8. Na ucely tohto ¢lanku ,,domaca centralna banka“ je:

ktordkol'vek centrdlna banka Eurosystému, ak domovsky c¢lensky $tat Giverove;j

institucie prijal euro za svoju menu;

narodnd centralna banka domovského clenského Statu uverovej institicie, ak

tento Clensky S§tat neprijal euro za svoju menu;

centralna banka tretej krajiny, v ktorej je uverova inStiticia zapisana
v obchodnom registri.

9.  Natucely tohto ¢lanku ,,opravnena protistrana“ je:

a)  Ustrednd Statna sprava, subjekt verejného sektora, regionalna vlada alebo
miestny organ domovského ¢lenského Statu uverovej institacie;

b)  Ustrednd Statna sprava, subjekt verejn¢ho sektora, regiondlna vlada alebo
miestny organ cClenského Statu alebo tretej krajiny, v ktorej je tverova
inStitdcia zapisand do obchodného registra na ucely uskutociovania
transakcii touto tiverovou institiciou;

c)  multilateradlna rozvojova banka.

Subjekty verejného sektora, regionalne vlady a miestne organy sa vSak
povazuju za opravnenu protistranu len vtedy, ak im bola pripadne priradena
rizikova vdha vo vyske 20 % alebo menej v sulade s ¢lankom 115 alebo
¢lankom 116 nariadenia (EU) &. 575/2013.%

V ¢lanku 29 sa odsek 2 meni takto:

a)

Pismeno a) sa nahradza takto:

19

SK



,»a) poskytovatel' a prijemca likvidity sa vyznacuju profilom nizkeho
rizika likvidity po navrhnuti uplatnenia nizSej miery zaporného
penazného toku podla odseku 1 auplatnenia miery kladného
penazného toku uvedeného v tomto odseku pismene c);*;

b)  Pismeno c) sa nahradza takto:

»C) pri riadeni rizika likvidity poskytovatela likvidity sa ndlezite
zohl'adiiuje profil rizika likvidity prijemcu likvidity.*;

19. Clanok 30 sa meni takto:
a)  Odseky 2 az 5 sa nahradzaju takto:

2. Uverova intiticia vypogitava a prislusnému organu oznamuje d’alsie
zaporné penazné toky v suvislosti so vSetkymi uzatvorenymi zmluvami
obsahujicimi zmluvné podmienky, ktoré do 30 kalendarnych dni
a v dosledku zavazného zhorSenia kreditnej kvality uverovej institicie veda
k dodatocnym zipornym tokom likvidity alebo potrebam kolaterdlu.
Uverova intiticia oznamuje uvedeny zaporny pefiazny tok prislunému
organu najneskor pri predlozeni spravy v sulade s clankom 415 nariadenia
(EU) &. 575/2013. Ked’ prislusny organ povaZuje uvedeny zaporny pefiazny
tok za vyznamny v stvislosti s potencidlnymi zépornymi tokmi likvidity
uverovej institucie, poziada iverova inStituciu, aby v suvislosti s tymito
zmluvami pripocitala dodato¢ny zaporny penazny tok zodpovedajici
dodatoénym potrebam kolateralu alebo zapornych penaznych tokov, ktoré
vyplyvaju zo zavazného zhorSenia kreditnej kvality tverovej institlcie,
ktoré zodpovedda =zhorSeniu jej externého ratingového hodnotenia
o prinajmenej tri pozicie. Uverova institicia uplatituje na tieto dodatoné
kolateraly alebo zaporné peiiazné toky 100 % mieru zapornych penaznych
tokov. Uverova institicia pravidelne preskimava mieru tohto zavazného
zhorSenia vzhl'adom na prvky, ktoré st relevantné podla zmllv, ktoré
uzatvorila, a vysledky svojho preskimania oznamuje prislusnému organu.

3. Uverova intiticia pripo¢itava dodatoény zaporny penazny tok
zodpovedajuci potrebam kolaterdlu, ktoré by vyplyvali zvplyvu
negativneho trhového scendra na derivatové transakcie uverovej institucie,
ak st vyznamné. Tento vypocet sa uskutoCiiuje v sulade s delegovanym
nariadenim Komisie (EU) 2017/208% %%

4.  Zaporné akladné penazné toky zo zmliv uvedenych v prilohe II
k nariadeniu (EU) & 575/2013, ktoré sa o¢akavajii za 30 kalendarnych dni,
a z kreditnych derivatov sa zohladiiuju na cistom zéklade v sulade
s ¢lankom 21 tohto nariadenia. V pripade Cistého zaporného peiazného toku
vynasobi Uverova institucia vysledok 100 % mierou zdpornych penaznych
tokov. Uverové institacie vyludia z takychto vypoétov tie poziadavky na
likviditu, ktoré vyplyvaja z uplatiovania odsekov 1, 2 a 3 tohto ¢lanku.

5. Ak ma uverova inStiticia kratku poziciu, ktord je krytd
nezabezpeCenym vypoziiavanim cennych papierov, uverova inStitucia
pripoc¢ita dodatocny zaporny penazny tok zodpovedajici 100 % trhovej
hodnoty cennych papierov alebo inych aktiv predanych nakratko, okrem
pripadu, ked’ si ich pozicala za podmienok, ktoré vyzaduju ich vratenie az
po horizonte 30 kalendarnych dni. Ak je kratka pozicia kryta transakciou
financovania  prostrednictvom  cennych  papierov  zabezpecenych
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20.

21.

kolaterdlom, uverova institucia predpoklada, ze kratka pozicia sa zachova
pocas 30 kalendarnych dni, a uplatni na fiu 0 % zaporny penazny tok.

**#+% Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/208 z31. oktobra 2016, ktorym sa
doplia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013, pokial ide
o regulacné technické predpisy tykajice sa dodato¢nych zapornych peniaznych tokov
likvidity zodpovedajucich potrebam kolaterdlu, ktoré vyplyvaju zvplyvu
negativneho trhového scenara na transakcie ingtitacie s derivatmi (U. v. EU L 33,
8.2.2017, s. 14).%;

b)  Odsek 7 sa nahradza takto:

»71. Vklady prijat¢ ako kolaterdl sa nepovazuju za zavidzky na ucely
¢lankov 24, 25, 27, 28 alebo 31a, ale v pripade potreby sa na ne vztahuju
ustanovenia odsekov 1 az 6 tohto ¢lanku. So sumou prijatej hotovosti, ktora
prevySuje sumu hotovosti prijatej ako kolaterdl, sa zaobchadza ako
s vkladmi v sulade s ¢lankami 24, 25, 27, 28 alebo 31a.%;

c) Odsek 11 sa vypusta,
d)  Odsek 12 sa nahradza takto:

»12. V suvislosti s poskytovanim sluzieb prime brokerage v pripade, ked’
uverova inStitacia kryla kratke pozicie klienta tym, ze ich interne pokryla
aktivami iné¢ho klienta a tieto aktiva nespiiiaji podmienky na vymedzenie
ako likvidné aktiva, takéto transakcie podliehaju 50 % zépornému
peniaznému toku v stvislosti s podmienenym zavizkom.*;

Clanok 31 sa meni takto:
a)  Odsek 6 sa nahradza takto:

,»0.  NevyCerpand zavizna suma facility likvidity, ktora sa poskytla SSPE,
aby sa jej umoznilo nakupit’ od klientov, ktori nie su finanénymi klientmi,
aktiva, ktoré nie st cennymi papiermi, sa vynasobi koeficientom 10 %,
pokial’ presahuje sumu aktiv, ktoré st v danom ¢ase naktipené od klientov,
pricom maximalna suma, ktort mozno cerpat’, je zmluvne obmedzena na
sumu aktiv, ktoré su v danom case naktipené.*;

b)  V odseku 9 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»Odchylne od c¢lanku 32 ods.3 pism. g), ak sa tieto podporné uvery
poskytuju ako postupované uvery prostrednictvom inej uverovej institucie
konajiicej ako sprostredkovatel, tUverova inStitlicia konajuca ako
sprostredkovatel’ mdze uplatiovat’ symetricky kladny a zaporny penazny
tok. Uvedeny kladny penazny tok azaporny penazny tok sa vypocita
uplatnenim nevycerpanej zaviznej kreditnej facility alebo facility likvidity
prijatej a rozsirenej mierou, ktord je na tato facilitu uplatnitelna v stlade
s prvym pododsekom tohto odseku a pri dodrzani podmienok a poziadaviek,
ktoré boli inak ulozené v suvislosti s tymto odsekom.*;

c)  Odsek 10 sa vypusta;
Vklada sa tento ¢lanok 31a:
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22.

., Cldnok 31a

Zaporné periazné toky zo zaviizkov a prislubov, na ktoré sa nevit’ahuju iné
ustanovenia tejto kapitoly

Uverové institiicie vynasobia 100 % mierou zapornych pefiaznych tokov vietky
zavazky, ktoré sa stanu splatnymi do 30 kalendarnych dni, s vynimkou prisl'ubov
uvedenych v ¢lankoch 24 az 31.

Ak celkova suma vSetkych zmluvnych prislubov na poskytnutie financovania
nefinanénym klientom do 30 kalendarnych dni okrem prislubov uvedenych
v ¢lankoch 24 az 31 prekro¢i vysku kladnych penaznych tokov od uvedenych
nefinanénych klientov vypocitani v sulade s ¢lankom 32 ods. 3 pism. a), na rozdiel
sa vztahuje 100 % miera zapornych penaznych tokov. Na ucely tohto odseku patria
k nefinanénym klientom okrem iného fyzické osoby, MSP, podniky, Staty,
multilateralne rozvojové banky a subjekty verejného sektora, pricom medzi ne
nepatria finan¢ni klienti a centralne banky.*;

Clanok 32 sa meni takto:
a)  Odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

2. Uverové institacie uplatituju 100 % mieru kladnych penaznych tokov
na kladné penazné toky uvedené v odseku 1, a to aj vratane tychto kladnych
penaznych tokov:

a) peniaze splatné centrdlnymi bankami a finanénymi klientmi so
zostatkovou splatnostou nie dlhsou ako 30 kalendarnych dni;

b) peniaze splatné =z transakcii obchodného financovania uvedenych
vélanku 162 ods.3 druhom pododseku pism. b) nariadenia (EU)
¢. 575/2013 so zostatkovou splatnost'ou nie dlhSou ako 30 kalendarnych
dni;

c) peniaze splatné z cennych papierov so splatnostou do 30 kalendarnych
dni;

d) peniaze splatné zpozicii v kapitdlovych nastrojoch viazanych na
vyznamny index za predpokladu, ze nedochddza k dvojitému
zapocitavaniu s likvidnymi aktivami. K tymto peniazom patria peniaze,
ktoré st zmluvne splatné do 30 kalendarnych dni, ako napriklad
dividendy zuvedenych vyznamnych indexov vyplacané¢ v hotovosti
a hotovost’ splatnd zuvedenych predanych, ale eSte nevyrovnanych
kapitalovych nastrojov, ak sa neuzndvaju ako likvidné aktiva v stlade
s hlavou II.

3. Odchylne od odseku 2 podlichaju kladné penazné toky stanovené
v tomto odseku tymto poziadavkam:

a) peniaze splatné nefinancnymi klientmi so zostatkovou splatnostou nie
dlhSou ako 30 kalendarnych dni s vynimkou penazi splatnych uvedenymi
klientmi z transakcii obchodného financovania alebo splatnych cennych
papierov sa znizia na ucely platby istiny o 50 % ich hodnoty. Na tcely
tohto pismena pojem nefinan¢ny klient ma rovnaky vyznam ako
v ¢lanku 31a ods. 2. Uverové intitacie konajice ako sprostredkovatelia,
ktoré ziskali prisl'ub uvedeny ¢lanku 31 ods. 9 druhom pododseku od
uverovej inStitlicie zriadenej a sponzorovanej ustrednou alebo
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b)

iii)

Vi)

regionalnou $tatnou spravou najmenej jedného ¢lenského statu s cielom
poskytnut’ podporny tver kone¢nému prijemcovi, alebo ziskali podobny
prislub od multilateradlnej rozvojovej banky alebo subjektu verejného
sektora, mézu zohladnit’ kladny penazny tok az do vySky zaporného
penazného toku, ktory uplatiiujii na zodpovedajtci prisl'ub na poskytnutie
uvedenych podpornych tverov;

peniaze splatné zo =zabezpeCenych poéziciek, ako su vymedzené
v élanku 192 bode 2 nariadenia (EU) ¢&.575/2013, a transakcii
kapitalového trhu, ako st vymedzené v ¢lanku 192 bode 3 nariadenia
(EU) ¢&.575/2013, so zostatkovou splatnostou nie dlhsou ako 30
kalendarnych dni sa vynasobia koeficientom:

0 %, ak st zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, ¢i si opdtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v stilade s ¢lankami 7 a 10 tohto nariadenia spifiali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva ktorejkol'vek z kategorii
aktiv urovne 1 uvedenych v ¢lanku 10 s vynimkou krytych
dlhopisov s mimoriadne  vysokou kvalitou uvedenych
v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f);

7 %, ak st zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, ¢i st opidtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v sulade s Elankami 7 a 10 tohto nariadenia spiiali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva kategorie uvedenej
v ¢lanku 10 ods. 1 pism. f);

15 %, ak s zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, ¢i st opdtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v stlade s ¢lankami 7 a 11 tohto nariadenia spifiali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva ktorejkol'vek z kategorii
aktiv urovne 2A uvedenych v ¢lanku 11;

25 %, ak su zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, Ci st opidtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v sulade s ¢lankami 7 a 13 tohto nariadenia spinali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva ktorejkol'vek z kategorii
aktiv arovne 2B uvedenych v ¢lanku 13 ods. 2 pism. g) bodoch
1), 11) alebo 1v);

30 %, ak st zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, Ci st opidtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v sulade s ¢lankami 7 a 12 tohto nariadenia spinali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva kategorie aktiv urovne 2B
uvedenej v ¢lanku 12 ods. 1 pism. e);

35 %, ak st zabezpecené kolateralom vo forme aktiv, nezavisle
od toho, ¢i su opdtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
v stilade s ¢lankami 7 a 13 tohto nariadenia spinali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva ktorejkol'vek z kategorii
aktiv urovne 2B uvedenych v ¢lanku 13 ods. 2 pism. g) bodoch
ii1) alebo v);

vil) 50 %, ak st zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle

od toho, ¢i su opdtovne pouzité v inej transakcii, ktoré by
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d)

v sulade s Glankami 7 a 12 tohto nariadenia spiiali podmienky
na vymedzenie ako likvidné aktiva ktorejkol'vek z kategorii
aktiv urovne 2B uvedenych v ¢lanku 12 ods. 1 pism. b), ¢) alebo

f);

viii) percentudlny podiel minimdlnej zrazky wurCeny v stlade

1X)

s ¢lankom 15 ods. 2 a3 tohto nariadenia, ak su zabezpecené
kolaterdlom vo forme aktiv, nezavisle od toho, ¢i su opétovne
pouzité v inej transakcii, ktoré by v stlade s ¢lankami 7 a 15
spinali podmienky na vymedzenie ako akcie alebo podiely
v PKI rovnakej tirovne ako podkladové likvidné aktiva;

100 %, ak su zabezpecené kolaterdlom vo forme aktiv, ktoré
nespadaju pod Ziaden z bodov 1) az viii) tohto pismena.

Ak vSak uverova institucia pouziva v stlade s c¢lankom 30 ods. 5
druhou vetou kolateral na krytie kratkej pozicie, neuzna sa ziadny
kladny penazny tok;

na peniaze splatné z tiverov s dozabezpecenim so zmluvnou splatnost'ou
do 30 kalendarnych dni poskytnutych oproti kolaterdlu vo forme
nelikvidnych aktiv sa méZe uplatnit’ 50 % miera kladnych penaznych
tokov. Uvedené kladné penazné toky sa mozu zohladnit’ len vtedy, ak
uverova institicia nepouziva kolateral, ktory povodne ziskala za Gvery na
krytie kratkych pozicii;

splatné peniaze, s ktorymi iverova institlicia, ktora tieto peniaze dlhuje,
zaobchadza v sulade s ¢lankom 27, s vynimkou vkladov v centralnej
institucii uvedenych v ¢lanku 27 ods. 3, sa vynasobia zodpovedajicou
mierou symetrickych kladnych penaznych tokov. Ked’ sa zodpovedajica
miera ned4 urcit, uplatiiuje sa 5 % miera kladnych peniaznych tokov;

swapy na kolateral a iné transakcie s podobnou formou so splatnost'ou do
30 kalendarnych dni maja za nasledok kladné penazné toky, ak pozi¢ané
aktivum podlieha podl'a kapitoly 2 nizSej zrazke nez vypozicané aktivum.
Kladny peniazny tok sa vypocitava tak, ze trhovad hodnota pozi¢aného
aktiva sa v sulade koeficientmi stanovenymi v pismene b) vynasobi
rozdielom medzi mierou kladného penazného toku uplatnitelnou na
vypozicané aktivum a mierou kladného peniazného toku uplatnitel'nou na
pozi¢ané aktivum. Na ucely tohto vypoctu sa uplatiiuje 100 % zradzka na
aktiva, ktoré nespiiiaji podmienky na vymedzenie ako likvidné aktiva;

ak sa kolateradl ziskany prostrednictvom reverznych repo obchodov,
vypoziiavania cennych papierov, swapov na kolaterdl alebo inych
podobnych transakcii, ktory je splatny do 30 kalendarnych dni, pouziva
na krytie kratkych pozicii, ktoré sa moézu predizit na viac ako 30
kalendarnych dni, Gverova institicia predpoklada, Ze takéto reverzné
repo obchody, vypoZzi€iavanie cennych papierov, swapy na kolateral
alebo iné podobné transakcie sa obnovia anebudi viest k ziadnym
kladnym petiaznym tokom vzhladom na potrebu dalej kryt kratke
pozicie alebo spitne odkupit’ prislusné cenné papiere. Kratke pozicie
zahfnaju pripady, ked’ tverova inStitucia v evidencii krytych aktiv
s pasivami predala cenny papier nakratko v priamom predaji ako sucast’
obchodnej alebo hedzingovej stratégie, ako aj pripady, ked’ uverova
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23.

24.

b)

g)

h)

institucia v evidencii krytych aktiv s pasivami si na uréity ¢as poziCala
cenny papier, a potom ho na dlhsi ¢as pozicala d’alej;

nevyCerpané kreditné¢ facility alebo facility likvidity vratane
nevycCerpanych zavédznych facilit likvidity v centrdlnych bankich a iné
prijaté prisl'uby, iné ako tie, ktoré st uvedené v ¢lanku 31 ods. 9 druhom
pododseku a v ¢lanku 34, sa nezohl'adiiuji ako kladné peniazné tokys;

peniaze splatné z cennych papierov emitovanych samotnou uverovou
inStitaciou alebo SSPE, s ktorou je Gverova institicia uzko prepojena, sa
zohladituju na cistom zéklade, priCom sa uplatiiuje miera kladnych
peniaznych tokov zaloZend na miere kladnych petiaznych tokov, ktora sa
uplatiiuje na podkladové aktiva v stilade s tymto ¢lankom;

uvery bez stanoveného zmluvného konecného datumu sa zohladiuji
$ 20 % mierou kladného penazného toku za predpokladu, ze zmluva
umoznuje uverovej institucii ukoncit’ zmluvny vzt'ah alebo pozadovat
uhradu do 30 kalendarnych dni.*;

Odsek 5 sa nahradza takto:

»J. Zaporné a kladné penazné toky ocakavané v horizonte 30 kalendarnych
dni zo zmliv uvedenych v prilohe II k nariadeniu (EU) ¢&.575/2013
a z kreditnych derivatov sa vypocitavaju na cistom zdklade v sulade
s ¢lankom 21 a vyndsobia sa 100 % mierou kladnych penaznych tokov
v pripade Cistého kladného peniazného toku.*;

Clanok 34 ods. 2 sa meni takto:

a)  Pismeno a) sa nahradza takto:

»a) poskytovatel' aprijemca likvidity sa vyznacuju profilom nizkeho

rizika likvidity po navrhnuti uplatnenia vysSej miery kladného
penazného toku podla odseku 1 auplatnenia miery zaporného
peniazného toku uvedeného v tomto odseku pism. ¢);*;

b)  Pismeno c) sa nahradza takto:

»C) pri riadeni rizika likvidity poskytovatela likvidity sa nalezite

zohladnuje profil rizika likvidity prijemcu likvidity.*;

Priloha I sa meni takto:

a)  Odsek 3 sa nahradza takto:

3

Vyska ,prebytku likvidnych aktiv: tito hodnotu tvoria tieto dalej

vymedzené prvky:

a)

b)

upravena vyska aktiv urovne 1 tvorenych nekrytymi dlhopismi, ktora sa
rovnd hodnote vSetkych likvidnych aktiv irovne 1 po uplatneni zrazok
okrem krytych dlhopisov urovne 1, ktoré by tiverova institicia mala
v drzbe pri uskutocneni akejkol'vek spétnej transakcie zabezpeceného
financovania, zabezpecenej pozicky alebo transakcie swapov na
kolateral, so splatnostou do 30 kalendarnych dni od datumu vypoctu,
a ked’ si Uverova inStitucia a protistrana vymenia likvidné aktiva aspon
v ramci jednej Casti transakcie;

upravend vyska krytych dlhopisov urovne 1, ktord sa rovnd hodnote
vSetkych krytych dlhopisov trovne 1 po uplatneni zrazok, ktoré by
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uverova institicia mala v drzbe pri uskutocneni akejkol'vek spitnej
transakcie zabezpecené¢ho financovania, zabezpecenej pozicky alebo
transakcie swapov na kolateral, so splatnostou do 30 kalendarnych dni
od datumu vypoctu, a ked’ si uverova inStiticia a protistrana vymenia
likvidné aktiva aspon v ramci jednej Casti transakcie;

c) upravend vySka aktiv urovne 2A, ktora sa rovna hodnote vsetkych aktiv
urovne 2A po uplatneni zradzok, ktoré by tiverova institicia mala v drzbe
pri  uskutocneni akejkol'vek spétnej transakcie zabezpeceného
financovania, zabezpecCenej pozicky alebo transakcie swapov na
kolateral, so splatnostou do 30 kalendarnych dni od datumu vypoctu,
a ked’ si tiverova institucia a protistrana vymenia likvidné aktiva aspon
v ramci jednej Casti transakcie; a

d) upravena vyska aktiv urovne 2B, ktora sa rovna hodnote vsetkych aktiv
urovne 2B po uplatneni zrazok, ktoré by iverova institicia mala v drzbe
pri  uskutocneni akejkol'vek spétnej transakcie zabezpeceného
financovania, zabezpecCenej po6zicky alebo transakcie swapov na
kolateral, so splatnostou do 30 kalendarnych dni od datumu vypoctu,
a ked’ si Giverova inStitucia a protistrana vymenia likvidné aktiva asponi
v ramci jednej Casti transakcie.*;

b)  Odsek 5 sa vypusta.

Clanok 2

Toto nariadenie nadobuda Uc¢innost” dvadsiatym dfiom po uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatituje sa od [ 18 mesiacov po dni uverejnenia tohto pozmernovacieho nariadenia).

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 13. 7. 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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