M Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 16 lipca 2018 r.
(OR. en)

11203/18

EF 209
ECOFIN 743
DELACT 122

PISMO PRZEWODNIE

Od: Sekretarz Generalny Komisji Europejskiej,
podpisat dyrektor Jordi AYET PUIGARNAU

Data otrzymania: 13 lipca 2018 r.

Do: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, Sekretarz Generalny Rady Unii
Europejskiej

Nr dok. Kom.: C(2018) 4404 final

Dotyczy: ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../... zdnia

13.7.2018 r. zmieniajgce rozporzgdzenie delegowane (UE) 2015/61
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyptywoéw netto dla
instytucji kredytowych

Delegacje otrzymuja w zatgczeniu dokument C(2018) 4404 final.

Zal.: C(2018) 4404 final

11203/18 mk
ECOMP.1.B PL



* K 5

* %
*

3 KOMISJA
e EUROPEJSKA

»*

Bruksela, dnia 13.7.2018
C(2018) 4404 final

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia
wyplywow netto dla instytucji kredytowych
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

1.1. Ogdlny kontekst uregulowan dotyczacych ptynnosci i rozporzadzenia delegowanego
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto

W czasie ostatniego kryzysu finansowego na catlym $wiecie dotkliwie odczuto brak
rygorystycznych przepisow dotyczacych ptynnosci. Przy braku tego rodzaju przepiséw
niektore instytucje kredytowe nadmiernie uzaleznily si¢ od finansowania krétkoterminowego
1 plynnosci zapewnianej przez banki centralne i w ostatecznym rozrachunku musialy by¢
ratowane przy uzyciu zastrzykéw ogromnych kwot ze srodkéw publicznych.

Potrzebe wprowadzenia bardziej rygorystycznych zasad dotyczacych ptynnosci dostrzezono
na szczeblu miedzynarodowym, a standardy stuzace temu celowi uwzgledniono w tak
zwanym pakiecie Bazylea III opracowanym przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego.
Wprowadzenie wskaznika pokrycia wyptywow netto stuzy uniknigciu ryzyka nadmiernego
uzaleznienia od finansowania krotkoterminowego 1 plynnosci zapewnianej przez banki
centralne poprzez zobowigzanie instytucji kredytowych do posiadania wystarczajacych
aktywow ptynnych (tj. aktywéw, ktore mozna uplynni¢ bez utraty wartosci albo przy
nieznacznej utracie wartosci), tak aby byly one w stanie pokry¢ nadwyzke wyplywow
ptynnosci nad wptywami plynnosci, ktérej mozna si¢ spodziewaé w wynoszacym 30 dni
kalendarzowych okresie wystepowania warunkow skrajnych.

Przyjmujgc rozporzadzenie (UE) nr 575/2013' (rozporzadzenie w sprawie wymogow
kapitalowych, CRR) w czerwcu 2013 r., wspolprawodawcy wprowadzili dla wszystkich
instytucji (instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych) ogdlny wymog pokrycia wyptywow
netto (art. 412 ust. 1| CRR) wraz z odpowiednim obowigzkiem sprawozdawczym (art. 415—
425 CRR). Ponadto w art. 460 CRR wspolprawodawcy przekazali Komisji uprawnienia do
szczegotowego okreslenia ogdlnego wymogu pokrycia wyplywow netto dla instytucji
kredytowych. Komisja przyjeta rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61 zdnia 10
pazdziernika 2014 r.?> (,rozporzadzenie delegowane w sprawie wskaznika pokrycia
wyptywoéw netto”), ktore weszto w zycie dnia 1 pazdziernika 2015 r. Rozporzadzenie
delegowane w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto precyzuje, ktore aktywa nalezy
uznawac¢ za pltynne (tzw. aktywa ptynne wysokiej jakosci), jak réwniez okresla sposob
obliczania przez instytucje kredytowe oczekiwanych wyptywow 1iwplywoéw Srodkow
pienigznych w wynoszagcym 30 dni kalendarzowych okresie wystgpowania warunkow
skrajnych. Wskaznik pokrycia wyplywow netto stanowi jedng z najwazniejszych innowacji
CRR w poréwnaniu z wczesniejszymi unijnymi przepisami ostroznosciowymi. Chociaz
w dyrektywach tych ustanowiono takze ogolne zasady dotyczace plynnosci, to jednak nie
zawieraly one zadnych szczegdlowych przepisow okreslajacych, jakie aktywa stanowig
aktywa ptynne oraz jak nalezy oblicza¢ potencjalne wyptywy srodkoéw pienigznych netto.

1.2. Kontekst zmian w rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia
wyplywow netto

W oparciu o pierwsze doswiadczenia wynikajagce ze stosowania wskaznika pokrycia
wyplywow netto oraz wyniki dyskusji z panstwami czlonkowskimi Komisja uwaza, ze nalezy
wprowadzi¢ pewne ograniczone zmiany do rozporzadzenia delegowanego w sprawie
wskaznika pokrycia wyplywow netto, tak aby usprawni¢ jego praktyczne stosowanie
1 umozliwi¢ osiggniecie jego celow.

! Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1.
2 DzU.L11z17.1.2015,s. 1.

PL



PL

Pierwsza i najwazniejsza zmiana polega na petnym dostosowaniu obliczania oczekiwanych
wyptywéw? i wplywoéw? ptynnoéci w odniesieniu do transakcji repo’, uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu i transakcji _zabezpieczajagcych swap® do miedzynarodowego
standardu w zakresie plynnosci opracowanego przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego. Wprawdzie sposob traktowania tych transakcji w rozporzadzeniu delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto jest spojny z podejsciem przyjetym w CRR
inie byl kwestionowany w trakcie licznych dyskusji poprzedzajacych przyjecie tego
rozporzadzenia delegowanego, wiele zainteresowanych stron zwracalo si¢ jednak nastepnie
z wnioskiem, by obliczanie wyptywdéw $rodkoéw pienieznych byto bezposrednio powigzane ze
wskaznikiem refinansowania transakcji (dostosowane do redukcji wartosci przekazanego
zabezpieczenia zastosowanej do zobowigzania pieni¢znego, jak w standardzie Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru Bankowego) zamiast z warto$ciag plynno§ci powigzanego znig
zabezpieczenia. Podejscie to nalezy réwniez zastosowaé w przypadku transakcji
zabezpieczajacych swap. Zmiana ta sprawitaby, ze wyptywy i wplywy z tytulu tej samej
transakcji bylyby symetryczne, a tym samym utatwilaby ona wydajne zarzadzanie ptynnoscia,
w szczegblnosci przez instytucje kredytowe dzialajace na skale migdzynarodowa.

Druga istotna zmiana dotyczy sposobu traktowania niektérych rezerw’ utrzymywanych
w bankach centralnych panstw trzecich. Zgodnie z obowigzujacym rozporzadzeniem
delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyplywéw netto rezerwy posiadane przez
instytucje kredytowa w banku centralnym panstwa trzeciego, ktéremu wyznaczona
zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej (,,ECAI”) przypisata ocen¢ kredytowa
odpowiadajaca stopniowi jakosci kredytowej 1, moga by¢ traktowane jako aktywa plynne
poziomu 18 pod warunkiem ze dana instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie
takich rezerw w dowolnym czasie w okresach wystepowania warunkéw skrajnych, a warunki
takiego wycofania zostaly okreslone wumowie migdzy bankiem centralnym, w ktérym
utrzymywane sg rezerwy, a organem nadzoru w tym panstwie trzecim. Wlasciwe byloby
rozszerzenie tego samego podejscia na tego rodzaju rezerwy posiadane w bankach
centralnych, ktorym wyznaczona ECAI nie przypisata oceny kredytowej odpowiadajacej
stopniowi jakosci kredytowej 1°, pod warunkiem Ze rezerwy te mogg byé wykorzystywane
w celu pokrycia wyplywow ptynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej same;j
walucie, w ktorej denominowane sg te rezerwy. Ostatecznie bowiem bank centralny moze
zapewni¢ plynno$¢ w emitowanej przez siebie walucie i rating kredytowy banku centralnego
jest mniej istotny do celow ptynnosci niz do celéw wyptacalnosci. Ponadto wtasciwe bytoby
uznanie roéznych instrumentdw prawnych stosowanych w panstwach trzecich w celu

Art. 28 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto.
Art. 32 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto.

W ramach transakcji repo $rodki pieni¢zne sg pozyczane w zamian za przekazanie jako zabezpieczenie
papieréw warto$ciowych, ktorymi czesto sg obligacje skarbowe. Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu to ta sama transakcja, ale z punktu widzenia strony udzielajacej pozyczki srodkow pienieznych.
Transakcja zabezpieczajgca swap to transakcja, w ramach ktorej jedno zabezpieczenie jest tymczasowo
zamieniane na inne zabezpieczenie.

Wyptywy i wptywy z tytutu transakcji zabezpieczajacych swap zgodnie z, odpowiednio, art. 28 ust. 4
iart. 32 ust. 3 lit. ) rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto.

Art. 10 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wypltywow netto.
Zasadniczo aktywa ptynne poziomu 1 (z wyjatkiem niektorych obligacji zabezpieczonych) moga by¢
stosowane bez ograniczen w zabezpieczeniu przed utrata ptynnosci, podczas gdy aktywa poziomu 2A
moga stanowi¢ maksymalnie 15 %, a aktywa poziomu 2B maksymalnie 40 % zabezpieczenia przed
utrata ptynnosci.

Mogtoby to na przyktad potencjalnie dotyczy¢ rezerw posiadanych w bankach centralnych takich
krajow jak Turcja, Brazylia, Chiny, Indie, Maroko, Algieria, Ukraina i Wietnam.
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okreslenia warunkow wycofywania rezerw, wtym uméw mie¢dzy bankami centralnymi
1 organami nadzoru oraz lokalnych przepisow dotyczacych LCR. Stosowne byloby réwniez
uznanie za aktywa plynne poziomu 1 rezerw utrzymywanych przez — majace siedzibe
w panstwach trzecich — oddzialy unijnych instytucji kredytowych, pod warunkiem speitnienia
niezbednych warunkéw. Bez tych zmian rezerwy utrzymywane w bankach centralnych, ktore
nie posiadaja przypisanej przez wyznaczona ECAI oceny kredytowej odpowiadajacej
stopniowi jakosci kredytowej 1, bylyby wylaczone z zabezpieczenia przed utrata plynnosci,
nawet jesli s3 one uznawane w miejscowych przepisach wdrazajacych wskaznik pokrycia
wyplywow netto. Wprowadzenie tych zmian zapewniloby zatem bardziej sprawiedliwe
traktowanie tych rezerw. Zwigkszyloby to réwniez stopien ujednolicenia ze standardem
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego.

Trzecia istotna zmiana dotyczy odstgpienia'® od wymogu minimalnej wielko$ci emisji
w przypadku okre$lonych aktywéw ptynnych spoza UE. Wymogi dotyczace minimalnej
wielkoséci emisji majg zastosowanie w odniesieniu do wielu aktywéw ptynnych z UE'!. Na
zasadzie rozszerzenia przepisy te obowiazuja na poziomie skonsolidowanym w odniesieniu
do aktywow ptynnych posiadanych przez majace siedzib¢ poza UE jednostki zalezne unijnej
dominujacej instytucji kredytowej. Prowadzi to do wykluczenia aktywow plynnych
posiadanych przez jednostk¢ zalezng w celu spetnienia lokalnych wymogow w zakresie
ptynnosci przy uzyciu aktywoéw ptynnych, ktore sa kwalifikowalne i akceptowane zgodnie
z lokalnymi przepisami dotyczacymi ptynnosci, ale nie speiniaja unijnych wymogdéw
dotyczacych minimalnej wielko$ci emisji. Mogloby to prowadzi¢ do niedoboru aktywow
ptynnych dla unijnej dominujacej instytucji kredytowej na poziomie skonsolidowanym,
poniewaz wymoég dotyczacy ptynnosci w odniesieniu do jednostki zaleznej majacej siedzibe
poza UE jest zawarty w skonsolidowanym wymogu dotyczacym plynnos$ci, podczas gdy
odpowiadajace mu kwalifikowalne aktywa ptynne posiadane przez t¢ jednostke zalezng spoza
UE bytyby wykluczone w wyniku zastosowania unijnych kryteriow dotyczacych minimalnej
wielkos$ci emisji. W zwigzku ztym do celéw konsolidacji proponuje si¢ odstapienie od
wszelkich  obowigzujacych  wymogow  dotyczacych minimalnej wielko$ci  emisji
w odniesieniu do aktywow ptynnych posiadanych w panstwie trzecim przez jednostke zalezna
spoza UE. Zakres proponowanego zwolnienia bytby ograniczony do aktywow w panstwie
trzecim pokrywajacych wyptywy ptynnosci netto w warunkach skrajnych poniesione w tej
samej walucie, jezeli aktywa kwalifikujg sie jako aktywa ptynne zgodnie z prawem krajowym
danego panstwa trzeciego.

Czwarta istotna zmiana dotyczy stosowania ,,mechanizmu zamkniecia”'? do celéw obliczania
zabezpieczenia przed utrata pltynnosci. Aby zapewnié, by wdrozenie wskaznika pokrycia
wypltywow netto nie utrudniato skutecznej transmisji polityki pieni¢znej do gospodarki oraz
zuwagi na fakt, ze mozna oczekiwaé, iz zabezpieczone transakcje z EBC lub bankiem
centralnym panstwa czlonkowskiego zostang refinansowane réwniez w warunkach wigcej niz
skrajnych, proponuje si¢ wprowadzenie zwolnienia ze stosowania ,,mechanizmu zamknigcia”

Art. 2 ust. 3 lit. aa) rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wypltywow netto.
Wymogi dotyczace minimalnej wielkosci emisji majg zastosowanie do obligacji zabezpieczonych,
obligacji korporacyjnych i sekurytyzacji, ale nie maja zastosowania do $rodkéw pienieznych,
rzadowych papierow wartoSciowych 1iaktywow posiadanych w banku centralnym. Standard
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego nie przewiduje takiego wymogu.

»Mechanizm zamknigcia” stuzy do obliczania maksymalnego poziomu aktywdéw ptynnych wysokiej
jakosci (poziomu 2A i 2B) w zabezpieczeniu przed utratg ptynnosci. W celu obliczenia kwoty aktywow
ptynnych wysokiej jakosci posiadanych przez instytucje, rozporzadzenie delegowane w sprawie
wskaznika pokrycia wyplywdéw netto wymaga zamknigcia transakcji zterminem zapadalnos$ci
przypadajacym w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych, jezeli aktywa ptynne wysokiej jakosci sa
wymieniane przynajmniej w przypadku jednej czgsci transakcji.
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w odniesieniu do tych zabezpieczonych transakcji z EBC lub bankiem centralnym panstwa
cztonkowskiego, ktore: (i) obejmuja aktywa plynne wysokiej jakosci przynajmniej
w przypadku jednej czgsci transakcji oraz (ii) ktérych termin zapadalnosci przypada w okresie
najblizszych 30 dni kalendarzowych. Stosowanie tego zwolnienia podlegatoby odpowiednim
zabezpieczeniom oraz uprzedniej zgodzie wlasciwego organu, po konsultacji z bankiem
centralnym, ktory jest strong transakcji, jak rowniez z EBC w przypadku, gdy bank centralny
jest bankiem centralnym Eurosystemu, tak aby unikngé¢ ewentualnych mozliwos$ci arbitrazu
lub niewtasciwych zachet dla instytucji kredytowych. Ponadto w celu lepszego dostosowania
rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyptywéw netto do standardu
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego proponuje si¢ wykluczenie z ,,mechanizmu
zamknigcia” zabezpieczenia otrzymanego w ramach transakcji na instrumentach pochodnych.

Ostatnia istotna zmiana dotyczy wlaczenia do rozporzadzenia delegowanego w sprawie
wskaznika pokrycia wyplywéw netto nowych kryteriow dla prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji (,.sekurytyzacji STS”). Konkretnie proponuje si¢, by
sekurytyzacje te byly zaliczane do aktywow ptynnych wysokiej jakosci poziomu 2B, jezeli
spelniaja one warunki okre$lone wart. 13 rozporzadzenia delegowanego w sprawie
wskaznika pokrycia wyplywow netto. Rozporzadzenie w sprawie STS'’ zawiera wykaz
kryteriow stuzacych zdefiniowaniu prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji. Na
podstawie wniosku wigkszo$¢ kryteriow ustanowionych w rozporzadzeniu delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow netto zostalaby zastgpiona przez odniesienie do
rozporzadzenia STS. Utrzymane zostalyby kryteria dotyczace ptynnosci (jak np. kryteria
dotyczace wielko$ci emisji, rodzajow ekspozycji bazowych lub ratingu).

Proponuje si¢ rowniez wyjasnienie niektorych obowigzujacych przepisow.
1.3. Ocena skutkow

Z uwagi na ograniczony zakres merytorycznych zmian proponuje si¢ nie przeprowadzaé
szczegotowej oceny skutkéw. Ponizej przedstawiono ogo6lng analiz¢ wptywu proponowanych
zmian.

Wplyw proponowanej zmiany dotyczacej wyptywow 1 wptywow ptynnosci w odniesieniu do
transakcji repo, umow z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcji zabezpieczajacych
swap powinien by¢ stosunkowo neutralny lub pomijalny'#,

Jesli chodzi o wplyw zmiany dotyczacej sposobu traktowania okreslonych rezerw w bankach
centralnych, powinien on by¢ ograniczony, gdyz kwota tych rezerw jest ograniczona. Ponadto
wptyw ten bytby dodatkowo ograniczony dzieki przewidzianemu we wniosku zabezpieczeniu
polegajagcemu na tym, ze ten sposob traktowania bylby ograniczony do aktywow ptynnych
wykorzystywanych w celu pokrycia wyptywow ptynnosci netto w warunkach skrajnych
poniesionych w odpowiedniej walucie.

Proponowane zwolnienie z wymogu minimalnej wielko$ci emisji w przypadku okreslonych
aktywow ptynnych spoza UE prowadzitoby do pewnej poprawy sytuacji w zakresie ptynnosci

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych  istandardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE 12011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
728.12.2017, s. 35).

W przypadku transakcji repo zmiany maja charakter glownie redakcyjny. W przypadku umow
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, jesli pomingé nadzabezpieczenie oraz zalozy¢, ze warto$¢
rynkowa papieru warto§ciowego odpowiada pozyczonym S$rodkom pienigznym, warto$¢ papieru
wartosciowego do celow plynnosci jest rowna pozyczonym S$rodkom pieni¢znym pomniejszonym
o odpowiednig redukcj¢ wartosci. Transakcje zabezpieczajace swap sa mniej powszechne.
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w odniesieniu do przedsicbiorstw spoza UE na poziomie skonsolidowanym. Zakres tej
poprawy bylby najprawdopodobniej ograniczony, gdyz: (i) proponowane zwolnienie mogloby
co do zasady'® dotyczy¢ jedynie aktywdw plynnych innych niz aktywa poziomu 1, ktérych
udziat w zabezpieczeniu przed utrata pltynnos$ci jest ograniczony do maksymalnie 40 %, (ii)
kwota aktywow ptynnych spoza UE, ktora mogtaby zosta¢ uznana, nie mogtaby przekraczaé
wysokosci wyplywow ptynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej
walucie i wynikajacych z jednostki zalezne posiadajacej te aktywa oraz (iii) aktywa objete
zwolnieniem musiatyby by¢ ptynne zgodnie z wymogami unijnymi oraz musiatyby spetniaé
lokalne wymogi dotyczace pltynnosci.

Wykluczenie zabezpieczenia otrzymanego w ramach transakcji na instrumentach pochodnych
z ,,mechanizmu zamkni¢cia” nie powinno mie¢ znacznego wpltywu na poziom wskaznika
pokrycia wypltywdw netto, a zwolnienie wprowadzone w odniesieniu do zabezpieczonych
transakcji z EBC lub bankiem centralnym panstwa cztonkowskiego podlega decyzjom
wiasciwych organdéw. To ,,zamknigcie” jest uwzgledniane tylko w przypadku stosowania
ograniczen dotyczacych maksymalnego poziomu aktywow plynnych wysokiej jakosci
w zabezpieczeniu przed utratg ptynnosci.

Jesli chodzi o dostosowanie do definicji prostych, przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji wptyw powinien by¢ do$¢ marginalny, gdyz calkowita kwota sekurytyzacji
posiadanych jako aktywa ptynne jest ograniczona ze wzgledu na maksymalny dopuszczalny
udzial aktywow poziomu 2B w zabezpieczeniu przed utratg ptynno$ci oraz wymogi dotyczace
dywersyfikacji.

Mozna tez uznaé, ze proponowane doprecyzowania nie beda miaty zadnego wplywu lub
bedzie on pomijalny.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU
DELEGOWANEGO ZMIENIAJACEGO ROZPORZADZENIE
DELEGOWANE W SPRAWIE WSKAZNIKA POKRYCIA WYPLYWOW
NETTO

Zorganizowano seri¢ spotkan z ekspertami z panstw cztonkowskich w celu omoéwienia
konsekwencji technicznych zwigzanych zprzewidzianym projektem. W tej wymianie
informacji uczestniczyli urzednicy Parlamentu Europejskiego jako obserwatorzy i okazaly si¢
one bardzo cenne dla zapewnienia poprawnosci projektu pod wzgledem fachowym.

Ponadto, chociaz a) wigkszo$¢ zmian redakcyjnych nie ma istotnego charakteru (tj. polegaja
one na doprecyzowaniu istniejgcych przepisOw) oraz b) zmiany istotne s3 stosunkowo
nieznaczne, Komisja przeprowadzita formalne konsultacje z zainteresowanymi stronami przy
wykorzystaniu  portalu poswigconego lepszemu stanowieniu prawa, jak rowniez
skonsultowata si¢ z Grupa Ekspertow ds. Bankowosci, Platnosci i Ubezpieczen. W trakcie
obu konsultacji Komisja otrzymata tacznie ponad 30 odpowiedzi, ktére okazaty si¢ bardzo
przydatne przy ulepszaniu projektu proponowanego rozporzadzenia delegowanego.

W  wyniku otrzymanych uwag zrezygnowano z niektérych proponowanych zmian
1 utrzymano istniejace przepisy rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia
wyplywow netto. Jako przyktad moze stuzy¢ definicja depozytow detalicznych, w przypadku
ktorej w wigkszosci otrzymanych uwag krytykowano wprowadzenie koncepcji ,klientow

15 W odniesieniu do aktywow poziomu 1, z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych, nie obowiagzuje zadna

minimalna wielko$¢ emisji. Obowigzuje wprawdzie minimalna wielko$¢ emisji dla obligacji
zabezpieczonych poziomu 1, ale obligacje zabezpieczone spoza UE nie moga si¢ kwalifikowaé jako
aktywa poziomu 1.
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powigzanych” jako nieodpowiedniej z perspektywy ryzyka ptynnosci ibardzo trudnej do
wdrozenia, gtéwnie ze wzgledu na kwestie dostepnosci danych. Definicja ta zostata wiec
usunieta z tekstu, tak by nie powiela¢ definicji zawartych w CRR. Podobnie usunigto
uprawnienia wlasciwych organéw do odmowy wiaczenia kwalifikujacych si¢ aktywow
w panstwach trzecich do zabezpieczenia przed utrata plynnosci w zwigzku zuwagami,
w ktorych stwierdzono, ze zapewnitoby to ujednolicone stosowanie wymogu pokrycia
wyplywow netto na szczeblu UE oraz ze zabezpieczenia dotyczace wiaczenia aktywow
w panstwach trzecich do zabezpieczenia przed utratg ptynnos$ci sg juz wystarczajace. Ponadto
Zrezygnowano z propozycji uznawania, pod pewnymi warunkami, aktywow emitowanych
przez podmioty sektora publicznego z panstw trzecich za aktywa poziomu 1, gdyz niektorzy
respondenci wskazali, ze proponowany sposob traktowania jest niezgodny ze standardem
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego, atym samym stoi w sprzeczno$ci do
wyrazanego jednocze$nie zamiaru zwickszenia stopnia dostosowania aktu delegowanego
dotyczacego wymogu pokrycia wyplywow netto do tego standardu. W niektérych
odpowiedziach wskazano réwniez, ze proponowane zmiany w sposobie traktowania jako
wpltywy kredytow preferencyjnych udzielanych przez instytucje kredytowe pelnigce role
posrednika oznaczalyby znaczne rozszerzenie zakresu stosowania obowigzujacego sposobu
traktowania oraz ze takie rozszerzenie miatoby nastapi¢ bez odpowiedniego uzasadnienia.
Z uwagi na fakt, ze proponowane zmiany nie miaty na celu rozszerzenia zakresu stosowania
przedmiotowego sposobu traktowania, rowniez je usunieto. W tym samym duchu odestanie
do art. 26 rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto,
dotyczacego wspolzaleznych przeptywéw  w kontekscie zwolnienia  z ograniczenia
dotyczacego wplywdw, nie zostatlo skreslone zgodnie zpierwotng propozycja, gdyz
respondenci wskazywali, ze prowadziloby to do nieuzasadnionego rozszerzenia zakresu
stosowania przedmiotowego sposobu traktowania. Wreszcie skreslono doprecyzowanie
sposobu obliczania wyplywow w przypadku ewentualnego podwdjnego liczenia, gdyz wielu
respondentow wskazato, ze byto ono niejasne inie ma zadnego realnego uzasadnienia dla
wprowadzenia go w odniesieniu do wyplywow bez wprowadzenia podobnego przepisu
w odniesieniu do wptywow 1 aktywow ptynnych.

Otrzymane uwagi doprowadzily rowniez do szeregu zmian majacych na celu doprecyzowanie
wniosku, jak np. wprzypadku sposobu traktowania rezerw utrzymywanych w banku
centralnym panstwa trzeciego, udziatow 1 jednostek uczestnictwa w przedsigebiorstwach
zbiorowego inwestowania oraz transakcji zabezpieczonych i transakcji zabezpieczajacych
swap.

Nie wszystkie z otrzymanych uwag zostaly uwzglednione. W wielu z nich proponowano
zmiany, ktore bytyby sprzeczne z intencjag wniosku, a mianowicie z wprowadzeniem jedynie
ograniczonej liczby istotnych zmian do rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika
pokrycia wyplywow netto, gltownie w celu jego dalszego dostosowania do standardu
bazylejskiego oraz dokonania pewnych korekt redakcyjnych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Z uwagi na ograniczong liczb¢ zmian w obowigzujagcym rozporzadzeniu delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wypltywOw netto proponuje si¢ przyjecie zmian w tym
rozporzadzeniu zamiast nowego catego tekstu. Pozwolitoby to zachowa¢ strukture
pierwotnego rozporzadzenia delegowanego w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto.
Zgodnie z art. 462 CRR Komisja posiada przyznane na czas nieokre§lony uprawnienie do
dokonania zmian w rozporzadzeniu delegowanym.
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4. HARMONOGRAM I PROCEDURA

Po przyjeciu rozporzadzenie delegowane zostanie zbadane przez Parlament Europejski
1 Rade.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

7z dnia 13.7.2018 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61 uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia

wyplywow netto dla instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012!', w szczegélnosci jego
art. 460,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

2

3)

Nalezy wprowadzi¢ zmiany do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/61
w celu zwigkszenia stopnia ujednolicenia ze standardami mi¢dzynarodowymi oraz
utatwienia bardziej wydajnego zarzadzania ptynnoscia przez instytucje kredytowe.

Aby w szczegolnosci odpowiednio uwzgledni¢ dziatalnos¢ prowadzong przez
instytucje kredytowe dzialajace poza Unia, nalezy zrezygnowa¢ z wszelkich
wymogow dotyczacych minimalnej wielko$ci emisji majacych zastosowanie do
aktywow ptynnych posiadanych przez jednostke zalezng w panstwie trzecim, tak aby
umozliwi¢ uznawanie tych aktywdéw na poziomie skonsolidowanym. W przeciwnym
wypadku prowadziloby to do niedoboru aktywow plynnych po stronie jednostki
dominujacej na poziomie skonsolidowanym, poniewaz wymog dotyczacy ptynnosci
w odniesieniu do jednostki zaleznej bylby zawarty w skonsolidowanym wymogu
dotyczacym ptynnosci, podczas gdy aktywa plynne posiadane przez t¢ jednostke
zalezng w celu spehienia tego wymogu dotyczacego plynnosci w panstwie trzecim
bylyby wykluczone ze skonsolidowanego wymogu dotyczacego plynnosci. Jednakze
aktywa jednostki zaleznej w panstwie trzecim powinny by¢ uznawane jedynie do
wysokosci wyptywdéw ptynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej
samej walucie, w ktorej aktywa te sg denominowane, i wynikajacych z tej jednostki
zaleznej. Ponadto, podobnie jak w przypadku wszelkich innych aktywdéw w panstwie
trzecim, aktywa te powinny by¢ uznawane tylko wowczas, gdy kwalifikujg si¢ jako
aktywa ptynne zgodnie z prawem krajowym danego panstwa trzeciego.

Jak powszechnie wiadomo, banki centralne moga zapewni¢ ptynnos¢ w emitowanej
przez siebie walucie, arating kredytowy bankow centralnych jest mniej istotny do
celow ptynnosci niz do celow wyptacalnosci. W zwigzku z tym, jak rowniez w celu

Dz.U.L 176 z27.6.2013, s. 1.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 zdnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).
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“4)

)

$cislejszego dostosowania przepisOw rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 do
standardu migdzynarodowego oraz wcelu zapewnienia roéwnych warunkow
konkurencji dla instytucji kredytowych dziatajacych w skali mig¢dzynarodowe;,
rezerwy utrzymywane przez — majace siedzibe w panstwie trzecim — jednostke zalezna
lub oddziat unijnej instytucji kredytowej w banku centralnym panstwa trzeciego,
ktéremu wyznaczona zewngtrzna instytucja oceny wiarygodno$ci kredytowej
(,,LECAI”) nie przypisala oceny kredytowej odpowiadajacej stopniowi jakosci
kredytowej 1, powinny kwalifikowa¢ si¢ jako aktywa plynne poziomu 1, oile
spelnione s3 okreslone warunki. Konkretnie rzecz ujmujac, rezerwy te powinny si¢
kwalifikowa¢, jezeli instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych
rezerw w dowolnym momencie w okresach wystepowania warunkow skrajnych,
a ponadto warunki takiego wycofania zostaly okreslone w umowie miedzy organem
nadzoru panstwa trzeciego abankiem centralnym, w ktorym utrzymywane s3 te
rezerwy, lub w obowigzujacych przepisach panstwa trzeciego. Jednakze uznanie tych
rezerw jako aktywa poziomu 1 powinno by¢ mozliwe wylacznie w celu pokrycia
wyplywow plynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej walucie,
w ktoérej denominowane sg te rezerwy.

Nalezy uwzgledni¢ rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1iRady (UE)
2017/2402'6. Rozporzadzenie to =zawiera kryteria pozwalajace okredli¢, czy
sekurytyzacje moga zosta¢ uznane za proste, przejrzyste i standardowe sekurytyzacje
(,,sekurytyzacje STS”). Poniewaz kryteria te zapewniaja wysoka jako$¢ prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, powinny one rowniez by¢ stosowane na
potrzeby okreslenia tego, jakie sekurytyzacje moga by¢ zaliczane do aktywow
ptynnych wysokiej jakosci do celéw obliczania wymogu pokrycia wyptywoéw netto.
Sekurytyzacje powinny zatem kwalifikowa¢ si¢ jako aktywa poziomu 2B do celow
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, jezeli spelniaja one wszystkie wymogi
okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402, w uzupetieniu do tych kryteriéw juz
okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61, ktére maja szczegolne
znaczenie dla ich charakterystyki pod wzgledem ptynnosci.

Wdrozenie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 nie powinno utrudniaé
skutecznej transmisji polityki pieni¢znej do gospodarki. Mozna oczekiwaé, iz
transakcje z EBC Ilub bankiem centralnym panstwa cztonkowskiego zostang
refinansowane réwniez w warunkach wigcej niz skrajnych. W zwigzku z tym nalezy
zapewni¢ wilasciwym organom mozliwo$¢ udzielenia zwolnienia ze stosowania
,mechanizmu zamkni¢cia” do celow obliczania zabezpieczenia przed utratg ptynnosci
w odniesieniu do tych zabezpieczonych transakcji z EBC lub bankiem centralnym
panstwa cztonkowskiego, ktére obejmujg aktywa plynne wysokiej jako$ci
przynajmniej w przypadku jednej czesci kazdej transakcji 1ktérych termin
zapadalno$ci przypada w okresie najblizszych 30 dni kalendarzowych. Przed
udzieleniem zgody na takie zwolnienie wlasciwe organy powinny by¢ jednak
zobowigzane do skonsultowania si¢ z bankiem centralnym begdacym strong transakcji,
jak rowniez z EBC w przypadku, gdy ten bank centralny jest bankiem centralnym
Eurosystemu. Ponadto przyznanie zwolnienia powinno podlega¢ odpowiednim
zabezpieczeniom, tak aby unikng¢ ewentualnych mozliwosci arbitrazu regulacyjnego

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych  istandardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE 12011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
728.12.2017, s. 35).
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(6)

(7

®)

lub niewlasciwych zachet dla instytucji kredytowych. Wreszcie, w celu $cislejszego
dostosowania przepisOw Unii do standardu mi¢dzynarodowego opracowanego przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, zabezpieczenie otrzymane w ramach
transakcji na instrumentach pochodnych nalezy wykluczy¢ z ,,mechanizmu
zamknigcia”.

Ponadto sposob traktowania wskaznikow wyptywoéw 1 wplywow w odniesieniu do
transakcji  zudzielonym przyrzeczeniem odkupu (transakcji repo), umoéw
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcji zabezpieczajacych swap powinien
zosta¢ w pelni dostosowany do podejscia przyjetego w miedzynarodowym standardzie
dotyczacym wskaznika pokrycia wyplywow netto opracowanym przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego. Konkretnie obliczanie wyptywow $rodkow pieni¢znych
powinno by¢ bezposrednio powigzane ze wskaznikiem przedtuzenia transakcji
(dostosowane do redukcji wartosci przekazanego zabezpieczenia zastosowanej do
zobowigzania pieni¢znego, jak w standardzie Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego) zamiast z warto$cig ptynnosci powigzanego z nig zabezpieczenia.

Z uwagi na fakt pojawienia si¢ rozbieznych interpretacji istotne jest doprecyzowanie
réznych przepisow rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, w szczegdlnosci
w odniesieniu do spelnienia wymogu pokrycia wyplywow netto, kwalifikowalnos$ci —
do celéw zabezpieczenia przed utratg pltynnosci — aktywow wchodzacych w sktad puli,
ktére sg dostepne na potrzeby uzyskania finansowania w ramach warunkowych linii
kredytowych obstugiwanych przez bank centralny, udziatéw i jednostek uczestnictwa
w przedsigbiorstvach ~ zbiorowego inwestowania oraz depozytow 1innego
finansowania w ramach sieci wspotpracy i instytucjonalnych systemoéw ochrony,
obliczania dodatkowych wyplywoéw plynnosci w odniesieniu do innych produktow
1 ustug, przyznawania preferencyjnego traktowania wewnatrzgrupowym instrumentom
kredytowym 1 instrumentom wsparcia ptynnosci, traktowania pozycji krotkich oraz
uznawania §rodkdw pieni¢znych naleznych z tytutu papierow wartosciowych, ktérych
termin zapadalno$ci przypada w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut I

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/61 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

art. 2 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) aktywa panstwa trzeciego posiadane przez jednostke zalezng w panstwie
trzecim moga zosta¢ uznane za aktywa plynne na poziomie
skonsolidowanym, jezeli kwalifikujg si¢ jako aktywa ptynne na mocy
prawa krajowego danego panstwa trzeciego okre$lajacego wymog
pokrycia wyplywdéw netto oraz spelniaja jeden znastgpujacych
warunkow:

(1) aktywa te speitniaja wszystkie wymogi okreslone w tytule II
niniejszego rozporzadzenia;

(1) aktywa te nie speiniajag okreslonego w tytule II niniejszego
rozporzadzenia szczegdlnego wymogu w odniesieniu do ich
wielko$ci emisji, ale spetniajg wszystkie pozostale wymogi w nim
okreslone.

10
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2)

3)

Aktywa, ktore kwalifikujg si¢ do uznania na podstawie ppkt (ii), moga
zosta¢ uznane jedynie do wysokosci wyptywow ptynnosci netto
w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej walucie, w ktorej
aktywa te s3 denominowane, i wynikajacych z tej samej jednostki
zaleznej;”;

w art. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) uchylasi¢ pkt 819;
b)  pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11. »warunki skrajne« oznaczaja nagle lub powazne pogorszenie sytuacji
instytucji  kredytowej pod wzgledem wyplacalnosci lub plynnosci
wynikajace ze zmian warunkéw rynkowych lub  czynnikow
idiosynkratycznych, na skutek ktoérych istnieje istotne ryzyko, ze dana
instytucja kredytowa nie bgdzie w stanie pokry¢ swoich zobowigzan
w momencie ich wymagalno$ci w terminie kolejnych 30 dni
kalendarzowych;”;

w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Instytucje kredytowe obliczaja i monitoruja swoj wskaznik pokrycia
wyplywow netto w walucie sprawozdawczej w odniesieniu  do
wszystkich pozycji bez wzgledu na to, w jakiej walucie pozycje te sa
faktycznie denominowane.

Ponadto instytucje kredytowe odrgbnie obliczaja i monitoruja swoj wskaznik
pokrycia wypltywéw netto w odniesieniu do niektérych pozycji
W nastgpujacy sposob:

a) w odniesieniu do pozycji, ktéore podlegaja odrgbnej
sprawozdawczosci w walucie innej niz waluta sprawozdawcza
zgodnie zart. 415 ust.2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 —
instytucje kredytowe odrebnie obliczajg 1 monitorujg swoj
wskaznik pokrycia wypltywow netto w tej innej walucie;

b) w odniesieniu do pozycji denominowanych w walucie
sprawozdawczej, jezeli zagregowana warto$¢ zobowigzan
denominowanych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
wynosi co najmniej 5% tacznych zobowigzan instytucji
kredytowej, z wylaczeniem kapitalu regulacyjnego 1 pozycji

pozabilansowych — instytucje kredytowe odrgbnie obliczaja
1 monitorujg swoj wskaznik pokrycia wyplywow netto w walucie
sprawozdawczej.

Instytucje kredytowe zglaszaja swojemu wilasciwemu organowi wskaznik pokrycia
wyplywow netto zgodnie z rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014.”;

4)

c) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,»0. Instytucje kredytowe nie dokonuja podwdjnego liczenia aktywow
ptynnych, wptywow 1 wypltywow.”;

w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

11
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»2. Aktywa stanowia wlasno$¢, prawo, uprawnienie lub udziat posiadane przez
instytucje kredytowa lub wchodzace w sktad puli, o ktérej mowa w lit. a), 1 wolne od
wszelkich obcigzen. Do tych celéw uznaje si¢, ze sktadnik aktywow jest wolny od
obcigzen, jezeli nie podlega Zzadnemu prawnemu, umownemu, regulacyjnemu ani
innemu ograniczeniu uniemozliwiajgcemu instytucji kredytowej uptynnienie,
sprzedaz, przekazanie lub przeniesienie danego skladnika aktywoéw lub ogolnie
zbycie go w drodze zwyklej sprzedazy lub w drodze zwyklej umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu w terminie kolejnych 30 dni kalendarzowych. Za wolne od
obcigzen uznaje si¢ nastgpujace aktywa:

a)  aktywa wchodzace w sktad puli, ktore sg dostepne do natychmiastowego
wykorzystania jako zabezpieczenie w celu pozyskania dodatkowego
finansowania w ramach przyznanych, lecz jeszcze niezasilonych linii
kredytowych dostepnych dla instytucji kredytowej lub, jezeli pula jest
obslugiwana przez bank centralny, w ramach warunkowych i jeszcze
niezasilonych linii kredytowych dostepnych dla tej instytucji kredytowe;.
Przepis ten obejmuje aktywa zlozone przez instytucj¢ kredytowa
w instytucji centralnej w ramach sieci wspotpracy lub instytucjonalnego
systemu ochrony. Instytucje kredytowe zakladaja, ze aktywa nalezace do
puli s3 obcigzane w porzadku wzrastajacej ptynnosci na podstawie
klasyfikacji plynnosci okreslonej w rozdziale 2, poczawszy od aktywow
niekwalifikujacych si¢ do zabezpieczenia przed utrata ptynnosci;

b) aktywa, ktore instytucja kredytowa otrzymala jako zabezpieczenie do
celow ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach umow z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu lub transakcji finansowanych zuzyciem
papierow wartosciowych 1iktore dana instytucja kredytowa moze
zbywac.”;

b)  wust. 4 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(1) lit. a) otrzymuje brzmienie:
»a) inng instytucje kredytowa, chyba Ze spelniony jest co najmniej
jeden z nastepujacych warunkow:

(i) emitent jest podmiotem sektora publicznego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 1 lit. ¢) lub w art. 11 ust. 1 lit. a) lub b);

(i) skfadnikiem aktywow jest obligacja zabezpieczona, o ktorej
mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) lub w art. 11 ust. 1 lit. ¢) lub d)
lub w art. 12 ust. 1 lit. e);

(i11)) sktadnik aktywow nalezy do kategorii okreslonej w art. 10
ust. 1 lit. e);”;

(i1) lit. g) otrzymuje brzmienie:

»Z) zaden inny podmiot, ktérego glownym przedmiotem dziatalno$ci
jest co najmniej jeden zrodzajow dziatalnosci wymienionych
w zalaczniku I do dyrektywy 2013/36/UE. Do celéw niniejszego
artykutu uznaje si¢, ze do podmiotdéw, o ktérych mowa w niniejszej
literze, nie nalezg SSPE.”;

c¢)  wust. 7 dodaje si¢ lit. aa) w brzmieniu:

,»aa) ekspozycji wobec rzadow centralnych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. d);”;
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5) w art. 8 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 akapit drugi lit. a) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

,»(11) ekspozycji wobec bankow centralnych, o ktorych mowa w art. 10
ust. 1 lit. b) 1 d);”;

ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) przez wprowadzenie wewngtrznych systemow 1ikontroli tak, aby
funkcja zarzadzania ptynno$cig posiadata faktyczng kontrole operacyjng w celu
spieni¢zenia posiadanych aktywow pltynnych w dowolnym momencie
w okresie wystepowania warunkéw  skrajnych wynoszacym 30 dni
kalendarzowych oraz w celu uzyskania dostgpu do funduszy warunkowych
w sposob niebedacy bezposrednio sprzeczny z jakakolwiek strategia biznesowa
lub strategia zarzadzania ryzykiem. W szczego6lnosci dany skladnik aktywow
nie moze zosta¢ wlaczony do zabezpieczenia przed utratg ptynnosci, jezeli jego
spieni¢zenie bez zastgpienia w calym okresie wystgpowania warunkoéw
skrajnych wynoszagcym 30 dni kalendarzowych spowodowaloby utrate
ochrony, ktora skutkowalaby utworzeniem otwartej pozycji ryzyka
wykraczajacej poza wewngetrzne limity danej instytucji kredytowej;”;

6) w art. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)
»d)

ust. 1 lit. b) ppkt (iii) otrzymuje brzmienie:

»(111) rezerwy posiadane przez instytucje kredytowa w banku centralnym,
o ktéorym mowa w ppkt (i) lub (ii), pod warunkiem ze dana instytucja
kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw w dowolnym czasie
w okresach wystepowania warunkéw skrajnych, a warunki takiego wycofania
zostaty okre$lone w umowie migdzy wilasciwym organem wlasciwym dla
instytucji kredytowej a bankiem centralnym, w ktorym te rezerwy sa
utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepisach panstwa trzeciego.

Do celow niniejszego podpunktu zastosowanie majg nastgpujace przepisy:

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez instytucj¢ kredytowa
bedaca jednostka zalezng — warunki wycofania okre$la si¢, stosownie do
przypadku, w umowie mig¢dzy panstwem cztonkowskim lub wtasciwym
organem panstwa trzeciego wiasciwym dla instytucji kredytowej bedacej
jednostka zalezng a bankiem centralnym, w ktorym rezerwy te sg
utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepisach panstwa
trzeciego;

— w przypadku gdy rezerwy te s3 utrzymywane przez oddzial — warunki
wycofania okre$la si¢, stosownie do przypadku, w umowie miedzy
wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego,
w ktorym oddziat ten ma siedzibg, a bankiem centralnym, w ktérym
rezerwy te sa utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepisach
panstwa trzeciego;”;

ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:
nastepujace aktywa:

(i) aktywa stanowigce nalezno$ci od rzadu centralnego lub banku
centralnego panstwa trzeciego, ktoremu nie zostata przypisana ocena
kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI odpowiadajaca

13

PL



PL

stopniowi jakosci kredytowej rownemu 1 zgodnie zart. 114 ust.2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, albo gwarantowane przez taki rzad lub
bank;

(i) rezerwy posiadane przez instytucj¢ kredytowa w banku centralnym,
o ktorym mowa w ppkt (i), pod warunkiem ze dana instytucja kredytowa
posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw w dowolnym czasie
w okresach wystepowania warunkéw skrajnych oraz pod warunkiem, ze
warunki takiego wycofania zostaly okreslone albo w umowie miedzy
wlasciwymi organami tego panstwa trzeciego a bankiem centralnym,
w ktoérym te rezerwy sa utrzymywane, albo w majacych zastosowanie
przepisach tego panstwa trzeciego.

Do celow ppkt (i1) zastosowanie maja nastgpujace przepisy:

d)

22

— w przypadku gdy rezerwy te sa utrzymywane przez instytucje kredytowa
bedaca jednostka zalezng — warunki wycofania okre§la si¢ albo
w umowie miedzy wlasciwym organem panstwa trzeciego wiasciwym
dla instytucji kredytowej bedacej jednostka zalezng a bankiem
centralnym, w ktorym rezerwy te sg utrzymywane, albo w majacych
zastosowanie przepisach panstwa trzeciego;

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez oddzial — warunki
wycofania okre§la si¢ albo wumowie miedzy wiasciwym organem
panstwa trzeciego, w ktorym oddzial ten ma siedzibe, a bankiem
centralnym, w ktorym rezerwy te sa utrzymywane, albo w majacych
zastosowanie przepisach panstwa trzeciego.

Zagregowana warto$¢ aktywow objetych zakresem akapitu pierwszego ppkt (i)
i (il) 1 denominowanych w danej walucie, ktére instytucja kredytowa moze
uzna¢ jako sktadniki aktywow poziomu I, nie moze przekraczaé kwoty
wyplywow plynnosci netto w warunkach skrajnych instytucji kredytowe;
poniesionych w tej samej walucie.

Ponadto w przypadku gdy cz¢$¢ lub catos¢ aktywow objetych zakresem
akapitu pierwszego ppkt (1) 1 (i1) jest denominowana w walucie, ktdra nie jest
walutg krajowa danego panstwa trzeciego, instytucja kredytowa moze uznaé te
sktadniki aktywow jako sktadniki aktywow poziomu 1 wylacznie do
wysokosci kwoty réwnej kwocie wyplywoéw ptynnosci netto w warunkach
skrajnych instytucji kredytowej poniesionych wtej walucie obcej,
odpowiadajacej operacjom instytucji kredytowej w jurysdykcji, w ktorej
ponoszone jest ryzyko ptynnosci;”;

ust. 1 lit. f) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywoOw stanowigcych
zabezpieczenie speiniaja  warunki okre§lone wart. 129 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy wiasciwy organ

przyznat czgsciowe zwolnienie, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, warunki okre§lone w tym akapicie;”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

Wartos¢ rynkowa obligacji  zabezpieczonych charakteryzujacych —sie
wyjatkowo wysoka jakoscia, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f), podlega redukcji
wartosci réwnej co najmniej 7 %. Z wyjatkiem przypadkoéw okreslonych
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7)

8)

w art. 15 ust. 2 lit. b) i ¢) w odniesieniu do udziatow i jednostek uczestnictwa
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania zadna redukcja warto$ci nie

jest wymagana w odniesieniu do warto$ci pozostatych aktywow poziomu 1.”;

w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1)

b)

a) ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowiacych
zabezpieczenie spelniaja  warunki okre$lone wart. 129 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy wilasciwy organ
przyznat czgsciowe zwolnienie, o ktdrym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, warunki okre$lone w tym akapicie;”;

ust. 1 lit. d) ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

»(1v) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stanowigcych
zabezpieczenie speiniajag warunki okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr575/2013 lub, wprzypadku gdy wlasciwy organ przyznal czgsciowe
zwolnienie, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, warunki okreslone w tym akapicie;”;

w art. 13 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Ekspozycje w postaci papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), kwalifikuja si¢ jako
sekurytyzacje poziomu 2B, jezeli spelnione sg nastgpujace warunki:

a) w odniesieniu do sekurytyzacji dozwolone jest stosowanie
oznaczenia ,,STS” lub sformulowania ,prosta, przejrzysta
1 standardowa”, lub oznaczenia, ktére odnosi si¢ bezposrednio lub
posrednio do oznaczenia ,,STS” lub sformulowania ,,prosta,
przejrzysta i standardowa”, zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402%*, oraz oznaczenie to jest
W ten sposob stosowane;

b)  spelnione sg kryteria okreslone w ust. 2 i w ust. 10—13 niniejszego
artykutu.

%

b)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r.
w sprawie ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych
ram dla prostych, przejrzystych istandardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 12011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).”;

w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

»d) pozycji przypisano ocen¢ kredytowa, sporzadzong przez
wyznaczong ECAI, o stopniu jako$ci kredytowej wynoszacym 1
zgodnie zart. 264 rozporzadzenia (UE) nr575/2013 lub
orownowaznym stopniu  jakos$ci kredytowej w przypadku
krétkoterminowej oceny kredytowe;;
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(i1)
(iii)

b)

pozycja znajduje si¢ wtranszy lub transzach sekurytyzacji
0 najwyzszym stopniu uprzywilejowania 1iposiada najwyzszy
poziom uprzywilejowania przez caly czas trwania transakcji. Do
wymienionych celow uznaje si¢, ze transza posiada najwyzszy
poziom uprzywilejowania, gdy po doreczeniu oswiadczenia
o wymagalnos$ci 1, w stosownych przypadkach, oswiadczenia
0 przyspieszeniu wymagalnosci, transza nie jest podporzadkowana
innym transzom wtej samej transakcji sekurytyzacyjnej lub
systemie sekurytyzacyjnym, jezeli chodzi o otrzymanie splaty
odsetek 1kwoty glownej, bez uwzgledniania kwot naleznych
ztytulu  kontraktow pochodnych na stopg procentowa lub
walutowych instrumentéw pochodnych, optat Iub innych
podobnych ptatnosci zgodnie z art. 242 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;”;

uchyla sig¢ lit. ¢)—f) oraz lit. h)—k);

w lit. g) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»pozycje sekurytyzacyjng zabezpiecza pula ekspozycji bazowych, ktore
to ekspozycje bazowe albo wszystkie naleza wylacznie do jednej
z nastepujacych podkategorii, albo sktadaja sie z kombinacji kredytow na
nieruchomos$ci mieszkalne, o ktorych mowa w ppkt (i), i kredytoéw na
nieruchomos$ci mieszkalne, o ktérych mowa w ppkt (i1):”;

b)

ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

»(1V) kredyty na zakup samochodow 1ileasing dla
kredytobiorcow lub leasingobiorcéw posiadajacych siedzibg lub
miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim. Do tych celow
kredyty na zakup samochodéw i leasing obejmujg kredyty lub
leasing stuzace sfinansowaniu pojazdoéw silnikowych lub przyczep
okreslonych wart.3 pktl1l 112 dyrektywy 2007/46/WE
Parlamentu Europejskiego i1 Rady**, ciggnikéw rolniczych lub
le$nych, oktéorych mowa  wrozporzadzeniu  Parlamentu
Europejskiego  1Rady (UE) nr 167/2013***  motocykli
dwukotowych lub trzykotowych pojazdéow silnikowych, o ktérych
mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 168/2013**** Jub pojazdéow szynowych, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2007/46/WE. Tego rodzaju kredyty
lub leasing moga obejmowaé ubezpieczenie dodatkowe i ustugi
serwisowe lub dodatkowe czesci pojazdow oraz w przypadku
leasingu wartos¢ koncowa pojazdow bedacych przedmiotem
leasingu. Wszystkie kredyty 1ileasingi w puli zabezpiecza si¢
zastawem lub zabezpieczeniem z pierwszenstwem zaspokojenia na
pojezdzie lub za pomoca odpowiedniej gwarancji na rzecz SSPE,
takiej jak klauzula zastrzezenia wlasnosci;

ok Dyrektywa 2007/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 5 wrzesnia 2007 r. ustanawiajaca ramy dla homologacji
pojazdéw silnikowych 1iich przyczep oraz uktadow, czesci
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9)

10)

c)

i oddzielnych zespotow technicznych przeznaczonych do tych
pojazdéw (dyrektywa ramowa) (Dz.U. L 263 2 9.10.2007, s. 1).

**%  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 167/2013 zdnia 5 lutego 2013 r. w sprawie homologacji
inadzoru rynku pojazdéw rolniczych ilesnych (Dz.U. L 60
z2.3.2013,s. 1).

**%%  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 168/2013 z dnia 15 stycznia 2013 r. w sprawie homologacji
inadzoru rynku pojazdow dwu- lub trzykolowych oraz
czterokotowcow (Dz.U. L 60 z2.3.2013, s. 52).”;

uchyla si¢ ust. 3-9;

w art. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

D)

jezeli instytucja kredytowa nie ma wiedzy na temat ekspozycji
bazowych przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania, zaktada ona,
do celow okreslenia poziomu ptynnosci aktywdéw bazowych i1 do
celow przypisania tym aktywom odpowiedniej redukcji wartosci, ze
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje w aktywa
ptynne do maksymalnej kwoty dozwolonej wramach swoich
uprawnien, wtym samym porzadku rosngcym, w jakim aktywa
ptynne sa sklasyfikowane do celow ust. 2, poczawszy od aktywow,
o ktorych mowa w ust. 2 lit. h), az do osiggniecia maksymalnego
lacznego limitu inwestycyjnego.”;

w ust. 4 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Poprawno$¢ obliczen przeprowadzonych przez instytucje przyjmujaca
depozyty lub przez przedsiebiorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania przy ustalaniu warto$ci rynkowej oraz redukcji

wartosci udziatow lub jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwie

zbiorowego inwestowania jest zatwierdzana przez audytora zewngtrznego
co najmniej raz w roku.”;

art. 16 otrzymuje brzmienie:

Jezeli instytucja kredytowa nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony w rodzaju
tego, o ktérym mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do sieci,
ktora kwalifikowataby si¢ do uzyskania odstepstwa przewidzianego w art. 10 tego
rozporzadzenia, lub do sieci wspdtpracy w danym panstwie cztonkowskim, depozyty
na zadanie, ktore instytucja kredytowa utrzymuje w instytucji centralnej, moga by¢
uznawane za aktywa plynne, chyba Ze instytucja centralna przyjmujaca te depozyty
uznaje je za depozyty operacyjne. Jezeli depozyty uznaje si¢ za aktywa ptynne,

L Artykut 16

Depozyty i inne rodzaje finansowania w ramach sieci wspolpracy

i instytucjonalnych systemow ochrony

uznaje si¢ je zgodnie z jednym z nastepujacych przepisow:

a)

jezeli, zgodnie z prawem krajowym lub prawnie wigzacymi dokumentami
regulujgcymi system lub sie¢, instytucja centralna jest zobowigzana do

przechowywania depozytow w postaci aktywow plynnych lub

zainwestowania w aktywa plynne okre$lonego poziomu lub okreslonej
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11)

b)

Jezeli

kategorii, depozyty uznaje si¢ za aktywa ptynne tego samego poziomu lub tej
samej kategorii zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem,;

jezeli instytucja centralna nie jest zobowigzana do przechowywania depozytow
w postaci aktywow plynnych lub ich zainwestowania w aktywa ptynne
okreslonego poziomu lub okreslonej kategorii, depozyty uznaje si¢ za aktywa
poziomu 2B zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, a ich pozostajaca kwota
nalezna podlega redukcji warto$ci wynoszacej co najmniej 25 %.

zgodnie zprawem panstwa czlonkowskiego lub prawnie wigzacymi

dokumentami regulujagcymi jedng z sieci lub jeden z systemoéw opisanych w ust. 1
instytucja kredytowa otrzymata od instytucji centralnej lub innej instytucji w ramach
tej samej sieci lub tego samego systemu dostep do niewykorzystanego finansowania
ptynnosci w ciggu 30 dni kalendarzowych, tego rodzaju finansowanie uznaje si¢ za
aktywa poziomu 2B w zakresie, w jakim nie jest ono zabezpieczone aktywami
pltynnymi i nie postgpuje si¢ z nim w sposob zgodny z przepisami art. 34. Redukcje
warto$ci w wysokosci co najmniej 25 % stosuje si¢ do niewykorzystanej przyznanej
kwoty glownej finansowania ptynnos$ci.”;

w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Wymogi okreslone wust. | majg zastosowanie po uwzglednieniu
wpltywu na zapasy aktywow plynnych finansowania zabezpieczonego,
zabezpieczonych transakcji kredytowych lub transakcji zabezpieczajacych
swap wykorzystujacych aktywa pltynne w przypadku przynajmniej jednej
czesci transakeji, jezeli termin zapadalnos$ci tych transakcji uplywa w ciggu
30 dni kalendarzowych, po odliczeniu wszelkich majacych zastosowanie
redukcji wartosci i pod warunkiem ze dana instytucja kredytowa speinia
wymogi operacyjne okreslone w art. 8.”;

b)  dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Wlasciwy organ moze w indywidualnych przypadkach odstapi¢ od
stosowania ust. 2 13 w calo$ci lub w czgsci w odniesieniu do jednej lub
wiekszej liczby transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonych
transakcji  kredytowych lub transakcji  zabezpieczajacych  swap
wykorzystujacych aktywa plynne w przypadku przynajmniej jednej czesci
transakcji, ktorych termin zapadalno$ci przypada wciggu 30 dni
kalendarzowych, jezeli spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) strong tej lub tych transakcji jest EBC lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego;

b)  zachodza wyjatkowe okolicznosci, ktore stwarzaja ryzyko systemowe dla
sektora bankowego w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim;

c¢) przed udzieleniem zwolnienia wiasciwy organ skonsultowat si¢ z bankiem

centralnym begdacym strong transakcji, jak réwniez z EBC w przypadku, gdy

ten bank centralny jest bankiem centralnym Eurosystemu.”;
c¢)  dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»>. EUNB przedstawia Komisji, do dnia [2 lata po wejSciu w zycie
niniejszego rozporzadzenia delegowanego| r. sprawozdanie dotyczace
technicznej przydatnosci ,,mechanizmu zamknigcia” okreslonego w ust. 2—4
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12)

13)

oraz dotyczace tego, czy mechanizm ten moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ 1 profil ryzyka instytucji kredytowych z siedzibg w Unii, na
stabilno§¢ 1iprawidlowe funkcjonowanie rynkow finansowych, na
gospodarke lub na transmisje polityki pienigznej do gospodarki.
Sprawozdanie to =zawiera ocen¢ mozliwosci zmiany ,mechanizmu
zamknigcia” okre$lonego wust. 24 oraz, w przypadku gdy EUNB
stwierdzi, ze obecny ,mechanizm zamknigcia” nie jest technicznie
przydatny lub Ze ma negatywny wpltyw, zawiera ono zalecenia dotyczace
alternatywnych rozwigzan oraz oceng ich skutkdw.

Komisja uwzglednia sprawozdanie EUNB, o ktorym mowa w poprzednim
akapicie, przygotowujac wszelkie kolejne akty delegowane na mocy
uprawnienia zawartego w art. 460 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.”;

art. 21 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 21
Kompensowanie transakcji na instrumentach pochodnych

1.  Instytucje kredytowe obliczaja wyptywy i wptywy ptynnosci oczekiwane
w perspektywie 30 dni kalendarzowych ztytulu umoéw wymienionych
w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 1z tytulu kredytowych
instrumentéw pochodnych, ujmujac je w kwocie netto w podziale na kontrahenta,
z zastrzezeniem istnienia dwustronnych umoéw o kompensowaniu zobowigzan
spetniajacych warunki okreslone w art. 295 tego rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje kredytowe obliczaja wyplywy
i wptywy $rodkéw pienieznych wynikajace z transakcji na instrumentach
pochodnych w walutach obcych, ktére zaktadaja pelna, jednoczesng (lub w ciagu
tego samego dnia) wymiane kwot gtéwnych, w ujeciu netto, nawet wowczas, gdy
transakcje te nie sg objete dwustronng umowg o kompensowaniu zobowigzan.

3. Do celéw niniejszego artykutu za warto$¢ w ujeciu netto uznaje si¢ wartos¢
po odliczeniu zabezpieczenia, ktére ma zosta¢ przekazane lub otrzymane
w okresie  kolejnych 30 dni kalendarzowych. Jednakze w przypadku
zabezpieczenia, ktére ma zosta¢ otrzymane w okresie kolejnych 30 dni
kalendarzowych, warto$¢ w ujgciu netto uznaje si¢ za warto$¢ po odliczeniu tego
zabezpieczenia wylacznie wowczas, gdy spetnione sg oba nastgpujace warunki:

a)  zabezpieczenie, po jego otrzymaniu, kwalifikuje si¢ jako sktadnik aktywow
ptynnych zgodnie z tytutem II niniejszego rozporzadzenia;

b) instytucja kredytowa bedzie na mocy obowigzujacych przepisow
uprawniona oraz operacyjnie zdolna do ponownego wykorzystania
zabezpieczenia po jego otrzymaniu.”;

w art. 22 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  ust. 2 lit. a) 1 b) otrzymuja brzmienie:

»a) biezace pozostajace kwoty nalezne z tytutu stabilnych depozytow
detalicznych iinnych depozytéw detalicznych okres$lone zgodnie
z art. 241 25;
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14)

15)

16)

17)

b)

b)

biezace pozostajace kwoty nalezne z tytutu innych zobowigzan, ktore
staja si¢ wymagalne, mogg zosta¢ wezwane do wyplaty przez emitenta
lub przez dostawce finansowania, badz moga wigzaé si¢
z oczekiwaniem dostawcy finansowania, ze instytucja kredytowa
sptaci zobowigzanie w ciggu 30 najblizszych dni kalendarzowych,
okreslone zgodnie z art. 27, 28 1 31a;”;

dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Obliczenia wyplywéw plynnosci zgodnie zust.1 podlegaja
kompensowaniu wspodtzaleznych wplywow, ktére zostaly zatwierdzone
zgodnie z art. 26.”;

art. 23 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

371-

a)

b)
©)

d)

g

h)

Instytucje kredytowe regularnie oceniaja prawdopodobienstwo i1 potencjalng
wielko$¢ wyplywow ptynnosci w ciggu 30 dni kalendarzowych w odniesieniu do
produktéw lub ustug, ktérych nie objeto art. 27-31a, i ktore te instytucje oferuja
lub sponsorujg lub ktore potencjalni nabywcy mogliby uznaé za zwigzane z nimi.
Te produkty lub ustugi obejmujg miedzy innymi:

inne zobowigzania pozabilansowe i zobowigzania warunkowe w zakresie
finansowania, w tym z tytutu warunkowych instrumentéw finansowania;

niewykorzystane kredyty i zaliczki udzielone kontrahentom hurtowym,;

kredyty hipoteczne, ktore zostaly udzielone, lecz nie =zostaly jeszcze
uruchomione;

karty kredytowe;
salda debetowe;

zaplanowane wyplywy zwigzane zodnowieniem istniejacych kredytow
detalicznych lub hurtowych lub zprzedluzeniem nowych kredytow
detalicznych lub hurtowych;

zobowigzania ztytulu instrumentéw pochodnych innych niz umowy
wymienione w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i kredytowe
instrumenty pochodne;

produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu.”;

art. 25 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) depozyt prowadzony jest w formie rachunku, do ktérego dostep mozliwy
jest wylacznie przez internet;”;

na koncu art. 26 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Wlasciwe organy informuja EUNB otym, ktore instytucje korzystaja
z kompensowania wypltywow ze wspotzaleznymi wplywami na podstawie niniejszego
artykulu. EUNB moze zazada¢ dokumentacji uzupetniajace;j.”;

w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

”3-

ust. 3 14 otrzymujg brzmienie:

Instytucje kredytowe mnozg zobowigzania o terminie zapadalnosci

przypadajacym  wciggu 30 dni  kalendarzowych 1 wynikajace

V4

abezpieczonych transakcji kredytowych lub transakcji opartych na rynku
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kapitatowym, zdefiniowanych w art. 192 pkt2 i3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, przez:

a)

b)

d)

2

h)

0 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw tych transakcji —
kwalifikowatyby  si¢  zgodnie zart.7 110 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 1, oktéorych mowa wart. 10, z wyjatkiem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka
jakoscia, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

7 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw tych transakcji —
kwalifikowatyby  sie¢  zgodnie zart.7 110 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne kategorii, o ktorej mowa
w art. 10 ust. 1 lit. f);

15 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw tych transakcji —
kwalifikowatyby si¢  zgodnie zart.7 ill niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2A, o ktéorych mowa w art. 11;

25 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktoére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw tych transakcji —
kwalifikowatyby  si¢  zgodnie zart.7 113  niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), (ii) lub
(iv);

30 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw tych transakcji —
kwalifikowatyby  si¢  zgodnie zart. 7 112 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne kategorii aktywdéw poziomu
2B, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 lit. e);

35 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowatyby  si¢  zgodnie zart.7 113 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (iii) lub
v);

50 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowatyby  si¢  zgodnie zart.7 112 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktéorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b), c¢) lub f);

warto$¢ procentowa minimalnej redukcji warto$ci okreslonej
zgodnie zart. 15 ust. 2 13 niniejszego rozporzadzenia, jezeli sg
zabezpieczone  udziatami lub  jednostkami  uczestnictwa
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, ktore to udziaty
lub jednostki uczestnictwa — gdyby nie byly wykorzystywane jako
zabezpieczenie do celow tych transakcji — kwalifikowatyby si¢
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zgodnie zart. 7 115 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
ptynne tego samego poziomu co bazowe aktywa ptynne;

1) 100 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore nie sg objete
zakresem zadnej z liter a)-h) niniejszego akapitu.

Na =zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem
bedacym strong zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji opartej
na rynku kapitalowym jest krajowy bank centralny instytucji kredytowej,
wskaznik wyptywow wynosi 0 %. Jednakze w przypadkach, gdy transakcja
jest dokonywana za posrednictwem oddzialu z bankiem centralnym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa trzeciego, w ktorym oddzial ma siedzibe,
wskaznik wyplywow wynoszacy 0 % stosuje si¢ tylko wowczas, gdy
oddziatl posiada taki sam dostep do ptynnosci banku centralnego, w tym
w okresach wystepowania warunkow skrajnych, jaki majg instytucje
kredytowe z siedzibg w tym panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do
zabezpieczonych transakcji kredytowych lub transakcji opartych na rynku
kapitalowym, ktére na podstawie tego akapitu pierwszego wymagatyby
wskaznika wypltywow wigkszego niz 25 %, wskaznik wyptywow wynosi
25 %, jezeli kontrahentem bedacym strong transakcji jest uprawniony
kontrahent.

4. Transakcje zabezpieczajace swap i inne transakcje o podobnej formie,
ktérych termin zapadalno$ci przypada wciggu najblizszych 30 dni
kalendarzowych, prowadza do wyplywu, jezeli sktadnik aktywoéw bedacy
przedmiotem zaciggni¢tej pozyczki podlega nizszej redukcji wartoSci
zgodnie zrozdzialem 2 niz skladnik aktywow bedacy przedmiotem
udzielonej pozyczki. Wyptyw oblicza si¢, mnozac warto$¢ rynkowa
sktadnika aktywoéw bedacego przedmiotem zaciagnigtej pozyczki przez
roznice miedzy wskaznikiem wyplywOw majacym zastosowanie do
sktadnika aktywow bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki
1 wskaznikiem wyptywdéw majacym zastosowanie do sktadnika aktywow
bedacego przedmiotem zaciagnigtej pozyczki ustalonymi zgodnie
z wartosciami okreslonymi w ust. 3. Do celéw tego obliczenia do aktywow,
ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa ptynne, stosuje si¢ redukcje warto$ci
w wysokosci 100 %.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem
bedacym strong transakcji zabezpieczajgacej swap lub innej transakcji
o podobnej formie jest krajowy bank centralny instytucji kredytowej,
wskaznik wyplywow, ktéory nalezy zastosowa¢ do wartosci rynkowej
sktadnika aktywow bedacego przedmiotem zaciggnietej pozyczki, wynosi
0 %. Jednakze w przypadkach, gdy transakcja jest dokonywana za
posrednictwem oddziatu z bankiem centralnym panstwa czlonkowskiego
lub panstwa trzeciego, w ktorym oddziat ma siedzibg, wskaznik wyptywoéw
wynoszacy 0 % stosuje si¢ tylko wowczas, gdy oddziat posiada taki sam
dostep do plynnosci banku centralnego, w tym w okresach wystepowania
warunkoéw skrajnych, jaki maja instytucje kredytowe zsiedzibg w tym
panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do transakcji
zabezpieczajacych swap lub innych transakcji o podobnej formie, ktore na
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podstawie tego akapitu pierwszego wymagalyby wskaznika wyplywow
wigkszego niz 25 %, wskaznik wypltywow, ktory nalezy zastosowac do
wartosci rynkowej sktadnika aktywow bedacego przedmiotem zaciggnietej
pozyczki, wynosi 25 %, jezeli kontrahentem bedacym strong transakcji jest
uprawniony kontrahent.”;

b)  dodaje si¢ ust. 7, 8 1 9 w brzmieniu:

»7. Przyjmuje si¢, ze nastgpilo wyplyniecie w calosci aktywow
pozyczonych bez zabezpieczenia, ktorych termin zapadalno$ci przypada
w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych, prowadzace do wyptywu
aktywow plynnych w wysokosci 100 %, chyba ze instytucja kredytowa
posiada aktywa pozyczone i te aktywa pozyczone nie stanowig czesci
zabezpieczenia instytucji kredytowej przed utrata ptynnosci.

8. Do celow niniejszego artykutu ,krajowy bank centralny” oznacza
kazdy z nastepujacych bankow:

a) dowolny bank centralny FEurosystemu, jezeli panstwo czlonkowskie
pochodzenia instytucji kredytowej przyjeto euro jako swoja walute;

b)  krajowy bank centralny panstwa cztonkowskiego pochodzenia instytucji
kredytowej, jezeli to panstwo cztonkowskie nie przyjeto euro jako waluty;

c) bank centralny panstwa trzeciego, w ktoérym instytucja kredytowa ma siedzibe.

9. Do celéw niniejszego artykutu ,,uprawniony kontrahent” oznacza
kazdy z nastgpujacych podmiotow:

a) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny lub
wladze lokalne panstwa czionkowskiego pochodzenia instytucji
kredytowej;

b) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny lub
wiladze lokalne panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego,
w ktorym instytucja kredytowa ma siedzibg, do celow transakcji
dokonywanych przez t¢ instytucje kredytowa;

c)  wielostronny bank rozwoju.

Jednakze podmioty sektora publicznego, samorzady regionalne i wladze
lokalne sg uznawane za uprawnionego kontrahenta wytacznie w przypadku,
gdy przypisano im wage ryzyka réwnag 20 % lub nizszg zgodnie z,
stosownie do przypadku, art. 115 lub art. 116 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.”;

18) w art. 29 ust. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) dostawca iodbiorca ptynnosci beda si¢ charakteryzowa¢ niskim
profilem ryzyka ptynno$ci po zastosowaniu nizszego wskaznika
wyplywow proponowanego zgodnie zust.1 oraz zastosowaniu
wskaznika wptywow, o ktérym mowa w lit. ¢) tego ustepu;”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) profil ryzyka plynnosci odbiorcy ptynnosci uwzglednia si¢
odpowiednio ~ w zarzadzaniu  ryzykiem plynnosci  dostawcy
ptynnosci.”;
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19)

w art. 30 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2—5 otrzymujg brzmienie:

»2. Instytucja kredytowa oblicza dodatkowy wyptyw w odniesieniu do
wszystkich zawartych umow, ktérych warunki prowadza — w ciaggu 30 dni
kalendarzowych 1 w przypadku znacznego pogorszenia jakosci kredytowej
danej instytucji — do dodatkowych wyplywow plynnosci lub skutkuja
potrzebami w zakresie dodatkowego zabezpieczenia, oraz powiadamia
o nim wlasciwy organ. Instytucja kredytowa powiadamia witasciwy organ
o tym wyplywie nie pdzniej niz w terminie przewidzianym na zlozenie
sprawozdania zgodnie z art. 415 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Jezeli
wlasciwy organ uznaje ten wyplyw za istotny w stosunku do potencjalnych
wyplywow ptynnosci instytucji kredytowej, wymaga on, by instytucja
kredytowa  dodata  dodatkowy  wyplyw  wprzypadku = umow
odpowiadajacych potrzebom w zakresie dodatkowego zabezpieczenia lub
wyplywom $rodkow pienigznych wynikajacych z istotnego pogorszenia
jakosci kredytowej instytucji kredytowej, odpowiadajacego obnizeniu jej
zewnetrznej oceny kredytowej o co najmniej trzy stopnie. Instytucja
kredytowa stosuje wobec tych dodatkowych zabezpieczen lub wyptywow
srodkéw pienieznych wskaznik wyplywoéw w wysokosci 100 %. Instytucja
kredytowa poddaje regularnemu przegladowi zakres takiego istotnego
pogorszenia w §wietle tego, co jest wlasciwe w kontekscie zawartych przez
nig uméw, 1 informuje wiasciwy organ o wynikach tego przegladu.

3. Instytucja kredytowa dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy
potrzebom w zakresie zabezpieczenia, ktore wynikatyby z wplywu
scenariusza niekorzystnych warunkéw rynkowych na transakcje instytucji
kredytowej na instrumentach pochodnych, jezeli jest on istotny. Obliczen
tych dokonuje si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/208%****,

4.  Wyptywy iwplywy oczekiwane  w perspektywie 30  dni
kalendarzowych ztytutu umoéw wymienionych w zatagczniku II do
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 iz tytulu kredytowych instrumentéw
pochodnych uwzglednia si¢ w kwocie netto zgodnie z art. 21 niniejszego
rozporzadzenia. W przypadku wyptywu netto instytucja kredytowa mnozy
wynik przez wskaznik wyplywow wynoszacy 100 %. Instytucje kredytowe
wykluczaja ztakich obliczen te wymogi w zakresie ptynnosci, ktore
wynikajg ze stosowania ust. 1, 2 1 3 niniejszego artykutu.

5. Jezeli instytucja kredytowa posiada pozycj¢ krotka, ktora jest pokryta
niezabezpieczong pozyczka papierow wartosciowych, instytucja kredytowa
dodaje dodatkowy wyptyw odpowiadajacy 100 % warto$ci rynkowej
papierow wartosciowych lub innych aktywow, ktore byly przedmiotem
krotkiej sprzedazy, chyba ze instytucja kredytowa pozyczyta je na
warunkach wymagajacych ich zwrotu dopiero po uptywie 30 dni
kalendarzowych. Jezeli pozycja krotka jest pokryta zabezpieczong
transakcjg finansowang zuzyciem papierow wartoSciowych, instytucja
kredytowa zaktada, ze pozycja krotka zostanie utrzymana przez okres 30 dni
kalendarzowych 1 otrzyma wyptyw w wysokosci 0 %.
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20)

21)

b)

c)

d)

*k*%% Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/208 z dnia 31 pazdziernika 2016 .
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych dodatkowych
wyplywow plynnosci odpowiadajacych potrzebom w zakresie zabezpieczenia
wynikajagcym z wptywu scenariusza niekorzystnych warunkow rynkowych na
operacje instytucji w ramach transakcji na instrumentach pochodnych (Dz.U. L 33
z8.2.2017, s. 14).”;

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7. Depozytow otrzymanych jako zabezpieczenie nie uznaje si¢ za
zobowigzania do celow art. 24, 25, 27, 28 lub 31a, lecz w stosownych
przypadkach podlegaja one przepisom ust. 1-6 niniejszego artykutu. Kwote
otrzymanych §rodkdw pienigznych przekraczajaca kwote Srodkoéw
pieni¢znych otrzymanych jako zabezpieczenie traktuje si¢ jak depozyty
zgodnie z art. 24, 25, 27, 28 lub 31a.”;

uchyla si¢ ust. 11;
ust. 12 otrzymuje brzmienie:

»12. W odniesieniu do $wiadczenia ushug brokerskich, jezeli instytucja
kredytowa pokryta transakcje krotkiej sprzedazy realizowane przez jednego
klienta poprzez ich wewngtrzne zestawienie z aktywami innego klienta,
a aktywa te nie kwalifikujg si¢ jako aktywa plynne, transakcje te podlegaja
wskaznikowi wyplywow w wysokosci 50 % ztytulu zobowigzania
warunkowego.”;

w art. 31 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

c)

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. Niewykorzystang przyznang kwot¢ instrumentu wsparcia plynnosci,
ktorg zapewniono SSPE w celu umozliwienia tej SSPE zakupu aktywow
innych niz papiery warto$ciowe od klientow, ktérzy nie sa klientami
finansowymi, mnozy si¢ przez 10 % w zakresie, w jakim przekracza ona
kwote aktywow aktualnie zakupionych od klientow, oraz jezeli maksymalna
kwota, ktora mozna wykorzysta¢, jest zgodnie zumowg ograniczona do
kwoty aktualnie zakupionych aktywow.”;

ust. 9 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 32 ust. 3 lit. g), jezeli takie
kredyty preferencyjne przyznaje si¢ jako kredyty pass through za
posrednictwem innej instytucji kredytowej pelnigcej role posrednika,
instytucja kredytowa pelnigca role posrednika moze zastosowac
symetryczny wpltyw 1iwyptyw. Ten wplyw iwyplyw oblicza si¢ przez
zastosowanie ~ w odniesieniu  do  niewykorzystanego  przyznanego
instrumentu kredytowego lub instrumentu wsparcia ptynnosci, otrzymanego
1 udzielonego, wskaznika majacego zastosowanie do tego instrumentu na
mocy akapitu pierwszego niniejszego ust¢pu, z poszanowaniem warunkow
1 wymogoéw w inny sposob nalozonych w odniesieniu do niego na mocy
niniejszego ustepu.”;

uchyla si¢ ust. 10;

dodaje si¢ art. 31a w brzmieniu:
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22)

L Artykut 31a

Wyplywy z tytutu zobowigzan i naleinosci nieobjetych innymi przepisami
niniejszego rozdziatu

Instytucje kredytowe mnoza przez wskaznik wyptywow wynoszacy 100 % wszelkie
zobowigzania, ktore staja si¢ wymagalne w okresie 30 dni kalendarzowych,
z wyjatkiem zobowigzan, o ktorych mowa w art. 24-31.

Jezeli taczna warto$¢ wszystkich zobowigzan umownych do udzielenia finansowania
klientom niefinansowym w okresie 30 dni kalendarzowych, innych niz
zobowigzania, o ktorych mowa w art. 24-31, przekracza kwotg¢ wpltywow od tych
klientow niefinansowych obliczong zgodnie z art. 32 ust. 3 lit. a), nadwyzka podlega
wskaznikowi wyptywéw wynoszacemu 100 %. Do celéw niniejszego ustepu do
klientow niefinansowych zalicza si¢ miedzy innymi osoby fizyczne, MSP,
przedsigbiorstwa, panstwa, wielostronne banki rozwoju ipodmioty sektora
publicznego, natomiast nie zalicza si¢ do nich klientow finansowych i bankow
centralnych.”;

w art. 32 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Instytucje kredytowe stosuja wskaznik wptywow w wysokosci 100 %
w odniesieniu do wplywoéw, o ktéorych mowa wust. 1, obejmujacych
w szczegblnosci nastepujace wptywy:

a) Srodki pienigzne nalezne od bankow centralnych i klientow
finansowych o rezydualnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym
niz 30 dni kalendarzowych;

b)  $rodki pieniezne nalezne z tytutlu transakcji finansowania handlu,
o ktérych mowa w art. 162 ust. 3 akapit drugi lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr575/2013, orezydualnym terminie zapadalnos$ci nie
dhuzszym niz 30 dni kalendarzowych;

c¢)  srodki pienigzne nalezne z tytutu papierow wartosciowych, ktorych
termin zapadalnosci przypada w ciaggu 30 dni kalendarzowych;

d) s$rodki pienigzne nalezne ztytulu pozycji wchodzacych w sktad
glownych indeksow instrumentow kapitatlowych, pod warunkiem
ze nie liczy si¢ ich podwdjnie z aktywami ptynnymi. Te $rodki
pieni¢zne obejmuja $rodki pieni¢zne nalezne zgodnie zumowg
w ciggu 30 dni kalendarzowych, takie jak dywidendy pieni¢zne
z tych glownych indeksow i $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu tych
instrumentéw  kapitatlowych,  sprzedanych, ale  jeszcze
nierozliczonych, jezeli nie uznaje si¢ ich za aktywa ptynne zgodnie
z tytutem II.

3. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust.2 wplywy okreslone
W niniejszym ustepie podlegajg nast¢pujagcym wymogom:

a) S$rodki pienigzne nalezne od klientéw  niefinansowych
o rezydualnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 30 dni
kalendarzowych, z wyjatkiem $rodkoéw pieni¢znych naleznych od
tych klientow ztytulu transakcji finansowania handlu lub
zapadajacych papierow warto$ciowych, pomniejsza si¢ do celow
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b)

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

ptatnosci kwoty gldwnej o 50 % ich wartosci. Do celow niniejszej
litery wyrazenie ,klienci niefinansowi” ma takie samo znaczenie
jak w art. 31a ust. 2.
Jednakze instytucje kredytowe petniace rol¢ posrednika, ktore
otrzymaty zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 31 ust. 9 akapit
drugi, od instytucji kredytowej ustanowionej i finansowanej przez
rzad centralny lub samorzad regionalny co najmniej jednego
panstwa czlonkowskiego wcelu wyptaty przez nie kredytu
preferencyjnego ostatecznemu odbiorcy, lub ktore otrzymaty
podobne zobowigzanie od wielostronnego banku rozwoju lub
podmiotu sektora publicznego, moga uwzgledni¢ wptyw do
wysokosci kwoty wyplywu, ktéry stosuja do odpowiadajacego mu
zobowigzania do udzielenia tych kredytow preferencyjnych;

kwoty s$rodkow pieni¢znych naleznych z tytulu zabezpieczonych

transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku kapitalowym
zdefiniowanych, odpowiednio, w art. 192 pkt 2 i 3 rozporzadzenia

(UE) nr575/2013, o rezydualnym terminie zapadalnos$ci nie

dtuzszym niz 30 dni kalendarzowych, mnozy si¢ przez:

0 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 110 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 1, o ktorych mowa w art. 10, z wyjatkiem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych sie¢ wyjatkowo wysoka
jakoscia, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

7 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 110 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne kategorii, o ktorej mowa
w art. 10 ust. 1 lit. );

15 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sg ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 11l niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2A, o ktérych mowa w art. 11;

25 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 113 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (1), (ii)
lub (iv);

30 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 112 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne kategorii aktywdéw poziomu
2B, o ktorej mowa w art. 12 ust. 1 lit. e);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

35 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 113 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (iii) lub
v);

50 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 112 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b), c¢) lub f);

warto$¢ procentowg minimalnej redukcji warto$ci okreslonej
zgodnie z art. 15 ust. 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia, jezeli sa
zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od tego, czy sa
ponownie wykorzystywane W innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie zart.7 115 niniejszego
rozporzadzenia jako wudzialy lub jednostki uczestnictwa
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania tego samego
poziomu co bazowe aktywa ptynne;

100 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore nie sa objete
zakresem zadnego z podpunktow (i)—(viii) niniejszej litery.

Nie uznaje si¢ jednak zadnego wpltywu, jezeli instytucja kredytowa
wykorzystuje zabezpieczenie w celu pokrycia pozycji krotkiej zgodnie
z art. 30 ust. 5 zdanie drugie;

c)

d)

srodki pieni¢zne nalezne ztytutu kredytow na przewidziany
w umowie depozyt zabezpieczajacy, ktorych termin zapadalnosci
przypada wciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych,
udzielonych w oparciu o zabezpieczenie w postaci aktywow
nieplynnych, moga otrzymac¢ wskaznik wptywdéw wynoszacy 50 %.
Te wplywy mozna uwzgledni¢ jedynie wtedy, gdy instytucja
kredytowa nie wykorzystuje zabezpieczenia, ktére otrzymata
pierwotnie z tytutu tych kredytéw, w celu pokrycia jakichkolwiek
pozycji krotkich;

srodki pieni¢zne nalezne od instytucji kredytowej, ktora traktuje te
srodki zgodnie art. 27, zwyjatkiem depozytow w instytucji
centralnej, o ktérych mowa w art. 27 ust. 3, mnozy si¢ przez
odpowiedni symetryczny wskaznik wplywow. Jezeli nie mozna
ustali¢ odpowiedniego wskaznika, stosuje si¢ wskaznik wptywow
wynoszacy 5 %;

transakcje zabezpieczajagce swap 1inne transakcje o podobnej
formie, ktorych termin zapadalno$ci przypada w ciagu 30 dni
kalendarzowych, prowadzg do wplywu, jezeli sktadnik aktywow
bedacy przedmiotem udzielonej pozyczki podlega nizszej redukcji
wartos$ci zgodnie zrozdzialem 2 niz skladnik aktywoéw bedacy
przedmiotem zaciagni¢tej pozyczki. Wptyw oblicza si¢, mnozac
warto$¢ rynkowa skladnika aktywow bedacego przedmiotem
udzielonej pozyczki przez roéznice miedzy wskaznikiem wpltywow

28

PL



PL

b)

2

h)

majacym  zastosowanie do skladnika aktywoéw bedacego
przedmiotem zaciagnigte] pozyczki 1wskaznikiem wplywow
majagcym  zastosowanie do skladnika aktywoéw  bedacego
przedmiotem udzielonej pozyczki zgodnie z warto$ciami
okreslonymi w lit. b). Do celow tego obliczenia do aktywow, ktore
nie kwalifikujg si¢ jako aktywa plynne, stosuje si¢ redukcje
wartosci w wysokosci 100 %;

jezeli zabezpieczenie uzyskane w ramach uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, transakcji zaciggania pozyczek papieréw
wartosciowych, transakcji zabezpieczajacych swap lub innych
transakcji o podobnej formie, ktorych termin zapadalnosci
przypada w ciggu 30 dni kalendarzowych, jest wykorzystywane
w celu pokrycia pozycji krotkich, ktére mozna przedluzy¢é poza
okres 30 dni kalendarzowych, instytucja kredytowa zakltada, ze
tego rodzaju umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
transakcje  zaciggania pozyczek papierow  warto§ciowych,
transakcje zabezpieczajace swap lub inne transakcje o podobnej
formie zostang refinansowane inie doprowadza do zadnych
wpltywow pienieznych odzwierciedlajacych potrzebe dalszego
pokrywania pozycji krotkiej lub odkupu odpowiednich papieréw
wartosciowych. Pozycje krotkie obejmuja zaréwno przypadki, gdy
w zrownowazonym portfelu instytucja kredytowa, w drodze
zwyktej krotkiej sprzedazy, sprzedata papiery wartoSciowe
w ramach strategii handlowej lub strategii zabezpieczania, jak
i przypadki, gdy w dostosowanym portfelu instytucja kredytowa
zaciagneta pozyczke papieréw wartosciowych na dany okres
iudzielita pozyczki tych papierow wartosciowych na dluzszy
okres;

jako wptywu nie uwzglednia si¢ niewykorzystanych instrumentow
kredytowych lub instrumentéw wsparcia ptynnosci, w tym
niewykorzystanych przyznanych instrumentéw wsparcia ptynnosci
od bankow centralnych, ani innych otrzymanych zobowigzan
innych niz te, oktérych mowa wart.31 ust.9 akapit drugi
1w art. 34;

srodki pieni¢zne nalezne ztytulu papierow wartoSciowych
wyemitowanych przez samg instytucj¢ kredytowa lub przez SSPE,
z ktorg instytucja kredytowa ma bliskie powigzania, uwzglednia si¢
w kwocie netto ze wskaznikiem wpltywow, ktory stosuje si¢ na
podstawie wskaznika wplywow majacego zastosowanie do
aktywow bazowych zgodnie z niniejszym artykutem;

kredyty, ktoérych termin zapadalno$ci nie zostal okreslony
w umowie, uwzglednia si¢ ze wskaznikiem wpltywow wynoszacym
20 %, pod warunkiem zZe w postanowieniach umowy jest
przewidziana mozliwo$¢ wycofania si¢ zumowy lub zazadania
platnosci przez instytucj¢ kredytowa w terminie 30 dni
kalendarzowych.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:
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23)

24)

»d. Wyptywy i wptywy oczekiwane w perspektywie 30 dni kalendarzowych
z tytulu uméw wymienionych w zataczniku II do rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i z tytulu kredytowych instrumentow pochodnych oblicza si¢
w kwocie netto zgodnie zart. 21 1 mnozy si¢ przez wskaznik wplywow
w wysokosci 100 % w przypadku wpltywu netto.”;

w art. 34 ust. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) dostawca 1iodbiorca plynnosci beda sie charakteryzowaé niskim
profilem ryzyka plynnosci po zastosowaniu wyzszego wskaznika
wplywow proponowanego zgodnie zust.1 oraz zastosowaniu
wskaznika wyptywdéw, o ktorym mowa w lit. ¢) tego ustepu;”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) profil ryzyka plynnosci odbiorcy ptynnosci uwzglednia sie
odpowiednio  w zarzadzaniu  ryzykiem plynnosci  dostawcy
ptynnosci.”;

w zataczniku [ wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  pkt 3 otrzymuje brzmienie:

3

Kwota ,,nadwyzki aktywow ptynnych”: na kwote te skladajg sie

nastgpujace kwoty sktadowe:

a)

b)

skorygowana kwota aktywoéw poziomu 1 stanowigcych obligacje
niezabezpieczone, rowna wartosci — po dokonaniu redukcji wartosci —
wszystkich aktywow plynnych poziomu 1, zwyjatkiem obligacji
zabezpieczonych poziomu 1, ktéore dana instytucja kredytowa
posiadataby w momencie zamknigcia dowolnej transakcji finansowania
zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji
zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalnosci uptywa w ciagu 30 dni
kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja kredytowa i kontrahent
wymieniajg aktywa ptynne przynajmniej w przypadku jednej czgSci
transakcji;

skorygowana kwota aktywow poziomu 1 stanowigcych obligacje
zabezpieczone, rdwna wartos§ci — po dokonaniu redukcji warto$ci —
wszystkich obligacji zabezpieczonych poziomu 1, ktore dana instytucja
kredytowa posiadalaby w momencie zamkni¢cia dowolnej transakcji
finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowej lub
transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalnosci uptywa
wciggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja
kredytowa 1ikontrahent wymieniaja aktywa plynne przynajmniej
w przypadku jednej czesci transakcji;

skorygowana kwota aktywoéw poziomu 2A, réwna wartosci — po
dokonaniu redukcji warto$ci — wszystkich aktywow poziomu 2A, ktore
dana instytucja kredytowa posiadalaby w momencie zamknigcia
dowolnej transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej
transakcji kredytowej lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej termin
zapadalnos$ci uptywa w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia,
ainstytucja kredytowa ikontrahent wymieniaja aktywa pltynne
przynajmniej w przypadku jednej czesci transakcji; oraz
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d)

skorygowana kwota aktywow poziomu 2B, réwna wartosci — po
dokonaniu redukcji warto$ci — wszystkich aktywow poziomu 2B, ktore
dana instytucja kredytowa posiadataby w momencie zamknigcia
dowolnej transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej
transakcji kredytowej lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej termin
zapadalnos$ci uptywa w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia,
ainstytucja kredytowa ikontrahent wymieniaja aktywa pltynne
przynajmniej w przypadku jednej czgséci transakcji.”;

uchyla si¢ ust. 5.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [/8 miesiecy po dacie publikacji rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13.7.2018 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgcy
Jean-Claude JUNCKER
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