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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

1.1. A likviditasi rendelet és a likviditasfedezeti kovetelményekrdl szol6 felhatalmazason
alapulo rendelet altaldnos hattere

A pénziigyi valsag soran vildgszinten voltunk kénytelenek raébredni: szigoru likviditési
szabalyokra van sziikség. Ezek hidnydban egyes hitelintézetek talzott mértékben hagyatkoztak
a kozponti bankok altal nyujtott révid lejarati finanszirozasra ¢és likviditasra, és végiil
tobbeket jelentds, koltségvetési forrasbol szarmazod tékeinjekcioval kellett megmenteni.

A szigorubb likviditasi szabalyok sziikségességét nemzetkozi szinten is felismerték, és ezért a
Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) altal kidolgozott tn. Bézel III. keretrendszerbe be is
emeltek ilyen eldirasokat. A likviditasfedezeti rata (LCR) célja annak elkeriilése, hogy a
hitelintézetek talzott mértékben vegyék igénybe a kdzponti bankok altal nyujtott rovid lejarata
finanszirozast és likviditast. Ennek érdekében a rendelet eldirja a hitelintézetek szamara, hogy
elegend¢ likvid eszkozzel (azaz olyan eszkozokkel, amelyek értékvesztés nélkiil vagy csekély
értékvesztéssel likvidalhatok) rendelkezzenek ahhoz, hogy barmely 30 naptari napos
stressziddszakban el tudjdk viselni a varhato netto likviditaskiaramlast.

Az 575/2013/EU rendelet' (t6kekdvetelmény-rendelet, CRR) 2013. jiniusi elfogadasakor a
tarsjogalkotok valamennyi intézmény (hitelintézetek és befektetési vallalkozasok) szdmara
altalanos likviditasfedezeti kovetelményt (a CRR 412. cikkének (1) bekezdése) ¢és
adatszolgaltatasi kotelezettséget (a CRR 415-425. cikke) irtak eld. A tékekovetelmény-
rendelet 460. cikkében emellett felhatalmazast adtak a Bizottsdgnak arra, hogy részletesen
meghatarozza a hitelintézetekre vonatkozé altaldnos likviditasfedezeti kovetelményeket. A
Bizottsag 2014. oktober 10-én elfogadta a 2015/61/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletet’ (a tovabbiakban: LCR-rendelet), amely 2015. oktober 1-jén Iépett hatalyba. Az
LCR-rendelet meghatarozza azokat az eszkdzoket, amelyeket likvid eszkdznek kell tekinteni
(Ggynevezett magas mindségli likvid eszkozok, HQLA), valamint azt, hogy a
hitelintézeteknek miként kell kiszamitaniuk a 30 naptari napos stressziddszak alatti varhato
készpénz ki- és bearamlasokat. Az LCR a CRR egyik legjelentésebb ujitasa a prudencialis
kovetelményekre vonatkozd korabbi unids jogi aktusokhoz képest. Bar az utdbbiak is
tartalmaztak a likviditasra vonatkoz¢ altalanos szabalyokat, nem volt részletes szabalyozas
arr6l, mi mindsiil likvid eszkdznek, tovabba arrdl sem, hogyan kell kiszdmitani a potencialis
netto likviditaskiaramlast.

1.2. Az LCR-rendelet mddositasainak hattere

Az LCR alkalmazéasaval kapcsolatos kezdeti tapasztalatok és a tagallamokkal folytatott
megbeszélések alapjan a Bizottsag helyénvaldnak tartja az LCR-rendelet bizonyos korlatozott
modositasait annak érdekében, hogy javitsa a rendelet gyakorlati alkalmazasat, és lehetové
tegye celkitlizéseinek elérését.

A legfontosabb modositas a repoiigyletekkel®, a forditott repoiigyletekkel és a biztositéki
csereiigyletekkel* kapcsolatos vérhatd likviditaskidramlasok® és likviditAsbedramlasok$

: 575/2013/EU rendelet (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
2 HLL11.,2015.1.17., 1. 0.

Repoiigylet esetében készpénzt vesznek koleson értékpapir-biztositék ellenében, mely utdbbi gyakran
allamkotvény formajat olti. A forditott repo ugyanaz a tranzakcido a készpénzt kolcsonbe ado fél
szemsz0gébol nézve. Biztositéki csereligylet esetében egy értékpapirt ideiglenesen egy masikra
cserélnek el.
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szamitdsanak teljes mértékii dsszehangoldsa a BCBS altal kidolgozott nemzetkdzi likviditasi
standardokkal. Bar az LCR-rendelet a CRR-ben alkalmazott eljarast koveti az emlitett
igyletek kezelése tekintetében, és az LCR-rendelet elfogadasat megel6z6 szdmos vita soran
ezzel kapcsolatban nem mertiltek fel aggalyok, a késébbiekben szdmos érdekelt fél kérte,
hogy a készpénzkidramlas szamitasa kozvetleniil az tigylet meguyjitasi ratajahoz kapcsolodjon
(amelyet a Béazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag standardjdhoz hasonléan a nyujtott biztositékra
vonatkozo, a készpénz-kotelezettségre alkalmazott haircuthoz kell igazitani), és ne az alapul
szolgélo biztositék likviditasi értékéhez. Ezt a megkdzelitést kell kovetni a biztositéki
csereiigyletek esetében is. Ez a valtoztatds biztositani fogja, hogy az ugyanazon
tranzakciokhoz kapcsolddo kidramldsok és bearamldsok szimmetrikusak legyenek, és ezaltal
eldsegiti majd a hatékony likviditaskezelést, kiilondsen a nemzetkdzileg aktiv hitelintézetek
esetében.

A masodik lényegi modositds a harmadik orszdgbeli kozponti bankoknal tartott egyes
tartalékok’ kezelésére vonatkozik. A jelenlegi LCR-rendelet alapjan egy hitelintézetnek egy
harmadik orszag kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézet altal adott, 1-es hitelmindségi
besorolasnak megfeleld hitelmindsitéssel rendelkezd koézponti bankjaban tartott tartalékai 1.
szintli likvid eszkoznek® tekinthet6k, amennyiben a hitelintézet az ilyen tartalékokat a
stresszidszak sordn barmikor lehivhatja, valamint az ilyen lehivéas feltételeit a tartalékot
kezeldé kozponti bank és a harmadik orszag feliigyeleti hatésaga kozotti megallapodasban
hataroztdk meg. Helyénvald lenne kiterjeszteni ugyanezt az eljardst az olyan kozponti
bankoknal elhelyezett hasonlé tartalékokra, amelyek nem rendelkeznek kijelolt kiils
hitelmindsitd intézet altal adott, 1-es hitelminéségi besorolasnak megfeleld hitelmindsitéssel®,
feltéve, hogy a tartalékok felhasznalhatok a pénznemiikben felmeriilt stresszhelyzeti nettd
likviditaskiaramléds fedezésére. A kozponti bank képes ugyanis likviditast biztositani sajat
pénznemében, ¢és hitelmindsitése a likviditds szempontjabol kevésbé relevans, mint a
fizetoképesség szempontjabol. Helyénvald lenne tovabba elismerni a harmadik orszdgokban
alkalmazott, a tartalékok visszavonasanak feltételeinek meghatarozasara vonatkozo
kiilonbozd jogi eszkozoket, ideértve a kozponti bankok és a feliigyeleti hatésagok kozotti
megallapodasokat, valamint a helyi LCR-szabalyokat. Végiil helyénvalo lenne, hogy az unios
hitelintézetek harmadik orszagbeli fioktelepei altal tartott tartalékok a sziikséges feltételek
teljesiilése esetén ugyancsak 1. szintli likvid eszkdznek mindsiiljenek. E valtozasok nélkiil a
likviditasi pufferbdl kimaradnanak a kijelolt kiils6 hitelmindsitd intézet altal adott, 1-es
hitelmindségi besorolasnak megfeleld hitelmindsitéssel nem rendelkezé kozponti bankokban
tartott olyan tartalékok, amelyeket egyébként a likviditasfedezeti rata helyi végrehajtasa soran
elismernek. Ezek a valtozdsok tehat méltanyosabb bandsmoddot biztositananak az ilyen
tartalékok szamara. Ez javitana a BCBS-standarddal val6 6sszehangolast is.

A harmadik érdemi modositas egyes nem unids likvid eszkdzok minimalis kibocsatasi

volumenre vonatkozé mentességéhez!® kapcsolodik. Minimalis kibocsatasi volumenre

Biztositéki csereiligylethez kapcsolodo kidramlasok/bearamlasok az LCR 28. cikke (4) bekezdésének /
32. cikke (3) bekezdése e) pontjanak megfelelen.

3 Az LCR-rendelet 28. cikkének (3) bekezdése.
6 Az LCR-rendelet 32. cikke (3) bekezdésének b) pontja.
7 Az LCR-rendelet 10. cikke (1) bekezdésének d) pontja.

Altalaban az l-es szinti likvid eszkozok (bizonyos fedezett kotvények kivételével) korlatlanul
felhasznalhatok a likviditasi puffer céljaira, mig a 2A. szintli eszk6zok legfeljebb a puffer 15 %-at, a
2B. szintiiek a puffer legfeljebb 40 %-at tehetik ki.

Ez potencialisan érintheti az olyan orszagok kozponti bankjaiban tartott tartalékokat, mint példaul
Torokorszag, Brazilia, Kina, India, Marokko, Algéria, Ukrajna és Vietnam.

10 Az LCR-rendelet 2. cikke (3) bekezdésének aa) pontja.
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vonatkozo kdvetelmények szamos unios likvid eszkdz esetében alkalmazandok'!. E szabalyok
kovetkezésképpen konszolidalt szinten alkalmazanddk az EU-szintll hitelintézeti anyavallalat
nem unids leanyvallalatainak likvid eszkozeire is. Ez azt eredményezi, hogy a likvid eszkzok
korébdl ki kell zarni azokat az eszkdzoket, amelyeket a leanyvallalat a helyi likviditasi
kovetelmények teljesitése érdekében tart, vagyis amelyek a helyi likviditasi szabalyok alapjan
ugyan figyelembe vehetok és elfogadhatok, de nem felelnek meg a vonatkozd unids
minimumkovetelményeknek. Ez az unids anya-hitelintézet szamara konszolidalt szinten a
likvid eszk6zok hidnyat eredményezheti, mivel a nem unids leanyvallalat likviditasi
kovetelményét bele kell szamitani a konszolidalt likviditasi kovetelménybe, mig a nem unios
leanyvallalat altal tartott, ennek megfeleld, figyelembe vehetd likvid eszkozoket kizarja a
kibocsatds minimalis volumenére vonatkoz6 unids kovetelmények alkalmazésa.
Kovetkezésképpen a Bizottsdg a konszolidalads érdekében azt javasolja, hogy a nem unids
leanyvallalat altal birtokolt, harmadik orszagbeli likvid eszk6zok mentesiiljenek a kibocsatas
minimdlis volumenére vonatkoz6 kovetelmények aldl. A javasolt mentesség hatalya a
harmadik orszagok azon eszkozeire korlatozodna, amelyek az ugyanazon pénznemben
felmertilt stresszhelyzeti nett6 likviditdskiaramldsokat fedezik, amennyiben az eszkozok a
harmadik orszdg nemzeti joga szerinti likvid eszkdznek mindstilnek.

A negyedik érdemi moédositds a likviditasi puffer kiszamitisa sordn alkalmazott kifutdsi
mechanizmusral? vonatkozik. Annak biztositdsa érdekében, hogy a likviditasfedezeti
kovetelmény végrehajtdsa ne akadalyozza a monetaris politika hatékony gazdasagi
transzmissziojat, és tekintettel arra, hogy az EKB-val vagy valamely tagallam kozponti
bankjaval kotott fedezett ligyleteket stlyos stresszhelyzetben varhatdan megujitjak, az EKB-
val vagy valamely tagallam kozponti bankjaval kotott fedezett ligyleteknek a javaslat
mentességet biztosit a kifutdsi mechanizmus alol, amennyiben az tigyletek i. legalabb egyik
laba HQLA-eszkozoket tartalmaz és ii. a kovetkez6 harminc naptari nap soran lejarnak. E
mentesség csak megfeleld biztositékok esetén és az illetékes hatosag eldzetes jovahagydsa
mellett lenne biztosithaté az iligyletben részt vevd kozponti bankkal — és amennyiben a
kozponti bank az eurorendszer tagja, az EKB-val — folytatott konzultaciot kdvetden, az
esetleges arbitrazslehetdségek vagy a kedvezdtlen hitelintézeti O6sztonzok elkeriilése
érdekében. Tovabba, az LCR-rendelet ¢s a BCBS-standard szorosabb 0Osszehangolasa
érdekében a Bizottsag javasolja a szarmaztatott ligyletek soran kapott biztositékok kifutasi
mechanizmusbdl valo6 kizarasat.

Az utols6 lényeges modositds az egyszerli, atlathatd ¢és egységesitett (,.STS”)
értékpapirositdsra vonatkoz6 uj kritériumoknak az LCR-rendeletbe vald beépitését érinti.
Konkrétabban, a javaslat szerint az STS-értékpapirositdsok 2B. szintli HQLA-eszkdzokként
kezelhetok, ha megfelelnek az LCR-rendelet 13. cikkében meghatarozott feltételeknek. Az
STS-rendelet!® meghatarozza az STS-értékpapirositasokat meghatarozo kritériumokat. A
javaslat az LCR-rendeletben megallapitott kritériumok tobbségét az STS-rendeletre vald
hivatkozassal cserélné fel. A specifikusan a likviditasra vonatkoz6 kritériumok (példaul a

A kibocsatdas minimalis volumenét meghataroz6 kovetelmények fedezett kotvényekre, vallalati
kotvényekre és értékpapirositdsokra vonatkoznak, készpénzre, allampapirokra és kozponti banki
eszkozokre azonban nem alkalmazandok. A BCBS-standard nem ir el ilyen kévetelményt.

A kifutasi mechanizmus célja a likviditasi pufferben a 2A. és 2B. szintli HQLA-eszkdzokre vonatkozo
fels6 hatarok kiszamitasa. Az intézmény altal birtokolt HQLA-eszk6zok 6sszegének kiszamitasahoz az
LCR-rendelet el6irja, hogy a kovetkezd 30 naptari napban lejard tigyleteket ki kell futtatni, amennyiben
a hitelintézet és az ligyleti partner az iigyletnek legalabb az egyik oldalan HQLA-eszkdzoket cserél.

13 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszer(, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).
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kibocsatas volumenére, az alapul szolgal6 kitettségek tipusaira vagy a mindsitésre vonatkozé
kritériumok) valtozatlanok maradnanak.

Végezetiil a Bizottsag javasolja néhany meglévo szabaly pontositasat.
1.3. Hatésvizsgalat

Tekintettel az érdemi moddositasok korlatozott hatokorére, nem javasoljuk ujabb részletes
hatasvizsgéalat elvégzését. A javasolt valtoztatdsok hatdsanak Osszefoglald elemzése az
alabbiakban olvashato.

A repotigyletekkel, a forditott repoiigyletekkel és a biztositéki csereiigyletekkel kapcsolatos
varhato likviditaskiaramlasok és likviditasbearamlasok szamitasat érintd javasolt modositasok
hatdsa viszonylag semleges vagy elhanyagolhato lesz!*.

A kozponti bankokndl elhelyezett bizonyos tartalékok kezelésének hatasa feltehetéen
mérsékelt lesz, tekintettel arra, hogy e tartalékok dsszege korlatozott. Ezen tilmenden tovabb
korlatozza a hatast a javaslatban foglalt biztositék, nevezetesen az, hogy a kezelés a
vonatkoz6 pénznemben felmeriilt, stresszhelyzeti nettd likviditaskidramlas fedezésére
hasznalt likvid eszkozokre korlatozodna.

Egyes nem unids likvid eszkozok esetében a kibocsatds minimalis volumenére vonatkozé
kovetelmény javasolt elengedése valamelyest javitand a nem unids vallalkozasok likviditasi
javasolt mentesség fészabaly szerint'®> csak a nem 1. szinti likvid eszkdzoket érintené,
amelyek nem haladhatjdk meg a likviditasi puffer 40 %-at, ii. az elismerhetd nem unios likvid
eszk6zok Osszege nem haladhatja meg a vonatkoz6 pénznemben az adott eszkdzoket birtoklo
leanyvallalatnal felmeriilt stresszhelyzeti nett6 likviditdskidramlést, és iii. a mentesség hatalya
ala tartozo eszkozoknek az unids kovetelmények szerint likvideknek kell lenniiik, és a helyi
likviditasi kovetelményeknek meg kell felelniiik.

A szarmaztatott tigyletek révén kapott biztositékok kiemelése a kifutasi mechanizmus
alkalmazasi korébdl varhatoan nem gyakorol jelentds hatést a likviditasfedezeti kovetelmény
szintjére, tovabba az EKB-val vagy valamely tagallam kozponti bankjaval végrehajtott
fedezett tligyletek tekintetében bevezetett mentesség az illetékes hatésagok jovahagyasahoz
kotott. A kifutdsi mechanizmus csak a HQLA-eszkozokre vonatkozd, likviditasi pufferbeli
fels6 hatarok szamitasa soran alkalmazando.

Az STS-értékpapirositasok fogalommeghatarozasaval vald Osszehangolds hatasa feltehetéen
marginalis lesz, mivel a likvid eszkdzként tartott értékpapirositasok teljes dsszege a likviditasi
pufferben 1évd 2B. szintli eszkdzok felsé korlatja és a diverzifikacids kovetelmények miatt
korlatozott.

Végiil a javasolt szovegezési valtoztatdsok hatasat nullanak vagy elhanyagolhatonak lehet
tekinteni.

A repotigyletek tekintetében a modositas elsésorban szovegezési jellegli. A forditott repotigyletekre
vonatkozoan, figyelmen kiviil hagyva a talfedezetet, és feltéve, hogy az értékpapir piaci értéke
megegyezik a kolcsonadott pénzeszkoz értekével, az értékpapir likviditasi értéke egyenld a kdlcsdnadott
pénzeszkdz megfeleld haircuttal csokkentett értékével. A biztositéki csereiligyletek ritkak.

Az 1. szintli eszk6zok esetében a fedezett kotvények kivételével nincs alkalmazandd kibocsatasi
minimumkovetelmény. Jollehet az 1. szintli fedezett kdtvények esetében 1étezik ilyen elGirds, a nem
unios fedezett kdtvények nem vehetdk figyelembe 1. szintli eszk6zokként.
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2. AZ LCR-RENDELET MODOSITASAROL SZOLO, FELHATALMAZASON
ALAPULO JOGI AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

A tervezett szovegezés technikai kovetkezményeinek megvitatdsa érdekében tobb
megbesz¢lésre keriilt sor tagallami szakértok részvételével. Ezek az eszmecserék, amelyeken
megfigyeldoként az Europai Parlament tisztvisel6i is részt vettek, rendkiviil hasznosnak
bizonyultak a tervezet szakmaisaganak biztositasaban.

Tovabba, jollehet a) a szdvegezési jellegii modositasok tobbségiikben nem lényegiek (azaz
csupan a meglévd szabalyokat pontositjak) és b) a 1ényegi mddositasok viszonylag csekély
mértéklieck, a Bizottsag a szabalyozas javitasaval foglalkoz6 portalon keresztiil az érdekelt
felekkel hivatalos konzultaciot folytatott, és konzultalt a Bizottsdg banki, fizetési és biztositasi
szakértéi csoportjaval is. A Bizottsag mindkét konzultacid sordn Osszesen tobb mint 30
valaszt kapott, amelyek a javasolt felhatalmazdson alapuld rendelettervezet pontositdsa
szempontjabol rendkiviil értékesnek bizonyultak.

A kapott visszajelzések eredményeként a Bizottsag néhany javasolt valtoztatdst torolt, és
esetiilkben visszatért az LCR-rendelet meglévd rendelkezéseihez. Az egyik ilyen eset a
lakossagi betétek meghatarozasa, amelyek esetében a beérkezett észrevételek nagy része
kritizalta az ,,egymadssal kapcsolatban all6 tligyfelek” fogalméanak bevezetését, mint olyat,
amely a likviditasi kockdzat szempontjdbdl nem megfeleld, és — kiillondsen az adatok hidnya
miatt — nagy kihivast jelent. Ezt a meghatarozast ezért a Bizottsag torolte a szovegbol, hogy
ne ismételje meg a CRR fogalommeghatirozasait. Hasonloképpen toroltik az illetékes
hatésagok azon jogat, hogy visszautasitsak a figyelembe vehet6é harmadik orszagbeli
eszkozok likviditasi pufferbe valo felvételét, miutan a valaszadok észrevételezték, hogy e jog
torlése biztositana az likviditasfedezeti kovetelmény unios szintli harmonizalt alkalmazasat, és
hogy a harmadik orszagbeli eszk6zoknek a likviditdsi pufferben valo szerepeltetésére
vonatkoz6 biztositékok mar elégségesek. Emellett torlésre keriilt a harmadik orszagbeli
kozszektorbeli intézmények altal kibocsatott eszk6zok bizonyos feltételek mellett 1. szinti
eszkozként torténd elismerésére iranyuld javaslat, mivel néhany érdekelt fél ramutatott arra,
hogy a javasolt eljaras nem felelt meg a BCBS standardjanak, és ezért ellentétes az LCR-
rendelet és a standard Osszehangolasara iranyuld szandékkal. Egyes valaszok tovabba
ramutattak arra, hogy a kozvetitd hitelintézeten keresztiil nyujtott kedvezményes hitelek
bearamlési kezelésének javasolt modositdsai jelentdsen kiterjesztenék a meglévd eljarés
alkalmazasi korét, €s e kiterjesztés nincs megfeleld médon indokolva. Tekintettel arra, hogy a
javasolt valtoztatdsok célja nem az eljaras hatdlyanak kiterjesztése volt, ezeket a javaslatokat
is torolte a Bizottsdg. Hasonloképpen, az LCR-rendelet 26. cikkére vald, a bearamlasokra
vonatkoz6 felsd korlat aloli mentességgel Osszefliggésben a kolcsonds fliggdséget mutatd
aramlasokkal kapcsolatos hivatkozast — szemben az eredeti javaslattal — végiil nem tordlte a
Bizottsag, mivel a hozzaszolok észrevételezték, hogy ez indokolatlanul kiterjesztené az eljaras
hatalyat. Torlésre keriilt végiil a kidramldsszamitds részletes meghatdrozasa az esetleges
kettos szambavétel esetén, mivel tobb valaszadd ramutatott arra, hogy az nem egyértelmi, és
a kidramlasokra vald bevezetése Onmagaban — a bearamlasokra és a likvid eszkozokre
vonatkozo6 hasonl6 rendelkezés bevezetése nélkiil — nem indokolt.

A kapott visszajelzések tobb olyan valtozast is eredményeztek, amelyek célja a javaslat
pontositasa, példaul a harmadik orszagbeli kdzponti bankban tartott tartalékok, a kollektiv
befektetési vallalkozasok részvényei €s befektetési jegyei, valamint a fedezett ligyletek és a
biztositéki csereligyletek kezelése tekintetében.

A beérkezett észrevételek koziil ugyanakkor nem mindegyiket fogadta el a Bizottsag. Ezek
szamos olyan valtoztatast javasoltak, amelyek nem feleltek volna meg a javaslat céljanak,
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mert csupan csekély szdmu jelentds moédositast eredményeztek volna, elsdsorban a bazeli
standarddal val6 6sszehangolas és néhany technikai kérdés kiigazitasa érdekében.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Tekintettel arra, hogy a meglévé LCR-rendelet csak csekély mértékben moddosul, a Bizottsag
azt javasolja, hogy egy 1j, teljes szoveg elfogadasa helyett a rendelet modositasara keriiljon
sor. Ez megdrzi az eredeti LCR-rendelet szerkezetét. A CRR 462. cikkével Osszhangban a
Bizottsag hatarozatlan ideig tovabbra is jogosult a felhatalmazason alapuldé rendelet
feliilvizsgalatara.

4. UTEMEZES ES ELJARAS

Az elfogadast kovetden a felhatalmazason alapuld rendeletet az Eurdpai Parlament és a
Tanécs meg fogja vizsgalni.

HU



HU

A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2018.7.13.)

az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténé kiegészitésérol szolo (EU) 2015/61
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl sz61o szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre ¢és Dbefektetési vallalkozdsokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2013. janius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre! és kiilondsen annak 460. cikkére,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsdgi rendeletet modositani kell a
nemzetkdzi standardokkal vald 6sszehangolds javitdsa és a hitelintézetek hatékonyabb
likviditaskezelésének megkonnyitése érdekében.

(2) Az Union kiviil tevékenykedd hitelintézetek altal végzett tevékenységek megfeleld
figyelembevétele érdekében el kell kiilonésen hagyni a harmadik orszagbeli
leanyvallalat altal tartott likvid eszk6zokre alkalmazanddé minimalis kibocsatasi
volumenre vonatkoz6 kovetelményt, hogy az ilyen eszk6zok konszolidacids célokra
elismerhetdk legyenek. Ellenkezd esetben ez az anyavallalat szdméra konszolidalt
szinten a likvid eszk6zok hidanyat eredményezné, mivel a harmadik orszagbeli
leanyvallalat likviditasi kovetelményét figyelembe vennék a konszolidalt likviditasi
kovetelményben, mig az e lednyvallalat altal ezen harmadik orszadgban a likviditasi
kovetelmény teljesitése érdekében tartott eszkdzok nem tartoznanak a konszolidalt
likviditasi kovetelmény hatalya ald. A harmadik orszagbeli leanyvallalat eszkozei
azonban csak az adott leanyvallalatndl felmeriilt olyan stresszhelyzeti nettd
likviditaskiaramlasok szintjéig veheték figyelembe, amelyek az eszk6zok
pénznemében meriiltek fel. Tovabba ezek az eszk6zOok, mas harmadik orszagbeli
eszk0zokhoz hasonldan, csak akkor ismerhetdk el, ha a szoban forgd harmadik orszag
nemzeti joga szerint likvid eszkdznek mindsiilnek.

(3)  El kell ismerni, hogy a kdzponti bank képes likviditast biztositani sajat pénznemében,
¢s hitelmindsitése a likviditas szempontjabol kevésbé relevans, mint a fizetoképesség
szempontjabol. Ebbol kovetkezden és az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld
rendeletnek a nemzetk6zi standarddal vald szorosabb Osszehangoldsa ¢és a
nemzetkozileg aktiv hitelintézetek egyenld versenyfeltételeinek biztositasa érdekében
egy unios hitelintézet harmadik orszagbeli leanyvallalatanak vagy fioktelepének egy

! HL L 176.,2013.6.27., 1. o.

A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktober 10.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.).
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4)

)

(6)

harmadik orszag olyan kozponti bankjaban elhelyezett tartalékait, amely nem
rendelkezik kijelolt kiilsd hitelmindsitd intézet 4ltal adott, 1-es hitelmindségi
besorolasnak megfeleld hitelmindsitéssel, bizonyos feltételek teljesiilése esetén 1.
szintll likvid eszkoznek kell tekinteni. Ezek a tartalékok konkrétan akkor vehetdk
figyelembe, ha a hitelintézet az ilyen tartalékokat a stressziddszak soran barmikor
lehivhatja, valamint az ilyen lehivas feltételeit a tartalékot kezeld kdzponti bank ¢és a
harmadik orszag feliigyeleti hatéosdga kozotti megallapodasban vagy a harmadik
orszag alkalmazand6 szabdlyaiban hataroztdk meg. Ezek a tartalékok azonban csak a
pénznemiikben felmeriilt stresszhelyzeti netté likviditaskidramldsok fedezése
tekintetében vehetdk figyelembe 1. szintli eszkdzként.

Helyénvalo figyelembe venni az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletet'®. Az emlitett rendelet kritériumokat tartalmaz annak meghatirozasara,
hogy egy értékpapirositdas mikor jeldlhetdé meg egyszerl, atlathatd és egységesitett
értékpapirositasként (STS). Mivel ezek a kritériumok biztositjdk, hogy az STS-
értékpapirositisok jo mindséglick legyenek, alkalmazni kell Oket annak
meghatarozasakor is, hogy a likviditdsfedezeti kovetelmény kiszamitésa
alkalmazasdban mely értékpapirositasok szamitanak magas mindségi likvid
eszkoznek. Az értékpapirositasok igy akkor ismerhetdk el 2B. szintli eszkoznek a
2015/61/EU felhatalmazason alapulé rendelet alkalmazasaban, ha a 2015/61/EU
felhatalmazason alapuld rendeletben mar meghatdrozott egyéb, a likviditasi
jellemzdikkel kapcsolatos kritériumokon talmenden eleget tesznek az (EU 2017/2402
rendeletben meghatarozott 6sszes kovetelménynek.

Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 rendelet végrehajtasa nem akadalyozhatja a
monetaris politika hatékony gazdasagi transzmissziojat. Az EKB-val vagy valamely
tagallam kozponti bankjaval kotott ligyleteket stlyos stresszhelyzetben varhatéan
megujitjak. Lehetdvé kell ezért tenni az illetékes hatosdgok szamara, hogy az EKB-val
vagy egy tagallam kozponti bankjaval kotott fedezett ligyletek esetében eltekintsenek a
likviditasi puffer kiszdmitasa soran alkalmazott kifutdsi mechanizmustél, amennyiben
az lgyletek az tigylet legalabb egyik ldba esetében magas mindségii likvid eszkozoket
foglalnak magukban, és a kovetkezdé 30 naptari napon beliil esedékessé¢ valnak. A
mentess€ég megadasa eldtt azonban az illetékes hatéosdgoknak konzultalniuk kell az
iigyletben részt vevo kézponti bankkal, valamint az EKB-val is, ha a kdzponti bank az
eurérendszer tagja. Emellett a mentesség alkalmazdsit az  esetleges
szabalyozasiarbitrazs-lehetoségek vagy a kedvezdtlen hitelintézeti G6sztonzok
elkeriilése érdekében megfeleld biztositékokhoz kell kotni. Végil az uniods
szabalyoknak a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) altal meghatarozott
nemzetk6zi standarddal vald szorosabb Osszehangoldsa érdekében a szdrmaztatott
igyletek révén kapott biztositékot ki kell vonni a kifutdsi mechanizmus alkalmazasi
korébdl.

A visszavasarldsi megallapodasokra  (repo), a  forditott visszavasarlasi
megallapodasokra (forditott repo) ¢€s a biztositéki csereiligyletekre vonatkoz6
kidramlasi és bedramlasi ratak kezelését tovabba teljes mértékben 0ssze kell hangolni a
BCBS éltal a likviditasfedezeti ratara vonatkozdéan meghatarozott nemzetkozi
standardban kovetett megkozelitéssel. Ezen beliil a készpénzkiaramlas szamitasat
kozvetleniil az tigylet megujitasi ratajahoz kell kapcsolni (amelyet a BCBS

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszer(, atlathato és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).
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standardjahoz hasonldan a készpénz-kotelezettségre alkalmazott, a biztositékra vetitett
haircuthoz kell igazitani), nem pedig az alapul szolgalo biztositék likviditasi értékéhez.

Tekintettel a felmeriilt eltérd értelmezésekre, pontositani kell az (EU) 2015/61 rendelet
egyes rendelkezéseit, kiilondsen a kovetkezOk tekintetében: a likviditasfedezeti
kovetelmény teljesitése; a folyodsitasi kotelezettséget nem tartalmazo hitelkeretekbdl
nyujtott finanszirozds megszerzése céljabol rendelkezésre allo, kdzponti bank altal
mikodtetett alapba tartozd eszkozok, kollektiv befektetési formak, valamint a
szovetkezeti halozatokndl és intézményvédelmi rendszereknél elhelyezett betétek és
egyéb forrasok likviditasi pufferben vald elismerhetdsége; az egyéb termékekhez és
szolgéltatadsokhoz kapcsolodo tovabbi likviditdskidramlasok szdmitasa; kedvezményes
elbands biztositdsa a csoporton beliili hitel- és likviditasi keretek szamara; a rovid
pozicidk kezelése; valamint a kdvetkezd 30 naptari napban lejard értékpapirokbol
esedékes pénzosszegek figyelembe vétele.

Az (EU)2015/61 felhatalmazdson alapuld rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet a kovetkez6képpen modosul:

1.

A 2. cikk (3) bekezdésének a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»a) a harmadik orszagbeli lednyvallalat tulajdonat képezd harmadik
orszagbeli eszkozok a konszolidacido céljabol likvid eszkoznek
ismerhetdk el, ha a harmadik orszag likviditdsfedezeti kdvetelményre
vonatkozod jogszabalyai szerint likvid eszkdoznek mindsiilnek, és
megfelelnek az alabbi feltételek egyikének:

1. megfelelnek az e rendelet II. cimében meghatarozott valamennyi
kovetelménynek;

ii.  nem felelnek meg az e rendelet II. cimében a kibocsatas volumene
tekintetében = meghatarozott egyedi  kovetelménynek, de
megfelelnek az  ott  megallapitott  valamennyi  egyéb
kovetelménynek.

A ii. alpont értelmében elismerhetd eszkdzok csak azon stresszhelyzeti
nettd likviditaskidramldsok mértékéig ismerheték el, amelyek az
eszk0z0k pénznemében és ugyanazon leanyvallalatnal meriiltek
fel;”.

A 3. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) ad&. ¢ésa9. pontot el kell hagyni;

b) Ezarendelkezés a magyar nyelvi véaltozatot nem érinti.

A 4. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
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»(5) A hitelintézet a likviditasfedezeti ratdt minden tételre vonatkozodan az
adatszolgaltatds pénznemében szamitja ki ¢és kiséri figyelemmel,
fiiggetlentl a tételek tényleges pénznemétol.

Emellett a hitelintézet egyes tételek esetében kiilon is kiszamitja ¢és
figyelemmel kiséri likviditasfedezeti ratajat, a kovetkezdk szerint:

a) azon tételek esetében, amelyekre az 575/2013/EU rendelet 415.
cikke (2) bekezdésének valamelyik rendelkezésével Gsszhangban
az adatszolgaltatds pénznemétdl eltérd pénznemben torténd kiilon
adatszolgaltatds vonatkozik, a hitelintézet kiilon kiszamitja és
figyelemmel kiséri likviditasfedezeti ratdjat a méasik pénznemben;

b)  az adatszolgaltatds pénznemében denominalt tételek esetében, ha a
hitelintézet a szabalyozdi tdke és a mérlegen kiviili tételek nélkiil
szamitott teljes kotelezettségének 5 %-at eléré vagy meghalado
aggregalt kotelezettséggel rendelkezik az  adatszolgéltatas
pénznemétdl eltérd pénznemben, a hitelintézet kiilon kiszamitja és
figyelemmel kiséri likviditasfedezeti ratdjat az adatszolgaltatas
pénznemében.

A hitelintézet a 680/2014/EU bizottsagi végrehajtasi rendeletnek megfeleléen szolgaltat
adatot a likviditasfedezeti ratarol az illetékes hatosagnak.”;

c) acikk a kovetkez6 (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) A hitelintézet nem veheti kétszeresen szamba a likvid eszkozoket,
bearamlasokat és kiaramlasokat.”.

4. A 7. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az eszkdz a hitelintézet tulajdonat képezd vagy az a) pontban emlitett alapba
tartozd meg nem terhelt ingatlan, jog, jogosultsdg vagy részesedés. E célbdl az
eszkdz akkor mindsiill meg nem terheltnek, ha nem 4&ll olyan jogi, szerzddésbe
foglalt, szabdlyoz6i vagy egyéb korlatozas alatt, amely megakadalyozhatnd a
hitelintézetet abban, hogy az eszkozt a kovetkezd 30 naptari napon belill azonnali
értékesitési vagy visszavasarlasi szerzodés keretében realizalja, értékesitse,
atruhdzza, engedményezze vagy, altaldban véve, elidegenitse. Az alabbi eszkdzoket
kell meg nem terheltnek tekinteni:

a) alapba tartozé olyan eszk6zok, amelyek biztositék céljara azonnal
felhasznalhatok a  hitelintézet rendelkezésére allo, folydsitasi
kotelezettséget tartalmazd, de még rendelkezésre nem bocsatott
hitelkeretb6l — vagy ha az alapot kdzponti bank mukaodteti, a hitelintézet
rendelkezésére allo, folyositasi kotelezettséget nem tartalmazd és még
rendelkezésre nem bocsatott hitelkeretbdl — nyujtott tovabbi finanszirozas
megszerzéséhez. Ebbe a pontba tartoznak a hitelintézet altal szovetkezeti
halozatban vagy intézményvédelmi rendszerben a kézponti intézménynél
elhelyezett eszkdzok. A hitelintézet azzal a feltevéssel ¢él, hogy az alap
eszkozeit azok emelkedd likviditdsanak sorrendjében terhelik a
2. fejezetben részletezett likviditasbesorolas alapjan, a likviditasi
pufferként el nem ismerhetd eszk6zokkel kezdve;
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6.

b)

c)

,»aa)

b) a hitelintézet szdmara forditott repo- vagy értékpapir-finanszirozasi
tigyletben hitelkockdzat-mérséklés érdekében biztositékként nytjtott
eszkozok, amelyeket a hitelintézet elidegenithet.”;

a (4) bekezdés a kovetkezdképpen moddosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1¢ép:

»a) masik hitelintézet, kivéve, ha az alabbi feltételek koziil egy vagy
tobb teljesiil:

1. a kibocsato a 10. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban vagy a
11. cikk (1) bekezdésének a) vagy b) pontjadban emlitett
kozszektorbeli intézmény;

ii.  azeszkoz a 10. cikk (1) bekezdésének f) pontjaban vagy a 11.
cikk (1) bekezdésének c) vagy d) pontjaban vagy a 12. cikk
(1) bekezdésének e) pontjaban emlitett fedezett kotvény;

iii.  az eszkoz a 10. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett
kategoriaba tartozik;”;
ii.  ag)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Z) barmely mas szervezet, amely a 2013/36/EU iranyelv 1.
mellékletében  felsorolt egy vagy tobb tevékenységet
fétevékenységként végez. E cikk alkalmazasaban a kiilonleges célu
gazdasagi egység nem tartozik az e pontban emlitett szervezetek
koz¢.”;

a (7) bekezdés a kovetkezd aa) ponttal egésziil ki:

a 10. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett, kdzponti kormanyzattal
szembeni kitettségek;”.

A 8. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

b)

A 10.

az (1) bekezdésben a masodik albekezdés a) pontja ii. alpontjanak helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

. a 10. cikk (1) bekezdésének b) ¢és d) pontjaban emlitett, kdzponti
korményzattal szembeni kitettségek;”;

a (3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»b)  belsd rendszereket ¢és kontrollokat miikddtet annak érdekében, hogy a
likviditaskezelési funkcidnak hatékony miikddési ellendrzést biztositson a
likvid eszkdzdknek a 30 naptari napos stressziddszak alatt barmikor torténd
értékesitése  felett, tovabba, hogy anélkiil férhessen hozza a
tartalékforrasokhoz, hogy kozvetlen Osszeiitkozésbe keriilne a meglévd tizleti
vagy kockézatkezelési stratégidkkal. Kiilonosen az az eszk6z nem vonhato be a
likviditasi pufferbe, amelynek a 30 naptari napos stressziddszak soran torténd
potlas nélkiili értékesitése olyan fedezetet sziintetne meg, amely a hitelintézet
belsd limitjeit meghaladd nyitott kockézati poziciot hozna létre;”.

cikk a kovetkezOképpen modosul:
az (1) bekezdés b) pontjanak iii. alpontja helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»lil.  a hitelintézetnek az i.vagy a ii. pontban emlitett kézponti banknal
elhelyezett tartalékai, feltéve, hogy a hitelintézet a stressziddszak soran azokat
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b)
»d)

barmikor lehivhatja, tovabba, hogy a lehivas feltételeit a hitelintézet illetékes
hatosaga és a tartalékokat kezeld kdzponti bank kozotti megallapodasban vagy
a harmadik orszag alkalmazando6 szabalyaiban rogzitették.

E pont alkalmazaséban az alabbiak alkalmazandok:

— amennyiben a tartalékokat leanyvallalat hitelintézet tartja, a lehivas
feltételeit a tagallamnak vagy a harmadik orszdgnak a leanyvallalat
tekintetében illetékes hatosaga és a tartalékot kezeld kozponti bank
kozotti megallapodasban vagy adott esetben a harmadik orszag
alkalmazand6 szabalyaiban kell meghatarozni;

— amennyiben a tartalékokat fioktelep tartja, a lehivas feltételeit a fidktelep
helye szerinti tagallam vagy harmadik orszag illetékes hatdsaga és a
tartalékot kezeld kozponti bank kozotti megallapodasban vagy adott
esetben a harmadik orszag alkalmazand6 szabdlyaiban kell
meghatarozni;”;

a (1) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
a kovetkez6 eszkozok:

1. az 575/2013/EU rendelet 114. cikke (2) bekezdésének megfelelden
kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézet 4altal adott, 1. hitelmindségi
besorolasnak megfelelé hitelmindsitéssel nem rendelkezd, harmadik
orszagbeli kozponti kormdanyzattal vagy koézponti bankkal szembeni
kovetelést megtestesitd vagy az altala garantalt eszkozok;

ii.  a hitelintézetnek az i. pontban emlitett kozponti banknél elhelyezett
tartalékai, feltéve, hogy a hitelintézet a stressziddszak soran azokat
barmikor lehivhatja, tovabbd, hogy a lehivas feltételeit az adott harmadik
orszag illetékes hatosagai s a tartalékokat kezeld kozponti bank kozotti
megallapodasban vagy a harmadik orszdg alkalmazandd szabalyaiban
rogzitették.

A ii. pont alkalmazasaban az alabbiak alkalmazandok:

— amennyiben a tartalékokat leanyvallalat hitelintézet tartja, a lehivas
feltételeit a harmadik orszagnak a leanyvallalat tekintetében illetékes
hatésdga és a tartalékot kezeld kozponti bank kozotti megéllapodasban
vagy a harmadik orszag alkalmazando szabalyaiban kell meghatarozni;

— amennyiben a tartalékokat fioktelep tartja, a lehivas feltételeit a fioktelep
helye szerinti harmadik orszag illetékes hatosadga és a tartalékot kezeld
kozponti bank kozotti megallapodasban vagy a harmadik orszag
alkalmazando szabalyaiban kell meghatarozni.

Az els6 albekezdés i. és ii. pontja ald tartozd, egy adott pénznemben
denominalt, a hitelintézet altal 1. szintii eszkozként elismerheté eszkdzok
aggregalt O0sszege nem haladhatja meg a hitelintézet ugyanazon pénznemben
felmeriilt stresszhelyzeti nett6 likviditaskiaramlasainak 0sszegét.

Tovéabba, ha az els6 albekezdés i. €s ii. pontja ala tartozo eszkdzok egésze vagy
egy része nem az adott harmadik orszag hazai pénznemében denominalt, a
hitelintézet ezeket az eszkozoket az adott kiilfoldi pénznemben felmeriild
stresszhelyzeti netto likviditaskiaramlasanak csak olyan mértékében ismerheti
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el 1.szintinek, amilyen mértékben tevékenységeket folytat annak a
joghatosagnak a teriiletén, ahol a likviditasi kockéazatot véllalja;”;

c) az (1) bekezdés f) pontjanak ii. alpontja helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»a fedezeti alapban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek
az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott feltételeknek vagy, amennyiben az illetékes hatosag az
575/2013/EU rendelet 129. cikk (1) bekezdés utolsod albekezdésében emlitett
részleges mentesitést engedélyezte, az emlitett albekezdésben meghatarozott
feltételeknek;”;

d) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdés f) pontjdban emlitett rendkivill magas mindségii fedezett
kotvények piaci értékére legalabb 7 %-os haircutot kell alkalmazni. A kollektiv
befektetési formak részvényei és befektetési jegyei vonatkozasaban a 15. cikk
(2) bekezdésének b) és c) pontjdban meghatirozottak kivételével nem kell
haircutot alkalmazni a fennmarado 1. szintii eszkozok értékére.”.

7. A 11. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés c) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»i1. a fedezeti alapban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek
az 575/2013/EU rendelet 129. cikk (1) bekezdés c¢) pontjaban meghatarozott
feltételeknek vagy, amennyiben az illetékes hatdsag az 575/2013/EU rendelet
129. cikke (1) bekezdésének utolsd albekezdésében emlitett részleges
mentesitést engedélyezte, az emlitett albekezdésben meghatarozott
feltételeknek;”;

b) az (1) bekezdés d) pontjanak iv. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

,»1v. a fedezeti alapban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek
az 575/2013/EU rendelet 129. cikk (1) bekezdés c) pontjdban meghatarozott
feltételeknek vagy, amennyiben az illetékes hatosag az 575/2013/EU rendelet 129.
cikke (1) bekezdésének utolsd albekezdésében emlitett részleges mentesitést
engedélyezte, az emlitett albekezdésben meghatarozott feltételeknek;”.

8. A 13. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 12.cikk (1) bekezdésének a)pontjaban emlitett eszkozfedezetii
értékpapirok formajaban fennallo kitettségek 2B. szintli
értékpapirositasnak mindsiilnek, ha teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

a) az ¢értékpapirositasra az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel * 6sszhangban hasznalhat6 az ,,STS” vagy az
»egyszerl, atlathatd és egységesitett” megjelolés, illetve az ezekre
kozvetleniil vagy kozvetve utalé megjeldles, és az ilyen megjelolést
hasznaljak is;

b) teljesiilnek az e cikk (2) bekezdésében ¢s (10)—(13) bekezdésében
megallapitott kritériumok.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszeri, atlathat6 és
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egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozéasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).”;

b) a(2) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:

1.

1l.

1il.

az a) ¢és a b) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1¢p:

)

b)

valamely kijelolt kiils6 hitelmindsitd intézet az 575/2013/EU
rendelet 264. cikkével 6sszhangban 1. hitelmindségi besorolasnak
megfeleld hitelmindsitést vagy rovid tava hitelmindsités esetében
ennek a besorolasnak megfelelé hitelmindsitést rendelt a
pozicidhoz;

a pozicid az értékpapirositas legeldbbre sorolt iligyletrészsorozataba
vagy ligyletrészsorozataiba tartozik és folyamatosan a legmagasabb
szenioritassal rendelkezik az iigylet ¢€lettartama soran. E feltétel
alkalmazasdban a legelébbre sorolt ligyletrészsorozat az, amely
esetében a fizetési felszolitas €s adott esetben az azonnali lejaratrol
sz0l6 értesités kézbesitését kovetden az {ligyletrészsorozatot a
kielégitési sorrendben nem soroljak ugyanazon értékpapirositasi
tigylet vagy program mas tlgyletrészsorozatai mogé toke- ¢és
kamatfizetés tekintetében, az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének
(6) bekezdésével Osszhangban a szarmaztatott kamatldb- vagy
devizaiigyletekbdl, esedékes dijakbol vagy egyéb hasonlo jellegli
kovetelésekbdl fakado kifizetések figyelembevétele nélkiil;”;

a c)—f) pontot és a h)-k) pontot el kell hagyni;

a g) pont a kdvetkezéképpen modosul:

a)

a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»az értékpapirositasi pozicidt olyan mogottes kitettségekbdl allo alap
fedezi, amely kitettségek vagy az alabbi alkategoridknak csak egyikébe
tartoznak vagy az i. és ii. alpontokban emlitett lakdingatlannal fedezett
hitelek kombinacioibol allnak:”;

b)

a iv. alpont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

IV, valamely tagallamban székhellyel rendelkezd vagy
honos  hitelfelvevonek  vagy lizingbe vevének nyujtott
gépjarmihitel €s -lizing. E célbol a gépjarmiihitel és -lizing korébe
a 2007/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv** 3. cikkének
11. és 12. pontjdban meghatarozott gépjarmiivek és potkocsik, a
167/2013/EU  eurdpai parlamenti ¢és tanacsi rendeletben™®**
hivatkozott mezdgazdasagi és erdészeti traktorok, a 168/2013/EU
europai parlamenti és tandcsi rendeletben®*** emlitett kétkerekii
motorkerékparok ¢€s haromkerekii gépjarmiivek és a 2007/46/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 2. cikke (2) bekezdésének
c¢) pontjaban meghatarozott lanctalpas jarmiivek finanszirozasara
nyujtott hitel ¢és lizing tartozik. Kiegészitd biztositasi ¢&s
szerviztermékek vagy potalkatrészek, illetve lizing esetében a
lizingbe vett jarmilivek maradvanyértéke a hitel vagy lizing részét
képezhetik. Az alapba tartozo hiteleket €s lizingeket a gépjarmiivet
terhelé elsd helyre sorolt zédlogjog vagy biztositék vagy a
kiilonleges célu gazdasagi egység mint kedvezményezett javara
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sz0l6 megfeleld garancia, példaul tulajdonjog-fenntartasi zaradék
biztositja;

woE Az Europai Parlament és a Tanacs 2007/46/EK iranyelve
(2007. szeptember 5.) a gépjarmiivek és potkocsijaik, valamint
az ilyen jarmivek rendszereinek, alkatrészeinek ¢s 0nallo
miszaki  egységeinek  jovahagyasardl  (keretirdnyelv)
(HL L 263.,2007.10.9., 1. 0.).

*** Az Europai Parlament és a Tanacs 167/2013/EU rendelete
(2013. februar 5.) a két- vagy a mezb6gazdasagi vagy erdészeti
jarmivek jovahagyasardl és piacfeliigyeletérél (HL L 60.,
2013.3.2., 1. 0.).

**%% Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 168/2013/EU rendelete
(2013. januar 15.) a két- vagy haromkerekii jarmiivek, valamint
a  négykerekli  motorkerékparok  jovahagyasarél  és
piacfeliigyeletérél (HL L 60.,2013.3.2., 52. 0.).”;

c) a(3)(9) bekezdést el kell hagyni.
9. A 15. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»b) amennyiben a hitelintézet nem ismeri a KBF mogottes kitettségeit, a
mogottes eszkozok likviditasi szintjének meghatarozéasa €s a mogottes
eszk6zokre vonatkoz6é megfeleld haircut megallapitasa érdekében
abbol a feltevésbdl kell kiindulnia, hogy a KBF a megbizasaban
foglalt 0Osszeg maximumaig likvid eszkozokbe fektet abban a
sorrendben, ahogyan a likvid eszkozoket a (2) bekezdés céljabol
besoroltdk, kezdve a (2)bekezdés h)pontjdban emlitettekkel,
emelkedd sorrendben haladva egészen addig, amig a teljes befektetési
limit elérésre nem keril.”;

b) a(4) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»A letétkezeld vagy a KBF alapkezeldje altal a KBF részvényeire vagy
befektetési jegyeire vonatkoz6 piaci érték €s haircutok meghatarozasa soran
elvégzett szamitasok helyességét legaldbb ¢éves gyakorisaggal kiilsé
konyvvizsgalonak kell megerdsitenie.”.

10. A 16. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 16. cikk
Szovetkezeti halozatoknal és intézményvédelmi rendszereknél elhelyezett betétek
és egyéb forrdasok

1. Ha a hitelintézet az 575/2013/EU rendelet 113. cikkének (7) bekezdésében
emlitett tipusti intézményvédelmi rendszerhez, az emlitett rendelet 10. cikkében
meghatdrozott mentességre jogosult halézathoz vagy valamely tagéllam szovetkezeti
halozatahoz tartozik, a hitelintézetnek a kdzponti intézménynél elhelyezett latra szolo
betétei likvid eszkozokként kezelhetdk, ha a kdzponti intézmény, amelynél a betéteket
elhelyezték, nem kezeli azokat operativ betétként. Amennyiben a betéteket likvid
eszkozként kezelik, azokat a kovetkezd rendelkezések egyikével Osszhangban kell
kezelni:
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11.

b)

2.

ha — a rendszerre vagy a hélozatra iranyadd nemzeti jogszabaly vagy jogilag
kotelezd érvényli dokumentumok értelmében — a kozponti intézménynek

s
cre

crey

e rey

likvid eszkozokkel rendelkeznie vagy a betéteket ilyen szintli vagy kategoriaja
eszkozokbe fektetnie, a betétek e rendelettel Osszhangban 2B. szintl
eszkozokként kezelenddk, és fennalld allomanyukra legalabb 25 %-os haircutot
kell alkalmazni.

Ha az (1) bekezdésben ismertetett hdlozatok vagy rendszerek egyikére

iranyado tagallami jogszabalyok vagy jogilag kotelezd ereji dokumentumok
értelmében a hitelintézet 30 naptari napon beliil hozzajut a kozponti intézmény vagy
ugyanazon halézat vagy rendszer masik intézménye altal nyujtott, le nem hivott
likviditasfinanszirozashoz, a finanszirozds 2B. szintli eszkdznek tekintendd oly
mértékig, amilyen mértékben nem fedezik likvid eszk6zok és nem kezelend6 a 34. cikk
rendelkezéseinek megfelelden. A likviditasfinanszirozas le nem hivott, rendelkezésre
tartott tokedsszegére legalabb 25 %-os haircutot kell alkalmazni.”.

A 17. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)

b)

c)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdésben foglalt kovetelményeket azt kovetden kell
alkalmazni, hogy az iigylet legalabb egyik laba esetében likvid eszkozoket
alkalmazo, 30 naptari napon beliil lejard fedezett finanszirozasi tligyletnek,
fedezett hitelezési ligyletnek vagy biztositéki csereligyletnek a likvid
eszkozok alloméanyéara gyakorolt hatdsa miatt helyesbitésre keriilt sor
valamennyi alkalmazandd haircut levonasat kdvetden és feltéve, hogy a
hitelintézet eleget tesz a 8. cikkben foglalt operativ kdvetelményeknek.”;

a cikk a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az illetékes hatosdg eseti alapon teljes egészében vagy részben
eltekinthet a (2) és (3) bekezdés alkalmazasatol a 30 naptari napon beliil
lejaro, az tigylet legalabb egyik laba esetében likvid eszkozoket alkalmazo
egy vagy tobb fedezett finanszirozasi ligylet, fedezett hitelezési iigylet vagy
biztositéki csereligylet esetében, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek
mindegyike teljesiil:

a) az ugyletben vagy lgyletekben a partner az EKB vagy egy tagallam
kdzponti bankja;

olyan kivételes koriilmények allnak fenn, amelyek egy vagy tobb
tagallam bankszektorat érintd rendszerszintii kockazatot jelentenek;

b) a mentesség megadasa elott az illetékes hatdosag konzultdlt az
tigylet(ek)ben részt vevd kdzponti bankkal és — amennyiben a kdzponti
bank az eurdrendszer tagja — az EKB-val.”;

a szoveg a kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az EBH [e felhatalmazason alapuld rendelet hatalybalépésétol
szamitott 2 ¢év]-ig jelentést tesz a Bizottsdgnak a (2)—(4) bekezdésben
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12.

13.

meghatarozott kifutdsi mechanizmus technikai megfeleldéségérol, valamint
arr6l, hogy az valodszinlileg karos hatdssal van-e az Unidban letelepedett
hitelintézetek Ttzletvitelére ¢s kockazati profiljara, a pénziigyi piacok
stabilitdsara ¢és rendezett miikodésére, a gazdasdgra vagy a monetaris
politika gazdasdgi transzmissziojara. Ez a jelentés értékeli a (2)—~(4)
bekezdésben meghatarozott kifutdsi mechanizmus megvaltoztatdsanak
lehetéségét, és amennyiben az EBH ugy taldlja, hogy az aktualis
felszadmoldsi mechanizmus technikailag nem megfeleld, vagy hatdsa karos,
alternativ megoldasokat ajanl, és értékeli ezek hatésait.

A Bizottsag az 575/2013/EU rendelet 460. cikkében foglalt felhatalmazason
alapulo tovabbi felhatalmazason alapuld jogi aktusok elékészitése soran
figyelembe veszi az el6z6 albekezdésben emlitett EBH-jelentést.”.

A 21. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

21 cikk
Szdarmaztatott iigyletek nettositisa

(1) A hitelintézetnek a 30 naptari nap alatt, az 575/2013/EU rendelet
II. mellékletében felsorolt szerzddésekre és a hitelderivativakra vonatkozodan
varhato likviditaskidramlasokat és -bearamlasokat nett6 alapon, partnerenként kell
kiszamolnia, figyelemmel az emlitett rendelet 295. cikkében megallapitott
feltételeknek megfeleld kétoldalu nettositasi megallapodéasok 1étezésére.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a hitelintézeteknek a tokedsszegek egyidejii
(vagy napon belilli) teljes cseréjét magukban foglald szarmaztatott
devizatigyletekbol eredd készpénzkidramlasokat €s -bearamlasokat nettdé alapon
kell szamitaniuk, akkor is, ha az adott ligyletek nem tartoznak kétoldalu nettdsitasi
megallapodas hatélya ala.

(3) E cikk alkalmazdsdban a nettdo alap a kovetkezd 30 naptari nap soran
nyujtando vagy kapott biztositék nélkiil szamitott érték. A kovetkezd 30 naptari
nap soran kapott biztositék esetében azonban a nett6 alap csak akkor lehet az e
biztositék nélkiil szamitott érték, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

a)  akapott biztositék e rendelet I1. cime értelmében likvid eszkéznek mindsiil;

b)  a hitelintézet jogi szempontbol jogosult és mitkddési szempontbol képes a
kapott biztositék ujrafelhasznalasara.”.

A 22. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(2) bekezdésben az a) és a b) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»a) a stabil lakossagi betétek és egyéb lakossagi betétek 24. és 25. cikknek
megfelelden meghatarozott aktudlisan fennalld 6sszege;

b) a27.¢és 28. cikk, valamint 31a. cikk szerint meghatarozott azon egyéb
kotelezettségek aktualisan fennallo 0Osszege, amelyek esedékessé
valnak, amelyeknek a kibocsaté vagy a forrds nyujtdja kérheti a
teljesitését, vagy amelyek vonatkozdsaban a forrds nyujtoja azzal a
feltételezéssel élhet, miszerint a hitelintézet a kdvetkezd 30 naptari
napon beliil visszafizeti a kotelezettséget;”;
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14.

15.

16.

17.

b) acikk a kdvetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az (1) bekezdéssel Osszhangban szdmitott likviditaskiaramlasokat
nettositani kell a 26. cikk szerint jovahagyott, kolcsonos fliggdséget mutatd
bearamlasokkal.”.

A 23. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A hitelintézetnek rendszeresen értékelnie kell azoknak a 30 naptéari napon
beliili likviditaskiaramlasoknak a valdszinliségét és lehetséges nagysagat, amelyek
a 27-31a.cikkben nem emlitett azon termékekkel ¢és szolgaltatasokkal
Osszefliggésben kovetkeznek be, amelyeket a hitelintézet kinal vagy szponzoral
vagy amelyeket a lehetséges vasarlok a hitelintézethez tarsitanak. E termékek
vagy szolgaltatdsok nem kizarolagos jelleggel magukban foglaljak a
kovetkezdket:

a) egyéb mérlegen kivili és fiiggd finanszirozasi kotelezettségek, beleértve a
folyositasi kotelezettséget nem tartalmazo finanszirozasi kereteket;

b)  bankkozi partnereknek nyujtott le nem hivott hitelek és kovetelések;

c) amar megkdtott, de még le nem hivott jelzdloghitelek;

d) hitelkartyak;

e) folyoszamlahitelek;

f)  a meglévd lakossagi vagy bankkozi hitelek megujitasaval vagy 1) lakossagi
vagy bankkozi hitelek nyujtasaval kapcsolatos tervezett kidramlésok;

g) az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szerzodésektol és a
hitelderivativaktol eltérd, szarmaztatott ligyletekbdl eredd kotelezettségek;

h)  kereskedelemfinanszirozassal kapcsolatos mérlegen kiviili termékek.”.
A 25. cikk (2) bekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) a betét kizarélag interneten keresztiil hozzaférhetd szamlan van
elhelyezve;”.

A 26. cikk végére a kdvetkezd bekezdést kell beilleszteni:

,»Az illetékes hatdsagok tajékoztatjadk az EBH-t, hogy mely intézmények veszik igénybe
a kiaramlasok kolcsonds fliggdséget mutatd bedramlasokkal vald, e cikk szerinti
nettositasat. Az EBH jogosult igazolé6 dokumentumokat kérni.”.

A 28. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(3)és(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:

»(3) A hitelintézetnek az 575/2013/EU rendelet 192. cikkének 2. és 3.
pontjaban meghatarozott, 30 naptari napon beliill lejaro fedezett
kolesontigyletekbdl és tokepiac-vezérelt tigyletekbol fakado
kotelezettségekre az alabbi szorzotényezoket kell alkalmaznia:

a) 0 %, ha azokat olyan eszkdzok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben hasznalndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 10. cikke szerint az 1. szintli eszkozok 10. cikkben
emlitett barmelyik kategorigjaba tartozd likvid eszkdznek
mindsiilnének, a 10. cikk (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett,

rendkiviil magas mindségi fedezett kotvények kivételével;
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b)

d)

g)

h)

i)

7 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben haszndlndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 10. cikke szerint a 10. cikk (1) bekezdésének f)
pontjdban emlitett kategéridba tartozdé likvid  eszkdznek
mindsiilnének;

15 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben hasznalndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 11. cikke szerint a 2A. szintli eszkdzok 11. cikkben

emlitett barmelyik kategoridjaba tartozé likvid eszkoznek
mindsiilnének;

25 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben haszndlndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 13. cikke szerint a 2B. szintii eszk6zok 13. cikk (2)
bekezdése g) pontjanak i., ii. vagy iv. alpontjdban emlitett

crer

30 %, ha azokat olyan eszk6zok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben hasznalndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 12. cikke szerint a 2B. szintii eszk6zok 12. cikk (1)

crer

eszkoznek mindsiilnének;

35 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben haszndlndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 13. cikke szerint a 2B. szintii eszk6zok 13. cikk (2)
bekezdése g) pontjanak iii. vagy v. alpontjaban emlitett barmelyik

crer

50 %, ha azokat olyan eszk6zok fedezik, amelyek — amennyiben
nem az emlitett ligyletekben hasznalndk azokat fedezetként — e
rendelet 7. és 12. cikke szerint a 2B. szintii eszk6zok 12. cikk (1)
bekezdésének b), c) vagy f) pontjaban emlitett barmelyik

crer

az e rendelet 15. cikkének (2) és (3) bekezdésével 6sszhangban
meghatarozott minimalis szazalékos haircut, ha azokat KBF-ek
olyan részvényei vagy befektetési jegyei fedezik, amelyek —
amennyiben nem az emlitett iigyletekben hasznalndk azokat
fedezetként — e rendelet 7. és 15. cikke szerint a mogottes likvid
eszkozokkel azonos szintl likvid eszk6znek mindsiilnének;

100 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek nem tartoznak
ezen albekezdés a)-h) pontja ala.

Az elsé albekezdéstdl eltérve, amennyiben a fedezett kdlcsontligylet vagy
tokepiac-vezérelt ligylet szerzddd fele a hitelintézet belfoldi kozponti
bankja, a kiaramlasi arany 0 %. Azokban az esetekben azonban, amikor az
tigyletet annak a tagallamnak vagy harmadik orszagnak a kdzponti bankjan
keresztiil bonyolitjdk, amelyben a fidktelep taldlhatd, csak akkor
alkalmazhatd 0 %-os kidramlési ardny, ha a fioktelep a kozponti banki
likviditashoz — tobbek kozott stresszidészakok alatt — ugyanolyan
hozzatéréssel rendelkezik, mint az adott tagdllamban vagy harmadik
orszagban bejegyzett hitelintézet.

19

HU



Az els6 albekezdéstol eltérve, azon fedezett kolesontligyletek vagy tokepiac-
vezérelt ligyletek esetében, amelyekre az elsé albekezdés szerint 25 %-nal
magasabb kiaramlasi arany lenne alkalmazando, 25 %-os kidramlési arany
alkalmazando, ha az tigyletben részt vevo szerzddo fél jogosult szerz6do fél.

(4) A kovetkez6 30 naptari napon beliil lejard biztositéki cseretigyletek és

mas hasonld formdju tigyletek kidramlashoz vezetnek, ha a kolcsonvett
eszkozre a 2. fejezet szerint alacsonyabb haircut alkalmazandd, mint a
kolcsonadott eszkozre. A kidramlast gy kell kiszamitani, hogy a
kolecsonvett eszkoz piaci értékét meg kell szorozni a (3) bekezdéssel
Osszhangban meghatarozott, a kdlcsénadott eszkdzre vonatkozo kidramlasi
arany és a kolcsonvett eszkozre vonatkozo kidramlasi arany kiilonbségével.
E szamitas soran 100 %-os haircutot kell alkalmazni azokra az eszkozokre,
amelyek nem mindsiilnek likvid eszkoznek.

Az elsé albekezdéstdl eltérve, amennyiben a biztositéki csereiligyletek és
mas hasonlé formaju tigyletek szerz6do fele a hitelintézet belfoldi kozponti
bankja, a kolcsonvett eszkdz piaci értékére alkalmazandé kidramlési arany
09%. Azokban az esetekben azonban, amikor az tligyletet annak a
tagallamnak vagy harmadik orszdgnak a kozponti bankjan keresztiil
bonyolitjak, amelyben a fioktelep taldlhatd, csak akkor alkalmazhat6 0 %-os
kidramlési ardny, ha a fidktelep a kozponti banki likviditdshoz — tobbek
kozott stressziddszakok alatt — ugyanolyan hozzaféréssel rendelkezik, mint
az adott tagéllamban vagy harmadik orszagban bejegyzett hitelintézet.

Az els6 albekezdéstol eltérve, azon biztositéki csereiligyletek és mas hasonlo
formdju tgyletek esetében, amelyekre az elsé albekezdés szerint 25 %-nal
magasabb kiaramlasi arany lenne alkalmazando, 25 %-os kidramlési arany
alkalmazand6 a kolcsonvett eszkéz piaci értékére, ha az ligyletben részt
vevo szerzddo fél jogosult szerzddo fél.”;

b)  acikk a kovetkezd (7), (8) és (9) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A fedezet nélkiil kdlcsonvett és a kdvetkezd 30 naptari napon beliil
lejar6 eszk6zok esetében azzal a feltételezéssel kell €lni, hogy azok teljes
mértékben kifutnak, ami a likvid eszk6zok 100 %-os kiaramlasahoz vezet,
kivéve, ha a kolcsonvett eszkozok tulajdonosa a hitelintézet, és azok nem
képezik részét a hitelintézet likviditasi pufferének.

(8) E cikk alkalmazasaban a ,belfoldi kozponti bank” az aldbbiak
barmelyikét jelenti:
a) barmely eurorendszerbeli kozponti bank, amennyiben a hitelintézet
székhelye szerinti tagallam bevezette az eurdt;

b) a hitelintézet székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankja,
amennyiben a hitelintézet székhelye szerinti tagallam nem vezette be az
eurot;

c) azon harmadik orszag kozponti bankja, amelyben a hitelintézetet
bejegyezték.

(9) E cikk alkalmazéasdban a ,jogosult szerz6dd fél” az alabbiak
barmelyikét jelenti:

a) a hitelintézet székhelye szerinti tagallaménak kozponti kormanyzata,
kozszektorbeli intézménye, regionalis korményzata vagy helyi hatosaga;
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18.

19.

b) azon tagidllam vagy harmadik orszdg kozponti kormanyzata,

kozszektorbeli intézménye, regionalis kormanyzata vagy helyi hatoséaga,
amelyben a hitelintézetet az adott hitelintézet altal végzett ligyletek

tekintetében bejegyezték;
c)  multilateralis fejlesztési bank.

Mindazonaltal a kozszektorbeli intézmények, regionalis kormanyzatok és
helyi hatosagok csak akkor mindsiilnek jogosult szerzddd félnek, ha az
575/2013/EU rendelet 115. vagy 116. cikkének megfeleléen 20 %-os vagy
anndl alacsonyabb kockézati sulyt rendeltek hozzajuk.”.

A 29. cikk (2) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:
a) aza) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»a) mind a likviditds biztositdja, mind a likviditas kedvezményezettje
alacsony likviditaskockazati profilt mutat az (1) bekezdés alapjan
javasolt alacsonyabb kidramlédsi arany alkalmazidsit és az emlitett
bekezdés c) pontjdban emlitett bedramldsi ardny alkalmazasat
kovetben;”;

b) ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) a likviditds biztositdja a likviditadsikockdzat-kezelési tevékenysége
soran  megfeleld modon  figyelembe veszi a  likviditas
kedvezményezettjének likviditaskockdzati profiljat.”.

A 30. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a)  a(2)(5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A hitelintézetnek ki kell szamitania és tdjékoztatnia kell az illetékes
hat6sagot valamennyi olyan szerzddésre vonatkozd tovabbi kiaramlasrol,
amelyek szerzddési feltételei — 30 naptari napon beliil és a hitelintézet
hitelmindségének jelentds romlasat kovetden — tovabbi likviditaskidramlast
eredményeznek vagy biztositék nyujtasat teszik sziikségessé. A
hitelintézetnek err6l a kidramlasrol legkésdbb az 575/2013/EU rendelet
415. cikke szerinti adatszolgéltatéas teljesitéséig kell értesitenie az illetékes
hatosagot. Ha az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy az ilyen kidramlasok
a hitelintézet potencialis likviditaskidramldsai szempontjabol jelentdsek,
kotelezi a hitelintézetet arra, hogy e szerzodések viszonylataban adjon hozza
egy tovabbi, a hitelintézet hitelmindségének jelentds —  a kiilso
hitelmindsités legalabb harom fokozattal torténd lemindsitésnek megfeleld —
romlasabol  ered6  tovabbi  biztositéknyujtasi  igénynek  vagy
készpénzkiaramlasnak megfeleld kidramléast. A hitelintézetnek 100 %-o0s
kiaramlasi aranyt kell alkalmaznia a tovabbi biztositékokra vagy készpénz-
kidramlasokra. E jelentds romlds mértékét a hitelintézetnek rendszeresen
feliil kell vizsgalnia az altala kotott szerzodések viszonylatdban relevans
szempontokbol, és tajékoztatnia kell az illetékes hatdsagot a feliilvizsgalat
eredményérol.

(3) A hitelintézetnek a kiaramlast novelnie kell tovabba azon biztositéki
igény Osszegével, amely egy negativ piaci forgatokonyvnek a hitelintézet
szarmaztatott tigyleteire gyakorolt hatdsabol ered, amennyiben e hatas
jelentds. Ezt a szdmitast a 2017/208/EU felhatalmazéason alapuld bizottsagi
rendeletnek***** megtelelden kell elvégezni.
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20.

b)

c)
d)

(4) Az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt tigyletekbdl és a
hitelderivativakbdl eredd, 30 naptari nap alatt varhat6 ki- és bearamlésokat a
21. cikknek megfeleléen netté alapon kell figyelembe venni. Nettd
kiaramlas esetében a hitelintézetnek 100 %-os kidramldsi ardnnyal kell
megszoroznia az eredményt. A hitelintézet ¢ szamitds sordn nem veszi
figyelembe azokat a likviditasi kovetelményeket, amelyeket e cikk (1),
(2) és (3) bekezdésének alkalmazésa eredményez.

(5) Ha a hitelintézetnek olyan révid pozicidja van, amelyet biztositék
nélkil kolesonvett értékpapirok fedeznek, a hitelintézetnek a rovidre eladott
értékpapirok vagy mas eszkzok piaci értéke 100 %-anak megfeleld tovabbi
kiaramlast kell biztositania, kivéve, ha azokat a hitelintézet olyan feltétellel
vette kolcson, amely alapjan csak 30 mnaptari nap elteltével kell
visszaszolgaltatnia Oket. Ha a rovid pozicidt biztositékkal fedezett
értékpapir-finanszirozasi ligylet fedezi, a hitelintézet feltételezi, hogy a
rovid pozicid6 30 naptari napon keresztil fennmarad, és arra 0 %-os
kiaramlés alkalmazando.

ki A Bizottsag (EU) 2017/208 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. oktober 31.) az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek egy negativ piaci
forgatokonyv altal egy intézmény szarmaztatott ligyleteire gyakorolt hatasbol eredd
biztositéknyujtasi kotelezettségeknek megfeleld, tovabbi likviditasi kidramlasokra
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL
L 33.,2017.2.8.,14.0.).”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) A biztositékként elhelyezett betétek a 24., 25., 27., 28. és 31a. cikk
alkalmazasaban nem tekintend6k kotelezettségnek, ugyanakkor adott
esetben e cikk (1)—(6) bekezdésének rendelkezéseit kell alkalmazni rajuk. A
biztositékként kapott készpénz Osszegét meghaladd készpénzosszeget a 24.,
25.,27., 28 ¢és 31a. cikkel 6sszhangban betétként kell kezelni.”;

a (11) bekezdést el kell hagyni;
a (12) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(12) Az elsddleges tigynoki szolgaltatasokat illetden, ha a hitelintézet az
egyik tlgyfél rovid eladasait egy masik tligyfél eszkozeivel vald belsd
kiegyenlitéssel fedezi, és az eszkdzok nem mindsiilnek likvidnek, az ilyen
tigyleteknél a fiiggd kotelezettségre 50 %-os kiaramlast kell alkalmazni.”.

A 31. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)

b)

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(0) Azon folyodsitasi kotelezettséget tartalmazo likviditasi keret le nem
hivott 0sszegét, amelyet azzal a céllal bocsatottak valamely kiilonleges célu
gazdasagi egység rendelkezésére, hogy az a pénziigyi iigyfélnek nem
mindsiilé tligyfelektdl értékpapirokon kiviili eszkozoket vésarolhasson,
10 %-kal kell megszorozni olyan mértékben, amilyen mértékben az
meghaladja az adott kiilonleges célu gazdasagi egység iigyfelektdl vasarolt
eszkozeinek Osszegét, és ha a lehivhaté maximalis Osszeget a szerzddés a
vasarolt eszk6zok Osszegére korlatozza.”;

a (9) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
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21.

22.

c)

»A 32.cikk (3) bekezdésének g) pontjatdl eltérve a kozvetitoként eljard
hitelintézet szimmetrikus ki- és bedramlast alkalmazhat, ha a kedvezményes
hiteleket tovabbadott hitelekként nyujtjak kozvetitoként eljaré masik
hitelintézet kozvetitésével. A bedramlast ¢s a kidramlast a folyositasi
kotelezettséget tartalmazo, le nem hivott kapott €s nyujtott hitelkeretre vagy
likviditasi keretre az e bekezdés elsd albekezdése értelmében alkalmazandd
rata alkalmazasaval és az ¢ bekezdés alapjan eldirt egyéb feltételek és
kovetelmények tiszteletben tartasaval kell kiszamitani.”;

a (10) bekezdést el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd 31a. cikkel egésziil ki:

. 31a. cikk

Az e fejezet egyéb rendelkezései ala nem tartozo kotelezettségekbol és

(1

2

kotelezettségvallalasokbol eredd kiaramlasok

A hitelintézetnek 100 %-os kiaramlasi aranyt kell alkalmaznia a 30 naptari
napon beliil esedékessé valo, a 24-31. cikkben emlitetteken kiviili valamennyi
kotelezettségre.

Ha a 24-31. cikkben emlitett kotelezettségvallalasokon kiviili, a nem pénziigyi
tigyfeleknek 30 naptari napon beliill nyujtand6d finanszirozésra vonatkozo
valamennyi szerzodéses kotelezettségvallalas 0sszege meghaladja az ezen nem
pénziigyi ligyfelektdl szarmazo, a 32. cikk (3) bekezdésének a) pontja szerint
szamitott bedramlas Osszegét, a tobbletre 100 % kidramldsi aranyt kell
alkalmazni. E bekezdés alkalmazasaban nem pénziigyi ligyfélnek mindsiilnek
egyebek mellett a természetes személyek, a kkv-k, a vallalkozdsok, a
kormanyzatok, a multilaterdlis fejlesztési bankok ¢és a kozszektorbeli
intézmények, de nem mindsiilnek annak a pénziigyi ligyfelek és a kozponti
bankok.”.

A 32. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)

a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A hitelintézetek az (1) bekezdésben emlitett bearamlasokra 100 %-o0s
bearamlasi aranyt alkalmaznak, beleértve kiilonosen a kovetkezd
bearamlasokat:

a) a koOzponti bankoktol és a pénziigyi tgyfelektdl esedékes,
legfeljebb 30 naptéri napos hatralevd futamidejii pénzdsszegek;

b) az 575/2013/EU rendelet 162. cikke (3) bekezdése masodik
albekezdésének b) pontjdban emlitett kereskedelemfinanszirozasi
igyletekbdl esedékes, legfeljebb 30 naptari napos hatralevo
futamidejii pénzosszegek;

c¢) 30 naptari napon belil lejard értékpapirokbol esedékes
pénzosszegek;

d) a fobb indexekben 1évé részvényjellegli eszkozokben tartott
poziciokbol esedékes Osszegek, feltéve, hogy a likvid eszkdzoket
csak egyszer veszik figyelembe. Ezek a pénzosszegek magukban
foglaljdk a szerzddés alapjan 30 naptari napon beliil esedékessé
valo pénzosszegeket, mint példaul a fobb indexekbdl szarmazo
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3) A

készpénz-osztalékot és a mar értékesitett, de még el nem szamolt
részvényjellegli eszkozok utdn jard készpénzt, ha azokat nem
veszik figyelembe likvid eszkdzokként a I1. cimnek megfelelden.

(2) bekezdéstdl eltérve, az e bekezdésben meghatarozott

bearamlasokra a kdvetkezd kovetelmények alkalmazandok:

a)

b)

1l.

1il.

1v.

HU

a nem pénziigyi tgyfelektdl esedékes, legfeljebb 30 naptari napos
hatralevé futamidejli, toketorlesztési célii pénzdsszegeket — az ilyen
tigyfelektdl esedékes, kereskedelemfinanszirozasi tiigyletekbdl vagy
lejard értékpapirokbol szarmazo Osszegek kivételével — értékiik 50 %-
aval csokkenteni kell. E pont alkalmazasaban a ,,nem pénziigyi iigyfelek”
jelentése megegyezik a 3la. cikk (2) bekezdésében foglaltakkal.
A 31. cikk (9) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett,
kozvetitoként eljardé azon hitelintézetek, amelyek javara legalabb egy
tagallam kozponti vagy regiondlis kormdnyzata altal létrehozott és
tamogatott hitelintézet kotelezettséget vallalt annak érdekében, hogy a
kozvetitéként eljaré hitelintézet kedvezményes hitelt folyositson egy
végsd kedvezményezettnek, vagy amelyek tekintetében hasonlo
kotelezettséget vallalt egy multilaterdlis fejlesztési bank vagy
kozszektorbeli intézmény, a kedvezményes hitel nyujtdsara vonatkozo
megfeleld kotelezettségre alkalmazott kidramlds Osszegéig bearamlast
vehetnek figyelembe;

az 575/2013/EU rendelet 192. cikkének (2) ¢és (3) pontjaban
meghatarozott, legfeljebb 30 naptari napos hatralevé futamiddével
rendelkezd fedezett kolcsoniigyletekbdl és tokepiac-vezérelt ligyletekbdl
eredd pénzdsszegeket meg kell szorozni a kovetkezokkel:

0 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — fiiggetlenil
attol, hogy ujra felhasznaljdk-e azokat mas {ligyletben — e
rendelet 7. és 10. cikke szerint az 1. szintli eszk6zok 10. cikkben
mindsiilnének, a 10. cikk (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett,
rendkiviil magas mindségii fedezett kotvények kivételével;

7 %, ha azokat olyan eszk6zok fedezik, amelyek — fiiggetlentil
attol, hogy ujra felhasznaljdk-e azokat mas {ligyletben — e
rendelet 7. és 10. cikke szerint a 10. cikk (1) bekezdésének f)
pontjaban emlitett kategoridba tartozé likvid eszkdznek
mindsiilnének;

15 %, ha azokat olyan eszkdzok fedezik, amelyek — fiiggetlenil
attol, hogy ujra felhasznaljadk-e azokat mas lgyletben — e
rendelet 7. és 11. cikke szerint a 2A. szinti eszkozok 11.

cikkben emlitett barmelyik kategorigjaba tartozd likvid
eszkdznek mindsiilnének;

25 %, ha azokat olyan eszk6zok fedezik, amelyek — fliggetleniil
attol, hogy ujra felhasznaljdk-e azokat mas {ligyletben — e
rendelet 7. és 13. cikke szerint a 2B. szintli eszk6zok 13. cikk
(2) bekezdése g) pontjanak i., ii. vagy iv. alpontjaban emlitett

crer
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c)

d)

V1.

Vil.

30 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — fiiggetlentil
attol, hogy ujra felhasznaljadk-e azokat madas iigyletben — e
rendelet 7. és 12. cikke szerint a 2B. szintli eszkdzok 12. cikk

crer

likvid eszkdznek mindsiilnének;

35 %, ha azokat olyan eszk6zok fedezik, amelyek — fiiggetlentil
attol, hogy ujra felhasznaljak-e azokat mas tiigyletben — e
rendelet 7. és 13. cikke szerint a 2B. szintli eszk6zok 13. cikk
(2) bekezdése g) pontjanak iii. vagy v. alpontjdban emlitett

crer

50 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek — fiiggetlentil
attol, hogy ujra felhasznaljadk-e azokat madas iigyletben — e
rendelet 7. és 12. cikke szerint a 2B. szintii eszkdzok 12. cikk
(1) bekezdése b), c) vagy f) pontjdban emlitett barmelyik

crer

viii. az e rendelet 15. cikke (2) és (3) bekezdésének megfelelden

iX.

meghatarozott minimalis szazalékos haircut, ha azokat olyan
eszk6zok fedezik, amelyek — fiiggetleniil attdl, hogy ujra
felhasznaljak-e azokat mas iigyletben — e rendelet 7. és 15. cikke
szerint a mogottes likvid eszkozokkel azonos szinti KBF-
részvényeknek vagy befektetési jegyeknek mindsiilnének;

100 %, ha azokat olyan eszkozok fedezik, amelyek nem
tartoznak e pont i—viii. alpontja ala.

Nem vehetd figyelembe azonban bearamlds, ha a biztositékot a
hitelintézet a 30. cikk (5) bekezdése masodik mondatanak
megfelelden rovid pozicid fedezésére hasznalja fel;

a szerzddéses, a kovetkezd 30 naptari napon beliil lejaro, illikvid
biztositékkal fedezett, értékpapir-iigylethez kapcsolodo letéti hitelekbdl
szarmazd pénzeszkdzokre 50 %-os bearamlasi arany alkalmazhato.
Ezeket a bearamldsokat kizarolag akkor lehet figyelembe venni, ha a
hitelintézet nem hasznélja a hitelre eredetileg kapott biztositékot rovid
poziciok fedezeteként;

azokat az esedékes pénzosszegeket, amelyeket az ezekkel a
pénzeszkozokkel tartozo hitelintézet a 27. cikknek megfelelden kezel, a
27. cikk (3) bekezdésében emlitett kozponti intézménynél elhelyezett
betétek kivételével, a megfeleld szimmetrikus bearamlasi arannyal kell
megszorozni. Ha nem 4llapithatdé meg a kapcsolédd arany, 5 %-os
bearamlasi aranyt kell alkalmazni;

a 30 naptari napon beliil lejaro biztositéki csereligyletek és mas hasonld
formaju ligyletek bearamlashoz vezetnek, ha a kdlcsonadott eszkozre a 2.
fejezet szerint alacsonyabb haircut alkalmazando, mint a kdlcsonvett
eszkozre. A bearamlast ugy kell kiszamitani, hogy a kdlcsonadott eszkoz
piaci értékét meg kell szorozni a b) ponttal 6sszhangban meghatarozott, a
kolcsonvett eszkozre vonatkozd bedramlasi ardny és a kolcsonadott
eszkozre vonatkoz6 bedramldsi arany kiilonbségével. E szdmitas soran
100 %-os haircutot kell alkalmazni azokra az eszkdzokre, amelyek nem
mindsiilnek likvid eszkdznek;
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23.

b)

f)  amennyiben a 30 naptari napon beliill lejaré forditott repotigylet,
értékpapir-kolcsonzés, biztositéki csereligyletek vagy mas hasonld
formaju tgyletek keretében kapott biztositékot olyan rdvid poziciok
fedezésére haszndljdk, amelyeket 30 naptiri napon tulra meg lehet
hosszabbitani, a hitelintézetnek azt kell feltételeznie, hogy az ilyen
forditott repoiigyletet, értékpapir-kdlesonzést, biztositéki csereligyletet
vagy mas, hasonlé formaju tigyletet megujitjak, és ezek miatt nem lesz
sziikség készpénzbedramlasra a rovid pozicid tovabbi fedezése vagy az
érintett értékpapirok ujboli megvasarlasa érdekében. A rovid poziciok
egyarant magukban foglaljak azt az esetet, amikor a megfeleld
nyilvantartasban a hitelintézet rovidre eladassal értékesitett értékpapirt
azonnali ligyletben kereskedési vagy fedezeti stratégia részeként, és azt
az esetet is, amikor a hitelintézet a megfeleld nyilvantartasban
kolesonvett egy értékpapirt egy adott iddszakra, és kolcsonadta az
értékpapirt egy hosszabb id6szakra;

g) a le nem hivott hitelkereteket vagy likviditasi kereteket és az egyéb
kapott kotelezettségvallalasokat, beleértve a kozponti bankoktol
szarmazo, le nem hivott, folydsitasi kotelezettséggel jard likviditasi
kereteket, a 31. cikk (9) bekezdésének masodik albekezdésében és a 34.
cikkben emlitettek kivételével nem lehet bedramlasként figyelembe
venni.

h)  azokbol az értékpapirokbodl szarmazo pénzeszkozoket, amelyeket maga a

hitelintézet vagy olyan kiilonleges célii gazdasagi egység bocsatott ki,
amellyel a hitelintézet szoros kapcsolatban all, netté alapon kell
figyelembe venni az e cikknek megfeleléen a mdogottes eszkdzre
alkalmazando6 bedramlési ardny alapjan alkalmazott bearamlasi arannyal,

1) azokat a hiteleket, amelyeknek szerzOdéses zarénapja nincs
meghatarozva, 20 %-os bearamldsi arannyal kell figyelembe venni,
feltéve, hogy a szerzddés lehetové teszi a hitelintézet szamara az elallast
vagy a 30 naptari napon beliili kifizetés kérését.”;

a (5) bekezdés helyébe a kovetkezod szoveg 1ép:

»(5) Az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt ligyletekbdl €s a
hitelderivativakbol eredd, 30 naptari nap alatt varhato ki- és bedramlésokat
nett6 alapon kell kiszadmitani a 21. cikkel dsszhangban, és azokat 100 %-o0s
bearamlési arannyal kell megszorozni netté bearamlas esetén.”.

A 34. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a) aza) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) mind a likviditds biztositoja, mind a likviditds kedvezményezettje
alacsony likviditaskockazati profilt mutat az (1) bekezdés alapjan
javasolt magasabb bearamlasi arany alkalmazasat ¢és az emlitett
bekezdés c) pontjaban emlitett kidramlasi arany alkalmazasat
kovetden;”;

b) ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»C) a likviditas biztositoja a likviditasikockazat-kezelési tevékenysége
soran  megfelel6 modon  figyelembe veszi a  likviditas
kedvezményezettjének likviditaskockézati profiljat.”.
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24, Az 1. melléklet a kdvetkezOképpen modosul:

a)

a 3. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) A »likvideszkoztobblet« Osszege: ez az 0Osszeg az alabbiakban
meghatarozott elemeket tartalmazza:

b)

a)

b)

d)

a nem fedezett, 1. szintli kotvények kiigazitott dsszege, amely egyenld
azon Osszes — 1. szintli fedezett kdtvényeket nem tartalmazd — 1. szintii
likvid eszkoz haircutok alkalmazdsa utani értékével, amellyel a
hitelintézet a szdmitds napjatol szamitott 30 naptari napon beliil lejaro
barmely fedezett finanszirozasi tigylet, fedezettkdlcson-ligylet vagy
biztositéki csereiigylet kifutdsakor rendelkezne, ha a hitelintézet és az
tigyleti partner az ligyletnek legalabb az egyik oldalan likvid eszkdzoket
cserél;

a fedezett, 1. szinti kotvények kiigazitott 0sszege, amely egyenld azon
Osszes 1. szintli fedezett kotvény haircutok alkalmazdsa utani értékével,
amellyel a hitelintézet a szamitds napjatél szamitott 30 naptari napon
beliil lejar6 barmely fedezett finanszirozasi tigylet, fedezettkdleson-
ligylet vagy biztositéki csereiigylet kifutasakor rendelkezne, ha a
hitelintézet és az ligyleti partner az ligyletnek legalabb az egyik oldalan
likvid eszkozoket cserél;

a 2A. szintli eszk6zok kiigazitott 6sszege, amely egyenld azon Gsszes 2A.
szinti eszk6z haircutok alkalmazasa utani értékével, amellyel a
hitelintézet a szdmitds napjatol szamitott 30 naptari napon beliil lejaro
barmely fedezett finanszirozasi tigylet, fedezettkdlcson-ligylet vagy
biztositéki csereiigylet kifutdsakor rendelkezne, ha a hitelintézet és az
tigyleti partner az ligyletnek legalabb az egyik oldalan likvid eszkdzoket
cserél; tovabba

a 2B. szintli eszk6zok kiigazitott 6sszege, amely egyenld azon Osszes 2B.
szinti eszkdz haircutok alkalmazédsa utani értékével, amellyel a
hitelintézet a szamitds napjatol szamitott 30 naptari napon beliil lejaro
barmely fedezett finanszirozasi iigylet, fedezettkdlcson-ligylet vagy
biztositéki csereiigylet kifutdsakor rendelkezne, ha a hitelintézet és az
tigyleti partner az tigyletnek legalabb az egyik oldalan likvid eszk6zoket
cserél.”;

az (5) bekezdést el kell hagyni.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon

1ép hatélyba.

Ez a rendelet [a modosito rendelet kozzététele utan 18 honappal] alkalmazando.
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Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.
Kelt Briisszelben, 2018.7.13 an.

a Bizottsag részerol
elnok
Jean-Claude JUNCKER
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