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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

1.1. Likviditeetin sddntelyn ja maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen
yleinen tausta

Maailmanlaajuinen finanssikriisi antoi kipedn osoituksen tiukkojen maksuvalmiussidéntdjen
valttdiméttomyydestd. Kun sddntdjd ei ollut, erdistd luottolaitoksista tuli liian riippuvaisia
keskuspankkien tarjoamasta lyhytaikaisesta rahoituksesta ja likviditeetistd, ja lopulta niitd
jouduttiin pelastamaan pankkituella, johon kéytettiin valtavia miérié julkisia varoja.

Tiukempien maksuvalmiussddntdjen tarve on tunnustettu kansainvélisesti, minkd vuoksi
Baselin pankkivalvontakomitean, jiljempidnd ’Baselin komitea’, kehittdimidin Basel
I -jarjestelméddn sisdllytettiin asiaan liittyvid standardeja. Maksuvalmiusvaatimuksen
tarkoituksena on vélttd4 riski, joka aiheutuu siitd, ettd luottolaitokset ovat liian riippuvaisia
keskuspankkien tarjoamasta lyhytaikaisesta ~ rahoituksesta  ja likviditeetista.
Maksuvalmiusvaatimuksessa edellytetddn, ettd luottolaitoksilla on riittdvasti likvidejd varoja
(ts. omaisuuserid, jotka voidaan realisoida siten, ettd niiden arvo alenee vain vihén tai ei alene
lainkaan) selviytydkseen siitd, ettd 30 kalenteripdivdn pituisen stressikauden aikana
odotettavissa olevat likviditeetin ulosvirtaukset ylittavét sisddnvirtaukset.

Asetuksen (EU) N:o575/2013!, jiljempdnd ’vakavaraisuusasetus’, kesdkuussa 2013
antaessaan lainsdddintovallan kéyttdjat ottivat kayttoon kaikkia laitoksia (luottolaitoksia ja
sijoituspalveluyrityksid) koskevan yleisen maksuvalmiusvaatimuksen
(vakavaraisuusasetuksen 412 artiklan 1  kohta) ja  raportointivaatimuksen
(vakavaraisuusasetuksen 415-425 artikla). Lisdksi ne siirsivdt vakavaraisuusasetuksen 460
artiklassa  komissiolle vallan maérittdd  yksityiskohtaisesti  luottolaitosten  yleinen
maksuvalmiusvaatimus. Komissio antoi 10. lokakuuta 2014 delegoidun asetuksen (EU)
2015/612, jiljempéni “maksuvalmiusvaatimusta koskeva delegoitu asetus”, joka tuli voimaan
1. lokakuuta 2015. Maksuvalmiusvaatimusta koskevassa delegoidussa asetuksessa
tdsmennetddn, mitkd varat on katsottava likvideiksi (niin kutsutut laadukkaat likvidit varat),
jaljempéand "HQLA-varat’, ja miten luottolaitosten on laskettava 30 kalenteripdivin pituisen
stressikauden  aikana  odotettavissa olevat kdteisen ulos- ja  sisddnvirtaukset.
Maksuvalmiusvaatimus on yksi vakavaraisuusasetuksen merkittdvimmistd uudistuksista
verrattuna ~ EUmn ailempaan  vakavaraisuuslainsdddantoon. Vaikka  aiempikin
vakavaraisuuslainsdddénto sisdlsi maksuvalmiutta koskevia yleisid sddntdjd, siind ei ollut
yksityiskohtaisia sddntdja siitd, mitd likvidit varat ovat ja kuinka mahdolliset kéteisen
nettoulosvirtaukset olisi laskettava.

1.2. Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen muutosten tausta

Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen soveltamisesta saatujen alustavien
kokemusten ja jdsenvaltioiden kanssa kdytyjen keskustelujen perusteella komissio katsoo, etti
maksuvalmiusvaatimusta koskevaan delegoituun asetukseen on aiheellista tehdd erditd
vdhdisid muutoksia, joilla parannetaan sen kdytdnnon soveltamista ja helpotetaan sen
tavoitteiden saavuttamista.

! Asetus (EU) N:o 575/2013 (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
2 EUVLL 11, 17.1.2015, s. 1.
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Ensimmiinen  ja  tirkein muutos on se, etti  takaisinostosopimuksista®,
takaisinmyyntisopimuksista ja vakuudellisia vaihtosopimuksia koskevista transaktioista*
johtuvien odotettavissa olevien likviditeetin ulosvirtausten® ja sisddnvirtausten® laskenta

muutetaan tdysin Baselin komitean kehittdmin kansainvélisen likviditeettid koskevan
standardin mukaiseksi. Nédiden transaktioiden kohtelu maksuvalmiusvaatimusta koskevassa
delegoidussa asetuksessa on yhdenmukainen vakavaraisuusasetuksen kanssa, eikd sitd ollut
kyseenalaistettu maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen antamista
edeltineissd useissa keskusteluissa. Tastd huolimatta monet sidosryhmit ovat myShemmin
pyytdneet, ettd kiteisen ulosvirtauslaskelman olisi oltava suoraan yhteydessd jatkettavien
transaktioiden osuuteen (mikd on linjassa kéteisvelkaan sovellettavan annettavan vakuuden
arvonleikkauksen kanssa Baselin komitean standardin mukaisesti) eikd niinkd&n vakuuden
likviditeettiarvoon.  Tatd ldhestymistapaa olisi sovellettava myo6s vakuudellisiin
vaihtosopimuksiin. Télld muutoksella varmistettaisiin samoista transaktioista johtuvien
ulosvirtausten ja sisddnvirtausten symmetrisyys, milld helpotettaisiin siten erityisesti
kansainvilisesti toimivien luottolaitosten tehokasta likviditeetin hallintaa.

Toinen sisédllollinen muutos koskee kolmansien maiden keskuspankeissa olevien tiettyjen
varantojen’ kohtelua. Voimassa olevan maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun
asetuksen nojalla luottolaitoksen hallussa olevia varantoja, jotka sijaitsevat kolmannen maan
keskuspankissa, jonka valittu ulkoinen luottoluokituslaitos, jiljempand "ECAI’, on luokitellut
luottoluokkaan 1, voidaan kisitelld tason 1 likvideind varoina®, jos luottolaitos voi nostaa
kyseiset varannot milloin tahansa stressikausien aikana ja tdllaisen noston edellytykset on
méidritetty varantojen sdilyttdjind toimivan keskuspankin ja kyseisen kolmannen maan
valvontaviranomaisten vilisessd sopimuksessa. Olisi aiheellista ulottaa sama kohtelu
koskemaan myo0s sellaisissa keskuspankeissa olevia varantoja, joita valittu ECAI ei ole
luokitellut luottoluokkaan 1°, edellyttiien ettdi varantoja voidaan kiyttdi kattamaan
stressitestien kohteena olevat likviditeetin nettoulosvirtaukset, jotka ovat saman valuutan
médrdisid kuin kyseiset varannot. Keskuspankki voi tarjota likviditeettid oman valuutan
madrdisend, ja keskuspankin luottoluokituksella on vihemman merkitystd likviditeetille kuin
vakavaraisuudelle. Olisi aiheellista my0s tunnustaa erilaiset kolmansissa maissa kdytetyt
oikeudelliset vélineet, joilla mééritellddn varannoista tehtdvien nostojen ehdot, esimerkiksi
keskuspankkien ja valvontaviranomaisten viliset sopimukset, mutta my0s paikalliset
maksuvalmiusvaatimusta koskevat sddnnot. Samoin olisi aiheellista hyvidksyd myods EU:n
luottolaitosten kolmansissa maissa sijaitsevissa sivuliikkeissd olevat varannot tason 1
likvideiksi varoiksi, jos tarvittavat edellytykset tdyttyvét. Ellei nditd muutoksia tehda,
varannot sellaisissa keskuspankeissa, joita valittu ECAI ei ole luokitellut luottoluokkaan 1,

Takaisinostotransaktiosta on kyse silloin, kun kéteisvaroja otetaan lainaksi sellaista vakuutta vastaan,
joka on arvopaperi, usein valtion joukkovelkakirja. Takaisinmyyntitransaktio on sama transaktio, mutta
kateistd lainaksi antavan osapuolen ndkokulmasta tarkasteltuna. Vakuudellisissa vaihtosopimuksissa
arvopaperi vaihdetaan tilapdisesti toista arvopaperia vastaan.

Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 28 artiklan 4 kohdan mukainen
vakuudellisten vaihtosopimusten ulosvirtaus tai 32 artiklan 3 kohdan e alakohdan mukainen
sisddnvirtaus.

Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 28 artiklan 3 kohta.
Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 32 artiklan 3 kohdan b alakohta.
Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan d alakohta.

Yleisesti tason 1 likvidejd varoja (tiettyjd katettuja joukkolainoja lukuun ottamatta) voidaan kayttda
rajoituksetta maksuvalmiuspuskuriin, kun taas tason 2A varoja voidaan kayttdd enintéédn 15 prosenttia ja
tason 2B varoja enintdéin 40 prosenttia maksuvalmiuspuskurista.

Taméa voisi vaikuttaa esimerkiksi Turkin, Brasilian, Kiinan, Intian, Marokon, Algerian, Ukrainan ja
Vietnamin keskuspankeissa oleviin varantoihin.
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suljettaisiin ~ maksuvalmiuspuskurin ~ ulkopuolelle, = vaikka ne  hyviksyttiisiin
maksuvalmiusvaatimuksen paikallisessa tdytintoonpanossa. Muutokset tekemaélld voidaan siis
varmistaa ndiden varantojen tasapuolisempi kohtelu. Ne parantavat myds yhdenmukaisuutta
Baselin komitean standardin kanssa.

Kolmas siséllollinen muutos liittyy tiettyjen EU:n ulkopuolisten maiden likvidien varojen
vihimmiisliikkeeseenlaskuméiristi tehtivdin poikkeukseen!®. Vihimmiisliikkeeseenlasku-
miirdd koskevia vaatimuksia sovelletaan moniin EU:n alueen likvideihin varoihin'!. Sen
seurauksena Kyseisid sddntdjd sovelletaan myos konsolidoidulla tasolla EU:ssa emoyrityksend
toimivan luottolaitoksen EU:n ulkopuolisten tytédryritysten hallussa oleviin likvideihin
varothin. Tadméd johtaa sithen, ettd tytdryrityksen hallussa olevia paikallisten
maksuvalmiussidintojen tdyttimiseen kelpaavia likvidejd varoja, jotka ovat paikallisten
maksuvalmiussdintdjen nojalla muutoin hyvéksyttdvid, mutta jotka eivit tiytd
viahimmaisliikkeeseenlaskumairdd koskevia EU:n vaatimuksia, ei oteta huomioon. Tdmai
saattaa aiheuttaa EU:ssa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen likvidien varojen vajeen
konsolidoidulla  tasolla, koska EU:n  ulkopuolisesta  tytdryrityksestdi  johtuva
maksuvalmiusvaatimus siséllytettdisiin konsolidoituun maksuvalmiusvaatimukseen, kun taas
EU:n ulkopuolisen tytiryrityksen hallussa olevia vastaavia hyviksyttiavid likvideja varoja ei
otettaisi huomioon vdhimmadisliikkeeseenlaskumédrdid koskevien EU:n vaatimusten vuoksi.
Niin ollen ehdotetaan, ettd konsolidoidulla tasolla tehddidn poikkeus kaikista sovellettavista
EU:n ulkopuolisen tytdryrityksen hallussa olevien kolmannen maan likvidien varojen
vihimmadisliikkeeseenlaskuméérdd koskevista vaatimuksista. Ehdotettu poikkeus rajoittuisi
kolmansien maiden varoihin, jotka kattavat sellaiset likviditeetin nettoulosvirtaukset, jotka
ovat stressitestien kohteena ja jotka ovat saman valuutan méérdisii kuin sen kolmannen maan
valuutta, jonka kansallisen lainsddddnndn nojalla varoja voidaan pitdi likvideind varoina.

Neljas siséllollinen muutos liittyy kumoamismekanismin '2 soveltamiseen

maksuvalmiuspuskurin laskennassa. Tarkoituksena on varmistaa, ettd maksuvalmius-
vaatimuksen tdytdntdonpano ei estd rahapolitiikan tehokasta vilittymistd kansantalouteen,
minka lisdksi voidaan odottaa, ettd vakavissa stressitilanteissa vakuudelliset transaktiot EKP:n
tai jdsenvaltion keskuspankin kanssa uusitaan. Sen vuoksi ehdotetaan otettavaksi kdyttoon
kumoamismekanismia koskeva poikkeus, jota sovelletaan EKP:n tai jdsenvaltion
keskuspankin vakuudellisiin transaktioihin, 1) joihin liittyy HQLA-varoja vahintdéin yhdessi
transaktion osassa ja ii) jotka erddntyvédt seuraavan 30 kalenteripdivdn aikana. Tdhén
poikkeukseen sovelletaan asianmukaisia suojatoimia ja toimivaltaisen viranomaisen on
hyvéksyttivd se etukdteen kuultuaan ensin transaktion vastapuolena olevaa keskuspankkia
sekd EKP:td silloin, kun keskuspankki on eurojérjestelméddn kuuluva keskuspankki, jotta
viltettdisiin mahdolliset suotuisimman sdéntelyn hyviksikdyttotilaisuudet tai kielteisten
kannustimien = muodostuminen  luottolaitoksille. = Maksuvalmiusvaatimusta  koskevan
delegoidun asetuksen yhtendistdmiseksi paremmin Baselin komitean standardin kanssa myos
johdannaistransaktioista saatuja vakuuksia esitetddn poistettavaksi kumoamismekanismista.

Maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 2 artiklan 3 kohdan a alakohta.

Viahimmaisliikkeeseenlaskumaérdd koskevia vaatimuksia sovelletaan katettuihin joukkolainoihin,
yrityslainoihin ja arvopaperistamisiin, mutta ei kdteisvaroihin, valtion arvopapereihin ja keskuspankkien
varoihin. Baselin komitean standardissa ei maardta tdllaisesta vaatimuksesta.

Kumoamismekanismin tarkoituksena on maérittdd yldrajat tasojen 2A ja 2B HQLA-varoille
maksuvalmiuspuskurissa. Laitoksen HQLA-varojen méiréin laskemista varten maksuvalmiusvaatimusta
koskevassa delegoidussa asetuksessa edellytetédn, ettd seuraavien 30 kalenteripdivan aikana erddntyvit
transaktiot kumotaan vastakkaisella transaktiolla, jos HQLA-varoja vaihdetaan vahintddn yhdessd
transaktion osassa.
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Viimeinen sisdllollinen muutos koskee uusien yksinkertaisen, ldpindkyvén ja standardoidun
arvopaperistamisen, jéljempédnd ’YLS-arvopaperistaminen’, kriteerien siséllyttimisté
maksuvalmiusvaatimusta koskevaan delegoituun asetukseen. Ehdotuksen mukaan YLS-
arvopaperistamisia voidaan pitdd tason 2B HQLA-varoina, jos ne tdyttivit
maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen 13 artiklassa sdddetyt edellytykset.
YLS-asetuksessa'® luetellaan YLS-arvopaperistamisten kriteerit. Ehdotuksen mukaan
useimmat maksuvalmiusvaatimusta koskevassa delegoidussa asetuksessa sdddetyt kriteerit
korvattaisiin viittauksella YLS-asetukseen. Likviditeettid (kuten liikkeeseenlaskumairés,
luokitusta tai kohde-etuuteen liittyvien riskien tyyppid) koskevat kriteerit kuitenkin
sdilytettdisiin.

Lopuksi ehdotetaan erdiden voimassa olevien sdéntojen selkeyttdmista.
1.3. Vaikutusten arviointi

Koska asiasisdltod koskevat muutokset ovat rajallisia, yksityiskohtaista vaikutusten arviointia
ei ehdoteta tehtdvidksi. Seuraavassa esitetdéin yldtason analyysi ehdotettujen muutosten
vaikutuksista.

Ehdotetun muutoksen vaikutus takaisinostotransaktioiden, takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakuudellisiin vaihtosopimuksiin liittyvien transaktioiden ulosvirtauksiin ja sisdénvirtauksiin
on suhteellisen neutraali tai merkitykseton',

Tiettyjen keskuspankeissa olevien varantojen kohtelun osalta vaikutusten pitdisi olla
hallittavissa, silld ndiden varantojen midrd on rajallinen. Vaikutuksia rajoittaa liséksi
esityksessd oleva suojatoimi, jonka mukaan kohtelu rajoittuu likvideihin varoihin, joita
kiytetddn stressitestien kohteena olevien, vastaavan valuutan maéérdisten likviditeetin
nettoulosvirtausten kattamiseksi.

Tiettyjen EU:n ulkopuolisten likvidien varojen vihimmdisliikkeeseenlaskuméérdin ehdotettu
poikkeus kohentaisi jonkin verran EU:n ulkopuolisten yritysten likviditeettiasemaa
konsolidoidulla tasolla. Aseman koheneminen jdisi todenndkdisesti rajalliseksi, silld 1)
ehdotettu poikkeus vaikuttaisi periaatteessa ainoastaan muihin kuin tason 1 likvideihin
varoihin!®, joiden mi#rid voi olla enintdin 40 prosenttia maksuvalmiuspuskurista, ii)
hyvéksyttdvien EU:n ulkopuolisten likvidien varojen maird ei voisi ylittdd kyseisid varoja
hallussaan pitdvastd tytéryrityksestd johtuvien stressitestien kohteena olevien, vastaavan
valuutan médrdisten likviditeetin nettoulosvirtausten maarié, ja iii) varojen, joihin poikkeus
kohdistuu, on oltava likvidejd sekd EU:n ettd paikallisten vaatimusten perusteella.

Silld, ettd johdannaissopimuksista saadut vakuudet poistetaan kumoamismekanismista, ei
odoteta olevan merkittdvdd vaikutusta maksuvalmiusvaatimuksen tasoon, ja EKP:n tai
jasenvaltion keskuspankin vakuudellisten transaktioiden osalta kdyttoon otettava poikkeus

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivand joulukuuta 2017,
yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja
2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347,
28.12.2017, s. 35-80).

Takaisinostotransaktioiden osalta muutokset koskevat pédasiassa sanamuotoa. Takaisinmyynti-
transaktioiden osalta — jos jétetddn huomiotta ylivakuudet ja oletetaan, ettd arvopaperin markkina-arvo
vastaa lainaksi annettujen kdteisvarojen arvoa — vakuuden likviditeettiarvo on yhtd suuri kuin lainaksi
annettujen kéteisvarojen arvo vdhennettynd vastaavalla arvonleikkauksella. Vakuudelliset
vaihtosopimukset ovat harvinaisempia.

Tason 1 varoihin ei sovelleta viahimmadisliikkeeseenlaskumadrad katettuja joukkolainoja lukuun
ottamatta. Vaikka tason 1 katetuille joukkolainoille on mééritelty vahimmaisliikkeeseenlaskumaéra,
EU:n ulkopuolisia katettuja joukkolainoja ei ole mahdollista hyvéksya tason 1 varoiksi.
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edellyttdd toimivaltaisten viranomaisten paédtoksid. Kumoamismekanismi koskee ainoastaan
yldrajojen soveltamista HQLA-varoille maksuvalmiuspuskurissa.

Mité tulee yhdenmukaistamiseen YLS-arvopaperistamisten mééritelman kanssa, vaikutuksen
oletetaan olevan varsin marginaalinen, koska likvideind varoina pidettivien
arvopaperistamisten kokonaismddrdd on rajoitettu maksuvalmiuspuskuriin sisdllytettivien
tason 2B varojen yldrajan sekd hajautusvaatimuksen vuoksi.

Ehdotettujen selvennysten vaikutusta voidaan pitdd merkityksettoméana.

2. MAKSUVALMIUSVAATIMUSTA KOSKEVAN DELEGOIDUN
ASETUKSEN MUUTTAMISESTA ANNETTAVAN DELEGOIDUN
SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Jasenvaltioiden asiantuntijoiden kanssa on jarjestetty useita kokouksia, joissa on keskusteltu
suunnitellun valmistelun teknisistd vaikutuksista. N&ihin kokouksiin osallistui Euroopan
parlamentin virkamiehid tarkkailijoina, ja ne ovat osoittautuneet erittdin arvokkaiksi sen
varmistamisessa, ettd valmistelu on teknisesti asianmukaista.

Vaikka a) useimmat muutokset eivdt koske itse asiasisdltod, vaan niilld vain selkeytetddn
voimassa olevia sdént6jd, ja b) asiasisdltdod koskevat muutokset ovat suhteellisen véhiisié,
komissio on jdrjestinyt virallisen sidosryhmien kuulemisen paremman sididntelyn portaalin
kautta ja kuullut pankki-, maksu- ja vakuutusasioita késittelevdd asiantuntijaryhmii. Néiden
kuulemisten tuloksena komissio sai yli 30 vastausta, joilla oli suuri merkitys sille, ettd
ehdotettua delegoitua asetusta saatiin muokattua paremmaksi.

Saadun palautteen perusteella osa ehdotetuista muutoksista poistettiin ja niiden osalta palattiin
maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun asetuksen olemassa oleviin sddnnoksiin. Erds
tallainen asia on véhittdistalletusten mééritelma. Sen osalta suurimmassa osassa saaduista
huomautuksista kritisoitiin “asiakaskokonaisuuden” kisitteen kiayttdonottoa, jota pidettiin
likviditeettiriskin kannalta tarpeettomana sekd varsin haastavana toteuttaa etenkin tietojen
saatavuuteen liittyvien syiden vuoksi. Madritelmd poistettiin  luonnoksesta, jotta
vakavaraisuusasetuksen maédritelmistd ei tehtdisi paillekkéisid. Maininta toimivaltaisten
viranomaisten valtuuksista evitid hyviksyttivien kolmansien maiden varojen sisdllyttiminen
maksuvalmiuspuskuriin poistettiin - myos, silld saatujen huomautusten mukaan tilld
varmistettaisiin maksuvalmiusvaatimuksen yhdenmukaistettu soveltaminen EU:n tasolla,
minkd lisdksi kolmansien maiden varojen siséllyttimistd maksuvalmiuspuskuriin koskevat
suojatoimet katsottiin huomautuksissa jo riittdviksi. Niin ikddn poistettiin ehdotus, jonka
mukaan kolmansien maiden julkisen sektorin toimijoiden liikkeeseen laskemat varat voitaisiin
tietyin edellytyksin katsoa tason 1 varoiksi, silld muutamat huomautusten tekijét totesivat, ettd
esitetty kohtelu ei noudata Baselin komitean standardia, minkd vuoksi se on vastoin julki
lausuttua aikomusta ldhentdd maksuvalmiusvaatimusta koskevaa delegoitua asetusta
kyseiseen standardiin. Tédmin lisdksi erdissd vastauksissa huomautettiin, ettd valittdjdna
toimivan luottolaitoksen vélitykselld jatkettujen edistdmislainojen sisdénvirtauskohteluun
ehdotetuilla muutoksilla laajennettaisiin huomattavasti nykyisen kohtelun soveltamisalaa, eiké
tille laajennukselle ole ilmoitettu asianmukaisia perusteluja. Ehdotettujen muutosten
tarkoituksena ei ollut laajentaa kohtelun soveltamisalaa, joten myds ndmid muutokset
poistettiin. Toisaalta alun perin ehdotetun vastaisesti jdtettiin poistamatta sisddnvirtausten
yldrajaan sovellettavan poikkeuksen yhteydessd oleva viittaus maksuvalmiusvaatimusta
koskevan delegoidun asetuksen 26 artiklaan, jossa késitellddn toisistaan riippuvaisia sisdén- ja
ulosvirtauksia, silld huomautusten tekijat totesivat, ettd myds tdlld laajennettaisiin
perusteettomasti kohtelun soveltamisalaa. Liséksi poistettiin ulosvirtausten laskentatapaan
kaksinkertaisen laskennan vilttdmiseksi tehty tdsmennys. Useat vastaajat totesivat, ettd
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tdsmennys oli epdselvi, eikd sen lisddmiselle ulosvirtausten osalta ollut todellisia perusteita,
jos vastaava sisddnvirtauksia ja likvidejd varoja koskeva sdédnnds puuttuu.

Saadun palautteen perusteella tehtiin myds useita ehdotuksen selkeyttimiseen tdhtddvia
muutoksia. Nami koskivat esimerkiksi kolmannen maan keskuspankissa olevien varantojen,
yhteissijoitusyritysten osakkeiden ja osuuksien sekd vakuudellisten transaktioiden ja
vaihtosopimusten kohtelua.

Kaikkia saatuja huomautuksia ei kuitenkaan otettu huomioon. Niisti monissa esitettiin
muutoksia, jotka olisivat olleet ristiriidassa ehdotuksen tavoitteen kanssa eli sen, ettd
maksuvalmiusvaatimusta koskevaan delegoituun asetukseen tehdddn vain muutamia
merkittdvid muutoksia ldhinnd siksi, ettd asetus saadaan vastaamaan paremmin Baselin
komitean standardia ja ettd erdit tekniset kysymykset korjataan.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Voimassa olevaan maksuvalmiusvaatimusta koskevaan delegoituun asetukseen tehdiin vain
vihdn muutoksia, minkd vuoksi asetusta ehdotetaan muutettavaksi sen sijaan, ettd koko
saddos annettaisiin uutena. Néin alkuperdisen maksuvalmiusvaatimusta koskevan delegoidun
asetuksen rakenne pysyy samana. Vakavaraisuusasetuksen 462 artiklan mukaisesti
komissiolle on siirretty madrddmattoméksi ajaksi valta tarkastella delegoitua asetusta
uudelleen.

4. AIKATAULU JAMENETTELY

Delegoidun asetuksen antamisen jéilkeen asetus toimitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston kasiteltaviksi.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,
annettu 13.7.2018,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentamisesti
luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta annetun komission delegoidun
asetuksen (EU) 2015/61 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 26 pdivand kesdkuuta 2013 annetun Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013! ja erityisesti sen 460 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

2

3)

Komission delegoitua asetusta (EU) 2015/61 olisi muutettava, jotta se vastaisi
paremmin kansainvilisid standardeja ja silld helpotettaisiin luottolaitosten likviditeetin

hallinnan tehostamista.

Jotta unionin ulkopuolella toimivien luottolaitosten toiminta voidaan ottaa riittdvalla
tavalla huomioon, olisi syytd luopua kolmannessa maassa olevan tytdryrityksen
hallussa oleviin likvideihin varoihin sovellettavista vihimmaisliikkeeseenlaskumiiria
koskevista vaatimuksista, jotta tdllaiset varat voidaan hyviksyd konsolidoinnissa.
Muussa tapauksessa timéd saattaisi aiheuttaa emoyrityksend toimivan laitoksen
likvidien varojen vajeen konsolidoidulla tasolla, koska kolmannen maan
tytaryrityksestd johtuva maksuvalmiusvaatimus sisdllytettdisiin  konsolidoituun
maksuvalmiusvaatimukseen, kun taas kyseisen tytiryrityksen hallussa olevat varat,
jotka silldi on kolmannen maan maksuvalmiusvaatimusten tadyttdmistd varten,
jatettdisiin  konsolidoidun maksuvalmiusvaatimuksen soveltamisalan ulkopuolelle.
Kolmannessa maassa sijaitsevan tytiryrityksen varoja voisi kuitenkin hyviksyé
enintddn sen verran kuin mitd ovat tdstd tytdryrityksestd johtuvat, stressitestien
kohteena olevat likviditeetin nettoulosvirtaukset, jotka ovat saman valuutan méaardisia
kuin kyseiset varat. Kolmansien maiden muiden varojen tapaan myds ndmé varat
voitaisiin hyviksya vain, jos ne ovat kyseisen kolmannen maan lainsdddannon nojalla

likvidejé varoja.

Tiedossa on, ettd keskuspankit voivat tarjota likviditeettid oman valuutan mééréisend,
ja keskuspankkien luottoluokituksella on vihemmin merkitystd likviditeetille kuin
vakavaraisuudelle. Téstd johtuen — seka siksi, ettd delegoidun asetuksen (EU) 2015/61
sadnnoksid tuodaan ldhemmaiksi kansainvélistd standardia ja kansainvilisesti toimivien
luottolaitosten tasapuoliset toimintaedellytykset taataan —, kun unionin luottolaitosten

EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1.

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pédivéni lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen

osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1).

Fl



Fl

4)

)

(6)

kolmannessa maassa sijaitseva tytéryritys tai sivuliike séilyttdd varantoja kolmannen
maan keskuspankissa, jota valittu ulkoinen luottoluokituslaitos ei ole luokitellut
luottoluokkaan 1, ndmé varannot olisi tiettyjen edellytysten tdyttyessd hyviksyttava
tason 1 likvideiksi varoiksi. Ndmd varannot olisi hyvéksyttivd etenkin silloin, kun
luottolaitokselle on sallittua nostaa ne milloin tahansa stressikausien aikana ja tillaisen
noston edellytykset on lisdksi mééritetty kolmannen maan valvontaviranomaisen ja
varantoja sdilyttdvin keskuspankin vilisessd sopimuksessa tai kolmannen maan asiaa
koskevissa sdddoksissd. Nami varannot voitaisiin kuitenkin hyvéksya tason 1 varoiksi
vain siind tarkoituksessa, ettd niilld katetaan stressitestien kohteena olevat likviditeetin
nettoulosvirtaukset, jotka ovat saman valuutan méaéréisid kuin kyseiset varannot.

Téassd yhteydessd on tarkoituksenmukaista ottaa huomioon Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) 2017/2402'6. Kyseisessi asetuksessa olevien kriteerien
perusteella todetaan, onko arvopaperistamisessa kyse yksinkertaisesta, 1dpindkyvasti
ja standardoidusta arvopaperistamisesta, jiljempénd *YLS-arvopaperistaminen’. Nailla
kriteereilld varmistetaan, ettd YLS-arvopaperistamiset ovat korkealaatuisia, minka
vuoksi  kriteerejd olisi  hyddynnettivd myOGs sen médrittimisessd, mitkd
arvopaperistamiset katsotaan laadukkaiksi likvideiksi varoiksi
maksuvalmiusvaatimuksen laskennassa. Arvopaperistamiset olisi ndin ollen
hyviksyttdva delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61 tarkoitetuiksi tason 2B varoiksi,
jos ne tdyttavit kaikki asetuksessa (EU) 2017/2402 sdddetyt vaatimukset muiden
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61 jo yksiloityjen, erityisesti niiden
likviditeettiominaisuuksia koskevien kriteerien lisaksi.

Delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 tiytdntoonpanon ei tulisi estdd rahapolitiikan
tehokasta vilittymistd kansantalouteen. Voidaan odottaa, ettd transaktiot Euroopan
keskuspankin  tai  jdsenvaltion keskuspankin kanssa uusitaan vakavissa
stressitilanteissa. Siksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava oikeus myontda
poikkeus maksuvalmiuspuskurin laskennassa kaytettdvéstd kumoamismekanismista,
kun on kyse vakuudellisista transaktioista EKP:n tai jisenvaltion keskuspankin kanssa,
néihin transaktioihin liittyy laadukkaita likvidejd varoja vdhintdén yhdessi transaktion
osassa ja ne erddntyvit seuraavan 30 kalenteripdivdn aikana. Ennen poikkeuksen
myOntdmistd toimivaltaisten viranomaisten olisi kuitenkin kuultava transaktion
vastapuolena olevaa keskuspankkia sekd EKP:td silloin, kun keskuspankki on
eurojirjestelmédn kuuluva keskuspankki. Poikkeukseen olisi lisédksi sovellettava
asianmukaisia suojatoimia, jotta viltettdisiin mahdolliset suotuisimman sddntelyn
hyviéksikéyttotilaisuudet tai kielteisten kannustimien muodostuminen luottolaitoksille.
Jotta unionin sddnnét olisivat yhdenmukaisempia Baselin komitean vahvistaman
kansainvélisen standardin kanssa, johdannaistransaktioissa saadut vakuudet olisi
poistettava kumoamismekanismista.

Takaisinostosopimusten, takaisinmyyntisopimusten ja vakuudellisten
vaihtosopimusten ulos- ja sisddnvirtausasteiden kohtelu olisi yhdenmukaistettava
taysin Baselin pankkivalvontakomitean, jdljempéni ’Baselin komitea’, médarittelemédn
maksuvalmiusvaatimuksen kansainvélisen standardin kanssa. Etenkin kéteisen
ulosvirtauslaskelmien olisi suoraan liityttdva jatkettavien transaktioiden osuuteen

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 paivdni joulukuuta 2017,
yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja
2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347,
28.12.2017, s. 35).
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(linjassa kéteisvelkaan sovellettavan annettavan vakuuden arvonleikkauksen kanssa,
kuten Baselin komitean standardissa) eikd niinkddn vakuuden likviditeettiarvoon.

Ilmenneiden toisistaan poikkeavien tulkintojen vuoksi on tirkedd selventdd useita
delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 sddnnoksid etenkin seuraavien osalta:
maksuvalmiusvaatimuksen  tdyttyminen; rahoituksen saantiin  sitomattomista
jérjestelyistdi muodostetussa, keskuspankin hoitamassa poolissa olevien varojen,
yhteissijoitusyritysten sekd osuustoiminnallisissa  verkostoissa ja  laitosten
suojajérjestelmissd olevien talletusten ja muun rahoituksen hyviksyminen puskuriin;
muita tuotteita ja palveluita koskevien likviditeetin lisdulosvirtausten laskenta;
etuuskohtelun myOntdminen ryhménsisdisille luottojirjestelyille ja
likviditeettisopimuksille; lyhyen position késittely; sekd seuraavan 30 kalenteripdivin
kuluessa erdéntyvistd arvopapereista tulevien maksujen huomioon ottaminen.

Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2015/61 olisi muutettava,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan komission delegoitu asetus (EU) 2015/61 seuraavasti:

1)

2)

3)

Korvataan 2 artiklan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) kolmansien maiden varat, jotka ovat kolmannessa maassa sijaitsevan
tytaryrityksen  hallussa, voidaan hyvédksyd likvideiksi  varoiksi
konsolidointia varten, jos kyseisid varoja voidaan pitdd likvideind varoina
maksuvalmiusvaatimuksen vahvistavan kolmannen maan kansallisen
lainsddddnnon nojalla ja jos ne tdyttdvit yhden seuraavista edellytyksista:

1) varat tdyttdvdt kaikki tdmédn asetuksen II osastossa sdddetyt
vaatimukset;

il) varat eivdat tdytd tdmin asetuksen II osastossa asetettuja
erityisvaatimuksia liikkeeseenlaskuméérdansd osalta, mutta ne
tayttavat kaikki muut kyseisessé kohdassa asetetut vaatimukset.

Varoja, jotka voidaan hyvéksya ii alakohdan nojalla, voidaan hyviksya
enintdén sen verran kuin mitd ovat tdstd tytdryrityksestd johtuvat,
stressitestien kohteena olevat likviditeetin nettoulosvirtaukset, jotka
ovat saman valuutan méérdisid kuin kyseiset varat;”

Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
a)  Kumotaan 8 ja 9 kohta.
b) Korvataan 11 kohta seuraavasti:

”11. ’stressilld’ luottolaitoksen vakavaraisuuden tai likviditeettiaseman
akillistd tai vakavaa heikkenemistd sellaisten markkinaolosuhteissa
tapahtuvien muutosten tai laitoskohtaisten tekijoiden vuoksi, joiden
seurauksena ilmenee olennainen riski siitd, ettei luottolaitos kykene
tayttdimddn  sitoumuksiaan niiden erddntyessd seuraavien 30
kalenteripdivén kuluessa; ”

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 5 kohta seuraavasti:
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”5.  Luottolaitosten on laskettava maksuvalmiusvaatimuksensa ja seurattava
sitd raportointivaluutan madrdisend kaikkien erien osalta riippumatta
siitd, minkd valuutan méaariisind ne tosiasiallisesti ovat.

Lisdksi luottolaitosten on erikseen laskettava maksuvalmiusvaatimuksensa
tiettyjen erien osalta ja seurattava sitd seuraavasti:

a) niiden erien osalta, jotka ilmoitetaan erikseen muun kuin
raportointivaluutan méaaréisind asetuksen (EU) N:o 575/2013 415
artiklan 2 kohdan sddnnoksen mukaisesti, luottolaitosten on
laskettava erikseen maksuvalmiusvaatimuksensa ja seurattava sitd
kyseisen muun valuutan méardisend;

b) niiden erien osalta, jotka ovat raportointivaluutan miirdisid ja
joissa muiden kuin raportointivaluutan miérdisten velkojen
yhteismddrda on vidhintddn viisi prosenttia luottolaitoksen
kokonaisveloista, lukuun ottamatta lakisédéteistd pddomaa ja taseen
ulkopuolisia erid, luottolaitosten on laskettava erikseen
maksuvalmiusvaatimuksensa ja seurattava sitd raportointivaluutan
médraisend.

Luottolaitosten on ilmoitettava maksuvalmiusvaatimus toimivaltaiselle viranomaiselleen
komission taytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 mukaisesti.”

4)

c¢) Lisétdén 6 kohta seuraavasti:

”6. Luottolaitokset eivdat saa laskea kahteen kertaan likvidejd wvaroja,
sisdénvirtauksia ja ulosvirtauksia.”

Muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Varojen on koostuttava luottolaitoksen hallussa tai a alakohdassa tarkoitetussa
poolissa olevasta omaisuudesta, oikeudesta, saamisesta tai korosta, ja niiden on
oltava kiinnittdmattomid. Téssd tarkoituksessa omaisuuserd on katsottava
kiinnittamattoméksi, jos sithen ei sovelleta lainsdddidnt6on, sopimukseen tai
sddntelyyn perustuvaa rajoitusta tai muuta rajoitusta, joka estdd luottolaitosta
realisoimasta, myymadsté, siirtdmistd, luokittelemasta tai yleisesti luovuttamasta
omaisuuserdd suoran myynnin tai takaisinostosopimuksen kautta seuraavien 30
kalenteripdivén aikana. Seuraavat omaisuuserdt katsotaan kiinnittdmattomiksi:

a) poolissa olevat varat, jotka ovat kiytettdvissd vilittomasti vakuutena
lisdrahoituksen  hankkimiseksi luottolaitoksen saatavilla olevien
sidottujen mutta vield rahoittamattomien luottolimiittien perusteella tai,
jos poolia hoitaa keskuspankki, luottolaitoksen saatavilla olevien
sitomattomien ja vield rahoittamattomien luottolimiittien perusteella.
Tdhdn alakohtaan sisdltyvdt varat, jotka luottolaitos on sijoittanut
keskuslaitokseen  osuustoiminnallisessa  verkostossa tai laitosten
suojajdrjestelméssd. Luottolaitosten on oletettava, ettd poolissa olevat
varat ovat kiinnitettyjd likviditeetin  lisddmiseen perustuvassa
jarjestyksessa, joka pohjautuu 2 luvussa vahvistettuun
likviditeettiluokitukseen  alkaen  varoista, joita ei  hyvéksytd
maksuvalmiuspuskuriin;
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b)  varat, jotka luottolaitos on saanut vakuutena luottoriskin vdhentdmisti
varten takaisinmyyntitransaktiossa tai arvopapereilla toteutettavissa
rahoitustoimissa ja jotka luottolaitos voi luovuttaa.”

b)  Muutetaan 4 kohta seuraavasti:
1)  Korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toinen luottolaitos, paitsi jos véhintddn yksi seuraavista
edellytyksista tayttyy:

1)  liikkeeseenlaskija on 10 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tai
11 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu
julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos;

i) omaisuuserd on 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa, 11
artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tai 12 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdassa tarkoitettu katettu joukkolaina;

i) omaisuuserd kuuluu 10 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
kuvailtuun luokkaan;”

i1)  Korvataan g alakohta seuraavasti:

”g) mikd tahansa muu yhteisd, joka harjoittaa padasiallisena
likketoimintanaan yhtd tai useampaa direktiivin 2013/36/EU
liitteessd 1 luetelluista toiminnoista. Tétd artiklaa sovellettaessa
arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen ei katsota
kuuluvan téssi alakohdassa tarkoitettuihin yhteiséihin.”

c) lisdtdan 7 kohtaan aa alakohta seuraavasti:

“aa) 10 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut saamiset keskushallinnoilta;”
5) Muutetaan 8 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan | kohdan toisen alakohdan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

”11) 10 artiklan 1 kohdan b ja d alakohdassa tarkoitetut saamiset
keskuspankeilta;”

b)  Korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

’b) ottamalla kayttoon sisdisid jirjestelmid ja tarkastuksia, jotta
maksuvalmiuden hallintatoiminto voi harjoittaa tehokasta operatiivista
valvontaa likvidien varojen muuttamiseksi rahaksi mini tahansa ajankohtana
30 kalenteripdivan stressikauden aikana ja jotta ehdolliset varat ovat sen
saatavilla rikkomatta voimassa olevia liiketoiminta- tai
riskinhallintastrategioita. Omaisuuserdd el saa sisdllyttaa
maksuvalmiuspuskuriin varsinkaan silloin, kun omaisuuserdn muuttaminen
rahaksi korvaamatta sitd 30 kalenteripdivin stressikauden aikana, minkd mydta
suoja poistuu, loisi avoimen riskiposition, joka ylittdisi luottolaitoksen sisdiset
rajoitukset;”

6) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan 1 kohdan b alakohdan iii alakohta seuraavasti:

”iil))  varannot, jotka luottolaitoksella on i tai ii alakohdassa tarkoitetussa
keskuspankissa, edellyttden, ettd luottolaitos voi nostaa kyseiset varannot
milloin tahansa stressikausien aikana ja téllaisen noston edellytykset on
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b)
»d)

médritetty luottolaitoksen toimivaltaisen viranomaisen ja sen keskuspankin,
jossa varantoja sdilytetddn, vilisessd sopimuksessa tai kolmannen maan asiaa
koskevissa sddnnoissé.

Téssd kohdassa sovelletaan seuraavaa:

—  jos varannot ovat tytiryrityksend olevan luottolaitoksen hallussa,
tillaisen noston edellytykset on mééritettdva tytdryrityksend olevan
luottolaitoksen jdsenvaltion tai kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen ja sen keskuspankin, jossa varantoja siilytetdédn, vélisessé
sopimuksessa tai tapauksen mukaan kolmannen maan asiaa koskevissa
s4annoissa;

—  jos varannot ovat sivuliikkeen hallussa, tédllaisen noston edellytykset on
méidritettivd sen jdsenvaltion tai kolmannen maan, jossa sivuliike
sijaitsee, toimivaltaisen viranomaisen ja sen keskuspankin, jossa
varantoja sdilytetddn, vélisessd sopimuksessa tai tapauksen mukaan
kolmannen maan asiaa koskevissa sddnnoissé;”

Korvataan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:
seuraavat varat:

1)  varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia sellaisen kolmannen maan
keskushallinnolta tai keskuspankilta, jota wvalittu ECAI ei luokittele
asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 artiklan 2 kohdan mukaiseen
luottoluokkaan 1;

i1)  varannot, jotka luottolaitoksella on 1 alakohdassa tarkoitetussa
keskuspankissa, edellyttden, ettd luottolaitos voi nostaa kyseiset varannot
milloin tahansa stressikausien aikana ja tillaisen noston edellytykset on
médritetty kyseisen kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten ja sen
keskuspankin, jossa varantoja sdilytetddin, vélisessd sopimuksessa tai
kyseisen kolmannen maan asiaa koskevissa sddnndissé.

Sovellettaessa 11 alakohtaa sovelletaan seuraavaa:

—  jos varannot ovat tytdryrityksend olevan luottolaitoksen hallussa,
tillaisen noston edellytykset on mdidritettdva tytdryrityksend olevan
luottolaitoksen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen ja sen
keskuspankin, jossa varantoja sdilytetddn, vilisessd sopimuksessa tai
kolmannen maan asiaa koskevissa sdannoissa;

—  jos varannot ovat sivuliikkeen hallussa, téllaisen noston edellytykset on
médritettdvd sen kolmannen maan, jossa sivuliike sijaitsee, toimivaltaisen
viranomaisen ja sen keskuspankin, jossa varantoja sdilytetddn, vilisessd
sopimuksessa tai kolmannen maan asiaa koskevissa sdédnndissa.

Tallaisten ensimmadisen alakohdan 1 ja ii alakohdan soveltamisalaan kuuluvien
ja tietyn valuutan maddrdisten omaisuuserien, jotka luottolaitos voi merkitd
tason 1 varoiksi, yhteenlaskettu méérd ei saa ylittdd luottolaitoksen saman
valuutan  maéérdisten,  stressitestien  kohteena  olevien likviditeetin
nettoulosvirtausten maaraa.

Lisdksi jos ensimmdiisen alakohdan i ja ii alakohdan soveltamisalaan kuuluvat
omaisuuserit ovat kokonaan tai osittain sellaisen valuutan maardisid, joka ei
ole kyseisen kolmannen maan kansallinen valuutta, luottolaitos voi merkité
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7)

8)

d)
,’2'

kyseiset varat tason 1 varoiksi vain sellaiseen mairddan saakka, joka vastaa
sellaisten likviditeetin nettoulosvirtaustensa méérdd, jotka ovat stressitestien
kohteena ja kyseisen wulkomaan valuutan maiérdisid sekd vastaavat
luottolaitoksen operaatioita lainkdyttdalueella, jolla maksuvalmiusriski
otetaan;”

Korvataan 1 kohdan f alakohdan ii alakohta seuraavasti:

“katepooliin sisdltyviat saamiset laitoksilta tiyttdvit asetuksen (EU) N:o
575/2013 129 artiklan 1 kohdan c alakohdassa, tai jos toimivaltainen
viranomainen on soveltanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1
kohdan viimeisessé alakohdassa tarkoitettua osittaista soveltamatta jattamista,
mainitussa alakohdassa saadetyt edellytykset;”

Korvataan 2 kohta seuraavasti:

Edelld 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen erittdin laadukkaiden katettujen
joukkolainojen markkina-arvosta on tehtivd vidhintddn seitsemédn prosentin
arvonleikkaus. Lukuun ottamatta 15 artiklan 2 kohdan b ja c alakohdassa
mainittuja yhteissijoitusyritysten osakkeita ja osuuksia muiden tason 1 varojen
arvosta ei vaadita arvonleikkausten tekemisté.”

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

”ii)

b)

a)  Korvataan | kohdan c alakohdan ii alakohta seuraavasti:

katepooliin sisdltyvdt saamiset laitoksilta tdyttdvit asetuksen (EU) N:o
575/2013 129 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa, tai jos toimivaltainen
viranomainen on soveltanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1
kohdan viimeisessd alakohdassa tarkoitettua osittaista soveltamatta jattamista,
mainitussa alakohdassa sdddetyt edellytykset;”

Korvataan 1 kohdan d alakohdan iv alakohta seuraavasti:

”iv) katepooliin sisdltyvit saamiset laitoksilta tdyttdvit asetuksen (EU) N:o
575/2013 129 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa, tai jos toimivaltainen viranomainen
on soveltanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan viimeisessa
alakohdassa tarkoitettua osittaista soveltamatta jattamistd, mainitussa alakohdassa
sdddetyt edellytykset;”

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Edelld 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden muodossa olevia vastuita on
pidettdvd tason 2B arvopaperistamisina, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) nimitystd "YLS” tai “yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu”
tai nimitystd, jolla mainittuihin termeihin viitataan suoraan tai
vilillisesti, saadaan kayttdd arvopaperistamista varten Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/2402* mukaisesti,
ja niitd kédytetdén télld tavoin;

b)  tdmidn artiklan 2 kohdassa ja 10—13 kohdassa vahvistetut kriteerit
tayttyvat.
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* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péivénéd joulukuuta

2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd
yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”

b)  Muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i)

iii)

Korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

a) valittu  ECAI  luokittelee  position  asetuksen  (EU)
N:0 575/2013 264 artiklan mukaisesti luottoluokkaan 1 tai
vastaavaan  luottoluokkaan  lyhytaikaisen luottoluokituksen
tapauksessa;”

b)  positio on arvopaperistamisen ylimmaissd etuoikeusluokassa tai
ylimmissd etuoikeusluokissa ja silld on korkein etuoikeusasema
transaktion koko  voimassaoloajan. Niissd tarkoituksissa
etuoikeusluokka on katsottava ylimmaksi, jos
taytantdonpanoilmoituksen ja mahdollisen erddntymisilmoituksen
toimittamisen  jdlkeen  etuoikeusluokka ei  ole  saman
arvopaperistamistransaktion tai -jarjestelmén muita
etuoikeusluokkia huonompi lainapddoma- ja korkomaksujen
saannin osalta, lukuun ottamatta vaateita, jotka liittyvit korko- tai
valuuttajohdannaissopimuksiin, palkkioihin tai muihin vastaaviin
maksuihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 6 kohdan
mukaisesti;”

Kumotaan c—f alakohta ja h—k alakohta.
Muutetaan g alakohta seuraavasti:
a)  Korvataan johdanto-osan sanamuoto seuraavasti:

“arvopaperistamisposition vakuutena on sellaisten kohde-etuuksiin
liittyvien vastuiden pooli, jotka joko kuuluvat kaikki vain yhteen
seuraavista alaluokista tai ne koostuvat i1 alakohdassa tarkoitettujen
asuntolainojen ja ii alakohdassa tarkoitettujen asuntolainojen
yhdistelmasta:”

b)  Korvataan iv alakohta seuraavasti:

293

v) autolainat ja autoleasingsopimukset lainanottajille tai
vuokraajille, jotka ovat sijoittautuneet jésenvaltioon tai asuvat
jasenvaltiossa. Niaissd  tarkoituksissa  autolainoihin  ja
autoleasingsopimuksiin kuuluvat my0s lainat tai
leasingsopimukset, joilla rahoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2007/46/EY** 3 artiklan 11 ja 12
alakohdassa maédriteltyji moottoriajoneuvoja tai perdvaunuja,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
167/2013***  tarkoitettuja maatalous- tai metsétraktoreita,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
168/2013**** tarkoitettuja kaksipyOrdisid moottoripyorid tai
moottorikdyttdisid kolmipyorid taikka direktiivin 2007/46/EY 2
artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja telaketjuin liikkuvia
ajoneuvoja. Téllaiset lainat tai leasingsopimukset voivat sisdltda
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9)

10)

c)

tdydentdvid vakuutus- ja palvelutuotteita tai ajoneuvojen lisdosia
sekd  leasingsopimusten  tapauksessa  leasingvuokrattujen
ajoneuvojen jadnnosarvon. Kaikkien pooliin sisdltyvien lainojen ja
leasingsopimusten vakuutena on oltava ajoneuvoa koskeva
ensisijainen luottoerd tai vakuus taikka arvopaperistamista varten
perustetulle erillisyhtille myonnetty asianmukainen takaus, kuten
omistuksenpiditystd koskeva méariys;

*ok Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/46/EY,
annettu 5 péivand syyskuuta 2007, puitteiden luomisesta
moottoriajoneuvojen ja niiden perdvaunujen sekd téllaisiin
ajoneuvoihin tarkoitettujen jarjestelmien, osien ja erillisten
teknisten yksikdiden hyviksymiselle (Puitedirektiivi) (EUVL L
263,9.10.2007, s. 1).

**%  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 167/2013,
annettu 5 péivinid helmikuuta 2013, maa- ja metsdtaloudessa
kaytettivien ajoneuvojen hyvéksynnéasta ja
markkinavalvonnasta (EUVL L 60, 2.3.2013, s. 1).

**%%*  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 168/2013,
annettu 15 pdivana tammikuuta 2013, kaksi- ja kolmipyoridisten
ajoneuvojen ja nelipydrien hyvéksynnasta ja
markkinavalvonnasta (EUVL L 60, 2.3.2013, s. 52).”

Kumotaan 3-9 kohta.

Muutetaan 15 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:

Q,b)

jos luottolaitoksella ei ole tietoja yhteissijoitusyrityksen vastuista, sen on
oletettava, kun se maédrittelee kohde-etuutena olevien varojen
likviditeettitasoa  ja  tekee  asianmukaista  kyseisten  varojen
arvonleikkausta, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa likvideihin varoihin
valtuuksiensa mukaisen enimmadismééarén puitteissa samassa nousevassa
jarjestyksessd kuin kyseiset likvidit varat on luokiteltu 2 kohdan
mukaisesti alkaen 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetuista varoista ja
jatkaen nousevasti sithen saakka, kun sijoitusten enimméismadra
saavutetaan.”

b)  Lisdtddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Ulkoisen tilintarkastajan on vahvistettava niiden laskelmien oikeellisuus, jotka
sdilytysyhteisond toimiva laitos tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid on
tehnyt maérittdessdén yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien
markkina-arvon tai arvonleikkaukset, vahintdan kerran vuodessa.”

Korvataan 16 artikla seuraavasti:

”16 artikla

Talletukset ja muu rahoitus osuustoiminnallisissa verkostoissa ja laitosten

suojajdrjestelmissdi

1. Jos luottolaitos kuuluu asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuun laitosten suojajdrjestelmddn, verkostoon, jolle voidaan myoOntda

kyseisen

asetuksen 10 artiklassa  sdddetty vapautus, tai jdsenvaltion
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11)

osuustoiminnalliseen verkostoon, vaadittaessa maksettavia talletuksia, joita
luottolaitoksella on keskuslaitoksessa, voidaan kisitelld likvideind varoina, jollei
talletukset vastaanottava keskuslaitos késittele niitd toiminnallisina talletuksina. Jos
talletuksia késitellddn likvideind varoina, niitd on késiteltivd jonkin seuraavan
sdadannOksen mukaisesti:

a) jos kansallisen lainsddddnnon taikka jarjestelmdd tai verkostoa koskevien
oikeudellisesti  sitovien asiakirjojen mukaisesti keskuslaitoksella on
velvollisuus sdilyttdd talletukset tietylle tasolle tai tiettyyn luokkaan kuuluvina
likvideind varoina tai sijoittaa ne téllaisiin likvideihin varoihin, talletuksia on
kisiteltdvd samalle tasolle tai samaan luokkaan kuuluvina likvideind varoina
tdmén asetuksen mukaisesti;

b)  jos keskuslaitoksella ei ole velvollisuutta séilyttda talletuksia tietylle tasolle tai
tiettyyn luokkaan kuuluvina likvideind varoina tai sijoittaa ne téllaisiin
likvideihin varoihin, talletuksia on késiteltivd tason 2B varoina tdmén
asetuksen mukaisesti ja niiden jéljelld olevaan midrddn on sovellettava
vahintddn 25 prosentin arvonleikkausta.

2. Jos jdsenvaltion lainsddddannon taikka yhtd 1 kohdassa kuvailluista verkostoista
tai jdrjestelmistd koskevien oikeudellisesti sitovien asiakirjojen mukaisesti
luottolaitoksella on mahdollisuus saada 30 kalenteripdivian kuluessa kayttimatonta
maksuvalmiusrahoitusta keskuslaitokselta tai toiselta samaan verkostoon tai
jarjestelmddn kuuluvalta laitokselta, tdllaista rahoitusta on késiteltivd tason 2B
omaisuuserdnd siltd osin kuin sen vakuutena ei ole tietylle tasolle tai tiettyyn
luokkaan kuuluvia likvidejd varoja eikd sitd kisitelld 34 artiklan sddnndsten
mukaisesti. Maksuvalmiusrahoituksen kayttiméttomén sidotun pddoman méérdan on
sovellettava vihintdédn 25 prosentin arvonleikkausta.”

Muutetaan 17 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld 1 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia on sovellettava sen
jalkeen, kun on tehty oikaisu vaikutuksiin, joita aiheutuu vakuudelliseen
rahoitukseen, vakuudelliseen luotonantoon tai vakuudellisiin

vaihtosopimuksiin liittyvien transaktioiden likvidien varojen varantoon, kun
likvideja varoja kéytetddn vahintddn yhdessé transaktion osassa, jos transaktiot
erddntyvit 30 kalenteripdivdn kuluessa, ja kun on véhennetty mahdolliset
sovellettavat arvonleikkaukset sekd edellyttden, ettd luottolaitos noudattaa 8
artiklassa sdddettyjd toiminnallisia vaatimuksia.”

b)  Lisédtddn 4 kohta seuraavasti:

4. Toimivaltainen viranomainen voi yksittdistapauksissa luopua 2 ja 3 kohdan
soveltamisesta kokonaan tai osittain, kun on kyse yhdestd tai useammasta
vakuudelliseen rahoitukseen, vakuudelliseen luotonantoon tai vakuudellisiin
vaihtosopimuksiin liittyvésti, likvideilld varoilla véhintddn yhdessd transaktion
osassa toteutettavasta ja 30 kalenteripdivin kuluessa erddntyvéasté transaktiosta,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) transaktion tai transaktioiden vastapuolena on EKP tai jonkun
jasenvaltion keskuspankki;

16

Fl



Fl

12)

b) sellaiset poikkeukselliset olosuhteet wvallitsevat, jotka aiheuttavat
jérjestelmiriskin, joka vaikuttaa yhden tai useamman jisenvaltion
pankkialaan;

c) toimivaltainen viranomainen on ennen soveltamisesta luopumista kuullut
transaktion tai transaktioiden vastapuolena olevaa keskuspankkia ja myds
EKP:td silloin, kun kyseinen keskuspankki on eurojirjestelmééin kuuluva
keskuspankki.”

Lisatdan 5 kohta seuraavasti:

5. EPV antaa komissiolle kertomuksen viimeistdén [2 vuoden kuluttua timén
delegoidun  asetuksen  voimaantulosta] = 2-4  kohdassa  sdddetyn
kumoamismekanismin teknisestd soveltuvuudesta ja siitd, onko mekanismilla
todennékoisesti haitallinen vaikutus unioniin sijoittautuneiden luottolaitosten
litkketoimintaan ja riskiprofiiliin, rahoitusmarkkinoiden vakauteen ja
asianmukaiseen toimintaan, talouteen tai rahapolitilkan kansantalouteen
vilittymiseen. Kertomuksessa on arvioitava mahdollisuutta muuttaa 24
kohdassa sdddettyd kumoamismekanismia, ja jos EPV katsoo, ettd nykyinen
purkamismekanismi ei ole teknisesti sopiva tai silli on haitallinen vaikutus,
kertomuksessa olisi suositeltava vaihtoehtoisia ratkaisuja ja arvioitava niiden
vaikutusta.

Komissio ottaa huomioon edellisessd alakohdassa tarkoitetun EPV:n
kertomuksen laatiessaan mahdollisia muita delegoituja sdddoksid asetuksen
(EU) N:o 575/2013 460 artiklassa tarkoitetun valtuutuksen nojalla.”

Korvataan 21 artikla seuraavasti:

»21 artikla
Johdannaistransaktioiden nettoutus

1.  Luottolaitosten on laskettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II
lueteltujen sopimusten sekd luottojohdannaisten 30 kalenteripdivédn aikajanteelld
odotettavissa olevat ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset nettoméérdisesti kunkin
vastapuolen osalta edellyttden, ettd ne ovat tehneet kahdenvilisid
nettoutussopimuksia, jotka tayttavat kyseisen asetuksen 295 artiklan edellytykset.

2.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, luottolaitosten on laskettava
nettoperusteisesti kiteisen ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset
valuuttajohdannaistransaktioista, joissa padomamadrat vaihdetaan
kokonaisuudessaan samanaikaisesti (tai saman piivén aikana), vaikka kyseiset
liiketoimet eivét kuuluisi kahdenvélisen nettoutussopimuksen soveltamisalaan.

3.  Tatd artiklaa sovellettaessa nettomiérédiseksi on katsottava madrd ilman
seuraavien 30 kalenteripdivin kuluessa toimitettavia tai saatavia vakuuksia. Jos
vakuus on tarkoitus saada seuraavien 30 kalenteripdivin kuluessa,
nettomédrdiseksi katsotaan kuitenkin méddrd ilman kyseistd vakuutta ainoastaan,
jos molemmat seuraavista edellytyksisti tayttyvit:

a)  saatavaa vakuutta, kun se vastaanotetaan, voidaan pitdd tdmin asetuksen II
osaston mukaisena likvidind omaisuuserdni;
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13)

14)

15)

16)

17)

b)

luottolaitos voisi oikeudellisesti ja toiminnallisesti kéayttdd vakuuden
uudelleen, kun se vastaanotetaan.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:

a)

b)

Korvataan 2 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

”a) stabiilien véhittdistalletusten ja muiden 24 ja 25 artiklan mukaisesti

b)

méidritettyjen véhittdistalletusten kulloinenkin mééra;

muiden sellaisten velkojen, jotka erddntyvit tai joita velan myOntéja
tai rahoituksen antaja voivat vaatia maksettaviksi tai joiden osalta
rahoituksen antaja voi olettaa, ettd luottolaitos maksaa velan takaisin
seuraavien 30 kalenteripdivdn aikana, kulloisetkin =~ maéédrit
madritettyind 27, 28 ja 31 a artiklan mukaisesti;”

Lisatdan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Edelld 1 kohdan mukaisesti tehtidviin likviditeetin
ulosvirtauslaskelmaan sovelletaan 26 artiklan mukaisesti hyvéksyttyd
ulosvirtausten laskemista ilman ulosvirtauksista riippuvia sisdanvirtauksia.”

Korvataan 23 artiklan 1 kohta seuraavasti:

,,1.

a)

b)

c)
d)

e)
f)

g)

h)

Luottolaitosten on arvioitava sddnnollisesti likviditeetin ulosvirtausten
todennédkoisyyttd ja mahdollista volyymiéd seuraavien 30 kalenteripdivédn aikana
muiden kuin 27-31 a artiklassa tarkoitettujen sellaisten tuotteiden tai palvelujen
osalta, joita kyseiset luottolaitokset tarjoavat tai jérjestidvit tai joita mahdolliset
ostajat voisivat pitdd kyseisiin laitoksiin liittyvini. Kyseisid tuotteita tai palveluita
ovat muun muassa

muut taseen ulkopuoliset velvoitteet ja ehdolliset rahoitusvelvoitteet, mukaan
lukien sitomattomat rahoitusjirjestelyt;

kayttdmattomat lainat ja ennakkomaksut tukkukaupan vastapuolille;
kiinnelainat, joista on sovittu mutta joita ei ole vield otettu kiyttoon;
luottokortit;

tilinylitykset;

suunnitellut ulosvirtaukset, jotka liittyvit nykyisten vahittéis- tai tukkulainojen
uusimiseen tai uusien véahittéis- tai tukkulainojen jatkamiseen;

johdannaisiin liittyvdt maksettavat, lukuun ottamatta asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 liitteessa II lueteltuja sopimuksia seké luottojohdannaisia;

kaupan rahoitukseen liittyvit taseen ulkopuoliset tuotteet.”

Korvataan 25 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

"}b)

talletus on tililld, johon on pddsy ainoastaan internetin kautta;”

Lisdtddn 26 artiklan loppuun seuraava kohta:

”Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, mitka laitokset hyotyvét timén
artiklan mukaisesta ulosvirtausten laskemisesta ilman ulosvirtauksista riippuvia
sisdanvirtauksia. EPV voi pyytdd toimittamaan tausta-asiakirjoja.”

Muutetaan 28 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:
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”3. Luottolaitosten on kerrottava 30 kalenteripdivin kuluessa erdintyviét
velat, jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 192 artiklan 2 alakohdan
madritelmdn mukaisesta vakuudellisesta luotonannosta ja kyseisen asetuksen
192 artiklan 3 alakohdan maéiritelmén mukaisista pddomamarkkinal&htoisista
litketoimista, seuraavasti:

a) 0O prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niitd ei kdytetd
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd tdimén asetuksen 7 ja
10 artiklan mukaisina minkd tahansa 10 artiklassa tarkoitetun tason 1
varojen luokan likvideind varoina, lukuun ottamatta 10 artiklan 1 kohdan
f alakohdassa tarkoitettuja erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja;

b) 7 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niitd ei kdyteti
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd tdimén asetuksen 7 ja
10 artiklan mukaisina 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetun
varojen luokan likvideind varoina;

c) 15 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niité ei kiyteta
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd timén asetuksen 7 ja
11 artiklan mukaisina minka tahansa 11 artiklassa tarkoitetun tason 2A
varojen luokan likvideind varoina;

d) 25 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niité ei kiyteta
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd tdimén asetuksen 7 ja
13 artiklan mukaisina minka tahansa 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan i,
il tai iv alakohdassa tarkoitetun tason 2B varojen luokan likvideina
varoina;

e) 30 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niité ei kiytetd
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd tdimén asetuksen 7 ja
12 artiklan mukaisina 12 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun
tason 2B varojen luokan likvideind varoina;

f) 35 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niitd ei kayteta
kyseisten liiketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd timén asetuksen 7 ja
13 artiklan mukaisina mink& tahansa 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan iii
tai v alakohdassa tarkoitetun tason 2B varojen luokan likvideind varoina;

g) 50 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — jos niitd ei kayteta
kyseisten litketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd timén asetuksen 7 ja
12 artiklan mukaisina minkd tahansa 12 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai f
alakohdassa tarkoitetun tason 2B varojen luokan likvideind varoina;

h)  tdmdn asetuksen 15 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti madritetylld
vihimmaisarvonleikkauksen prosenttiosuudella, jos niiden vakuutena on
yhteissijoitusyrityksissd olevia osakkeita tai osuuksia, joita — jos niitd ei
kiytetd kyseisten liiketoimien vakuutena — voitaisiin pitdd tdmédn
asetuksen 7 ja 15 artiklan mukaisina samantasoisina likvideind varoina
kuin kohde-etuutena olevat likvidit varat;

1) 100 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, jotka eivdt kuulu
yhteenkién tdmén alakohdan a—h alakohdassa tarkoitettuun ryhméén.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jos vakuudellisen
luotonannon tai pddomamarkkinaldhtdisen liiketoimen vastapuoli on
luottolaitoksen kotimainen keskuspankki, ulosvirtausasteen on oltava
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b)

0 prosenttia. Tapauksissa, joissa liiketoimi toteutetaan sivuliikkeen kautta sen
jasenvaltion tai kolmannen maan keskuspankin kanssa, jossa sivuliike sijaitsee,
sovelletaan  kuitenkin O prosentin  ulosvirtausastetta  ainoastaan, jos
sivuliikkeelld on sama pédsy keskuspankkien tarjoamaan likviditeettiin, myds
stressikausien aikana, kuin kyseisessd jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa
kotipaikkaansa pitédvilld luottolaitoksilla.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, vakuudellisen
luotonannon tai pddomamarkkinaldhtdisten litketoimien, jotka edellyttdisivét
ensimmdisen alakohdan mukaisesti yli 25 prosentin ulosvirtausastetta,
ulosvirtausaste on 25 prosenttia, kun liiketoimen vastapuolena on hyvaksyttava
vastapuoli.

4. Seuraavien 30 kalenteripdivin kuluessa erdéntyvien vakuudellisten
vaihtosopimusten ja muiden liiketoimien, jotka noudattavat samaa muotoa, on
johdettava ulosvirtaukseen, jos lainaksi otettuihin varoihin sovelletaan 2 luvun
mukaista alempaa arvonleikkausta kuin lainaksi annettuihin varoihin.
Ulosvirtaus on laskettava kertomalla lainaksi otettujen varojen markkina-arvo
lainaksi annettuihin varoihin sovellettavan ulosvirtausasteen ja lainaksi
otettuihin varoihin sovellettavan ulosvirtausasteen erotuksella 3 kohdassa
tarkoitettujen tasojen mukaisesti médritettyind. Tatd laskentaa varten on
sovellettava 100 prosentin arvonleikkausta omaisuuseriin, joita ei katsota
likvideiksi varoiksi.

Poiketen siitd, mitd ensimmdiisessd alakohdassa sdddetddn, jos vakuudellisen
vaihtosopimuksen tai muun liiketoimen, joka noudattaa samaa muotoa,
vastapuoli on luottolaitoksen kotimainen keskuspankki, lainaksi otettujen
varojen markkina-arvoon sovellettavan ulosvirtausasteen on oltava
0 prosenttia. Tapauksissa, joissa liiketoimi toteutetaan sivuliikkeen kautta sen
jasenvaltion tai kolmannen maan keskuspankin kanssa, jossa sivuliike sijaitsee,
sovelletaan  kuitenkin O prosentin  ulosvirtausastetta ainoastaan, jos
sivuliikkeelld on sama pédsy keskuspankkien tarjoamaan likviditeettiin, my0s
stressikausien aikana, kuin kyseisessd jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa
kotipaikkaansa pitivilld luottolaitoksilla.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, vakuudellisten
vaihtosopimusten tai muiden liiketoimien, jotka noudattavat samaa muotoa ja
jotka edellyttdisivdat ensimmdisen alakohdan mukaisesti yli 25 prosentin
ulosvirtausastetta, lainaksi otettujen varojen markkina-arvoon sovellettavan
ulosvirtausasteen on oltava 25 prosenttia, kun liitketoimen vastapuolena on
hyvéksyttidva vastapuoli.”

Lisétddn 7, 8 ja 9 kohta seuraavasti:

7. [lman vakuuksia lainaksi otettujen varojen, jotka erddntyvét seuraavien
30 kalenteripdivin kuluessa, on otaksuttava poistuvan kokonaan, mikd johtaa
likvidien varojen 100 prosentin ulosvirtaukseen, jollei luottolaitos omista
lainaksi otettuja varoja eivétkd lainaksi otetut varat ole osa luottolaitoksen
maksuvalmiuspuskuria.

8. Tatd artiklaa sovellettaessa ’kotimaisella keskuspankilla’ tarkoitetaan
mité tahansa seuraavista:

a) mikd tahansa eurojdrjestelmidn keskuspankki, kun luottolaitoksen
kotijdsenvaltio on ottanut euron rahayksikokseen;
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18)

19)

b)  luottolaitoksen kotijasenvaltion kansallinen keskuspankki, kun kyseinen
jasenvaltio ei ole ottanut euroa rahayksikokseen;

c) sen kolmannen maan keskuspankki, jossa luottolaitos on rekisterdity.

9. Tatd artiklaa sovellettaessa ’hyvéksyttiavilld vastapuolella’ tarkoitetaan
mité tahansa seuraavista:

a)  keskushallinto, julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, aluehallinto tai
paikallinen viranomainen luottolaitoksen kotijdsenvaltiossa;

b)  keskushallinto, julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, aluehallinto tai
paikallinen viranomainen siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa,
jossa luottolaitos on rekisterdity suorittamaan kyseisen luottolaitoksen
toteuttamia liiketoimia;

¢) kansainvilinen kehityspankki.

Julkisyhteisdjen tai julkisoikeudellisten laitosten, aluehallintojen ja
paikallisviranomaisten  katsotaan  kuitenkin olevan hyviksyttdvani
vastapuolena vain, jos niihin sovelletaan 20 prosentin tai sitd pienempii
riskipainoa asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan tai tapauksen mukaan
116 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 29 artiklan 2 kohta seuraavasti:

a)

b)

Korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) likviditeetin tarjoajalla  ja vastaanottajalla on alhainen
likviditeettiriskiprofiili sen jélkeen, kun on sovellettu 1 kohdan
mukaisesti ehdotettua alhaisempaa ulosvirtausastetta ja kun on sovellettu
kyseisen kohdan c alakohdassa tarkoitettua sisddanvirtausastetta;”

Korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) likviditeetin saajan likviditeettiriskiprofiili otetaan asianmukaisesti
huomioon likviditeetin tarjoajan likviditeettiriskin hallinnassa.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 2—5 kohta seuraavasti:

2. Luottolaitoksen on laskettava ja ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle lisdulosvirtaus kaikkien sellaisten tehtyjen sopimusten osalta,
joiden sopimusehdot johtavat 30 kalenteripdivin kuluessa luottolaitoksen
luottoluokan  olennaisesta  heikentymisestd  aiheutuviin  likviditeetin
lisdulosvirtauksiin tai yliméérdisiin vakuustarpeisiin. Luottolaitoksen on
ilmoitettava tdmd ulosvirtaus toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistdin
asetuksen (EU) N:o 575/2013 415 artiklan mukaisen raportoinnin yhteydessa.
Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd timéi ulosvirtaus on olennainen
suhteessa luottolaitoksen mahdollisiin likviditeetin ulosvirtauksiin, sen on
vaadittava luottolaitosta lisddmiddn sellainen lisdulosvirtaus kyseisid
sopimuksia varten, joka vastaa niitd ylimédrdisid vakuustarpeita tai kéteisen
ulosvirtauksia, jotka johtuvat luottolaitoksen luottoluokan olennaisesta
heikentymisestd, joka vastaa ulkoisen luottoluokituksen alenemista vdhintéin
kolmella  pykaldlld.  Luottolaitoksen on  sovellettava 100 prosentin
ulosvirtausastetta nidihin  lisdvakuuksiin  tai  kédteisen ulosvirtauksiin.
Luottolaitoksen on tarkasteltava sddnndllisesti timéin olennaisen heikentymisen
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20)

b)

d)

laajuutta ottaen huomioon, mikd on relevanttia sen tekemien sopimusten
puitteissa, ja ilmoitettava tarkastelunsa tulokset toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Luottolaitoksen on liséttidva lisdulosvirtaus, joka vastaa vakuustarpeita,
joita epdsuotuisan markkinaskenaarion vaikutus aiheuttaisi luottolaitoksen
johdannaistransaktioille, jos nimé ovat olennaisia. Tdma laskelma on tehtdva
komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/208***** mukaisesti.

4. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessa II lueteltujen sopimusten seké
luottojohdannaisten 30 kalenteripdivian aikajénteelld odotettavissa olevat
ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset on otettava huomioon nettomairéisesti timan
asetuksen 21 artiklan mukaisesti. Jos kyseessd on nettoulosvirtaus,
luottolaitoksen on kerrottava tulos 100 prosentin ulosvirtausasteella.
Luottolaitosten ~ on  jétettdva  tdllaisten  laskelmien  ulkopuolelle
maksuvalmiusvaatimukset, jotka johtuvat tidmédn artiklan 1, 2 ja 3 kohdan
soveltamisesta.

5. Jos luottolaitoksella on lyhyt positio, joka on katettu vakuudettomalla
arvopaperien lainaksi ottamisella, luottolaitoksen on lisdttdva lisdulosvirtaus,
joka vastaa 100-prosenttisesti arvopapereiden tai muiden lyhyeksi myytévien
varojen markkina-arvoa, ellei luottolaitos ole lainannut niitd ehdoin, jotka
edellyttdvit niiden palauttamista vasta 30 kalenteripdivan jéilkeen. Jos lyhyt
positio katetaan arvopapereilla toteutettavalla vakuudellisella rahoitustoimella,
luottolaitoksen on oletettava, ettd lyhyt positio pidetddn voimassa koko 30
kalenteripdivdn jakson ajan ja ettd sithen sovelletaan 0 prosentin
ulosvirtausastetta.

**k*x% Komission delegoitu asetus (EU) 2017/208, annettu 31 péivdnd lokakuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd
epdsuotuisan markkinaskenaarion vaikutuksista laitoksen johdannaistransaktioille
aiheutuvia vakuustarpeita vastaavia likviditeetin lisdulosvirtauksia koskevilla
teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 33, 8.2.2017, s. 14).”

Korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Vakuutena saatuja talletuksia ei pidetd 24, 25, 27, 28 tai 31 a artiklaa
sovellettaessa velkoina, mutta nithin sovelletaan soveltuvin osin timén artiklan
1-6 kohdan sdénnoksid. Saadun kiteisen mairia, joka ylittdd vakuutena saadun
kéteisen méaidrdn, on kasiteltidva talletuksina 24, 25, 27, 28 tai 31 a artiklan
mukaisesti.”

Kumotaan 11 kohta.
Korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12.  Perusarvopapereiden vélityspalveluiden tarjoamisen osalta litketoimiin,
joissa luottolaitos on kattanut asiakkaan lyhyeksimyynnin tdsmiyttamélld sen
sisdisesti toisen asiakkaan varoihin, eikd varoja pidetd likvideind varoina, on
sovellettava 50 prosentin ulosvirtausastetta ehdollisen velvoitteen osalta.”

Muutetaan 31 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Likviditeettisopimuksen kayttiméton sitova mddrd, joka on annettu
arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtidlle, jotta timé voisi hankkia
muita omaisuuserid kuin arvopapereita asiakkailta, jotka eivit ole rahoitusalan
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b)

c)

asiakkaita, on kerrottava 10 prosentilla siltd osin kuin se ylittdd asiakkailta
kulloinkin ostettujen omaisuuserien mdidrdn ja kun enimmdiismiird, joka
voidaan ottaa kdyttoon, on sopimusperusteisesti rajattu kulloinkin ostettujen
omaisuuserien madraan.”

Korvataan 9 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd 32 artiklan 3 kohdan g alakohdassa sdddetédén, jos kyseiset
edistimislainat siirretddn vilittdjdnd toimivan toisen luottolaitoksen kautta
(pass through -lainat), vilittdjand toimiva luottolaitos voi soveltaa symmetristad
sisdén- ja ulosvirtausta. Sisddn- ja ulosvirtaus on laskettava soveltamalla
kayttimattoméddn vastaanotettuun ja myonnettyyn sitovaan luottojirjestelyyn
tai likviditeettisopimukseen astetta, jota sovelletaan siithen tdmén kohdan
ensimmadisen alakohdan nojalla, ja noudattamalla muuten siithen tdmén kohdan
nojalla sovellettavia ehtoja ja edellytyksid.”

Kumotaan 10 kohta.

21) Lisatddn 31 a artikla seuraavasti:

731 a artikla

Sellaisista veloista ja sitoumuksista johtuvat ulosvirtaukset, jotka eiviit kuulu

timdn luvun muiden sddnndsten soveltamisalaan

Luottolaitosten on kerrottava 100 prosentin ulosvirtausasteella kaikki muut
kuin 24-31 artiklassa tarkoitetut velat, jotka erdintyvit 30 kalenteripdivdn
kuluessa.

Jos muille kuin rahoitusalan asiakkaille rahoituksen mydntdmiseksi 30
kalenteripdivdn sisdlld tehtyjen muiden kuin 24-31 artiklassa tarkoitettujen
sopimusten kokonaismddrd ylittdd kyseisiltd muilta kuin rahoitusalan
asiakkailta 32 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti laskettujen
sisdénvirtausten méérdn, ylittdvdin osaan on sovellettava 100 prosentin
ulosvirtausastetta. Tédtd kohtaa sovellettaessa muita kuin rahoitusalan asiakkaita
ovat esimerkiksi luonnolliset henkilot, pk-yritykset, yritykset, wvaltiot,
kansainviliset kehityspankit ja julkisyhteisot tai julkisoikeudelliset laitokset,
mutta niitd eivit ole rahoitusalan asiakkaat ja keskuspankit.”

22) Muutetaan 32 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Luottolaitosten on sovellettava 100 prosentin sisddnvirtausastetta 1
kohdassa tarkoitettuihin sisdénvirtauksiin, mukaan lukien erityisesti seuraavat
sisddnvirtaukset:

a)  maksut, joiden jéljelld oleva maturiteetti on enintdén 30 kalenteripdivaa,
keskuspankeilta ja rahoitusalan asiakkailta;

b)  maksut, joiden jéljelld oleva maturiteetti on enintddn 30 kalenteripdivaa,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 162 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitetuista ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvistd
litkketoimista;

c¢)  maksut 30 kalenteripdivin kuluessa erdéntyvistd arvopapereista;
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d)

3.

keskeisiin  indekseihin  sisdltyvien oman pddoman  ehtoisten
rahoitusvilineiden positioista johtuvat maksut edellyttden, ettd niitd ei
lasketa kahteen kertaan likvidien varojen kanssa. Kyseiset maksut
sisdltivat maksut, jotka erddntyvdt sopimuksen perusteella 30
kalenteripdivan kuluessa, kuten kéteisosingot niistd keskeisistéd
indekseistd ja kiteinen niistd oman pddoman ehtoisista rahoitusvélineista,
jotka on myyty mutta joita ei ole vield selvitetty, jos niitd ei voida pitda
likvideind varoina II osaston mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, tissd kohdassa sdddettyihin

sisadanvirtauksiin on sovellettava seuraavia vaatimuksia:

a)

b)

muilta kuin rahoitusalan asiakkailta tulevista maksuista, joiden jiljella
oleva maturiteetti on enintddn 30 kalenteripdivdd, lukuun ottamatta
kyseisiltd asiakkailta tulevia maksuja, jotka aiheutuvat ulkomaankaupan
rahoitukseen liittyvistd liiketoimista tai erdéntyvistd arvopapereista, on
viahennettiva lainapddoman maksamisen yhteydessd 50 prosenttia niiden
arvosta. Tdtd alakohtaa sovellettaessa ilmaisulla muut kuin rahoitusalan
asiakkaat on sama merkitys kuin 31a artiklan 2 kohdassa.
Luottolaitokset, jotka toimivat vilittdjind ja jotka ovat saaneet 31 artiklan
9 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun sitoumuksen vihintdén yhden
jasenvaltion keskus- tai aluehallinnon perustamalta ja tukemalta
luottolaitokselta edistimislainan maksamiseksi lopulliselle edunsaajalle
taikka jotka ovat saaneet vastaavan sitoumuksen kansainviliseltd
kehityspankilta tai julkisyhteisoltd tai julkisoikeudellisesta laitokselta,
voivat kuitenkin ottaa sisdénvirtauksen huomioon sithen ulosvirtauksen
midrddn saakka, jota ne soveltavat vastaavaan sitoumukseen kyseisten
edistdmislainojen siirtdmiseksi,

maksut, jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 192 artiklan 2
alakohdan maéédritelmédn mukaisesta vakuudellisesta luotonannosta ja
kyseisen asetuksen 192 artiklan 3 alakohdan maiiritelmén mukaisista
pddomamarkkinaldhtdisisté litketoimista, joiden jéljelld oleva maturiteetti
on enintddn 30 kalenteripdivdi, on kerrottava

1) 0 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnko niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd tdmin asetuksen 7 ja 10 artiklan mukaisina mink tahansa 10
artiklassa tarkoitetun tason 1 varojen luokan likvideind varoina,
lukuun ottamatta 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja
erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja;

11) 7 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnko niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd tdmdn asetuksen 7 ja 10 artiklan mukaisina 10 artiklan 1
kohdan f alakohdassa tarkoitetun varojen luokan likvideind
varoina;

ii1) 15 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnko niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd tdmdn asetuksen 7 ja 11 artiklan mukaisina mink4 tahansa 11
artiklassa tarkoitetun tason 2A varojen luokan likvideiné varoina;
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d)

iv) 25 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnkd niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd timidn asetuksen 7 ja 13 artiklan mukaisina minké tahansa 13
artiklan 2 kohdan g alakohdan 1i, ii tai iv alakohdassa tarkoitetun
tason 2B varojen luokan likvideind varoina;

v) 30 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnkd niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd tidmdn asetuksen 7 ja 12 artiklan mukaisina 12 artiklan 1
kohdan e alakohdassa tarkoitetun tason 2B varojen luokan
likvideiné varoina;

vi) 35 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnkd niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd timdn asetuksen 7 ja 13 artiklan mukaisina minké tahansa 13
artiklan 2 kohdan g alakohdan iii tai v alakohdassa tarkoitetun
tason 2B varojen luokan likvideind varoina;

vii) 50 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta
siitd, kdytetddnkd niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin
pitdd tdmin asetuksen 7 ja 12 artiklan mukaisina minka tahansa 12
artiklan 1 kohdan b, c¢ tai f alakohdassa tarkoitetun tason 2B
varojen luokan likvideini varoina;

viii) tdmédn asetuksen 15 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti mairitetylla
vihimmadisarvonleikkauksen mukaisella prosenttimééralld, jos
niiden vakuutena on varoja, joita — riippumatta siitd, kdytetianko
niitd uudelleen toisessa liiketoimessa — voitaisiin pitdd 7 ja 15
artiklan mukaisina samantasoisina yhteissijoitusyrityksissa olevina
osakkeina tai osuuksina kuin kohde-etuutena olevat likvidit varat;

ix) 100 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, jotka eivét kuulu
yhteenkddn tdmdn alakohdan i—viii alakohdassa tarkoitettuun
ryhmaéén.

Sisdénvirtausta ei kuitenkaan saa hyvidksyéd, jos luottolaitos kayttda
vakuutta lyhyen position kattamiseen 30 artiklan 5 kohdan toisen
virkkeen mukaisesti;

maksuihin sopimukseen perustuvista seuraavien 30 kalenteripdivin
kuluessa erdédntyvistd limiittiluotoista, joiden vakuutena on epalikvideja
varoja, voidaan soveltaa 50 prosentin sisddnvirtausta. Téllaiset
sisddnvirtaukset voidaan ottaa huomioon vain, jos luottolaitos ei kéyta
lainoille alun perin saamaansa vakuutta lyhyiden positioiden kattamiseen;

maksut, joita velallinen luottolaitos kisittelee 27 artiklan mukaisesti,
lukuun ottamatta 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja talletuksia
keskuslaitoksessa, on  kerrottava  vastaavalla symmetriselld
sisdanvirtausasteella. Jos vastaavaa astetta ei voida maédrittdd, on
sovellettava 5 prosentin sisddnvirtausastetta;

30 kalenteripdivin kuluessa erdintyvien vakuudellisten vaihtosopimusten
ja muiden liiketoimien, jotka noudattavat samaa muotoa, on johdettava
sisdénvirtaukseen, jos lainaksi annettuihin varoihin sovelletaan 2 luvun
mukaista alempaa arvonleikkausta kuin lainaksi otettuihin varoihin.
Sisddnvirtaus on laskettava kertomalla lainaksi annettujen varojen

25

Fl



Fl

23)

b)

g)

h)

markkina-arvo lainaksi otettuthin varothin sovellettavan
sisdénvirtausasteen ja lainaksi annettuihin varoihin sovellettavan
sisddnvirtausasteen erotuksella b alakohdassa tarkoitettujen tasojen
mukaisesti. Tdtd laskentaa varten on sovellettava 100 prosentin
arvonleikkausta omaisuuseriin, joita ei katsota likvideiksi varoiksi;

jos takaisinmyyntitransaktioiden, arvopapereiden lainaksi antamisten,
vakuudellisten ~vaihtosopimusten tai muiden liiketoimien, jotka
noudattavat samaa muotoa, kautta saatu vakuus, joka erddntyy 30
kalenteripdivdn aikajdnteelld, kiytetddn sellaisten lyhyiden positioiden
kattamiseen, jotka voidaan jatkaa yli 30 kalenteripdivin jaksolle,
luottolaitoksen on oletettava, ettd tillaiset takaisinmyyntitransaktiot,
arvopapereiden lainaksi antamiset, vakuudelliset vaihtosopimukset tai
muut liiketoimet, jotka noudattavat samaa muotoa, uusitaan ja ettd ne
eivit johda kéiteisen sisdénvirtauksiin, jotka vastaavat tarvetta jatkaa
lyhyen position kattamista tai ostaa takaisin kyseiset arvopaperit. Lyhyet
positiot sisdltdviat sekd tapaukset, joissa luottolaitos on myynyt
tdsmdytetyssd kirjanpidossa arvopaperin suoraan lyhyeksi osana
kaupankdynti- tai suojausstrategiaa, ja tapaukset, joissa tdsmiytetyssd
kirjanpidossa luottolaitos on ottanut arvopaperin lainaksi tietyksi ajaksi ja
antaa sen edelleen lainaksi pitemmaiksi ajaksi;

kayttdmattomid luottojarjestelyitd tai likviditeettisopimuksia, joihin
sisdltyvat  keskuspankin ~ myontdmit  kdyttdmittomit  sitovat
likviditeettisopimukset, ja muita kuin 31 artiklan 9 kohdan toisessa
alakohdassa ja 34 artiklassa tarkoitettuja saatuja sitoumuksia ei oteta
sisdanvirtauksena huomioon;

maksut luottolaitoksen itsensd tai arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion, johon luottolaitoksella on ldheiset sidokset, liikkeeseen
laskemista arvopapereista on otettava huomioon nettomééraisesti
sisdénvirtausasteella, jota  sovelletaan kohde-etuutena  olevaan
omaisuuserdin tdmén artiklan mukaisesti sovellettavan
sisddnvirtausasteen perusteella;

lainat, joiden sopimuksenmukainen paittymispdivd on midrittelematon,
on otettava huomioon 20 prosentin sisddnvirtausasteella edellyttden, etté
sopimuksessa sallitaan luottolaitoksen nostavan varoja tai pyytdvin
maksun suorittamista 30 kalenteripdivén kuluessa.”

Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteesséd II lueteltujen sopimusten seka
luottojohdannaisten 30 kalenteripdivian aikajénteelld odotettavissa olevat
ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset on laskettava nettoméérdisesti 21 artiklan
mukaisesti  ja  kerrottava 100  prosentin  sisdénvirtausasteella
nettosisddnvirtauksen tapauksessa.”

Muutetaan 34 artiklan 2 kohta seuraavasti:

a)

Korvataan a alakohta seuraavasti:

Q,a)

likviditeetin tarjoajalla  ja vastaanottajalla on alhainen
likviditeettiriskiprofiili sen jilkeen, kun on sovellettu 1 kohdan
mukaisesti ehdotettua korkeampaa sisddnvirtausastetta ja kun on
sovellettu kyseisen kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettua ulosvirtausastetta;”
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b)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) likviditeetin saajan likviditeettiriskiprofiili otetaan asianmukaisesti
huomioon likviditeetin tarjoajan likviditeettiriskin hallinnassa.”

24) Muutetaan liite I seuraavasti:
a)  Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Ylimédidrdisten likvidien varojen miéra: tima méérd koostuu osatekijoisti,
jotka méiiritelld4n seuraavassa:

a) tason 1 varoiksi katsottavien kattamattomien joukkolainojen oikaistu
méérd, jonka on vastattava kaikkien sellaisten tason 1 likvidien varojen
arvoa arvonleikkausten jdlkeen, lukuun ottamatta tason 1 katettuja
joukkolainoja, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan, kun sellainen
vakuudelliseen  rahoitukseen, vakuudelliseen luotonantoon tai
vakuudellisiin ~ vaihtosopimuksiin  liittyvd  transaktio =~ kumotaan
vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivdn kuluessa
laskentapdivéstd ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat likvideja
varoja védhintddn yhdessi transaktion osassa;

b) tason 1 varoiksi katsottavien katettujen joukkolainojen oikaistu mééra,
jonka on vastattava kaikkien sellaisten tason 1 katettujen joukkolainojen
arvoa arvonleikkausten jdlkeen, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan,
kun sellainen vakuudelliseen rahoitukseen, vakuudelliseen luotonantoon
tai vakuudellisiin vaihtosopimuksiin liittyvd transaktio kumotaan
vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivdn kuluessa
laskentapdivéstd ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat likvideja
varoja véihintddn yhdessi transaktion osassa;

c) tason 2A varojen oikaistu miird, jonka on vastattava kaikkien sellaisten
tason 2A varojen arvoa arvonleikkausten jilkeen, jotka luottolaitoksella
olisi  hallussaan, kun sellainen vakuudelliseen rahoitukseen,
vakuudelliseen luotonantoon tai vakuudellisiin vaihtosopimuksiin liittyva
transaktio kumotaan vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30
kalenteripdivdn kuluessa laskentapdivéstd ja jossa luottolaitos ja
vastapuoli vaihtavat likvidejd varoja vihintdédn yhdessd transaktion
0sassa; ja

d) tason 2B varojen oikaistu miérd, jonka on vastattava kaikkien sellaisten
tason 2B varojen arvoa arvonleikkausten jélkeen, jotka luottolaitoksella
olisi  hallussaan, kun sellainen vakuudelliseen rahoitukseen,
vakuudelliseen luotonantoon tai vakuudellisiin vaihtosopimuksiin liittyva
transaktio kumotaan vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30
kalenteripdivdn kuluessa laskentapdivdstd ja jossa luottolaitos ja
vastapuoli vaihtavat likvidejd varoja vihintdédn yhdessd transaktion
osassa.”

b)  Kumotaan 5 kohta.

2 artikla

Tédmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

27



Fl

Sitd on sovellettava [ /8 kuukauden kuluttua muutosasetuksen julkaisemispdivistd).

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13.7.2018

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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