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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
1.1. Obecné souvislosti regulace likvidity a nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku
kryti likvidity

Bolestivym poucenim, jehoz se nam dostalo na celosvétové urovni béhem finanéni krize, je
potieba piisnych pravidel pro likviditu. Pfi jejich neexistenci se nékteré uvérové instituce
staly nadmérné zévislymi na kratkodobém financovani a poskytovani likvidity ze strany
centrdlnich bank a v kone¢ném dasledku musely byt zachranény injekcemi znacnych
finan¢nich prostifedki ze statni pokladny.

Potieba ptisnéjSich pravidel tykajicich se likvidity je uznadvana v mezindrodnim métitku a
standardy v tomto sméru obsahoval takzvany radmec Basel III, ktery vypracoval Basilejsky
vybor pro bankovni dohled. Zdmérem ukazatele kryti likvidity (,,LCR*) je ptedejit riziku
nadmérného spoléhdni na kratkodobé financovani a na poskytovani likvidity centralnimi
bankami prostfednictvim pozadavku, aby Uvérové instituce drzely dostatek likvidnich aktiv
(tj. aktiv, ktera mohou byt zlikvidovana jen s malou nebo zadnou ztratou jejich hodnoty), a
byly tak schopny ptekonat prebytek odtoku likvidity nad jejim ptitokem, ktery by mohl byt
o¢ekavan béhem krizového obdobi 30 kalendainich dni.

Pii piijeti nafizeni (EU) €. 575/2013" (nafizeni o kapitalovych pozadavcich, ,,CRR*) v ervnu
2013 zavedli spolunormotviirci obecny pozadavek kryti likvidity (¢l. 412 odst. 1 nafizeni
o kapitalovych pozadavcich) a pozadavek na podavéani zprav (Clanky 415 az 425 nafizeni
o kapitalovych pozadavcich) pro vSechny instituce (Gvérové instituce a investi¢ni podniky).
Clankem 460 natizeni o kapitdlovych pozadavcich nadto zmocnili Komisi, aby obecny
pozadavek kryti likvidity pro Gvérové instituce podrobné rozvedla. Komise pfijala nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014 (,,naiizeni v pfenesené
pravomoci o pozadavku kryti likvidity), jez vstoupilo v platnost dne 1. fijna 2015. Natizeni
v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti likvidity upfesiuje, kterd aktiva maji byt
povazovana za likvidni (tzv. ,,vysoce kvalitni likvidni aktiva®) a jak musi Gvérové instituce
vypocitat ocekavany penézni odtok a piitok v pritbé¢hu krizového obdobi 30 kalendainich dnd.
Pozadavek kryti likvidity pfedstavuje jednu z nejvyznamnéjSich novinek, které pfineslo
nafizeni o kapitdlovych pozadavcich v porovnani s predchozi obezietnostni pravni upravou
EU. Toto nafizeni také obsahovalo obecnd pravidla tykajici se likvidity, avSak podrobna
pravidla ohledné¢ toho, co tvofi likvidni aktiva a jak by mél byt vypocitan potencialni Cisty
penézni odtok, neexistovala.

1.2. Souvislosti zmén nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity

Na zakladé prvnich zkuSenosti s uplatiiovanim pozadavku kryti likvidity a na zakladé jednani
s Clenskymi staty se Komise domniva, ze je vhodné provést nékteré omezené zmény nafizeni
v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti likvidity za ucelem zlepSeni jeho uplatiiovéani
v praxi a dosazeni jeho cilt.

Prvni a nejvyznamné&j$i zména spocivd v plném sladéni vypoétu o&ekdvaného odtoku® a
ptitoku” likvidity u rep’, reverznich rep a transakci s kolateralovymi swapy® s mezinarodnim

! Natizeni (EU) ¢. 575/2013 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Ut vést. L 11,17.1.2015, s. 1.

Ustanoveni ¢l. 28 odst. 3 nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity.
Ustanoveni ¢l. 32 odst. 3 pism. b) natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity.
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standardem likvidity vypracovanym Basilejskym vyborem pro bankovni dohled. Ikdyz
zachazeni s témito transakcemi podle nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity je v souladu se zachdzenim podle natizeni o kapitdlovych pozadavcich a nebylo
zpochybnéno v prubéhu cetnych diskusi, které piedchazely pfijeti nafizeni v pfenesené
pravomoci o pozadavku kryti likvidity, nékolik zucastnénych stran nasledné¢ pozadalo, aby
vypocet penézniho odtoku byl pfimo vazan na miru prodlouzeni transakce (v souladu
se srazkou z poskytnutého kolateralu uplatnénou na penézni zdvazek jako ve standardu
Basilejského vyboru), a nikoli na hodnotu likvidity podkladového kolateralu. Tento piistup by
m¢él byt pouzit rovnéz na kolateralové swapy. Tato zména zajisti, Ze odtok a ptitok budou
utéze transakce symetrické, atim usnadni efektivni fizeni likvidity zejména ze
strany mezinarodné pisobicich tvérovych instituci.

Druh4 zésadni zména se tyka zachdzeni s nékterymi rezervami’ u centralnich bank ze tietich

zemi. V ramci stavajiciho nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity lze s
rezervami drzenymi Uvérovou instituci v centrdlni bance tteti zemé&, které je urenou externi
ratingovou agenturou (ECAI) pridéleno uvérové hodnoceni stupné uvérové kvality 1, zachazet
jako s likvidnimi aktivy trovné 1%, pokud je dané uvérové instituci povoleno &erpat tyto
rezervy kdykoli béhem krizovych obdobi a podminky pro toto Cerpani byly stanoveny
v dohodé mezi centrdlni bankou, v niz jsou rezervy drzeny, a organem dohledu uvedené treti
zemé&. Bylo by vhodné rozsifit stejné zachazeni na rezervy u centralnich bank, kterym nebylo
uréenou externi ratingovou agenturou’ piidéleno uvérové hodnoceni stupné uvérové kvality 1,
pokud mohou byt tyto rezervy pouzity k pokryti krizového cistého odtoku likvidity ve stejné
meéné, v jaké jsou denominovany tyto rezervy. Centralni banka miiZe nakonec poskytovat
likviditu ve své vlastni méné¢ a ivérovy rating dané centralni banky je pro ucely likvidity
méné relevantni neZ pro ucely solventnosti. Kromé toho by bylo vhodné uznat rlizné pravni
nastroje pouzivané ve tietich zemich, aby se upfesnily podminky cerpani rezervy, vcetné
dohod mezi centralnimi bankami a organy dohledu, ale také mistni pravidla tykajici se
pozadavku kryti likvidity. Nakonec by bylo vhodné, aby rezervy drzené pobockami
uveérovych instituci EU ve tfeti zemi byly za ptfedpokladu splnéni nezbytnych podminek
rovnéz uznany za likvidni aktiva urovné 1. Bez téchto zmén by rezervy v centralnich bankach,
kterym nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni vypracované urCenou externi ratingovou
agenturou, které ma stupen uvérové kvality 1, byly vylou€eny z rezervy v oblasti likvidity i v
piipad¢€, Ze byly uznany v mistnim provadéni pozadavku kryti likvidity. Provedeni téchto
zmén by proto umoznilo spravedlivéjsi zachdzeni s takovymi rezervami. Také by se zlepsil
soulad se standardem Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

Treti zdsadni zména se tykéa upusténi od pozadavku'® na minimalni velikost emise u nékterych
likvidnich aktiv ze zemi mimo EU. Pozadavky na minimalni velikost emise plati pro ¢etna

Repem se rozumi transakce, pfi niz je hotovost vyptjéena oproti cennému papiru poskytnutému jako
kolateral, casto ve form¢ statniho dluhopisu. Reverznim repem se rozumi stejnd transakce, avSak
z pohledu strany, kterd hotovost ptijcuje. Kolaterdlovym swapem je transakce, pfi niZ je jeden cenny
papir doc¢asné vyménén za jiny.

Odtok kolateralového swapu v souladu s ¢l. 28 odst. 4 a pfitok kolateralového swapu v souladu s ¢l. 32
odst. 3 pism. e) nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity.

Ustanoveni ¢l. 10 odst. 1 pism. d) natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity

Obecné lze konstatovat, ze likvidni aktiva trovné 1 (kromé nekterych krytych dluhopisti) mohou byt
pouzita v rezervé v oblasti likvidity neomezenég, zatimco aktiva Grovné 2A mohou tvofit maximalné
15 % rezervy v oblasti likvidity a aktiva urovné 2B maximalné 40 %.

Tim by napiiklad mohly byt dotéeny rezervy u centrélnich bank v zemich jako Turecko, Brazilie, Cina,
Indie, Maroko, Alzirsko, Ukrajina a Vietnam.

Ustanoveni ¢l. 2 odst. 3 pism. a) natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity.
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likvidni aktiva v EU!'!. Rozsifenim se tato pravidla pouziji na konsolidované urovni, pokud
jde o likvidni aktiva drzend dcefinymi podniky ze zemi mimo EU matetské tivérové instituce
v EU. To vede k vylouceni likvidnich aktiv drzenych dcefinou spolec¢nosti za ucelem splnéni
mistnich pozadavkll na likviditu s vyuZitim likvidnich aktiv, kterd jsou jinak zptisobild
a prijatelna podle mistnich pravidel pro likviditu, avSak nespliiuji pozadavky EU na minimalni
velikost emise. To by mohlo vést k nedostatku likvidnich aktiv pro matefskou uvérovou
instituci v EU na konsolidované urovni, nebot’ pozadavek na likviditu, ktery vznikd z dcetiné
spole¢nosti mimo EU, by byl zahrnut do konsolidovaného poZadavku na likviditu, zatimco
odpovidajici zpasobild likvidni aktiva drzené dcefinou spolecnosti mimo EU by byla pouzitim
kritérii EU ohledné minimalni velikosti emise vyloucena. V disledku toho se navrhuje vzdat
se pro ucely konsolidace pozadavki na pouzitelnou minimalni velikost emise u likvidnich
aktiv z tfeti zemé drZzenych dcefinou spole¢nosti mimo EU. Rozsah navrhovaného upusténi od
uvedenych pozadavki by byl omezen na aktiva tfeti zemé& kryjici Cisty odtok likvidity v
krizovém obdobi ve stejné mén¢, pokud lze dand aktiva povazovat za likvidni aktiva podle
vnitrostatnich pravnich predpisii dané tfeti zem¢.

Ctvrta zasadni zména se tyka pouziti anulaéniho mechanismu'? pro vypodet rezervy v oblasti
likvidity. K zajisténi toho, aby provadéni pozadavku kryti likvidity nebrénilo uc¢innému
pfenosu ménové politiky do hospodarstvi, a vzhledem k tomu, Ze lze ocekavat, ze zajisténé
transakce s ECB nebo centralni bankou clenského stitu budou za zavaznych krizovych
okolnosti trvat déle, se navrhuje zavést upusténi od pozadavku na anulacni mechanismus u
zajisténych transakci s ECB nebo s centralni bankou clenského statu, pokud transakce i)
zahrnuji vysoce kvalitni likvidni aktiva alesponi v jedné fazi obchodu aii) jsou splatné
v ptistich 30 kalendafnich dnech. Toto upusténi od pozadavku by podléhalo vhodnym
zarukdm a predchozimu souhlasu piisluSného orgédnu po konzultaci s centralni bankou, které
je protistranou dané transakce, jakoz i s ECB, pokud je centralni bankou centralni banka
Eurosystému, aby se zamezilo moZznym pfilezitostem k arbitrazi ¢i vzniku neptiznivych
pobidek pro uvérové instituce. Za ucelem uzsiho sladéni nafizeni v pienesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity se standardem Basilejského vyboru pro bankovni dohled se
navrhuje zru$it kolateral pfijaty prostfednictvim derivatovych transakei zanulacniho
mechanismu.

Posledni zasadni zména se tykd zacllenéni novych kritérii jednoduché, transparentni
a standardizované (,.STS*) sekuritizace do natizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti
likvidity. Konkrétné se navrhuje, aby se STS sekuritizace povazovaly za vysoce kvalitni
likvidni aktiva urovné 2B, pokud splituji podminky stanovené v ¢lanku 13 nafizeni
v pfenesené¢ pravomoci o pozadavku kryti likvidity. Vycet kritérii, jez vymezuji STS
sekuritizace, stanovi nafizeni o STS'®. Podle navrhu by vétsina kritérii, kterd jsou stanovena
v nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity, byla nahrazena odkazem

PoZadavky na minimalni velikost emise se pouziji na kryté dluhopisy, podnikové dluhopisy a
sekuritizace, ale ne na hotovost, vladni cenné papiry a aktiva centralnich bank. Standard Basilejského
vyboru pro bankovni dohled tento pozadavek neuklada.

Cilem anula¢niho mechanismu je vypocitat stropy pro vysoce kvalitni likvidni aktiva Grovné 2A a 2B
v rezerve v oblasti likvidity. Pro vypocet objemu vysoce kvalitnich likvidnich aktiv, které instituce ma,
vyZaduje nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity anulovat transakce splatné
v piistich 30 kalendainich dnech, pokud jsou vysoce kvalitni likvidni aktiva vyménovana alespon v
jedné fazi obchodu.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
natizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Uk. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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na nafizeni o STS. Kritéria specifickd pro likviditu (kuptikladu kritéria tykajici se velikosti
emise, typt podkladovych expozic nebo ratingu) by byla ponechéna.

Kromé¢ toho se navrhuje vyjasnit n¢ktera ze stavajicich pravidel.
1.3. Posouzeni dopadt

Vzhledem k omezené oblasti plisobnosti zasadnich zmén se nenavrhuje provést podrobné
posouzeni dopadii. Vysoce kvalifikované posouzeni dopadl navrhovanych zmén je uvedeno
niZe.

Dopad navrhované zmény na odtok a ptitok u rep, reverznich rep a transakei s kolateralovymi
swapy by mél byt pomérné neutralni nebo zanedbatelny .

Pokud jde o dopad zachazeni s nékterymi rezervami u centralnich bank, nemél by byt nijak
veliky, nebot’ vyse téchto rezerv je omezena. Kromé toho by byl dopad dale omezen zarukou
stanovenou v navrhu, tedy Ze by se zachazeni omezilo na likvidni aktiva pouzitd na kryti
¢istého odtoku likvidity v krizovém obdobi v ptislusné méné.

Navrhované upusténi od pozadavku na minimalni velikost emise u nékterych likvidnich aktiv
ze zemi mimo EU by pon¢kud zlepsilo likviditni pozice podnikii ze zemi mimo EU
na konsolidované Urovni. Rozsah zlepSeni by byl s nejvétsi pravdépodobnosti omezeny, nebot’
i) navrhovanym upusténim by byla v zdsad&'> dotéena pouze likvidni aktiva nemajici troven
1, kterd jsou omezena na maximalng 40 % rezervy v oblasti likvidity, ii) vySe likvidnich aktiv
ze zemi mimo EU, kterou by bylo mozno uznat, by nemohla piekrocit ¢isty odtok likvidity
v krizovém obdobi v pfislusné méné, ktery vznika z dcetiné spole€nosti drzici tato aktiva, a
iii) aktiva, kterych se upusténi tyka, by musela byt likvidni v souladu s pozadavky EU a
musela by splilovat mistni pozadavky na kryti likvidity.

Odstranéni kolaterdlu obdrzeného prostfednictvim derivatovych transakci z anula¢niho
mechanismu by nemélo mit vyznamny dopad na uroven ukazatele kryti likvidity a upusténi od
pozadavku zavedené u zajisténych transakci s ECB nebo centralni bankou c¢lenského statu
podléha rozhodnutim pfislusnych organii. Toto anulovani se zohlediiuje pouze pro
uplatiiovani stropt u vysoce kvalitnich likvidnich aktiv v rezervé v oblasti likvidity.

Pokud jde o sladéni s definici STS sekuritizaci, mélo by mit zcela zanedbatelny dopad, nebot’
celkové mnozstvi sekuritizaci drzenych jako likvidni aktiva je omezeno v dusledku stropu pro
aktiva urovné 2B v rezervé v oblasti likvidity a v disledku pozadavki na diverzifikaci.

Dopad navrhovanych upfesnéni lze tedy povazovat za nulovy nebo zanedbatelny.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI,
KTERYM SE MENI NARIZENI V PRENESENE PRAVOMOCI O
POZADAVKU KRYTI LIKVIDITY

Byla zorganizovana série zasedani s odborniky z ¢lenskych statl s cilem projednat technické
dasledky ptedpokladané podoby navrhu. Téchto jedndni se jako pozorovatelé zucastnili
ufednici Evropského parlamentu a vymény ndzorli se ukazaly jako velmi cenné z hlediska
zajisténi technické spravnosti pii formulaci ndvrhu.

14 Na stran¢ rep je zména predevs§im povahy formula¢ni. Na strané reverznich rep, ponechame-li stranou

prezajisténi a predpokladame-li, Ze trzni hodnota jistoty odpovida zaphjcené hotovosti, se hodnota
likvidity jistoty rovna zapujcené hotovosti po odpovidajici srazce. Kolaterdlové swapy jsou méné
bézné.

U aktiv Grovné 1, s vylouenim krytych dluhopist, zadna pouzitelna minimalni velikost emise
neexistuje. Ackoli u krytych dluhopisii trovné 1 minimalni velikost emise existuje, zplsobilost krytych
dluhopist jako aktiv arovné 1 pro kryté dluhopisy ze zemi mimo EU neni mozna.
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Prestoze a) vétSina formulacénich zmén je nezasadni povahy (tj. pouze objasiiuji stavajici
pravidla) ab) zdsadni zmény jsou pomérné malé, zorganizovala Komise nadto formalni
konzultaci se zicastnénymi stranami prostfednictvim portalu pro zlepSovani pravni upravy
a konzultovala odbornou skupinu pro bankovnictvi, platebni styk a pojistovnictvi. V ramci
konzultace Komise obdrzela celkem vice nez 30 odpovédi, které se ukazaly jako velmi cenné,
pokud jde o zlepSeni navrhované pfedlohy natizeni v pfenesené pravomoci.

Na zakladé obdrzenych odpovédi byly nékteré navrhované zmény odstranény a zachovana
stavajici ustanoveni nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity. Jednim
z takovych ptipadil je definice retailovych vkladd, u nichz velka ¢ast obdrzenych ptipominek
kritizovala zavedeni pojmu ,,ekonomicky spjatych klienti* s tim, Ze neni ptiméfeny z hlediska
rizika likvidity a velmi naro¢ny z hlediska uplatiiovani, zejména z diivodu dostupnosti tidaju.
Tato definice byla ze znéni vypusténa, aby nezdvojovala definice v nafizeni o kapitalovych
pozadavcich. Stejné tak byla vypusténa pravomoc pfislusnych orgdni odmitnout zafazeni
zpusobilych aktiv tfetich zemi do rezervy v oblasti likvidity na zakladé ptipominek, Ze by se
tak zajistilo harmonizované uplatiiovani pozadavku na ukazatel kryti likvidity na Grovni EU
a ze zéruky tykajici se zahrnuti aktiv tfetich zemi do rezervy v oblasti likvidity jsou jiz
dostate¢né. Navrh na uznani aktiv vydanych subjekty vetejného sektoru tetich zemi za jistych
podminek jako aktiva irovné 1 byl nadto odstranén, jelikoz nékteré pfipominky poukazovaly
nato, ze navrhované zachazeni neni v souladu se standardem Basilejského vyboru pro
bankovni dohled, ajetudiZz vrozporu suvedenym zdmérem zvySit soulad tohoto aktu
v prenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity s timto standardem. Krom¢ toho nékteré
odpovédi poukazovaly na to, ze navrhované zmény zachazeni s odtoky podplrnych uvéri
rozsifené na zprostiedkovatelské uvérové instituce by vyraznym zpusobem rozsitily oblast
pusobnosti stavajiciho zachazeni a Ze toto rozsifeni bylo zavedeno bez fddného odiivodnéni.
Vzhledem k tomu, Ze cilem navrhovanych zmén nebylo rozsifit piisobnost zachazeni, byly
tyto zmény rovnéz odstranény. Ve stejném duchu nebyl podle pivodniho ndvrhu odstranén
odkaz na ¢lanek 26 nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity tykajici se
vzajemn¢ zavislych toki v souvislosti s vyjimkou z limitu pro pfitok, nebot’ v piipominkach
se poukazovalo nato, ze by se tak neodivodnéné rozsitfila oblast piisobnosti zachéazeni.
A konecné byla vypusténa specifikace vypoctu odtoku v ptipadé mozného dvojiho zapoctenti,
nebot’ nékolik respondentti poukazalo na to, Ze neni jasna a Ze neexistuje zadny redlny divod
jejiho zavedeni u odtokii bez podobného ustanoveni pro piitoky a likvidni aktiva.

Obdrzené odpovédi vedly také k n€kolika zménam usilujicim o objasnéni navrhu, napt. pokud
jde o zachazeni srezervami v drzeni centralnich bank tietich zemi, akciemi a podilovymi
jednotkami subjektli kolektivniho investovani a zajiSténymi transakcemi a kolateralovymi
swapy.

Ne vSechny obdrzené pfipominky byly zohlednény. Rada znich navrhla zmény, které by
nebyly v souladu s cilem tohoto navrhu, kterym je pfijmout pouze omezeny pocet podstatnych
zmén nafizeni v penesené pravomoci o pozadavku kryti likvidity, zejména za tcelem jeho
sladéni s basilejskym standardem, a napravit nékteré technické otazky.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Vzhledem k omezenému mnozstvi zmén stavajiciho nafizeni v pfenesené pravomoci o
pozadavku kryti likvidity se navrhuje pfijmout zmény tohoto nafizeni, a nikoli cely novy text.
Tato varianta by zachovala strukturu ptivodniho nafizeni v pfenesené pravomoci o pozadavku
kryti likvidity. Podle ¢lanku 462 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich je Komisi svéfena
pravomoc piezkoumavat nafizeni v pfenesené pravomoci na dobu neurcitou.
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4. CASOVY HARMONOGRAM A POSTUP

Po pfijeti bude natizeni v pienesené pravomoci pfedmétem kontroly Evropského parlamentu a
Rady.
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 13.7.2018,

kterym se méni narizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o poZzadavek na
uvérové instituce tykajici se kryti likvidity

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna
2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012!, a zejména na ¢lanek 460 uvedeného naiizeni,

vzhledem k témto duvodim:

(1)  nafizeni Komise v ptfenesené pravomoci (EU) 2015/61 by mélo byt zménéno tak, aby

strany Gveérovych instituci.

(2) Aby byly nélezité¢ zohlednény ¢innosti provadéné uvérovymi institucemi, které plisobi
mimo Unii, m¢lo by se upustit od pozadavku na minimalni velikost emise u likvidnich
aktiv drzenych dcefinym podnikem ve tfeti zemi a povolit, aby tato aktiva mohla byt
uznavana pro ucely konsolidace. V opacném piipadé¢ by to vedlo k nedostatku
likvidnich aktiv u matefské instituce na konsolidované Urovni, nebot’ pozadavek na
likviditu vyplyvajici z dcefiného podniku vetieti zemi by byl zahrnut do
konsolidovaného pozadavku na likviditu, zatimco aktiva drZzend timto dcefinym
podnikem ke splnéni jeho pozadavku na likviditu v této tieti zemi by byla vyloucena
z konsolidovaného pozadavku na likviditu. Nicméné aktiva dcefiného podniku ve tteti
zemi by méla byt uznana pouze do vyse krizového Cistého odtoku likvidity vzniklého
ve stejné meéné jako ména, v niZ jsou dand aktiva denominovéna, a plynouciho z této
konkrétni dcefiné spolecnosti. Kromé toho, jako u jakychkoli jinych aktiv tfetich zemi
by aktiva mé¢la byt uznana pouze tehdy, pokud je lze povazovat za likvidni aktiva
podle vnitrostatnich pravnich ptedpist ptislusné treti zeme.

3) Uznava se, ze centrdlni banka muze poskytovat likviditu ve své vlastni méné
a uvérovy rating centralnich bank je pro Gcely likvidity méné relevantni nez pro ucely
solventnosti. V zajmu tésnéjSiho sladéni pravidel v nafizeni v pienesené pravomoci
(EU) 2015/61 s mezinarodnimi normami a zajisténi stejnych podminek pro uvérové
instituce s mezindrodni plisobnosti by proto rezervy drzené dcetfinou spole¢nosti nebo
pobockou uverove instituce z Unie v centralni bance tieti zemé, které nebylo pfidéleno
uvérové hodnoceni vypracované urcenou externi ratingovou agenturou, které ma

! Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na uvérové instituce
tykajici se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).



CS

4)

)

(6)

(7

stupenn uvérové kvality 1, mély byt zptsobilé jako likvidni aktiva urovné 1, jsou-li
splnény urcité podminky. Uvedené rezervy by mély byt zplsobilé zvlasté tehdy,
pokud je dané tivérové instituci povoleno Cerpat tyto rezervy kdykoli béhem krizovych
obdobi a pokud podminky pro toto Cerpani byly stanoveny v dohod¢ mezi organem
dohledu uvedené tfeti zem¢ a centrdlni bankou, v niz jsou rezervy drzeny, nebo v
platnych pravidlech tieti zemé. Nicméné tyto rezervy by mély byt uznatelné jako
aktiva irovné 1 pouze k pokryti ¢istého odtoku likvidity v krizovém obdobi ve stejné
meéné, v jaké jsou denominovany tyto rezervy.

Je vhodné zohlednit naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402'6.
Uvedené nafizeni obsahuje kritéria k ureni toho, zda sekuritizace miize byt urcena
jako jednoduchd, transparentni a standardizovana (,,STS®) sekuritizace. Jelikoz
uvedena kritéria zarucuji, Ze STS sekuritizace jsou vysoce kvalitni, méla by byt také
pouzita pro urceni, které sekuritizace 1ze povazovat za vysoce kvalitni likvidni aktiva
pro ucely vypoctu pozadavku kryti likvidity. Sekuritizace by proto mély byt zplsobilé
jako aktiva trovné 2B pro ucely nafizeni v ptenesené pravomoci (EU) 2015/61,
spliuji-li vSechny poZzadavky stanovené v nafizeni (EU) 2017/2402, vedle kritérii jiz
stanovenych v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, ktera jsou specificka pro
jejich znaky likvidity.

Provadéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 by nemélo branit
efektivnimu pienosu ménové politiky do hospodaistvi. Lze ocekévat, Ze transakce
s ECB nebo centralni bankou ¢lenského statu budou za zavaznych krizovych okolnosti
trvat déle. Proto by mélo byt mozné, aby pfislusné organy upustily od pozadavku na
anula¢ni mechanismus pro vypocet rezervy v oblasti likvidity v pfipadé zajisténych
transakci s ECB nebo centralni bankou ¢lenského statu, které zahrnuji vysoce kvalitni
likvidni aktiva alespont v jedné fazi obchodu a maji byt splatné b&hem piistich 30
kalendarnich dnii. Nicméné pted upusténim od pozadavku by meély byt ptislusné
organy povinny konzultovat centralni banku, kterd je protistranou transakce, a také
Evropskou centralni banku, pokud centralni bankou je centralni banka Eurosystému.
Kromé toho by se na upusténi od pozadavku mély vztahovat vhodné zaruky, aby se
zamezilo ptilezitostem k mozné regulatorni arbitrazi ¢i vzniku neptiznivych pobidek
pro uvérové instituce. Kolaterdl pfijaty v rdmci derivatovych transakci by mél byt
nadto odstranén z anulacniho mechanismu v zajmu tésné¢jSiho sladéni pravidel Unie
s mezindrodnim standardem stanovenym Basilejskym vyborem pro bankovni dohled.

Zachazeni se sazbami odtoku a pfitoku pro repa, reverzni repa a kolateralové swapy by
meélo byt navic plné€ v souladu s pfistupem mezinarodniho standardu pro ukazatel kryti
likvidity stanoveny Basilejskym vyborem pro bankovni dohled (,,BCBS*). Konkrétné
jde o to, ze vypocet penézniho odtoku by mél byt pfimo vazan na miru prodlouzeni
transakce (v souladu se srazkou z poskytnutého kolaterdlu uplatnénou na penézni
zavazek jako ve standardu Basilejského vyboru pro bankovni dohled), a nikoli na
hodnotu likvidity podkladového kolateralu.

Vzhledem k rozdilnym vykladim, které se objevily, je dulezité vyjasnit nékterd
ustanoveni nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2015/61, zejména pokud jde
osplnéni pozadavku kryti likvidity; zpisobilost rezervy aktiv zahrnutych
do seskupeni, které je k dispozici k ziskani finan¢nich prosttedkit pod neptidélenymi

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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®)

linkami provozovanymi centralni bankou, rezervy subjekti kolektivniho investovani
avkladii, jakoz 1 dalSich finan¢nich prostfedki v kooperativnich sitich
a institucionalnich systémech ochrany; vypocet dodate¢ného odtoku likvidity za
ostatni produkty a sluzby; udéleni preferenc¢niho zachdzeni v rdmei vnitroskupinovych
uvérovych a likviditnich pfislibli; zachdzeni s kratkou pozici a uznani penézni ¢astky
splatné z cennych papiri se splatnosti v ndsledujicich 30 kalendainich dnech.

Natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno,

PRIJALA TOTO NARIZENTI:

Clanek 1

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 se méni takto:

1))

2)

3)

V €l. 2 odst. 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) aktiva tfetich zemi, kterd jsou drzena dcefinym podnikem ve tfeti zemi,
lze povazovat za likvidni aktiva pro konsolidované ucely, pokud jsou
povazovana za likvidni aktiva podle vnitrostatnich pravnich piedpist tieti
zemé, jez stanovi pozadavek kryti likvidity, a jsou-li splnény tyto
podminky:

1) aktiva spliiuji vSechny pozadavky stanovené v hlavé II tohoto
nafizenti;

i1)  aktiva, kterd nespliiuji konkrétni pozadavek stanoveny v hlave II
tohoto nafizeni, pokud jde o velikost jejich emise, ale spliuji
vSechny dal$i pozadavky tam stanovené.

Aktiva uznatelnd podle bodu ii) mohou byt uznana pouze do vyse
krizového cistého odtoku likvidity vzniklého v konkrétni méné,
v niz jsou dana aktiva denominovana, a plynouciho z této konkrétni
dcefiné spolec¢nosti;*;

Clanek 3 se méni takto:
a) body 8 a9 se zruSuji;
b)  bod 11 se nahrazuje timto:

»11) ,krizi nahlé nebo prudké zhorSeni solventnosti nebo likvidity Gvérové
instituce vyvolané zménami trznich podminek nebo idiosynkratickymi
faktory, v jejichz dusledku existuje vyznamné riziko, Ze tivérova instituce
v nasledujicich 30 kalendainich dnech nebude schopna dostidt svym
zavazkam podle jejich splatnosti;*;

Clanek 4 se méni takto:
a)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. ,,Uverové instituce vypocitavaji a sleduji svilj ukazatel kryti likvidity
ve vykazovaci méné u vSech polozek bez ohledu na ménu, v niz jsou
skute¢né denominovany.

Uvérové instituce nadto samostatné vypoéitavaji a sleduji sviij ukazatel kryti
likvidity pro urcité polozky takto:
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a) u polozek, které jsou predmétem samostatného vykazovani v jiné
meéné, nez je vykazovaci ména, v souladu s €l. 415 odst. 2 nafizeni
(EU) ¢.575/2013, uvérové instituce samostatné vypocitavaji
a sleduji svlij ukazatel kryti likvidity v uvedené jiné mén¢;

b) u polozek denominovanych ve vykazovaci méné, pokud je
souhrnna vyse zavazkl denominovanych v jinych ménéch, nez je
vykazovaci ména, stejna nebo vyssi nez 5 % celkovych zavazki
uvéroveé instituce, s vyjimkou  regulativniho kapitalu
a podrozvahovych polozek, uvérové instituce samostatné
vypocitavaji asleduji svly ukazatel kryti likvidity ve
vykazovaci méné.

Uvérové instituce podavaji svému pfislusnému organu zpravy o ukazateli kryti likvidity
v souladu s provadécim natizenim Komise (EU) ¢. 680/2014.%;

4)

c)  doplnuje se novy odstavec 6, ktery zni:

,»0.  Uverové instituce nesmi provadét dvoji zapocteni likvidnich aktiv,
ptitoku ani odtoku.*;

Clanek 7 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Aktiva jsou majetkem, pravem, narokem nebo podilem, ktery je drzen
uvérovou instituci nebo zahrnut do seskupeni dle pismene a), a musi byt prosta
jakéhokoli zatizeni. Pro tyto uclely se aktivum povazuje za nezatizené, pokud
nepodléhd jakémukoli pravnimu, smluvnimu, regulaénimu nebo jinému omezeni,
které by uvérové instituci branilo ho zlikvidovat, prodat, prevést, postoupit nebo,
obecné feceno, zbavit se tohoto aktiva v ptimém prodeji nebo prosttednictvim repa
v nasledujicich 30 kalendainich dnech. Za nezatizena se povazuji tato aktiva:

a)  aktiva zahrnutd do seskupeni, kterd jsou k dispozici, aby byla okamzité
pouzita jako kolaterdl k ziskdni dodate¢ného financovani v rdmci
prislibenych, avSak dosud nefinancovanych tvérovych linek, které jsou
uveérové instituci k dispozici, nebo pokud je seskupeni provozovano
centralni bankou, v ramci nepfidélenych a dosud nefinancovanych
uvérovych linek, které jsou uvérové instituci k dispozici. Toto pismeno
zahrnuje aktiva uloZena uvérovou instituci u ustfedni instituce v ramci
kooperativni sité nebo institucionalniho systému ochrany. Uvérové
instituce predpokladaji, ze aktiva v seskupeni jsou zatizena, v poradi
rostouci likvidity na zakladé klasifikace likvidity stanovené v kapitole 2,
pocinaje aktivy nezptisobilymi pro rezervu v oblasti likvidity;

b)  aktiva, jez uv€rova instituce obdrzela jako kolaterdl za ucelem snizeni
uvérového rizika v ramcei reverzniho repa nebo transakcei s financovanim
cennych papiri a jimiZz uvérova instituce mize disponovat.;

b)  odstavec 4 se méni takto:
1)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»a) jinou uvé€rovou instituci, ledaze je splnéna jedna nebo vice z nize
uvedenych podminek:

1) emitent je subjektem vetejného sektoru podle ¢l. 10 odst. 1
pism. ¢) nebo €l. 11 odst. 1 pism. a) nebo b);

10
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c)

ii)  aktivum je kryty dluhopis podle ¢l. 10 odst. 1 pism. f) nebo
¢l. 11 odst. 1 pism. ¢) nebo d) nebo €l. 12 odst. 1 pism. e);

iii)  aktivum patii do kategorie popsané v ¢l. 10 odst. 1 pism. e);*;
i1)  pismeno g) se nahrazuje timto:

»Z) jakymkoli jinym subjektem, ktery vykonava jednu nebo vice
¢innosti uvedenych v piiloze I smérnice 2013/36/EU jako svou
hlavni ¢innost. Pro ucely tohoto ¢lanku se sekuritiza¢ni jednotky
pro specialni ucel nepovazuji za subjekty podle tohoto pismene.*;

V odstavci 7 se vklada pismeno (aa), které zni:

,»aa) expozice vici usttednim vlddam podle €. 10 odst. 1 pism. d);*;

5) Clanek 8 se méni takto:

a)

b)

v odst. 1 druhém pododstavci pism. a) se bod ii) nahrazuje timto:
,»11) expozice vici centralnim bankam podle ¢l. 10 odst. 1 pism. b) a d);*;
v odstavci 3 se pismeno b) nahrazuje timto:

»b)  zavedenim internich systémt a kontrolnich opatfeni s cilem zajistit
funkci fizeni likvidity uc¢innou kontrolu, aby bylo mozné drzeni likvidnich
aktiv zpenézit kdykoli v krizovém obdobi 30 kalendainich dnti a ziskat piistup
k podminénym finanénim prostfedkiim, aniz by to bylo v pfimém rozporu
s jakoukoli stavajici obchodni ¢innosti nebo strategiemi v oblasti fizeni rizik.
Aktivum se nezahrne do rezervy v oblasti likvidity zejména tehdy, pokud by
zpenézeni daného aktiva bez ndhrady v pribéhu krizového obdobi 30
kalendafnich dnt odstranilo zajiSténi, coz by vytvofilo otevienou rizikovou
pozici presahujici vnitini limity avérové instituce;*;

6) Clanek 10 se méni takto:

a)

b)

v odst. 1 pism. b) se bod iii) nahrazuje timto:

»li1)  rezervy drzené danou uvérovou instituci v centrdlni bance uvedené
v bodé¢ 1) nebo ii) za piedpokladu, Ze tato Givérova instituce mé povoleno Cerpat
tyto rezervy kdykoli béhem krizovych obdobi a ze v dohod¢ mezi ptisluSnymi
organy uvérové instituce a centralni bankou, v niZ jsou tyto rezervy drZeny,
nebo v platnych pravidlech tfeti zemé byly stanoveny podminky pro takové
cerpani.

Pro ucely tohoto bodu plati:

—  pokud jsou rezervy drZeny dcefinou uvérovou instituci, jsou podminky
pro cerpani stanoveny v dohodé mezi pfisluSnym orgédnem clenského
statu nebo tieti zem¢ dcefiné Gveérové instituce a centralni bankou, v niz
jsou tyto rezervy drzeny, nebo v pfisluSnych piipadech v platnych
ptredpisech tieti zem¢;

— pokud jsou rezervy drzeny pobockou, jsou podminky pro cerpani
stanoveny v dohod¢ mezi pfisluSnym organem clenského statu nebo tieti
zem¢, kde ma tato pobocka sidlo, a centralni bankou, v niz jsou tyto
rezervy drzeny, nebo v piislusnych ptipadech v platnych predpisech tieti
zeme;";

v odstavci 1 se pismeno d) nahrazuje timto:

11
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7)

»d)

tato aktiva:

1)  aktiva ptedstavujici pohledavky vici Ustfedni vladé nebo centralni bance
treti zem¢ nebo pohledavky zarucené ustiedni vladou nebo centralni
bankou tieti zemé, které nebyl piidélen stupenn uvérové kvality 1 v
uvérovém hodnoceni vypracovaném urenou externi ratingovou
agenturou v souladu s ¢l. 114 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

il) rezervy drzené danou uv€rovou instituci v centralni bance uvedené
v bodé€ 1) za ptedpokladu, Ze tato uvérova instituce ma povoleno Cerpat
uvedené rezervy kdykoli béhem krizovych obdobi, a ze bud’ v dohod¢
mezi piislusSnymi orgdny uvedené tieti zemé& a centrdlni bankou, v niz
jsou tyto rezervy drzeny, nebo v platnych pravidlech tfeti zemé byly
stanoveny podminky pro takové ¢erpani.

Pro ucely bodu ii) plati toto:

d)
2.

— pokud jsou rezervy drzeny dcefinou Uvérovou instituci, jsou podminky
pro Cerpani stanoveny bud’ v dohod¢ mezi prislusnym organem tieti zem¢
dcefiné Uverové instituce a centrdlni bankou, v niZ jsou tyto rezervy
drzeny, nebo v platnych predpisech tfeti zem¢;

— pokud jsou rezervy drZzeny pobockou, jsou podminky pro cerpani
stanoveny bud’ v dohodé mezi pfisluSnym orgédnem treti zeme, kde ma
tato pobocka sidlo, a centralni bankou, v niz jsou tyto rezervy drZeny,
nebo v platnych predpisech tieti zemé.

Celkovy objem aktiv spadajicich pod body i) aii) prvniho pododstavce
a denominovanych v dané mén¢, jez mize Givérova instituce uznat jako aktiva
urovné 1, nesmi presdhnout vysi krizového Ccistého odtoku likvidity této
uverove instituce v téZe meéne.

Nadto plati, ze pokud ¢ast aktiv nebo vSechna aktiva spadajici pod body 1) a ii)
prvniho pododstavce jsou denominovdna v méné, kterd neni ndrodni ménou
dotcené treti zemé, miize ivérova instituce uznat tato aktiva jako aktiva Grovné
1 pouze do takové vyse krizového cistého odtoku likvidity této uvérové
instituce v této cizi meéné, jakd odpovida operacim tUveérové instituce
v jurisdikci, ve které se ptijima riziko likvidity;*;

v odst. 1 pism. f) se bod i1) nahrazuje timto:

»expozice vu¢i institucim v krycim portfoliu spliiuji podminky stanovené
v ¢l 129 odst. 1 pism.c) nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, nebo v ptipade,
ze piislusny orgén udélil castecnou vyjimku uvedenou v ¢l 129 odst. 1
poslednim pododstavei nafizeni (EU) ¢.575/2013, podminky uvedené
v uvedeném pododstavci;*;

odstavec 2 se nahrazuje timto:

Trzni hodnota krytych dluhopisti s velmi kvalitnim zajiSténim uvedenych
v odst. 1 pism. f) podléha srazce nejméne o 7 %. Kromé piipadi stanovenych
v €l. 15 odst. 2 pism. b) a c) v souvislosti s akciemi a podilovymi jednotkami
v subjektech kolektivniho investovani se nevyzaduji zadné srdzky z hodnoty
ostatnich aktiv trovné 1.;

Clanek 11 se méni takto:

a) v pism. c) odst. 1) se bod ii) nahrazuje timto:
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8)

i)

b)

expozice vuci institucim v krycim portfoliu spliiuji podminky stanovené
vEL 129 odst. 1 pism.c) nafizeni (EU) ¢&.575/2013, nebo v piipadé,
ze ptislusny organ udélil c¢asteCnou vyjimku uvedenou v ¢l. 129 odst. 1
poslednim pododstavei natfizeni (EU) ¢&.575/2013, podminky uvedené
v uvedeném pododstavci;*;

v odst. 1 pism. d) se bod iv) nahrazuje timto:

»1V) expozice vaci institucim v krycim portfoliu spliuji podminky stanovené
v €l 129 odst. 1 pism. ¢) nafizeni (EU) €. 575/2013, nebo v piipadé, Ze ptisluSny
organ udélil ¢asteCnou vyjimku uvedenou v ¢l. 129 odst. 1 poslednim pododstavci
natizeni (EU) €. 575/2013, podminky uvedené v uvedeném pododstavci;*;

Clanek 13 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Expozice ve form¢ cennych papira zajisténych aktivy podle ¢l. 12 odst. 1
pism. a) se povazuji za sekuritizace urovné 2B, pokud spliuji tyto
podminky:

a)  je povoleno, aby se v souladu s natfizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/42* pro sekuritizaci pouzivala a pouzivaji
oznaceni  ,,STS“ nebo ,jednoduchd,  transparentni a
standardizovand® nebo oznaceni, které piimo ¢i nepiimo odkazuje
na tyto vyrazy;

b)  spliuji kritéria stanovena v odstavcich 2 a 10 az 13 tohoto ¢lanku.

b)

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se
stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L
347,28.12.2017, s. 35).

odstavec 2 se méni takto:
i)  pismena a) a b) se nahrazuji timto:

a) ,dané pozici bylo ptfidéleno tvérové hodnoceni, které ma stupen
uvérové kvality 1 a bylo vypracovano uréenou externi ratingovou
agenturou v souladu s ¢lankem 264 nafizeni (EU) ¢.575/2013,
nebo rovnocenny stupeni uvérové kvality v ptipadé kratkodobého
uvérového hodnoceni;

(A4

b) ,je to pozice v sekuritizované tran$i nebo transich s nejvyssi
pfednosti atento nejvySsi stupen pfednosti ma v pribéhu celé
transakce. Pro tyto ucely se tranSe povazuje za transi nejvyssi
urovng, pokud po doruCeni vyzvy kpfedCasnému splaceni
(,,enforcement notice) av prisluSnych pfipadech vyzvy
k urychlenému splaceni (,,acceleration notice*) neni tato tranSe
podfizena jinym tranSim stejné sekuritizaéni transakce nebo
sekuritiza¢niho systému, pokud jde o obdrzeni plateb jistiny
aurokii, pfiCemz se nezohlediluji splatné castky vyplyvajici
z trokovych ¢i ménovych derivati, poplatky ¢i jiné obdobné platby
v souladu s ¢lankem 6 natizeni (EU) ¢. 575/2013;;
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il)  pismena c) az f) a pismena h) az k) se zrusuji;
iii) pismeno g) se méni takto:
a)  uvozujici véta se nahrazuje timto:

»sekuritizaéni pozice je kryta souborem podkladovych expozic a tyto
podkladové expozice bud’to vSechny patii pouze do jedné z nasledujicich
podkategorii, nebo sestavaji z kombinace uvéri na obytné nemovitosti
uvedenych v bod¢ i) a Givérii na obytné nemovitosti uvedenych v bod¢
11):;

b)  bod iv) se nahrazuje timto:

»lV) automobilové uvéry ¢i leasing poskytnuté dluznikiim
nebo ndjemcim usazenym ¢i se sidlem v ¢lenském staté. Ty pro
tyto ucely zahrnuji avéry ¢i leasing pro financovdni motorovych
vozidel nebo ptipojnych vozidel definovanych v ¢l. 3 bodech 11 a
12 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/46/ES**,
zemédelskych nebo lesnickych traktori uvedenych v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 167/2013%*%,
dvoukolovych motocyklti nebo motorovych tfikolek uvedenych v
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 168/2013**** nebo
pasovych vozidel uvedenych v ¢l. 2 odst. 2 pism. ¢) smérnice
2007/46/ES. Takovéto uvéry ¢i leasing mohou zahrnovat
doplnkové produkty tykajici se pojisténi a sluzeb nebo dodate¢né
soucasti vozidel a v ptipad¢ leasingu zlstatkovou hodnotu vozidel
pronajatych formou leasingu. VSechny ptjcky a ptipady leasingu
v souboru jsou kryty pfednostni pohledavkou nebo zédstavnim
pravem k vozidlu nebo vhodnou zarukou ve prospéch sekuritiza¢ni
jednotky pro specidlni ucel, jako je ustanoveni o zachovani
vlastnického prava;

*ok Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/46/ES ze dne
5. zafi 2007, kterou se stanovi ramec pro schvalovani
motorovych vozidel ajejich pfipojnych vozidel, jakoz
isystému, konstrukénich casti a samostatnych technickych
celkli urCenych pro tato vozidla (ramcova smérnice)
(Ut vést. L 263, 9.10.2007, s. 1).

**%  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 167/2013 ze
dne 5. unora 2013 o schvalovani zeméd¢€lskych a lesnickych
vozidel a dozoru nad trhem s témito vozidly (Ut. vést. L 60,
2.3.2013,s. 1).

**%*  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 168/2013 ze
dne 15.ledna 2013 o schvalovani dvoukolovych nebo
tiikolovych vozidel a ctytkolek a dozoru nad trhem s témito
vozidly (Ut. vést. L 60, 2.3.2013, s. 52).

c) odstavce 3 az 9 se zrusuji;
9) Clanek 15 se méni takto:
a) v odstavci 3 se pismeno b) nahrazuje timto:

»b) pokud neni uv€rova instituce obezndmena s podkladovymi
expozicemi subjektu kolektivniho investovani, musi za tucelem
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10)

11)

stanoveni vySe likvidity podkladovych aktiv a za ucelem ptidéleni
ptislusné srazky uvedenym aktiviim ptedpokladat, ze tento subjekt
kolektivniho investovani investuje v maximalni vy$i, kterou ma
povolenu podle svého opravnéni, do likvidnich aktiv ve stejném
vzestupném potadi, jak jsou likvidni aktiva rozclenéna pro ucely
odstavce 2, pocinaje od aktiv uvedenych v odst. 2 pism. h), dokud
nedosdhne maximalniho limitu pro celkové investice*;

b) v odstavci 4 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

»opravnost vypocCti depozitdfe nebo spolecnosti, kterd subjekty
kolektivniho investovani spravuje, potvrzuje pii stanoveni trzni hodnoty
a srazek u akcii nebo podilovych jednotek subjekti kolektivniho investovani
externi auditor alespoi jednou rocnég.*;

Clanek 16 se nahrazuje timto:

,Cldnek 16

Vklady a jiné financovani v kooperativnich sitich a instituciondlnich systémech

ochrany

Pokud uvérova instituce patii do institucionalniho systému ochrany typu uvedeného
v El. 113 odst. 7 natfizeni (EU) €. 575/2013, do sité, ktera by byla zplsobila pro
vyjimku stanovenou v ¢lanku 10 uvedeného natizeni nebo do kooperativni sité
v Clenském staté, miuze se s vklady na vidénou, které uvérova instituce udrzuje
v Ustfedni instituci, zachazet jako s likvidnimi aktivy, ledaze ustfedni instituce
pfijimajici vklady s nimi zachazi jako s provoznimi vklady. Pokud se s vklady
zachdzi jako s likvidnimi aktivy, musi s nimi byt zachazeno v souladu s jednim
z téchto ustanoveni:

a) pokud v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy nebo pravné zavaznymi
dokumenty upravujicimi tento systém nebo tuto sit’ je ustfedni instituce
povinna drzet vklady nebo je investovat do likvidnich aktiv stanovené trovné
nebo kategorie, zachdzi se stémito vklady jako s likvidnimi aktivy stejné
urovné nebo kategorie v souladu s timto nafizenim;

b) pokud neni ustfedni instituce povinna vklady drzet nebo je investovat do
likvidnich aktiv stanovené urovné nebo kategorie, zachazi se s témito vklady
jako s aktivy trovné 2B v souladu s timto nafizenim a jejich nesplacena castka
podléha srazce pii ocenéni ve vysi nejméne 25 %.

Pokud podle pravnich predpist ¢lenského statu nebo pravné zavaznych dokumenti

upravujicich jednu ze siti nebo jeden ze systémul popsanych v odstavci 1 ma Gvérova

instituce do 30 kalendéainich dnti ptistup k neCerpanému likviditnimu financovani od
ustfedni instituce nebo od jiné instituce v ramci stejné sit€¢ nebo stejné¢ho systému,
zachazi se s takovym financovanim jako s aktivem trovné 2B v té mife, v jaké neni

toto financovani zajisténo likvidnimi aktivy a v jaké se s nim nezachdzi v souladu s

ustanovenimi c¢lanku 34. Na necerpanou piislibenou vysi jistiny likviditniho

financovani se uplatni srazka pii ocenéni ve vysi nejméné 25 %.*;

Clanek 17 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Pozadavky stanovené v odstavci 1 se uplatni po upravé o dopad
zajiSténych transakci financovani, zajiSténych uve€rovych transakci
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a kolateralovych swapt s pouzitim likvidnich aktiv na zasobu likvidnich
aktiv alespon v jedné fazi obchodu, pokud maji transakce splatnost do 30
kalendéinich dnt, po odecteni jakychkoli pouzitelnych srazek pii ocenéni
aza predpokladu, Ze uvérova instituce dodrzuje provozni pozadavky
stanovené v ¢lanku 8.%;

b)  dopliluje se novy odstavec 4, ktery zni:

4. Prislusny organ miize v jednotlivych ptipadech zcela nebo z¢asti upustit
od uplatiiovani odstavce 2 a3 ujedné nebo vice zajiSténych transakci
financovani, zajisténych uvérovych transakci ¢i kolateralovych swapi
s pouzitim likvidnich aktiv alespon v jedné fazi obchodu a splatnych do 30
kalendarnich dni, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)  protistranou transakce nebo transakci je ECB nebo centrdlni banka
¢lenského statu;

b) existuji vyjimecné okolnosti, které pfedstavuji systémové riziko, jimz
je dotéen bankovni sektor v jednom nebo vice ¢lenskych statech;

c)  pftisluSny organ ptfed udé€lenim vyjimky konzultoval centralni banku, ktera je
protistranou transakce ¢i transakci, a také Evropskou centralni banku, pokud
centralni bankou je centrdlni banka Eurosystému.*;

c) doplnuje se novy odstavec 5, ktery zni:

»J. Evropsky orgén pro bankovnictvi do [dvou let po vstupu v platnost
tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci] poda Komisi zpravu o technické
zpusobilosti anulaéniho mechanismu stanoveného v odstavcich 2 az 4 ao
tom, zda je pravdépodobné, ze bude mit nepiiznivy dopad na obchodni
a rizikovy profil avérovych instituci se sidlem v Unii, na stabilitu a fadné
fungovani financnich trhli, na hospodafstvi nebo na pienos ménové politiky
do hospodaistvi. Tato zprdva posoudi moznost zmény anula¢niho
mechanismu stanoveného v odstavcich 2 az 4, a pokud Evropsky organ pro
bankovnictvi shledd, Ze stavajici uvolilovaci mechanismus neni technicky
vhodny nebo Ze ma neptiznivy dopad, méla by doporucit alternativni feSeni
a vyhodnotit jejich dopad.

Komise zohledni zpravu organu EBA uvedenou v pfedchozim pododstavci

pii piipravé dalSich aktli v pfenesené pravomoci na zékladé zmocnéni
v ¢lanku 460 natizeni (EU) ¢. 575/2013.%;

12) Clanek 21 se nahrazuje timto:

. Clanek 21
Zapocitavani derivdatovych transakci

1. Uvérové instituce vypocitaji odekavany odtok a piitok likvidity za obdobi
30 kalendainich dnti pro kontrakty uvedené v ptiloze Il natizeni (EU) ¢. 575/2013
a pro uvérové derivaty na zaklad€ Cisté hodnoty podle jednotlivych protistran
podléhajicich uzavieni dvoustrannych smluv o zapocteni, které spliuji podminky
stanovené v ¢lanku 295 uvedeného natizeni.

2. Odchyln¢ od odstavce 1 vypocitaji uvéroveé instituce penézni piitok a odtok
vyplyvajici z devizovych derivatovych transakci, které zahrnuji Gplné vymény

16



jistin na simultannim zaklad€ (nebo v ramci téhoz dne), na zdkladé Cisté hodnoty,
1 kdyZ se na uvedené transakce nevztahuje dvoustrannd dohoda o zapocteni.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku se za Cistou hodnotu povazuje hodnota bez
kolateralu, ktery ma byt slozen nebo piijat v nejblizSich 30 kalendainich dnech.
Pokud vsak jde o kolateral, ktery bude sloZen v nejblizsich 30 kalendatfnich dnech,
povazuje se za Cistou hodnotu hodnota bez uvedeného kolaterdlu, pouze pokud
jsou splnény ob¢ tyto podminky:

a)  kolaterdl, ktery bude obdrZen, se povazuje za likvidni aktivum podle hlavy
II tohoto nafizeni;

b)  uvérova instituce bude legdln¢ opravnéna a provozné schopna znovu pouzit
kolateral, ktery bude obdrzen.*;

13) Clanek 22 se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismena a) a b) nahrazuji timto:

»a) aktudlni nezaplacenou c¢éastku za stabilni retailové vklady a ostatni
retailové vklady urcené podle ¢lankt 24 a 25;

b)  aktualni nezaplacenou castku za ostatni zdvazky, které dosdhnou
splatnosti a které mohou byt vyzddany emitentem nebo
poskytovatelem financovani nebo jsou spojeny s ocekavanim
poskytovatele financovani, Ze uve€rova instituce splati zavazek
v prub¢hu nésledujicich 30 kalendafnich dnil, urenou podle ¢lanka
27,28 a3la;";

b)  dopliluje se novy odstavec 3, ktery zni:

»3. Na vypocet odtoku likvidity v souladu s odstavcem 1 se vztahuje
kazdé zapocteni vzajemné zavislych ptitokl schvalené podle ¢lanku 26.%;

14) V ¢lanku 23 se odstavec 1 nahrazuje timto:

1. Uvérové instituce pravideln& posuzuji pravdépodobnost a potencialni objem
odtoku likvidity v pribéhu 30 kalendainich dnd, pokud jde o produkty nebo
sluzby, které nejsou uvedeny v ¢lancich 27 az 31la a které uverové instituce
nabizeji nebo sponzoruji nebo které by potencidlni kupujici povazovali za
souvisejici s t€émito uvérovymi institucemi. Tyto produkty nebo sluzby mimo jiné
zahrnuji:

a) jiné podrozvahové a podminéné zavazky financovat vcetné nepiidélenych

piislibil financovani;

b)  nevycerpané uvéry a zalohové platby profesiondlnim protistranam;

c) sjednané, ale dosud nevycCerpané hypotecni uvéry;

d)  kreditni karty;

e)  precerpani;

f)  planovany odtok souvisejici s obnovenim stavajicich retailovych nebo

mezibankovnich Uvéri nebo poskytnutim novych retailovych nebo
mezibankovnich Gveéry;
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15)

16)

17)

g)

h)

derivatové zavazky, s vyjimkou kontraktti uvedenych v ptiloze II natizeni (EU)
¢. 575/2013 a tivérovych derivati;

produkty souvisejici s podrozvahovym financovanim obchodu.*;

V €l. 25 odst. 2 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b)  vklad je na Gctu pfistupném pouze po internetu;”;

Na konci ¢lanku 26 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,,Prislusné organy informuji orgdn EBA o tom, které organy vyuzivaji zapocteni odtoku
se vzajemné zavislymi pfitoky podle tohoto ¢lanku. Organ EBA si miZe vyZzadat
podptrnou dokumentaci.*;

Clanek 28 se méni takto:

a)

odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

»3.  Uverové

instituce vyndsobi zavazky sdobou splatnosti do 30

kalendéainich dnti a vyplyvajici ze zajisténych tverovych transakci ve

smyslu ¢l. 192

bodu 2 natizeni (EU) €. 575/2013 a transakci na kapitdlovém

trhu ve smyslu ¢l. 192 bodu 3 natizeni (EU) ¢. 575/2013 sazbou:

a)

b)

d)

2

0 % v ptipad¢ zajisténi aktivy, kterd, paklize by se nepouZila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 10
tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nékteré z kategorii
aktiv urovné 1 podle c¢lanku 10, s vyjimkou krytych dluhopist
s mimotadné vysokou kvalitou uvedenych v €l. 10 odst. 1 pism. f);

7 % v ptipadé zajisténi aktivy, ktera, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 10
tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva kategorie uvedené
v €l. 10 odst. 1 pism. f);

15 % v ptipadé zajisténi aktivy, ktera, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 11
tohoto nafizeni povaZzovala za likvidni aktiva nékteré z kategorii
aktiv urovné 2A uvedenych v ¢lanku 11;

25 % v ptipadé¢ zajisténi aktivy, kterd, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 13
tohoto nafizeni povaZzovala za likvidni aktiva nékteré z kategorii
aktiv urovné 2B uvedenych v ¢l. 13 odst. 2 pism. g) bodé¢ 1), ii)
nebo iv);

30 % v ptipad¢ zajisténi aktivy, ktera, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 12
tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva kategorie urovné 2B
uvedené v ¢l. 12 odst. 1 pism. e);

35 % v ptipad¢ zajisténi aktivy, ktera, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 13
tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nékteré z kategorii
aktiv urovné 2B uvedenych v ¢l. 13 odst. 2 pism. g) bod¢ iii) nebo
v);

50 % v ptipad¢ zajiSténi aktivy, ktera, paklize by se nepouzila jako
kolateral u téchto transakci, by se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 12
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tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva kategorii Grovné 2B
uvedenych v €l. 12 odst. 1 pism. b), ¢) nebo f);

h)  procentnim podilem minimalni srazky urcené v souladu s ¢l. 15
odst. 2 a 3 tohoto nafizeni v pfipadég, Ze jsou zajistény akciemi nebo
podilovymi jednotkami v subjektech kolektivniho investovani,
které, paklize by se nepouzily jako kolaterdl u téchto transakci, by
se jinak v souladu s ¢lanky 7 a 15 povazovaly za likvidni aktiva
stejné urovné jako podkladova likvidni aktiva;

1) 100 % v ptipad¢ zajisténi aktivy, ktera nepatii do zddného z pismen
a) az h) tohoto pododstavce.

Odchylné od prvniho pododstavce, pokud je protistranou zajisténé uvérové
transakce nebo transakce na kapitalovém trhu vnitrostatni centralni banka
uvérové instituce, ¢ini sazba odtoku 0 %. Avsak v pfipadech, kdy je
transakce provedena prostfednictvim pobocky s centralni bankou ¢lenského
statu nebo tfeti zem¢, v niZz ma tato pobocka sidlo, se 0% sazba odtoku
uplatni pouze tehdy, pokud mé pobocka stejny ptistup k likvidité centralni
banky, ato iv krizovych obdobich, jaky maji uvérové instituce se sidlem
v uvedeném ¢lenském staté nebo teti zemi.

Odchylné od prvniho pododstavce se v pfipadé zajisténych pajéek nebo
transakci na kapitalovém trhu, které by vyzadovaly sazbu odtoku podle
prvniho pododstavce vyssi nez 25 %, bude sazba odtoku Cinit 25 %, pokud
protistranou takové transakce je zplisobilé protistrana.

4. Kolaterdlové swapy a jiné transakce s podobnou formou, které jsou
splatné béhem pfistich 30 kalendainich dni, vedou k odtoku, pokud
vypuj¢ené aktivum podléhd nizsi srazce podle kapitoly 2 nez zapijcené
aktivum. Odtok se vypocita tak, Ze trzni hodnota vyplj¢en¢ho aktiva se
vynasobi rozdilem mezi sazbou odtoku pouzitelnou na zapijcené aktivum
a sazbou odtoku pouzitelnou na vypijcené aktivum stanovenymi podle
sazeb upfesnénych v odstavci 3. Pro Gcely tohoto vypoctu se srazka ve vysi
100 % pouzije na aktiva, jeZ nejsou zpusobila jako likvidni aktiva.

Odchylné od prvniho pododstavce, pokud je protistranou kolaterdlového
swapu nebo jiné transakce s podobnou formou vnitrostatni centralni banka
uveérové instituce, ¢ini sazba odtoku, kterd se pouzije na trzni hodnotu
vypuj¢eného aktiva, 0 %. AvSak v ptipadech, kdy je transakce provedena
prostednictvim pobocky s centralni bankou ¢lenského statu nebo tieti zemé,
v niZ ma tato pobocka sidlo, se 0% sazba odtoku uplatni pouze tehdy, pokud
ma pobocka stejny piistup k likvidité centralni banky, ato iv krizovych
obdobich, jaky maji aveérové instituce se sidlem v uvedeném clenském staté
nebo tieti zemi.

Odchylné€ od prvniho pododstavce v piipadé kolateralovych swapti nebo
jinych transakci s podobnou formou, které by vyzadovaly sazbu odtoku
podle prvniho pododstavce vyssi nez 25 %, bude sazba odtoku, kterd se
pouzije na trzni hodnotu vyptijceného aktiva, ¢init 25 %, pokud protistranou
takové transakce je zpusobila protistrana.®;

b)  Doplnuji se odstavce 7, 8 a 9, které znéji:

»71. U aktiv vyptjcenych bez zajisténi a splatnych v priabehu nejblizsich
30 kalendatfnich dnii se predpokladd, ze budou vyplacena v plné vysi, coz
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18)

19)

povede ke 100% odtoku likvidnich aktiv, ledaze Gv€rova instituce vlastni
vypuj¢end aktiva a tato vypljcend aktiva netvoii soucdst jeji rezervy v
oblasti likvidity.

8. Pro ucely tohoto Clanku se ,,vnitrostatni centrdlni bankou® rozumi
kterakoli z téchto instituci:

a)  kterakoli centralni banka Eurosystému, pokud domovsky ¢lensky stat averové
instituce pfijal euro jako svou ménu;

b)  narodni centralni banka domovského ¢lenského statu uvérové instituce, pokud
dany ¢lensky stat euro jako svou ménu nepiijal;

c) centrdlni banka tfeti zem¢, ve které je uvérova instituce zaregistrovana v
obchodnim rejstiiku.

9.  Pro tcely tohoto ¢lanku se ,,zplisobilou protistranou® rozumi kterdkoli
z téchto instituci:

a)  ustfedni vlada, subjekt vefejného sektoru, regiondlni vlada nebo mistni
organ domovského ¢lenského statu tvérové instituce;

b)  ustfedni vlada, subjekt vefejného sektoru, regiondlni vlada nebo mistni
organ clenského statu nebo tfeti zemé, kde je Uverova instituce
zaregistrovana v obchodnim rejstiitku za Ucelem provadéni transakci
uvedenou uveérovou instituci;

¢)  mezinarodni rozvojova banka.

Subjekty vefejného sektoru, regionalni vlady a mistni organy se vSak
povazuji za zpusobilé¢ protistrany pouze za ptredpokladu, ze jim je v
ptislusnych ptipadech ptidélena rizikova vaha 20 % nebo nizsi v souladu
s ¢lanky 115 nebo 116 natizeni (EU) €. 575/2013.%;

V ¢lanku 29 se odstavec 2 méni takto:
a)  pismeno a) se nahrazuje timto:

»a) poskytovatel a piijemce likvidity budou vykazovat nizky profil rizika
likvidity po uplatnéni nizsi sazby odtoku navrhované podle odstavce 1
a uplatnéni sazby pfitoku uvedené v pismeni c) tohoto odstavce;*;

b)  pismeno c¢) se nahrazuje timto:

,»C) profil rizika likvidity pfijemce likvidity je nalezit¢ zohlednén v fizeni
rizika likvidity poskytovatele likvidity.*;

Clanek 30 se méni takto:
a) odstavce 2 az 5 se nahrazuji timto:

2. Uvérova instituce vypoéitd a oznami piislusnému organu dodateény
odtok pro veskeré uzaviené smlouvy, podle jejichz smluvnich podminek
dochdzi béhem 30 kalendafnich dni v dusledku podstatného zhorSeni
uvérové kvality uveérové instituce k dodate¢nému odtoku likvidity nebo ke
vzniku dodateénych potieb kolaterdlu. Uvérova instituce oznami uvedeny
odtok ptislusnému organu nejpozdéji pii predlozeni zprav podle ¢lanku 415
natizeni (EU) ¢. 575/2013. Pokud pftislusny organ povazuje uvedeny odtok
za podstatny ve vztahu k moznému odtoku likvidity uvérové instituce,
pozaduje, aby uvérova instituce doplnila dodatecny odtok u téchto smluv
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20)

odpovidajici dodatecnym potiebam kolaterdlu nebo odtoku hotovosti
v disledku podstatného zhorSeni tvérové kvality Gveérové instituce, které
odpovida snizeni externiho tvérového hodnoceni o nejméné tii stupné.
Uvérova instituce na tento dodate&ny kolateral nebo odtok hotovosti pouzije
sazbu odtoku ve vysi 100 %. Uvérova instituce rozsah tohoto podstatného
zhorSeni pravidelné pfezkouméva s ohledem na relevantni aspekty smluv,
které uzaviela, a vysledek svého pfezkumu ozndmi piislusnému organu.

3. Uvérova instituce doplituje dodateény odtok odpovidajici potiebam
kolateralu, ktery by byl vysledkem dopadu neptiznivého trzniho scéndie na
derivatové transakce uvérové instituce, jestlize je podstatny. Tento vypocet
se provede v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/208%****,

4.  Odtok a pritok ocekavany béhem 30 kalendarnich dnii v souvislosti
s kontrakty uvedenymi v pfiloze II natizeni (EU) €. 575/2013 a z Givérovych
derivatt, bude zohlednén na zaklad¢ Cisté hodnoty podle ¢lanku 21 tohoto
nafizeni. V piipadé cistého odtoku vyndsobi Uv€rova instituce vysledek
sazbou odtoku ve vysi 100 %. Uvérové instituce vylouéi z tohoto vypodtu ty
pozadavky na likviditu, které vyplyvaji z uplatnéni odstavcil 1, 2 a 3 tohoto
¢lanku.

5. Ma-li uvérova instituce kratkou pozici, kterd je kryta vyphjckou
nezajisténych cennych papird, pripocte uveérova instituce dodatecny odtok
odpovidajici 100 % trzni hodnoty cennych papiri nebo jinych aktiv
prodanych na kratko, ledaze podminky, za kterych si je Gvérova instituce
vypujcila, vyZaduji jejich navraceni az po uplynuti 30 kalendatnich dni. Je-
li kratkd pozice zajiSténa transakci s financovanim kolateralizovanych
cennych papirt, predpokladd uvérova instituce, Ze tato kratké pozice bude
drzena v pribchu celého obdobi 30 kalendéainich dnii a obdrzi odtok 0 %.

**x%* Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/208 ze dne 31. fijna 2016,
kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
pokud jde o regulacni technické normy pro dodate¢ny odtok likvidity odpovidajici
potiebam kolateralu, ktery je vysledkem dopadu nepfiznivého trzniho scénaie na
derivatové transakce instituce (Uf. vést. L 33, 8.2.2017, s. 14).;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

»7. Vklady pfijaté jako kolaterdl se nepovazuji za zévazky pro ucely
Clanku 24, 25, 27, 28 nebo 31a, ale v pfisluSnych piipadech podléhaji
ustanovenim odstavci 1 az 6 tohoto clanku. S castkou v hotovosti
prevysujici ¢astku hotovosti pfijatou jako kolateral se naklada jako s vklady
v souladu s ¢lanky 24, 25, 27, 28 nebo 31a.%;

odstavec 11 se zrusSuje;
odstavec 12 se nahrazuje timto:

»12. 'V souvislosti s poskytovanim makléiskych sluzeb, pokud uvérova
instituce financovala kratké prodeje urcitého klienta pomoci interniho
zapoctu vici aktiviim jiného klienta a dana aktiva nejsou zptsobild jako
likvidni aktiva, takové transakce podléhaji 50% sazbé odtoku pro
podminéné zavazky.*;

Clanek 31 se méni takto:
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21)

22)

a)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

,»0.  Zavazna nevycerpana castka likviditniho pfislibu, ktery byl poskytnut
sekuritizacnim jednotkdm pro specialni ucel s cilem umoznit uvedenym
jednotkdm nakup jinych aktiv nez cennych papirt od klientl, ktefi nejsou
finan¢nimi zdkazniky, se vynasobi sazbou ve vysi 10 % v takovém rozsahu,
v jakém piesahuje objem aktiv nakupovanych v dané dob¢ od klientd a
pokud maximalni ¢astka, kterou lze Cerpat, je smluvné¢ omezena na objem
aktiv v dané dob¢ nakupovanych.*;

b) v odstavci 9 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Jsou-li  tyto podpirné uvéry poskytovany jako prichozi Uvéry
prostiednictvim jiné tivérové instituce jakozto zprostfedkovatele, miize tato
uvérova instituce jakozto prostfednik odchylné od ¢l. 32 odst. 3 pism. g)
uplatiiovat symetricky pfitok a odtok. Ptitok a odtok se vypocitaji tak, ze se
na nevycerpany pfislibeny Gvér nebo na likviditni obdrzeny a poskytnuty
ptislib pouzije sazba, kterd se nauvedeny pfislib vztahuje na zaklad¢
prvniho pododstavce tohoto odstavce a za dodrzeni podminek a pozadavkl
jinak ulozenych v souvislosti s ni podle tohoto odstavce.*;

c) odstavec 10 se zruSuje;

Vklada se novy ¢lanek 31a, ktery zni:

., Clanek 31a

Odtok ze zavazki a prislibii, na které se nevztahuji ostatni ustanoveni této
kapitoly

Uvérové instituce vynasobi sazbou odtoku 100 % veskeré zavazky, které se stanou
splatnymi do 30 kalendainich dnli s vyjimkou zavazkl uvedenych v ¢lancich 24 az
31.

Jestlize souCet vSech smluvnich pfislibl poskytnout financovani nefinanénim
zdkaznikim v nejblizSich 30 kalendafnich dnech, kromé pftislibl uvedenych
v ¢lancich 24 az 31, ptekro¢i vysi piitoku od uvedenych nefinan¢nich zdkazniki
vypocitaného v souladu s ¢l. 32 odst. 3 pism. a), pouzije se na ptebytek sazba odtoku
ve vysi 100 %. Pro ucely tohoto odstavce mezi nefinan¢ni zdkazniky patii mimo jiné
fyzické osoby, malé a stfedni podniky, podniky, Ustfedni vlady, mezinarodni
rozvojové banky a subjekty vetejného sektoru, nikoli vSak financ¢ni zékaznici a
centralni banky.*;

Clanek 32 se méni takto:
a)  odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

2. Uvérové instituce uplatni sazbu p¥itoku ve vysi 100 % na piitoky
likvidity uvedené v odstavci 1, mimo jiné zejména na nésledujici pritoky:
a)  penézni Castky splatné od centralnich bank a finan¢nich zakaznika
se zbytkovou splatnosti neptesahujici 30 kalendainich dni;

b)  penézni Castky splatné z transakci financovani obchodu uvedenych
v ¢l. 162 odst. 3 druhém pododstavci pism. b) natizeni (EU) ¢.
575/2013 se zbytkovou splatnosti neptesahujici 30 kalendainich
dnu;
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iii)

d)

3.

penézni Castky splatné zcennych papiri se splatnosti do 30
kalendaini dnu;

penézni Castky splatné z pozic v hlavnich indexech kapitalovych
nastroji, pokud se likvidni aktiva nezapocitavaji dvojmo. Tyto
penézni Castky zahrnuji penézni Castky smluvné splatné do 30
kalendainich dnt, jako jsou dividendy vypldcené v hotovosti
zuvedenych hlavnich indexd, a penézni hotovost splatnou
zuvedenych prodanych, ale dosud nezaplacenych kapitalovych
nastroji, pokud nejsou uznany jako likvidni aktiva v souladu
s hlavou II.

Odchylné od odstavce 2 se na pritok stanoveny v tomto

odstavci vztahuji tyto pozadavky:

a)

b)

penézni castky splatné od nefinancnich zakaznikd se zbytkovou
splatnosti neptesahujici 30 kalendainich dnt, s vyjimkou penéznich
¢astek splatnych od uvedenych zakaznikl z transakci financovani
obchodu nebo z cennych papirti, u nichz nastava splatnost, se pro
ucely platby jistiny snizi o 50 % jejich hodnoty. Pro ucely tohoto
pismene se pojmem ,nefinanni zdkaznici“ rozumi nefinancni
zakaznici ve smyslu ¢l. 31a odst. 2.
Uvérové instituce jednajici jako zprostfedkovatelé, které podle
¢l. 31 odst. 9 druhého pododstavce obdrzely piislib od uvérové
instituce zfizené a sponzorované ustiedni nebo regionédlni vladou
nejméne jednoho cClenského statu, aby vyplatily podplrny uveér
kone¢nému  pfijemci, nebo obdrzely obdobny pfislib
od mezinarodni rozvojové banky nebo subjektu vetejného sektoru,
mohou zohlednit pfitok az do vySe odtoku, ktery uplatiuji
na odpovidajici pfislib poskytovat tyto podptrné uvéry;

penézni castky splatné ze zajisténych Uvérovych transakci ve
smyslu €¢l. 192 bodu 2 natfizeni (EU) ¢.575/2013 a transakci
na kapitdlovém trhu ve smyslu ¢l. 192 bodu 3 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 se zbytkovou splatnosti nepiesahujici 30 kalendainich
dnii se vynasobi:

0% vptipad¢ zajiSténi aktivy, kterd, nezédvisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 10 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nckteré
z kategorii aktiv urovné 1 podle ¢lanku 10, s vyjimkou krytych
dluhopisit s mimoraddné vysokou kvalitou uvedenych v ¢l. 10
odst. 1 pism. f);

7% vptipad¢ zajiSténi aktivy, kterd, nezédvisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 10 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva kategorie
uvedené v €l. 10 odst. 1 pism. f);

15 % v piipadé zajisSténi aktivy, ktera, nezdvisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 11 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nékteré z
kategorii aktiv irovné 2A uvedenych v ¢lanku 11;
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iv) 25% vpripadé =zajisténi aktivy, kterd, nezavisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 13 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nékteré z
kategorii aktiv trovné 2B uvedenych v ¢l. 13 odst. 2 pism. g)
bodé¢ 1), ii) nebo iv);

v) 30% vpiipadé zajiSténi aktivy, ktera, nezdvisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 12 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva kategorie
urovné 2B uvedené v ¢l. 12 odst. 1 pism. e);

vi) 35% vpiipadé zajiSténi aktivy, ktera, nezdvisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 13 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nckteré z
kategorii aktiv tirovné 2B uvedenych v ¢l. 13 odst. 2 pism. g)
bodg¢ iii) nebo v);

vii) 50 % v ptipadé zajisténi aktivy, ktera, nezavisle na jejich
opétovném pouziti v jiné transakci, by se v souladu s ¢lanky 7
a 12 tohoto nafizeni povazovala za likvidni aktiva nckteré z
kategorii aktiv irovné 2B uvedenych v €l. 12 odst. 1 pism. b), ¢)
nebo f);

viil) procentnim podilem minimdlni srazky uréené v souladu s ¢l. 15
odst. 2 a 3 tohoto nafizeni v pfipadé, Ze jsou zajistény aktivy,
ktera, nezdvisle na jejich opétovném pouziti v jiné transakci, by
se v souladu s ¢lanky 7 a 15 povazovala za akcie nebo podilové
jednotky v subjektech kolektivniho investovani stejné trovné
jako podkladova likvidni aktiva;

ix) 100 % v ptipadé zajiSténi aktivy, ktera nepatii do Zadného
z bodii 1) az viii) tohoto pismene.

Pokud je vSak kolaterdl Gvérovou instituci pouzit na kryti kratké
pozice v souladu s¢l. 30 odst. 5 druhou vétou, neni uznan Zzadny
pritok;

c)  penézni Castky splatné z marzovych Gvért se smluvni splatnosti do
nasledujicich 30 kalendainich dnti poskytnutych oproti kolateralu
tvofenému nelikvidnimi aktivy mohou obdrzet sazbu pftitoku ve
vysi 50 %. Uvedeny prtitok 1ze zohlednit pouze tehdy, pokud
uvérova instituce nepouziva kolateral, ktery plivodné obdrzela
v ramci zajisténi uveért, k zajisténi jakychkoli kratkych pozic;

d) splatné penézni Castky, se kterymi Gverova instituce, ktera je dluzi,
zachazi podle ¢lanku 27, s vyjimkou vkladl u ustfednich instituci
uvedenych v ¢l. 27 odst. 3, se vynasobi odpovidajici symetrickou
sazbou pfitoku. Pokud odpovidajici sazbu neni mozné zjistit,
pouzije se sazba ptitoku ve vysi 5 %;

e) kolaterdlové swapy a jiné transakce s podobnou formou, které¢ jsou
splatné béhem 30 kalendarnich dnti, vedou k pfitoku, pokud
zapujcené aktivum podléhd nizs§i srdzce podle kapitoly 2 nez
vyptujcené aktivum. Prfitok se vypocitd tak, ze trzni hodnota
zapujcen¢ho aktiva se vynasobirozdilem mezi sazbou ptitoku
pouzitelnou na vypujcené aktivum a sazbou ptitoku pouzitelnou na
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23)

b)

g)

h)

zapijcené aktivum podle sazeb stanovenych v pismeni b); Pro
ucely tohoto vypoctu se srazka ve vysi 100 % pouZije na aktiva, jez
nejsou zpusobild jako likvidni aktiva;

pokud je kolaterdl ziskany prostfednictvim reverznich rep,
vypujéek cennych papiri, kolateralovych swaplii nebo jinych
transakci s podobnou formou, ktery je splatny do 30 kalendainich
dnti, pouzit na zajisténi kratkych pozic, které je mozné prodlouzit
na dobu delsi nez 30 kalenddinich dnii, pfedpokladd uvérova
instituce, ze tato reverzni repa, vypujceni si cennych papirt,
kolaterdlové swapy nebo jiné transakce s podobnou formou budou
prodlouzeny anepovedou k jakémukoli pfitoku hotovosti s
ohledem na potitebu pokracovat v zajiStovani této kratké pozice
nebo ve zpétném odkupu prislusnych cennych papird. Kratké
pozice zahrnuji piipady, kdy na svém uctu aktiv a zavazku
(,,matched book*) tivérova instituce v ramci své obchodni nebo
zajiStovaci strategie prodala nakritko cenny papir v piimém
prodeji, i ptipady, kdy si tivérové instituce na svém uctu aktiv a
zavazkl na urcit¢ dané obdobi cenny papir vypujcila a na delsi
obdobi jej zapujcila;

nevyCerpané  uUverové nebo  likviditni  pfisliby, vcetné
nevycerpanych pfislibenych likviditnich pfislibi od centralnich
bank, a jiné obdrzené pfisliby, nez které jsou uvedeny v €l. 31 odst.
9 druhém pododstavci a v ¢lanku 34, se nezohledni jako pfitok;

penézni Castky splatné z cennych papiri emitovanych samotnou
uvérovou instituci nebo sekuritizacni jednotkou pro specialni ucel,
s niZz ma dand uvérova instituce tésné¢ vazby, nebo pfidruzenym
subjektem se zohledni na zéklad¢ Cisté hodnoty a se sazbou pfitoku
uplatnénou na zéklad¢ sazby pritoku pouzitelné¢ podle tohoto
¢lanku pro podkladova aktiva;

uveéry s neurcenym datem ukonceni smlouvy se zohledni v mite 20
% prtitoku za predpokladu, ze uvérova instituce mize na zakladé¢
smlouvy odstoupit nebo pozadovat platbu v prabéhu 30
kalendainich dnii.*;

odstavec 5 se nahrazuje timto:

»J. Odtok a pritok ocekdvany béhem 30 kalendainich dnli z kontrakta
uvedenych v ptiloze II natizeni (EU) ¢. 575/2013 a z Givérovych derivati se
vypocita na zakladé Cisté hodnoty podle ¢lanku 21 a vynasobi se sazbou
ptitoku 100 % v ptipadé ¢istého pfitoku.*;

V ¢lanku 34 se odstavec 2 méni takto:

pismeno a) se nahrazuje timto:

»a) poskytovatel a piijemce likvidity budou vykazovat nizky profil rizika
likvidity po uplatnéni vyssi sazby piitoku navrhované podle odstavce
1 auplatnéni sazby odtoku uvedené v pismeni c) uvedeného
odstavce;;

pismeno c) se nahrazuje timto:
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24)

,»C) profil rizika likvidity pfijemce likvidity je nalezit¢ zohlednén v fizeni

rizika likvidity poskytovatele likvidity.*;

Piiloha I se méni takto:

a)

b)

bod 3 se nahrazuje timto:

”3~

Vyse ,piebytku likvidnich aktiv: tato Castka se sklada ze zde

definovanych slozek:

a)

b)

d)

upravend vyse aktiv urovné 1 tvofenych nekrytymi dluhopisy, ktera se
rovna hodnoté vSech likvidnich aktiv Grovné 1 po srazce pii ocenéni bez
krytych dluhopistt trovné 1, kterda by uverova instituce drzela po
anulovéani zajisténé transakce financovani, zajisténé uvérové transakce
nebo transakce s derivaty zajisténymi kolateradlem, které jsou splatné do
30 kalendainich dni od data vypoctu akdy si uvérova instituce
a protistrana vymeni likvidni aktiva alespoil v jedné fazi obchodu;

upravend vyse krytych dluhopisti irovné 1, kterd se rovna hodnoté vSech
krytych dluhopisti trovné 1 po srazce, které¢ by uverova instituce drzela
po anulovani zajisténé transakce financovani, zajisténé tverové transakce
nebo transakce s derivaty zajisténymi kolaterdlem, které jsou splatné do
30 kalendainich dni od data vypoctu akdy si uvérova instituce
a protistrana vymeéni likvidni aktiva alespoil v jedné fazi obchodu;

upravend vySe aktiv Urovné 2A, kterd se rovna hodnoté vSech aktiv
urovné 2A po srdzce pii ocenéni, ktera by uvérova instituce drzela po
anulovéani zajisténé transakce financovani, zajisténé¢ uvérové transakce
nebo transakce s derivaty zajisténymi kolateradlem, které jsou splatné do
30 kalendainich dni od data vypoctu akdy si uvérova instituce
a protistrana vymeéni likvidni aktiva alespoil v jedné fazi obchodu a

upravend vySe aktiv Urovné 2B, kterd se rovna hodnoté vsSech aktiv
urovné 2B po srazce pii ocenéni, kterd by uv€rova instituce drzela po
anulovani zajiSténé transakce financovani, zajiSténé Uvérové transakce
nebo transakce s derivaty zajiSténymi kolaterdlem, které jsou splatné do
30 kalendarnich dnii od data vypoctu akdy si uvérova instituce
a protistrana vymeéni likvidni aktiva alespoil v jedné fazi obchodu.*;

bod 5 se zrusuje.

Clanek 2

Toto natizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Pouzije se od [osmndct mésicit ode dne vyhlaseni tohoto pozménujiciho narizeni).
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 13.7.2018

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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