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Denna bilaga atfoljer kommissionens rekommendation om att underlitta finansiering for
omstillningen till en hallbar ekonomi'. Den kompletterar rekommendationerna med mer
detaljerade Overvdganden och illustrationer for att stodja den frivilliga anvéndningen av
verktyg frdn EU:s regelverk for hallbar finansiering for omstéllningsfinansiering. Den visar
olika alternativ och forslag for foretag och finansinstitut for att faststdlla omstéllningsmal,
formulera och identifiera omstallningsfinansieringens behov och projekt, samt anskaffa eller
tillhandahélla omstillningsfinansiering.

Innehallsforteckning

Innehall
1. Forhallandet mellan gron finansiering och omstéllningsfinansiering ............ccccccevveeeeenee. 2

2. Overviganden om hur ett foretags olika typer av paverkan, risker och mojligheter skulle
kunna aterspeglas 1 individuella omstallningSmal ...............coooeiiiiiiiiniiinii e 3

3. Oversikt 6ver héllbara finansieringsverktyg for att formulera och faststilla behoven av

OMStAIININGSTINANSIETING ....e.evieiieiiiieiie ettt et e et et e et e e e enbeeeeee 6
4. Metoder for EU:sklimatreferensvArden ............ccccvvieiieiciieeiiie et 7
5. EU-TAXOMOMIIN ..ottt ettt ettt e s bbb e e saeeenbeenae 8
5.1. Hur EU-taxonomin kan anvandas ..........c..ccooeeiiiiiiiniieiienieeeecete et 8
5.2. Taxonomin som ett omstAllNINgSVErktyg .......ooovvvviviiiiiiiiiiiiec e 9
5.3. Alternativ for att anvidnda taxonomin for att specificera behov av
OoMStAlININGSTINANSIETING ....eeeivieeiiieiiie et e e e e e et e e s eaeesseeeenseeennseees 10
6. Finansieringsinstrument for att anskaffa omstéllningsfinansiering............ccccceevevvevrneenn. 13

7. Finansformedlares och investerares anvidndning av Europeiska unionens héllbara
fINANSICIINGSVETKEYZ ...ttt ettt ettt ettt e e e eeeeneeas 15

! Kommissionens rekommendation om att underlitta finansiering for omstéllningen till en hallbar ekonomi
(C(2023) 3844).




1. Forhallandet mellan gron finansiering och omstéllningsfinansiering

Héllbar finansiering handlar bdde om att finansiera vad som redan adr miljovénligt och om att
finansiera vad som &r pa vag att stéllas om till sadana prestandanivaer.

Figur 1 nedan visar hur omstillningsfinansiering &r relaterad till allméin finansiering och gron
finansiering och hur dessa olika finansieringsformer kan utvecklas pa kort, medelldng och
lang sikt.

Allmdin finansiering, som inte har nagra héllbarhetsmal, kan sarskiljas fran gron finansiering
och omstéllningsfinansiering. Sddan allmén finansiering kan for nidrvarande omfatta bade
verksamheter med stor paverkan och verksamheter med liten paverkan. Med tiden, 1 takt med
att ekonomin stills om, kommer verksamheter med stor paverkan att behova stillas om for att
fa liten paverkan.

Omistdllningsfinansiering syftar till att finansiera denna omstillning. Den kan omfatta bade
finansiering med anvindning av intékter och finansiering for allménna (foretags-)andamal. Pa
kort sikt kommer omstéllningsfinansieringen inte att leda till forbéttringar som uppfyller
malen for miljoprestanda. P4 ldng sikt maste dock omstillningsfinansieringen anpassas till
EU:s klimat- och miljomal och kommer dirfor att betraktas som antingen gron eller med liten
paverkan.

Figur 1: Forhallandet mellan gron finansiering och omstéllningsfinansiering idag och over tid
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2. Overviganden om hur ett foretags olika typer av piaverkan, risker och
mojligheter skulle kunna aterspeglas i individuella omstéillningsmal

Detta avsnitt rér punkterna 3 och 4 i kommissionens rekommendation.

Foretag kan Gvervdga sina behov av omstillningsfinansiering med utgangspunkt 1 sina
bedomningar av paverkan, risker och mgjligheter avseende héllbarhet. Dessa kan identifieras
genom en visentlighetsbeddmning enligt metoden med dubbel visentlighet.

Som en del av denna beddmning skulle foretag kunna anvinda klimat- och miljorelaterade
scenarioanalyser som underlag for identifiering och beddmning av fysiska risker och
omstdllningsrisker och mdjligheter pd kort, medellang och lang sikt. P& grundval av resultatet
av en sadan visentlighetsbeddmning?® skulle foretag kunna faststilla omstillningsmal, samt
behov och ataganden for omstillningsfinansiering.

Figur 2 ger en Oversikt 6ver de verktyg som kan anvéndas for att Gvervdga hur man ska
definiera behoven av omstéllningsfinansiering i fall av vésentlig pdverkan och hur man ska
definiera finansieringsbehoven for att hantera lag eller kvarstaende paverkan.

Figur 2: Hur ett foretags olika typer av paverkan, risker och mdjligheter skulle kunna dterspeglas
i individuella omstéillningsmal och senare behov av omstillningsfinansiering

Visentliga begransningar
av klimatforandringars
konsekvenser, risker och
mojligheter
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Bygga pa referensscenarier/végar (t.ex. IEA:s eller IPCC:s 1,5-gradersscenario for klimatfordndringar).
Overviiga att faststéilla omstéillningsmal och faststilla respektive behov av omstillningsfinansiering
Samrada om dverviganden for faststillande av mal i tabell 1 i bilagan

Overviiga att finansiera
‘ ‘ ‘ uppnaendet av enkla mal for att
minska kvarstaende paverkan
genom att anvinda foljande

Visentliga
miljokonsekvenser, risker
och mojligheter

Visentliga Sma klimat- eller
klimatanpassningsrisker miljokonsekvenser eller risker

Overviga att anvinda . . . 0 Hoa att anvinda
g Overviga att anvinda Overviga att anvinda

foljande verktyg: - . foljande verktye: verktyg:
foljande verktyg: ! Ve - Taxonomi nér relevant (t.ex.
- Klimattaxonomi Milist . - Kriterierna i enefgiet?ekti\'/i.tet, utsléippssnél
- Klimatindex : Ollljs(zéizlil);?zoy?llan klimattaxonomin om rorllghct, moﬂ}ggooranfic teknik,
- Omstillningsplan 5P klimatanpassning klimatanpassningsatgirder)

eller
- Gron upphandlingspolitik

2 En hallbarhetsfriga ir visentlig ur ett paverkansperspektiv nir den giller foretagets viisentliga faktiska eller
potentiella, positiva eller negativa paverkan pa ménniskor eller miljo pa kort, medelldng och lang sikt. En
vésentlig hallbarhetsfraga ur ett paverkansperspektiv omfattar paverkan som foretaget orsakar eller bidrar till
och péverkan som é&r direkt kopplad till foretagets drift, produkter och tjanster genom dess affarsforbindelser.
En vésentlig héallbarhetsfraga kan ocksd vara viktig ur ett finansperspektiv, till exempel om hallbarhetsrisker
forverkligas genom strandade tillgangar.



Nér foretag planerar sin omstéllning och faststiller sina behov av omstillningsfinansiering
uppmanas de att Gvervdga att faststilla omstidllningsmil pa grundval av relevanta
omstillningsvigar som &r forenliga med omstéllningen, med beaktande av typen av
paverkan, och andra faktorer som hur allvarlig, omfattande, tillimpningsomradet f6r och hur
odterkallelig paverkan &dr. Foretag kan anvinda sig av de standarder och den vdgledning som
finns tillgénglig 1 direktiv (EU) 2022/2464 och dess genomforande for detta dndamal
(direktivet om foretagens hdllbarhetsrapportering).

Foretag uppmanas att gora foljande Overvdganden om hur olika péverkan, risker och
mojligheter skulle kunna &terspeglas i1 omstillningsméilen och relaterade behov av
omstéllningsfinansiering.

Tabell 1. Allménna &verviganden for faststillande av klimat- eller miljomal 1 fall av

vasentlig paverkan

1) Overviga trovirdiga referensramar som underlag for den metod som anvinds for denna process,
inbegripet foljande:

- Vetenskapsbaserad scenarioanalys och globala, europeiska eller nationella
sektorsspecifika vigar mot 1,5°C med eller utan begriansade Overskridanden, som
hénvisar till [PCC, IEA eller andra, trovirdiga och vetenskapsbaserade privata initiativ.
Overviiga scenarier som aterspeglar foretagets specifika kontext i friga om geografiskt
lage och ekonomiska verksamheter.

- Unionens regelverk for héllbar finansiering, inbegripet taxonomiforordningen och
metoden for EU:s klimatreferensvérden (se avsnitt 3—5 i den hér bilagan).

- EU:s strategiska miljohandlingsplaner for cirkulir ekonomi®, biologisk méngfald* och
nollférorening’.

- Konsultera kommissionens kvalitativa EU-omstillningsvigar® for klimatrelaterade
aspekter vid utvéirderingen av omstillningsutmaningar och bésta tillgdngliga teknik inom
en relevant sektor.

2) Sidkerstdlla att omstidllningsmélen ar tidsbundna, vetenskapsbaserade och genomforbara for att
sékerstélla deras trovardighet.

3) Nar det ar relevant overvaga en uppdelning av dessa mal pa verksamhets- och produktniva och
identifiera viktiga hévstdnger pd verksamhetsnivé, inbegripet finansiella resurser, for att sékerstélla
att dessa mal genomfors.

4) Overviga att, med hénvisning till punkt 3), specificera de forvintade hivstingerna for

3 Meddelande frén kommissionen till Europaparlamentet, ridet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén
och Regionkommittén: En ny handlingsplan for den cirkuldra ekonomin — Fér ett renare och mer
konkurrenskraftigt Europa. COM(2020) 98 final.

4 Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén
samt Regionkommittén: EU:s strategi for biologisk mdngfald for 2030 - Ge naturen stérre plats i vdra liv.
COM(2020) 380 final.

5 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén

samt Regionkommittén: Vigen till en frisk planet for alla EU-handlingsplan: Med sikte pd nollférorening av

luft, vatten och mark. COM(2021) 400 final.
Kommissionens EU-omstéllningsvégar finns pa: Hittps://single-market-
economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
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avkarbonisering, om relevant, och deras dvergripande kvantitativa bidrag for att uppnd malen for
minskning av vaxthusgasutsliapp, samt de planerade nyckelatgidrderna, inklusive fordndringar av
foretagets portfolj av produkter och tjdnster och dess anpassning till ny teknik.

5) Overviiga matt mot vilka man kan mita och dvervaka genomforandet av omstillningsmalen,
sasom atgirdernas effektivitet, framsteg over tid och berérda parters engagemang.

6) Overviga att specificera hur regelverket for affirsplanering, finansiella planeringsprocesser och
riskhantering tar hénsyn till omstallningsmalen.

7) Overviiga omstillningsmalens dvergripande miljdintegritet, inte ge avkall pa ett mal for ett annat,
och Overvdga att anvidnda principen om att inte orsaka betydande skada, i enlighet med
taxonomiforordningen for detta dndamal. Overviiga att ocksd respektera minimiskyddsatgirder
avseende manskliga rittigheter och arbetstagares rattigheter.

8) Overviiga att vidta atgirder for att sékerstilla transparens i friga om mélen och den grund pa
vilken de har faststéllts for att uppmuntra investerare och finansformedlare att 6verviga dem nér de
tillhandahéller omstéllningsfinansiering. Till exempel dvervéga att formulera malen som en del av
en trovirdig omstillningsplan for att oka trovérdigheten kring deras uppndende som &terspeglar
externa beroenden’ pa de platser dar foretaget dr verksamt.

9) Overviga att sikerstilla en robust styrningsprocess for att stodja genomforandet och tillsynen av
omstdllningsmélen, bland annat f6ljande:

a) Omstdllningsmélen ska godkénnas av foretagets forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan.

b) Infora god intern kontroll inklusive en tydlig fordelning av uppgifter och ansvar i samband
med tillsynen och genomforandet av de atgdrder som dr kopplade till genomforandet av
dessa omstéllningsmal.

¢) Regelbunden rapportering till ledningsorganen om genomforandet av omstéallningsmalen.

10) Overviga att, om relevant, anviinda tredjepartsverifiering och tredjepartsforsikran for att skapa
ytterligare trovardighet for omstillningsmélen och dartill horande process for faststillande av mél
och uppf6ljning.

Tabell 2. Overviganden for enkla forbittringsmal i fall av icke-visentlig paverkan

7 Foretagets beroenden av externa faktorer i geografiska omrdden for att uppnd sin omstillningsplan pé
enhetsniva, till exempel mojlig framtida politik, teknisk mognad, social acceptans, tillgdngliga resurser och
fysisk klimatpaverkan pa de platser dér foretaget ar verksamt



1) I fall dir foretags huvudsakliga ekonomiska verksamhet har liten paverkan, kan det vara mojligt
att minska den kvarstdende paverkan som kan finnas till exempel i foretagets stodfunktioner (t.ex.
energieffektivitet i kontorsbyggnader, utsldpp fran transporter eller mobilitet, inkdp av fornybar
energi, miljdanpassning av livsmedelsforsdrjningen osv.).

2) Nar det &r relevant, 6verviga

a) enkla forbittringsmal for att investera i energieffektivitet i byggnader, avsevirt minska
utsldppen fran anvandning av el eller virme och liknande investeringar, séarskilt genom
mojliggorande av verksamheter som omfattas av delegerade akter som antagits genom
forordning (EU) 2020/852 (taxonomiforordningen),

b) en upphandlingspolitik med fokus pé hallbarhetsaspekter.



3. Oversikt 6ver hillbara finansieringsverktyg for att formulera och faststilla
behoven av omstéllningsfinansiering

Héllbara finansieringsverktyg, sérskilt taxonomin, eller EU:s klimatreferensvirden samt
trovirdiga omstéllningsplaner kan anvindas for att stodja definitionen av omstillningsmal
och formulera sérskilda behov av omstillningsfinansiering pa foretagsniva och pa ekonomisk
verksamhetsniva. Omstillningsfinansiering kan darefter fas genom gréna obligationer eller
héllbarhetsrelaterade obligationer, 1an, egetkapitalfinansiering eller specialiserad utlaning.

Figur 3 nedan ger en Oversikt dver de verktyg som kan anvindas for att formulera och
anskaffa omstéllningsfinansiering.

Figur 3: Alternativ for att formulera behov av omstillningsfinansiering och anskaffa
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4. Metoder for EU:sklimatreferensvirden
Detta avsnitt ror punkt 5 i kommissionens rekommendation.

Om det inte finns sektorsspecifika vetenskapsbaserade vigar eller fardplaner skulle foretagen
kunna 6vervéga att anvinda metoderna for EU:s klimatreferensvérden och anvdnda dem pa
ett sitt som sdkerstiller anpassning till IEA:s eller IPCC:s 1,5-gradersscenario.

Om det finns sektorsspecifika vetenskapsbaserade scenarier och véigar skulle foretagen kunna
overvidga om de ocksd kan uppfylla minimistandarderna for EU:s klimatreferensvirden
genom att anvinda dem.

Det dr mer sannolikt att kapitalmarknadsemissioner som gors av foretag som uppfyller
minimistandarderna for metoderna for klimatreferensvéarden, och som visar det (till exempel i
en trovardig omstdllningsplan som Overvdger de standarder och den végledning som finns
tillgéngliga enligt direktiv (EU) 2022/2464 och dess genomforande), tas med i portfoljer som
foljer EU:s klimatreferensvérden.

Minimistandarder for klimatreferensvirden

EU:s klimatreferensviarden baseras pa en uppsittning kriterier som syftar till att sdkerstélla en
omstillningsvig for portfoljer som dr forenlig med omstillningen till en hallbar ekonomi®.
Minimistandarderna for klimatreferensviardenas avkarboniseringsmél och utvecklingsbana
kriver en d4rlig minskning av véxthusgasintensiteten eller det absoluta madlet f{or

vixthusgasutsldpp pa minst 7 %°.

For varje 4r malen inte uppnas bor missade mél kompenseras genom en uppjustering av
maélen i utvecklingsbanan for avkarbonisering for det kommande éret.

Om mojligt, dvervéga att pdvisa lagre genomsnittliga utsldpp i forhallande till jamforbara
och undvika sérskilda uteslutningsfaktorer som fortecknas 1 artiklarna 9—12 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli 2020.

Overvikt av foretag som faststiller och offentlicgér mal for minskning av
vixthusgasutsldppen

Foretags kapitalmarknadsemissioner kan ges storre vikt 1 ett referensvirde som foljer EU:s
klimatreferensviarden, om det emitterande fOretaget kan pavisa att den har faststillt och
offentliggjort mal for minskning av vixthusgasutslépp, nér foljande villkor ar uppfyllda:

a) Emittenten av de ingdende virdepappren offentliggdr pa ett konsekvent och korrekt
sétt uppgifter om sina vixthusgasutsldpp inom scope 1, scope 2 och scope 3.

b) Emittenten av de ingdende vdrdepappren har minskat sin viaxthusgasintensitet eller, 1
forekommande fall, sina absoluta véxthusgasutsldpp, inklusive vixthusgasutslépp

8 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli 2020 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 vad géller minimistandarder for EU-
referensvérden for klimatomstillning och EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet, artiklarna 6—12.

9 Minimikraven faststills i artikel 7-9 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1818 av den 17 juli

2020.



inom scope 1, scope 2 och scope 3, med 1 genomsnitt minst 7 % per ir under minst tre
pa varandra foljande ar.

5. EU-taxonomin

Detta avsnitt roér punkt 6 i kommissionens rekommendation.

5.1. Hur EU-taxonomin kan anvéindas

Foretag kan anvénda taxonomin som ett verktyg for omstdllningsfinansiering, for att planera
omstdllningen av sina ekonomiska verksamheter och Oronmérka nddvéindiga
omstdllningsinvesteringar. Som sadant kan det anvindas for klassificering av héllbara
investeringar, mitning av nuvarande och planerade klimat- eller miljoprestanda, faststdllande
av. mdl och kommunikation, inklusive formulering av taxonomirelaterade mal i
omstéllningsplaner.

Figur 4: Hur EU-taxonomin kan anvindas
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5.2. Taxonomin som ett omstéllningsverktyg

Genom att definiera miljomaissigt hallbara ekonomiska verksamheter, inte fOretag, gor
taxonomin det mojligt for foretag att stdlla om sig genom att gradvis 0ka sin andel av
miljomassigt hallbara verksamheter.

Figur 5 visar hur ett foretag gradvis kan stélla om sina verksamheter, hir verksamheter som
utfors 1 fabriker, och investera i1 uppgraderingar for att 6ka andelen framtida grona
verksamheter. Verksamhetsbaserade omstéllningsplaner kan vara den viktigaste delen av en
omstdllningsstrategi pa enhetsniva.

Figur 5: Taxonomin som ett omstillningsverktyg
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Bildtext

D = Plats/projekt/genomforande som
ar taxonomiforenlig

(: = Plats/projekt/genomfbrande som
inte dr taxonomiforenlig

** Foretaget kunde ocksd anskaffa omstillningsfinansiering pd enhetsniva (allmén
foretagsfinansiering) genom att visa hur dessa uppgraderingar, och deras planerade
tidsplaner, &r forenliga med omstdllningen enligt definitionen i punkt 2.1 i
rekommendationen (t.ex. genom att anvinda vetenskapsbaserade scenarier / vigar och
forklara planerade investeringar i en omstéllningsplan).
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5.3. Alternativ for att anvinda taxonomin fOr att specificera behov av

omstdllningsfinansiering

Foretag kan anvénda taxonomin for att faststdlla sina behov av omstéllningsfinansiering pa
verksamhetsniva.

I taxonomin foreskrivs inte den tidsfrist inom vilken ett fOretag bor anpassa sina
verksamheter till ndgot av dess kriterier. I stéllet ger den marknadsaktorerna flexibilitet att
anvdnda tidsplanerna for sina egna vetenskapsbaserade omstéllningsvigar. Foretag kan
hinvisa till taxonomikriterier nér de faststiller sina klimat- och miljomal, och om dessa mal
ar anpassade till omstéllningen och om deras uppnaende ar trovérdigt, kan de anskaffa
omstdllningsfinansiering for genomforandet.

Figur 6 visar hur taxonomin kan anvéndas for detta d&ndamél, med alternativ som kan
overvégas i den givna sekvensen, med beaktande av genomforbarheten av de mer ambitidsa

alternativen forst.

Figur 6: Anvinda taxonomin for att specificera behov av omstéllningsfinansiering
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1) Ar den ekonomiska verksamheten
forenlig med kriterierna i taxonomin?

g

2) Overviga att anpassa verk-
samheten till kriterierna i taxonomin
inom hogst fem (undantagsvis tio) ar.

nej @

3) Overviga att anpassa verk-
samheten under en lidngre tids-
horisont som fortfarande &r forenlig
med EU:s klimat- och miljomal.

nej @

4) for alla verksamheter som dnnu
inte har uppfyllt kriterierna om att
inte orsaka betydande skada,
Overviga att stéilla om verksamheten
till en meningsfull prestandaniva
utover kriterierna om att inte orsaka
betydande skada och mot nivan pa
det visentliga bidragskriteriet.

Specificera finansieringsbehoven
(taxonomiforenlig)

Avinda kriterier som mal, specificera
finansieringsbehoven och gora en plan
for kapitalutgifter.
(taxonomiforenlig)

Anvinda kriterier som mal, specificera
finansieringsbehoven och goéra en
verksamhetsspecifik plan i linje med
EU:s klimat- och miljomal.

Anvinda kriterier som mal, specificera
finansieringsbehoven och goéra en
verksamhetsspecifik plan i linje med
EU:s klimat- och miljémal (fortsatta
prestandaforbattringar).

1) Finansiering av redan taxonomiforenliga ekonomiska verksamheter

Om en ekonomisk verksamhet redan dr taxonomiforenlig, kan foretag dverviga eventuella
nuvarande och framtida finansieringsbehov for att upprétthlla taxonomifrenlighet dven 1

framtiden.

2) Investeringar som dr taxonomiforenliga

11



Om en ekonomisk verksamhet omfattas av, men dnnu inte dr taxonomiforenlig, kan foretag
Overviga att anpassa den till taxonomins tekniska granskningskriterier inom fem (eller i
undantagsfall tio) ar'’. Specificera de omstillningsinvesteringar som behdvs for att uppna
dessa mél 1 en kapitalutgiftsplan. Saddana kapitalutgifter betraktas som taxonomif6renliga
investeringar.

3) Investeringar for att uppné taxonomiforenlighet pd langre sikt

Om det inte dr mgjligt att uppna taxonomiforenlighet pa fem (eller i undantagsfall tio) ar, kan
man Overvdga att anpassa en tillgang eller ekonomisk verksamhet till de dértill horande
prestandakriterierna 1 taxonomin over en lidngre tidsperiod som fortfarande &r forenlig med
omstdllningen. Omstéllningsinvesteringar som endast kommer att uppna taxonomiforenlighet
under en ldngre tidsperiod dn de fem (undantagsvis tio) ar som erkédnns i delegerad férordning
(EU) 2021/2178 bor atfoljas av en verksamhetsspecifik omstéllningsplan som ar férenlig med
omstillningen, som motiverar den lingre tidshorisonten for att uppni mélen'' och som visar
hur taxonomiforenlighet kommer att uppnas i efterfoljande steg.

Nar det géller miljoaspekter skulle malen kunna anpassas till internationella och till unionens
miljopolitiska mél, inbegripet dem som ror hallbart skydd och aterstéllande av vatten och
marina resurser, cirkuldr ekonomi, forebyggande och begrinsning av fororeningar samt skydd
och aterstillande av biologisk mangfald och ekosystem.

4) Investeringar for omstéllning utdver begrdnsning av klimatfordndringarna utan att véalla
betydande skada i ett forsta steg

Foretag med verksamheter som for ndrvarande inte uppfyller taxonomins kriterier for att inte
orsaka betydande skada, dir investeringar for att uppnd det visentliga bidragskriteriet under
fem (i undantagsfall tio) &r for narvarande inte dr genomforbart, kan dvervéga att forbéttra
dessa verksamheters miljoprestanda utdver de prestandanivéer som definieras av kriterierna
om att inte orsaka betydande skada inom en tidsram som ér tillrickligt kort for att vara
forenlig med omstillningen.'? Féretag kan dverviga att 4tfolja omstillningsinvestering som
forbattrar prestandan utdver taxonomins kriterier om att inte orsaka betydande skada som ett
forsta steg 1 omstdllningen, med en verksamhetsspecifik omstédllningsplan som é&r forenlig
med omstéllningen. I den kan fOretag motivera varfor detta mellansteg behdvs och hur
taxonomiforenlighet kommer att uppnas i efterfdljande steg.

I planen kan det pavisas i) hur verksamheten kommer att stillas om med en meningsfull
prestandaforbéttring utdver nivan pé kriterierna om att inte orsaka betydande skada och mot
nivan pa det vdsentliga bidragskriteriet, och ii) hur kontinuerlig forbéttring av klimat- och
miljoprestanda kommer att sédkerstdlla att man i framtiden, nir ekonomin nédrmar sig

10 Enligt den delegerade rittsakten om upplysningar enligt taxonomin kan perioden for att uppnd
taxonomiforenlighet overskrida fem ar endast om en léngre period &r objektivt motiverad av sérskilda
egenskaper hos den berdrda ekonomiska verksamheten och berérda uppgraderingen, med hogst 10 ar.

' De relaterade kapitalutgifterna anses inte vara taxonomiforenliga, men kan vara ett meningsfullt steg pa viigen
mot hogre nivaer av héllbarhetsprestanda.

12 De relaterade kapitalutgifterna anses inte vara taxonomiforenliga, men kan vara ett meningsfullt steg pa vigen
mot hogre nivaer av héllbarhetsprestanda.
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klimatneutralitet, undviker att orsaka betydande skada. De toleransnivaer for skada som anses
vara betydande kommer ocksa att forandras 6ver tiden.

5) Investeringar som specificeras pa andra sitt i verksamhetsbaserade omstéllningsplaner

For ekonomiska verksamheter med stor paverkan som dnnu inte omfattas av taxonomins
delegerade akter och dir det inte finns ndgot alternativ med liten paverkan som omfattas av
taxonomiforordningen, kan foretag overviga att anvinda andra sétt, t.ex. vetenskapsbaserade
véagar, for att specificera mal och finansieringsbehov.

6) Investeringar for omstillningsverksamheter med liten miljopaverkan

For ekonomiska verksamheter med liten paverkan, som darfor inte omfattas av taxonomin,
kan foretag Overvédga att anvinda relevanta taxonomikriterier for att hantera kvarstaende
paverkan, till exempel genom investeringar i energieffektivitet i byggnader, utsldppssnal
mobilitet, mdjliggdrande teknik etc.

13



6. Finansieringsinstrument for att anskaffa omstillningsfinansiering
Detta avsnitt ror punkt 8 i kommissionens rekommendation.

Foretag kan Overvdga att anvdnda ett, eller en kombination av flera, omstédllningsrelaterade finansieringsinstrument for att anskaffa
omstéllningsfinansiering, som specifika ldnetyper eller kapitalmarknadsemissioner med sérskilda egenskaper. I tabell 3 nedan illustreras detta.

Tabell 3. Exempel pé ldn eller kapitalmarknadens finansieringsinstrument for att anskaffa omstillningsfinansiering

Grona lin och andra 1) Finansieringsprojekt eller investeringar genom ett lin med ett sirskilt omstéillningséindamal (anviandning av intdkter) som
héillbarhetslin lan for att uppgradera tillgdngar eller géra nya investeringar som kommer att mdjliggora koldioxidsnal produktion eller
betydligt forbattrad miljoprestanda. Till exempel:

- Lén for att finansiera omstéllningsprojekt som har en trovérdig verksamhetsbaserad omstéllningsplan eller r del av
en trovirdig omstillningsplan pa enhetsniva'?.

- Lén for att finansiera ekonomiska verksamheter som omfattas av taxonomin och uppnar taxonomifoérenlighet under en
tidshorisont pd fem (undantagsvis tio) ar.

- Trovirdiga vetenskapsbaserade mal, om det &r proportionerligt, som understdds av information som sékerstéller
integritet, transparens och ansvarsskyldighet.

- Lén for att finansiera andra omstallningsinvesteringar till verksamheter som det hénvisas till i punkt 2.2. i denna
rekommendation.

- Definiera robusta miljoprestandaindikatorer for att finansiera foretagsinvesteringar som ingar i en omstallningsplan.

2) Leta lan for allminna (foretags-) Andamal kopplade till forbattringar av den 6vergripande hallbarhetsprestandan i linje
med omstéllningen enligt definitionen i punkt 2.1. Till exempel:

- Lan med nyckelprestandamal for att finansiera omstéllningsinvesteringar som ar i linje med vetenskapsbaserade
omstéllningsvagar.

- Lan med nyckelprestandamal for att finansiera omstallningsinvesteringar som baseras pa den Overgripande del av
taxonomiforenlighet som ska uppnas.

13 Enligt direktiv (EU) 2022/2464 och dess genomforande (direktivet om foretagens hdllbarhetsrapportering).
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Grona obligationer och
andra
hallbarhetsobligationer

Egetkapitalfinansiering

Specialiserad
finansiering

- Lan for att finansiera omstéllningsinvesteringar som baseras pa en troviardig omstéllningsplan med
nyckelprestandamal.
1) Overviiga att utfirda obligationer for ett specifikt omstiillningsindamal genom att pavisa anvindningen av intékter.

- Exempelvis utfirda en obligation i enlighet med forordningen om europeiska gréna obligationer for att finansiera
omstillningsinvesteringar till ekonomiska verksamheter som omfattas av taxonomin och uppna taxonomiforenlighet
pa fem (undantagsvis tio) ar.

2) Overviiga att utfirda en obligation relaterad till ett av foretagets mal for omstillningsprestanda (t.ex. en
hallbarhetsrelaterad obligation) genom att anvdnda taxonomin, trovirdiga omstillningsplaner pé enhetsnivd'* och
verksamhetsniva eller trovardiga vetenskapsbaserade mal, om det dr proportionerligt samt foljande:

- Definiera nyckelprestandamél for att finansiera vésentliga foretagsinvesteringar som ingér i en omstéllningsplan.

- Foretag uppmanas att bifoga sina hallbarhetskrav enligt en hallbarhetsrelaterad obligation till ett mal som &r relaterat
till taxonomin eller EU:s klimatreferensvérden.

- Detta kan inkludera finansiering av omstéllningsinvesteringar definierade genom mal baserade pa taxonomin.

3) Overviga att anvinda frivillig mall for offentliggérande enligt forordningen om europeiska grona obligationer for att
tillhandahélla standardiserad information till investerare och finansférmedlare f6r obligationsemissioner som inte foljer
standarden for europeiska grona obligationer.

Om aktieemissioner &r ett [dmpligt finansieringsinstrument, dvervdga att anvénda liknande omstéllningskriterier som de som
namns ovan for att specificera mal for viktiga héllbarhetsprestanda.

Overviiga specialiserad finansiering som leasing, strukturerade finansieringsldsningar, projektfinansiering och blandade
finansieringsinstrument genom att anvénda liknande omstéllningskriterier som de som nimns ovan for att specificera mal for
viktiga hallbarhetsprestanda.

14 Enligt direktiv (EU) 2022/2464 och dess genomforande (direktivet om foretagens hdllbarhetsrapportering).
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7. Finansformedlares och investerares anvindning av Europeiska unionens hillbara finansieringsverktyg

Detta avsnitt ror punkt 9 i kommissionens rekommendation.

Finansformedlare och investerare som &r villiga att tillhandahalla omstéllningsfinansiering for att stddja den reala ekonomins omstéllning kan
anvinda héllbara finansieringsverktyg for att faststdlla portfoljméal och identifiera projekt eller foretag for att finansiera omstéllningen. I tabell 4
illustreras detta ytterligare.

Tabell 4. Hur man anvinder héllbara finansieringsverktyg for att faststiilla portfoljmal och identifiera projekt eller foretag for att

finansiera omstillningen

Overviga att anvinda
metoderna for EU:s
klimatreferensvirden i
samband med
avkarbonisering for att
faststilla mal for
portfoljomstillningen
och identifiera relevanta
foretag.

Anvinda metoderna for EU:s klimatreferensvirden for avkarbonisering for att faststiilla avkarboniseringsmal:

Overviga att anvinda EU:s klimatreferensvirden for att fullfélja avkarboniseringsstrategier och investera i en portfolj med
foretag med olika klimatmél och behov av omstéllningsfinansiering. Skapa finansiella produkter genom att reproducera ovan
namnda metoder for referensvéirden'.

Referensviardesadminstratorer uppmuntras att Overvdga en Overviktning av foretag baserat pa avkarboniseringsmal som
faststillts av foretag.

Overviiga att anviinda metoderna for referensvirdena for att systematiskt bedéma finansieringsinstrument och portfoljer och
utforma portfoljvagar mot klimatneutralitet med minimistandarder for avkarbonisering varje ar.

Anvinda metoderna for EU:sklimatreferensvirden for att identifiera foretag for utlaning eller investering:

Overviiga att anvinda EU:s klimatreferensvirden eller andra vetenskapsbaserade ESG-referensvirden for att identifiera foretag
som stiller om sig pa ett sitt som &r forenligt med omstéllningen till en héllbar ekonomi. Overviga att anvénda referensviarden
som gor det mojligt for administratorer att Gvervikta foretag med en vetenskapsbaserad omstéllningsvidg och omstallningsplan.

Finansformedlare och investerare far anvénda uteslutningskriterier frdn metoderna for EU:s klimatreferensvérden, i tillimpliga
fall, for att utesluta miljoskadliga eller socialt skadliga ekonomiska verksamheter eller produktionsmetoder och de som annars

15 Referensvirdena kriver ett utgingsvirde for avkarboniseringskravet pd 30 % for EU-referensvirdena for klimatomstéillning och 50 % for EU-referensvirdena for
anpassning till Parisavtalet, 7 % per ar i avkarboniseringskrav, inférande av scope 3-utsldpp, aktiereferensvirden for att sdkerstdlla att representationen av branscher
motsvarar den for standardreferensvérdet (undvika branschsnedheter).
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Overviga att anvinda

taxonomin for att
faststilla mal for
portfoljnivaer och
identifiera relevanta
foretag.

orsakar betydande skada pa alla klimat- eller miljomal.

Anvinda taxonomikriterier for att faststilla sina klimat- och miljoportfoljmal:

Overviga att anvinda kriterier och upplysningar enligt taxonomin for att faststélla mal och folja framstegen &ver tiden pa
portfoljniva och, nir det giller tillgangsagare, for 6vergripande tillgdngsférdelning.

Overviiga att anvinda upplysningar enligt taxonomin for att spara andelen investeringar som omfattas av taxonomin, andelen
investeringar som dr taxonomiforenliga och framsteg mot forenlighet med taxonomikriterierna.

Med forbehall for uppgiftstillging, overvidga att anvinda andelen grona tillgdngar och andelen grona investeringar baserat pa
taxonomin fOr att faststélla sektorsspecifika mal pa portfoljniva mot vilka den genomsnittliga portfoljen kan konvergera under
omstéllningen. Exempelvis kan bankerna anvédnda andelen grona tillgangar och absoluta minskade koldioxidutslapp i relevanta
portfoljer eller genomsnittlig energieffektivitet for en inteckningsportfolj for att utveckla méal for minskade koldioxidutslédpp
eller ett mal for energieffektiviteten och delmal daremellan.

Overviiga att anvinda andelen planerade intikter, kapitalutgifter eller driftsutgifter relaterade till omstillningen av foretag som
kommer att anpassas till taxonomin inom fem (undantagsvis tio) ar (men som inte uppfyller villkoren i delegerad forordning
(EU) 2021/2178 for att omgaende erkdnnas som taxonomiforenliga kapitalutgifter) som en framtida eller planerad andel grona
tillgdngar om de understdds av en trovardig omstéllningsplan.

Liknande maétningar kan ocksa utformas for verksamheter som inte omfattas av taxonomin som omfattas av en trovardig
omstéllningsplan.

Anvinda upplysningar enligt taxonomin for att identifiera foretag for utlaning eller investering:

Overviiga att anviinda upplysningar enligt taxonomin for foretag som omfattas av taxonomin och som har taxonomifdrenliga
intdkter, kapitalutgifter och om relevant driftsutgifter for att komplettera andra foretagsuppgifter for att identifiera
omstéllningsprojekt.

Vid projekt som omfattas av taxonomin, overviga att anvdnda obligatoriska, och om tillgdngligt frivilliga, uppgifter enligt
taxonomin, i uppgifter om foretag eller omstéllningsplaner pé enhetsniva eller verksamhetsspecifik niva for att identifiera
projekt med omstéllningsfinansieringsmal som faststiller mal relaterade till f6ljande:

- Taxonomiforenlighet, for att uppfylla taxonomikriterierna i steg eller under en definierad tidshorisont.
- Inslag i taxonomimikriterierna, som att inte orsaka betydande skada och sékerstilla vasentliga prestandaforbattringar.
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Kontrollera om verksamhetsspecifika planer inforts, sékerstélla att sidana projekts mal &r anpassade till omstéillningen
mot en hallbar ekonomi.

Nér det giller ekonomiska verksamheter som inte omfattas av delegerade akter som antagits enligt
taxonomiforordningen, anvdnda de principer som faststills i artikel 10.2 i taxonomiforordningen som en végledning
med minimivillkor for att en verksamhet ska 6verviagas for omstéllningsfinansiering.

Overviga att anvinda Overviga att anvinda gemensamma matt i omstillningsplanerna, bdde p4 enhetsniva och verksamhetsniv4, att systematiskt
identifiera behov av omstéllningsfinansiering i vissa sektorer, baserat pa finansiella matt och investeringsplaner i
enligt direktivet om foretagsrapporter som till exempel foljande:

uppgifter om foretag

foretagens
héillbarhetsrapportering
for att vilja ut foretag
med siarskilda
omstéllningsmal och
omstéllningsbehov.

Mal for minskning av vaxthusgasutsldapp for scope 1-, scope 2-utsldpp och i den mén det &r mojligt ocksd visentliga
scope 3-utslapp.

Taxonomiférenlighet och planer pa anpassning av ekonomiska verksamheter i sektorer med stor paverkan.
Kapitalutgifter for att finansiera omstillningsstegen med héanvisningar till nyckelhallbarhetsmatt (t.ex.
taxonomibaserade kapitalutgifter).

Trovérdighet vad géller omstéllningsmélen baserade pa de atgirder och hédvstinger foretag planerar att anvdnda for att
uppnéd mélen och deras beroende av externa faktorer,'® forvintade omstéllningskostnader.

Omstéllningsrisker och hur potentiella omstéllningsmal kan minska séddana risker dver tiden.

Exponering for klimatrelaterade finansiella mdjligheter (t.ex. som procentandel av hela portfoljen/garanterade
transaktioner).

Nuvarande och planerade finansierade emissioner 6ver sektorer, geografiska omraden och tidshorisonter.

Matt for portfoljanpassning (t.ex. viktad genomsnittlig koldioxidintensitet, implicerad temperaturhdjning, finansierade
emissioner i forhallande till ett gemensamt anvént vetenskapsbaserat referensvarde).

Overviiga att anvinda uppgifter om omstillningsplaner for att identifiera specifika foretag eller projekt med tydliga
avkarboniseringsmal som for nérvarande drivs med hoga utsldpp, men som har trovirdiga omstéllningsplaner for att minska
dessa over tid, vilket kommer att gora det mojligt for portfoljen att avkarbonisera i samma takt som de investerande foretagen.

Overviiga att anviinda standarderna och viigledningen i direktiv (EU) 2022/2464 och dess genomforande (direktivet om
foretagens hdllbarhetsrapportering), om tillgingliga, for att Overviga ett foretags klimat- och miljoprestanda, dess
utgdngspunkt och individuella omstéllningsvédg, komplettera uppgifter om omstallningsmal, omstéllningsplaner och finansiella
rapporteringsuppgifter.

16 Till exempel mojlig framtida politik, teknisk mognad, social acceptans, tillgéingliga resurser och fysisk klimatpdverkan pa de platser dir det bedriver verksamhet.
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Overviiga att anvinda
uppgifter och prospekt
som atfoljer emissioner
av grona,
omstéllningsrelaterade
och
hallbarhetsrelaterade
obligationer eller aktier.

Overviga att anvinda information som liimnats av emittenter av gréna obligationer, hillbarhetsrelaterade obligationer
eller andra obligationer med omstillningsfinansieringsegenskaper for att vélja ut investeringar med miljdintegritet och den
ambitionsnivé en investerare letar efter.

Overviga att anviinda den hoga nivén av transparens som anges i forordningen om europeiska grona obligationer for att
vilja ut projekt for omstéllningsfinansiering nédr miljdintegriteten sidkerstdlls genom taxonomin. Den 6kade transparensen vid
anvindningen av intdkter Okar dessa investeringars trovérdighet och tillforlitlighet, sérskilt om de &r kopplade till
hallbarhetstrosklar eller hallbarhetsmal som faststillts av foretaget och som lamnas i dess redovisning.

Overviga att anviinda den hoga transparensniva som emittenter ger med hjilp av frivilliga mallar for offentliggérande for
emittenter som anvander sig av andra standarder dn de som ldmnas i forordningen om europeiska grona obligationer for att
vilja ut projekt for omstallningsfinansiering som ar anpassade till omstillningen av en héllbar ekonomi.

Overviga att anvinda information om omstiillningsmél eller behov av omstillningsfinansiering som ingér i prospekten for
emitteringar av foretag under omstéllning for att bedoma héllbarhetsrisker och egenskaper vid en emission tillsammans med
andra finansiella risker och férdelar med projektet!’.

17 Forslag till Buropaparlamentets och rddets forordning om dndring av forordningarna (EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att gora de offentliga
kapitalmarknaderna i unionen attraktivare for foretag och ge sma och medelstora foretag enklare tillgang till kapital, (COM/2022/762 final), bidrar till transparensen genom
att kréva att hallbarhetsinformation tas med i prospekten for emission med ansprak pa hallbarhet.
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