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1. Uvop

Pravnym zakladom pre tato spravu je nariadenie (EU) 2017/1601 (dalej len ,,nariadenie
o EFSD*). V ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia o EFSD sa uvadza, Ze Komisia poskytne
Eurépskemu parlamentu, Rade a Dvoru auditorov spravu o spravovani zarucného fondu
Europskeho fondu pre udrzatelny rozvoj (dalej len ,,EFSD*) v predchadzajucom
kalendarnom roku vratane posudenia primeranosti financovania, urovne zaruc¢ného fondu
EFSD a potreby jeho doplnenia.

2. KONTEXT OPERACII

EFSD kryje financovanie operacii v Afrike akrajinach susedstva EU vratane operacii
kombinovaného financovania a zaruky EFSD.

Zaruka EFSD je klicovy inovaény prvok, ktory sluZzi na znizovanie rizik spojenych
s investiciami do udrzateného rozvoja v partnerskych krajinach, ¢im prispieva k mobilizacii
investicii, podporuje udrzatelny a inkluzivny hospodarsky a socidlny rozvoj, maximalizuje
doplnkovost’ a zdruzuje finan¢né prostriedky zo sikromného sektora. Zaruka ma sluzit’ ako
mechanizmus na zmierfiovanie rizika, ktory mobilizuje financovanie zo sukromného sektora
a zaroven zabraiuje naruseniam trhu.

Zaruka EFSD bola stanovend v celkovej vyske 1,5 miliardy EUR abude krytd zo
vieobecného rozpoétu Unie. Dodatoné prispevky na podporu zaruéného fondu EFSD
zahtfiaju 50 milionov USD od nadacie Billa a Melindy Gatesovych, 9,6 miliona EUR od
Danska, 300 000 EUR od Ceskej republiky a 100 000 EUR od Estonska.

V ¢lanku 14 nariadenia o EFSD sa zriad'uje zaru¢ny fond EFSD, ktory tvori rezervu likvidity,
z ktorej sa vyplacaju opravnené protistrany v pripade vyzvy na uplatnenie zaruky EFSD. Unia
spristupnila 750 milionov EUR na krytie svojich finan¢nych zaviazkov, ¢o zodpoveda 50 %
zavizkov zaruky EU.

Zarucny fond EFSD bol fakticky zriadeny v roku 2018. K 31. decembru 2020 bolo do fondu
zaplatenych 799 milionov EUR.

Komisia poskytla informécie o vysledkoch, ktoré dosiahol zaru¢ny fond EFSD v roku 2019,
Eurépskemu parlamentu, Rade a Dvoru auditorov v sprave o spravovani zaru¢ného fondu
EFSD'.

I COM(2020) 346.



3. SPRAVA ZARUCNEHO FONDU EFSD v ROKU 2020
3.1. Finan¢né riadenie

Investi¢né portfolio zaruéného fondu EFSD sa investuje v stlade so zisadami riadenia
stanovenymi v rozhodnuti Komisie C(2017) 7693 z 22. novembra 2017, ktoré sa vzt'ahuju aj
na usmernenia pre spravu aktiv zaru¢ného fondu EFSD.

V tychto usmerneniach sa predpoklada, ze aktiva v investicnom portféliu zabezpecia
dostato¢nu likviditu v suvislosti s potencidlnymi vyzvami na uplatnenie zaruky, pricom sa
budi stale zameriavat na optimalizaciu miery rizik a vynosov, ktord je zlucitelna so
zachovanim vysokého stupiia bezpecnosti a stability.

Stratégie investovania ariadenia rizik boli prijat¢é sohladom na investiné ciele
a predpokladany vyvoj na trhu. Investi¢ny pristup sa zameriaval na posilnenie diverzifikacie
naprie¢ roznymi triedami aktiv s pevnym vynosom.

3.2. Vyvoj na trhu

V roku 2020 bol vyvoj na trhu ovplyvneny najmé Sirenim virusu ochorenia COVID-19, jeho
ni¢ivymi néasledkami na verejné zdravie a svetové hospodarstvo, ako aj rychlou a intenzivnou
politickou reakciou vlad a centralnych bank.

Vyvoj na trhoch spevnym vynosom sa zacal optimisticky vdaka pokroku v ramci
obchodného vzt'ahu medzi USA a Cinou a celkovému priaznivému nastaveniu hospodarstva.
Vynos 10-ro¢ného nemeckého dlhopisu (Bund) dosiahol v polovici januéra troven —0,16 %,
¢o bola najvyssia urovei za cely rok.

Neskor v tom istom roku sa v podstate uplné obmedzenie pohybu dotklo viac ako polovice
svetove] populacie, kedze virus sa stal jasnou hrozbou, ¢o spdsobilo celosvetovy otras
ponuky aj dopytu, najmé v pripade sluzieb poskytovanych osobne. Finan¢né trhy po celom
svete zazili nahly otras, ato v kombinacii s obrovskym nérastom neochoty riskovat
a volatility. Nasledna ,,honba za hotovostou* viedla mnohych investorov k rychlemu predaju
aktiv za akukol'vek cenu, ¢o viedlo k naruSeniam a ohrozeniu stability finanénych trhov.

Akciové trhy sa prepadli a investori sa zacali sustredit’ na bezpecné aktiva, ako je dlhopis
Bund, ktorého vynos do polovice marca rychlo poklesol na celoro¢né minimum na Grovni —
0,86 %, a Statne cenné papiere USA, ktorych vynos poklesol eSte vyraznejSie, sa zafiatkom
marca podporili prostrednictvom dvoch ntdzovych znizeni Urokovej sadzby Federalneho
rezervného systému USA celkovo o0 150 bazickych bodov. Vynosy pochadzajlce
z bezpecnych investicii nasledne zaznamenali obrat a spolu spevnymi vynosmi z inych
investicii uprostred zmétku na trhu a obmedzenej likvidity poklesli. Dlhopis Bund desat’ dni
po dosiahnuti celorocného minima opédtovne stipol na urovenn —0,20 %. Rozpétia ostatnych
europskych statnych dlhopisov voci dlhopisu Bund znacne vzréstli, tak ako rozpitia vSetkych
ostatnych tried aktiv s pevnym vynosom.


http://www.cc.cec/sg/vista/home?documentDetails&DocRef=C/2017/7693&ComCat=SPINE

S cielom prinavratit doveru vlady zaviedli zdchranné baliky a centralne banky uvolnili
menovu politiku (iSlo napr. o zniZzenie zadkladnych trokovych sadzieb a/alebo ndkup aktiv)
v nebyvalom rozsahu, ¢o pomohlo, aby sa trhy upokojili a celkovo sa znovu ocenili aktiva.
Rozpitia sa po premenlivej situdcii v marci od aprila stabilizovali a zacali klesat’. Ohlésenie
nebyvalych fiskalnych balikov po celom svete av Europe, predovSetkym balika Next
Generation EU vo vySke 750 miliard EUR, v jani zvysSilo celkovli urovenn vynosov, ale
centralne banky preukézali svoje odhodlanie a udrzali tento narast na takej Grovni, aby sa
vzhl'adom na rizikové faktory zabezpecili priaznivé podmienky financovania. Po zvySok roka
sa vynosy a rozpdtia v eurozone celkovo postupne znizovali, zatial' ¢o dovera investorov sa
v suvislosti s pokrokom v oblasti o¢kovania a vyhliadkou d’alSich stimulov po novembrovych
vol'bach v USA nad’alej zlepSovala. Dlhopis Bund sa na konci roka nachadzal na trovni —
0.57 %.

Hoci sa vyvoj na trhoch s pevnymi vynosmi vyznac¢oval vel'mi vysokou mierou volatility,
celkovo poskytol atraktivne investiné prilezitosti, ¢o zase na konci roka prispelo
k pozitivnym vynosom zaru¢ného fondu EFSD.

3.3. ZloZenie a klicové charakteristiky portfélia

Sprava aktiv investi¢cného portfolia zarucného fondu EFSD sa riadi investi¢nou stratégiou
s cielom dosiahnut’ investicné ciele. Tato investi¢na stratégia je vyjadrend formou referencnej
hodnoty, ktorou sa stanovuju orientacné¢ cielové alokicie do jednotlivych kategorii
opravnenych finan¢nych aktiv portfolia.

K decembru 2020 investi¢né portfolio pozostavalo predovSetkym zcennych papierov
emitovanych Statmi, ako aj subjektmi na niZSej ako Statnej urovni, nadnirodnymi
spolo¢nostami a agentGrami a zahranicnymi vladami (46 % trhovej hodnoty v porovnani
s referenénou hodnotou 52 %), nezabezpecenych dlhopisov vydavanych podnikmi
a finan¢nymi inStiticiami (14 % trhovej hodnoty v porovnani s referenénou hodnotou 18 %)
a z krytych dlhopisov (14 % trhovej hodnoty v porovnani s referencnou hodnotou 0 %).
Zvysok bol umiestneny najmi vo fondoch petiazného trhu.

Koncom roka 2020 bol podiel dlhopisov, ktoré spiniaju kritéria environmentalneho, socialneho
a spravneho dosahu, na urovni 12 %.

Durécia portfolia koncom roka 2020 bola 2,41 roka a tverové ratingy cennych papierov EFSD
boli rozdelené takto:



BB-; 3,0 %

BBB; 2,1 %
BBB+: 0,6 %

MMF (A); 11,3 %

MMF (A-);
25%

At 2.8%

Vicsina portfolia je investovana do likvidnych cennych papierov a néstrojov penazného trhu
a primerana ¢ast’ (32 % celkovej hodnoty portfolia) je splatna za menej ako 12 mesiacov.

Profil portfolia z hladiska duracie, kreditného rizika a likvidity sa upravil v sulade
s predpokladanymi pefiaznymi tokmi vyplyvajucimi z operacii EFSD v ramci zaruky EU
(t. j. predpokladané uplatnenie, prijmy).

3.4. Vykonnost’

Rocnd vykonnost sa vypocitava na casovo vazenom ziklade, aby nebola ovplyvnena
vel'kostou portfolia.

V trhovom prostredi, ktoré charakterizovala volatilita spojend so zdravim a historicky nizke
vynosy, vykazal fond v roku 2020 absolutnu ro¢ni vykonnost' na trovni 0,734 % (¢asovo
vazena vykonnost, pred odpocitanim nakladov a poplatkov). Tato ndvratnost je v sulade
sro¢nou vykonnostou referen¢nej hodnoty EFSD (0,507 %). K vykonnosti referencne;j
hodnoty aj portfolia vroku 2020 vSak vo velkej miere viedli kladné vynosy krivky.
Vzhladom na historicky nizke urovne dosiahnuté vynosmi EU by portfolio v nadchadzajucich
rokoch mohlo byt’ negativne ovplyvnené opa¢nymi pohybmi krivky (t. j. rastice vynosy).

4. FINANCNE UCTY

NiZzsie sa uvadzaju finan¢né informacie tykajice sa zaru¢ného fondu EFSD. V roku 2020
nedoslo k Ziadnym vyzvam na uplatnenie zaruky EFSD.



4.1. Uétovna zavierka zaruéného fondu EFSD k 31. decembru 2020

Celkové aktiva zaruéného fondu EFSD k31.decembru 2020 predstavovali
804,12 miliona EUR. Aktiva sa skladali zportfolia investiénych cennych papierov
klasifikovanych ako k dispozicii na predaj (692,00 miliona EUR) a petiaznych prostriedkov
(112,12 miliéna EUR).

Z hl'adiska vykazu ziskov a strat za rok 2020 zaru¢ny fond EFSD ukon¢il rok s hospodéarskym
vysledkom vo vyske -0,62 miliona EUR. Hlavnym dévodom tohto vysledku boli zaporné
urokové sadzby na hotovost aj cenné papiere a poplatky (—1,04 miliona EUR), ktoré bolo
mozné iba CiastoCne kompenzovat ziskmi realizovanymi z predaja cennych papierov
a prijmami z poziCiavania cennych papierov (0,42 miliéna EUR). Nerealizované kapitalové
zisky/straty z pozicii v zaru€nom fonde EFSD koncom roka 2020 sa odrazili iba v oceneni
pozicii, anie v hospodarskom vysledku. Vykonnost' zaruéného fondu EFSD vratane
nerealizovanych kapitalovych ziskov/strat sa uvadza v bode 3.4.

Vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2020

(sumy vyjadrené v eurach, v zatvorkach — vydavky/straty, bez zatvoriek — prijmy/zisky)

2020 2019
EUR| EUR|

Prijmy z prevadzkovych ¢innosti - -
'Vydavky na prevadzkové Cinnosti — —
Iné vydavky na prevadzkové ¢innosti (15 000) (15 000)

Poplatky za audit (15 000) (15 000)
VYSLEDOK PREVADZKOVYCH CINNOSTI (15 000) (15 000)
Finan¢né prijmy 415918 188 403
Urokové vynosy: 152 600 (54 689)

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty — —

Aktiva k dispozicii na predaj 152 600 (54 689)

Iné urokové vynosy — -
Realizované zisky z predaja aktiv k dispozicii na predaj 250 985 240 839
Prijmy z poZzi¢iavania cennych papierov 12 333 2253
Finan¢né vydavky (1024 364) (448 536)
Urokové naklady z penazi a peitaznych ekvivalentov (197 065) (404 272)
Realizované straty z predaja aktiv k dispozicii na predaj (727 658) (15)
IPoplatky za uschovu a d’alSie financné vydavky (99 641) (44 249)
FINANCNY VYSLEDOK (608 446) (260 133)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROK (623 446) (275 133)




Suvaha k 31. decembru 2020

(sumy vyjadrené v eurach, v zatvorkach — vydavky/straty, bez zatvoriek — prijmy/zisky)

AKTIVA

31. december 2020 | 31. december 2019
EUR EUR

NEOBEZNE AKTIVA 435238 107 348 061 980
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 435238 107 348 061 980
OBEZNE AKTIVA 368 878 530 251 527 281
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 256 757 770 246 643 539
Pohl'adavky (t. j. poplatky za pozi¢anie cennych papierov) 2197 1595
PenaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 112 118 563 4 882 147
Bezné ucty 112166 318 4885215
Vzniknuty urok z penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (47 755) (3 068)
CELKOVE AKTIVA 804 116 637 599 589 261

CISTE AKTIVA A ZAVAZKY

31. december 2020

31. december 2019

EUR EUR
CISTE AKTIVA 804 091 888 599 567 587
Prispevok z rozpoétu EU 798 968 935 600 100 000
Ocenovaci rozdiel vyplyvajlci z ocefiovania realnou cenou 6 090 099 (188 713)
INerozdelené zisky (343 700) (68 567)
Hospodarsky vysledok za rok (623 446) (275 133)
KRATKODOBE ZAVAZKY 24749 21 674
Ostatné zavizky 24 749 21 674
SPOLU CISTE AKTIVA A ZAVAZKY 804 116 637 599 589 261

4.2. Tvorba rezerv

Zaruény fond EFSD sa dopliia zo vieobecného rozpoétu Unie a z Eurdpskeho rozvojového
fondu (ERF). V ramci viacrocného finanéného rdmca na roky 2014 — 2020 podrobny rozpis

zdrojov financovania zaru¢ného fondu EFSD zahfia: 400 000 000 EUR zo vSeobecnej
rezervy ERF a 350 000 000 EUR zo vieobecného rozpoétu Unie. Zaruény fond EFSD méze
byt financovany z dobrovolnych prispevkov ¢lenskych Statov alebo inych prispievatelov,
vynosov z investovanych zdrojov, prijmov asim vymozenych od dlznikov v omeskani.
Estonsko, Ceské republika, Dansko a nadacia Billa a Melindy Gatesovych poskytli dodato¢né

prispevky v celkovej vyske 49 miliénov EUR.?

2 Estonsko: 100 000 EUR, Ceska republika: 300 000 EUR, Déansko: 9,4 miliona EUR, nadacia Billa a Melindy

Gatesovych: 39,2 miliona EUR (50 miliénov USD).




Zarucny fond bol zriadeny v roku 2018. K 31. decembru 2020 dosiahli celkové platby prijaté
do zaruéného fondu z finanénych prostriedkov Unie (zo vieobecného rozpoétu EU aj z ERF)
a navysen¢ o dobrovol'né prispevky sumu 799 milionov EUR. Do konca roka 2020 nedoslo
k ziadnym vyzvam na uplatnenie zaruky EFSD.

5. POSUDENIE PRIMERANOSTI CIELCOVEJ SUMY A UROVNE ZARUCNEHO FONDU
EFSD

V nariadeni o EFSD sa stanovuje ciel'ova suma zaruéného fondu EFSD na trovni 50 % celkovych
zavizkov v ramci zaruky EFSD krytych zo vieobecného rozpoétu Unie. Dodatoéné dobrovolné
prispevky ¢&lenskych $tatov alebo inych prispievatelov st zabezpecené vo vyske 100 %. Cisté
aktiva v ramci zaruky EFSD sa v sucasnosti nachéddzaji na urovni 804 miliénov EUR.

K 31. decembru 2020 sa s desiatimi finanénymi inStitGciami uzatvorilo celkovo osemndst’
dohdd o zaruke EFSD v hodnote 1,549 milibna EUR, ¢im sa v désledku dodato¢nych
prispevkov od darcov prekrocila podvodna kapacita zaruky EFSD. Cielom EFSD je riesit
zlyhania trhu a suboptimalne investi¢né situdcie a povzbudit’ financovanie zo sikromného
sektora. Vzhl'adom na S$irenie virusu ochorenia COVID-19 po celom svete sa Komisia
v priecbehu roka 2020 rozhodla vyuzit zaruku EFSD ako néstroj, sktorym pomoze
partnerskym krajinam prekonat’ krizu. Znamenalo to, Ze zaruka EFSD sa musela rychlo
prisposobit’ hospodarskym potrebam, ktoré vznikli v dosledku celosvetovej pandémie,
zameranim sa na mikropodniky, malé a stredné podniky (MSP), financovanie domécej meny
a podporu zdravotnictva. Posilnili sa predtym podpisané dohody tykajuce sa financovania
MSP, prerokovali sa a podpisali nové dohody. Vyznamny posun predstavovala najmé nova
dohoda na poskytnutie financovania vo vySke 400 milionov EUR na distribuciu vakcin proti
ochoreniu COVID-19 partnerskym krajinam.

Komisia ako spravca zaruky EFSD a stvisiaceho zaruéného fondu zodpovedd za
zabezpecenie udrzania pozadovanej Grovne rezervy likvidity. Komisiu podporuje skupina pre
technické postudenie zaruky (G-TAG), ktoru tvoria odbornici na kreditné rizikd prizvani
z viacerych eurdpskych finanénych institcii. Ulohou tejto skupiny je poskytovat’ nezavisla
a nestrannt technicku expertizu k otazkam tykajucim sa bankovnictva vratane monitorovania
rizik pocas realizacie projektov vyuzivajacich tato zaruku.

Ako skupina pre technické posudenie zaruky posudila vo svojom stanovisku z januéra 2021,
pri ktorom vychadzala z udajov z decembra 2020, pravdepodobnost’ vycerpania fondu EFSD
pocas celej jeho zivotnosti (odhaduje sa priblizne na 19 rokov) pri predpokladanej priemerne;j
cenovej dotacii vo vyske 75 % sa bez problémov zarad’uje pod limit tolerancie rizika v ramci
EFSD, ktory je podla priemerného scenara stanoveny na urovni 10 %. To plati aj pre
priemerny scendr, v ktorom sa predpokladd 100 % dotacia a ktory je v stlade s limitmi
stanovenymi v politickych usmerneniach k rizikdm vramci zaruky EFSD. V pripade
vysokorizikového scenara pri predpokladanych dotacidch poplatkov vo vyske 75 % alebo
100 % vsak dojde k prekroceniu limitu tolerancie rizika v rdmci EFSD. Pravdepodobnost’
vycerpania fondu EFSD pocas jedného roka je pri predpokladanych dotaciach poplatkov vo
vyske 75 % alebo 100 % nizsia ako 0,02 %.



	1. Úvod
	2. Kontext operácií
	3. Správa záručného fondu EFSD v roku 2020
	3.1. Finančné riadenie
	3.2. Vývoj na trhu
	3.3. Zloženie a kľúčové charakteristiky portfólia
	3.4. Výkonnosť

	4. Finančné účty
	4.1. Účtovná závierka záručného fondu EFSD k 31. decembru 2020
	4.2. Tvorba rezerv

	5. Posúdenie primeranosti cieľovej sumy a úrovne záručného fondu EFSD

		2021-07-27T11:00:04+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



