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1. IVvADAS

Sios ataskaitos teisinis pagrindas — Reglamentas (ES) 2017/1601 (toliau — EDVF
reglamentas). EDVF reglamento 16 straipsnio 3 dalis, kurioje nustatyta, kad Komisija
Europos Parlamentui, Tarybai ir Audito Rimams teikia praéjusiy kalendoriniy mety Europos
darnaus vystymosi fondo (EDVF) garantijy fondo valdymo ataskaita, jskaitant atidé¢jiniy
tinkamumo, EDVF garantijy fondo lygio ir poreikio jj papildyti jvertinima.

2. VEIKLOS APLINKYBES

EDVF apima operacijy Afrikoje ir ES kaimyninése Salyse finansavima, jskaitant derinimo
operacijas ir EDVF garantija.

EDVF garantija — vienas pagrindiniy novatorisky elementy, kuriuo siekiama sumazinti
investicijy | darny vystymasi Salyse partnerése rizika, taip padedant sutelkti investicijas,
skatinti darny ir jtrauky ekonominj ir socialinj vystymasi, kuo labiau padidinti papildomumag
ir pritraukti privaciojo sektoriaus 1é8y. Garantija turéty biiti naudojama kaip rizikos mazinimo
priemoné siekiant pritraukti privaciojo sektoriaus finansavimg ir kartu iSvengti rinkos
iSkraipymy.

Nustatyta bendra EDVF garantijos suma — 1,5 mlrd. EUR, kuri turi baiti padengta i§ Sajungos
bendrojo biudzeto. Papildomus 50 min. USD EDVF garantijai paremti skyré Bilo ir Melindos
Geitsy fondas; 9,6 mln. EUR skyré Danija, 300 000 EUR Cekija ir 100 000 EUR Estija.

EDVF reglamento 14 straipsniu jsteigiamas EDVF garantijy fondas, uZtikrinantis likvidumo
atsargas, 1§ kuriy reikalavimus atitinkancioms sandorio Salims sumokama reikalavimo mokéti
pagal EDVF garantijg atveju. Sgjunga savo finansiniams jsipareigojimams padengti skyré
750 mln. EUR, kurie sudaro 50 proc. ES garantijos jsipareigojimy.

EDVF garantijy fondas prad¢jo veiklag 2018 m. 2020 m. gruodZio 31 d. duomenimis, Fondui
iSmokéta 799 min. EUR suma.

Informacijg apie 2019 m. EDVF garantijy fondo pasiektus rezultatus Komisija pateike
Europos Parlamentui, Tarybai ir Audito Rimams EDVF garantijy fondo valdymo
ataskaitoje!.

I COM(2020) 346.



3. EDVF GARANTIJU FONDO VALDYMAS 2020 M.
3.1. Finansy valdymas

EDVF garantijy fondo investicijy portfelis investuojamas pagal valdymo principus, nustatytus
2017 m. lapkric¢io 22 d. Komisijos sprendime C(2017) 7693, kuris taip pat taikomas EDVF
garantijy fondo turto valdymo gairéms.

Siose gairése numatoma, kad investicijy portfelio turtas turi biiti pakankamai likvidus, kad jj
blity galima panaudoti galimiems reikalavimams mokéti pagal garantijg, kartu siekiant
tinkamiausio grazos ir rizikos lygio, kuriam esant taip pat biity uztikrintas didelis saugumas ir
stabilumas.

Atsizvelgiant | investavimo tikslus ir numatomas rinkos sglygas, buvo priimti investavimo ir
rizikos valdymo strateginiai planai. Pagal taikyta investavimo principa siekta uztikrinti
didesng fiksuotyjy pajamy turto klasiy jvairove.

3.2. Rinkos poky¢iai

2020 m. rinkos pokyc¢ius daugiausia lémeé COVID-19 viruso plitimas, prazitingas jo poveikis
visuomenes sveikatai ir pasaulio ekonomikai, taip pat greitas ir stiprus vyriausybiy ir centriniy
banky politikos atsakas.

Fiksuotyjy pajamy rinkos metus pradéjo optimistiSkai, JAV ir Kinijos prekybos santykiuose
pasiekus pazangos ir apskritai vyraujant teigiamai nuotaikai ekonomikos atzvilgiu. 10 mety
Vokietijos obligacijy (Bund) pajamingumas sausio mén. viduryje pasieke auksta -0,16 proc.
lygi, kaip paaisSkés véliau — aukSc€iausig per visus metus.

Véliau tais paciais metais, iSaiSkéjus viruso keliamai grésmei, daugiau kaip pusé pasaulio
gyventojy buvo 1§ esmés izoliuoti, kas sukélé visuotinj sukrétimg tiek pasitlai, tiek paklausai,
visy pirma tiesioginéms paslaugoms. Visame pasaulyje finansy rinkos patyré staigy
sukrétima, taip pat didZiulj nenorg rizikuoti ir nepastovumg. Dél kilusios grynyjy pinigy
karstliges daugelis investuotojy buvo priversti skubiai parduoti turtg, o tai sukele sutrikimus ir
grésme finansy rinky stabilumui.

Akcijy rinkos smarkiai nukrito, o investuotojai pirmenybe teiké saugiam turtui, kaip antai
Vokietijos obligacijoms, kuriy pajamingumas iki kovo mén. vidurio greitai sumazéjo iki
zemiausio per metus -0,86 proc. lygio, ir JAV izdo obligacijoms, kuriy pajamingumas
sumaz¢jo netgi dar labiau po dviejy skubiy JAV federalinio rezervo paliikany normos
sumazinimy ir kovo mén. pradzioje sieké 150 baziniy punkty. Tuomet saugiy vertybiniy
popieriy pajamingumas pasikeite ] prieSingg puse ir kartu su likusia fiksuotyjy pajamy visuma
padidéjo rinkoje vyraujant sgmysiui ir ribotam likvidumui. Praéjus deSim¢iai dieny po to, kai
Vokietijos obligacijos pasieké Zemiausig mety ribg, jos veél pasieké -0,20 proc. Kity Europos
vyriausybiy obligacijy ir Vokietijos obligacijy, kaip ir visy kity fiksuotyjy pajamy turto
klasiy, kainy skirtumas gerokai padidéjo.


http://www.cc.cec/sg/vista/home?documentDetails&DocRef=C/2017/7693&ComCat=SPINE

Siekdamos atkurti pasitikéjimg, vyriausybés jgyvendino gelbéjimo paketus, o centriniai
bankai taiké neregéto masto skatinamaja pinigy politika (pvz., sumazino pinigy politikos
paluikany normas ir (arba) pirko turtg) ir taip padéjo rinkoms nurimti, o bendrai turto vertei
atsigauti. Po nepastoviy kovo mén. kainy skirtumas nuo balandzio mén. stabilizavosi ir émé
mazéti. Visame pasaulyje ir Europoje paskelbus precedento neturinCius fiskaliniy priemoniy
paketus, visy pirma 750 mlrd. EUR priemong¢ ,,Next Generation EU®, birZelio mén. bendras
pajamingumo lygis padidéjo, taciau centriniai bankai jrodé savo ryztg ir sutrukdé tendencijai,
kad uztikrinty palankias finansavimo salygas isliekant ekonomikos vystymosi sulétéjimo
rizikai. Likusig mety dal} euro zonos pajamingumas ir pajamingumo skirtumai apskritai
palaipsniui mazéjo, o investuotojy pasitikéjimas toliau geré¢jo dél pazangos vakcinacijos
srityje ir tolesniy paskaty perspektyvy po lapkri¢io mén. jvykusiy JAV rinkimy. Vokietijos
obligacijy pajamingumas mety pabaigoje sudaré -0,57 proc.

Apskritai fiksuotyjy pajamy rinky raida, nors jai biidingas labai didelis nepastovumas, suteike
patraukliy investavimo galimybiy, o tai savo ruoztu prisid¢jo prie teigiamos EDVF garantijy
fondo grazos mety pabaigoje.

3.3. Portfelio sudétis ir pagrindinés charakteristikos

Valdant EDVF garantijy fondo investicijy portfelio turta, siekiant investavimo tiksly,
vadovaujamasi investavimo strategija. Si investavimo strategija isreiskiama kaip lyginamasis
standartas, kuriuo nustatomas orientacinis tikslinis paskirstymas jvairioms portfelio
reikalavimus atitinkancio finansinio turto kategorijoms.

Nuo 2020 m. gruodzio mén. investicijy portfel; daugiausia sudaré valstybés, vietos valdZios
institucijy, virSvalstybiniy institucijy ir agentiiry bei uZsienio vyriausybiy iSleisti vertybiniai
popieriai (46 proc. rinkos vertés, palyginti su 52 proc. lyginamuoju standartu), jmoniy ir
finansy jstaigy iSleistos neuZztikrintos obligacijos (14 proc. rinkos vertes, palyginti su 18 proc.
lyginamuoju standartu) ir padengtos obligacijos (14 proc. rinkos vertés palyginti, su 0 proc.
lyginamuoju standartu). Likusi dalis daugiausia buvo skirta pinigy rinkos fondams.

2020 m. pabaigoje obligacijy, atitinkanciy aplinkos, socialinius ir valdymo kriterijus, dalis
buvo 12 proc.

Portfelio trukmé 2020 m. pabaigoje buvo 2,41 mety, o EDVF vertybiniy popieriy kredito
reitingai skirstomi taip:



BB-; 3,0%

BBE; 2,1%
BBB+; 0,6%

MMEF (A-);
2,5%

A+ 2,8%

Didzioji portfelio dalis investuota j likvidzius vertybinius popierius ir pinigy rinkos
priemones, o pakankamai didelés dalies (32 proc. viso portfelio vertés) terminas sukanka
maziau kaip po 12 ménesiy.

Portfelio pobudis trukmés, kredito rizikos ir likvidumo poziiiriais suderintas atsizvelgiant |
numatomus pinigy srautus, susidarané¢ius dél EDVF operacijy su ES garantija (pvz., dél
numatomy reikalavimy mokeéti, pajamy).

3.4. Veiklos rezultatas

Kad mety veiklos rezultatui neturéty jtakos portfelio dydis, veiklos rezultatas apskaic¢iuojamas
kaip to laikotarpio vidutinis rezultatas.

Rinkos salygomis, kurioms biidingas su sveikata susij¢s nepastovumas ir kaip niekad mazas
pelningumas, 2020 m. Fondo metinis absoliutus veiklos rezultatas buvo 0,734 proc.
(laikotarpio vidutinis rezultatas, neskai¢iuojant sanaudy ir uzmokes¢iy). Si graza atitinka
EDVF metinio veiklos rezultato lyginamgji dyd; (0,507 proc.). Taciau tiek lyginamojo
standarto, tiek portfelio 2020 m. rezultatus daugiausia lémé teigiama kreivés graza.
Atsizvelgiant | kaip niekad zemg ES pelningumo lygj, ateinanciais metais portfelis gali biti
neigiamai paveiktas prieSingy kreivés pokyciy (t. y. didéjancio pelningumo).



4. FINANSINES ATASKAITOS

Toliau pateikiama finansiné informacija apie EDVF garantijy fonda. 2020 m. reikalavimy

mokéti pagal EDVF garantija nebuvo.

4.1. EDVF garantijy fondo 2020 m. gruodzio 31 d. finansinés ataskaitos

2020 m. gruodzio 31 d. EDVF garantijy fondo visas turtas buvo 804,12 min. EUR. Turtg
sudaré investiciniy vertybiniy popieriy portfelis, klasifikuojamas kaip parduoti laikomi

vertybiniai popieriai (692,00 mln. EUR) ir grynieji pinigai (112,12 min. EUR).

IS 2020 m. pelno ir nuostolio ataskaitos matyti, kad mety pabaigoje EDVF garantijy fondo
ekonominis rezultatas buvo -0,62 mln. EUR. Pagrindiné priezastis — neigiami paliikany

mokesc¢iai uz grynyjy pinigy atsargas ir vertybinius popierius bei mokesciai (-1,04 min. EUR),

kurie tik 1§ dalies galéjo buti kompensuoti realizuotu vertybiniy popieriy pardavimo ir
vertybiniy popieriy skolinimo pajamy pelnu (0,42 min. EUR). EDVF garantijy fonde

tebesantis nerealizuotas pozicijy kapitalo prieaugis / nuostoliai 2020 m. pabaigoje buvo
jitraukti tik | pozicijy vertinima, bet ne ekonominius rezultatus. Dél EDVF garantijy fondo
veiklos rezultaty, jskaitant nerealizuota kapitalo prieaugj / nuostolius, Zr. 3.4 punkta.

2020 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety pelno ir nuostolio ataskaita

(suma iSreiksta eurais, skliausteliuose — i§laidos / nuostoliai, nesuskliausta — pajamos / pelnas)

2020 2019
EUR| EUR|
IPagrindinés veiklos pajamos - -
Pagrindinés veiklos iSlaidos - -
Kitos pagrindinés veiklos iSlaidos (15 000) (15 000)
Audito mokesciai (15 000) (15 000)
PAGRINDINES VEIKLOS REZULTATAS (15 000) (15 000)
Finansinés pajamos 415918 188 403
Paltikany pajamos i$: 152 600 (54 689)
Pinigai ir pinigy ekvivalentai - -
Pardavimui turimas turtas 152 600 (54 689)
Kitos palitkany pajamos - -
Realizuotas pelnas pardavus parduoti skirtg turta 250 985 240 839
\Vertybiniy popieriy skolinimo pajamos 12 333 2253
Finansinés iSlaidos (1 024 364) (448 536)
Pinigy ir pinigy ekvivalenty paliikany iSlaidos (197 065) (404 272)
Realizuoti nuostoliai pardavus parduoti skirtg turtg (727 658) (15)
Saugojimo mokesciai ir kitos finansinés i§laidos (99 641) (44 249)
IFINANSINIS REZULTATAS (608 446) (260 133)




|EKON OMINIS METU REZULTATAS

(623 446) |

(275133) |

2020 m. gruodzio 31 d. balansas

(suma iSreiksta eurais, skliausteliuose — iSlaidos / nuostoliai, nesuskliausta — pajamos / pelnas)

TURTAS

2020 m. gruodZio 31 | 2019 m. gruodzio 31
d. d.
EUR EUR

ILGALAIKIS TURTAS 435238107 348 061 980
IParduoti laikomas finansinis turtas 435238 107 348 061 980
TRUMPALAIKIS TURTAS 368 878 530 251 527 281
IParduoti laikomas finansinis turtas 256 757 770 246 643 539
Gautinos sumos (t. y. vertybiniy popieriy skolinimo mokesc¢iai) 2197 1 595
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 112 118 563 4 882 147
Einamosios sgskaitos 112166 318 4885215
Sukauptos palitkanos uz pinigus ir pinigy ekvivalentus (47 755) (3 068)
IS VISO TURTO 804 116 637 599 589 261

GRYNASIS TURTAS IR JSIPAREIGOJIMAI

2020 m. gruodzio 31 | 2019 m. gruodzio 31
d. d.
EUR EUR

GRYNASIS TURTAS 804 091 888 599 567 587
Inasas i§ ES biudzeto 798 968 935 600 100 000
Tikrosios vertés rezervas 6 090 099 (188 713)
INepaskirstytas pelnas (343 700) (68 567)
Ekonominis mety rezultatas (623 446) (275 133)
TRUMPALAIKIAI ISIPAREIGOJIMAI 24 749 21674
Kitos mokétinos sumos 24 749 21 674
BENDRAS GRYNASIS TURTAS IR ISIPAREIGOJIMAI 804 116 637 599 589 261

4.2. Atidéjiniai

EDVF garantijy fondas finansuojamas i§ Sajungos bendrojo biudZeto ir Europos plétros fondo
(EPF). 2014-2020 m. DFP issamiis EDVF garantijy fondo finansavimo Saltiniai:
400 000 000 EUR 18 EPF bendrojo rezervo ir 350 000 000 EUR i$ Sajungos bendrojo
biudZeto. EDVF garantijy fondas taip pat gali buti finansuojamas savanoriSkais valstybiy
nariy ir kity jnasy mokétojy jnasais, investuoty istekliy graza, pajamomis ir i§ jsipareigojimy



nevykdanéiy skolininky susigrazintomis sumomis. Estija, Cekija, Danija ir Bilo ir Melindos
Geitsy fondas skyré papildomy jnasy, kuriy bendra suma — 49 min. EUR2.

Garantijy fondas jsteigtas 2018 m. Iki 2020 m. gruodzio 31 d. i§ Sajungos fondy (tiek 1§ ES
bendrojo biudzeto, tiek i§ EPF) gauty mokejimy | Garantijy fondg bendra suma, papildyta
savanoriskais jnasais, pasieké 799 mln. EUR. Iki 2020 m. pabaigos reikalavimy moketi pagal
EDVF garantija nebuvo.

5. TIKSLINES SUMOS TINKAMUMO IR EDVF GARANTIJU FONDO LYGIO
IVERTINIMAS

EDVF reglamente nustatyta tiksliné EDVF garantijy fondo suma sudaro 50 proc. visy EDVF
garantijos jsipareigojimy, kuriems taikomas Sgjungos bendrasis biudzetas. Papildomy
savanorisky valstybiy nariy ar kity jnady mokétojy jnasy atidéjiniy norma — 100 proc. Siuo
metu EDVF garantijos grynasis turtas yra 804 mln. EUR.

2020 m. gruodzio 31 d. duomenimis, su deSimcia finansy jstaigy i§ viso buvo sudaryta
aStuoniolika EDVF garantijy susitarimy, kuriy verté — 1,549 min. EUR ir kurie dél papildomy
paramos teikéjy jnasy virSijo pradini EDVF garantijos pajéguma. EDVF siekiama spresti
rinkos nepakankamumo ir neoptimalios investavimo aplinkos problemas ir skatinti privaciojo
sektoriaus finansavima. 2020 m. visame pasaulyje plintant COVID-19 virusui, Komisija
nusprendé naudoti EDVF garantija kaip priemon¢ padéti Salims partneréms jveikti krize. Tai
reiSke, kad EDVF garantija tur¢jo buti greitai pritaikyta prie dél pasaulinés pandemijos
atsiradusiy ekonominiy poreikiy, daugiausia démesio skiriant labai mazoms, mazosioms ir
vidutinéms jmonéms (MV]), finansavimui vietos valiuta ir paramai sveikatos sektoriui.
Anksciau pasiraSyti susitarimai dél MV] finansavimo buvo papildyti, skiriant papildomy 1€y,
buvo deramasi dél naujy susitarimy ir jie pasiraSyti. Ypac svarbus pokytis buvo naujas
susitarimas skirti 400 mln. EUR finansavimg COVID-19 vakciny platinimui Salyse
partnerese.

Veikdama kaip EDVF garantijos ir susijusio Garantijy fondo valdytoja, Komisija yra
atsakinga uZ tai, kad bity iSlaikytas reikiamas likvidumo atsargy lygis. Komisijai padeda
Garantijy techninio vertinimo grup¢ (G-TAG), kurig sudaro kredito rizikos ekspertai i§ keliy
Europos finansy jstaigy. G-TAG vaidmuo — teikti nepriklausomas ir neSaliSkas technines
ekspertines Zinias su bankininkyste susijusiais klausimais, be kita ko, vykdant rizikos
stebéseng jgyvendinant projektus, kuriems suteikiama garantija.

Kaip remdamasi 2020 m. gruodZio mén. duomenimis G-TAG jvertino 2021 m. sausio mén.
nuomongje, tikimybé, kad EDVF léSos bus iSnaudotos per visg jo gyvavimo laikotarpj
(apskaiciuota apie 19 mety), darant prielaida, kad vidutiné kainy subsidija bus 75 proc., yra
gerokai mazesné uz EDVF priimtinos rizikos 10 proc. ribg pagal vidutinj scenarijy. Taip yra ir
vidutinio scenarijaus atveju, darant prielaida, kad subsidija bus 100 proc., kas atitinka EDVF
garantijos rizikos politikos gairése nustatytas ribas. Vis délto, EDVF priimtinos rizikos riba

2 Estija — 100 000 EUR; Cekija — 300 000 EUR; Danija — 9,4 mln. EUR; Bilo ir Melindos Geitsy fondas —
39,2 min. EUR (50 min. USD).



bus virSyta pagal didelés rizikos scenarijy, darant prielaidg, kad mokescio subsidijos bus
75 proc. arba 100 proc. Tikimyb¢, kad EDVF 1éSos bus iSnaudotos per 1 mety laikotarpj, yra
mazesné nei 0,02 proc., darant prielaidg, kad mokescio subsidijos bus 75 proc. arba 100 proc.



	1. Įvadas
	2. Veiklos aplinkybės
	3. EDVF garantijų fondo valdymas 2020 m.
	3.1. Finansų valdymas
	3.2. Rinkos pokyčiai
	3.3. Portfelio sudėtis ir pagrindinės charakteristikos
	3.4. Veiklos rezultatas

	4. Finansinės ataskaitos
	4.1. EDVF garantijų fondo 2020 m. gruodžio 31 d. finansinės ataskaitos
	4.2. Atidėjiniai

	5. Tikslinės sumos tinkamumo ir EDVF garantijų fondo lygio įvertinimas

		2021-07-27T15:00:05+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



