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1. BEVEZETES

E jelentés jogalapja az (EU) 2017/1601 rendelet (a tovabbiakban: EFFA-rendelet). Az EFFA-
rendelet 16. cikkének (3) bekezdése kimondja, hogy a Bizottsag jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek, a Tanacsnak €s a SzamvevOszéknek az Eurdpai Fenntarthatd Fejlédési Alap (a
tovabbiakban: EFFA) garanciaalapjanak eldz6 naptari évi kezelésérdl, amely jelentés tobbek
kozott értekelést tartalmaz a céltartalék és az EFFA-garanciaalap szintjének megfeleldségérol,
tovabba arrdl, hogy sziikség van-e az EFFA-garanciaalap feltdltésére.

2. AMUVELETEK HATTERE

Az EFFA fedezi az Afrikdban ¢és az Unid szomszédsagaban megvalosuld miiveletek
finanszirozésat, ideértve a vegyes finanszirozasi miiveleteket és az EFFA-garanciat is.

Az EFFA-garancia kulcsfontossagi innovativ elem, amelynek feladata, hogy csokkentse a
partnerorszdgokban  végrehajtott fenntarthatd fejlddési  beruhazasokkal — Osszefliggd
kockazatokat, ezaltal pedig timogassa a beruhdzasok mozgoésitasat, elosegitse a fenntarthatod
¢s inkluziv gazdasagi és tarsadalmi fejlodést, elérje a lehetd legnagyobb addicionalitést,
valamint maganszektorbeli forrdsokat vonjon be. Rendeltetése szerint a garancia
kockazatcsokkentési eszkoz, amely a piaci torzuldsok elkeriilése mellett Osztonzi a
maganforrasokbol valo finanszirozast.

Az EFFA-garancidnak az Unié altalanos koltségvetésébdl elkiilonitett teljes Osszege
1,5 milliard EUR. Az EFFA-garanciat tdmogatd tovabbi hozzéjarulasok kozé tartozik a Bill
and Melinda Gates Foundation 50 milli6 USD, Dénia 9,6 milli6 EUR, a Cseh Ko&ztarsasag
300 000 EUR és Esztorszag 100 000 EUR 6sszegii hozzajarulasa.

Az EFFA-rendelet 14. cikke létrehozza az EFFA-garanciaalapot, amely likviditasi tartalékot
képez, hogy ebbdl az EFFA-garancia lehivasa esetén a tdmogathatd partner részére fizetést
lehessen teljesiteni. Az Unid 750 milli6 EUR 0sszeget bocsatott rendelkezésre pénziigyi
kotelezettségeinek fedezésére, amely az unids garanciakotelezettség 50 %-anak felel meg.

Az FEFFA-garanciaalapot ténylegesen 2018-ban hoztdk 1étre. 2020. december 31-ig
799 millié EUR 0sszeget fizettek ki az Alapnak.

Az EFFA-garanciaalap 2019. évi eredményeirdl a Bizottsdig az EFFA-garanciaalap
kezelésérdl szolo jelentésben' tajékoztatta az Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot és a
Szamvevdszéket.

1 COM (2020) 346.



3. AZ EFFA-GARANCIAALAP 2020. EVI KEZELESE

3.1. Pénziigyi iranyitas

vonatkoz6 iranymutatasokra alkalmazand6, 2017. november 22-i C(2017)7693 bizottsagi
hatarozatban megallapitott iranyitasi elvekkel 6sszhangban fektetik be.

Az irdnymutatéds szerint a befektetési portfolioban talalhatd eszkdzoknek elegendd likviditast
kell biztositaniuk a garancia esetleges lehivasa esetére, ugyanakkor nagy foku biztonsag és
stabilitas fenntartdsa mellett optimalis hozam- és kockazati szint kialakitasat célozzak.

A befektetési célkitlizések és a piaci feltételekre vonatkozo kilatasok figyelembevételével
befektetési és kockazatkezelési stratégidkat fogadtak el. A befektetések sordn a cél a
kiilonb6z6 rogzitett hozamu eszkdzosztalyok kozotti fokozottabb diverzifikacio volt.

3.2. Piaci fejlemények

A 2020. évi piaci fejleményeket a Covidl9 virus terjedése, a népegészségiigyre és a
vilaggazdasagra gyakorolt pusztitd hatasa, valamint a korméanyok és a kdzponti bankok gyors
¢s hatarozott szakpolitikai valasza hatarozta meg.

A fix hozamu piacok optimista hangnemben kezdték az évet, koszonhetéen az USA és Kina
kozotti kereskedelmi kapcsolatok javulasanak és az altalaban pozitiv gazdasagi hangulatnak.
A tizéves német allamkotvény (Bund) hozama januar kézepén elérte a —0,16 %-os szintet, ami
visszatekintve az egész év csucsértékének bizonyult.

Az év késObbi részében, amint a virus jelentette fenyegetés nyilvanvalova valt, a vilag
népességének tobb mint felére teljes tényleges kijarasi korlatozéas vonatkozott, ami globalis
sokkhatast okozott mind a kindlatot, mind a keresletet illetden, kiilondsen a személyes
szolgaltatdsok terén. A pénziigylr piacokat vildgszerte hirtelen sokk érte, amihez a
kockazatkeriilés €s a volatilitas 6ridsi novekedése tarsult. Az ebbdl kovetkezd ,,fogd a pénzt és
fuss” hangulat sok befektetdt kényszereladasokra sarkallt, ami arképzési zavarokat okozott, és
veszélyeztette a stabilitast a pénziigyi piacokon.

A részvénypiacok zuhantak, és a befektetdk olyan biztonsagos eszkozok felé fordultak, mint
példaul a Bund, amelynek hozama marcius kdzepére hirtelen az éves mélypontot jelentd —
0,86 %-ra esett, vagy mint az amerikai allamkotvények, amelyek hozamai még ennél is
nagyobb mértékben csokkentek, amihez hozzdjarult marcius elején az amerikai Federal
Reserve két, 6sszesen 150 bazispont mértékii siirgdsségi kamatcsokkentése is. A biztonsdgos
eszk6zok hozamai ezt kovetden ellenkezd iranyba fordultak, és a tobbi rogzitett hozamu
eszk6z hozamaval egyiitt a piaci zavarok és a korlatozott likviditas kozepette emelkedtek. A
Bund hozama éves mélypontjanak elérése utan tiz nappal visszaallt —0,20 %-ra. Az egyéb
europai allamkotvények Bundhoz viszonyitott hozamkiilonbozete jelentdsen nétt, csakagy,
mint az dsszes tobbi fix hozami eszkdzosztaly hozamkiilonbozete.


http://www.cc.cec/sg/vista/home?documentDetails&DocRef=C/2017/7693&ComCat=SPINE

A bizalom helyreallitasa érdekében a kormanyok mentdcsomagokat alkalmaztak, a kozponti
bankok pedig példatlan mértéki monetaris lazitast hajtottak végre (pl. az iranyadé kamat
csOkkentésével és/vagy eszkozvasarldsokkal), ami hozzajarult a piacok megnyugtatasahoz és
az eszk0zok altalanos értékeltségének javulasdhoz. A volatilis marciust kdvetden aprilistdl a
hozamkiilonbdzetek stabilizalodtak, és altaldban csokkend palyara 1éptek. A példa nélkiili
fiskalis csomagok bejelentése vilagszerte és Eurdpaban — nevezetesen a 750 milliard EUR
0sszegli Next Generation EU — juniusban a hozamok szintjének altalanos emelkedéséhez
vezetett, de a kozponti bankok hatdrozottak maradtak, és tovabbra is kedvezd finanszirozasi
feltételeket biztositottak a lefelé mutatd kockazatok elhuzodasa kozepette. Az év hatralevd
részében az eurdOvezet hozamai ¢és hozamkiilonbozetei Osszességében fokozatosan
csOkkentek, mig a befektetdk bizalma tovabb javult a véddoltasok terén elért eredmények és a
novemberi amerikai valasztdsokat kovetd tovabbi 0sztonzd intézkedésekkel kapcsolatos
kilatasok fényében. A Bund az évet —0,57 %-on zarta.

Osszességében a fix hozamu piacok alakuldsa — bar igen magas volatilitas kozepette — vonzo
befektetési lehetdségeket biztositott, ami pedig hozzdjarult ahhoz, hogy az EFFA-garanciaalap
pozitiv hozammal zérta az évet.

3.3. A portfolio osszetétele és fo jellemzoi

crcr

eszkozoket egy befektetési stratégia irdnymutatasai alapjan kezelik. A befektetési stratégiat
referenciamutatd formajaban fejezik ki, amely megallapitja az elfogadhat6 pénziigyi eszk6zok
kiilonb6z6 tipusainak indikativ megoszlasat a portfolidban.

2020 decemberében a befektetési portfolio elsdsorban allamok, alsébb szintli allami
kibocsatok, szupranacionalis szervek vagy ligynokségek, valamint kiilfoldi kormanyzatok
altal kibocsatott értékpapirokbdl (az 52 %-os referenciamutatohoz képest a piaci érték 46 %-
a), tovabba vallalatok és pénziigyi intézmények altal kibocsatott fedezetlen kdtvényekbdl (a
18 %-os referenciamutatéhoz képest a piaci érték 14 %-a) ¢s fedezett kotvényekbdl (a 0 %-os
referenciamutatohoz képest a piaci érték 14 %-a) allt. A maradékot foként pénzpiaci
alapokban kezelték.

2020 végén a kornyezetvédelmi, tarsadalmi €s irdnyitasi szempontoknak megfeleld kotvények
aranya 12 % volt.

A portfolio futamideje 2020 végén 2,41 év volt, az EFFA-értékpapirok 4tlagos hitelmindsitése
az alabbiak szerint oszlott meg:



BB-; 3,0%

BBB; 2,1%

r =

BBB+; 0,6%

MMF (&-);
2,5%

A+ 2,8%

a portfolié nagy részét likvid értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe fektették be, és a
portfolié egy megfeleld nagysagu részének (a portfolid osszértékének 32 %-a) futamideje 12
honapnal rovidebb.

A portfolié lejarati, hitelkockazati és likviditasi profiljat ugy kalibraltak, hogy 0sszhangban
alljon az unids garanciaval fedezett EFFA-miveletekbdl ered6 elore jelzett cash-flow-kkal
(pl. tervezett lehivasok, bevételek).

3.4. Teljesitmény

Az éves teljesitmény kiszamitdsa iddstlyozott alapon torténik, hogy ne befolyasolja azt a
portfolid mérete.

A jarvanyhelyzethez kapcsolodd volatilitassal ¢és példatlanul alacsony hozamokkal
jellemezhetd piaci kornyezetben az alap éves abszolut teljesitménye 2020-ban 0,734 % volt
(idésulyozott teljesitmény, a koltségek és dijak levonasa eldtt). Ez a megtériilés 6sszhangban
van az EFFA referenciamutatoja szerinti éves teljesitménnyel (0,507 %). A referenciamutatd
€s a portfolio 2020. évi teljesitményét azonban nagyrészt a pozitiv gorbét mutatd hozamok
vezérelték. Figyelembe véve az unidés hozamok torténelmileg alacsony szintjét, az
elkovetkezd években a portfoliot negativan érinthetik a gorbe ellentétes mozgésai (azaz a
hozamok emelkedése).



4. PENZUGYI BESZAMOLO

Az EFFA-garanciaalappal kapcsolatos pénziigyi informacidokat mutatjuk be az alabbiakban.
2020-ban nem keriilt sor EFFA-garancia lehivasara.

4.1. Az EFFA-garanciaalap 2020. december 31-i pénziigyi kimutatasai

Az EFFA-garanciaalap eszkozei 2020. december 31-én Osszesen 804,12 millio6 EUR-t tettek
ki. Az eszkozok értékesithetoként besorolt befektetési célu értékpapir-portfoliot
(692,00 milli6 EUR), valamint pénzeszkdzoket (112,12 milli6 EUR) foglaltak magukban.

A 2020. évi eredménykimutatds szerint az EFFA-garanciaalap az évet —0,62 milli6 EUR
Osszegll gazdasagi eredménnyel zarta. Ennek 6 oka a készpénzallomany és az értékpapirok és
dijak negativ kamatterhe (—1,04 milli6 EUR), amit csak részben tudott kompenzalni az
értékpapir-eladdsokbol realizalt nyereség, valamint az értékpapir-kolcsonzésbdl szérmazod
bevétel (0,42 milli6 EUR). A 2020 végén az EFFA-garanciaalapban 1évd pozicidkon nem
realizélt tokenyereséget, illetve tOkeveszteséget csak a poziciok értékelése tiikrozi, de azok a
gazdasagi eredményben nem jelennek meg. Lasd az EFFA-garanciaalap teljesitményére
vonatkozo6 3.4. pontot, ideértve a nem realizalt tokenyereséget és tokeveszteséget.

A 2020. december 31-én zarult év eredménykimutatasa

(EUR-ban, zarojelben: kiadasok/veszteségek, zarojel nélkiil: bevételek/nyereségek)

2020 2019
EUR| EUR|
A miikodési tevékenységek bevételei - -
A miikodési tevékenységek raforditasai - -
IA mitkodési tevékenységek egyéb raforditasai (15 000) (15 000)
Konyvvizsgadloi dijak (15 000) (15 000)
A MUKODESI TEVEKENYSEGEK EREDMENYE (15 000) (15 000)
IPénziigyi bevételek 415918 188 403
Az alabbiakon realizalt kamatbevételek: 152 600 (54 689)
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek - -
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 152 600 (54 689)
Egyéb kamatbevételek - -
Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok értékesitésén realizalt nyereség 250 985 240 839
Ertékpapir-kolcsonzésbél szarmazé bevétel 12 333 2253
IPénziigyi kiadasok (1024 364) (448 536)
Pénzeszkozok €s pénzeszkoz-egyenértékesek kamatraforditasai (197 065) (404 272)
Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok értékesitésén realizalt veszteség (727 658) (15)
ILetétkezelési dijak és egyéb pénziigyi kiadasok (99 641) (44 249)
PENZUGYI EREDMENY (608 446) (260 133)




IAZ EV GAZDASAGI EREDMENYE

(623 446) |

(275133) |

2020. december 31-i mérleg

(EUR-ban, zarojelben: kiadasok/veszteségek, zarojel nélkiil: bevételek/nyereségek)

ESZKOZOK

2020. december 31. | 2019. december 31.
EUR EUR

BEFEKTETETT ESZKOZOK 435238 107 348 061 980
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 435238 107 348 061 980
FORGOESZKOZOK 368 878 530 251 527 281
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 256 757 770 246 643 539
Kovetelések (azaz értékpapir-kdlcsonzési dijak) 2197 1 595
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 112 118 563 4 882 147
Folydszamlak 112166 318 4885215
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek elhatarolt kamata (47 755) (3 068)
ESZKOZOK OSSZESEN 804 116 637 599 589 261

NETTO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

2020. december 31. | 2019. december 31.
EUR EUR

NETTO ESZKOZOK 804 091 888 599 567 587
Az unids koltségvetésbol torténd hozzajarulas 798 968 935 600 100 000
'Valos értékelés értékelési tartaléka 6 090 099 (188 713)
Eredménytartalék (343 700) (68 567)
Az év gazdasdgi eredménye (623 446) (275 133)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 24 749 21 674
Egyéb kotelezettségek 24 749 21 674
OSSZES NETTO ESZKOZ ES KOTELEZETTSEG 804 116 637 599 589 261

4.2. Céltartalékképzés

Az EFFA-garanciaalap finanszirozdsa az Unio altalanos koltségvetésébdl és az Eurdpai
Fejlesztési Alapbol (EFA) torténik. A 2014-2020-as tobbéves pénziigyi keret esetében az
EFFA-garanciaalap részletes finanszirozasi forrasai az aldbbiakat foglaljak magukban:
400 000 000 EUR az EFA altalanos tartalékabol és 350 000 000 EUR az Unid altalanos
koltségvetésébdl. Az EFFA-garanciaalapot tovabba a tagallamok ¢és egyéb hozzajarulok
onkéntes hozzajaruldsaibol, a beruhdzott forrdsokon képzdodott hozamokbol, valamint a
nemteljesitd addsoktol behajtott bevételekbdl és  Osszegekbdl is lehet finanszirozni.
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Esztorszag, a Cseh Koztarsasag, Dénia és a Bill and Melinda Gates Foundation 6sszesen kb.
49 milli6 EUR 6sszegii kiegészité hozzajarulast nytjtott?.

A garanciaalapot 2018-ban hoztak létre. 2020. december 31-ig az unids alapokbol (mind az
EU Altalanos koltségvetése, mind az EFA) a garanciaalapba befizetett, Onkéntes
hozzéjaruldsokkal novelt teljes 0sszeg 799 millio6 EUR-t tett ki. 2020 végéig nem kertilt sor
EFFA-garancia lehivasara.

5. AZ EFFA-GARANCIAALAP CELOSSZEGE ES SZINTJE MEGFELELOSEGENEK
ERTEKELESE

Az EFFA-rendelet az EFFA-garanciaalap célosszegét az Unid altalanos koltségvetése altal
fedezett 0sszes EFFA-garanciakotelezettség 50 %-aban hatarozza meg. A tagallamok vagy
mas hozzajarulok tovabbi dnkéntes hozzdjarulasai 100 %-ban keriilnek feltoltésre. Az EFFA-
garancia nettd eszkdzeinek jelenlegi szintje 804 millio EUR.

2020. december 31-ig 6sszesen 18 EFFA-garanciamegallapodast kotottek 1,549 millio EUR
értékben tiz pénziigyi intézménnyel, ami tovabbi donor-hozzajaruldsok révén meghaladta az
eredeti EFFA-garancia kapacitdsat. Az EFFA célja a piaci hidnyossagok ¢és az optimalistol
elmarad6 beruhazasi helyzetek kezelése, valamint a maganszektortol szarmazo finanszirozas
Osztonzése. 2020 folyaman, mivel a Covid19 virus vilagszerte terjedt, a Bizottsag tigy dontott,
hogy az EFFA-garanciat arra hasznalja, hogy segitse a partnerorszagokat a valsag
lekiizdésében. Ez azt jelentette, hogy az EFFA-garancidnak gyorsan alkalmazkodnia kellett a
globalis vilagjarvany okozta gazdasagi igényekhez a mikro-, kis- és kozépvallalkozasokra
(mkkv-k), a helyi pénznemben torténd finanszirozéasra és az egészségiigyi agazat tdimogatasara
Osszpontositva. A korabban alairt, a mikro-, kis- €és kozépvallalkozasok finanszirozasara
vonatkoz6 megallapodasokat kiegészitették, uj megallapodasokat targyaltak meg és irtak ala.
Kiilondsen fontos valtozas volt az az ) megallapodas, amely 400 milli6 EUR finanszirozast
biztosit a Covid19-oltdéanyagok partnerorszagok kozotti elosztasdhoz.

Az EFFA-garancia és a kapcsolodd garanciaalap kezeldjeként eljarva a Bizottsag felelds a
likviditasi tartalék eldirt szintjének fenntartasaért. A Bizottsagot a szamos eurdpai pénziigyi
intézmény hitelkockéazati szakértdit tomoritd garanciatechnikai értékeld csoport (G-TAG)
tamogatja. A G-TAG feladata, hogy fliggetlen és partatlan technikai szakértelmet biztositson a
banki {igyletekkel kapcsolatos kérdésekben, ideértve a garancidbol részesiild projektek
végrehajtasa soran végzett kockazatfigyelést is.

Amint azt a G-TAG a 2020. decemberi adatok alapjan 2021. januarban megfogalmazott
véleményében értékelte, annak valoszinlisége, hogy az EFFA-alap teljes élettartama alatt (a
becslések szerint koriilbeliil 19 év) kimeriil, 75 %-os atlagos artdmogatast feltételezve
jelentdsen az EFFA 10 %-os kockéazatvallalasi limitje alatt marad az atlagos forgatokonyv
szerint. Ez a helyzet az atlagos forgatokonyv esetén 100 %-os tdAmogatast feltételezve is, €s ez
Osszhangban van az EFFA garanciakockdzati politikdra vonatkozd iranymutatdsaiban

2 Esztorszég: 100 000 EUR; Cseh Koztarsasag: 300 000 EUR; Dania: 9,4 milli6 EUR; Bill and Melinda Gates
Foundation: 39,2 milli6 EUR (50 milli6 USD).



meghatarozott korlatokkal. Mindazondltal a magas kockazati forgatokonyv esetén 75 %-os
vagy 100 %-os dijtamogatast feltételezve nem tarthaté az EFFA kockazatvallalasi limitje.
75 %-o0s vagy 100 %-os dijtamogatast feltételezve az EFFA-alap 1 éves id6tavon torténd
kimertilésének valoszintisége kevesebb mint 0,02 %.
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