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1. Uvop

Pravnim zdkladem této zpravy je nafizeni (EU) 2017/1601 (,,nafizeni o EFSD*). V ¢l. 16
odst. 3 nafizeni o EFSD se stanovi, ze Komise ptedlozi Evropskému parlamentu, Radé¢
a Ugetnimu dvoru zpravu o fizeni zaru¢niho fondu Evropského fondu pro udrZitelny rozvoj
(,,EFSD*) v ptedchozim kalendafnim roce, vcetné¢ posouzeni piiméfenosti poskytovani
prostiedkill, objemu zaru¢niho fondu EFSD a nutnosti jeho doplnéni.

2. SOUVISLOSTI PROVADENYCH OPERACI

Fond EFSD je urCen na financovani operaci v Africe azemich v sousedstvi EU, vcetné
operaci kombinovani zdrojii a zaruky EFSD.

Zaruka EFSD je klicovy inovativni prvek, ktery se pouziva ke sniZeni rizik spojenych
s investicemi do udrZitelného rozvoje v partnerskych zemich, a pomahd tak mobilizovat
investice, podpofit udrZitelny a inkluzivni hospodéfsky a socialni rozvoj, maximalizovat
adicionalitu aumoznit ziskdvani finan¢nich prostiedkit skupinovym financovanim ze
soukromého sektoru. Zaruka maé slouzit jako mechanismus pro zmirnéni rizika, ktery
mobilizuje finan¢ni prostfedky soukromého sektoru a souc¢asné brani naruseni trhu.

Zaruka EFSD byla stanovena na celkovou ¢astku 1,5 miliardy EUR krytou ze souhrnného
rozpo¢tu Unie. Dalsi prispévky do zaru¢niho fondu EFSD zahrnovaly 50 miliontt USD od
Nadace Billa a Melindy Gatesovych, 9,6 milionu EUR od Dénska, 300 000 EUR od Ceské
republiky a 100 000 EUR od Estonska.

Clankem 14 natizeni o EFSD se ziizuje zaruéni fond EFSD, ktery piedstavuje likvidni
rezervu, z niz jsou v piipad¢ Cerpani zaruky EFSD vyplaceny zplsobilé partnerské strany.
Unie poskytla 750 miliontt EUR na pokryti svych finanénich zévazkl, coz odpovida 50 %
zévazkl zéruky EU.

Zaruéni fond EFSD byl fakticky zfizen v roce 2018. K 31. prosinci 2020 byla do fondu
vyplacena ¢astka 799 miliontt EUR.

Komise poskytla informace o dosazenych vysledcich zaru¢niho fondu EFSD v roce 2019
Evropskému parlamentu, Radé a Ugetnimu dvoru ve zpravé o fizeni zaruéniho fondu'.

I COM(2020) 346.



3. RiZENi ZARUCNiIHO FONDU EFSD vV ROCE 2020
3.1 Finan¢ni Fizeni

Investi¢ni portfolio zaru¢niho fondu EFSD je investovano podle zasad fizeni stanovenych
v rozhodnuti Komise C(2017) 7693 ze dne 22. listopadu 2017, jimz byly rovnéz schvaleny
obecné zasady pro spravu aktiv zaru¢niho fondu EFSD.

Podle téchto z4sad musi aktiva v investi¢nim portfoliu zajisStovat dostatecnou likviditu, ktera
je umérna pravdépodobnému objemu Cerpani zaruk, asoucasné je tieba usilovat
o optimalizaci miry vynosu arizika, kterd je slucitelnd se zachovanim vysokého stupné
bezpecnosti a stability.

Byly pfijaty investini strategie a strategie fizeni rizik, jez zohlednuji investi¢ni cile a trzni
vyhled. Cilem investicniho pfistupu byla SirSi diverzifikace v riznych kategoriich aktiv
s pevnym vynosem.

3.2 Vyvoj trhu

Vyvoj trhu byl vroce 2020 ovlivnén piedev§im Sifenim onemocnéni COVID-19, jeho
ni¢ivym dopadem na vetejné zdravi a svétovou ekonomiku, a rychlou a silnou reakei vlad
a centralnich bank.

Na trzich s pevnym vynosem zacal rok v optimistickém duchu diky pokroku v rdmeci
obchodnich vztahti mezi USA a Cinou acelkové pozitivnimu nastaveni ekonomiky.
Desetilety némecky spolkovy dluhopis (Bund) dosahl v poloving ledna hodnoty —0,16 %, coz
byla nejvyssi uroven v celém roce.

Pozd¢ji se vuvedeném roce vice nez poloviny svétové populace dotklo uplné omezeni
volného pohybu, nebot” virus se stal jasnou hrozbou a vyvolal celosvétovy Sok jak na strané
nabidky, tak na strané¢ poptavky, predevs§im v oblasti sluzeb, které vyzaduji pfimy kontakt se
zékaznikem. Finan¢ni trhy na celém svété utrpély ndhly oties, a to spolecné s velkym
nartistem averze k riziku a volatility. Nasledna ,,honba za hotovosti“ ptfiméla mnoho investori
k rozprodeji aktiv pod cenou, coz zptisobilo naruseni a ohrozeni stability financnich trhti.

Akciové trhy se propadly a investofi se uchylili k bezpe¢nym aktiviim, naptiklad k dluhopisu
Bund, jehoz vynos do poloviny bfezna rychle klesl na roéni minimum —0,86 %, a ke statnim
dluhopisim USA, jejichZz vynos klesl na pocatku bifezna jeSt€ vyraznéji z divodu dvou
mimotadnych snizeni sazeb Federdlniho rezervniho systému USA celkem o 150 bazickych
bodli. Vynosy pochazejici z bezpecnych investic poté zaznamenaly obrat a v tomto i v
ostatnich sektorech s pevnym vynosem zacaly v dobé& trzni nejistoty a omezené likvidity
stoupat. Dluhopis Bund se deset dni po dosazeni svého ro¢niho minima vratil zpét na hodnotu
—0,20 %. Rozpéti dalSich evropskych vladdnich dluhopist vii¢i dluhopisu Bund se podstatné
rozsitilo, stejné jako rozpéti vSech ostatnich tiid aktiv s pevnym vynosem.


http://www.cc.cec/sg/vista/home?documentDetails&DocRef=C/2017/7693&ComCat=SPINE

V z4jmu obnoveni divéry zavedly vlady zachranné balicky a centralni banky provadély
ménovou akomodaci (napf. politické snizeni sazeb a/nebo nakupy aktiv) v nebyvalém
rozsahu, coz pomohlo uklidnit trhy a ozivit ocefiovani aktiv. Po volatilnim bfeznu se rozpéti
od dubna stabilizovala a zacala klesat. Po ozndmeni bezprecedentnich fiskalnich balickd ve
svété 1 v Evropé, zejména 750 miliard EUR z nastroje Next Generation EU, stouply v ervnu
celkové urovné vynosu, nicméné centralni banky pokraCovaly v zajistovani ptiznivych
podminek financovani, nebot’ ptetrvavalo riziko neptiznivého vyvoje. Po zbytek roku vynosy
a rozpéti v eurozoné celkoveé postupné klesaly, zatimco divéra investorti dale rostla z divodu
pokroku v ockovani a vyhledu dalSiho fiskalniho stimulu po americkych volbach v listopadu.
Dluhopis Bund se ke konci roku nachézel na hodnoté —0,57 %.

I kdyz se vyvoj trhii s pevnym vynosem vyznacoval velmi vysokou volatilitou, celkové nabidl
atraktivni investi¢ni prilezitosti, které zase pfispély ke kladné névratnosti zaru¢niho fondu
EFSD na konci roku.

3.3 SloZeni a hlavni charakteristika portfolia

Spréava aktiv v investi¢nim portfoliu zaru¢niho fondu EFSD se tidi investi¢ni strategii s cilem
dosédhnout investicnich cild. Tato investiCni strategie je vyjadiena ve formé referencni
hodnoty, ktera stanovi orientacni cilové ptidé€ly pro rizné kategorie vhodnych financ¢nich
aktiv v portfoliu.

K prosinci 2020 bylo investi¢ni portfolio sloZzeno pievdzné z cennych papird, jez vydaly
suverénni subjekty, subsuverénni subjekty, nadnarodni subjekty aagentury (SSA)
a zahrani¢ni vlady (46 % trzni hodnoty oproti referen¢ni hodnoté 52 %), nezajiSténych
dluhopisti korporaci a finan¢nich instituci (14 % trzni hodnoty oproti referencni hodnoté
18 %) a z krytych dluhopist (14 % trzni hodnoty oproti referen¢ni hodnoté 0 %). Zbyvajici
cast byla alokovana zejména do fondt penézniho trhu.

Na konci roku 2020 byl podil dluhopist, které jsou v souladu s environmentalnimi, socidlnimi
a spravnimi kritérii, 12 %.

Durace portfolia na konci roku 2020 ¢inila 2,41 roku a Givérova hodnoceni cennych papirt
EFSD jsou rozd¢lena takto:



BB-; 3,0%

BBB; 2,1%

BBB+ 0,6%

MMF (A-);
2,5%

A+ 2,8%

Vétsina portfolia je investovana do likvidnich cennych papirGi a nastroji penézniho trhu,
pricemz splatnost pfiméfené casti (32 % celkové hodnoty portfolia) je kratsi nez
dvanact mésict.

Profil portfolia z hlediska durace, ivérového rizika a likvidity byl kalibrovan podle penéznich
toktll, jez by podle odhadi mély plynout z operaci EFSD v ramci zaruky EU (napft. podle
predpokladanych piipadl Cerpani zaruky a piijmi).

3.4 Vykonnost

Ro¢ni vykonnost se vypocitava jako Casove vazena, aby se vyloucil vliv velikosti portfolia.

V trznim prostiedi, které se vyznac¢ovalo volatilitou plynouci ze zdravotni situace a historicky
nizkymi vynosy, dosdhl zaru¢ni fond v roce 2020 ro¢ni absolutni vykonnosti 0,734 % (Casové
vazena vykonnost pred odectenim nakladli a poplatkli). Tato névratnost je v souladu s ro¢ni
vykonnosti referenéni hodnoty EFSD (0,507 %). Vykonnost referencni hodnoty a portfolia
vroce 2020 vSak byla z velké c¢asti stimulovana kladnou vynosovou kiivkou. Vzhledem
k historicky nizkym trovnim, jichz dosahly vynosy EU, by portfolio mohlo byt v pfistich
letech negativné ovlivnéno opaénym pohybem kiivky (tj. rostouci vynos).

4. FINANCNI UCTY

Financni Gdaje o zaru¢nim fondu EFSD jsou uvedeny nize. V roce 2020 nebyla Cerpana zadna
zaruka EFSD.



4.1 Finan¢ni vykazy zarucniho fondu EFSD k 31. prosinci 2020

Cista aktiva zaruéniho fondu dosahovala k 31. prosinci 2017 hodnoty 804,12 milionu EUR.
Aktiva sestdvala z portfolia investicnich cennych papirt, které je klasifikovano jako
realizovatelné (692,00 milionu EUR) a z penéznich prostiedki (112,12 milionu EUR).

Pokud jde o vykaz o finan¢ni vykonnosti zaru¢niho fondu EFSD za rok 2020, sledované
obdobi bylo zakonceno hospodaiskym vysledkem ve vysi —0,62 milionu EUR. Hlavnim
divodem byly zaporné uroky z drzby penéz a cennych papirtt (—1,04 milionu EUR), které
mohly byt jen casteén¢ kompenzovany realizovanymi zisky z prodeje cennych papirQ
a pfijmy ze zapujceni cennych papirti (0,42 milionu EUR). Nerealizovany kapitalovy zisk
a ztraty z pozic, které se na konci roku 2020 stale nachazely v zaru¢nim fondu EFSD, byly
zohlednény pouze v ocenéni pozic, nikoli vSak v ekonomickém vysledku. Vykonnost
zaruéniho fondu EFSD vcetné nerealizovaného kapitdlového zisku a ztrat je uvedena v bodé
3.4.

Vykaz o finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosincem 2020

(¢astky vyjadiené v eurech, v zavorkach — naklady/ztraty, bez zavorek — pfijmy/zisky)

2020 2019
EUR| EUR|

'Vynosy z provozni ¢innosti — —
INaklady na provozni ¢innost — —
Jiné néklady na provozni ¢innost (15 000) 15 000

Odmeény za audit (15 000) (15 000)
VYSLEDEK Z PROVOZNI CINNOSTI (15 000) (15 000)
Finan¢ni prijmy 415918 188 403
Urokové vynosy z: 152 600 (54 689)

penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentii — —

realizovatelnych aktiv 152 600 (54 689)

Jinych urokovych vynosii — —
Realizované zisky z prodeje realizovatelnych aktiv 250 985 240 839
Piijmy ze zapijceni cennych papirt 12 333 2253
Finan¢ni naklady (1024 364) (448 536)
IUrokové naklady z penéznich prostiedkl a pené€znich ekvivalent (197 065) (404 272)
Realizované ztraty z prodeje realizovatelnych aktiv (727 658) (15)
Poplatky za ischovu a jiné finan¢ni naklady (99 641) (44 249)
FINANCNI VYSLEDEK (608 446) (260 133)
'VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY ROK (623 446) (275 133)




Rozvaha k 31. prosinci 2020

(¢astky vyjadfené v eurech, v zavorkach — naklady/ztraty, bez zavorek — ptijmy/zisky)

AKTIVA

31. prosince 2020 31. prosince 2019
EUR EUR

DLOUHODOBA AKTIVA 435238 107 348 061 980
Realizovatelna finanéni aktiva 435238 107 348 061 980
KRATKODOBA AKTIVA 368 878 530 251 527 281
Realizovatelna finanéni aktiva 256 757 770 246 643 539
Pohledavky (tj. poplatky za zaptijéeni cennych papirti) 2197 1595
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty 112 118 563 4 882 147
Beézné ucty 112166318 4885215
Nabehly urok z penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentit (47 755) (3 068)
AKTIVA CELKEM 804 116 637 599 589 261

CISTA AKTIVA A ZAVAZKY

31. prosince 2020

31. prosince 2019

EUR EUR
CISTA AKTIVA 804 091 888 599 567 587
Piispévek z rozpottu EU 798 968 935 600 100 000
Fond z piecenéni na realnou hodnotu 6 090 099 (188 713)
Nerozdéleny zisk (343 700) (68 567)
'Vysledek hospodateni za dany rozpoctovy rok (623 446) (275 133)
KRATKODOBE ZAVAZKY 24 749 21 674
Ostatni zdvazky 24 749 21 674
CISTA AKTIVA A ZAVAZKY CELKEM 804 116 637 599 589 261

4.2 Poskytovani prostiredkii

Zarucni fond EFSD ziskava prosttedky z rozpo¢tu Unie a z Evropského rozvojového fondu
(ERF). Ve viceletém financnim ramci na obdobi 2014—-2020 je zaru¢ni fond EFSD financovan
z téchto zdrojii: 400 000 000 EUR z obecné rezervy ERF a 350 000 000 EUR ze souhrnného
rozpoctu Unie. Zaru¢ni fond EFSD muze byt rovnéZ financovan dobrovolnymi piispévky
Clenskych stati a jinych pfispévatell, navratnosti investovanych zdroji a ¢astkami zpétné
ziskanymi od dluznikti v selhani. Dalsi pfispévky v celkové vysi pfiblizné 49 milioni EUR
poskytly Estonsko, Ceska republika, Dansko a Nadace Billa a Melindy Gatesovych?.

Zarucni fond byl ziizen v roce 2018. K 31. prosinci 2020 dosahly celkové platby vyplacené
z finan¢nich prostfedklt Unie (souhrnny rozpocet EU i ERF) do zaru¢niho fondu, navySené

2 Estonsko: 100 000 EUR, Ceska republika: 300 000 EUR, Déansko: 9,4 mil. EUR, Nadace Billa a Melindy

Gatesovych: 39,2 mil. EUR (50 milionti USD).




o dobrovolné ptispévky, castky 799 milionit EUR. Do konce roku 2020 nebyla ¢erpana zadna
zaruka EFSD.

5. POSOUZENi ADEKVATNOSTI CILOVE CASTKY A OBJEMU ZARUCNIHO FONDU
EFSD

Natizeni o EFSD stanovi cilovou ¢astku zaruéniho fondu EFSD na 50 % celkovych zavazkt
zaruky EFSD krytych ze souhrnného rozpoc¢tu Unie. Dalsi dobrovolné ptispévky Clenskych
statl a jinych ptispévatell jsou poskytovany ve vysi 100 %. Aktudlni objem cistych aktiv v
ramci zaruky EFSD c¢ini 804 miliont EUR.

K 31. prosinci 2020 bylo s deseti finanénimi institucemi uzavieno celkem osmnact dohod
o zaruce EFSD ve vysi 1,549 miliardy EUR, coZ v disledku dalSich ptispévkil od darci vedlo
k ptekroceni ptivodni kapacity této zaruky. Cilem EFSD je fesit selhdni trhu a nepiiznivé
investiéni podminky a podpofit financovani ze soukromého sektoru. Vzhledem k Sifeni
virového onemocnéni COVID-19 po celém svété se Komise v prabéhu roku 2020 rozhodla
pouzit zaruéni fond EFSD jako néstroj na pomoc partnerskym zemim pro ptekonani krize. To
znamenalo, ze se zaruka EFSD musela rychle pfizpiisobit ekonomickym potiebam, které
vyvolala celosvétovd pandemie, a zaméfit se na mikropodniky, malé a stfedni podniky,
financovani v mistni méné ana podporu odvétvi zdravotnictvi. Diive uzaviené¢ dohody
tykajici se mikropodnikd, malych a stfednich podnikd byly navySeny a byly sjednany
a podepsany nové dohody. Mimotadné dulezity posun piedstavovala nova dohoda s cilem
poskytnout partnerskym zemim 400 milionit EUR na financovani distribuce ockovacich latek
proti onemocnéni COVID-19.

Komise je coby spravce zaruky EFSD a souvisejiciho zaru¢niho fondu odpovédna za udrzeni
pozadované trovné likvidni rezervy. Komisi je ndpomocna skupina pro technické posouzeni
zaruky (skupina G-TAGQG), kterou tvofi odbornici na uvérové riziko z nékolika evropskych
finanénich instituci. Ulohou této skupiny je poskytovat nezavislé a nestranné technické
odborné poradenstvi v zélezitostech bankovnictvi, vcetné monitorovani rizik béhem
provadéni projektl, které zadruku vyuzivaji.

Z hodnoceni skupiny G-TAG ve stanovisku z ledna 2021 vyplyvé, Ze podle primérného
scénaie je pravdépodobnost vycerpani fondu EFSD za celou dobu jeho zivotnosti (kterd se
odhaduje piiblizné na 19 let) na zékladé udaji z prosince 2020 za ptredpokladu primérné
hodnoty cenové subvence ve vysi 75 % pohodlné pod hranici ptipustné odchylky rizik EFSD
ve vysi 10 %. Totéz plati v ptipadé¢ primérného scénaie za piedpokladu 100% cenové
subvence aje to v souladu s hranici stanovenou v pokynech k fizeni rizik zaruky EFSD.
V ptipad¢ vysoce rizikového scénafe za predpokladu subvenci poplatka ve vysi 75 % nebo
100 % vSak bude piipustnd odchylka rizik EFSD ptekroc¢ena. Pravdépodobnost vycerpani
fondu EFSD v ¢asovém horizontu jednoho roku za ptedpokladu subvenci poplatki ve vysi
75 % nebo 100 % C¢ini méné nez 0,02 %.
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