* * x

x Eiropas Savienibas

* %
*

- Padome
Brisele, 2020. gada 24. septembri
(OR. en)
11055/20
Starpiestazu lieta:
2020/0267 (COD)
EF 232
ECOFIN 850
CODEC 874
1A 65
PRIEKSLIKUMS
Satitajs: Eiropas Komisijas generalsekretares varda parasktijis direktors Jordi
AYET PUIGARNAU
Sanems3anas datums: 2020. gada 24. septembris
Sanémejs: Eiropas Savienibas Padomes generalsekretars Jeppe TRANHOLM-
MIKKELSEN
K-jas dok. Nr.: COM(2020) 594 final
Temats: Priek8likums - EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA par

izméginajuma rezimu attieciba uz tirgus infrastruktiram, kuru pamata ir
sadalttas virsgramatas tehnologija

Pielikuma ir pievienots dokuments COM(2020) 594 final.

Pielikuma: COM(2020) 594 final

11055/20 tsa
ECOMP.1.B LYV



LV

EIROPAS
KOMISIJA

Briselg, 24.9.2020.
COM(2020) 594 final

2020/0267 (COD)

Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA
par izméginajuma reZimu attieciba uz tirgus infrastruktiiram, kuru pamata ir sadalitas

virsgramatas tehnologija

(Dokuments attiecas uz EEZ)

{SEC(2020) 308 final} - {SWD(2020) 201 final} - {SWD(2020) 202 final}

LV



LV

PASKAIDROJUMA RAKSTS

1 PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma sagatavoSanas iemesli un merki

Sis priekslikums ir dala no pasakumu kopuma, kura mérkis ir iesp&jot un atbalstit digitalo
finansu potencialu inovacijas un konkuretsp&jas zina, vienlaikus mazinot riskus. Tas atbilst
Komisijas prioritatém nodroSinat, ka Eiropa ir gatava digitalajam laikmetam, un veidot
nakotnei sagatavotu ekonomiku, kas strada cilvéku laba. Digitalo finansu pasakumu kopums
ietver jaunu stratégiju par digitdlajam finansem ES finansu sektoram!, kuras mérkis ir
nodrosinat, ka ES pienem digitalo revoliiciju un virza to ar inovativiem Eiropas uznémumiem,
gadajot, lai digitalo finanSu sniegtie ieguvumi butu pieejami Eiropas pat€rétajiem un
uznémumiem. Papildus §im priekSlikumam pasakumu kopums ietver ari priekSlikumu regulai
par kriptoaktivu tirgu veidoanu?, priekslikumu par digitalas darbibas izturdtsp&ju’® un
priekSlikumu precizét vai grozit konkretus saistitus ES noteikumus finanSu pakalpojumu
joma*,

Viena no stratégija noteiktajam prioritarajam jomam ir nodro§inat, ka ES finansu
pakalpojumu tiesiskais regulgjums ir inovacijam labvéligs un nerada SkérSlus jaunu
tehnologiju izmanto$anai. Sis priekslikums kopa ar priekslikumu par specialu kriptoaktivu
reZimu ir pirmas konkrétas darbibas $aja joma, kuru mérkis ir nodroS§inat pienaciga limena
aizsardzibu paterétajiem un iegulditajiem, juridisko noteiktibu attieciba uz kriptoaktiviem,
iesp&ju inovativiem uznémumiem izmantot blokk&des, sadalitas virsgramatas tehnologiju
(SVT) un kriptoaktivus, ka arT nodrosinat finansu stabilitati.

Kriptoaktivi ir viens no blokk&Zzu tehnologijas galvenajiem pielietojumiem finanSu sektora.
Komisija kop$ sava Finan$u tehnologijas ricibas plana’® publicésanas 2018. gada marta ir
izvertejusi kriptoaktivu raditas iesp€as un problemas. Komisija 2018. gada Finansu
tehnologijas ricibas plana pilnvaroja Eiropas Banku iestadi (EBI) un Eiropas Veértspapiru un
tirgu iestadi (EVTI) novertet esosa finanSu pakalpojumu tiesiska reguléjuma piemé&rojamibu
un piemérotibu kriptoaktiviem. Konsultacija‘, kas sniegta 2019. gada janvari, tika noradits, ka
uz daziem kriptoaktiviem var attiecinat ES tiesibu aktu darbibas jomu, tacu tiesibu aktu
pieméroSana Siem aktiviem ne vienmeér ir vienkarSa. Turklat konsultacija art tika noradits, ka
noteikumi esoSajos ES tiesibu aktos var kavét SVT izmantoSanu. Taja pasa laika EBI un
EVTI uzsvera, ka, neskaitot ES tiesibu aktus, kuru meérkis ir apkarot nelikumigi iegitu
lidzeklu legalizaciju un terorisma finanséSanu, uz lielako dalu kriptoaktivu neattiecas ES

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Centralajai bankai, Eiropas Ekonomikas
un socialo lietu komitejai un Regionu komitejai par ES digitala finans€juma stratégiju, COM(2020)591.
Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu
(ES) 2019/1937 — COM(2020)593

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par finansu sektora digitalas darbibas izturétspgju
un ar ko groza Regulas (EK) Nr. 1060/2009, (ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 600/2014 un (ES)
Nr. 909/2014 — COM(2020)595

PriekSlikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas 2006/43/EK,
2009/65/EK, 2009/138/ES, 2011/61/ES, EU/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 un ES/2016/2341 —
COM(2020)596

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Centralajai bankai, Eiropas Ekonomikas
un socialo lietu komitejai un Regionu komitejai par finansu tehnologijas ricibas planu, COM(2018)109,
8.3.2018.

EVTI konsultacija par sakotnjo virtualas valiitas piedavajumu un kriptoaktiviem, 2019. gads; EBI
zinojums ar konsultaciju par kriptoaktiviem, 2019. gads.
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finansu pakalpojumu tiesibu akti un tapec uz tiem neattiecas noteikumi cita starpa par
patérétaju un iegulditaju aizsardzibu un tirgus integritati, lai gan tie izraisa Sos riskus. Turklat
vairakas dalibvalstis nesen ir pienémusas tiesibu aktus par jautdgjumiem, kas saistiti ar
kriptoaktiviem, kuru rezultata veidojas tirgus sadrumstalotiba.

Nemot vera §is norises, Komisijas priek$sédétaja Urzula fon der Leiena Komisijas plasakas
digitalas programmas ietvaros uzsvera vajadzibu peéc ‘“‘vienotas pieejas ar dalibvalstim
attieciba uz kriptoaktiviem, lai nodroSinatu, ka m&s saprotam, ka maksimali izmantot to
raditas priekSrocibas, un zinam, ka risinat problémas, ko tie var radit”’. Atzistot riskus, kas
var rasties, arl Komisija un Padome 2019. gada decembri kopigi pazinoja, ka tas “ir
apnémusas ieviest reguldjumu, kas izmantos potencialas iesp€jas, kuras var piedavat
kriptoaktivi”®. P&dgja laika Eiropas Parlaments gatavo zinojumu par digitalo finansésanu,
kura Tpasa uzmaniba pievérsta kriptoaktiviem”.

Lai atbildétu uz visiem Siem jautdjumiem un raditu ES regulgjumu, kas iesp€jo gan
kriptoaktivu tirgus, gan tradicionalo finansu aktivu tokenizaciju un SVT plasaku izmantoSanu
finansu pakalpojumos, §im priekSlikumam tiks pievienoti citi tiesibu aktu priekslikumi.
Komisija ierosina precizét, ka pasreiz€ja “finanSu instrumentu” definicija, kura definéta
Finansu instrumentu tirgu direktivas (FITD II)!° darbibas joma, ietver finandu instrumentus,
kuru pamata ir SVT!!, un Tpasu rezimu kriptoaktiviem, uz kuriem neattiecas speka esosie
tiesibu akti finandu pakalpojumu joma, ka arT e-naudas tokenus'?.

Sim priekslikumam, kas attiecas uz izméginajuma rezimu SVT tirgus infrastruktiiram regulas
veida, ir Cetri vispargji un saistiti mérki. Pirmais merkis ir nodrosinat juridisko noteiktibu. Lai
sekundarie tadu kriptoaktivu tirgi, kurus var uzskatit par finansu instrumentiem, attistitos ES,
mums ir jazina, tieSi kur reguléjums vairs neatbilst paredz&tajam meérkim. Otrais merkis ir
atbalstit inovaciju. Skérlu likvidésana jaunu tehnologiju izmantoSanai finandu sektora ir
pamata Komisijas digitalo finansu strat€gijai. Lai veicinatu tehnologijas pienemsSanu un
atbildigu inovaciju, ir nepiecieSams izméginajuma rezims, kas nodro$ina, ka lielaka dala plaso
izmainu esoSajos finanSu pakalpojumu tiesibu aktos ir balstita uz pieradijumiem. TreSais
meérkis ir ieviest patérétaju un iegulditaju aizsardzibu un tirgus integritati, savukart ceturtais
meérkis ir nodro$inat finanSu stabilitati. Ar izmEginajuma rezimu tiks ieviesti atbilstosi
aizsardzibas pasakumi, pieméram, tirgojamo finanSu instrumentu veidu ierobeZo8ana. Turklat
noteikumi, kas 1pasi paredzeti, lai nodroSinatu finanSu stabilitati un patérétaju un iegulditaju
aizsardzibu, neietilps to noteikumu darbibas joma, no kuriem varétu biit atbrivota SVT tirgus
infrastruktira.

]

Ieveletas priekssédetajas fon der Leienas pilnvarojuma vestule priekSseédetajas vietniekam
Dombrovskim, 2019. gada 10. septembris.

Eiropas Komisijas un Padomes kopigais pazinojums par “stabilajam kriptomonétam”, 2019. gada
5. decembris.

9 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-650539 EN.pdf.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES.

PriekSlikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas 2006/43/EK,
2009/65/EK, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 un ES/2016/2341 —
COM(2020)596

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu
(ES) 2019/1937 — COM(2020)593
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. Atbilstiba speka esoSajiem noteikumiem $aja politikas joma

Sis priekslikums ir dala no plasaka satvara, kas attiecas uz kriptoaktiviem un sadalitas
virsgramatas tehnologiju (SVT), jo tam ir pievienoti priekslikumi, kuru mérkis ir nodrosinat,
ka esosie tiesibu akti nerada $kérslus jaunu tehnologiju pienemsanai, vienlaikus sasniedzot to
mérkus, ka arl specialam rezimam kriptoaktiviem, uz kuriem neattiecas esoSie finanSu
pakalpojumu tiesibu akti, un e-naudas zetoniem.

Komisija 2018. gada marta pienemta Finansu tehnologijas ricibas plana'® ietvaros pilnvaroja
Eiropas uzraudzibas iestades (EUI) sagatavot konsultaciju par esosa ES finanSu pakalpojumu
tiesiska reguléjuma, kas attiecas uz kriptoaktiviem, piemé&rojamibu un piemérotibu. Saja
priekslikuma ir nemtas véra no EBI un EVTI sanemtas konsultacijas!#. Tas ir arT pielagots
digitalas finansu strat€gijas visaptvero$ajam mérkim, proti, nodro$inat, ka ES reguléjums ir
iniciativam labveligs.

. Atbilstiba citiem ES politikas virzieniem

Ka savas politiskajas pamatnostadngs'® noteikusi priek§sédétaja Urzula fon der Leiena un ka
izklastits pazinojuma “Eiropas digitalas nakotnes veidosana”'S, Eiropai ir svarigi izmantot
visus digitala laikmeta sniegtos ieguvumus un nostiprinat savu riipniecibu un inovacijas sp&ju,
ieverojot drosSas un &tiskas robezas.

Sis priekslikums arf atbilst Savienibas politikas virzieniem, kuru mérkis ir izveidot kapitala
tirgu savienibu (KTS). Tas jo 1pasi ir atbilde uz Augsta Iimena foruma galigo zinojumu, kura
uzsverts nepietickami izmantotais kriptoaktivu potencials un kura Komisija ir aicinata
palielinat juridisko noteiktibu un noteikt skaidrus noteikumus kriptoaktivu izmantosanai'”.

Visbeidzot, priekslikums pilniba atbilst ieteikumam Drosibas savienibas strateégija, lai
izstradatu tiesisko reguléjumu kriptoaktiviem, nemot véra $o jauno tehnologiju picaugos$o
ietekmi uz to, ka tiek emitéti, apmainiti, koplietoti finanSu aktivi un ka tiem pieklast'3.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

PriekSlikuma pamata ir LESD 114. pants, kas pieskir Eiropas iestadém kompetenci noteikt
attiecigus noteikumus par dalibvalstu tiesibu aktu tuvinaSanu, kuru mérkis ir iek$gja tirgus
izveide un darbiba. Priekslikuma meérkis ir laut eksperimentét, pielaujot atkapes attieciba uz
SVT izmantoSanu to kriptoaktivu tirdznieciba un péctirdznieciba, kurus var uzskatit par
finanSu instrumentiem, ja esoSie tiesibu akti liedz vai ierobeZo to izmantoSanu.

Patlaban SVT izmantoSana finan$u pakalpojumu joma ir ierobezota, jo 1paSi tirgus
infrastruktiras (tirdzniecibas vietds vai centralajos vertspapiru depozitarijos). Regulativie
SkerSli un juridiska nenoteiktiba ir visbiezak minétie ka galvenie iemesli, kap&c §is potenciali

Eiropas Komisija, Finan$u tehnologijas ricibas plans, COM/2018/109 final.

EVTI konsultacija par sakotn&jo virtualas valiitas piedavajumu un kriptoaktiviem, 2019. gads; EBI
zinojums ar konsultaciju par kriptoaktiviem, 2019. gads.

Priekssédétaja Urzula fon der Leiena, Politikas pamatnostadnes nakamajai Eiropas Komisijai, 2019.-2024. gads.
Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Eiropas digitalas nakotnes veidosana”, COM(2020) 67 final.

Augsta Itmena foruma par kapitala tirgu savienibu galiga zinpojuma 7. ieteikums.
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/growth and investment/documents/200610-cmu-
high-level-forum-final-report_en.pdf).

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Eiropadomei, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo
lietu  komitejai un  Regionu  komitejai par ES  DroSibas  savienibas  strat€giju
COM(2020)605 final,24.7.2020.
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transformativas tehnologijas pienemsana tirgus infrastruktiiras ir ierobezota. ES ievéro
tehnologiskas neitralitates principu, tatu noteikumi joprojam tiek raditi, pamatojoties uz tirgus
realitati, un esoSie finanSu pakalpojumu tiesibu akti netika izstradati, domajot par SVT un
kriptoaktiviem. Tas nozimé€, ka tajos ir noteikumi, kas dazkart ierobezo vai pat liedz SVT
izmantoSanu. Uz SVT balstita sekundara tirgus neesiba ierobezo efektivitates ieguvumus un
finanSu instrumentu kriptoaktivu veida primara tirgus ilgtsp&jigu attistibu.

Ieviesot vienotu ES izméginajuma rezZimu eksperiment€Sanai saisttba ar SVT tirgus
infrastruktiram, uzn€mumi ES var@tu izmantot visu esos$a regul¢juma potencialu, laujot
uzraudzitajiem un likumdevejiem apzinat $kérSlus reguléjuma, kamér regulatori un pasi
uznémumi giist vertigas zinaSanas par SVT izmantoSanu. Tas var€tu veicinat uzticamaku un
drosaku kriptoaktivu, kurus var uzskatit par finansu instrumentiem, sekundaro tirgu. Tas ar1
lautu ES finanSu pakalpojumu uzpnémumiem saglabat konkur@tsp&u pasaulé, jo citas
jurisdikcijas jau ir Tstenojusas pasakumus, lai varétu eksperimentét ar SVT finansu
pakalpojumu joma. Visbeidzot, izméginajuma rezims nodroSinatu realas izmantoSanas
gadijumus un palidzetu giit nepieciesSamo pieredzi un pieradijumus, ko izmantot par iedvesmu
pastaviga ES tiesiska reguléjuma izveidei.

. Subsidiaritate (joma, kas nav Savienibas ekskluziva kompetence)

Noteikumus, kas reglamenté finanSu pakalpojumus un jo 1paSi tirgus infrastruktiiras
Savieniba, lielakoties nosaka ES Itmeni. Tapéc jebkadam atkape€m vai atbrivojumiem no
konkrétiem noteikumiem janotiek ES limen.

Turklat rictba ES Iimeni, piemé&ram, ierosinatd regula, nodro$inatu konsekvenci un
vienlidzigus konkurences apstaklus, pieskirot EVTI pilnvaras parraudzit un koordinét
eksperimenteSanu, kolidz dalibvalstu kompetentds iestades bis iesniegusas izvertetus
pieteikumus no tirgus dalibniekiem.

Visbeidzot, ilgtermina mérkis gt pieredzi saistiba ar esoSo tiesibu aktu finansu pakalpojumu
joma pieméroSanu SVT tirgus infrastruktliram un ar to ierobeZojumiem nozimé, ka tam ir
janotiek ES Itmeni. Tadgjadi EVTI katru gadu izvertes rezultatus, un EVTI kopa ar Komisiju
veiks izméginajuma rezima izveértéjumu un zinos par to Padomei un Parlamentam, vélakais,
péc pieciem gadiem.

. Proporcionalitate

Proporcionalitates princips paredz, ka ES ricibas saturs un veids nedrikst parsniegt to, kas
nepiecieSams Ligumu mérku sasniegSanai. lerosinatie noteikumi neparsniegs to, kas ir
nepiecieSams priekslikuma mérku sasniegSanai. PriekSlikums aptvers tikai tos aspektus, kurus
dalibvalstis nevar sasniegt vienas pasas un kuros administrativais slogs un izmaksas ir
samerigi ar sasniedzamajiem konkrétajiem un vispargjiem merkiem.

lerosinatais izmé&ginajuma rezims nodro$inas proporcionalitati, laujot uzraudzitajiem
pietickami elastigi noteikt, kurus noteikumus nepemt veéra attieciba uz tirgus dalibnieka
parbaudi, lai butu iesp&jami dazadi parbauzu gadijumi. Izm&gindajuma rezims laus
regulatoriem likvidét regulativos ierobezojumus, kas var kavét SVT tirgus infrastruktiru
attistibu, un tadgjadi varétu iespgjot pareju uz tokeniz€tiem finanSu instrumentiem, veicinot
inovaciju un nodrosinot ES konkurétsp&ju pasaulé.

Izm@ginajuma rezima pieeju $aja posma uzskata par vissamerigako attieciba pret mérkiem, jo
patlaban nav pietickamu pieradijumu, lai atbalstitu biitiskakas un plasakas pastavigas
izmainas esoS$aja finanSu pakalpojumu tiesiskaja reguléjuma centienos nodroSinat SVT
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izmantoSanas iesp€jas. Tas ir ar1 siki izklastits pievienotaja ietekmes novertéjuma, pieméram,
6. un 7. nodala®.

. Tiesibu instrumenta izvele

LESD 114. pants lauj pienemt tiesibu aktus regulas vai direktivas veida. Sim priekslikumam
tika izveleta regula, lai noteiktu tailit€ji piemerojamu noteikumu vienotu kopumu visa
vienotaja tirgd.

Ierosinata regula nosaka saskanotas prasibas tirgus dalibniekiem, kas v€las pieteikties atlaujai,

lai izveidotu SVT tirgus infrastruktiru. Uz $adam SVT tirgus infrastruktiiram nedrikst
attiekties 1pasi valsts noteikumi. Tap&c regula ir piemé&rotaka neka direktiva.

3. EX POST 1ZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija visa $a priekSlikuma sagatavoSana ir apspriedusies ar ieinteresétajam personam.
Proti,

1) Komisija veica specialu sabiedrisko apsprieSsanu (no 2019. gada
19. decembra lidz 2020. gada 19. martam)*’;

ii))  Komisija apspriedas ar sabiedribu par sakotngjo ietekmes noveértgjumu
(no 2019. gada 19. decembra Iidz 2020. gada 16. janvarim)?>!;

iil) Komisijas dienesti divas reizes (2020. gada 18. maija un 2020. gada

maksajumu un apdro§inasanas joma??.

Sabiedriskas apsprieSanas meérkis bija informét Komisiju par potenciala ES reguléjuma
izstradi attieciba uz kriptoaktiviem. Taja bija ietverti jautajumi par kriptoaktiviem, uz ko
neattiecas esoSie ES finanSu pakalpojumu tiesibu akti, kriptoaktiviem, uz kuriem attiecas
esosie ES finanSu pakalpojumu tiesibu akti (piem&ram, kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par
parvedamiem vertspapiriem vai elektronisko naudu), paSi jautdjumi par ta devétajam
“stabilajam kriptomonétam”, ka ari visparigaki jautajumi par SVT izmantoSanu finanSu
pakalpojumos.

Daudzi respondenti uzskata, ka SVT izmantoSana finanSu pakalpojumos kopuma var radit
efektivitates ieguvumus un ka ta var ietekmét pasreiz€jas finanSu tirgus infrastruktiras.
Pastavgja ar1 vispar€ja vienpratiba par to, ka gadijuma, ja kriptoaktivi ir finanSu instrumenti,
biitu japiemeéro esoSie noteikumi, kas reglamente finansu instrumentus. Visbeidzot, tika plasi
atzits, ka esoSo noteikumu pieméroSana kriptoaktiviem un uz SVT balstitiem darbibas
modeliem var radit sarezgitus juridiskus un ar uzraudzibu saistitus jautajumus.

Ietekmes novertgjums, kas pievienots dokumentam “Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu (ES) 2019/1937” — SWD(2020)380

20

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking and finance/documents/2019
-crypto-assets-consultation-document_en.pdf

Ietekmes novertejums, kas pievienots dokumentam “Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu (ES) 2019/1937” — SWD(2020)380
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en
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Dalibvalstu parstavji pauda vispargju atbalstu izveletajai pieejai izveidot izméginajuma
reZzimu, kas lautu eksperimentet ar SVT izmantoSanu finanSu pakalpojumos. Vini uzsvéra, ka
minéta pieeja nedrikstetu biit parak ierobezojosa, tacu taja pasa laika ta nedrikst izraisit tirgus
sadrumstalotibu vai graut svarigas esosas regulativas prasibas.

Priekslikuma ir arT integréta atgriezeniska saite, kas sanemta sanaksm@s ar ieinteresétajam
personam un ES iestadém.

. Ekspertu atzinumu iegiiSana un izmantoSana

Sa priekslikuma sagatavosana Komisija izmantoja kvalitativus un kvantitativus pieradfjumus,
kas iegiiti no atzitiem avotiem, tostarp EBI un EVTI zinojumiem?®. Tie tika papildinati ar
konfidencialu ievadinformaciju un publiski pieejamiem zinojumiem no uzraudzibas iestadém,
starptautiskam standartu noteikSanas struktiiram un vadoSajiem p&tniecibas institlitiem, ka ar1
ar kvantitativu un kvalitativu ievadinformaciju no ieinteres€tajam personam visa pasaules
finansu sektora.

. Ietekmes novertejums

Sim priek$likumam ir pievienots ietekmes noveértéjums, kas 2020. gada 29. aprili tika
iesniegts Regulgjuma kontroles padomei (RKP) un 2020. gada 29. maija tika apstiprinats>*.
RKP ieteica uzlabojumus dazas jomas, lai: i) iniciativu labak integrétu notiekoSo ES un
starptautisko regul€juma centienu konteksta; ii) nodroSinatu lielaku skaidribu par to, ka
iniciativa mazinas krapsanas, uzlauSanas un tirgus launpratigas izmantosanas riskus, un ari
izskaidrotu saikni ar gaidamo to tiesibu aktu parskatiSanu, kuri attiecas uz nelikumigi iegiitu
lidzeklu legalizaciju; un iii) labak izskaidrotu bazas par finanSu stabilitati saistiba ar
“stabilajam kriptomon&tam” un ar1 precizetu, ka uzraudzibas iestades nodroSinas iegulditaju
un patérétaju aizsardzibu. letekmes novertgjums tika attiecigi grozits, nemot veéra arl
detalizétakos RKP komentarus.

Komisija apsvera vairakus politikas risinajumus attieciba uz kriptoaktiviem, kurus var uzskatit
par finan$u instrumentiem saskana ar Finansu instrumentu tirgu direktivu (FITD II)*, proti,

—  pirmais risinajums — nelegislativi pasakumi, lai sniegtu noradijumus par ES
finansu pakalpojumu tiesiska regulé§juma piemérojamibu kriptoaktiviem, kurus
var uzskatit finanSu instrumentiem, un SVT;

— otrais risinajums — meérktiecigi grozijumi ES finanSu pakalpojumu tiesiskaja
reguléjuma;

— treSais risinagjums — izméginajuma rezims, proti, SVT tirgus infrastruktiiras
izveide.

Pirmais risinajums var€tu sniegt lielaku skaidribu par to, kad kriptoaktivus var uzskatit par
finanSu instrumentiem saskana ar FITD II. Noradijumi var€tu ari atbalstit primaro tirgu
(piem&ram, radot lielaku skaidribu par to, ka Prospektu direktiva varétu attiekties uz $a veida
emisijam) un zinama méra sekundaro tirgu (precizgjot, ka kriptoaktivu tirdzniecibas platforma
varétu darboties saskana ar FITD II/FITD?® regulgjumu), ka ari pectirdzniecibas infrastruktiiru

3 EVTI konsultacija par sakotngjo virtualas valiitas piedavajumu un kriptoaktiviem, 2019. gads; EBI

zinojums ar konsultaciju par kriptoaktiviem, 2019. gads.

Ietekmes novertjums, kas pievienots dokumentam “Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes

regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu (ES) 2019/1937” — SWD(2020)380

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu

tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direkttvu 2011/61/ES.

26 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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attistiSsanu finanSu instrumentiem kriptoaktivu veida. Tomér nelegislativiem pasakumiem
pirmaja risinajuma ari varétu biit ierobeZota ietekme. P&c biitibas ieteikuma tiesibu pasakumi
nav saistosi, un kada dalibvalsts vai kada valsts kompetenta iestade (VKI) varétu nolemt
nepiemérot noradijumus. Noradijumiem par to, kuri kriptoaktivi ir “finanSu instrumenti”
saskana ar FITD II, varétu biit ierobezota ietekme, jo valstu tiesibu aktos jédziens “finanSu
instrumenti” tiek transponéts atskirigi.

Otrais risinajums varétu nodro$inat lielu juridisko noteiktibu tirgus dalibniekiem un VKI
attieciba uz to, ka ES finansu pakalpojumu tiesibu akti ir piemérojami pakalpojumiem, kas
saistiti ar finanSu instrumentu kriptoaktivu veida emit€Sanu, tirdzniecibu un norékiniem un
SVT izmantoSanu. Principa merktiecigi grozijumi precizi noteiktds jomas (pieméram,
Prospektu regula?’, Veértspapiru norékinu un centralo depozitariju regula®® un Norekinu
galiguma direktiva®®) varétu biit efektivi, lai raditu iesp&ju tirgus dalibniekiem izmantot SVT.
Tomér sadiem merktiecigiem grozijumiem vieniem paSiem varétu bit ierobezota ietekme, lai
atbalstitu finanSu instrumentu kriptoaktivu veida un SVT pienemsSanu finansu sektora. Otraja
risinajuma grozijumu skaits esoSajos tiesibu aktos biitu saméra ierobezots. Ta ka SVT un
finanSu instrumenti kriptoaktivu veida vél ir to attistibas sakumposma, ir sarezgiti apzinat
visus regulativos skérslus, kuru d&] butu vajadzigas tilitgjas likumdoSanas darbibas.

Visbeidzot, treSais risinagjums varétu sniegt eso$ajam ieguldijumu brokeru sabiedribam un
tirgus dalibniekiem iesp&ju izméginat SVT izmantoSanu plasaka méroga, taja pasa laika
piedavajot tirdzniecibas un norékinu pakalpojumus. SVT var nodros$inat iesp&ju veikt gandriz
reallaika norékinus, tad€jadi samazinot darjjuma partnera risku norekinu procesa. SVT sava
izkliedeta rakstura dé] var€tu ar1 mazinat dazus kiberriskus, ko rada centralizétas tirgus
infrastruktiras, piem&ram, atteici viena punkta. SVT izmantoSana var€tu samazinat izmaksas,
atbrivojot kapitalu, jo samazinatos vajadziba péc nodroSindjuma izvietoSanas un tiktu
izmantoti automatiz&ti procesi (izmantojot viedligumus), kas varétu vienkarSot dazus atbalsta
procesus (piemé&ram, saskanoSanu).

Visi tris risinajumi tika uzskatiti par saderigiem ar esoSajiem tiesibu aktiem un Komisijas
mérkiem attieciba uz digitalo ekonomiku, tacu taja pasa laika tie netika uzskatiti par
savstarp€ji izsledzoSiem un tika skatiti ka tadi, kas papildina pakapenisku regulativo pieeju,
kura sakas ar izméginajuma reZimu.

. Pamattiesibas

ES ir apnemusies ieverot augstu pamattiesibu aizsardzibas standartu un ir parakstijusi daudzas
konvencijas cilvektiesibu joma. Saja konteksta §im priekslikumam, visticamak, nebiis tiesas
ietekmes uz minétajam tiesibam, ka minéts galvenajas ANO konvencijas par cilvektiesibam,
Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, kas ir ES ligumu bitiska dala, un Eiropas
Cilvektiesibu un pamatbrivibu aizsardzibas konvencija (ECTK).

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. jiinijs) par prospektu, kurs§

japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgdi, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jilijs) par veértspapiru
norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 98/26/EK (1998. gada 19. maijs) par norékinu galigumu
maksajumu un vertspapiru norekinu sisteémas.
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4. IETEKME UZ BUDZETU

Sim priekslikumam ir ietekme uz VKI un EVTI izmaksam un administrativo slogu. So
izmaksu apmérs un sadalijums biis atkarigs no precizam prasibam, kas izvirzitas SVT tirgus
infrastruktiram, un saistitajiem uzraudzibas uzdevumiem.

Apléstas uzraudzibas izmaksas katrai dalibvalstij (ieskaitot personala, apmacibas, IT
infrastruktiras izmaksas) var biit diapazona no 150 000 EUR lidz 250 000 EUR gada uz katru
SVT tirgus infrastruktiru. Tomer tas tiktu dal€ji kompensétas ar uzraudzibas maksam, ko
VKI iekasetu par SVT tirgus infrastrukttiram.

Attieciba uz EVTI lestas izmaksas saistiba ar parskatiSanu un koordinaciju ir 150 000-
300 000 EUR kopuma, nevis par katru SVT tirgus infrastruktiiru, jo tam nebis tieSas
uzraudzibas. Sis izmaksas tiks segtas no EVTI darbibas budzeta, kas tiks palielinats. Turklat ir
paredzams, ka EVTI uzturés darbojoSos SVT tirgus infrastruktiiru registru, un tiek uzskatits,
ka ar to saistitas izmaksas tiks segtas ar izmaksam, kas saistitas ar registra uzturéSanu, ka
minéts priekslikuma regulai par kriptoaktivu tirgiem.

Visa ietekme, kada S$im priekslikumam biis uz budzetu, ir siki izklastita tiesibu akta
priekslikuma finanSu parskata, kas pievienots priekslikumam regulai par kriptoaktivu tirgu.

5. CITI ELEMENTI
. Sikaks konkretu priekslikuma noteikumu skaidrojums

Sa priekslikuma mérkis ir nodroginat juridisko noteiktibu un elastigumu tirgus dalibniekiem,
kas velas uzturét SVT tirgus infrastruktiiru, nosakot vienotas prasibas tas uzturéSanai. Ar $o
regulu sniegtas atlaujas dos tirgus dalibniekiem iesp€ju uzturét SVT tirgus infrastruktiiru un
sniegt pakalpojumus visas dalibvalstis.

Regulas 1. panta ir definéts tas priek$mets un darbibas joma. ST regula jo ipasi nosaka SVT
tirgus infrastruktiiru uzturéSanas nosacijumus, atlaujas izmantot minétas infrastruktiiras, ka ari
kompetento iestazu un EVTI uzraudzibu un sadarbibu. Regula ir pieme&rojama tirgus
dalibniekiem (neatkarigi no ta, vai tie ir ieguldijumu brokeru sabiedribas, tirgus dalibnieki vai
centralie veértspapiru depozitariji, CVD), kam pieskirta atlauja saskana ar 7. vai 8. pantu.
Regulas 2.panta ir noteikti jeédzieni un to definicijas, tostarp tadi ka “SVT tirgus
infrastruktira”, “SVT daudzpus€ja tirdzniecibas sist€tma” jeb “CVT DTS”, “SVT vertspapiru
norékinu sisttma” un “SVT parvedamie vertspapiri”. Regulas 3. panta ir aprakstiti
ierobeZojumi attieciba uz SVT parvedamiem vértspapiriem, ko var atlaut tirdzniecibai vai
iegramatoSanai SVT tirgus infrastruktiiras. Attieciba uz akcijam SVT parvedamo veértspapiru
emitenta tirgus kapitalizacijai vai orientgjoSai tirgus kapitalizacijai vajadzetu but mazakai par
200 miljoniem EUR; attieciba uz publiskajam obligacijam, kas nav valsts obligacijas, segtam
obligdcijam un uzp€mumu obligacijam ierobezojums ir 500 miljoni EUR. SVT tirgus
infrastruktiiras nedriksteétu pielaut valsts obligaciju tirdzniecibu vai iegramatosanu. Turklat
tadu SVT parvedamo vertspapiru kop€ja tirgus vertiba, kurus iegramato centralais vertspapiru
depozitarijs (CVD), kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€tmu, vai SVT daudzpusgja
tirdzniecibas sistema (DTS), ja tai ir atlauts iegramatot Sadus SVT parvedamos vertspapirus,
neparsniedz 2,5 miljardus EUR.

Regulas 4. panta ir noteiktas prasibas attieciba uz SVT DTS, kuras ir tadas paSas ka tas, ko
DTS nosaka Direktiva 2014/65/ES, un ir noteikti atbrivojumi, kas ir iesp&jami atbilstosi Sai
regulai. Regulas 5. panta ir noteiktas prasibas attieciba uz CVD, kas uztur vertspapiru
norékinu sistému, — tas ir tadas paSas ka prasibas, ko CVD nosaka Regula (ES)
Nr. 909/2014 —, un ir noteikti atbrivojumi, kas ir iesp&jami atbilstosi Sai regulai. Regulas
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4.un 5. panta ir uzskaititi dazi atbrivojumi, ko var pieprasit SVT tirgus infrastruktiiras, un
izklastiti ar Sadiem atbrivojumiem saistitie nosacijumi.

Regulas 6. panta ir noteiktas papildu prasibas, kas piemérojamas SVT tirgus infrastruktiiram,
lai pieveérstos jaunajiem riska veidiem, ko rada SVT izmantoSana. SVT tirgus infrastruktiram
ir jasniedz visiem locekliem, dalibniekiem, klientiem un iegulditajiem skaidra un
neparprotama informacija par to, ka tas veic savas funkcijas, pakalpojumus un darbibas un ka
tas atSkiras no tradicionalas DTS vai CVD. SVT tirgus infrastruktiiram ir arT janodrosina, ka
vispargjie IT pasakumi un kiberpasakumi, kas saistiti ar SVT izmantoSanu, ir pietickami. Ja
SVT tirgus infrastruktiiras darbibas modelis ietver klientu lidzeklu vai SVT parvedamu
vertspapiru vai to piekluves lidzeklu glabasSanu, tam jabiit ieviestai atbilstoSai kartibai, lai
glabatu sadus aktivus.

Regulas 7. un 8. panta ir noteikta procedura 1pasajai atlaujai uzturet attiecigi SVT DTS un
SVT vertspapiru norékinu sistému un ir sniegts stkaks izklasts par informaciju, kas jaiesniedz
kompetentajai iestadei.

Regulas 9. panta ir noteikta sadarbiba starp SVT tirgus infrastruktiru, kompetentajam
iestadem un EVTIL SVT tirgus infrastruktiram ir jainformé kompetentas iestades un EVTI,
pieméram, par ierosinatam bitiskam izmainam to darfjjumdarbibas plana, tostarp kritiski
svarigiem darbiniekiem, uzlauSanas pieradijumiem, krapSanas vai citu nopietnu launpratigu
praksi, biitiskam izmainam informacija, kas ietverta sakotngja pieteikuma, tehniskam vai
operativam griittbam to darbibu veikSana vai pakalpojumu sniegSana, uz kuriem attiecas
atlauja, un visiem riskiem iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei,
kas var bt radusSies un netika paredzeti, kad tika pieskirta atlauja. Sanemot $adu informaciju,
kompetenta iestade var prasit, lai SVT tirgus infrastruktiira iesniedz pieteikumu par citas
atlaujas vai atbrivojuma pieskirSanu vai veic jebkadu korektivu pasakumu, ko ta uzskata par
piemérotu. SVT tirgus infrastruktiirai ir pienakums sniegt visu prasito informaciju
kompetentajai iestadei, kas pieskirusi atlauju, un EVTIL. Kompetenta iestade péc apsprieSanas
ar EVTI var ieteikt SVT tirgus infrastruktiirai korektivus pasakumus, lai nodroSinatu
iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati vai finanSu stabilitati. SVT tirgus infrastruktiirai ir
siki jaizklasta, ka tie ir izpilditi. Turklat SVT tirgus infrastruktira sagatavo un iesniedz
kompetentajai iestadei un EVTI zinojumu, kura siki izklasta visu iepriek§ minéto informaciju,
aprakstot ar1 potencialas griittbas ES finanSu pakalpojumu tiesibu aktu piemé&roSana. EVTI
regulari informé visas kompetentas iestades par minétajiem zinojumiem, ko sagatavojuSas
SVT tirgus infrastruktiiras, un atbrivojumiem, kas pieskirti saskana ar 7. un 8. pantu, uzrauga
minéto atbrivojumu piemé&roSanu un iesniedz Komisijai gada zinojumu par to, ka tie tikusi
pieméroti prakse.

Regulas 10. panta ir siki aprakstits, ka, v€lakais, péc pieciem gadiem EVTI sagatavos
Komisijai detaliz€tu zinojumu par izmgéginajuma rezimu. Pamatojoties uz EVTI noveértgjumu,
Komisija sagatavos zinojumu, kura ieklaus izmaksu un ieguvumu analizi par to, vai
izméginajuma rezims biitu jasaglaba tads, kads tas ir, vai jamaina un vai tas bitu japaplasina,
aptverot jaunas finanSu instrumentu kategorijas, vai butu jaapsver mérktiecigi grozijumi ES
tiesibu aktos, lai biitu iesp&jama SVT plasa izmanto$ana, un vai izméginajuma rezZims biutu
jaizbeidz.

Regulas 11. panta ir noradits, ka regula kliist piemérojama pé&c 12 meéneSiem no tas stasanas
speka.
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2020/0267 (COD)
Prieks$likums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par izméginajuma reZimu attieciba uz tirgus infrastruktiram, kuru pamata ir sadalitas

virsgramatas tehnologija

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu™,

nemot vera Eiropas Centralas bankas atzinumu”’,

30

31

saskana ar parasto likumdosanas procediiru,

ta ka:

M

(2)

Eiropas Komisijas pazinojuma par digitalo finansu stratégiju®> mérkis ir nodrosinat, ka
Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu akti ir pieméroti digitalajam laikmetam, un tas
veicina nakotnei sagatavotu ekonomiku, kas strada cilvéku laba, cita starpa iesp&jojot
inovativu tehnologiju izmantoSanu. Savienibas politikas intereses ir attistit un veicinat
transformativu tehnologiju, pieméram, blokk&zu un sadalitas virsgramatas tehnologijas
(“SVT”), pienemsanu finanSu sektora. Kriptoaktivi ir viens no SVT galvenajiem
pielietojumiem.

Lielaka dala kriptoaktivu neietilpst ES tiesibu aktu darbibas joma un cita starpa rada
izaicinajumus no iegulditaju aizsardzibas, tirgus integritates un finanSu stabilitates
viedokla. Tapéc attieciba uz tiem ir vajadzigs specials rezims Savienibas limeni.
Turpreti citus kriptoaktivus var uzskatit par finanSu instrumentiem Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2014/65/ES (Finansu instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II)*
nozimé. Ciktal kriptoaktivu var uzskatit par finanSu instrumentu saskana ar minéto
direktivu, uz ta emitentu un sabiedribam, kas veic ar to saistitas darbibas, var attiecinat
pilnu Savienibas finansSu noteikumu kopumu, tostarp Eiropas Parlamenta un Padomes

30
31
32

33

OV C(..), (..), (..). Ipp.
OV C (..), (..), (). Ipp.
Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Centralajai bankai, Eiropas Ekonomikas

un socialo lietu komitejai un Regionu komitejai par ES digitala finansgjuma stratégiju, COM(2020)591.
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014.,
349. lpp.).
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3)

(4)

Regulu (ES)2017/1129 (Prospektu regula)®*, Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2013/50/ES (Parredzamibas direktiva)®®, Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr.596/2014 (Tirgus launpratigas izmantosanas regula)®®, Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 236/2012 (Isas pardosanas regula)®’, Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo
depozitariju regula)*® un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 98/26/EK
(Norgkinu galiguma direktiva)®®. Paredzams, ka ta devéta finandu instrumentu
tokenizacija, proti, to parveidoSana par kriptoaktiviem, lai tos varétu emitet, uzglabat
un parnest uz sadalitu virsgramatu, pavers iesp&jas efektivitates uzlabojumiem visa
tirdzniecibas un péctirdzniecibas telpa.

Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu akti netika izstradati, domajot par SVT un
kriptoaktiviem®’, un esosajos ES finansu pakalpojumu tiesibu aktos ir noteikumi, kas
var liegt vai ierobezot SVT izmantoSanu to kriptoaktivu emitéSana, tirdznieciba un
norékinos, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem. Patlaban ari nav tirgus
infrastruktiru, kas izmanto SVT un sniedz tirdzniecibas un noré€kinu pakalpojumus
attieciba uz kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem. Bez
sekundara tirgus, kas sp&j nodrosinat likviditati un sniegt iegulditajiem iesp&ju pirkt un
pardot sadus aktivus, kriptoaktivu, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem,
primarais tirgus nekad ilgtsp&jigi nepaplasinasies.

Taja pasa laika pastav regulativas nepilnibas, kuru iemesls ir juridiska, tehnologiska
un operativa specifika, kas saistita ar SVT un kriptoaktivu, kurus var uzskatit par
finanSu instrumentiem, izmantoSanu. Piemé&ram, protokoliem un viedligumiem, kas ir
pamata kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem, nepiemé&ro
parredzamibas, uzticamibas un drosibas prasibas. Pamata esos$a tehnologija var arl
radit dazus jauna veida kiberriskus, kas nav pienacigi nemti véra esoSajos noteikumos.
Savieniba ir izstradati vairaki projekti kriptoaktivu, kurus var uzskatit par finansu
instrumentiem, tirdzniecibai un péctirdzniecibai, tacu tikai dazi no tiem jau darbojas,
vai arl to tv@rums ir ierobeZots. Nemot véra So ierobeZoto pieredzi saistiba ar
kriptoaktivu, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem, tirdzniecibu un

34

35

36

37

38

39

40

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)2017/1129 (2017. gada 14. jiinijs) par prospektu, kurs§
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguleta tirgh, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/50/ES (2013. gada 22. oktobris), ar kuru groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru veértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi, Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot vertspapirus vai
atlaujot to tirdzniecibu, un Komisijas Direktivu 2007/14/EK, ar ko nosaka siki izstradatus noteikumus
Direktivas 2004/109/EK atseviSku noteikumu istenoSanai (OV L 294, 6.11.2013., 13. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas regula) un ar ko atcel Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK
(OV L 173,12.6.2014., 1. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 236/2012 (2012. gada 14. marts) par 1so pardoSanu un
daziem kreditriska mijmainas darfjumu aspektiem (OV L 86, 24.3.2012., 1. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. julijs) par vertspapiru
norgkinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. lpp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 98/26/EK (1998. gada 19. maijs) par norekinu galigumu
maksajumu un vertspapiru norékinu sist€émas (OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.)

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades zinojums ar konsultaciju par sakotngjo virtualas valiitas
piedavajumu un kriptoaktiviem (ESMAS50-157-1391).

11

LV



LV

()

(6)

(7)

(8)

)

péctirdzniecibu, patlaban biitu paragri ieviest bitiskas izmainas Savienibas finansu
pakalpojumu tiesibu aktos, lai varétu pilnveértigi izverst sadus kriptoaktivus un tiem
pamata esoSo tehnologiju. Taja pasa laika finanSu tirgus infrastruktiru izveidi
kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finansu instrumentiem, paslaik ierobezo dazas
prasibas, kas paredz&tas Savienibas finanSu pakalpojumu tiesibu aktos, kuri nav
pilniba pielagoti kriptoaktiviem, ko var uzskatit par finansu instrumentiem, un SVT
izmantoSanai. Piem&ram, kriptoaktivu tirdzniecibas platformas parasti nodrosina tiesu
piekluvi privatajiem iegulditajiem, savukart tradicionalas tirdzniecibas vietas parasti
nodrosina piekluvi ar finanSu starpnieku starpniecibu.

Lai varétu attistit kriptoaktivus, kurus var uzskatit par finansu instrumentiem, un SVT,
vienlaikus saglabajot augstu finansu stabilitates, tirgus integritates, parredzamibas un
iegulditaju aizsardzibas Iimeni, butu lietderigi izveidot izmé&ginajuma rezimu SVT
tirgus infrastruktiram. SVT tirgus infrastruktiiru izméginajuma rezZimam vajadz&tu
laut 1slaicigi atbrivot SVT tirgus infrastruktiiras no dazam 1pasam Savienibas finanSu
pakalpojumu tiesibu aktu prasibam, kas citadi varétu tam liegt izstradat risinajumus
darfjumu ar kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem, tirdzniecibai
un norékiniem. Izmé&ginajuma reZimam ari butu jalauj Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestadei (EVTI) un kompetentajam iestadém giit pieredzi attieciba uz iesp&jam un
IpaSajiem riskiem, ko rada kriptoaktivi, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem,
un tiem pamata eso$a tehnologija.

Lai sasniegtu So mérki, biitu jarada jauns SVT tirgus infrastruktiiru Savienibas statuss.
Sim SVT tirgus infrastruktiiru statusam vajadzétu biit neobligatam, un tas nedrikstétu
liegt finanSu tirgus infrastruktiiram, piemé&ram, tirdzniecibas vietam, centralajiem
vertspapiru depozitarijiem un centralajiem darfjumu partneriem, attistit tirdzniecibas
un péctirdzniecibas pakalpojumus un darbibas attieciba uz kriptoaktiviem, kurus var
uzskatit par finanSu instrumentiem vai kuru pamata ir SVT, saskana ar esoSajiem
Savienibas finanSu pakalpojumu tiesibu aktiem.

SVT tirgus infrastruktiira biitu jadefin€ vai nu ka SVT daudzpusgja tirdzniecibas
sisttma (SVT DTS), vai ka SVT vertspapiru norékinu sisteéma.

SVT DTS vajadzétu biit daudzpusgjai tirdzniecibas sisteémai, ko uztur ieguldijumu
brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas vada uznémumu vai regulétu tirgu, — un,
iespjams, pats regulétais tirgus, kas pilnvarots saskana ar Direktivu 2014/65/ES
(FinanS8u instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II) —, un kas ir sanémis ipaSu atlauju
saskana ar So regulu. Uz Sadu SVT DTS bitu jaattiecas visam prasibam, kas
piemérojamas daudzpusé€jai tirdzniecibas sist€mai saskana ar Direktivu 2014/65/ES
(FinanSu instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II), Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu ES Nr. 600/2014 (Finan3u instrumentu tirgu regula jeb FITR)*! vai jebkuriem
citiem ES finanSu pakalpojumu tiesibu aktiem, iznemot, ja kompetenta iestade tai ir
pieskirusi vienu vai vairakus atbrivojumus saskana ar So regulu un Eiropas Parlamenta
un Padomes (..) Direktivu (ES) (..)/(..)*.

Sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantoSana, visus darfjumus iegramatojot
decentralizeta virsgramata, var paatrinat un saisinat tirdzniecibu un norékinus tiktal, ka

41

42

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas 2006/43/EK,
2009/65/EK, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 un ES/2016/2341 —
COM(2020)596
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tie notiek gandriz reallaika, un varétu laut apvienot tirdzniecibas un péctirdzniecibas
darbibas. Tomér pasreiz€jie noteikumi paredz tirdzniecibas un norékinu darbibas, ko
veic atseviSkas tirgus infrastruktiras. Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
regulu (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula)
finanSu instrumenti, kurus atlauts tirgot tirdzniecibas vieta Direktivas 2014/65/ES
(FinansSu instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II) nozimég, ir jaiegramato centralaja
vertspapiru depozitarija (“CVD”), savukart sadalito virsgramatu var izmantot ka $ada
depozitarija decentralizétu versiju. Tapec biitu pamatoti laut SVT DTS veikt dazas
darbibas, ko parasti veic CVD. Sa iemesla dél, ja ir pieskirts(-ti) attiecigais(-ie)
atbrivojums(-1), biitu jalauyj SVT DTS nodroSinat SVT parvedamo vértspapiru
sakotngjo iegramatoSanu, norékinus par darfjumiem ar SVT parvedamiem
vertspapiriem un SVT parvedamo veértspapiru glabasanu.

SVT vertspapiru norékinu sist€mai vajadz&tu but vertspapiru norékinu sisteémai, ko
uztur CVD, kas pilnvarots saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu
un centralo depozitariju regula) un ir san€mis Ipasu atlauju saskana ar So regulu. SVT
vertspapiru norékinu sisttmai un CVD, kas to uztur, bitu japiem&ro attiecigas
prasibas, kas noteiktas Regula (ES) Nr. 909/2014 (Veértspapiru norékinu un centralo
depozitariju regula), izpemot, ja valsts kompetenta iestdde ir pieSkirusi SVT
vertspapiru norékinu sistému uzturos$ajam CVD vienu vai vairakus atbrivojumus
saskana ar So regulu.

SVT DTS vai CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mu, biitu jalauj tirgot vai
iegramatot sava sadalitaja virsgramata tikai SVT parvedamos vértspapirus. SVT
parvedamajiem vertspapiriem vajadzetu but kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par
“parvedamiem vértspapiriem” Direktivas 2014/65/ES (FinanSu instrumentu tirgu
direktiva jeb FITD II) nozim& un kurus emit€, parnes un glaba sadalita virsgramata.

Lai biitu iesp&ama inovacija un eksperimentéSana sakartota normativaja vide,
vienlaikus saglabajot finanSu stabilitati, tirdzniecibai SVT DTS vai iegramatoSanai
CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€ému, biitu jaatlauj tikai vertspapiri,
pieméram, akcijas un obligacijas, kas nav likvidas. Lai noteiktu, vai akcija vai
obligacija ir likvida, Saja regula butu janosaka daZas robezvertibas. Lai izvairitos no
jebkada riska radiSanas finanSu stabilitatei, biitu jaierobezo ari to SVT parvedamo
vertspapiru kopgja tirgus vertiba, kurus iegramato CVD, kas uztur SVT vertspapiru
norékinu sist€ému, vai kurus atlavusi tirgot SVT DTS. Nedrikstétu art pielaut, ka SVT
tirgus infrastruktiiras atlauj tirgot vai iegramatot sadalitaja virsgramata valsts
obligacijas. Lai parliecinatos, vai SVT parvedamie vertspapiri, ko tirgo SVT tirgus
infrastruktira vai ko iegramato SVT tirgus infrastruktiira, atbilst Saja regula
paredzetajiem nosacijumiem, biitu jalauj valsts kompetentajam iestadém pieprastt, lai
Sadas SVT tirgus infrastruktiiras iesniedz zinojumus.

Lai nodroSinatu tadus paSus konkurences apstaklus, kadi pastav attieciba uz
parvedamiem veértspapiriem, ko atlauts tirgot tradicionala tirdzniecibas vieta
Direktivas 2014/65/ES (Finansu instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II) nozimg, un
augstu tirgus integritates ltmeni, uz SVT parvedamiem vértspapiriem, ko atlauts tirgot
SVT DTS, vienmér biitu jaattiecina Regulas (ES) Nr. 596/2014 (Tirgus launpratigas
izmantoSanas regula) noteikumi, kas aizliedz tirgus launpratigu izmantosSanu.

SVT DTS vajadzetu biit iesp€jai pieprasit vienu vai vairakus pagaidu atbrivojumus,
kas uzskaititi $aja regula un ko pieskir kompetenta iestade, ja SVT DTS atbilst ar
Sadiem atbrivojumiem saistitajiem nosacijumiem, ka ar1 papildu prasibam, kas
noteiktas Saja regula, lai pieverstos jauna veida riskiem, ko rada SVT izmantoSana.

13

LV



LV

(15)

(16)

(17)

SVT DTS biitu ar1 jaizpilda ikviens kompensgjoss pasakums, ko noteikusi kompetenta
iestade, lai izpilditu ta noteikuma mérkus, attieciba uz kuru pieprasits atbrivojums.

Ja finanSu instruments ir atlauts tirdzniecibai DTS, tas jaiegramato apstiprinata
centralaja vertspapiru depozitarija saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru
norékinu un centralo depozitariju regula). Lai gan parvedamus vertspapirus un saistitu
darfjumu norékinus var iegramatot sadalitaja virsgramata, Regula (ES) Nr. 909/2014
nosaka, ka ir vajadziga CVD starpnieciba, un paredz pienakumu iegramatojumu
sadalitaja virsgramata replicet CVD Iimeni, iesp&ams, radot funkcionali lieku
parklasanos ar tada finanSu instrumenta tirdzniecibas dzives ciklu, ar kuru veic
darbibas SVT tirgus infrastruktiras, uz ko attiecas §1 regula. Tapéc SVT DTS
vajadzetu but iespgjai pieprasit atbrivojumu no Regula (ES) Nr. 909/2014 noteiktas
prasibas par uzskaiti gramatojuma forma un iegramatojumu CVD, ja SVT DTS atbilst
prasibam, kas ir Iidzvertigas tam, kuras pieméro attieciba uz CVD. SVT DTS biitu
jaiegramato parvedamie vertspapiri sava sadalitaja virsgramata, janodroSina emisijas
integritate sadalitaja virsgramata, jaievie$S un jauztur procediiras SVT parvedamo
vertspapiru glabasanas nodroSinasanai, javeic darfjjumu norékins un janover§ norékinu
neizpilde.

Veicot darfjumu ar SVT parvedamiem vertspapiriem norékinus, SVT DTS bitu
janodros$ina, ka pirc€ja maksajums par SVT parvedamiem vertspapiriem notiek taja
pasa laika, kad pardevéjs nodod SVT parvedamos vertspapirus (piegade pret
maksajumu). Ja tas ir praktiski iesp&ams, naudas norekini biitu javeic, izmantojot
centralas bankas lidzeklus, bet, ja tas nav iesp&jams vai ja Sie lidzekli nav pieejami,
izmanto komercbankas lidzeklus. Lai izm&ginatu inovativus risinajumus un lai biitu
iespgjams veikt naudas maksajumus sadalitaja virsgramata, SVT DTS bitu ar1 jabit
atlaujai izmantot ta deévetas norékinu monétas, proti, komercbankas Iidzeklus
tokenizéta veida jeb e-naudas tokenus, ka definéts Regula Nr.2021/XX par
kriptoaktivu tirgiem*’. Ja naudas maksajumiem izmanto komercbankas Iidzeklus, SVT
DTS biitu jaierobezo darijuma partnera risks, nodrosinot, ka kreditiestades, ko izmanto
naudas maksajumu norékiniem, ievero stingrus krit€rijus, un uzraugot So kriteriju
ievéroSanu, piemeram, attieciba uz to regul§jumu un uzraudzibu, kreditsp€ju,
kapitalizaciju, piekluvi likviditatei un darbibas uzticamibu.

Saskana ar Direktivu (ES) ../..*%, ar ko groza Direktivu 2014/65/ES (Finansu
instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II), SVT DTS var prasit atbrivojumu no
starpniecibas pienakuma. Tradicionalas DTS var uznemt par locekliem vai
dalibniekiem tikai ieguldijumu brokeru sabiedribas, kreditiestades un citas personas,
kam ir pietickams tirdzniecibas sp&jas Iimenis, kompetence un atbilstosa
organizatoriska karttba un resursi. Turpreti daudzas kriptoaktivu tirdzniecibas
platformas piedava piekluvi bez starpniecibas un nodroS$ina tieSu piekluvi privatajiem
klientiem. Viens no iesp&jamiem trauc€kliem DTS attistiSanai attieciba uz SVT
parvedamiem vertspapiriem varétu biit starpniecibas pienakums, kas noteikts
Direktiva 2014/65/ES (FinanS$u instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II). SVT DTS ir
atlauts pieprasit pagaidu atkapi no S$ada starpniecibas pienakuma un nodroSinat

43

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu

(ES) 2019/1937 — COM(2020)593

44

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2013/36/ES, Direktivu
2014/65/ES, Direktivu (ES) 2015/2366, Direktivu 2009/138/EK, Direktivu ES/2016/2341, Direktivu
2009/65/EK, Direktivu 2011/61/EK un Direktivu 2006/43/EK — COM(2020)596
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piekluvi privatajiem iegulditajiem, ar nosacijumu, ka ir ieviesti atbilstosi droSibas
pasakumi no iegulditaju aizsardzibas viedokla un ka $adi privatie iegulditaji ir
piem&roti un atbilsto$i nelikumigi iegutu Iidzeklu legalizacijas un terorisma
finanséSanas apkaroSanas merkim.

Lai var€tu pieskirt atbrivojumu saskana ar So regulu, SVT DTS biitu japierada, ka
atbrivojums ir samerigs un aprobezojas ar SVT izmantoSanu, ka aprakstits tas
darfjumdarbibas plana, un ka pieprasitais atbrivojums attiecas tikai uz SVT DTS un

neskar nevienu citu DTS, ko uztur ta pati ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus
dalibnieks.

CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sisteému, vajadzetu biit iesp&jai pieprasit
vienu vai vairakus pagaidu atbrivojumus, kas uzskaititi $aja regula un ko kompetenta
iestade pieskir, ja CVD atbilst $adu atbrivojumu nosacijumiem, ka ari papildu
prasibam, lai pievérstos jauna veida riskiem, ko rada SVT izmantosana. CVD, kas
uztur SVT veértspapiru norekinu sist€ému, biitu jaizpilda ikviens kompensgjoss
pasakums, ko noteikusi kompetenta iestade, lai izpilditu ta noteikuma mérkus,
attieciba uz kuru pieprasits atbrivojums.

CVD, kas uztur vertspapiru norékinu sist€tmu, vajadz&tu bit iesp&jai pieprasit
atbrivojumus no atSkirigiem noteikumiem, kas var€tu radit regulativus SkérSlus
vertspapiru norékinu sist€mu attistiSanai attieciba uz parvedamiem vertspapiriem.
Pieméram, CVD vajadzetu but iesp&jai pieprasit atbrivojumu no dazam Regula
(ES) 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula) ietvertajam
definicijam, pieméram, jedzieniem “dematerializ€ta forma”, “vertspapiru konts”,
“parveduma rikojumi”, ka arT atbrivojumus no noteikumiem, kuros ir atsauce uz
jédzienu “veértspapiru konts”, pieméram, noteikumiem par vertspapiru iegramatosanu,
emisijas integritati vai kontu noskirSanu. CVD uztur vertspapiru norékinu sisteému,
kredit€jot un debet&jot savu dalibnieku vertspapiru kontus. Tomer ne vienmér SVT
sisttma var biit divkarsa ieraksta (vai vairakkart§ja ieraksta) uzskaites vertspapiru
konti. Tapec CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mu, vajadzetu bt iespgjai
pieprasit atbrivojumu no noteikumiem, kuros ir atsauce uz “vértspapiru kontu” vai
“gramatojuma formu”, ja ir nepiecieSams atlaut SVT parvedamo vertspapiru
legramatoSanu sadalitaja virsgramata, lai nodroSinatu SVT parvedamo vertspapiru
emisijas integritati sadalitaja virsgramata un dazadiem dalibniekiem piederoSo SVT
parvedamo vértspapiru noskirSanu.

Saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 (Veértspapiru norékinu un centralo depozitariju
regula) CVD var nodot vienu no savam pamatdarbibam arpakalpojumu sniedzgjiem
tikai péc tam, kad ir sanemta atlauja no kompetentas iestades. CVD ir ari jaievéro
vairaki nosacijumi, lai arpakalpojumu izmantoSana neizraisitu ta atbildibas delegéSanu
vai CVD pienakumu pret ta dalibniekiem vai emitentiem izmainiSanu. Atkariba no
sava darfjumdarbibas plana CVD, kas uztur SVT vértspapiru norékinu sistému, var
veleties atbildibu par savas sadalitas virsgramatas, kura iegramato parvedamus
vertspapirus, uzturéSanu dalit ar citam struktiiram, tostarp saviem dalibniekiem. SVT
vertspapiru norékinu sist€émai vajadzEtu biit iesp&jai pieprasit atbrivojumu no
arpakalpojumu izmantoSanas prasibam, lai attistitu Sadus inovativus darijjumdarbibas
modelus. Sada gadijuma tai batu japierada, ka noteikumi par arpakalpojumu
izmantoSanu nav saderigi ar SVT izmantoSanu, ka paredzéts tas darfjumdarbibas
plana, un japierada, ka ir izpilditas dazas minimalas prasibas par arpakalpojumu
izmantoSanu.
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(22) Pienakums izmantot kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas starpniecibu,
lai privatie iegulditaji nevar€tu iegit tieSu piekluvi CVD uzturétajam norékinu un
piegades sisttmam, varétu radit regulativu Skérsli tadu uz SVT balstitu alternativu
norékinu modelu attistiSanai, kuri atlauj tieSu piekluvi privatajiem klientiem. Tapéc
CVD, kas uztur SVT veértspapiru norékinu sist€ému, vajadz&tu bt iesp&jai pieprasit
atbrivojumu no jédziena “dalibnieks”, ka noteikts Regula (ES) Nr. 909/2014
(Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula). Prasot atbrivojumu no
starpniecibas pienakuma, kas noteikts Regula (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru
norékinu un centralo depozitariju regula), CVD, kas uztur veértspapiru norékinu
sist€ému, biitu janodroSina, ka STm personam ir pietickami laba reputacija un ka tas ir
piem&rotas un atbilstosas nelikumigi iegttu Iidzeklu legalizacijas un terorisma
finans€Sanas apkarosanas mérkim. CVD, kas uztur vertspapiru norékinu sist€mu, biitu
ar1 janodroSina, ka Siem dalibniekiem ir pietickams sp&ju, kompetences, pieredzes un
zinasanu Itmenis saistiba ar p&ctirdzniecibu un SVT darbibu.

(23)  Struktiras, kas ir tiesigas piedalities CVD, uz kuru attiecas Regula (ES) Nr. 909/2014
(Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula), ir balstitas uz strukttiram, kas ir
tiesigas piedalities vertspapiru norékinu sistéma, kura ir norikota un par kuru ir
pazinots saskana ar Direktivu 98/26/EK (Norgkinu galiguma direktiva), jo Regula
(ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norekinu un centralo depozitariju regula) nosaka, ka
vertspapiru norékinu sist€mas, ko uztur CVD, ir janoriko un par tam japazino saskana
ar Direktivu 98/26/EK. SVT vertspapiru norékinu sist€éma, kas piesakas atbrivojumam
no Regula (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula)
noteiktajam dalibas prasibam, nebutu atbilstosa Direktiva 98/26/EK noteiktajam
dalibas prasibam. Attiecigi $adu SVT vertspapiru norékinu sist€mu nevarétu norikot
un par to pazinot atbilsto$i mingtajai direktivai. Tomér tas neliegtu $adi norikot un
pazinot par SVT vertspapiru norékinu sist€ému, kas atbilst visam Direktiva 98/26/EK
noteiktajam prasibam.

(24) Regula (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula) ir
pausts aicinajums darjjumu norékinus veikt ar centralas bankas Iidzekliem. Ja naudas
maksajumu norékini centralas bankas lidzeklos nav pieejami un to nav praktiski
iespgjams izdarit, norckinus var veikt, izmantojot komercbankas lidzeklus. So
noteikumu var but griiti piemé&rot attieciba uz CVD, kas uztur SVT vertspapiru
norékinu sisteému, jo s$adam CVD biutu javeic darbibas naudas kontos taja pasa laika,
kad notiek vertspapiru nodosana SVT. CVD, kas uztur SVT vértspapiru norékinu
sist€ému, vajadzetu biit iesp&jai pieprasit atbrivojumu no Regulas (ES) Nr. 909/2014
(Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula) noteikumiem par norékiniem
nauda, lai attistitu inovativus risinagjumus, pieméram, Regula Nr.2021/XX par
kriptoaktivu tirgiem* defin&to norgkinu mon&tu jeb “e-naudas tokenu” izmanto$anu.

(25) Regula (ES) Nr. 909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo depozitariju regula) ir
noteikts, ka CVD ir jasniedz piekluve citam CVD vai citam tirgus infrastrukttram.
Piekluvi CVD, kas uztur vértspapiru norékinu sist€ému, var but griti vai sarezgiti
nodro§inat, jo mantoto sisttmu sadarbspgja ar SVT vél nav parbaudita. Ar1 SVT
vertspapiru norékinu sist€mai vajadzetu bt iesp€jai pieprasit atbrivojumu no Sadiem
noteikumiem, ja ta var pieradit, ka §adu noteikumu piemé&roSana ir nesaderiga ar SVT
vertspapiru norékinu sistémas lielumu.

4 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu (ES)
2019/1937 — COM(2020)593
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(1)

(32)

(33)

Neatkarigi no noteikuma, par kuru tiek prasits atbrivojums, CVD, kas uztur SVT
vertspapiru norékinu sist€mu, biitu japierada, ka pieprasitais atbrivojums ir samerigs
un pamatots ar SVT izmantoSanu. Atbrivojumam ar1 biitu jaaprobezojas tikai ar SVT
vertspapiru norékinu sist€ému, un tam nebiitu jaattiecas uz citam vertspapiru norékinu
sisttmam, ko uztur tas pats CVD.

SVT tirgus infrastruktiram ari butu japieméro papildu prasibas salidzinajuma ar
tradicionalajam tirgus infrastruktiiram. Sadas prasibas ir nepiecie$amas, lai izvairitos
no riskiem, ko rada SVT izmantoSana vai jaunais veids, ka SVT tirgus infrastruktiira
veic savas darbibas. Tapeéc SVT tirgus infrastruktirai butu jaizveido skaidrs
darfjumdarbibas plans, kura siki izklasta, ka tiks izmantota SVT, un ieviestos
juridiskos pasakumus.

CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistemu, vai SVT DTS, ja tai ir atlauts veikt
darfjumus ar SVT parvedamiem vertspapiriem, biitu janosaka noteikumi par to
uzturétas ar TpaSumtiesibam aizsargatas SVT darbibu, tostarp noteikumi par piekluvi
un pielaidi SVT, noteikumi iesaistitajiem mezgliem, un noteikumi, ar ko risina
iesp&jamos intereSu konfliktus, ka arT riska parvaldibas pasakumi.

SVT tirgus infrastruktiirai butu janosaka prasiba inform&t loceklus, dalibniekus,
emitentus un klientus par to, ka ta plano veikt savas darbibas un ka SVT izmantoSana
radis novirzes salidzinajuma ar to, ka So pakalpojumu parasti sniedz tradicionala DTS
vai CVD, kas uztur vertspapiru norékinu sistému.

SVT tirgus infrastruktiirai vajadzetu but ieviestiem TIpaSiem un stingriem [T
pasakumiem un kiberpasakumiem, kas saistiti ar SVT izmanto3anu. Siem pasakumiem
vajadzetu but samérigiem attieciba pret SVT tirgus infrastruktiiras darfjumdarbibas
plana veidu, mérogu un sarezgitibu. Pasakumiem ari biitu janodroSina pastaviga
sniegto pakalpojumu uzticamiba, nepartrauktiba un droSiba, tostarp potenciali
izmantoto viedligumu uzticamiba. SVT tirgus infrastruktiram bttu arl janodroSina
SVT glabato datu integritate, droSiba, konfidencialitate, pieejamiba un pieklistamiba
tiem. SVT tirgus infrastrukttiras kompetentajai iestadei vajadzetu biit iesp&jai pieprasit
reviziju, lai nodro$inatu, ka vispargjie IT pasakumi un kiberpasakumi ir atbilstosi
merkim. Sadas revizijas izmaksas bitu jasedz SVT tirgus infrastruktirai.

Ja SVT tirgus infrastruktiiras darjjumdarbibas plans ietver klientu lidzeklu, piem&ram,
naudas vai naudas ekvivalentu, vai SVT parvedamu veértspapiru, vai lidzeklu, ko
izmanto piekluvei Sadiem SVT parvedamiem vertspapiriem, tostarp SifréSanas atslegu
veida, glabaSanu, SVT tirgus infrastruktiirai vajadzetu biit ieviestiem atbilstoSiem
pasakumiem, lai aizsargatu tas klientu aktivus. Ta nedriksteétu pati izmantot klientu
aktivus, iznemot, ja tas notiek ar klientu skaidru atlauju. SVT tirgus infrastruktirai
klientu Iidzekli vai SVT parvedamie vertspapiri, vai lidzekli piekluSanai Sadiem
aktiviem butu janoskir no saviem vai citu klientu aktiviem. SVT tirgus infrastrukttru
vispargjiem IT pasakumiem un kiberpasakumiem biitu janodroSina, ka klientu aktivi ir
pasargati no krapSanas, kiberdraudiem vai citiem darbibas traucgjumiem.

Bridi, kad tiek piesSkirta 1pasa atlauja, SVT tirgus infrastruktiirai vajadzétu biit ari
ieviestai ticamai izejas stratégijai gadijuma, ja ar SVT tirgus infrastruktiiram saistitais
reZims tiek izbeigts vai ja 1paSa atlauja vai daZi no pieSkirtajiem atbrivojumiem tiek
atsaukti.

IpaSajai atlaujai, ko pieSkir SVT tirgus infrastruktiirai, bitu jaatbilst tam pasam
procediram, kadas ievero, pilnvarojot tradicionalu DTS vai CVD, ja $ads CVD vélas
uzturét jaunu vertspapiru norékinu sistému. Tomer, piesakoties atlaujas sanemSanai,

17

LV



LV

(34)

(35)

(36)

(37)

pieteikuma iesniedz€jai SVT infrastruktirai biitu janorada atbrivojumi, ko ta pieprasis.
Kompetentajai iestadei pirms atlaujas pieskirSanas SVT tirgus infrastruktiirai bitu
jaapspriezas ar EVTL. EVTI butu jasniedz nesaistoS$s atzinums un ieteikumi par
pieteikumu vai prasitajiem atbrivojumiem. EVTI bitu ari jaapriezas ar pargjo
dalibvalstu kompetentajam iestadém. Sniedzot nesaistosu atzinumu, EVTI bitu
jatiecas nodrosinat finanSu stabilitati, tirgus integritati un iegulditaju aizsardzibu. Lai
nodros$inatu vienlidzigus konkurences apstaklus un godigu konkurenci visa vienotaja
tirgi, EVTI nesaistoSajam atzinumam ar1 vajadzetu bt veérstam uz to, lai nodroSinatu
to atbrivojumu konsekvenci un samérigumu, kurus pieskiruSas dazadas kompetentas
iestades visa Savieniba.

Kompetentajai iestadei, kas izskata pieteikumu, kuru iesniegusi potenciala SVT tirgus
infrastruktira, vajadzétu biit iespgjai atteikt atlauju, ja ir iemesli uzskatit, ka SVT
tirgus infrastruktira raditu draudus finanSu stabilitatei, iegulditaju aizsardzibai vai
tirgus integritatei vai ka ar pieteikumu tieck méginats apiet esosas prasibas.

Ipasaja atlauja, ko kompetenta iestade pieskir konkrétai SVT tirgus infrastruktiira, biitu
janorada atbrivojumi, kas pieskirti attiecigajai SVT tirgus infrastruktiirai. Sadai
atlaujai vajadz€tu but derigai visa Savieniba. EVTI butu japublic€ sava timekla vietng
SVT tirgus infrastruktiiru saraksts un katrai no tam pieskirto atbrivojumu saraksts.

Ipasa atlauja un atbrivojumi, ko piedkir kompetentas iestades, biitu japieskir uz laiku
lidz seSiem gadiem no 1pasas atlaujas pieskirSanas dienas. Piecus gadus péc regulas
stasanas speka EVTI un Komisijai javeic noveért§jums par $o izméginajuma rezimu
tirgus infrastruktiram, kas balstitas uz digitalas virsgramatas tehnologiju. Mingtais
seSu gadu periods nodroSina SVT tirgus infrastruktiram pietiekamu laiku, lai tas
pielagotu savus darbibas modelus jebkadiem $a reZima parveidojumiem un varétu
darboties izméginajuma rezima komerciali dzivotsp&jiga veida. Tas lautu EVTI un
Komisijai apkopot noderigu datu kopumu, kas aptver aptuveni tris kalendaros
izméginajuma rezima darbibas gadus péc paSo atlauju kritiskds masas un saistito
atbrivojumu pieskirSanas, un zinot par to. Tas arT nodroSinatu SVT tirgus
infrastruktiram pietiekamu laiku nepiecieSamo pasakumu veikSanai, lai tas vai nu
izbeigtu savu darbibu, vai parietu uz jaunu tiesisko reguléjumu atbilstosi EVTI un
Komisijas zinojumiem.

Neskarot attiecigos Direktivas 2014/65/ES (FinanSu instrumentu tirgu direktiva jeb
FITD II) vai Regulas (ES) Nr.909/2014 (Vertspapiru norékinu un centralo
depozitariju regula) noteikumus, kompetentajam iestadém vajadzetu bit pilnvaram
atsaukt 1paSo atlauju vai jebkurus SVT tirgus infrastrukturai pieSkirtos atbrivojumus,
ja ir atklata pamata eso$as tehnologijas vai SVT tirgus infrastruktiras sniegto
pakalpojumu vai veikto darbibu nepilniba, un ar nosacijumu, ka $ada nepilniba ir
lielaka neka konkréta pakalpojuma raditie ieguvumi, vai ja SVT tirgus infrastruktira ir
parkapusi jebkurus nosacijumus, kas saistiti ar atbrivojumiem, kurus noteikusi
kompetenta iestade 1pasas atlaujas pieSkirSanas laika, vai ja SVT tirgus infrastruktira
ir iegramatojusi finanSu instrumentus, kas neatbilst SVT parvedamo vertspapiru
nosacijumiem saskana ar So regulu. SVT tirgus infrastrukttirai tas darbibas gaita
vajadzetu biit iesp€jai pieprasit vél citus atbrivojumus papildus tiem, kas pieprasiti
atlaujas pieskirSanas laika. Sada gadijuma mingtie papildu atbrivojumi, ko pieprasa
SVT tirgus infrastruktiiras, biitu japieskir ar kompetento iestazu 1paSu atlauju tada pasa
veida ka atbrivojumi, ko pieSkir SVT tirgus infrastruktiiras sakotn€jas atlaujas
pieskirSanas laika.
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(39)

(40)

(41)

Ta ka SVT tirgus infrastruktiiras var sanemt pagaidu atbrivojumus no esoSajiem
Savienibas tiesibu aktiem, tam biitu ciesi jasadarbojas ar kompetentajam iestadém un
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (EVTI) to 1pasas atlaujas pieskirSanas laika. SVT
tirgus infrastruktiram bitu jainformé kompetentas iestades un EVTI par visam
bitiskajam izmainam to darjjumdarbibas plana un to kritiski svarigajiem darbiniekiem,
pieradijumiem par kiberdraudiem vai uzbrukumiem, krapsanu vai citu nopietnu
launpratigu praksi, izmainam informacija, kas ietverta sakotng€ja atlaujas pieteikuma,
tehniskam grutibam, jo 1pasi tadam, kas saistitas ar SVT izmantoSanu, un par visiem
jaunajiem riskiem iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei,
kas netika paredzéeti, kad tika pieSkirta 1pasa atlauja. Sanemot informaciju par $adam
butiskam izmainam, kompetentajai iestadei butu japieprasa, lai SVT tirgus
infrastruktira iesniedz pieteikumu par jaunu atlauju vai atbrivojumu, vai ar1 tai biitu
javeic jebkadi korektivi pasakumi, ko ta uzskata par piemérotiem. SVT tirgus
infrastruktiram biitu arT péc pieprasijuma jasniedz kompetentajam iestadém un EVTI
visi biitiskie dati. Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati un finansu
stabilitati, kompetentajai iestadei, kas pieSkirusi 1paSo atlauju SVT tirgus
infrastruktirai, vajadz&tu but iesp&jai pe&c apspriesanas ar EVTI ieteikt jebkadus
korektivus pasakumus.

SVT tirgus infrastruktiirai ar1 bitu jasniedz regulari zinojumi savam kompetentajam
iestadém un EVTIL. EVTI biiru jaorganize apspriedes par Siem zinojumiem, lai visas
kompetentas iestades visa Savieniba gutu pieredzi par SVT izmantoSanas ietekmi un
Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu pielagojumiem, kas var biit nepiecieSami,
lai SVT var&tu izmantot plasaka méroga.

Piecus gadus péc §is regulas pieméroSanas saksanas EVTI biitu jazino Komisijai par $o
izméginajuma rezimu attiectba uz SVT tirgus infrastruktiram, ka arT par
potencialajiem ieguvumiem, kas saistiti ar SVT izmantoSanu, izrietoSajiem riskiem un
tehniskajam grittbam. Pamatojoties uz EVTI zinojumu, Komisijai bitu jazino
Padomei un Eiropas Parlamentam. Komisijas zinojuma biitu janoveérté izmaksas un
ieguvumi, ko raditu 8§82 SVT tirgus infrastruktiiru reZima pagarinasana uz vel vienu
terminu, $a reZima paplaSinasana, aptverot jauna veida finanSu instrumentus, §a reZima
parveidoSana par pastavigu reZimu ar izmainam vai bez tam, izmainu ievieSana
Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos vai §a reZima izbeigSana.

EsoSajos ES finanSu pakalpojumu tiesibu aktos ir konstatétas dazas potencialas
nepilnibas attieciba uz to pieméroSanu kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finansu
instrumentiem*®. Konkrétak, daZi regulativie tehniskie standarti, kas noteikti Regula
(ES) Nr. 600/2014 (Finan$u instrumentu tirgu regula) un ir saistiti ar konkrétam datu
pazinoSanas prasibam un pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas
prasibam, nav pietickami pielagoti finanSu instrumentiem, ko emité sadalitas
virsgramatas tehnologija. FinanSu instrumentu, kurus emité sadalitas virsgramatas
tehnologija vai tamlidziga tehnologija, sekundarie tirgi vl ir to attistibas sakumposma,
tapec to iezimes var atSkirties no to finanSu instrumenti tirgiem, kam izmanto
tradicionalu tehnologiju. Vajadzetu but iesp&jai noteikumus, kas izklastiti mingtajos
regulativajos tehniskajos standartos, faktiski piemérot visiem finansu instrumentiem
neatkarigi no izmantotas tehnologijas. Tapéc EVTI butu japilnvaro veikt visaptverosu
noverte§jumu par min€tajiem regulativajiem tehniskajiem standartiem, kas pienemti,
piemérojot Regulu (ES) Nr. 600/2014, un ierosinat jebkadus vajadzigos grozijumus,

46

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestddes zinojums ar konsultaciju par sakotngjo virtualas valitas
piedavajumu un kriptoaktiviem (ESMAS50-157-1391).
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(43)

(44)

kuru mérkis ir nodro$inat, ka tajos izklastitos noteikumus var faktiski piemérot finansu
instrumentiem, kas emitéti sadalitas virsgramatas tehnologija. Veicot minéto
noveértejumu, EVTI biitu janem véra $adu sadalitas virsgramatas tehnologija emitéto
finansu instrumentu specifika un tas, vai ir vajadzigi pielagoti standarti, lai tos varétu
attistit, negraujot mérkus, kas paredzéti noteikumos, kuri noteikti tehniskajos
standartos, kas pienemti, piemérojot Regulu (ES) Nr. 600/2014.

Ja dalibvalstis nevar pietickami sasniegt §is regulas merkus, jo Savienibas finansu
pakalpojumu tiesibu aktos ir regulativi skersli, lai attistitu SVT tirgus infrastruktiiras
attieciba uz kriptoaktiviem, kurus var uzskatit par finanSu instrumentiem saskana ar
Direktivu 2014/65/ES (Finan$u instrumentu tirgu direktiva jeb FITD II), Sadus mérkus
var labak sasniegt Savienibas Itmeni. Tap&c Savieniba var pienemt pasakumus saskana
ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar
mingtaja panta noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos
pasakumus, kas nepiecieSami min€to mérku sasniegSanai.

Lai Savieniba ietu kopsoli ar inovaciju, ir svarigi, lai SVT tirgus infrastruktiiru rezims
kluitu piemérojams, cik driz vien iesp&ams pec tam, kad dalibvalstis bis
transpongjusas savos tiesibu aktos Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
(ES) ... A,

Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)2018/1725 42. panta
1. punktu notika apsprieSanas ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju un Eiropas
Datu aizsardzibas kolégiju, kas sniedza atzinumu (..) [atzinuma(-u) datums],

IR PIENEMUSI SO REGULU.

(1)

@

1. pants

Prieksmets un darbibas joma

ST regula nosaka prasibas daudzpusgjam tirdzniecibas sisttmam un vértspapiru
norékinu sistémam, kas izmanto sadalitas virsgramatas tehnologiju “SVT tirgus
infrastruktiras” un kuram ir pieskirtas 1paSas uzturéSanas atlaujas saskana ar 7. un
8. pantu.

Saja regula ir paredz&tas prasibas attieciba uz:
(a) Sadu 1pasu atlauju pieskirSanu un atsaukSanu;
(b) saistito atbrivojumu pieskirSanu, mainiSanu un atsaukSanu;

(c) saistito nosacijumu, kompensgjoSo vai korektivo pasakumu atlauSanu,
mainiSanu un atsauksanu;

(d) sadu SVT tirgus infrastruktiiru uzturéSanu;

(e) 8adu SVT tirgus infrastruktiiru parraudzibu un

47

48

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas 2006/43/EK,
2009/65/EK, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 un ES/2016/2341 —
COM(2020)596

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2018/1725 (2018. gada 23. oktobris) par fizisku personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Savienibas iestades, strukttras, birojos un agenttras un
par $adu datu brivu apriti un ar ko atcel Regulu (EK) Nr. 45/2001 un Lémumu Nr. 1247/2002/EK (OV
L 295,21.11.2018., 39. Ipp.).

20

LV



LV

(f) sadarbibu starp SVT tirgus infrastruktiru uzturétajiem, kompetentajam
iestadeém un EVTL

2. pants

Definicijas

Saja regula pieméro §adas definicijas:

(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

)
(10)

(11)

(12)

(13)

“sadalitas virsgramatas tehnologija” jeb “SVT” ir tadu tehnologiju klase, kas atbalsta
Sifrétu datu sadalitu iegramatoSanu;

“SVT tirgus infrastruktiira” ir “SVT daudzpusgja tirdzniecibas sist€éma” vai “SVT
vertspapiru norékinu sist€éma”;

“SVT daudzpusgja tirdzniecibas sistema” jeb “SVT DTS” ir “daudzpus€ja
tirdzniecibas sistéma”, ko uztur ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks
un kas pienem tirdzniecibai tikai SVT parvedamus vertspapirus un kas var tikt
atlauta, pamatojoties uz parredzamiem, nediskrimingjosiem, vienotiem noteikumiem
un proceduram, lai:

(a) nodrosinatu SVT parvedamo vértspapiru sakotn&jo iegramatosanu;

(b) veiktu norekinus par SVT parvedamu vertspapiru darfjjumiem pret maksajumu
un un

(c) sniegtu glabasanas pakalpojumus attieciba uz SVT parvedamiem vertspapiriem
val — attiecigd gadijuma — saistitiem maksajumiem un nodros$inajumu, ko
sniedz, izmantojot SVT DTS;

“SVT vertspapiru norékinu sisttma” ir vertspapiru norékinu sist€éma, ko uztur

“centralais vértspapiru depozitarijs” un kas veic norékinus par SVT parvedamu

vertspapiru darfjumiem pret maksajumu;

“SVT parvedamie vertspapiri” ir parvedami vertspapiri Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 44. apakSpunkta a) un b) punkta nozimé, kurus emite, iegramato,
parved un glaba, izmantojot SVT;

“daudzpus€ja tirdzniecibas sisttma” ir “daudzpus€ja tirdzniecibas sist€éma”, ka
definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 22. apakSpunkta;

“centralais vertspapiru depozitarijs” jeb “CVD” ir “centralais vertspapiru
depozitarijs”, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta;

“finanSu instruments” ir “finansu instruments”, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 15) apakSpunkta;

“norekini” ir “norekini”, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 7. punkta;

“darjjumdarbibas diena” ir “darfjumdarbibas diena”, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 909/2014 2. panta 14. punkta;

“piegade pret maksajumu” jeb “DVP” ir “piegade pret maksajumu”, ka definéts
Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 27) apakSpunkta;

“norékinu neizpilde” ir “nor€kinu neizpilde”, ka definéts Regulas (ES) Nr. 909/2014
2. panta 1. punkta 15) apakSpunkta;

“valsts obligacija” ir obligacija, ko emitgjis valsts emitents, kas ir:
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(a) Savieniba;

(b) dalibvalsts, tostarp dalibvalsts valdibas departaments, agentiira vai dalibvalsts
1pasam nolukam dibinata sabiedriba, vai cita valsts struktira;

(c) valsts struktira, kas nav minéta a) un b) apaksSpunkta;

“cita publiska obligacija” ir obligacija, ko emit&jis jebkur§ no $adiem publiskiem
emitentiem:

(a) federalas dalibvalsts gadijuma — minétas federacijas loceklis;
(b) vairaku dalibvalstu Ipasam noltikam dibinata sabiedriba;

(c) starptautiska finanSu iestade, kuru izveidojusas divas vai vairakas dalibvalstis
un kuras uzdevums ir nodro$inat finans€jumu un sniegt finanSu palidzibu tas
locekliem, lai nodroSinatu visas eurozonas stabilitati;

(d) Eiropas Investiciju banka;
() publiska struktiira, kas nav valsts obligacijas emitents, ka noradits 13) punkta;

“konvertg§jama obligacija” ir instruments, ko veido obligacija vai vertspapirots
parada instruments ar iegultu atvasinato instrumentu, piem&ram, iesp&ju iegadaties
pamata esoSu kapitala vertspapiru instrumentu;

“segta obligacija” ir obligacija, ka minéts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2009/65/EK* 52. panta 4. punkta;

“uzn€muma obligacija” ir obligacija, ko izsniegusi Societas Europaea, kas izveidota
saskana ar Padomes Regulu (EK) Nr.2157/2001%°, vai Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2017/1132/EK>! 1 pielikuma uzskaititas sabiedribas veids vai
tam lidzvertigas sabiedribas veids treSas valstis;

“cita obligacija” ir obligacija, kas nepieder pie 13)—17) punkta uzskaititajiem
obligaciju veidiem;

“ieguldijumu brokeru sabiedriba” ir “ieguldijumu brokeru sabiedriba”, ka definéts
Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 1) apakSpunkta;

“tirgus dalibnieks” ir “tirgus dalibnieks”, ka defin€ts Direktivas 2014/65/ES 4. panta
1. punkta 18) apakSpunkta;

“kompetenta iestade” ir viena vai vairakas kompetentas iestades, kas norikotas
saskana ar:

(a) Direktivas 2014/65/ES 67. pantu — attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas uztur SVT DTS;

(b) Regulas (ES) Nr. 909/2014 11. pantu — attieciba uz SVD, kas uztur SVT
vertspapiru norékinu sist€ému, vai
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Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13.jalijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. lpp.).

Padomes Regula (EK) Nr. 2157/2001 (2001. gada 8. oktobris) par Eiropas uznéméjsabiedribas (SE)
statlitiem;

OV L 294, 10.11.2001., 1.-21. lpp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES)2017/1132 (2017. gada 14.junijs) attieciba uz
sabiedribu tiesibu daziem aspektiem (OV L 169, 30.6.2017., 46. Ipp.).
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(22)

(23)

(¢) ko citadi norikojusas dalibvalstis §1s regulas pieméroSanas parraudzibai;
“piederibas dalibvalsts™ ir:

(a) attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu, kas uztur SVT DTS, —
dalibvalsts, kas noteikta saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta
55. punkta a) apakSpunkta ii) un iii) punktu;

(b) attieciba uz tirgus dalibnieku, kas uztur SVT DTS, — dalibvalsts, kura
registréts SVT DTS tirgus dalibnieks, vai, ja tam nav juridiskas adreses
saskana ar §is dalibvalsts tiesibu aktiem, dalibvalsts, kura atrodas SVT
DTS uzturosa tirgus dalibnieka galvenais birojs;

(c) attieciba uz CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistemu, —
dalibvalsts, kas noteikta saskana ar Regulas (ES) Nr. 909/2014/ES
2. panta 23. punktu;

“e-naudas tokeni” ir “e-naudas tokeni”, ka definéts Regulas Nr.2021/XX par
kriptoaktivu tirgiem®? XX. panta.

3. pants

lerobeZojumi attieciba uz parvedamiem vértspapiriem, kurus atlauj tirdzniecibai SVT tirgus

infrastruktiira vai par kuriem var veikt norékinus SVT tirgus infrastruktiira

CVD, kas uztur SVT veértspapiru norékinu sisteému, tirgot SVT tirgus infrastruktiira
val iegramatot sadalitaja virsgramata drikst tikai tadus SVT parvedamos
vertspapirus, kas atbilst $adiem nosacijumiem:

(a) tie ir akcijas, kuru emitenta tirgus kapitalizacija vai orient€josa tirgus
kapitalizacija ir mazaka neka 200 miljoni EUR, vai

(b) tie ir konvert€jamas obligacijas, segtas obligacijas, uzn€muma obligacijas, citas
publiskas obligacijas un citas obligacijas, kuru emisijas apmérs ir mazaks neka
500 miljoni EUR.

Ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, nelauj
tirgot valsts obligacijas saskana ar So regulu. CVD, kas uztur SVT norékinu
vertspapiru sisteému, vai ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kam ir
atlauts iegramatot SVT parvedamos vertspapirus SVT DTS saskana ar 4. panta 2. un
3. punktu, neiegramato valsts obligacijas saskana ar So regulu.

To SVT parvedamo vertspapiru kopgja tirgus vértiba, kurus iegramato CVD, kas
uztur SVT veértspapiru norékinu sist€tmu, neparsniedz 2,5 miljardus EUR. Ja SVT
DTS iegramato SVT parvedamos veértspapirus CVD vieta saskana ar 4. panta 2. un
3. punktu, to SVT parvedamo vértspapiru kopgja tirgus vertiba, kurus iegramato
ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS,
neparsniedz 2,5 miljardus EUR.

Lai noteiktu un uzraudzitu SVT parvedamo vertspapiru kopgjo tirgus vertibu saskana
ar 1. punktu, SVT parvedamo vertspapiru kopgjo tirgus vertibu:

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par kriptoaktivu tirgiem un ar ko groza Direktivu
(ES) 2019/1937 — COM(2020)593
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(a) nosaka reizi diena vai nu CVD, vai attieciga ieguldijumu brokeru sabiedriba
vai tirgus dalibnieks, un

(b) veido s$adu elementu summa: katra tirdzniecibai SVT DTS atlauta SVT
parvedama veértspapira dienas nosléguma cena, kas reizinata ar to SVT
parvedamo vertspapiru skaitu, kuriem ir vienads starptautiskais ve&rtspapiru
identifikacijas numurs (/SIN) un par kuriem norékinus veic attiecigaja SVT
vertspapiru norekinu sisttma vai SVT DTS taja pasa diena pilna apjoma vai
dalgji.

5. SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs iesniedz kompetentajai iestadei, kas pieskirusi
ipaso atlauju saskana ar 7. vai 8. pantu, méneSa zinojumus, kuros apliecina, ka visi
SVT parvedamie vertspapiri, kuri iegramatoti un par kuriem norékini veikti SVT
DTS, ja tas ir atlauts saskana ar 4. panta 2. un 3. punktu, vai kurus CVD iegramatojis
SVT vertspapiru norékinu sistéma, atbilst 1.—3. punkta paredz&tajiem nosacijumiem.

Ja saskana ar 1. punktu pazinoto SVT parvedamo vertspapiru kopgja tirgus vertiba ir
sasniegusi 2,25 miljardus EUR, ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks,
kas uztur attiecigo SVT DTS, vai CVD, kas uztur SVT attiecigo vertspapiru norékinu
sistému, aktiviz€ 6. panta 6. punkta minéto parejas stratégiju. Tie sava méneSa
zinojuma informé kompetento iestadi par savas parejas stratégijas aktivizéSanu un
par $adas parejas laika diapazonu.

Attieciga kompetenta iestade var atlaut attiecigajai SVT tirgus infrastrukttrai turpinat
darbibu, I1dz saskana ar 1. punktu pazinoto SVT parvedamo vertspapiru kopgja tirgus
vertiba sasniedz 2,75 miljardus EUR, ar nosacijumu, ka S$adu atkapi pieprasa
attiecigas SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs un ka tas ir objektivi nepiecieSams
parejas stratégijas pienacigai istenosanai.

6. SVT parvedamiem veértspapiriem, ko atlauj tirdzniecibai SVT DTS, pieméro Regulu
(ES) Nr. 596/2014.

4. pants

Prasibas un atbrivojumi attieciba uz SVT daudzpuséjam tirdzniecibas sistemam

l. Uz SVT DTS attiecas visas prasibas, kas piemérojamas DTS saskana ar
Direktivu 2014/65/ES un Regulu (ES) Nr. 2014/600, iznemot, ja ieguldijumu brokeru
sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS:

(a) ir pieprasijusi atbrivojumu, ka noradits 2. punkta vai Direktiva (ES) .../...%%, un
kompetenta iestade, kas pieskirusi ipaSo atlauju saskana ar 7. pantu, ir
pieskirusi tiem §adu atbrivojumu; un

(b) tie izpilda 6. panta noteiktos pienakumus, un

(c) tie atbilst 2.—4. punkta izklastitajiem nosacijumiem un izpilda jebkadus papildu
kompensgjosSus pasakumus, kadus kompetenta iestade, kas pieSkirusi 1paSo
atlauju, var uzskatit par piemerotiem, lai sasniegtu to noteikumu meérkus, no

33 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivas 2006/43/EK,

2009/65/EK, 2009/138/ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65/ES, (ES) 2015/2366 un ES/2016/2341 —
COM(2020)596 - COM(2020)596
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kuriem tiek prasits atbrivojums, vai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus
integritati un/vai finansu stabilitati.

Ieguldijumu brokeru sabiedribai vai tirgus dalibniekam, kas uztur SVT DTS, péc ta
pieprasijuma var atlaut tirgot SVT parvedamus vertspapirus, kas nav iegramatoti
CVD saskana ar Regulas (ES) 909/2014 3. panta 2. punktu, bet ir iegramatoti SVT
DTS sadalitaja virsgramata.

Ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas pieprasa atbrivojumu
atbilstosi 1. punktam, ierosina kompens€josus pasakumus, lai sasniegtu to noteikumu
mérkus, no kuriem tiek prasits atbrivojums, un nodro$ina vismaz:

(a) SVT parvedamo vértspapiru iegramatoSanu digitalas virsgramatas tehnologija;

(b) to, ka SVT DTS iegramatoto parvedamo vertspapiru skaits ir vienads ar $adu
SVT parvedamo vertspapiru kop€jo skaitu, kas ir aprit€ digitalas virsgramatas
tehnologija jebkura konkréta brid;

(¢) ka SVT DTS veic uzskaiti, kas lauj ieguldijumu brokeru sabiedribai vai tirgus
dalibniekam, kas uztur SVT DTS, nekavgjoties jebkura laika noskirt locekla,
dalibnieka, emitenta vai klienta SVT parvedamos vertspapirus no jebkura cita
locekla, dalibnieka, emitenta vai klienta SVT parvedamajiem vertspapiriem.

Ja SVT DTS nav pieprasijusi atbrivojumu saskana ar pirmo dalu, SVT parvedamos
vertspapirus vai nu uzskaita gramatojuma forma CVD, vai iegramato tada CVD
sadalitas virsgramatas tehnologija, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sisteému.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, ir
pieprasijusi atbrivojumu saskana ar 2. punktu, tie, izmantojot stingras procediiras un
kartibu, nodrosina, ka SVT DTS:

(a) garante, ka SVT parvedamo vertspapiru skaits emisija vai dala emisijas, ko
atlavusi ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kur§ uztur SVT
DTS, ir vienads ar $adu emisiju vai tas dalu veidojoSo SVT parvedamo
vertspapiru summu, kas iegramatota SVT jebkura konkréta bridr;

(b) garanté jebkuru SVT parvedamo vertspapiru glabaSanu, ka ar1 jebkuru to
lidzeklu glabaSanu, kas vajadzigi, lai veiktu maksajumus par Sadiem
vertspapiriem, vai jebkura tada nodroSinajuma glabaSanu, kas sniegts saistiba
ar $adiem darfjumiem, izmantojot SVT DTS;

(¢) nodroSina iesp&ju skaidri, precizi un laikus apstiprinat datus par darfjjumiem ar
SVT parvedamiem vertspapiriem, ietverot jebkadus maksajumus, kas veikti
saisttba ar tiem, un jebkada nodroSinajuma izmantoSanu vai pieprasiSanu
saistiba ar tiem;

(d) sniedz skaidru, precizu un savlaicigu informaciju saistiba ar norékiniem par
darfjumiem, tostarp noré€kinu galigumu, nosakot bridi, no kura loceklis,
dalibnieks, emitents vai klients nedrikst atsaukt parveduma rikojumus vai citus
iepriekSnoteiktus noradijumus;

(e) veic norekinus par darfjumiem ar SVT parvedamiem vertspapiriem gandriz
reallaika vai taja paSa diena un jebkura gadijuma ne vélak ka otraja darbdiena
péc tirdzniecibas darfjuma noslégsanas;

®  nodro$ina piegadi pret maksajumu.
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(a)

Norékinu var veikt, izmantojot centralas bankas lidzeklus, ja tas ir praktiski
iesp€jams un ja tie ir pieejami, vai, ja tas nav praktiski iesp&jams un Sie lidzekli
nav pieejami, komercbankas Iidzeklus, tostarp uz tokeniem balstita forma, vai
e-naudas tokenus.

Ja norekinu veic, izmantojot komercbankas lidzeklus vai e-naudas tokenus,
ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS,

apzina, noverté, uzrauga, parvalda un lidz minimumam samazina jebkadu

darfjuma partnera risku, kas izriet no $adu lidzeklu izmantoSanas, un
(g) nepielauj norékinu neizpildes, vai ari, ja tas nav iesp&jams, risina tas.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, pieprasa

atbrivojumu saskand ar 2. punktu vai Direktivu (ES).../.. %, tie jebkura gadfjuma

pierada, ka pieprasitais atbrivojums:
(a) ir sam@rigs un pamatots ar SVT izmantoSanu, un

(b) aprobezojas ar SVT DTS un neattiecas uz nevienu citu DTS, ko uztur minéta
ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks.

5. pants

Prasibas un atbrivojumi attieciba uz SVT veértspapiru norekinu sistému

Uz CVD, kas uztur SVT veértspapiru norékinu sist€ému, attiecas prasibas, kas ir
piem@rojamas CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, iznemot, ja $ads CVD:

(a) ir pieprasijis atbrivojumus, ka noteikts 2.—6. punkta, un kompetenta iestade, kas
pieskirusi 1paSo atlauju saskana ar 8. pantu, ir pieSkirusi §adus atbrivojumus;

(b) tieizpilda 6. panta noteiktos pienakumus, un

(c) atbilst 2.-5. punkta izklastitajiem nosacijumiem un izpilda jebkadus papildu
kompensgjosSus pasakumus, kadus kompetenta iestade, kas pieskirusi 1pasSo
atlauju, var uzskatit par piemeérotiem, lai sasniegtu to noteikumu meérkus, no
kuriem tiek prasits atbrivojums, vai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus
integritati un/vai finansu stabilitati.

Kompetenta iestade var CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistemu, pec ta
pieprasijuma atbrivot no pienakuma piemérot Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta
4. punktu par dematerializéto formu, 2. panta 9. punktu par parveduma rikojumiem,
2. panta 28. punktu par vertspapiru kontiem, 3. pantu par vertspapiru iegramatosanu,
37. pantu par emisijas integritati un 38. pantu par aktivu noskir§anu, ar nosacijumu,
ka konkretais CVD, kas uztur SVT veértspapiru norékinu sistému:

pierada, ka Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 28) apakSpunkta definéta
“vertspapiru konta” izmanto$ana vai gramatojuma formas izmantoSana nav saderiga
ar ta konkréto SVT;

54
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ierosina kompens&josus pasakumus, lai sasniegtu to noteikumu mérkus, no kuriem
tiek prasits atbrivojums, un vismaz nodroSina, ka:

SVT parvedamie vertspapiri tiek iegramatoti sadalitaja virsgramata;

SVT parvedamo vertspapiru skaits emisija vai dala emisijas, ko atlavis CVD, kur§
uztur SVT DTS vertspapiru norékinu sist€ému, ir vienads ar $adu emisiju vai tas dalu
veidojoSo SVT parvedamo vertspapiru summu, kas iegramatota sadalitaja
virsgramata jebkura konkréta bridi, un

veic uzskaiti, kas lauj CVD nekavgjoties jebkura laika noskirt locekla, dalibnieka,
emitenta vai klienta SVT parvedamos vertspapirus no jebkura cita locekla,
dalibnieka, emitenta vai klienta SVT parvedamajiem vertspapiriem.

Kompetenta iestade var CVD, kas uztur SVT veértspapiru norékinu sist€mu, péc ta
pieprasijuma atbrivot no Regulas (ES) Nr. 909/2014 19. un 30. panta piem&roSanas,
ar nosacijumu, ka:

(1) sadi noteikumi nav saderigi ar SVT izmantoSanu, ka to paredz&jusi
konkréta SVT, ko uztur attiecigais CVD, un

(2) CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€ému, nodrosina, ka tiek
izpilditi Regulas (ES) Nr. 909/2014 30. panta 1. punkta c)-i) apakSpunkta
un 30. panta 2. punkta paredzetie nosactjumi.

Kompetenta iestade var CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€ému, pec ta
pieprasijuma atbrivot no pienakuma piemérot Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta
19. punktu par dalibniekiem un var atlaut uznemt par dalibniekiem fiziskas un
juridiskas personas, kas nav minétas 2. panta 19. punkta, ar nosacijumu, ka $adam
personam ir:

(1) pietiekami laba reputacija, un tas ir piemerotas un atbilstosas, un

(2) pietiekams sp€ju, kompetences, pieredzes un zinaSanu ltmenis attieciba
uz SVT péctirdzniecibu un darbibu.

Kompetenta iestade var CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistemu, péc ta
pieprasijuma atbrivot no pienakuma piemérot Regulas (ES) Nr. 909/2014 40. pantu
par norékiniem nauda, ar nosacijumu, ka CVD nodroSina piegadi pret maksajumu.

Norekinu var veikt, izmantojot centralas bankas Iidzeklus, ja tas ir praktiski
iesp€jams un ja tie ir pieejami, vai, ja tas nav praktiski iespgjams un Sie Iidzekli nav
pieejami, komercbankas Iidzeklus, tostarp uz tokeniem balstita forma, vai e-naudas
tokenus.

Ja norekinu veic, izmantojot komercbankas Iidzeklus vai e-naudas tokenus,
teguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, apzina,
noverte, uzrauga, parvalda un lidz minimumam samazina jebkadu darfjjuma partnera
risku, kas izriet no $adu lidzeklu izmantoSanas.

Kompetenta iestade var CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistému, péc ta
pieprasijuma atbrivot no pienakuma piemérot Regulas (ES) Nr. 909/2014 50. un/vai
53. pantu par standarta saiknes piekluvi un CVD un citas tirgus infrastruktiras
savstarpgjo piekluvi, ar nosacijumu, ka tas pierada, ka SVT izmantoSana ir
nesaderiga ar citu CVD mantotajam sistémam vai citam tirgus infrastruktiram un ka
Sadas piekluves pieskirSana citam CVD vai citai tirgus infrastruktiirai, kas izmanto
mantotas sisteémas, raditu nesamérigas izmaksas, nemot véra SVT vertspapiru
norékinu sistémas apjomu.
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Ja CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mu, ir pieprasijis atbrivojumu
saskana ar pirmo dalu, tas sniedz piekluvi citiem CVD, kas uztur SVT vertspapiru
norékinu sisteému, vai CVD DTS.

Ja CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistému, pieprasa atbrivojumu saskana
ar 2.—6. punktu, tas jebkura gadijuma pierada, ka:

(a) pieprasitais atbrivojums ir samé&rigs un pamatots ar ta SVT izmantoSanu, un

(b) pieprasttais atbrivojums aprobezojas ar SVT vertspapiru norékinu sist€ému un
neattiecas uz nevienu citu vertspapiru norékinu sistému, kas definéta Regulas
(ES) Nr. 909/2014 2. panta 10. punkta un ko uztur tas pats CVD.

Ja SVD ir pieprasijis atbrivojumu saskana ar 3. punktu un tas ir pieskirts, Regulas
(ES) Nr. 909/2014 39. panta 1. punkta noteikta prasiba dalibvalstim norikot CVD
uzturétu vertspapiru norékinu sisttmu un inform&t par to saskana ar
Direktivu 98/26/EK  neattiecas uz SVT vertspapiru norékinu sistému. Ieprieks
mingétais neliedz dalibvalstim norikot SVT veértspapiru norékinu sist€ému un informét
par to saskana ar Direktivu 98/26/EK, ja konkr&ta SVT vertspapiru norékinu sist€éma
atbilst minétas direktivas prasibam.

6. pants

Papildu prasibas attieciba uz SVT tirgus infrastruktiram

SVT tirgus infrastruktiiru uzturétaji izstrada skaidru un detalizétu darjjumdarbibas
planu, kura apraksta, ka tie plano sniegt savus pakalpojumus un veikt darbibas,
ieklaujot ar aprakstu par kritiski svarigajiem darbiniekiem, SVT izmantoSanu un
informaciju, kas prasita 3. punkta.

Tie ar1 uztur aktualiz€tu, skaidru un detalizétu publiski pieejamu rakstisku
dokumentaciju, ko var darit pieejamu ar elektroniskiem lidzekliem un kas nosaka
noteikumus, saskana ar kuriem SVT tirgus infrastruktira darbojas, ieklaujot
saskanotos juridiskos nosacijumus, kas nosaka SVT tirgus infrastruktiiras uzturétaja,
ka art attiecigo SVT tirgus infrastruktiiru izmantojoSo loceklu, dalibnieku, emitentu
un/vai klientu tiesibas, pienakumus, uzdevumus un atbildibas jomas. Saja juridiskaja
kartiba nosaka reglamentgjoSos tiesibu aktus, pirmstiesas stridu izSkirSanas
mehanismu un jurisdikciju prasibas celSanai tiesa.

SVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistému, un ieguldijumu brokeru
sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS un pieprasa atbrivojumu no
Regulas (ES) Nr. 909/2014 3. panta 2. punkta, nosaka noteikumus par to uzturétas
SVT darbibu, tostarp noteikumus par piekluvi sadalitas virsgramatas tehnologijai,
validacijas mezglu dalibu, iesp&amo intereSu konfliktu risinaSanu un riska
parvaldibu, tostarp riska mazinasanas pasakumiem.

SVT tirgus infrastruktiru uzturetaji sava timekla vietné sniedz saviem locekliem,
dalibniekiem, emitentiem un klientiem skaidru un neparprotamu informaciju par to,
ka vini 1steno savas funkcijas, pakalpojumus un darbibas un ka §1 funkciju,
pakalpojumu un darbibu veikSana atSkiras no DTS vai veértspapiru norékinu sistémas.
Sniedzot So informaciju, norada izmantotas SVT veidu.

SVT tirgus infrastruktiru uzturétaji nodroSina, ka vispargjie IT pasakumi un
kiberpasakumi, kas saistiti ar to SVT, ir samerigi attieciba pret to darbibas veidu,
meérogu un sarezgitibu. Sie pasakumi nodrosina nepartrauktu to pakalpojumu un
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darbibu parredzamibu, pieejamibu, uzticamibu un drosibu, tostarp SVT izmantoto
viedligumu uzticamibu. Sie pasakumi arT nodroSina visu glabato datu integritati,
drosibu un konfidencialitati un $adu datu pieejamibu un pieklistamibu tiem.

SVT tirgus infrastruktiiru uzturétajiem ir ieviesta 1paSa operativa riska procediira
attieciba uz riskiem, ko rada SVT un kriptoaktivu izmantoSana, un §1 procedira ar1
nosaka, ka $adi riski biitu risinami, ja tie 1stenotos.

Lai noveértetu SVT tirgus infrastruktiiras vispargjo IT pasakumu un kiberpasakumu
uzticamibu, kompetentd iestade var pieprasit reviziju. Kompetentd iestade iecel
neatkarigu revidentu revizijas veik$anai. Sadas revizijas izmaksas sedz SVT tirgus
infrastruktura.

Ja SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs nodrosina dalibnieku, loceklu, emitentu vai
klientu lidzeklu, nodroSinajuma vai SVT parvedamo veértspapiru, ka ar1 lidzeklu, ko
izmanto piekluvei $adiem SVT parvedamiem vertspapiriem, tostarp SifréSanas
atslegu veida, glabasanu, $sadu SVT tirgus infrastruktiiru uzturétajiem ir ieviesta
pienaciga kartiba, lai nepielautu minéto lidzeklu, nodrosinajuma vai SVT parvedamo
vertspapiru izmantoSanu savam vajadzibam, iznemot, ja tas notiek ar skaidru
attieciga dalibnieka, locekla, emitenta vai klienta atlauju, kam jabiit noformétai
rakstveida un ko var pieskirt, izmantojot elektroniskus lidzeklus.

SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs uztur drosu, precizu, uzticamu un izgustamu
uzskaiti par lidzekliem, nodroSinajumu un SVT parvedamiem vértspapiriem, ko ta
SVT tirgus infrastruktiira uztur loceklu, dalibnieku, emitentu vai klientu uzdevuma,
ka art par lidzekliem, ko izmanto, lai pieklttu $adiem aktiviem.

SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs noskir ta SVT tirgus infrastruktiiru izmantojoSo
loceklu, dalibnieku, emitentu vai klientu Ilidzeklus, nodroSingjumu un SVT
parvedamos vértspapirus, ka ar1 Iidzeklus piekluvei Sadiem aktiviem, no saviem
aktiviem, ka ar1 no tadiem pasiem citu loceklu, dalibnieku, emitentu vai klientu
aktiviem.

Vispargjie IT pasakumi un kiberpasakumi, kas minéti 4. punkta, nodroSina, ka
minétie lidzekli, nodroSinajums un SVT parvedamie vertspapiri, ka ar1 Iidzekli
piekluvei S$adiem aktiviem, ir aizsargati no neatlautas piekluves, uzlauSanas,
kvalitates pasliktinasanas, nozaudésanas, kiberuzbrukuma vai zadzibas riskiem.

SVT tirgus infrastruktiiras uzturétajs izstrada skaidru, detalizétu un publiski pieejamu
stratégiju izieSanai no konkrétas SVT tirgus infrastruktiiras vai tas likvidéSanai
(turpmak “parejas strat€gija”), kas ir gatava savlaicigai izmantoSanai gadijuma, ja
atlauja vai kads no atbrivojumiem, kas pieskirti saskana ar 4. vai 5. pantu, ir jaatsauc
vai citadi japartrauc, vai gadijuma, ja notiek SVT DTS darbibas vai SVT vértspapiru
norékinu sistémas brivpratiga vai piespiedu izbeigSana. Parejas stratégija nosaka,
kadu reZimu pieméro locekliem, dalibniekiem, emitentiem un klientiem S$adas
atsaukSanas, partraukSanas vai izbeigSanas gadijuma. Parejas stratégiju pastavigi
atjaunina ar iepriek$eju tas kompetentas iestades piekriSanu, kura pieskirusi
uzturéSanas atlauju un saistitos atbrivojumus saskana ar 4. un 5. pantu.
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(2)

(b)

(©)

(d)
(e)

()
(g

7. pants

Ipasa atlauja uzturét SVT daudzpuséju tirdzniecibas sistemu

Juridiska persona, kas pilnvarota ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai pilnvarota
darboties reguléta tirg saskana ar Direktivu 2014/65/ES, var pieteikties ipasai
atlaujai uzturét SVT DTS saskana ar So regulu.

Pieteikumiem par 1paSu atlauju uzturét SVT DTS saskana ar So regulu pievieno $adu
informaciju:
informacija, kas prasita Direktivas 2014/65/ES 7. panta 4. punkta;

darfjumdarbibas plans, SVT DTS noteikumi un saistita juridiska kartiba, ka noteikts
6. panta 1. punkta, ka arT informacija par SVT DTS darbibu un pakalpojumiem, ka
minéts 6. panta 3. punkta;

attieciga gadijuma — ar TpaSumtiesibam aizsargatas SVT darbiba, ka minéts 6. panta
2. punkta;

visparégjie IT pasakumi un kiberpasakumi, ka miné&ts 6. panta 4. punkta;

attiecigd gadijuma — klientu SVT parvedamo vertspapiru glabasanas kartibas
apraksts, ka minéts 6. panta 5. punkta;

parejas stratégija, ka minéts 6. panta 6. punkta, un

atbrivojumi, kas tiek pieprasiti saskana ar 4. pantu, katra prasita atbrivojuma
pamatojums, ierosinatie kompensgjosie pasakumi, ka arT paredzetie Iidzekli, lai
izpilditu ar $adiem atbrivojumiem saistitos nosacijumus atbilstosi 4. pantam.

Pirms pienemt lémumu par pieteikumu attieciba uz ipaSu atlauju uzturet SVT DTS
saskana ar So regulu, piederibas dalibvalsts kompetenta iestade pazino un iesniedz
EVTI visu butisko informaciju par SVT DTS, skaidrojumu par prasitajiem
atbrivojumiem, to pamatojumiem, ka ar1 par visiem kompens€joSiem pasakumiem,
ko ierosinajis pieteikuma iesniedzgjs vai ko pieprasa kompetenta iestade.

Tris ménesSu laika no pazinojuma sanemsanas EVTI sniedz kompetentajai iestadei
nesaistoSu atzinumu par pieteikumu un ieteikumus par pieteikuma iesniedzgja
prasitajiem atbrivojumiem, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati
un finanSu stabilitati. EVTI arT veicina to atbrivojumu saskanotibu un sameérigumu
visa Savieniba, kurus kompetentas iestades pieskirusas ieguldijumu brokeru
sabiedribam vai tirgus dalibniekiem, kas uztur SVT DTS. Lai to izdaritu, EVTI
laikus apsprieZas ar pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém un jo 1pasi nem véra
to viedoklus sava atzinuma sagatavosana.

Neskarot Direktivas 2014/65/ES 7. un 44. pantu, kompetenta iestade atsakas pieskirt

pieteikuma iesniedz€jam atlauju uzturét SVT DTS saskana ar So regulu, ja ir

objektivi iemesli uzskatit, ka:

(a) pieteikuma iesniedz€js nav pienacigi atrisindjis un mazinajis biitiskus riskus
iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finanSu stabilitatei, vai

(b) 1pasa atlauja uzturet SVT DTS saskana ar So regulu un atbrivojumi tiek prasiti,
lai apietu tiesiskas un/vai regulativas prasibas.

Ipasa atlauja, ko pieskir ieguldijumu brokeru sabiedribai vai tirgus dalibniekam SVT
DTS uztur€Sanai, ir deriga visa Savieniba uz laiku lidz seSiem gadiem no Ipasas
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atlaujas pieskirSanas dienas. Taja norada atbrivojumus, kas tiek pieskirti saskana ar
4. pantu.

EVTI publicé sava timekla vietne SVT DTS sarakstu, to 1paso atlauju sakuma un
beigu datumus un katrai no tam pieskirto atbrivojumu sarakstu.

Neskarot Direktivas 2014/65/ES 8. un 44. pantu, kompetenta iestade, kas pieskirusi

ipasu atlauju saskana ar So regulu, péc apsprieSanas ar EVTI saskana ar 3. punktu

atsauc $adu atlauju vai jebkuru no pieskirtajiem atbrivojumiem, ja noticis kads no

Siem gadijumiem:

(a) ir atklata SVT darbibas vai SVT DTS uzturétaja sniegto pakalpojumu vai
veikto darbibu nepilniba, kas apdraud iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati
vai finanSu stabilitati un kas ir lielaka neka ieguvumi, ko sniedz pakalpojumi
un darbibas, uz kuram attiecas eksperimentéSana;

(b) ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, ir
parkapis nosacijumus, kuri saistiti ar kompetentds iestades pieSkirtajiem
atbrivojumiem;

(¢) 1ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, ir
atlavis tirdzniecibai finanSu instrumentus, kas neatbilst 3. panta 1. un 2. punkta
paredzg€tajiem nosacijumiem;

(d) ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS un ir
pieprasijis atbrivojumu no Regulas (ES) Nr. 909/2014 3. panta 2. punkta, ir
iegramatojis SVT parvedamus vertspapirus, kas neatbilst 3. panta 1.un
2. punkta paredz€tajiem nosacijumiem,;

(e) ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS un ir
pieprasijis 1pasu atlauju, lai tam pieSkirtu atbrivojumu no Regulas (ES)
Nr. 909/2014 3. panta 2. punkta, ir parsniedzis 3. panta 3. punkta vai 3. panta
5. punkta treSaja dala noteiktas robeZvertibas, vai

(f) kompetenta iestade uzzina, ka ieguldijjumu brokeru sabiedriba vai tirgus
dalibnieks, kas iesniedza pieteikumu, lai sanemtu ipasu atlauju uzturét SVT
DTS, §adu atlauju vai saistitos atbrivojumus ieguva, pamatojoties uz maldinoSu
informaciju, tostarp noklusgjot biitisku informaciju.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, savas
darbibas gaita ierosina ieviest bitiskas izmainas SVT darbiba vai savos
pakalpojumos vai darbibas, un Saja nolika ir vajadziga jauna atlauja, jauns
atbrivojums vai izmainas viena vai vairakos ta esoSajos atbrivojumos vai kada no
saistitajiem nosacijumiem, ta (tas) pieprasa $adu atlauju, atbrivojumu vai izmainas
saskana ar 4. pantu. Sadu atlauju, atbrivojumu vai izmainas kompetenta iestade
apstrada saskana ar 2.—5. punktu.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS, savas
darbibas gaita pieprasa jaunu atlauju vai atbrivojumu, ta (tas) to dara saskana ar
4. pantu. Sadu atlauju vai atbrivojumu kompetenta iestade apstrada saskana ar 2.—
5. punktu.
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8. pants

Ipasa atlauja uzturéet SVT vértspapiru norékinu sistemu

Juridiska persona, kas pilnvarota ka CVD saskana ar Regulu (ES) Nr. 909/2014, var
pieteikties Tpasai atlaujai uzturét SVT vertspapiru norékinu sistému saskana ar So
regulu.

Pieteikumiem par 1paSu atlauju uzturét SVT vertspapiru norékinu sist€mu saskana ar
So regulu pievieno $adu informaciju:

(a) Regulas (ES) Nr. 909/2014 7. panta 9. punkta prasita informacija;

(b) darfjumdarbibas plans, SVT vertspapiru norékinu sist€mas noteikumi un
saistita juridiska kartiba, ka noteikts 6. panta 1. punkta, ka arT informacija par
SVT vertspapiru norékinu sistémas darbibu un pakalpojumiem, ka minéts
6. panta 3. punkta;

(c) arIpaSumtiesibam aizsargatas SVT darbiba, ka minéts 6. panta 2. punkta;
(d) vispargjie IT pasakumi un kiberpasakumi, ka minéts 6. panta 4. punkta;
(e) glabasanas kartiba, ka mingts 6. panta 5. punkta;

(f)  parejas stratégija, ka minéts 6. panta 6. punkta;

(g) atbrivojumi, kas tiek pieprasiti saskana ar 5. pantu, katra prasita atbrivojuma
pamatojums, ierosinatie kompensgjosie pasakumi, ka ari paredzetie pasakumi,
lai izpilditu ar $adiem atbrivojumiem saistitos nosacijumus atbilsto$i 5. pantam.

Pirms pienemt lémumu par pieteikumu attieciba uz 1pasu atlauju uzturet SVT DTS
saskana ar So regulu, kompetenta iestade pazino un iesniedz EVTI visu butisko
informaciju par SVT vertspapiru norékinu sisttmu un skaidrojumu par prasitajiem
atbrivojumiem, to pamatojumu, ka ari par visiem kompensgjoSiem pasakumiem, ko
ierosindjis pieteikuma iesniedz€js vai ko pieprasa kompetenta iestade.

Tris meénesSu laika no pazinojuma sanemsSanas EVTI sniedz kompetentajai iestadei
nesaistoSu atzinumu par pieteikumu un ieteikumus par pieteikuma iesniedzgja
prasitajiem atbrivojumiem, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus integritati
un finanSu stabilitati. EVTI ar1 veicina to atbrivojumu saskanotibu un samérigumu
visa Savieniba, kurus kompetentas iestades pieSkirusas CVD, kas uztur SVT
vertspapiru norékinu sistémas. Lai to izdaritu, EVTI laikus apsprieZzas ar pargjo
dalibvalstu kompetentajam iestadém un jo 1pasi nem véra to viedoklus sava atzinuma
sagatavoSana.

Neskarot Regulas (ES) Nr.909/2014 17. pantu, kompetenta iestade atsakas pieskirt

1pasu atlauju saskana ar So regulu, ja ir iemesli uzskatit, ka:

(a) pieteikuma iesniedz€js nav pienacigi atrisindjis un mazinajis biitiskus riskus
iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finanSu stabilitatei, vai

(b) 1pasa atlauja uzturét SVT vertspapiru norékinu sist€tmu un atbrivojumi tiek
prasiti, lai apietu tiesiskas un/vai regulativas prasibas.

Ipasa atlauja, ko pieSkir SVT vértspapiru norékinu sistémas uzturéSanai, ir deriga

visa Savieniba uz laiku lidz seSiem gadiem no 1pasas atlaujas pieskirSanas dienas.

Taja norada atbrivojumus, kas tiek pieskirti saskana ar 5. pantu.
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EVTI publicé sava timekla vietne SVT vertspapiru norékinu sistému sarakstu, to
ipaso atlauju sakuma un beigu datumus un katrai no tam pieSkirto atbrivojumu
sarakstu.

Neskarot Regulas (ES) Nr. 909/2014 20. panta piemé&rosanu, kompetenta iestade, kas
pieskirusi 1paso atlauju saskana ar So regulu, péc apsprieSanas ar EVTI saskana ar
3. punktu atsauc $adu atlauju vai jebkuru no pieskirtajiem atbrivojumiem, ja noticis
kads no Siem gadijumiem:

(a) 1r atklata SVT darbibas vai SVT vertspapiru norékinu sistému uzturosa
CVD sniegto pakalpojumu vai veikto darbibu nepilniba, kas apdraud
tirgus integritati, iegulditaju aizsardzibu vai finansu stabilitati un kas ir
lielaka neka ieguvumi, ko sniedz pakalpojumi un darbibas, uz kuram
attiecas eksperimentésana, vai

(b) CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mu, ir parkapis nosacijumus,
kas saistiti ar kompetentas iestades pieskirtajiem atbrivojumiem, vai

(c) CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mu, ir iegramatojis finansu
instrumentus, kas neatbilst 3. panta 1. un 2. punkta noteiktajiem nosacijumiem,
vai

(d) CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€ému, ir parsniedzis 3. panta
3. punkta un 3. panta 5. punkta tresaja dala noteiktas robezvertibas, vai

(e) kompetenta iestade uzzina, ka CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu
sisttmu un kas iesniedza pieteikumu, lai sanemtu Ipasu atlauju uzturét SVT
vertspapiru norékinu sisteému, $adu atlauju vai saistitos atbrivojumus ieguva,
pamatojoties uz maldinosu informaciju, tostarp noklusgjot biitisku informaciju.

Ja CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistému, savas darbibas gaita ierosina
ieviest butiskas izmainas SVT darbiba vai savos pakalpojumos vai darbibas, un Saja
noltuka ir vajadziga jauna atlauja, jauns atbrivojums vai izmainas viena vai vairakos
ta esoSajos atbrivojumos vai kada no saistitajiem nosacijumiem, tas pieprasa $adu
atlauju, atbrivojumu vai izmainas saskana ar 5. pantu. Sadu atlauju, atbrivojumu vai
izmainas kompetenta iestade apstrada saskana ar 2.-5. punktu.

Ja CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistemu, savas darbibas gaita pieprasa
jaunu atlauju vai atbrivojumu, tas to dara saskana ar 5. pantu. Sadu atlauju,
atbrivojumu vai izmainas kompetenta iestade apstrada saskana ar 2.—5. punktu.

9. pants

Sadarbiba starp SVT tirgus infrastruktiiru uzturétdjiem, kompetentajam iestadem un EVTI

Neskarot jebkuru attiecigo Direktivas 2014/65/ES un Regulas (ES) Nr. 909/2014
noteikumu piemerosanu, SVT tirgus infrastruktiiru uzturétaji sadarbojas ar
kompetentajam iestadeém, kam uztic€ta TpasSo atlauju pieSkirSana saskana ar So regulu,
un EVTL

SVT tirgus infrastruktiiru uzturétaji jo pasi inform€ minétas kompetentas iestades un
EVT], tiklidz uzzina par turpmak noraditajiem jautajumiem. Tie cita starpa ir §adi:

(a) jebkadas biitiskas izmainas to darfjumdarbibas plana, tostarp saistiba ar kritiski
svarigiem darbiniekiem, SVT tirgus infrastruktiiras noteikumiem un saistito
juridisko kartibu, par to informgjot vismaz Cetrus ménesSus pirms planotajam

33

LV



LV

izmainam neatkarigi no ta, vai ierosinato biitisko izmainu dél ir vajadzigas
izmainas Ipasaja atlauja vai saistitajos atbrivojumos vai nosacijumos, saskana
ar 7. vai 8. pantu;

(b) jebkadi pieradijumi par neatlautu piekluvi, bitiskiem darbibas trauc€jumiem,
zudumiem, kiberuzbrukumiem vai citiem kiberdraudiem, krapsanu, zadzibu vai
citu nopietnu launpratigu praksi, kas vérsta pret SVT tirgus infrastruktiiru;

(c) jebkadas butiskas izmainas informacija, kas sniegta kompetentajai iestadei,
kura pieskirusi 1paso atlauju;

(d) jebkadas tehniskas vai operativas griitibas to darbibu veikSana vai pakalpojumu
sniegS$ana, uz kuriem attiecas 1pasa atlauja, tostarp griitibas saistiba ar SVT un
SVT parvedamo vertspapiru attistiSanu vai izmantosanu, vai

(e) jebkadi riski iegulditaju aizsardzibai, tirgus integritatei vai finansu stabilitatei,
kas ir radus$ies un netika paredzeti pieteikuma, ar kuru pieprasita Tpasa atlauja,
vai Tpasas atlaujas pieskirSanas bridi.

Sanemot informaciju par $adu informaciju, kompetenta iestade var pieprasit, lai
attieciga SVT tirgus infrastruktiira iesniedz pieteikumu saskana ar 7. panta 7. punktu
vai 8. panta 7. punktu, un/vai ta var veikt jebkadus vajadzigos korektivus pasakumus,
kas minéti 3. punkta.

SVT tirgus infrastruktiiru uzturtaji iesniedz kompetentajai iestadei, kas pieskirusi
1paso atlauju, un EVTI visu biitisko informaciju, ko tas var pieprastt.

Kompetenta iestade, kas pieskirusi IpaSo atlauju, var pieprasit jebkadu korektivu
pasakumu ievieSanu darfjumdarbibas plana, SVT tirgus infrastruktiiras noteikumos
un saistitaja juridiskaja kartiba, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, tirgus
integritati vai finansu stabilitati. Pirms jebkadu korektivu pasakumu pieprasiSanas
kompetenta iestade apspriezas ar EVTI saskana ar 7. panta 3. punktu vai 8. panta
3. punktu. SVT tirgus infrastruktiira inform€ par pasakumiem, kas veikti, lai istenotu
kompetentas iestades pieprasitos korektivos pasakumus, sava zinojuma, kas minéts
4. punkta.

Reizi seSos ménesos no 1pasas atlaujas pieskirSanas dienas SVT tirgus infrastruktiiras
uzturétajs iesniedz zinojumu kompetentajai iestadei un EVTI. Sada zinojuma cita
starpa ieklauj:

(a) kopsavilkumu par informaciju, kas minéta 1. punkta otraja dala;

(b) tirdzniecibai SVT DTS atlauto SVT parvedamo vertspapiru skaitu un veértibu,
to SVT parvedamo vertspapiru skaitu un veértibu, kurus iegramatojis CVD, kas
uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mas, un attieciga gadijuma to parvedamo
vertspapiru skaitu un vertibu, kurus iegramatojusi ieguldijumu brokeru
sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS;

(¢) to SVT DTS tirgoto darjjumu skaitu un veértibu, par kuriem noré€kinus veicis
CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sist€ému, vai attieciga gadijuma
ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas uztur SVT DTS;

(d) argumentetu novertejumu par visam griitibam Savienibas finansu pakalpojumu
tiesibu aktu vai valsts tiesibu aktu pieméroSana un
(e) pasakumus, kas veikti, lai Tstenotu kompensgjosus vai korektivus pasakumus,

kurus pieprasijusi kompetenta iestade, vai nosacijumus, ko noteikusi
kompetenta iestade.
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EVTI isteno koordinacijas funkciju starp kompetentajam iestadém, lai raditu vienotu
izpratni par sadalitas virsgramatas tehnologiju un SVT tirgus infrastruktiru, ka ari
vienotu uzraudzibas kultiru un konverggjosu uzraudzibas praksi, nodrosinot
saskanotas pieejas un konvergenci uzraudzibas rezultatu zina.

EVTI regulari informé& kompetentas iestades par:

(a) zinojumiem, kas iesniegti saskana ar 4. punktu;

(b) T1pasajam atlaujam un atbrivojumiem, kas pieskirti saskana ar 7. un 8. pantu, ka
ar1 saistitajiem nosacijumiem;

(c) kompetentas iestades atteikumu pieskirt Tpasu atlauju vai jebkuru atbrivojumu
saskana ar 7. un 8. pantu, Sadas 1pasas atlaujas vai atbrivojuma atsaukSanu un
jebkuru SVT tirgus infrastruktiras darbibas izbeigSanu.

EVTI uzrauga 1paSo atlauju, saistito atbrivojumu un nosacijumu, kas pieskirti
saskana ar 7. un 8. pantu, piem&roSanu, ka jebkurus kompensgjosus vai korektivos
pasakumus, kas prasiti, un iesniedz Komisijai gada zinojumu par to, ka tos piemero
prakse.

10. pants

Zinojums un parskatisana
Velakais piecus gadus péc §is regulas pieméroSanas sakSanas EVTI iesniedz
Komisijai zinojumu par:
(a) SVT tirgus infrastruktiiru darbibu visa Savieniba;
(b) SVT DTS skaitu un to CVD skaitu, kas uztur SVT vértspapiru norékinu
sisttmu un kam pieskirta Tpasa atlauja saskana ar So regulu;
(¢) SVT tirgus infrastruktiiru pieprasito atbrivojumu veidu un kompetento iestazu
pieskirto atbrivojumu veidu;

(d) to SVT parvedamo vertspapiru skaitu un vertibu, kurus atlauts tirgot SVT DTS,
to SVT parvedamo vertspapiru skaitu un veértibu, kurus iegramatojis CVD, kas
uztur SVT vertspapiru norékinu sist€mas, un attieciga gadijuma to parvedamo
vertspapiru skaitu un vertibu, kurus iegramatojuSas SVT DTS;

(e) to SVT DTS tirgoto darjjumu skaitu un veértibu, par kuriem noré€kinus veicis
CVD, kas uztur SVT vertspapiru norékinu sistému, un attiecigd gadijjuma SVT
DTS;

(f) izmantotas SVT veidu un tehniskajam griittbam, kas saistitas ar SVT
izmantoSanu, tostarp jautajumiem, kas min&ti 9. panta 1. punkta b) apakSpunkta
otraja dala;

(g) proceduram, ko ieviesuSas SVT DTS saskana ar 4.panta 3. punkta
g) apakSpunktu;

(h) visiem riskiem, ko rada SVT izmantoSana;

(1) visam sadarbspgjas problemam starp SVT tirgus infrastruktiiram un citam
infrastrukttiram, kas izmanto mantotas sistémas;
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() ieguvumiem, ko sniedz SVT izmantoSana un kas izpauzas ka efektivitates
uzlabojumi vai riska samazinasanas visa tirdzniecibas un péctirdzniecibas
kede, tostarp attieciba uz SVT parvedamo vertspapiru iegramatoSanu un
glabasanu, darjjumu izsekojamibu, korporativajam darbibam, zinoSanas un
uzraudzibas funkcijam SVT tirgus infrastruktiiras [imenf;

(k) visiem kompetentas iestades atteikumiem pieSkirt ipasas atlaujas vai
atbrivojumus saskana ar 7. un 8. pantu, $adu ipaSo atlauju vai atbrivojumu
izmainam vai atsaukSanu, ka ar1 par visiem kompensgjoSiem vai korektiviem
pasakumiem, un

(I) ikvienu SVT tirgus infrastruktiiras darbibas izbeigSanu un Sadas izbeigSanas
iemesliem.

2. Pamatojoties uz 1.punkta min€to informaciju, Komisija iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu, kura ieklauj izmaksu un ieguvumu analizi un
izklasta, vai reZims attieciba uz SVT tirgus infrastruktiram saskana ar So regulu
biitu:

(a) japagarina uz v€l vienu terminu;

(b) japaplasina, aptverot arT cita veida finanSu instrumentus, ko var emitet,
iegramatot, parnest vai glabat SVT;

(c) jagroza;

(d) japarveido par pastavigu rezZimu ar grozijumiem vai bez tiem vai

(e) jaizbeidz.

Komisija sava zinojuma var ieteikt jebkadas atbilstoSas izmainas Savienibas finanSu
pakalpojumu tiesiskaja reguléjuma vai valsts tiesibu aktu saskanoSanu, kas veicinatu
sadalitas virsgramatas tehnologijas izmantosanu finanSu sektora, ka ari jebkadus

pasakumus, kas vajadzigi, lai atvieglotu SVT tirgus infrastruktiru izieSanu no
izm&ginajuma rezima.

11. pants

Stasanas speka un piemerosana

S1 regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficidlaja
Vestnesi.
To pieméro péc (..) [ligums ievietot datumu — 12 ménesiem no Sis regulas spéka stasands
dienas].
Tris ménesSu laika no $is regulas staSanas speka dalibvalstis pazino EVTI un Komisijai to

kompetentas iestades (ja tadas ir) 2. panta 21. punkta c) apakSpunkta nozimé. EVTI sava
timekla vietné publicé $adu kompetento iestazu sarakstu.
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S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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