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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Ta an togra seo ina chuid de phacaiste beart chun cur le cumas an airgeadais dhigitigh i
dtéarmai nudlaiochta agus iomaiochta agus chun tacu leis agus na rioscai a mhaolu ag an am
céanna. T4 sé 1 gcomhréir le tosaiochtai an Choimisitin maidir le hEoraip a oiriuni don aois
dhigiteach agus le geilleagar a thorbairt le haghaidh na todhchai a fhéireann do dhaoine.
Airitear leis an bpacaiste don airgeadas digiteach Straitéis nua d’airgeadas digiteach le
haghaidh earndil airgeadais an Aontais Eorpaigh' arb ¢ is aidhm di a irithia go gcuirfidh an
tAontas Eorpach failte iomlan roimh an réabhloid dhigiteach agus go gcuirfidh sé chun cinn i
le cuideachtai nualacha Eorpacha chun tosaigh, buntaisti an airgeadais dhigitigh & gcur ar fail
do thombhaltoiri agus do ghnolachtai Eorpacha. Sa bhreis ar an togra sin, airitear ar an
bpacaiste togra le haghaidh rialachdn chun margai criptea-shocmhainni a thogail®, togra le
haghaidh athléimneacht dhigiteach oibriochttil’, agus togra chun soiléirid né leasti a
dhéanamh ar rialacha 4bhartha airithe seirbhisi airgeadais an Aontais Eorpaigh*.

Ar cheann de réimsi tosaiochta na straitéise, ni mor a airithit go bhfuil creat rialala seirbhisi
airgeadais an Aontais Eorpaigh dirithe ar an nualaiocht agus nach gcuireann siad bac ar chur i
bhfeidhm na dteicneolaiochtai nua. Sa togra seo, in éineacht leis an togra le haghaidh coras
nua do chriptea-shocmhainni, ar na chéad ghniomhaiochtai nithiila sa réimse seo, ¢ ag
féachaint le go mbeidh leibhéil iomchui chosanta ann do thomhaltéri agus d’intheisteoiri,
deimhneacht dhlithitil do chriptea-sh6chmhainni, agus go gcuirfear ar chumas cuideachtai
nudlacha leas a bhaint as blocshlabhra, teicneolaiocht moérleabhar dailte (‘DLT’) agus criptea-
shocmhainni agus go n-airitheofar cobhsaocht airgeadais.

Ta criptea-shocmhainni ar cheann amhain de mhortheidhmeanna na teicneolaiochta
blocshlabhra san airgeadas. O foilsiodh plean gniomhaiochta FinTech an Choimisitin®, i mi
an Mharta 2018, t4 an Coimisiun ag scradu na ndeiseanna agus na ndishlan a thagann chun
cinn le criptea-shocmhainni. I bplean gniomhaiochta FinTech na bliana 2018, chuir an
Coimisiun sainorda ar an Udaras Baincéireachta Eorpach (UBE) agus ar an Udaras Eorpach
um Urrais agus Margai (ESMA) measuni a dhéanamh ar intheidhmeacht creat rialdla na
seirbhisi airgeadais atd ann cheana agus a oiritnacht do chriptea-shdcmhainni. Sa
chomhairle®, a eisiodh i mi Eanair 2019, aitiodh go bhféadfadh roinnt criptea-shocmhainni

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig an mBanc
Ceannais Eorpach, chuig an gCoiste Eacnamaioch agus Séisialta agus chuig Coiste na Réigiin maidir le
Straitéis Airgeadais Dhigitigh don Aontas COM/2020/591

Togra le haghaidh Rialachan ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai criptea-
shocmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937 - COM(2020)593

Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le hathléimneacht
dhigiteach oibriochttiil don earnail airgeadais agus lena leasaitear Rialachain (CE) Uimh. 1060/2009,
(AE) Uimh. 648/2012, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 909/2014 - COM(2020)595

Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Treoracha
2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - COM(2020)596

Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an mBanc
Ceannais Eorpach, chuig an gCoiste Eacnamaioch agus Séisialta agus chuig Coiste na Réigitin maidir le
plean Gniomhaiochta FinTech, COM/2018/109 final, 08.03.2018

ESMA, Combhairle maidir le ‘Initial Coin Offerings and Crypto-Assets’ [‘Tairiscinti Tosaigh Monai
agus Criptea-shocmhainni’], 2019; Tuarascail EBA le comhairle ar chriptea-shocmhainni, 2019.
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teacht faoi reachtaiocht an Aontais, ach nach mbionn sé simpli i gconai an reachtaiocht sin a
chur i bhfeidhm orthu. Thairis sin, thug an chomhairle da haire go bhféadfaidh foralacha i
reachtaiocht an Aontais atd ann cheana cur isteach ar usdid DLT. Ag an am céanna, chuir
EBA agus ESMA i dtabhacht — anuas ar reachtaiocht an Aontais lena ndiritear ar sciuradh
airgid agus maoinit na sceimhlitheoireachta — go mbionn an chuid is m6 de chriptea-
shocmhainni lasmuigh de raon feidhme reachtaiocht seirbhisi airgeadais an Aontais agus da
bhri sin nil siad faoi réir fhoralacha maidir le cosaint an tomhaltéra agus an intheisteora agus
sldine an mhargaidh, i measc foralacha eile, cé go n-eascraionn na rioscai seo astu. Thairis sin,
rith roinnt Ballstat reachtaiocht maidir le ceisteanna a bhaineann le criptea-shécmhainni a
chuireann le hilrionnt na margai.

I bhfianaise na bhforbairti sin agus mar chuid de chlar digiteach fairsing an Choimisiuin, leag
an tUachtaran Ursula von der Leyen béim ar an nga le ‘cur chuige coitinn a bheith ag na
Ballstait maidir le criptea-shocmhainni lena dirithiu go dtuigimid cén chaoi is fearr le tairbhe
a bhaint as na deiseanna a chruthaionn siad agus le haghaidh a thabhairt ar na rioscai a
fhéadfaidh a bheith ag baint leo”. Biodh is gur aithin an Coimisitin agus an Chomhairle gur
bhain rioscai le cripteamhona cobhsai, dhearbhaigh siad i gcomhphdirt le chéile i mi na
Nollag 2019 go bhfuil ‘tiomantas acu creat a chur i bhfeidhm lena mbainfear leas as na
deiseanna a fhéadfaidh criptea-shocmhainni a chur ar fail®. Le déanai, t4 Parlaimint na
hEorpa ag obair ar thuarascail ar an airgeadas digiteach, lena leagtar béim ar leith ar chriptea-

shocmhainni’.

D’thonn freagra a thabhairt ar na ceisteanna seo ar fad agus creat Eorpach a chruthu lena
gcumaséOfar margai criptea-shocmhainni chomh maith le ceadchomharthti s6cmhainni
airgeadais agus leas nios forleithne DLT i seirbhisi airgeadais, beidh tograi reachtaiochta eile
in éineacht leis an togra seo. Ta an Coimisiun ag moladh go ndéanfar soiléirii ar an
sainmhinit ar ‘ionstraimi airgeadais’ — a shainmhinionn raon feidhme na Treorach maidir le
Margai in lonstraimi Airgeadais (MiFID II)!° - go gcuimsionn ionstraimi airgeadais ata
bunaithe ar DLT,!! agus céras nua le haghaidh criptea-shdcmhainni nach gcludaitear le
reachtaiocht maidir le seirbhisi airgeadais chomh maith le ceadchomharthai riomh-airgid'?.

An togra seo lena gcludaitear coras pioldtach do bhonneagair mhargai DLT 1 bhfoirm
Rialachain, ta ceithre chuspdir ghinearalta agus gaolmhara leis. Baineann an chéad chuspoir le
deimhneacht dhlithitil. Maidir le margai tdnaisteacha criptea-shocmhainni ata inchailithe mar
ionstraimi airgeadais a fhorbrofar laistigh den Aontas Eorpach, is gd dainn a bheith ar an
eolas 1 gcas nach bhfuil an creat oiriunach don fheidhm a thuilleadh. Baineann an dara cuspoir
le tacaiocht a thabhairt don nudlaiocht. T4 sari na mbacainni a bhaineann le cur i bhfeidhm
teicneolaiochtai nua mar bhonn le straitéis an Choimisituin don airgeadas digiteach. D’thonn
glacadh na teicneolaiochta agus an nudlaiocht fhreagrach a chur chun cinn, is g4 coéras
pioldtach, lena 4irithit go mbionn bonn fianaise le hathruithe nios forleithne ar reachtaiocht

Litir misin an Uachtarain toghai Von der Leyen chuig an Leas-Uachtaran Dombrovskis, an 10 Meédn
Fombhair 2019.

Raiteas Comhphairteach an Choimisiuin Eorpaigh agus na Combhairle maidir le ‘cripteamhona cobhsai’,
an 5 Nollaig 2019.

9 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-650539 EN.pdf.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE

Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Treoracha
2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - COM(2020)596

Togra le haghaidh Rialachan ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le margai criptea-
shocmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937 - COM(2020)593
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seirbhisi airgeadais atd ann cheana. Baineann an trit cuspoir le cosaint tomhaltdiri agus
infheisteoiri agus slaine an mhargaidh a chothu, an ceathrii ceann le cobhsaiocht airgeadais a
airithit. Cuirfear i bhfeidhm leis an gcoras pioldtach coimirci iomchui, teorainn a chur mar
shampla leis na cinealacha ionstraimi airgeadais is féidir a thradail. Thairis sin, ni bheidh
foralacha até4 dirithe go sonrach ar chobhsaiocht airgeadais a airithit laistigh de raon feidhme
na bhfordlacha 6na bhféadfadh bonneagar margaidh DLT a dhiolmh.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Ta an togra seo ina chuid de chreat fairsing maidir le criptea-shécmhainni agus teicneolaiocht
morleabhar dailte (DLT), mar in éineacht leis ta tograi lena bhféachtar lena airithia nach
mbeidh reachtaiocht reatha ina constaic do ghlacadh teicneolaiochtai nua agus a gcuspoiri a
mbaint amach acu chomh maith le céras nua do chriptea-shdcmhainni nach gcludaitear le
reachtaiocht seirbhisi airgeadais atd ann cheana agus do cheadchomharthai riomhairgid.

Mar chuid de phlean Gniomhaiochta FinTech a glacadh i mi an Mhérta 2018'3, rinne an
Coimisitin ESAanna a shainordi chun comhairle a chur ar fail maidir le hinftheidhmeacht agus
oiriunacht an chreata rialala reatha seirbhisi airgeadais an Aontais maidir le criptea-
shocmhainni. Cuirtear san direamh leis an togra seo an chombhairle a fuarthas 6 EBA agus 0
ESMA!4, T4 sé i gcomhréir freisin le morsprioc straitéis an airgeadais dhigitigh a irithia go
mbeidh an creat Eorpach dirithe ar an ntialaiocht.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Mar a luaigh an tUachtaran von der Leyen sna Treoirlinte Polaititla a thug si,'> agus mar a
leagtar amach sa Teachtaireacht ‘Todhchai Dhigiteach na hEorpa a Mhinlt’,!¢ t4 sé
rithabhachtach go mbainfeadh an Eoraip leas iomlén as an aois dhigiteach agus go neartddh si
a hacmhainn tionsclaiochta agus nualaiochta, laistigh de theorainneacha sabhailte eitice.

T4 an togra 1 gcomhréir freisin le beartais an Aontais ata dirithe ar Aontas na Margai Caipitil
(AMC) a chruthu. Tugann sé freagra go hairithe ar thuarascail deiridh an Fhoraim Ardleibhéil,
ina geuirtear 1 dtabhacht an cumas até ag criptea-shocmhainni ach nach mbaintear amach agus
ina n-iarrtar ar an gCoimisiun deimhneacht dhlithitil a mhéadt agus rialacha soiléire d’usaid
criptea-shocmhainni a bhunt!’.

Ar deireadh, t4 an togra 1 gcomhréir go hiomlan leis an moladh 1 Straitéis an Aontais Slandala
maidir le creat rialdla do chriptea-shocmhainni a thorbairt i bhfianaise an mhéadaithe ar
thionchar na dteicneolaiochtai nua sin ar an mbealach ina n-eisitear, ina malartaitear agus ina
roinntear sécmhainni airgeadais'®.

13 An Coimisitin Eorpach, plean Gniomhaiochta FinTech, COM/2018/109 final

ESMA, Combhairle maidir le ‘Initial Coin Offerings and Crypto-Assets’ [‘Tairiscinti Tosaigh Monai agus Criptea-
shocmhainni’], 2019; Tuarascail EBA le comhairle ar chriptea-shocmhainni, 2019.

an tUachtaran Ursula von der Leyen, Treoirlinte Polaititila le haghaidh an Choimisitiin nua, 2019-2024.
Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitn, Aois Dhigiteach na hEorpa a
mhunli, COM(2020) 67 final.

17 Moladh 7 an Fhoraim Ardleibhéil maidir le tuarascail deiridh Aontas na Margai Caipitil.
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/growth and investment/documents/200610-cmu-
high-level-forum-final-report_en.pdf).

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle Eorpach, chuig an gComhairle,
chuig an gCoiste Eacnamaioch agus Soéisialta agus chuig Coiste na Réigiun maidir leis an gComhaonta Glas don
Eoraip -COM(2020)605 final, 24.07.2020
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2. BUNUS DLi, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli

T4 an togra bunaithe ar Airteagal 114 CFAE, lena dtugtar do na hinstitiidi Eorpacha an
innialacht chun foralacha iomchui a leagadh sios do chomhfhogasu dhlithe na mBallstat a
bhfuil bunt agus feidhmit an mhargaidh inmheanaigh mar chuspo6ir acu. Fagtar leis an togra
seo go mbeifear in ann tastail tri mhaoluithe a dhéanamh ar mhaithe le leas a bhaint as DLT i
dtradail agus in iarthradail criptea-shocmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais, i
gcas ina gecuireann reachtaiocht reatha cosc n6 teorainn lena n-usaid.

Inniu, baintear Usaid theoranta as DLT i seirbhisi airgeadais, go hdirithe bonneagair
mhargaidh (ionaid tradala né taisclanna larnacha urras). Constaici rialala agus deimhneacht
dhlithiuil is mo6 a luaitear ar na priomhchuiseanna le glacadh teoranta a bheith leis an
teicneolaiocht seo a d’fhéadfadh athra 6 bhonn a dhéanamh ar bhonneagair mhargaidh. Ta
claonadh ag an Aontas cloi le prionsabal na neodrachta teicneolaiochta, ach cruthaitear
rialacha go f6ill bunaithe ar dhalai an mhargaidh, agus ni raibh DLT agus criptea-
shocmhainni ar intinn againn nuair a ceapadh an reachtaiocht reatha maidir le seirbhisi
airgeadais. Fagann sé seo go mbaineann foralacha 1¢i a chuireann teorainn agus uaireanta cosc
le husaid DLT. In éagmais margadh tdnaisteach atd bunaithe ar DLT, cuirtear teorainn le
gnothiichdin  ¢éifeachtilachta agus le forbairt inbhuanaithe bunmhargaidh d’ionstraimi
airgeadais 1 bhfoirm criptea-shocmhainni.

Tri chomhchodras pioldtach an Aontais Eorpaigh a thabhairt isteach le haghaidh tastail a
dhéanamh ar bhonneagair mhargaidh DLT, bheadh cuideachtai laistigh den Aontas in ann leas
iomlan a bhaint as cumas an chreata reatha, lena gcuirfear ar chumas maoirseoiri agus
reachtoiri constaici sa rialachain a shainaithint, agus reachtdiri agus na cuideachtai iad féin ag
foghlaim eolais luachmhair faoi chur i bhfeidhm DLT. D’fhéadfadh sé seo margadh
tanaisteach nios iontaofa agus nios sabhailte a €asct le haghaidh criptea-shocmhainni atd
inchailithe mar ionstraimi airgeadais. Fagtar leis seo go mbeadh cuideachtai seirbhisi
airgeadais an Aontais in ann iomaiochas domhanda a choinnedil ar bun mar go bhfuil dlinsi
eile tar éis bearta a chur 1 bhfeidhm lena mbeifear in ann tastail a dhéanamh le DLT 1 seirbhisi
airgeadais. Ar deireadh, d’thagfadh coras piolotach go mbeadh fiorchasanna indéanta agus
chuideodh sé¢ le forbairt na taithi agus na fianaise 6na bhféadfai buanchoras rialdla an Aontais
a spreagadh.

. Coimhdeacht (maidir le hinniulacht neamheisiach)

Socraitear na rialacha lena rialaitear seirbhisi airgeadais agus go hairithe bonneagair
mhargaidh ar fud an Aontais ar leibhéal an Aontais Eorpaigh den chuid is moé. Sin € an fath ar
g4 aon mhaolu no6 dioluine 6 thoralacha ar leith a dhéanambh ar leibhéal an Aontais Eorpaigh.

Sa bhreis air sin, le gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais, amhail an Rialachédn atdthar a
mholadh, d’airitheofai go mbeadh comhsheasmhacht agus cothromaiocht deiseanna ann tri
chumhachtai a thabhairt do ESMA maoirseacht agus comhordu a dhéanamh ar thurgnaimh
agus Udarais inniula na mBallstat ag cur iarratas measunaithe 6 rannphdirtithe magaidh
isteach.

Ar deireadh, de bharr an chuspora thadtéarmaigh chun taithi a fhail le cur 1 bhfeidhm
reachtaiocht seirbhisi airgeadais a bhi ann cheana ar bhonneagair mhargaidh DLT, agus na
teorannacha ata leo, is g4 sin a dhéanamh ar leibhéal an Aontais Eorpaigh. D4 bhri sin,
déanfaidh ESMA meastoireacht ar na torthai ar bhonn bliantuil agus déanfaidh ESMA
meastoireacht ar an gcoras pioldtach i gcomhar leis an gCoimisitin agus cuirfidh sé tuarascail
faoi chuig an gComhairle agus chuig an bParlaimint tar éis tréimhse cuig bliana ar a dhéanai.
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. Comhréireacht

Faoi phrionsabal na comhréireachta, ni rachaidh inneachar agus foirm ghniomhaiocht an
Aontais thar a bhfuil riachtanach chun cuspdiri na gConarthai a bhaint amach. Ni rachaidh na
rialacha atathar a mholadh thar a bhfuil riachtanach chun cuspoiri an togra a bhaint amach. Ni
chludoéidh sé ach na gnéithe nach féidir leis na Ballstait a bhaint amach ina n-aonar agus i gcas
ina bhfuil an t-ualach riarachdin agus na costais 1 gcomhréir leis na cuspoéiri sonracha agus na
cuspoiri ginearalta ata le baint amach.

Déanfaidh an coras pioldtach atithar a mholadh comhréireacht a airithit tri sholubthacht
leordhothanach a cheadii do mhaoirseoiri lena chinneadh cé na foralacha is ga neamhaird a
dhéanamh diobh le haghaidh tastail do rannphéirti sa mhargadh, le go mbeadh cdsanna tastala
¢agsula indéanta. Cuirfidh an céras piolotach ar chumas rialaitheoiri constaici rialdla lenar
féidir cur isteach ar thorbairt bhonneagair mhargadh DLT a bhaint, rud a d’théadfadh an
t-aistria chuig ionstraimi airgeadais céadchomharthaithe agus bonneagair mhargaidh DLT a
chumasu, lena gcumasaitear nualaiocht agus iomaiochas an Aontais go domhanda.

Meastar ag an bpointe seo go bhfuil cur chuige an chorais phiolotaigh ar an gceann is
comhréiri 1 ndail leis na cuspdiri mar nach bhfuil fianaise leordhothanach ann faoi lathair
chun tact le hathruithe buana nios tdbhachtai agus nios forleithne ar an gcreat seirbhisi
airgeadais atd ann cheana mar chuid d’iarracht chun go mbeifear in ann DLT a usdid. Tugtar
eolas freisin faoin méid sin sa mheasunu tionchair a ghabhann leis an togra, mar shampla i
gcaibidil 6 agus i gcaibidil 7.

. An rogha ionstraime

Faoi Airteagal 114 CFAE, is féidir gniomhartha a ghlacadh 1 bhfoirm Rialachdin né Treorach.
Le haghaidh an togra seo, roghnaiodh Rialachdn chun aon sraith rialacha is infheidhme
laithreach a leagan sios ar fud an Mhargaidh Aonair.

Leis an Rialachan atathar a mholadh, bunaitear riachtanais chomhchuibhithe do rannphdirtithe
sa mhargadh ar mian leo iarratas a chur isteach ar chead bonneagar margaidh DLT a bhunt. Is
g4 nach mbeidh na bonneagair mhargaidh DLT sin faoi réir na rialacha naisiunta sonracha. Da
bhri sin, ta Rialachan nios iomchui na Treoir.

3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, 0 CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

Chuaigh an Coimisiin 1 gcombhairle le pairtithe leasmhara 1 rith an phroisis ina ndearnadh an
togra seo a ullmhu. Go hairithe:

1)  Chuir an Coimisiun 1 gcrich combhairlitichdn poibli tiomnaithe oscailte
(19 Nollaig 2019 - 19 Marta 2020)°

Measunu tionchair a ghabhann leis an doiciméad Togra le haghaidh Rialachan ¢ Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle maidir le Margai Criptea-shocmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937
SWD(2020)380
20

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/banking and finance/docume
nts/2019-crypto-assets-consultation-document en.pdf
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i1)  Chuaigh an Coimisiin i gcombhairle leis an bpobal maidir le measint ar
thionchar tionscanta (19 Nollaig 2019 - 16 Eandir 2020)!

ii1) Chuaigh seirbhisi an Choimisitin i gcomhairle le saineolaithe 6 na Ballstait i
Sainghripa maidir le Baincéireacht, locaiochtai agus Arachas (EGBPI) ar dha
6céid (an 18 Bealtaine 2020 agus an 16 Iail 2020)*

Ba ¢ an cuspoir a bhi leis an gcomhairliichdn poibli a chur in 10l don Choimisitin faoi
fhorbairt creat féideartha AE le haghaidh criptea-shocmhainni. Airiodh ceisteanna faoi
chriptea-shocmhainni nér clidaiodh le reachtaiocht an Aontais maidir leis na seirbhisi
airgeadais, criptea-shdcmhainni a clidaiodh le reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi
airgeadais (e.g. criptea-shocmhainni atd inchailithe mar urrtis inaistrithe n6 mar riomh-
airgead), saincheisteanna faoi ‘stablecoins’ mar a thugtar orthu, chomh maith le ceisteanna
nios ginearalta faoi chur i bhfeidhm DLT i seirbhisi airgeadais.

Creideann a lan freagroiri go bhféadfadh cur i bhfeidhm DLT i seirbhisi airgeadais cur le
gnothachain éifeachtila agus go bhféadfadh sé tionchar a imirt ar bonneagair margaidh
airgeadais atd ann cheana. Bhi comhaontl ginearalta ann freisin gur cheart go mbeadh feidhm
ag rialacha lena rialaitear ionstraimi airgeadais atd ann cheana, i gcas inarb ionstraimi
airgeadais atd sna criptea-shocmhainni. Ar deireadh, aithniodh go forleathan go n-ardaitear
ceisteanna casta dli agus maoirseachta le cur i bhfeidhm rialacha atd ann cheana ar chriptea-
shocmhainni agus ar shamhlacha gno.

Léirigh ionadaithe na mBallstat tacaiocht thoriomlan leis an gcur chuige a roghnaiodh coras
piolotach a chrutht chun go mbeifear in ann turgnamh a dhéanamh ar chur i bhfeidhm DLT i
seirbhisi airgeadais. Chuir siad 1 dtreis ndr cheart ¢ a bheith roshriantach, ach nach féidir leis
ag an am céanna cur le cur hilroinnt ar an margadh né bonn a bhaint de riachtanais rialala
thabhachtacha at4 ann cheana.

Comhthathaitear leis an togra freisin aiseolas a fuarthas tri chruinnithe le pdirti leasmhara
agus udarais agus institiuidi an aontais.

. Bailia agus usaid saineolais

Agus an togra seo & ullmhu, bhi an Coimisitin ag brath ar fhianaise cailiochta agus
cainniochta a bailiodh 6 fhoinsi aitheanta, lena n-airitear na tuarascalacha 6 EBA agus 6
ESMA?. Rinneadh comhlant air seo le hionchur rinda, agus tuarascalacha 6 udarais
mhaoirseachta a bhfuil teacht ag an bpobal orthu, comhlachtai a shocraionn caighdedin
idirndisitnta agus ceanninstititiidi taighde, chomh maith le hionchur cainniochta agus

cailiochta 0 phairtithe leasmhara sainaitheanta ¢ gach taobh d’earnail an airgeadais go
domhanda.

. Measunu tionchair

T4 meastnu tionchair ag gabhdil leis an togra seo, a cuireadh faoi bhraid an Bhoird um
Ghrinnscrada Rialdla an 29 Aibrean 2020 agus a formheasadh an 29 Bealtaine 20207,

2z Measunu tionchair a ghabhann leis an doiciméad Togra le haghaidh Rialachédn 6 Pharlaimint na hEorpa

agus 6n gCombhairle maidir le Margai Criptea-shdcmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937
SWD(2020)380

https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en

ESMA, Combhairle maidir le ‘Initial Coin Offerings and Crypto-Assets’ [‘Tairiscinti Tosaigh Monai
agus Criptea-shocmhainni’], 2019; Tuarascail EBA le comhairle ar chriptea-shocmhainni, 2019.
Measunt tionchair a ghabhann leis an doiciméad Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa
agus o6n gComhairle maidir le Margai Criptea-shocmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937
SWD(2020)380

22
23

24

GA



GA

Molann RSB feabhas a chur ar réimsi airithe d’thonn: (i) gurbh fhearr a chuirfi an tionscnamh
1 gcomhthéacs le hiarrachtai rialdla an Aontais agus go hidirnaisiunta; (ii) tuilleadh
soiléireachta a sholathar maidir leis an gcaoi a ndéanfaidh an tionscnamh baol na calaoise, an
haicedil agus an drochusaid margaidh a mhaoladh agus, freisin, mineoidh s¢ an comhthathu
maidir leis an athbhreithniu at4 le déanamh ar reachtaiocht frithsciuradh airgid; agus, (iii) an
imni faoi chobhsaiocht airgeadais maidir le ‘cripteamhona cobhsai’ a mhinit nios fearr agus
freisin soiléiriu a dhéanamh ar an mbealach a airitheoidh cuideachtai maoirseachta cosaint
infheisteoiri agus tomhaltéiri. Rinneadh least ar an measuna tionchair da réir, aghaidh a
tabhairt ar na trachta mionsonraithe a rinne RSB.

Chuir an Coimisiun san aireamh roinnt roghanna beartais le haghaidh criptea-shocmhainni ata
inchailithe mar ionstraimi airgeadais faoin Treoir maidir le Margai in Ionstraimi Airgeadais
(MiFID II)*, agus go sonrach maidir le:

Rogha 1: Bearta neamhreachtacha chun treoraiocht a chur ar fail maidir le hintheidhmeacht
chreat an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais do chriptea-shocmhainni ata inchdilithe mar
ionstraimi airgeadais agus DLT

Rogha 2: Leasuithe spriocdhirithe ar chreat an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais
Rogha 3: Céras piolotach — bonneagar margaidh DLT a chrutha

D’théadfadh Rogha 1 soiléireacht a sholathar maidir le cén uair a d’théadfadh criptea-
shocmhainni céilit mar ionstraimi airgeadais faoi MiFID II. D’fhéadfadh treoir tact leis an
mbunmhargadh (e.g. tri tuilleadh soiléireachta a sholathar maidir leis an mbealach a
théadfadh feidhm a bheith ag an rialachdn réamheolairi seo maidir leis an gcineal seo
eisiuinti), agus go pointe dirithe leis an margadh tdnaisteach (trina shonru cén bealach a
bhféadfadh ardan tradala feidhmiu faoin gcreat rialala MiFID II/MiFIR?*®) chomh maith le
forbairt bhonneagair iarthraddla d’ionstraimi airgeadais i bhfoirm criptea-shdcmhainni. Mar
sin féin, d’théadfadh tionchar teoranta a bheith ag bearta neamhreachtacha faoi Rogha 1
freisin. Dar ndoigh, ni bhionn bearta dli boig ceangailteach agus d’fhéadfadh Ballstat amhdain
no6 udarais innitil naisiunta (NCA) cinneadh ar gan an treoir a chur 1 bhfeidhm. An treoir lena
meastar gur ‘ionstraimi airgeadais’ iad criptea-shocmhainni faoi MiFID II, d’fhéadfadh
tionchar teoranta a bheith 1é1 de dheasca na n-éagsulachtai 1 dtrasui choincheap ‘ionstraimi
airgeadais’ i reachtaiochtai naisiunta.

D’théadfadh Rogha 2 leibhéal ard deimhneacht dhlithiuil a sholathar do rannphairtithe sa
mhargadh agus NCAanna maidir le cén chaoi a mbeidh feidhm ag reachtaiocht an Aontais
maidir le seirbhisi airgeadais 1 gcas seirbhisi a bhaineann le hionstraimi airgeadais a eisitint, a
thradail agus a shocrti i bhfoirm criptea-shocmhainni agus DLT a tUsaid. I bprionsabal,
d’fthéadfadh leasuithe spriocdhirithe i réimsi dea-shainithe (e.g. an Rialachan Réamheolairi?’,
Rialachan maidir le Taisclanna Léarnacha Urrs®® agus Treoir maidir le Criochnaitheacht

2 Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE

26 Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
z Rialachén (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir

leis an réamheolaire ata le foilsii nuair a thairgtear urriiis don phobal né nuair a ligtear isteach iad le
haghaidh trddéala ar mhargadh rialailte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE

28 Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Tuil 2014 maidir le
socraiocht urras san Aontas Eorpach a fheabhsti agus maidir le taisclanna larnacha urras agus lena
leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012
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Socraiochta ?%) a bheith éifeachtach le husaid DLT a chur ar chumas rannphdirtithe sa
mhargadh. Mar sin féin, d’fhéadfadh tionchar teoranta a bheith leis na leasuithe spriocdhirithe
sin iontu féin maidir le tacaiocht a thabhairt do ghlacadh ionstraimi airgeadais i bhfoirm
criptea-shocmhainni agus DLT san earnail airgeadais. Faoi Rogha 2, bheadh lion na leasuithe
ar reachtaiocht atd ann cheana measartha teoranta. Os rud ¢é nach bhfuil DLT agus ionstraimi
airgeadais 1 bhfoirm criptea-shécmhainni i1 bhfad ar an bhfod, is deacair a aithint cad iad na
constaici rialala a d’¢ileodh gniomhaiocht reachtach laithreach.

Ar deireadh, d’fhéadfadh Rogha 3 deis a thabhairt do ghnolachtai infheistiochta agus do
ghniomhairi margaidh Gsdid DLT a thastail ar scala nios mo, tri sheirbhisi tradala agus
seirbhisi socraiochta a thairiscint ag an am céanna. Le DLT, beifear in ann socraiocht fior-
ama a dhéanamh, nach mor, rud a thagfaidh go mbeidh laghdl ar riosca contraphairti i rith an
phroisis socraiochta. D’fhéadfadh cinedl dailte DLT maoli a dhéanamh ar roinnt de na cibear-
rioscai a mhaolu, rioscai a thagann chun cinn le bonneagair mhargaidh laraithe, mar atd an
pointe mainneachtana aonair. Le husaid DLT, d’fhéadfai costais a mhaolu tri chaipiteal a chur
ar fail agus laghdu 4 dhéanamh ar an nga a bhaineann le comhthaobhacht bhreactha agus tri
phroisis uathoibrithe (de bharr isdid a bhaint as conarthai cliste), rud a d’théadfadh roinnt
proiseas culoifige a shimplit (e.g. comhréiteach).

Measadh na tri rogha a bheith comhleantnach leis an reachtaiocht a bhi ann cheana agus le
cuspoiri an Choimisiuin maidir le geilleagar digiteach agus an trath céanna, nior measadh iad
a bheith comheisiach ar a chéile agus féachtar orthu mar ghnéithe comhldntacha 1 gcur chuige
céimseach rialala ag tosu le coras piolotach.

. Cearta bunusacha

T4 an tAontas tiomanta d’ardchaighdedin i dtaca le cosaint na gceart buntisach agus ta raon
leathan coinbhinsiin maidir le cearta an duine sinithe aige. Sa chomhthéacs sin, ni décha go
mbeidh tionchar direach ag an togra ar na cearta seo, a liostaitear i bpriomhchoinbhinsitiin na
Naisiun Aontaithe maidir le cearta an duine, 1 gCairt um Chearta Bunusacha an Aontais
Eorpaigh, atd mar dhlathchuid de Chonarthai an Aontais, agus sa Choinbhinsiun Eorpach um
Chearta an Duine.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

T4 impleachtai ag gabhail leis an togra 6 thaobh costas agus ualach riarachain do NCAanna
agus ESMAanna. Beidh méid agus daileachan na gcostas sin ag brath ar na ceanglais bheachta
a chuirfear ar bhonneagair mhargaidh DLT agus ar na ciraimi maoirseachta agus faireachain
a bhaineann leo.

Idir €150 000 agus €250 000 sa bhliain do gach bonneagar margaidh DLT a bhionn ar na
costais mhaoirseachta measta do gach Ballstat (lena n-airitear foireann, traendil, bonneagar
IT). Mar sin féin, leis na costais mhaoirseachta a ghearrfadh NCAanna ar bhonneagair
mhargaidh DLT dhéanfai frithchuiteamh 1 bpairt air seo.

Maidir le ESMA, is € €150 000-300 000 san iomlan an costas measta a mheastar a bheidh ann
1 dtaca le hathbhreithnit agus comhordu, ni do gach bonneagar margaidh DLT, mar nach
ndéanfar aon mhaoirseacht dhireach orthu. Is é buiséad oibritichdin ESMA a chludéidh na
costais sin, buiséad a mhéadofar. Ina theannta sin, meastar go gcoinneoidh ESMA clar ar bun
de bhonneagair mhargaidh DLT ata ag feidhmiu, na costais a bhaineann leis sin meastar go

» Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 19 Bealtaine 1998 maidir le

criochnaitheacht socraiochta i gcorais iocaiochta agus socraiochta urrtis
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gecludofar iad leis na costais a bhaineann leis an gcldir a choinnedil ar bun mar a luaitear sa
togra le haghaidh Rialachdn maidir le Margai Criptea-Shocmhainni.

Sonraitear gach impleacht bhuiséadach sa raiteas airgeadais reachtach a ghabhann leis an
togra le haghaidh Rialachdn maidir le Margai Criptea-Shoécmhainni.

5. EILIMINTI EILE
. Miniichan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Féachann an togra seo le deimhneacht dhlithitil agus le solubthacht a sholathar do
rannphairtithe sa mhargadh ar mian leo bonneagar margaidh DLT a oibrit tri cheanglais
aonfthoirmeacha a bhunu lena n-oibritl. Chuirfeadh ceadanna arna ndeontl faoin Rialachén seo
ar chumas rannphairtithe sa mhargadh bonneagar margaidh DLT a oibrit agus a gcuid
seirbhisi a sholathar ar fud na mBallstat uile.

Sainmbhinitear in Airteagal 1 an t-dbhar agus an raon feidhme. Go hairithe, leis an Rialachan
seo bunaitear dalai oibriochta do bhonneagair mhargaidh DLT, ceadanna le husdid a bhaint
astu, agus maoirseacht agus comhoibriti Gdards innitil agus ESMA. T4 feidhm ag an
Rialachdn maidir le rannphdirtithe sa mhargadh (gndlachtai infheistiochta, n6 oibreoiri
margaidh no taisclanna larnacha urrais, n6 CDSanna) arna gceadl 1 gcomhréir le hAirteagal 7
no le hAirteagal 8. Leagtar amach le hAirteagal 2 téarmai agus sainmhinithe, i measc nithe
eile: ‘bonneagar margaidh DLT’, ‘saordid traddla iltaobhach’® n6 ‘MTF DLT’, ‘coras
socraiochta urras DLT’ agus ‘urruis inaistrithe DLT’. Sonraitear in Airteagal 3 na teorannacha
1 dtéarmai urrtis inaistrithe DLT ar féidir iad a ligean isteach chun a dtradail ar bhonneagair
mhargaidh DLT, né a chun a dtaifeadadh leo. I gcés scaireanna, an caipitlic margaidh né
caipitli margaidh trialach eisitheoir urrais DLT inaistrithe, ba cheart ¢ a bheith nios It na
EUR 200 milliun; i gcas bannai poibli seachas bannai ceannasacha, bannai faoi chumhdach
agus bannai corparaideacha, is ¢ EUR 500 millitin an uasteorainn. Nior cheart do bhonneagair
mhargaidh DLT bhannai ceannasacha a ligean isteach chun a dtradala n6 iad a thaifeadadh. Sa
bhreis air sin, marghadhluach iomlén urrais inaistrithe DLT arna dtaifeadadh ag CSD lena
n-oibritear coras socraiochtai urruis DLT, n6 ag MTF DLT 1 gcas inar ceadmhach na hurrtis
inaistrithe DLT sin a thaifeadadh, ni rachaidh a mhargadhluach iomlan thar EUR 2.5 billitin.

Le hAirteagal 4, leagtar amach ceanglais le haghaidh MTF DLT, ceanglais is ionann 1 dtaca le
MTF faoi Threoir 2014/65/AE agus sonraitear ann na dioltinti is ceadmhach faoin Rialachan
seo. Le hAirteagal 5, leagtar sios ceanglais le haghaidh CSD lena n-oibritear coras urruis
socraiochta, ceanglais is ionann agus na ceanglais le haghaidh CSD faoi Rialachan (AE)
Uimbh. /909/2014 agus sonraitear ann na dioluinti is ceadmhach faoin Rialachan seo. In
Airteagal 4 agus in Airteagal 5, ta liosta teoranta dioluinti is féidir le bonneagair mhargaidh
DLT aiarradh agus na dalai a ghabhann leis na dioltinti sin.

In Airteagal 6, leagtar sios na ceanglais bhreise is infheidhme maidir le bonneagair mhargaidh
DLT chun aghaidh a thabhairt ar chine4lacha nua rioscai a ardaitear le hiisaid DLT. Ni mor do
bhonneagair mhargaidh DLT faisnéis shoiléir a sholathar do gach ball, rannphairti, cliant agus
infheisteoir maidir leis an mbealach a dhéanann siad a gctiraimi a chomhlionadh, a seirbhisi
agus a ngniomhaiochtai agus an bealach ina mbionn siad sin éagsuil le MTF n6 CSD
traidisiinta. Ni mor do bhonneagair mhargaidh DLT a dirithit go mbionn socruithe
teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe a bhaineann le husaid DLT leordhéthanach. 1
gcas ina mbaineann coimirciu cisti cliant n6 urrtis inaistrithe DLT le samhail gné bhonneagar
margaidh DLT, né an bealach chun teacht orthu, ni mér socruithe leordhdthanacha a bheith
acu leis na sdcmhainni seo a choimirciu.
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Leagtar amach in Airteagal 7 agus in Airteagal 8 prdiseas an cheada shonraigh chun MTF
DLT agus coras socraiochta urras DLT araon a oibri agus airitear orthu sin sonrai faoin
bhfaisnéis nach mor a chur faoi bhraid an tdarais innitil.

In Airteagal 9, sainitear an comhoibritl idir bonneagar margaidh DLT, tdardis innitla agus
ESMA. Ni mor do bhonneagar margaidh DLT a chur in 10l d™tdaréis innitila agus do ESMA
faoin méid seo a leanas, mar shampla: athruithe dbhartha atd beartaithe ar a bplean gno lena
n-airitear foirne criticitla, fianaise ar haicedil, calaois, n6 michleachtas tromchuiseach,
athruithe abhartha san fhaisnéis san iarratas tosaigh, deacrachtai teicniula nd oibriochtula
maidir le gniomhaiochtai seachadta n6 seirbhisi a chludaitear faoin gcead agus aon riosca do
chosaint infheisteoiri, do shlaine an mhargaidh n6 do chobhsaiocht airgeadais a thainig chun
cinn agus nach raibh coinne leo nuair a tugadh an cead. I gcas ina dtugtar fogra faoin
bhfaisnéis, féadfaidh an t-tidards inniail iarradh ar bhonneagar margaidh DLT iarratas a
dhéanamh ar chead n6 dioltine nua, no tabhairt faoi aon bhearta ceartaitheacha a dhéanamh a
mheasann sé¢ a bheith iomchui. T4 dualgas ar bhonneagar margaidh DLT aon thaisnéis a
iarrtar a sholathar don udarés innitil a thug an cead agus do ESMA. Féadfaidh an t-tidaras
innitil, tar éis dul 1 gcomhairle le ESMA, bearta ceartaitheacha a mholadh do bhonneagar
margaidh DLT chun cosaint infheisteoiri, sldine mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais a
airithia. Is g4 do bhonneagar margaidh DLT mionsonrai a thabhairt ar an mbealach inar
freastalaiodh orthu sin. Sa bhreis air sin, déanfaidh bonneagar margaidh DLT tuarascéil a chur
1 dtoll a chéile agus a chur faoi bhraid an udarais innitil agus ESMA lena sonrofar an
thaisnéis uile lena n-airitear deacrachtai féideartha i gcur i bhfeidhm reachtaiocht an Aontais
maidir le seirbhisi airgeadais. Cuirfidh ESMA in iul do gach udaras innitil ar bhonn rialta faoi
na tuarascalacha thuasluaite arna ndéanamh ag bonneagar margaidh DLT agus dioluinti a
deonaiodh i gcomhréir le hAirteagail 7 agus 8, déanfaidh sé maoirseacht ar chur i bhfeidhm
na ndioluinti sin agus cuirfidh s¢ tuarascail bhliantail faoi bhraid an Choimisitiin maidir leis
an mbealach a chuirtear i bhfeidhm iad.

In Airteagal 10 sonraitear go seolfaidh ESMA tuarascail mhionsonraithe ar an gcoras nua
chuig an gCoimisiun. Ar bhonn mheasuni ESMA, cuirfidh an Coimisiin tuarascail i dtoll a
chéile lena n-airitear anailis chostais agus tairbhe 1 dtaobh ar cheart an coras nua a choinnedil
ar bun mar atd sé no least a dhéanamh air, ar cheart ¢ a leathnt chuig catag6iri nua ionstraimi
airgeadais, ar cheart leasuithe spriocdhirithe ar reachtaiocht an Aontais a mheas le htusaid
thorleathan DLT a chumast agus ar cheart deireadh a chur leis an gcoras nua.

Léiritear le hAirteagal 11 go gcuirfear an rialachan 1 bhfeidhm 12 mhi tar éis do teacht i
bhfeidhm.

10
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2020/0267 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le coras piolotach le haghaidh bonneagair mhargaidh ata bunaithe ar
theicneolaiocht morleabhar dailte

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®’,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach®!

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

) Is ¢ is aidhm don teachtaireacht 6n gCoimisiin Eorpach maidir le Straitéis Airgeadais
Dhigitigh®? a 4irithiti go bhfuil reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais
oiritinach don aois dhigiteach agus go gcuireann sé¢ le geilleagar atd ullamh don
todhchai agus a oibrionn don phobal, lena n-airitear tri Gisaid teicneolaiochtai nualacha
a chumasu. T4 leas beartais ag an Aontas glacadh teicneolaiochtai claochlaitheacha
san earnail airgeadais, amhail blocshlabhra agus teicneolaiocht morleabhar dailte
(‘DLT’), a thorbairt agus a chur chun cinn. T4 criptea-shocmhainni ar cheann de na
priomhbhealai a gcuirtear DLT chun feidhme le haghaidh airgeadais.

(2)  Ni thagann tromlach na gcriptea-shocmhainni faoi raon feidhme reachtaiocht an
Aontais agus is cuis iad le dishldin, 1 measc nithe eile, 1 dtaca le cosaint intheisteoiri,
slaine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais. D4 bhri sin t4 ga le coras tiomnaithe
ar leibhéal an Aontais ina leith. Os a choinne sin, ta criptea-shocmhainni eile
inchailithe mar ionstraimi airgeadais de réir bhri Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (an Treoir maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais,
MIFID I1)*}. A mhéid atd criptea-shdcmhainn inchailithe mar ionstraim airgeadais
faoin Treoir sin, féadfaidh tacar iomlan de rialacha airgeadais de chuid an Aontais,

30 I0C,, Ich..

3 I0CI...], [...], Ich. [...].

32 Teachtaireacht 6n gCoimisiin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig an mBanc
Ceannais Eorpach, chuig an gCoiste Eacnamaioch agus Séisialta agus chuig Coiste na Réigiun maidir le
Straitéis Airgeadais Dhigitigh don Aontas COM/2020/591

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,
12.6.2014, Ich. 349).
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lena n-airitear Rialachan (AE) 2017/1129 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle (an Rialachan Réamheolaire)®*, Treoir 2013/50/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (an Treoir um Thrédhearcacht)®>, Rialachan (AE)
Uimh. 596/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa 6n gComhairle (an Rialachdn maidir
Drochusaid Margaidh)®®, Rialachdn (AE) Uimh 236/2012 6 Pharlaimint na hEorpa
agus oOn gComhairle (Rialachan an Diola Fholaimh)?’, Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (an Rialachdn maidir le
Taisclanna Larnacha Urras)®® agus Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (an Treoir maidir le Criochnaitheacht Socraiochta)® a bheith infheidhme
maidir lena heisitheoir agus leis na gnolachtai a dhéanann gniomhaiochtai ina leith.
Ceadchombhartht ionstraimi airgeadais, mar a thugtar air, is ¢ sin ionstraimi airgeadais
a chlaochlu ina gcriptea-shocmhainni chun gur féidir iad a eisitint, a storail agus a
aistri ar mhorleabhar dailte, tathar ag suil go geruthéidh sé deiseanna chun feabhas a
chur ar ¢ifeachtulacht sa limistéar tradala agus iarthradala ina iomlaine.

Nior ceapadh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais le haghaidh DLT
agus criptea-shocmhainni®’, agus is ann d’fhorélacha i reachtaiocht an Aontais maidir
le seirbhisi airgeadais a d’fhéadfadh cosc a chur ar DLT n6 srian a chur 1éi i ndail le
criptea-shdcmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais a eisitint, a thradail agus
a shocru. Faoi lathair ta easpa de bhonneagair mhargaidh ann a bhaineann usaid as
DLT agus a sholathraionn seirbhisi tradala agus socraiochta le haghaidh criptea-
shocmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais. In éagmais margadh tanaisteach
a bheadh 4balta leachtacht a sholathar agus infheisteoiri a chumasu sécmhainni den
sort sin a cheannach agus a dhiol, ni mhéad6idh an margadh priomhuil le haghaidh
criptea-shdcmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais ar bhealach inbhuanaithe
riamh.

An trath céanna, is ann do bhearnai rialdla i ngeall ar shainitlachtai dlithiula, teicniula
agus oibriochtila a bhaineann le huasaid DLT agus chriptea-shocmhainni até
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Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir
leis an réamheolaire ata le foilsi nuair a thairgtear urruis don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun
tradala ar mhargadh rialdilte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (10 L 168, 30.6.2017, Ich. 12)
Treoir 2013/50/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 22 Deireadh Foémhair 2013 lena
leasaitear Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le comhchuibhiu
ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a ligtear isteach a gcuid urris chun a
dtradala ar mhargadh rialaithe, Treoir 2003/71/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle i ndail
leis an réamheolaire até le foilsiti nuair a bheidh urrtis & dtairscint don phobal n6 nuair a ligfear isteach
iad chun a dtradala agus Treoir 2007/14/CE 6n gCoimisiun lena leagtar sios rialacha mionsonraithe
maidir le cur chun feidhme foralacha airithe 6 Threoir 2004/109/CE (10 L 294, 6.11.2013, Ich. 13)
Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibrean 2014
maidir le drochusdid margaidh (an rialachan maidir le drochusdid margaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus o6n gCombhairle agus Treoir 2003/124/CE,
Treoir 2003/125/CE agus Treoir 2004/72/CE 6n gCoimisiun (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 1)

Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Marta 2012 maidir
le diol folamh agus gnéithe airithe de bhabhtalacha mainneachtana creidmheasa (IO L 86, 24.3.2012,
Ich. 1).

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Iuil 2014 maidir le
socraiocht urrus san Aontas Eorpach a theabhst agus maidir le taisclanna larnacha urris agus lena
leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (I0 L 257,
28.8.2014, Ich. 1)

Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 19 Bealtaine 1998 maidir le
criochnaitheacht socraiochta i gcorais iocaiochta agus socraiochta urras (IO L 166, 11.6.1998, Ich. 45)
An tUdaras Eorpach um Urrais agus Margai, Tuarascéil ina bhfuil comhairle maidir le tairiscint tosaigh
bonn agus Criptea-Shocmhainni (ESMAS50-157-1391)
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inchailithe mar ionstraimi airgeadais. Mar shampla, ni fhorchuirtear aon cheanglas
trédhearcachta, iontaofachta agus sabhailteachta ar na prétacail agus conarthai cliste
ata ina mbonn taca do chriptea-shocmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais.
D’fhéadfadh cinealacha nua cibir-rioscai nach dtugtar aghaidh orthu go hiomchui leis
na rialacha atd ann faoi lathair a bheith ag baint leis an mbunteicneolaiocht. T4 roinnt
tionscadal maidir le tradail agus iarthradail criptea-shdcmhainni ata inchailithe mar
ionstraimi airgeadais forbartha san Aontas, ach is beag tionscadal ata i bhfeidhm n6 a
bhfuil scala nach bhfuil teoranta acu. I bhfianaise na taithi teoranta sin maidir le tradail
agus iarthradail idirbheart i gcriptea-shdcmhainni ata inchailithe mar ionstraimi
airgeadais, bheadh sé ro6luath faoi lathair modhnuithe suntasacha a thabhairt ar
reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais chun go mbeifear in ann na
criptea-shdcmhainni sin agus a mbunteicneolaiocht a uséaid ina n-iomléine. An trath
céanna, ta roinnt ceanglas i reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais nach
mbeadh inoiritinaithe go hiomldn le haghaidh criptea-shécmhainni atd inchailithe mar
ionstraimi airgeadais agus le haghaidh tsaid DLT, ceanglais atd ag cur srian faoi
lathair ar bhonneagair mhargaidh le haghaidh criptea-shécmhainni atd inchailithe mar
ionstraimi airgeadais. Mar shampla, de ghnath tugann arddin trddala le haghaidh
criptea-shdcmhainni rochtain dhireach d’infheisteoiri miondiola, ach de ghnath tugann
ionaid tradala traidisiunta rochtain tri idirghabhalaithe airgeadais.

Chun go mbeifear in ann criptea-shocmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais
agus DLT a thorbairt, agus leibhéal ard cobhsaiochta airgeadais, sldine an mhargaidh,
trédhearcacht agus cosaint infheisteoiri a chaomhnti ag an am céanna, bheadh sé
usaideach coras pioldtach a chruthu le haghaidh bonneagair mhargaidh DLT. Le coras
pioldtach le haghaidh bonneagar mhargaidh DLT, ba cheart go gceaddfai bonneagair
mhargaidh den sort sin a dhiolmhu 6 roinnt ceanglas sonrach 6 reachtaiocht an Aontais
maidir le seirbhisi airgeadais lena bhféadfai cosc a chur orthu réitigh a thorbairt le
haghaidh tradail agus socru idirbheart i gcriptea-shocmhainni atd inchailithe mar
ionstraimi airgeadais. Ba cheart go gcuirfeadh an coras pioldtach ar chumas na
nUdaras Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA) agus ar chumas Gdaras inniuil taithi
a fhail ar na deiseanna agus rioscai sonracha arna gcruthu le criptea-shocmhainni ata
inchailithe mar ionstraimi airgeadais, agus lena mbunteicneolaiocht.

Chun an cuspoéir sin a bhaint amach, ba cheart stddas nua de chuid an Aontais a
chrutht 1 ndéil le bonneagair mhargaidh DLT. Ba cheart an stddas sin maidir le
bonneagar margaidh DLT a bheith roghnach agus nior cheart go gcuirfeadh sé cosc ar
bhonneagair mhargaidh, amhail ionaid tradéala, taisclanna larnacha urrGs agus
contraphdirtithe larnacha, seirbhisi tradala agus iarthradala agus gniomhaiochtai a
thorbairt le haghaidh criptea-shocmhainni ata inchailithe mar ionstraimi airgeadais no
ata bunaithe ar DLT, faoi reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais atd ann
faoi lathair.

Ba cheart bonneagar margaidh DLT a shainiti mar shaoréid tradala iltaobhach DLT
(MTF DLT) n6 mar choras socraiochta urris DLT.

Ba cheart go mbeadh MTF DLT ina shaoraid tradala iltaobhach arna oibrit ag
gnolacht infheistiochta nd ag oibreoir margaidh a oibrionn an gndlacht n6 margai
rialailte agus, b’théidir, an margadh rialailte féin, a udaraitear faoi Threoir 2014/65/AE
(An Treoir maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II), agus a bhfuil cead
sonrach faighte aige faoin Rialachan seo. Ba cheart do MTF DLT a bheith faoi réir na
gceanglas uile is inftheidhme maidir le saordid tradala iltaobhach faoi chuimsia
Threoir 2014/65/AE (An Treoir maidir le Margai in Ionstraimi Airgeadais, MiFID II),
Rialachan AE Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (an
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Rialachan maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFIR)*', né aon reachtaiocht
eile de chuid an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, ach amhdin mas rud ¢ gur
dheonaigh a udaras inniuil naisitinta dioluine amhéin né nios mo, i gcomhréir leis an
Rialachan seo agus Treoir (AE) .../... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*?.

Usaid na teicneolajiochta moérleabhar dailte, leis na hidirbhearta uile taifeadta i
morleabhar dildraithe, féadfaidh sé tradail agus socraiocht a bhrosti agus a ghiorri
beagnach i bhfior-am agus d’fhéadfadh sé gniomhaiochtai tradala agus iarthradéla a
chonascadh. Leis na rialacha atd 1 bhfeidhm faoi lathair afach, beartaitear go ndéanfar
gniomhaiochtai tradala agus socraiochta le bonneagair mhargaidh ar leithligh 6 chéile.
Le Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (an
Rialachédn maidir le Taisclanna Larnacha Urrlis) ceanglaitear go ndéanfar ionstraimi
airgeadais a ligtear isteach chun a dtraddla ar ionad tradala de réir bhri
Threoir 2014/65/AE (An Treoir maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II),
go ndéanfar iad a thaifeadadh le taisclann larnach urrts (‘TLU’), agus d’fthéadfai
morleabhar dailte a Gsaid mar leagan dilaraithe den taisclann sin. D4 bhri sin, bheadh
bonn cirt le cead a thabhairt do MTF DLT roinnt gniomhaiochtai a dhéanamh,
gniomhaiochtai a dhéanann taisclann larnach urrus de ghnath. D4 bhri sin, nuair a
dheonaitear an dioltine/na dioluinti abhartha, ba cheart cead a bheith ag MTF DLT
taifeadadh tosaigh urrais inaistrithe DLT, socrt idirbheart in urrtis inaistrithe DLT
agus slanchoinnedil urrts inaistrithe DLT a airithiu.

Ba cheart céras socraiochta urris DLT a bheith ina chéras socraiochta urris arna
oibriti ag TLU a udaraitear faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachdn maidir
le Taisclanna Larnacha Urras) a bhfuil cead sonrach faighte aige faoin Rialachén seo.
Ba cheart coras socraiochta urrus DLT, agus an TLU a oibrionn ¢, a bheith faoi réir na
gceanglas éabhartha 6 Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachdn maidir le
Taisclanna Larnacha Urras), ach amhdin 1 gcéds inar dheonaigh an t-tdards inniuil
naisiunta dioltine amhdin n6 roinnt dioltinti don TLU a theidhmionn céras
socraiochta urras DLT, i gcomhréir leis an Rialachén seo.

Nior cheart MTF DLT n6 TLU a theidhmionn coéras socraiochta urras DLT ach urras
inaistrithe DLT a ligean isteach chun a dtrddala no a thaifeadadh ar a morleabhar
dailte. Ba cheart urrais inaistrithe DLT a bheith ina gcriptea-shocmhainni até
inchailithe mar ‘urruis inaistrithe’ de réir bhri Threoir 2014/65/AE (an Treoir maidir le
Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II) agus a eisitear, a aistritear agus a
storailtear ar mhorleabhar dailte.

Chun nuélaiocht agus tastail a éascu 1 dtimpeallacht fthonta rialdla agus cobhsaiocht
airgeadais a chaomhnl ag an am céanna, ba cheart cinedl na n-urrs inaistrithe a
ligtear isteach chun a dtradala ar MTF DLT n¢ a thaifeadadh in TLU a oibrionn coras
socraiochta urrus DLT a bheith teoranta d’urrtiis, amhail scaireanna agus bannai nach
bhfuil leachtach. Chun a chinneadh an bhfuil scair n6é banna leachtach n6 nach bhfuil,
ba cheart don Rialachan seo roinnt tairseacha luacha a shocru. Chun aon riosca don
chobhsaiocht airgeadais a d’fhéadfadh teacht chun cinn a sheachaint, ba cheart
margadhluach iomlan urrus inaistrithe DLT arna dtaifeadadh ag TLU a oibrionn céras

41

42

Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84)

Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Treoracha
2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - COM(2020)596
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socraiochta urrus, n6 a ligtear isteach chun a dtradala ag MTF DLT a bheith teoranta
freisin. Ba cheart cosc a chur freisin ar bhonneagair mhargaidh DLT a ligean isteach
chun a dtraddla no a thaifeadadh ar bhannai ceannasacha an mhoérleabhair dailte. Chun
a thiort go gcomhlionann urruis inaistrithe DLT arna dtradail né arna dtaifeadadh ag
bonneagar margaidh DLT na coinniollacha a thorchuirtear faoin Rialachan seo, ba
cheart cead a bheith ag udarais innitila naisiinta ceangal a chur ar bhonneagair
mhargaidh DLT tuarascélacha a chur isteach.

Chun cothrom na Féinne le hurrtis inaistrithe a ligtear isteach chun a dtradala ar ionad
tradala traidisiunta de réir bhri Threoir 2014/65/AE (an Treoir maidir le Margai in
Ionstraimi Airgeadais, MiFID II) agus leibhéal ard slaine margaidh a airithia, ba cheart
urruis inaistrithe DLT a ligtear isteach chun a dtradala ar MTF DLT a bheith faoi réir
na bhfordlacha lena dtoirmisctear drochusaid margaidh 1 Rialachan (AE)
Uimh. 596/2014 (an Rialachan maidir le Drochusaid Margaidh).

Ba cheart go mbeadh MTF DLT in ann dioluine amhdin n6 nios mo a iarraidh ar
bhonn sealadach, mar a liostaitear faoin Rialachan seo, le deonu ag an udaras innitil,
ma chomhlionann sé na coinniollacha a ghabhann le dioltinti den sort sin chomh
maith le ceanglais bhreise a leagtar amach faoin Rialachan seo chun aghaidh a
thabhairt ar chinedlacha nua rioscai a thagann chun cinn tri DLT a tsaid. Ba cheart do
MTF DLT aon bheart cuiteach arna fhorchur ag an udards innitil a chomhlionadh
chun na cuspoiri arna saothru leis an bhforail ar iarradh dioltine ina leith.

I gcas ina ligtear ionstraim airgeadais isteach chun a tradala ar MTF, ba choéir i a
thaifeadadh le Taisclann Larnach Urrus udaraithe i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urras). Cé go bhféadfai
taifeadadh urruis inaistrithe agus socru idirbhirt gaolmhar a dhéanamh ar mhorleabhar
dailte, forchuirtear le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 idirghabhdil ¢ thaisclann
larnach urras agus chuirfeadh sé sin oibleagdid air an taifead a choipedil ar an
morleabhar dailte ar leibhéal TLU, rud a d’théadfadh forleagan iomarcach 6 thaobh
feidhme de a fhorchur ar shaolré trddala ionstraime airgeadais arna laimhsedil ag
bonneagair mhargaidh DLT faoi réir an Rialachdin seo. Da bhri sin, ba cheart go
mbeadh MTF DLT in ann dioltine a iarraidh don cheanglas i ndail le cuntas reatha
agus an taifead le TLU a leagtar amach 1 Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, 1 gcas in
gcomhlionann MTF DLT na ceanglais sin atd comhionann leis na ceanglais sin a
chuirtear 1 bhfeidhm maidir le TLU. Ba cheart do MTF DLT na hurrtis inaistrithe a
thaifeadadh ar a mhorleabhar dailte, slaine na heisitina ar an morleabhar dailte a
airithit, ndsanna imeachta a bhunt agus a choinnedil ar bun chun slanchoinneail urras
inaistrithe DLT a airithit, socrt idirbheart a chur 1 gerich, agus teipeanna socraiochta a
chosc.

I gcés in a bhfuil socru idirbheart & dhéanamh ag urrtis inaistrithe DLT, ba cheart go
n-airitheofai le MTF DLT go n-ioctar as urrtis inaistrithe DLT 6n gceannaitheoir an
trath céanna a dhéantar urrtis inaistrithe DLT a sheachadadh 6n dioltéir (solathar in
dit ilocaiochta). 1 gcas ina bhfuil sé indéanta agus ar fail, ba cheart na hiocaiochtai in
airgead tirim a shocrl tri airgead bainc cheannais agus, i gcas nach bhfuil sin
praiticitil n6 nach bhfuil sé ar fail, tri airgead bainc thrachtala. Chun réitigh nudlacha a
thastail agus chun go mbeifear in ann na hiocaiochtai in airgead tirim a dhéanamh ar
mhorleabhar dailte, ba cheart cead a bheith ag MTFanna DLT leas a bhaint as boinn
socraiochta mar a thugtar orthu, is ¢ sin le ra airgead bainc thrachtdla i bhfoirm
ceadchomharthaithe, n6é ceadchomharthai riomhairgid mar a shainmhinitear i
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Rialachan Uimh. 2021/XX maidir le Margai i gCriptea-Shocmhainni*’. 1 gcas ina
mbaintear usaid as airgead bainc thrachtala le haghaidh iocaiochtai in airgead tirim, ba
cheart do MTF DLT an riosca contraphairti a theorannu tri chloi ag na hinstititidi
creidmheasa, ar instititidi creidmheasa iad a usaidtear chun iocaiochtai in airgead
tirim a shocr®, a bhunt agus faireachan a dhéanamh orthu i ndail le critéir dhochta,
amhail a rialichan, maoirseacht, acmhainneacht chreidmheasa, caipitlit, rochtain ar
leachtach agus iontaofacht oibriochtuil.

Faoi Threoir (AE) .../.*%., lena leasaitear Treoir 2014/65/AE (An Treoir maidir le
Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II), is féidir le MTF DLT dioltine a iarraidh 6
oibleagdid na hidirghabhdla. Ni théadfaidh MTFanna traidisiinta ach gnolachtai
intheistiochta, instititidi creidmheasa agus daoine eile a bhfuil leibhéal
leordh6thanach cumais tradala, inniulachta, agus acmhainni eagraiochtula
leordhdthanacha acu a ligean isteach mar chomhaltai né mar rannphairtithe. Os a
choinne sin, cuireann go leor ardan tradéla le haghaidh criptea-shécmhainni rochtain
di-idirghabhala ar fail agus tugann siad rochtain dhireach do chliaint mhiondiola.
D’théadfadh oibleagdid idirghabhéla atd leabaithe i dTreoir 2014/65/AE (an Treoir
maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II) a bheith ar cheann de na bacainni
rialdla féideartha ar fhorbairt MTFanna le haghaidh urrtis inaistrithe DLT. T4 cead ag
MTF DLT maolu sealadach a iarraidh ar oibleagaid idirghabhala den sort sin agus
rochtain a thabhairt d’infheisteoiri miondiola, ar choinnioll go mbeadh coimirci
leormhaithe i bhfeidhm maidir le cosaint intheisteoiri agus go mbeadh intheisteoiri
miondiola den sort sin oiritinach agus cui chun criche an fhrithscitrtha airgid agus an
chomhraic i gcoinne maoinit sceimhlitheoireachta.

Chun dioluine a thail faoin Rialachan seo, ba cheart do MTF DLT a I¢éirit go bhfuil an
dioltiine comhréireach agus teoranta d’isaid DLT faoi mar a thuairiscitear ina phlean
gn6 agus go bhfuil an dioluine a iarrtar teoranta do MTF DLT agus nach bhfuil si
leathnaithe chuig aon MTF eile arna oibriti ag an ngnolacht intheistiochta céanna no
ag an oibreoir margaidh céanna.

Ba cheart go mbeadh TLU a bhfuil coras socraiochta urrs DLT 4 oibriu aige in ann
dioltiine amhain nd nios moé a iarraidh ar bhonn sealadach, mar a liostaitear faoin
Rialachan seo, dioltine a dheondidh an t-udaras innidil dbhartha, ma chomhlionann sé
na coinniollacha a bhaineann le dioluinti den sort sin mar aon le ceanglais bhreise
chun aghaidh a thabhairt ar chinedlacha nua rioscai a eascraionn as DLT a tsaid. Ba
cheart do shaordid traddala iltaobhach DLT a bhfuil coéras socraiochta urris DLT &
oibriu aici aon bheart ctiteach arna fthorchur ag an udaras innitil a chomhlionadh
d’thonn na cuspoiri arna saothr leis an bhfordil ar iarradh diolGine ina leith a
chomhlionadh.

Ba cheart cead a bheith ag TLU a bhfuil coras socraiochta urrtis 4 oibritl aige dioltinti
a iarraidh 6 thoralacha éagsula ar docha go gcruthoidh siad bacainni rialdla maidir le
corais socraiochta urris a fhorbairt le haghaidh urrtis inaistrithe. Mar shampla, ba
cheart go mbeadh TLU in ann dioluine a iarraidh 6 roinnt sainmhinithe de
Rialachan (AE) 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Léarnacha Urrts), mar
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shampla coincheapa ambhail ‘foirm dhi-abharaithe’, ‘cuntas wrruis’, ‘orduithe
aistrithe’ chomh maith le dioluinti 6 fhoralacha lena dtagraitear don choincheap
‘cuntas urruis’, amhail na rialacha maidir le hurrtis a thaifeadadh, slaine eisitina né
leithscaradh cuntas. Oibrionn TLUnna corais socraiochta urrus tri chuntais urris a
rannphairtithe a chreidiunt agus a chur chun dochair. Mar sin féin, d’théadfadh sé
nach mbeadh cuntais urrus maidir le leabharchoimeéd iontrala dubailte (n6 il-iontrala)
i bhfeidhm 1 gconai i gcoras DLT. Da bhri sin, ba cheart go mbeadh TLU a bhfuil
coras socraiochta urris DLT 4 oibriu aige in ann dioltine a iarraidh 6 na rialacha lena
dtagraitear do na coincheapa ‘cuntas urrus’ n6d ‘foirm cuntais reatha’ ma bhionn ga
leis chun taifeadadh urrus inaistrithe DLT a cheadt ar mhorleabhar dailte, chun slaine
na heisitina maidir le hurruis inaistrithe DLT ar an moérleabhar dailte a airithit agus
chun na hurrtis inaistrithe DLT a bhaineann le rannphairtithe éagsula a leithscaradh.

Faoi Rialachan (AE) Uimh. 909 2014 (an Rialachdn maidir le Taisclanna Larnacha
Urras), ni féidir le TLU ach ceann amhdin d4 phriomhghniomhaiochtai a
sheachfhoinsiu, tar éis udart a fthail 6n udaras innivil. Cuirtear de cheanglas ar TLU
freisin roinnt coinniollacha a urramt, ionas nach mbeidh tarmligean a threagrachta n6
modhnt oibleagdidi TLU i dtreo a rannphadirtithe n6 a eisitheoiri ann mar thoradh ar an
seachthoinsiti. Ag brath ar an bplean gné atd aige, d’théadfadh TLU a bhfuil coras
socraiochta urris DLT & oibrit aige a bheith toilteanach an threagracht a mhorleabhar
dailte ar a ndéantar na hurruis inaistrithe a thaifeadadh a reachtéil a roinnt le heintitis
eile, lena n-airitear lena rannphairtithe. Ba cheart go mbeadh an coras socraiochta
urrus DLT a bheith in ann dioluine 6 na ceanglais sheachthoinsithe a iarraidh chun
samhlacha nualacha den sort sin a fhorbairt. Sa chas sin, ba cheart doibh a 1éiria freisin
go bhfuil na fordlacha maidir le seachfhoinsii ar neamhréir le husdid DLT mar ata
beartaithe ina bplean gno agus ba cheart doibh a Iéiriu freisin go gcomhliontar roinnt
ceanglas iosta maidir le seachthoinsiq.

An oibleagaid maidir le hidirghabhail tri institidiid creidmheasa nd gnodlacht
infheistiochta ionas nach mbeidh infheisteoiri miondiola in ann rochtain dhireach a
thail ar na corais socraiochta agus seachadta arna n-oibrit ag TLU, d’théadfadh sé bac
rialdla a chruthu maidir le samhlacha malartacha socraiochta a thorbairt a bheadh
bunaithe ar DLT agus a cheadddh rochtain dhireach do chliaint mhiondiola. D4 bhri
sin, TLU a bhfuil céras socraiochta urrs DLT 4 oibritl aige, ba cheart cead a bheith
aige diolline 6 choincheap an rannphairti, mar a leagtar amach 1 Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urrts). I gcas ina bhfuil
dioltine o6n oibleagdid idirghabhala faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an
Rialachéan maidir le Taisclanna Larnacha Urrls) & lorg ag TLU, ba cheart don TLU a
bhfuil coéras socraiochta urras & oibrit aige a dairithic go bhfuil dea-chail
leordhdthanach ar na daoine sin agus go bhfuil siad oiriinach agus cui chun criche an
thrithscitrtha airgid agus an chomhraic i gcoinne maoinili sceimhlitheoireachta. Ba
cheart do TLU a bhfuil an céras socraiochta urras & oibrit aige a airithia freisin go
bhfuil leibhéal leordhothanach cumais, innitlachta, taithi agus eolais ag na
rannphairtithe sin maidir le hiarthradail agus le feidhmia DLTanna.

Na heintitis atd inchailithe chun bheith rannphdirteach i TLU a chumhdaitear le
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urrts),
td siad bunaithe ar na heintitis atd inchailithe chun bheith rannphairteach 1 gcoras
socraiochta urrus a ainmnitear agus a dtugtar fogra ina leith 1 gcomhréir le
Treoir 98/26/CE (an Treoir maidir le Criochnaitheacht Socraiochta) toisc go
gceanglaitear le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna
Larnacha Urrus) cérais socraiochta urras arna n-oibrit ag TLUnna a ainmneofar agus
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a thabharfar fogra ina leith faoi Threoir 98/26/CE. Coéras socraiochta urrus DLT a
chuireann iarratas isteach chun dioluine a fthail 6 na ceanglais rannphairtiochta 1
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urrts),
ni bheadh sé i gcomhréir le ceanglais rannphairtiochta Threoir 98/26/CE. D4 réir sin,
ni théadfai coéras socraiochta urris DLT den sort sin a ainmnitl n6 fogra a thabhairt ina
leith faoin Treoir sin. Ni chuirfeadh sé sin cosc, afach, ar ainmnit choras socraiochta

urrs DLT a chomhlionann ceanglais Threoir 98/26/CE n¢ ar fhogra a thabhairt in a
leith.

Le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachdn maidir le Taisclanna Larnacha
Urris) moltar socra idirbheart in airgead bainc cheannais. 1 gcds nach bhfuil
socraiocht iocaiochtai in airgead tirim le hairgead bainc cheannais ar fail agus
praiticiuil, is féidir an tsocraiocht sin a dhéanamh in airgead bainc thrachtéla.
D’théadfadh an thorail sin a bheith deacair a chur i bhfeidhm do TLU a bhfuil céras
socraiochta urrus DLT 4 oibria aige, toisc go mbeadh ar TLU den sort sin
gluaiseachtai i gcuntais airgid a chur i gerich 1 gcuntais airgid thirim an trath céanna a
ndéantar urruis a sheachadadh ar an DLT. Ba cheart cead a bheith ag TLU a bhfuil
coras socraiochta DLT 4 oibriu aige dioltine a iarraidh 6 na rialacha 6 Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 (an Rialachan maidir le Taisclanna Léarnacha Urras) maidir le
socraiochtai airgid thirim chun réitigh nualacha a thorbairt, amhail boinn socraiochta
nd ‘ceadchomharthai riomhairgid’ a 0said, mar a shainitear iad i Rialachin
Uimh. 2021/XX maidir le Margai i gCriptea-Shocmhainni®.

Le Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 (an Rialachdn maidir le Taisclanna Larnacha
Urras) ceanglaitear go dtabharfaidh TLU rochtain do TLU eile n6 do bhonneagair
mhargaidh eile. D’fthéadfadh ualach trom a bheith ag baint le rochtain a thail ar TLU a
bhfuil coras socraiochta urras DLT 4 oibriu aige, nd d’théadfadh sé a bheith deacair a
bhaint amach, toisc nach bhfuil tastail déanta go f6ill ar idir-inoibritheacht na gcoras
leagaide le DLT. Ba cheart do choras socraiochta urrs DLT a bheith in ann dioluine 6
na rialacha sin a iarraidh, mas féidir leis a 1éiritt go bhfuil cur i bhfeidhm rialacha den
sort sin neamhréireach le méid an chorais socraiochta urris DLT.

Gan beann ar an riail a n-iarrtar dioliine ina leith, ba cheart do TLU a bhfuil coras
socraiochta urrus DLT 4 oibrit aige a léirid go bhfuil an dioltine a iarradh
comhréireach agus go bhfuil bonn cirt leis tri usdid a bhaint as DLT. Ba cheart an
dioltine a bheith teoranta do choras socraiochta urras DLT agus nior cheart corais
socraiochta urrus eile arna n-oibritt ag an TLU céanna a chumhdach 1éi.

Ba cheart bonneagair mhargaidh DLT a bheith faoi réir ceanglas breise freisin, 1
gcompardid le bonneagair thraidisiinta mhargaidh. T4 na ceanglais sin riachtanach
chun rioscai a sheachaint a eascraionn as Usdid DLT n6 as an mbealach nua a
dhéanfadh bonneagar margaidh DLT a chuid gniomhaiochtai. Da bhri sin, ba cheart do
bhonneagar margaidh DLT plean gné soiléir a bhunu ina mbeadh sonrai faoin gcaoi a
n-usaidfi DLT agus faoin gcaoi a gcuirfi na socruithe dlithitila i bhfeidhm.

TLU a bhfuil coras socraiochta urras DLT & oibrit aige, n6 MTF DLT 1 gcés ina
bhfuil cead acu na hidirbhearta a shocrtl in urruis inaistrithe DLT iad féin, ba cheart
doibh na rialacha maidir le feidhmit an DLT dilsednaigh a oibrionn siad a bhunt, lena
n-airitear na rialacha maidir le rochtain agus ligean isteach ar an DLT, na rialacha
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maidir leis na ndid rannphdirteacha agus na rialacha chun aghaidh a thabhairt ar
choinbhleachtai leasa a d’fhéadfadh a bheith ann, mar aon le bearta bainistithe riosca.

Ba cheart ceangal a bheith ar bhonneagar margaidh DLT combhaltai, rannphdirtithe,
eisitheoiri agus cliaint a chur ar an eolas maidir leis an gcaoi a bhfuil sé beartaithe acu
a gcuid gniomhaiochtai a chur i1 gerich agus leis an gcaoi a n-athrofar, tri leas a bhaint
as DLT, an bealach a gcuirtear an tseirbhis ar fail de ghnath ag MTF traidisiinta n6 ag
TLU a bhfuil coras socraiochta urris 4 oibriu aige.

Ba cheart socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe sonracha agus
laidre a bheith ag bonneagar margaidh DLT. Ba cheart go mbeadh na socruithe sin i
gcomhréir le cinedl, scala agus castacht phlean gndé bhonneagar margaidh DLT. Ba
cheart go n-airitheofai iontaofacht, leantnachas agus sldnddil na seirbhisi a
sholathraitear, lena n-airitear iontaofacht conarthai cliste a d’fhéadfai a usaid, leis na
socruithe sin. Ba cheart go n-diritheofai slaine, slandail, randacht, infhaighteacht agus
inrochtaineacht sonrai a storailtear ar DLT le bonneagair mhargaidh DLT freisin. Ba
cheart cead a bheith ag tidaras innitil bhonneagar margaidh DLT initichadh a iarraidh
chun a airithitt go bhfuil na socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe
foriomlana oiriunach da bhfeidhm. Ba cheart go n-iocfadh bonneagar margaidh DLT
as na costais a bhaineann le hiniuchadh den sort sin.

I gcas ina mbeadh slanchoinneail cisti cliant, mar atd airgead tirim n6 coibhéis airgid,
no urruis inaistrithe DLT, né modhanna rochtana ar urrais inaistrithe DLT, lena
n-airitear i bhfoirm eochracha cripteagrafacha, mar chuid de phlean gné bhonneagar
margaidh DLT, ba cheart go mbeadh socruithe leordhéthanacha i bhfeidhm ag
bonneagar margaidh DLT chun sécmhainni a gcliant a chosaint. Nior cheart doibh
socmhainni cliant a Gsaid ar a gcuntas féin, ach amhadin le toilit sainrdite roimh ré 6na
gcliaint. Ba cheart do bhonneagar margaidh DLT cisti cliant né urruis inaistrithe DLT
n6 na modhanna rochtana ar na sdbcmhainni sin, a leithscaradh 6éna shocmhainni féin
n6 6 shécmhainni cliant eile. Ba cheart go n-diritheofai le socruithe foriomlana
bonneagar margaidh DLT go gcosnaitear socmhainni cliant ar chalaois, ar
chibearbhagairti n6 ar mhitheidhmeanna eile.

Trath a dtugtar an cead sonrach, ba cheart straitéis scoir inchreidte a bheith 1 bhfeidhm
ag bonneagair mhargaidh DLT 1 gcas inar cheart deireadh a chur leis an gcéras maidir
le bonneagair mhargaidh DLT no inar cheart an cead sonrach n6 cuid de na dioltinti a
tugadh a tharraingt siar.

Ba cheart go leanfadh an cead sonrach a dheonaitear do bhonneagar margaidh DLT na
ndsanna imeachta céanna le hudart MTF traidisiunta, n6 TLU 1 gcas ina bhfuil an
TLU sin ag iarraidh coras nua socraiochta urris a oibrit. Mar sin féin, nuair atd
bonneagar DLT is iarratasoir ag cur isteach ar chead, ba cheart d6 na dioltinti a
bheadh 4 lorg aige a chur in iul. Sula dtabharfaidh sé¢ cead do bhonneagar margaidh
DLT, ba cheart don udaras inniuil dul i gcomhairle le ESMA. Ba cheart do ESMA
tuairim neamhcheangailteach a eisitint agus aon mholadh a dhéanamh maidir leis an
iarratas nd na dioluinti a iarradh. Ba cheart do ESMA dul 1 gcomhairle le hadarais
innitla na mBallstat eile. I gcas ina bhfuil tuairim neamhcheangailteach 4 heisitint ag
ESMA, ba cheart go mbeadh sé¢ d’aidhm aige cobhsaiocht airgeadais, slaine an
mhargaidh agus cosaint infheisteoiri a 4&irithia. Chun cothrom na Féinne agus
iomaiocht choir a airithia ar fud an mhargaidh aonair, ba cheart go mbeadh sé mar
aidhm ag tuairim neamhcheangailteach ESMA comhsheasmhacht agus comhréireacht
na ndioluinti arna ndeonu ag tidarais innitila ar fud an Aontais a airithiu.

19

GA



GA

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

An t-tdaras inniuil a mbeadh scrudtl 4 dhéanamh aige ar an iarratas arna chur isteach
ag bonneagar ionchasach mhargadh DLT, ba cheart go mbeadh an fhéidearthacht aige
cead a dhitltt d4 mba rud é go raibh cliseanna ann lena chreiditint go mbeadh
bonneagar margaidh DLT ag bagairt ar chobhsaiocht airgeadais, cosaint intheisteoiri
noé slaine an mhargaidh n6 dé ndéanfai iarracht teacht timpeall ar cheanglais atd ann
cheana leis an iarratas.

Ba cheart go gcuirfi na dioluinti a deonaiodh do bhonneagar margaidh DLT ar leith in
al leis an gcead sonrach arna thabhairt ag daras innitil don bhonneagar margaidh
DLT sin. Ba cheart cead den sort sin a bheith baili don Aontas. Ba cheart do ESMA
liosta de bhonneagair mhargaidh DLT agus liosta de na dioluinti a deonaiodh do gach
ceann acu a fhoilsiu ar a shuiomh gréasain.

Ba cheart an cead sonrach agus na dioluinti arna ndeonu ag tdarais inniula naisiunta a
thabhairt ar bhonn sealadach, ar feadh tréimhse suas le sé bliana 6 dhata an cheada
shonraigh. Tar éis tréimhse cuig bliana 6 theacht i bhfeidhm an Rialachéin, bheadh sé
de cheangal ar ESMA agus ar an gCoimisiun measunu a dhéanamh ar an gcoras
pioldtach seo le haghaidh bonneagair mhargaidh bunaithe ar theicneolaiocht
mhorleabhar dailte. Leis an tréimhse s¢ bliana thuasluaite cuirtear dothain ama ar fail
do bhonneagair mhargaidh DLT chun a samhlacha gné a chur in oiritint d’aon
mhodhnu ar an gcoras seo agus chun a bheith ag feidhmit faoin gcoéras pioldtach ar
bhealach atd inmharthana 6 thaobh na trachtala de. D’thagfadh sin go mbeadh ESMA
agus an Coimisiin in ann tacar sonrai usdideach a bhailiu ina mbeadh thart ar thri
bliana féilire d’theidhmit an chorais phioldtaigh tar éis mais chriticitiil de cheadanna
sonracha agus dioluinti lena mbaineann a dheont agus go mbeadh siad in ann
tuarascail a thabhairt ina leith. D’thagfadh s¢ go mbeadh an t-am ag bonneagair
mhargaidh DLT na bearta riachtanacha a ghlacadh chun a gcuid oibriochtai a
thoirceannadh no6 chun aistriti go creat rialala nua de réir thuarascdlacha ESMA agus
an Choimisiuin.

Gan dochar do na foralacha 4bhartha 6 Threoir 2014/65/AE (An Treoir maidir le
Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II) n6 Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 (an
Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urrus), ba cheart go mbeadh sé de
chumhacht ag na hudarais innitla cead sonrach n6 aon dioluine arna dheonu do
bhonneagar margaidh DLT a tharraingt siar, i gcds inar aimsiodh locht sa
bhunteicneolaiocht nd sna seirbhisi n6 gniomhaiochtai arna solathar ag bonneagar
margaidh DLT, agus ar choinnioll gur mé an locht sin na na buntdisti a sholathraionn
an tseirbhis atd 1 gceist, n6 1 gcds inar sharaigh bonneagar margaidh DLT aon
choinnioll a ghabhann leis na dioltinti arna bhforchur ag an udaras innitil trath a
deonaiodh an cead sonrach, né 1 gcds ina bhfuil ionstraimi airgeadais taifeadta ag
bonneagar margaidh DLT ar ionstraimi iad nach gcomhlionann na coinniollacha a
ghabhann le hurruis inaistrithe DLT faoin Rialachan seo. Le linn a ghniomhaiochta, ba
cheart go mbeadh an fhéidearthacht ag bonneagar margaidh DLT dioluinti a iarraidh
de bhreis ar na dioluinti sin a iarradh trath an cheada. Sa chas sin, ba cheart go mbeadh
na dioluinti breise sin arna n-iarraidh ag bonneagair mhargaidh DLT faoi réir cead
sonrach 0 na hudarais innitla, faoi mar atd na diolinti sin a iarradh trath ar tugadh an
chéad chead do bhonneagar margaidh DLT.

Toisc go bhféadfadh bonneagair mhargaidh DLT dioltinti sealadacha a fhail 6
reachtaiocht an Aontais atd ann cheana, ba cheart doibh comhoibrit go dluth leis na
hudarais innitila agus leis an Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) le linn
tréimhse a gceada shonraigh. Ba cheart do bhonneagar margaidh DLT na hudarais
inniala agus ESMA a chur ar an eolas maidir le haon athri dbhartha ar a phlean gno
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agus ar a thoireann chriticiuil, aon fhianaise ar chibearbhagairti n6 cibearionsaithe,
calaois n6 michleachtas tromchuiseach, aon athr( ar an bhfaisnéis arna solathar trath a
rinneadh an chéad iarratas ar chead, maidir le haon deacrachtai teicniula, agus go
hairithe na deacrachtai teicniula sin a bhfuil baint acu le htisaid DLT, agus aon riosca
nua do chosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais nach
raibh beartaithe trath a tugadh an cead sonrach. I gcas ina dtugtar fogra faoi athra
abhartha den sort sin d’Gdards inniuil, ba cheart d6 a iarraidh ar an mbonneagar
margaidh DLT iarratas a dhéanamh ar chead n6 dioltine nua, n6 ba cheart d6 aon
bheart ceartaitheach a dhéanamh a mheasann sé a bheith iomchui. Ba cheart do
bhonneagair mhargaidh DLT aon sonrai abhartha a sholathar d’idarais innitla agus
ESMA, nuair a iarrtar sonrai den sort sin. Chun cosaint infheisteoiri, slaine an
mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a airithiti, ba cheart go mbeadh an t-tidaras
inniuil a dheonaigh an cead sonrach do bhonneagar margaidh DLT in ann aon bheart
ceartaitheach a mholadh, tar éis dul 1 gcomhairle le ESMA.

Ba cheart do bhonneagair mhargaidh DLT tuarascéalacha rialta a thabhairt da n-udarais
innitla agus do ESMA. Ba cheart do ESMA plé a eagrt ar na tuarascélacha lena chur
ar chumas gach udarais inniuil ar fud an Aontais taithi a thail maidir leis an tionchar a
bhaineann le leas a bhaint as DLT agus ar aon oiriint a dhéantar ar reachtaiocht an
Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a d’théadfadh a bheith riachtanach le go
mbeifear in ann leas a bhaint as DLT ar scala nios mo.

Cuig bliana tar ¢éis theacht i bhfeidhm an Rialachain, ba cheart do ESMA tuairisciu
don Choimisiun maidir leis an gcoras piolotach seo le haghaidh bonneagair mhargaidh
DLT, lena n-airitear maidir leis na buntdisti a d’théadfadh a bheith ag baint le DLT a
usaid, leis na rioscai atd ann agus leis na deacrachtai teicniula. Bunaithe ar thuarascail
ESMA, ba cheart don Choimisitn tuairisci don Chombhairle agus do Pharlaimint na
hEorpa. Ba cheart don tuarascéil meastnu a dhéanamh ar na costais agus na buntdisti a
bhaineann le sineadh a chur leis an gcoras seo maidir le bonneagair mhargaidh DLT ar
feadh tréimhse ama eile, le sineadh a chur leis an gcoras seo chun cinedlacha nua
ionstraimi airgeadais a chuimsiu, leis an gcoras seo a dhéanamh buan biodh
modhnuithe ann n6é gan a bheith ann, chun modhnuithe a thabhairt ar reachtaiocht an
Aontais maidir le seirbhisi airgeadais n6 chun an gcoras seo a thoirceannadh.

Aithniodh bearnai féideartha i rialacha an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a
mhéid a bhaineann lena gcur 1 bhfeidhm ar chriptea-shdcmhainni atd inchailithe mar
ionstraimi airgeadais*®. Go hairithe, nil cuid de na caighdeain theicnitla rialdla faoi
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 (an Rialachan maidir le margai in ionstraimi
airgeadais) in oiritint romhaith d’ionstraimi airgeadais a eisitear ar theicneolaiocht
morleabhar dailte, 1 gcoibhneas le ceanglais airithe 1 leith tuairiscit sonrai agus
ceanglais trédhearcachta réamhthradala agus iarthrddala. Is margai nuaghinte iad
margai tdnaisteacha in ionstraimi airgeadais arna n-eisitint ar theicneolaiocht
morleabhar dailte nd ar theicneolaiocht chomhchosuil agus da bhri sin d’fhéadfadh a
ngnéithe a bheith éagstil 6 mhargai in ionstraimi airgeadais a bhaineann usaid as
teicneolaiocht thraidisiunta. Ba cheart go bhféadfai na rialacha a leagtar amach sna
caighdedin theicniula rialdla sin a chur 1 bhfeidhm go héifeachtach maidir leis na
hionstraimi airgeadais uile, gan beann ar an teicneolaiocht a séidtear. D4 bhri sin, ba
cheart sainordi a thabhairt do ESMA measinu cuimsitheach a dhéanamh ar na
caighdeain theicnitila rialdla sin arna nglacadh i gcur i1 bhfeidhm Rialachan AE

46

An tUdaras Eorpach um Urrais agus Margai, Tuarascail ina bhfuil comhairle maidir le tairiscint tosaigh
bonn agus Criptea-Shocmhainni (ESMAS50-157-1391)
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Uimh. 600/2014 agus aon leasu is ga a mholadh arb ¢ is aidhm doéibh a airithi gur
féidir na rialacha a leagtar amach ann a chur 1 bhfeidhm go héifeachtach ar ionstraimi
airgeadais a eisitear ar theicneolaiocht morleabhar dailte. Agus an measint sin a
dhéanamh, ba cheart do ESMA sainitlachtai na n-ionstraimi airgeadais a eisitear ar
theicneolaiocht morleabhar ddilte a chur san direamh agus ba cheart a chur san
aireamh pé acu an bhfuil ga le caighdedin oiritinaithe lena mbeifi in ann iad a thorbairt
gan an bonn a bhaint de chuspoiri na rialacha a leagadh sios sna caighdedin theicniula
rialala a glacadh 1 gcur 1 bhfeidhm Rialachan AE Uimh. 600/2014.

I gcas nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachdin a bhaint amach go
leordho6thanach, toisc go bhfuil aon bhacainn rialala ar fhorbairt bonneagar margaidh
DLT le haghaidh criptea-shdcmhainni atd inchéilithe mar ionstraimi airgeadais faoi
Threoir 2014/65/AE (an Treoir maidir le Margai in lonstraimi Airgeadais, MiFID II)
leabaithe i1 reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, is fearr is féidir na
cuspdiri sin a bhaint amach a leibhéal an Aontais. D4 bhri sin, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar atd leagtha amach in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na
comhréireachta mar a leagtar amach san Airteagal sin ¢, ni théann an Rialachan seo
thar a bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a bhaint amach.

Chun go mbeidh an tAontas in ann a bheith bord ar bhord leis an nudlaiocht, ta sé
tdbhachtach go gcuirfear coras bhonneagar margaidh DLT i bhfeidhm, a luaithe is
féidir, tar éis do na Ballstait Treoir (AE) .../... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle*” a thrasui.

Chuathas 1 gcombhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai agus leis an
mBord Eorpach um Chosaint Sonrai 1 gcomhréir le hAirteagal 42(1) de
Rialachan (AE) 2018/1725(EC) 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*®, agus
thug siad tuairim uathu an...[data na tuairime(s)],

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

(1)

@

Airteagal 1

Abhar agus raon feidhme

Leagtar sios leis an Rialachan ceanglais maidir le saordidi tradail iltaobhach agus
coras socraiochta urris a usdideann teicneolaiocht morleabhar dailte ‘bonneagair
mhargaidh DLT’, d4 dtugtar ceadanna sonracha le hoibrid 1 gcomhréir le
hAirteagail 7 agus 8.

Bunaionn an Rialachan seo ceanglais maidir le:

(a) na ceadanna sonracha sin a thabhairt agus na ceadanna sonracha sin a
tharraingt siar;

47
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Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Treoracha
2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - COM(2020)596

Rialachan (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh Foémhair 2018
maidir le daoine nadurtha a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phrdisedil ag instititiidi, comhlachtai,
oifigi agus gniomhaireachtai an Aontais agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena
n-aisghairtear Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE (IO L 295,
21.11.2018, Ich. 39).
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(b) dioluinti dbhartha a thabhairt, a mhodhnu agus a tharraingt siar;

(c) coinniollacha a ghabhann leis an Rialachadn, bearta ctiiteacha né ceartaitheacha
a shainordf, a mhodhnt agus a tharraingt siar;

(d) nabonneagair mhargaidh DLT sin a oibriu;
(¢) maoirsiu a dhéanamh ar na bonneagair mhargaidh DLT sin; agus
(f) comhoibriu idir oibreoiri bonneagar margaidh DLT, tdaréis inniula agus
ESMA.
Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, t4 feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1)

()

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

ciallaionn ‘teicneolaiocht morleabhar dailte’ n6 ‘DLT’ aicme teicneolaiochtai a
thacaionn le taifeadadh dailte sonrai criptithe;

ciallaionn ‘bonneagar margaidh DLT’ ‘saoraid tradala iltaobhach DLT’ né ‘coras
socraiocht urras DLT’;

ciallaionn ‘saordid tradala iltaobhach DLT’ n6 ‘MTF DLT’ ‘saordid tradala
iltaobhach’ arna hoibritl ag gnoélacht infheistiochta né ag oibreoir margaidh, nach
ligeann isteach ach urrtis inaistrithe DLT chun a dtradéala agus a bhféadfadh cead a
bheith aici, ar bhonn rialacha agus no6sanna imeachta trédhearcacha,
neamhroghnacha, agus aonthoirmeacha, na nithe seo a leanas a dhéanamh:

(a) taifeadadh tosaigh urrds inaistrithe DLT a airithiu;
(b)  wurrtis inaistrithe DLT a shocrt in aghaidh iocaiochta; agus

(c) seirbhisi sldnchoinnedla a sholathar i ndail le hurrtis inaistrithe DLT, no6 i gcas
inarb infheidhme, i1 ndail le hiocaiochtai gaolmhara agus le comhthaobhacht,
arna solathar leis an MTF DLT;

ciallaionn ‘coras socraiochta urris DLT’ coras socraiochta urris, arna oibri ag
‘taisclann larnach urrus’, lena socraitear idirbhearta in urrtis inaistrithe DLT in
aghaidh iocaiochta;

ciallaionn ‘urruis inaistrithe DLT’ “urrtis inaistrithe’ de réir bhri Airteagal 4(1)(44)
(a) agus (b) de Threoir 2014/65/AE a eisitear, a thaifeadtar, a aistritear agus a
storailtear le DLT;

ciallaionn ‘saoraid tradala iltaobhach’ saoraid tradala iltaobhach mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1)(22) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘taisclann larnach urras’ no6 ‘TLU’ ‘taisclann larnach urras’ mar a
shainmhinitear in Airteagal 2(1) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘ionstraim airgeadais’ ‘ionstraim airgeadais’ mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(15) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘socraiocht’ ‘socraiocht’ mar a shainmhinitear in Airteagal 2(7) de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘l& gnd’ ‘14 gnd’ mar a shainmhinitear in Airteagal 2(14) de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

ciallaionn ‘solathar in ait iocaiochta’ ‘solathar in ait iocaiochta’ mar a shainmhinitear
in Airteagal 2(27) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘teip socraiochta’ ‘teip socraiochta’ mar a shainmhinitear 1 in
Airteagal 2(1)(15) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014;

ciallaionn ‘banna ceannasach’ banna arna eisitint ag eisitheoir ceannasach arb ¢
ceann amhain diobh seo a leanas:

(a) antAontas;

(b) Ballstat, lena n-airitear roinn rialtais, gniomhaireacht no6 feithicil sainchuspora
de chuid an Bhallstait n6 de chuid eintitis cheannasaigh eile;

(c) eintiteas ceannasach ¢ nach liostaitear faoi phointi (a) agus (b);

ciallaionn ‘banna poibli eile’ banna arna eisitint ag aon cheann de na heisitheoiri
poibli seo a leanas:

(a) 1 gcés Ballstait conaidhme, comhalta den chonaidhm sin;
(b) feithicil sainchuspora i gcomhair roinnt Ballstat;

(c) institinid airgeadais idirnaisiunta arna bunu ag dha Bhallstat n6 nios mo agus a
bhfuil de chuspdir aici cistiichdn a shlégadh agus cinamh airgeadais a
sholathar chun sochair a comhaltai chun cobhsaiocht an limistéir euro ina
iomlaine a chosaint;

(d) an Banc Eorpach Infheistiochta;

(e) eintiteas poibli nach eisitheoir banna cheannasaigh ¢ mar a shonraitear i
bpointe (13).

ciallaionn ‘banna in-chomhshoite’ ionstraim arb éard ata inti banna nd ionstraim
fiachais urrusaithe a bhfuil diorthach leabaithe inti, amhail rogha an cothromas
bunusach a cheannach;

ciallaionn ‘banna faoi chumhdach’ bannai d4 dtagraitear in Airteagal 52(4) de
Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®;

ciallaionn ‘banna corparaideach’ banna arna eisitint ag Societas Europaea a
bunaiodh i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 2157/2001°° 6n gCombhairle né cinedl
cuideachta a liostaitear in Iarscribhinn I de Threoir 2017/1132/CE>!' 4 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle n6 a choibhéis 1 dtriu tiortha;

ciallaionn ‘banna eile’ banna nach mbaineann le haon cheann de na bannai a
shonraitear i bpointe (13) go pointe (17);

ciallaionn ‘gnolacht infheistiochta’ ‘gnodlacht infheistiochta’ mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(1) de Threoir 2014/65/AE;
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Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Tl 2009 maidir le comhorda
dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnothais chomhinfheistiochta in urrais
inaistrithe (GCUInna) (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Rialachan (CE) Uimh. 2157/2001 6n gComhairle an 8 Deireadh Fomhair 2001 maidir leis an Reacht um
Chuideachta Eorpach (SE)

IO L 294, 10.11.2001, 1gh. 1-21

Treoir (AE) 2017/1132 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir le
gnéithe airithe de dhli na gcuideachtai (I0 L 169, 30.6.2017, Ich. 46)
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(20)

1)

(22)

(23)

ciallaionn ‘oibreoir margaidh’ ‘oibreoir margaidh’ mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(18) de Threoir 2014/65/AE,;

ciallaionn ‘udaras innitil’ Gdards innitil amhéin n6 nios mo6 a ainmniodh i gcomhréir
leis na hAirteagail seo a leanas:

(a) Airteagal 67 de  Threoir 2014/65/AE le  haghaidh  gnolachtai
infheistiochta agus oibreoiri margaidh a bhfuil MTF DLT 4 oibrit acu;

(b) Airteagal 11 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 le haghaidh TLU a
bhfuil coras socraiochta urras DLT & oibriu aige; nd

(c) arna ainmniu ag na Ballstait ar shli eile chun maoirseacht a dhéanamh ar
chur i bhfeidhm an Rialachdin seo.

ciallaionn ‘Ballstat baile’, i gcés:

(a) gnolacht intheistiochta a bhfuil MTF DLT MTF 4 oibriut aige, an Ballstat
a ainmniodh i gcomhréir le hAirteagal 4(55)(a) (ii) agus (iii) de
Threoir 2014/65/AE;

(b) oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT 4 oibrit aige, an Ballstat ina bhfuil
oibreoir margaidh an MTF DLT claraithe n6, mura bhfuil aon oifig
chléraithe aige faoi dhli an Bhallstait sin, an Ballstat ina bhfuil ceannoifig
oibreoir margaidh an MTF DLT lonnaithe;

(c) TLU a bhfuil coéras socraiochta urras DLT & oibriu aige, an Ballstat a
chinntear 1 gcomhréir le hAirteagal 2(23) de Rialachan (AE) Uimh
909/2014/AE.

ciallaionn ‘ceadchomharthai riomhairgid’ ‘ceadchomharthai riomhairgid’ mar a
shainmhinitear in Airteagal XX de Rialachan Uimh. 2021/XX maidir le Margai 1

gCriptea-Shocmhainni™,

Airteagal 3

Teorainneacha ar na hurruis inaistrithe a ligtear isteach chun a dtradala ar bhonneagar

margaidh DLT no arna socru ag bonneagar margaidh DLT

Ni ligfear ach urrtis inaistrithe DLT a chomhlionann na coinniollacha seo a leanas
isteach chun a dtradala ar MTF DLT agus chun a dtaifeadadh ar mhorleabhar dailte
ag TLU a bhfuil coras socraiochta urrtis & oibriu aige

(a) scaireanna, a bhfuil caipitlidc margaidh n6 caipitlit margaidh trialach nios isle
na EUR 200 milliun ag an eisitheoir atd acu; no

(b) bannai in-chomhshoite, bannai faoi chumhdach, bannai corparaideacha, bannai
poibli eile agus bannai eile, a bhfuil méid eisitina nios isle n4 EUR 500 milliun
acu.

Gnolacht intheistiochta na oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT 4 oibrit aige, ni
ligfidh sé bannai ceannasacha isteach chun a dtradéala faoin Rialachan seo. TLU a
bhfuil coras socraiochta urriis 4 oibriti aigé, na gndlacht infheistiochta na oibreoir
margaidh a bhfuil cead aige urruis inaistrithe DLT a thaifeadadh ar MTF DLT, i

52

Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le Margai i gCriptea-
shocmhainni, agus lena leasaitear Treoir (AE) 2019/1937 — COM(2020)593
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gcomhréir le mir 2 agus mir 3 d’Airteagal 4, ni dhéanfaidh sé bannai ceannasacha a
thaifeadadh faoin Rialachén seo.

Ni rachaidh margadhluach iomldn urrus inaistrithe arna dtaifeadadh ag TLU a bhfuil
coras socraiochta urrus a oibrit aige thar EUR 2.5 billiun. I gcas ina ndéanann MTF
DLT na hurruis inaistrithe DLT a thaifeadadh in 4it TLU, i gcomhréir le mireanna 2
agus 3 d’Airteagal 4, ni rachaidh margadhluach iomlan na n-urras inaistrithe DLT
arna dtaifeadadh ag an ngnoélacht intheistiochta né ag an oibreoir margaidh a bhfuil
MTF DLT a oibriu aige thar EUR 2.5 billiun.

Chun margadhluach iomlén urras inaistrithe DLT a chinneadh agus chun faireachdn
a dhéanamh air faoi mhir 1, is fior an méid seo a leanas i1 ndail le margadhluach
iomlén na n-urrds inaistrithe DLT:

(a) déanfar ¢ a chinneadh go laethuil, ag TLU né ag an ngnoélacht infheistiochta n6
ag an oibreoir margaidh lena mbaineann; agus

(b) beidh sé cothrom le suim na nithe seo a leanas: praghas dunta laethtil gach
urrus inaistrithe DLT a ligtear isteach chun a thradail ar MTF DLT, arna iolra
faoi lion na n-urras inaistrithe DLT a bhfuil an ISIN céanna acu a shocraitear ar
choras socraiochta urris DLT n6 ar MTF DLT lena mbaineann ar an 14 sin, go
hiomlan n6 i bpairt.

I gcomhréir le hAirteagal 7 né le hAirteagal 8, cuirfidh oibreoir an bhonneagair

margaidh DLT faoi bhraid an udardis inniuil a thug an cead sonrach, tuarascdlacha

miosula lena Iéiritear go gcomhlionann gach urrts inaistrithe DLT a thaifeadtar agus

a shocraitear ar MTF DLT agus a cheadaitear doibh sin a dhéanamh, i gcomhréir le

mir 2 agus le mir 3 d’Airteagal 4, n6 le TLU ar choras socraiochta urrus DLT, na

coinniollacha faoi mhireanna 1 go 3.

I gcas inar shroich margadhluach iomlan na n-urras inaistrithe DLT a thuairiscitear
faoi mhir 1 EUR 2.25 billitin, déanfaidh an gnolacht infheistiochta n6 an t-oibreoir
margaidh lena n-oibritear an MTF DLT lena mbaineann, n6 an TLU lena n-oibritear
coras socraiochta urris lena mbaineann gniomhachtli ar an straitéis aistrithe da
dtagraitear in Airteagal 6(6). Ina dtuarascail mhiosuil, tabharfaidh siad fogra don
udaras innitil maidir le gniomhu a straitéise aistrithe agus maidir leis an trathchlar
don aistriu sin.

Féadfaidh an t-udards innitil lena mbaineann cead a thabhairt do bhonneagar
margaidh DLT leanuint de bheith ag oibrit go dti go sroichfidh margadhluach
iomlan urras inaistrithe DLT arna dtuairiscit faoi mhir 1 EUR 2.75 billitin, ar
choinnioll go n-iarrfaidh oibreoir an bhonneagair margaidh DLT lena mbaineann an
tsaoirse sin agus go mbeidh gé 1éi go hoibiachtuil chun an straitéis aistrithe a chur
chun feidhme go horduil.

Beidh feidhm ag Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 maidir le hurrtis inaistrithe DLT a
ligtear isteach chun a dtradala ar MTF DLT.

Airteagal 4

Ceanglais agus dioluinti maidir le saordidi tradala iltaobhacha DLT

Beidh MTF DLT faoi réir na gceanglas uile is infheidhme maidir le MTF faoi
Threoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) 2014/600, seachas sna casanna seo a
leanas:
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(a) ma ta dioluine mar a shonraitear i mir 2 n6 faoi Threoir (AE) .../..3. iarrtha ag

an ngnoélacht infheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh a bhfuil an MTF DLT a
oibriu aige, agus gur dheonaigh an t-udaras innitil dioltiine den sort sin do,
udaras inniuil a dheonaigh an cead sonrach i gcomhréir le hAirteagal 7; agus

(b) ma chomhlionann an gnolacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a bhfuil
an MTF DLT 4 oibrit aige na hoibleagéidi a leagtar amach in Airteagal 6; agus

(c) ma chomhlionann an gnélacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a bhfuil
MTF DLT a oibrit aige na coinniollacha a leagtar amach 1 mireanna 2 go 4
agus aon bheart ctiiteach breise a mheasfaidh an t-udaras inniuil a dheonaigh an
cead sonrach a bheith iomchui chun na cuspdiri arna saothri ag na foralacha a
n-iarrtar dioltine ina leith a chomhlionadh n6 chun cosaint infheisteoiri, slaine
margaidh agus/n6 cobhsaiocht airgeadais a airithiu.

Arna iarraidh sin do, féadfar a cheadu do ghnolacht infheistiochta nd oibreoir
margaidh a bhfuil MTF DLT 4 oibrid aige urrtis inaistrithe DLT nach bhfuil
taifeadta ar TLU ach ata taifeadta ina ionad sin ar mhorleabhar déilte an MTF DLT a
ligean isteach chun a dtraddla i gcomhréir le hAirteagal 3(2) de Rialachan (AE)
909/2014 .

Gnolacht infheistiochta né oibreoir margaidh a bhfuil dioltine 4 iarraidh aige de
bhun mhir 1, déanfaidh sé bearta cuiteacha a mholadh chun na cuspdiri arna saothrt
leis na foralacha a n-iarrtar dioluine ina leith a chomhlionadh, agus chun an méid seo
a leanas ar a laghad a airithi:

(a) taifeadadh urras inaistrithe DLT ar an teicneolaiocht moérleabhar dailte;

(b) go mbeidh lion na n-urrus inaistrithe DLT arna dtaifeadadh ar MTF DLT
cothrom le lion iomlédn na n-urrds inaistrithe DLT sin ata i1 gclrsaiocht ar an
teicneolaiocht morleabhar dailte trath ar bith;

(¢) go gcoimeddann MTF DLT taifid lena gcuirfear ar chumas an ghnolachta
intheistiochta n6 an oibreora margaidh a bhfuil DLT MTF 4 oibrit aige, gan
mhoill agus trath ar bith, urrais inaistrithe DLT de chuid chomhalta,
rannphairti, eisitheora no cliaint a leithscaradh ¢ urruis inaistrithe DLT aon
chombhalta, rannphairti, eisitheora, no cliaint eile.

I gcas nér iarr MTF DLT aon dioltine 1 gcomhréir leis an gcéad fhomhir, déanfar
urrais inaistrithe DLT a thaifeadadh 1 bhfoirm cuntais reatha in TLU no6 ar
theicneolaiocht morleabhar dailte TLU a bhfuil céras socraiochta urrus DLT a oibria
aige.

I gcés ina bhfuil dioluine faoi mhir 2 iarrtha ag gnolacht infheistiochta né oibreoir
margaidh a bhfuil MTF DLT & oibria aige, airitheoidh sé, tri bhithin ndésanna
imeachta agus socruithe laidre, go ndéanfaidh MTF DLT an méid seo a leanas:

(a) go bhfuil lion na n-urrds inaistrithe DLT in eisitiint né 1 gcuid d’eisitint arna
ligean isteach ag an ngndlacht infheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh a
bhfuil MTF DLT 4 oibriu aige cothrom le suim na n-urrds inaistrithe DLT a
chuimsionn eisitint den sort sin nd cuid d’eisiuint, arna taifeadadh ar an DLT,
trath ar bith;

Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Treoracha
2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - COM(2020)596 - - COM(2020)596
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(b) slanchoinneail aon wurrus inaistrithe DLT a rathu, chomh maith Ie
slanchoinneail aon chiste chun iocaiochtai a dhéanamh i leith na n-urrtas sin n6
i leith aon chomhthaobhachta a sholathraitear i leith na n-idirbheart sin tri MTF
DLT a tsaid;

(¢) deimhniu soiléir, cruinn agus trathuil ar shonrai idirbheart in urrtis inaistrithe
DLT a chumasu, lena n-airitear aon iocaiocht a dhéantar ina leith chomh maith
le hurscaoileadh comhthaobhachta i dtaca leo;

(d) faisnéis shoiléir, chruinn, agus thrathtil a chur ar fail maidir le socru idirbheart,
lena n-airitear criochnaitheacht socraiochta, trid an noéiméad a shainii 6na
bhféadfaidh combhalta, rannphairti, eisitheoir n6 cliant orduithe aistrithe né
treoracha réamhshainaitheanta a chulghairm;

(e) 1idirbhearta in urruis inaistrithe DLT a shocra gar d’thior am no6 in aon la&
amhain, agus in aon chas, ¢ sin a dhéanambh trath nach déanai na an dara 14 gno
tar éis an tradail a thabhairt i gerich;

6 solathar in ait iocaiochta a airithia.

Féadfar iocaiochtai a shocru tri airgead bainc cheannais i gcds ina bhfuil sé indéanta agus ar
fail, n6 1 gcas nach bhfuil sé indéanta agus ar fail, tri airgead bainc thrachtala, lena n-airitear
airgead bainc thrachtala i bhfoirm ceadchomharthaithe, n6 1 gceadchomharthai riomhairgid.

I gcas ina ndéantar socraiocht tri airgead bainc thrachtdla no tri cheadchomharthai
riomhairgid, déanfaidh an gnoélacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a bhfuil MTF
DLT & oibriti aige aon riosca contraphdirti a eascroéidh as usdid airgid den sort sin a
shainaithint, a thomhas, a bhainistil, a ioslaghdu agus déanfaidh sé faireachdn air; agus

(g) teipeanna socraiochta a chosc no, murar féidir ¢ sin a dhéanamh, aghaidh a
thabhairt orthu.

4. I gcas ina n-iarrann gnolacht intheistiochta né oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT
4 oibriti aige diolfline i gcomhréir le mir 2 né le Treoir (AE) .../..5%., 1éireoidh sé, in
aon chas, maidir leis an dioltine a iarradh:

(a) go bhfuil s¢ comhréireach maidir le husaid DLT agus go bhfuil tdar cui leis da
bharr; agus

(b) go bhfuil sé teoranta do MTF DLT agus nach gcumhdaitear aon MTF eile ata &
oibrill ag an ngnolacht infheistiochta n6 ag an oibreoir margaidh sin.

Airteagal 5

Ceanglais agus dioluinti maidir le coras socraiochta urrus DLT

1. Beidh TLU a bhfuil céras socraiochta urris DLT & oibrit aige faoi réir na gceanglas
is infheidhme maidir le TLU faoi Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ach amhain:

(a) ma ta dioltinti mar a shonraitear 1 mir 2 go mir 6 iarrtha ag TLU den sort sin
agus gur dheonaigh an t-udarés innitil na dioluinti sin, daras a dheonaigh an
cead sonrach i gcomhréir le hAirteagal §;

4 Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Treoracha

2006/43/CE, 2009/65/CE, 2009/138/AE, 2011/61/AE, AE/2013/36, 2014/65/AE, (AE) 2015/2366 agus
AE/2016/2341 - - COM(2020)596
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(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

(b) ma chomhlionann TLU den soOrt sin na hoibleagdidi a leagtar amach in
Airteagal 6; agus

(c) ma chomhlionann an gnélacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a bhfuil
MTF DLT a oibriti aige na coinniollacha a leagtar amach i mireanna 2 go 7
agus aon bheart ctiiteach breise a mheasfaidh an t-udaras inniuil a dheonaigh an
cead sonrach a bheith iomchui chun na cuspdiri arna saothri ag na foralacha a
n-iarrtar dioltine ina leith a chomhlionadh né chun cosaint infheisteoiri, slaine
margaidh agus/n6 cobhsaiocht airgeadais a airithiu.

Arna iarraidh sin do, féadfaidh an t-tidaras innitil TLU a bhfuil coras socraiochta
urras a dhiolmht ¢ chur i bhfeidhm Airteagal 2(4) ar thoirm dhi-dbharaithe,
Airteagal 2(9) ar aistriu orduithe, Airteagal 2(28) ar chuntais urrts, Airteagal 3 ar
thaifeadadh urrus, Airteagal 37 ar shldine eisiiina, Airteagal 38 ar leithdhaileadh
socmhainni Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll ndéanfaidh TLU a bhfuil
coras socraiochta urras DLT 4 oibritl aige an méid seo a leanas:

a 1éiria go bhfuil Gsdid ‘cuntas urrias’, mar a shainmhinitear faoi Airteagal 2(28) de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 n¢6 uséid foirm cuntais reatha ar neamhréir le hisaid
a DLT féin;

bearta ctiiteacha a mholadh chun na cuspoiri arna saothru leis na foralacha a n-iarrtar
dioluine ina leith a chomhlionadh, agus chun an méid seo a leanas ar a laghad a
airithit:

taifeadadh urras inaistrithe DLT ar an morleabhar dailte;

lion na n-urrus inaistrithe DLT in eisitiint n6 1 gcuid d’eisitint arna ligean isteach ag
an TLU a bhfuil an céras socraiochta urris DLT & oibriu aige, go mbeidh sé cothrom
le suim na n-urr@s inaistrithe DLT a chuimsionn eisitint den soért sin nd cuid
d’eisitint, a thaifeadtar ar an morleabhar dailte trath ar bith; agus

taifid a choimead lena gcuirfear ar chumas an TLU, gan mhoill agus trath ar bith,
urruis inaistrithe DLT de chuid combhalta, rannphdirti, eisitheora no cliaint a
leithscaradh 6 urrais aon chomhalta, rannphdirti, eisitheora n6 cliant.

Arna iarraidh sin do, féadfaidh an t-udaras innitil TLU 4 bhfuil coras socraiochta
urris DLT & oibrit aige a dhiolmht 6 chur i bhfeidhm Airteagal 19 agus Airteagal 30
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll:

(1) go mbeidh na foralacha sin ar neamhréir le husaid DLT mar a bheartaigh
an DLT ar leith arna oibrit ag TLU lena mbaineann; agus

(2) go ndéanfaidh TLU a bhfuil céras socraiochta urris DLT & oibriu aige a
airithitl go gcomhliontar na coinniollacha a leagtar amach 1 bpointi (c) go
(1) d’Airteagal 30(1) agus in Airteagal 30(2) Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014.

Arna iarraidh sin do, féadfaidh an t-tidaras innitil coras socraiochta urrus DLT a
dhiolmht ¢ chur i bhfeidhm Airteagal 2(19) Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ar
rannphairtithe agus féadfaidh sé glacadh le daoine nadurtha agus dlitheanacha
seachas iad siud da dtagraitear in Airteagal 2(19) mar rannphadirtithe, ar choinnioll go
mbeidh an méid seo a leanas fior i dtaca leis na daoine sin:

(1) go bhfuil dea-chail leordhothanach orthu agus go bhfuil siad oiritnach
agus cui; agus
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(2) go bhfuil leibhéal leordhothanach cumais, innitlachta, taithi agus eolais
acu faoin iarthradail agus faoi theidhmia DLT.

Arna iarraidh sin do, féadfaidh an t-tidaras innitil TLU a bhfuil coras socraiochta
urras DLT a oibrit aige a dhiolmht 6 chur i bhfeidhm Airteagal 40 Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 ar shocraiocht airgid thirim, ar choinnioll go n-airithionn TLU
solathar in 4it iocaiochta.

Féadfar iocaiochtai a shocrt tri airgead bainc cheannais, i gcas ina bhfuil sé indéanta
agus ar fail, n6 1 gcas nach bhfuil sé indéanta agus ar fail, tri airgead bainc thrachtéla,
lena n-diritear airgead bainc thrachtdla i bhfoirm ceadchomharthaithe, né i
gceadchomharthai riomhairgid.

I gcés ina ndéantar socraiocht tri airgead bainc thrachtdla no6 tri cheadchomharthai
riomhairgid, déanfaidh an gnolacht intheistiochta n6 an t-oibreoir margaidh a bhfuil
MTF DLT 4 oibrit aige aon riosca contraphdirti a eascrdidh as usaid airgid den sort
sin a shainaithint, a thomhas, a bhainistia, a ioslaghdu agus déanfaidh sé faireachan
air.

Arna iarraidh sin do, féadfar TLU a bhfuil coras socraiochta urris DLT & oibrit aige
a dhiolmhu 6 chur i bhfeidhm Airteagal 50 agus/nd Airteagal 53 ar rochtain
chaighdednach ar nasc agus rochtain idir TLU agus bonneagar margaidh eile de
chuid Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go 1éiritear ann DLT a bheith ar
neamhréir le coras leagdide TLUnna eile nd bonneagair mhargaidh eile n6 gur
costais dhiréireacha a bheadh mar thoradh ar rochtain a thabhairt do TLU eile no
bonneagair mhargaidh eile a bheith ag baint leasa as corais leagdide, 1 bhfianaise
mhéid choéras socraiochta urrus DLT.

I gcas inar iarr TLU a bhfuil céras socraiochta urras DLT 4 oibriu aige dioluine 1
gcomhréir leis an gcéad thombhir, tabharfaidh sé rochtain do TLUnna eile a bhfuil
coras socraiochta urris DLT & oibrit acu n6 do MTFanna DLT.

I gcas ina n-iarrann TLU a bhfuil coras socraiochta urris DLT 4 oibrit aige diolaine i
gcomhréir le mir 2 agus le mir 6, déanfaidh sé a Iéirit:

(a) go bhfuil an dioluine a iarrtar comhréireach le husaid a DLT agus go bhfuil
udar cui leis da bharr, agus;

(b) go bhfuil an dioltine a iarradh teoranta do choras socraiochta urras DLT agus
nach gcuireann sé le haon choéras socraiochta urris mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(10) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 arna oibrit ag TLU
céanna.

I gcas inar iarr TLU dioltine a tugadh faoi mhir 3, ni bheidh feidhm ag an gceanglas
in Airteagal 39(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014/AE ar choras socraiochta
urris DLT go ndéanann na Ballstéit an coras socraiochta urriis arna oibriti ag TLU i
gcomhréir le Treoir 98/26/CE a ainmniu agus fogra a thabhairt faoi. Ni chuirfidh an
méid seo aon bhac ar na Ballstdit 6 chéras socraiochta urras DLT a ainmnitl agus
fogra a thabhairt faoi i gcomhréir le Treoir 98/26/CE 1 gcéas ina gcomhlionann coras
socraiochta urrus DLT ceanglais uile na Treorach sin.
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Airteagal 6

Ceanglais bhreise maidir le bonneagair mhargaidh DLT

Déanfaidh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT plean gné soiléir mionsonraithe a
bhunt lena ndéanfar cur sios ar an gcaoi a bhfuil sé beartaithe acu a gcuid seirbhisi
agus gniomhaiochtai a dhéanamh, agus direofar ann cur sios ar an bhfoireann
chriticiuil, gnéithe teicnitla, usaid DLT agus an fhaisnéis a cheanglaitear 1 mir 3.

Ba cheart doiciméadacht scriofa ata cothrom le data, soiléir, mionsonraithe agus ar
fail go poibli a bheith acu freisin, doiciméadacht a fhéadfar a chur ar fail go
leictreonach, lena sainmhineofar na rialacha faoina n-oibreoidh an bonneagar
margaidh DLT, lena n-airitear na téarmai dlithiila comhaontaithe lena mbaineann,
lena sainmhineofar cearta, oibleagdidi, freagrachtai agus dliteanais oibreoir an
bhonneagair margaidh DLT, chomh maith le cearta, oibleagaidi, freagrachtai agus
dliteanais na gcomhaltai, na rannphairtithe, na n-eisitheoiri agus/n6é na gcliant a
bhaineann Usaid as an mbonneagar margaidh DLT lena mbaineann. Sonréfar sna
socruithe dlithitala sin an dli rialaithe, an sasra réamhdhlithiochta um réiteach
diospoidi agus an dlinse maidir le caingean dli a thionscnamh.

Déanfaidh TLU a bhfuil céras socraiochta urrus DLT & oibriu aige, agus gndlacht
intheistiochta nd oibreoir margaidh a oibrionn MTF DLT lena n-iarrtar dioltine 6
Airteagal 3(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, rialacha a bhuni maidir le
feidhmit DLT a oibritear leo, lena n-airitear na rialacha chun rochtain a fhail ar
theicneolaiocht morleabhar dailte, rannphairtiocht na néd bailiochtaithe, aghaidh a
thabhairt ar choimhlinti leasa is féidir a bheith ann, agus bainistiocht rioscai lena
n-airitear aon bheart maolaithe.

Déanfaidh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT faisnéis shoiléir a sholathar trina
suiomh gréasain da mbaill, d4 rannphairtithe, da n-eisitheoiri agus d4 gcliaint maidir
lena bhfeidhmeanna, a seirbhisi agus a ngniomhaiochta a chur i gerich agus an
bealach nach dtagann comhlionadh feidhmeanna, seirbhisi agus gniomhaiochtai le
MTF n6 le coras socraiochta urris. Beidh an cinedl DLT a usdideadh san direamh
leis an bhfaisnéis sin.

Airitheoidh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT go mbeidh na socruithe
teicneolaiochta faisnéise agus cibearshlanddla foriomldna a bhaineann le husaid a
DLT comhréireach le cineal, scila agus castacht a ngnélachta. Airitheofar leis na
socruithe sin trédhearcacht, infhaighteacht, iontaofacht agus slandail leantinach a
seirbhisi agus a ngniomhaiochtai, lena n-airitear iontaofacht na gconarthai cliste a
Gisdidtear ar an DLT. Airitheofar leis na socruithe sin slaine, slandail agus rindacht
aon sonra a storailtear, agus infhaighteacht agus inrochtaineacht na sonrai sin.

Beidh nos imeachta sonrach maidir le riosca oibriochttil ag oibreoiri an bhonneagair
margaidh DLT maidir leis na rioscai a bhaineann le DLT agus criptea-shocmhainni a
usaid agus maidir leis an gcaoi a dtabharfai aghaidh ar na rioscai sin ach iad a bheith
ann.

Chun meastnu a dhéanamh ar iontaofacht na socruithe teicneolaiochta faisnéise agus
cibearshocruithe i mbonneagar margaidh DLT, féadfaidh an t-tdards innitil
initchadh a éileamh. Ceapfaidh an t-udarés innitil iniichéir neamhspledch chun an
t-iniuchadh a dhéanambh. Is ¢ an bonneagar margaidh DLT a iocfaidh as na costais a
bhaineann le hinitchadh den sort sin.
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I gcas ina n-airitheoidh oibreoir an bhonneagair margaidh DLT sldnchoinnedil chisti,
chomhthaobhachta agus urrts inaistrithe DLT de chuid rannphairtithe, comhaltai,
eisitheoiri agus cliant, chomh maith le sldnchoinnedil na modhanna rochtana ar na
hurrtis inaistrithe DLT sin, lena n-airitear i bhfoirm eochracha cripteagratacha, beidh
socruithe leordhothanacha i bhfeidhm ag oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT
den soért sin chun cosc a chur ar usaid na gcisti, na comhthaobhachta n6 na n-urras
inaistrithe DLT sin ar a gcuntas féin mura bhfuil toilit sainraite i bhfianaise i
scribhinn, toilit is féidir a thabhairt le modhanna leictreonacha, faighte oOn
rannphairti, 6n gcomhalta, 6n eisitheoir né 6n geliant lena mbaineann.

Coinneoidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT taifid shabhailte, chruinne, iontaofa
agus in-aisghafa de na cisti, den chomhthaobhacht agus de na hurrtis inaistrithe DLT
atd 1 seilbh a bhonneagair margaidh DLT le haghaidh comhaltai, rannphairtithe,
eisitheoiri n6 cliaint chomh maith leis na modhanna rochtana ar na socmhainni sin.

Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT na cisti, an chomhthaobhacht agus na
hurrtis inaistrithe DLT de chuid na gcomhaltai, na rannphairtithe agus na gcliant a
bhfuil a bhonneagar margaidh DLT in Gséid acu, chomh maith leis na modhanna
rochtana ar na s6cmhainni sin, a leithscaradh 6na shocmhainni féin, agus déanfaidh
s¢ iad a leithscaradh 6 na sdécmhainni céanna de chuid comhaltai, rannphairtithe,
eisitheoiri n6 cliant eile.

Airitheofar leis na socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe
foriomléna, da dtagraitear i mir 4 go ndéanfar na cisti, an chomhthaobhacht agus na
hurrtis inaistrithe DLT sin, chomh maith leis na modhanna rochtana ar na
socmhainni sin, a chosaint ar rioscai a bhaineann le rochtain neamhudaraithe,
haiceail, dighradu, caillteanas, cibear-ionsai n6 goid.

Déanfaidh oibreoir an bhonneagair margaidh DLT straitéis shoiléir mhionsonraithe a
sholathar a mbeidh teacht ag an bpobal air maidir le haistrii amach as nd scor
bonneagar margaidh DLT 4airithe (d4 dtagraitear anseo mar an ‘straitéis aistrithe’),
réidh lena husaid go trathuil, 1 gcds nach mor an cead no6 roinnt de na dioluinti a
dheonaitear le hAirteagal 4 n6 le hAirteagal 5 a tharraingt siar né a scor, nd 1 gcés
scoir dheonaigh n6 neamhdheonaigh ghn6 MTF DLT né coéras socraiochta urras
DLT. Leagfar amach sa straitéis aistrithe conas a chaithfear le comhaltai,
rannphairtithe, eisitheoiri agus cliaint i gcas tarraingt siar, scoir no staid den sort sin.
Déanfar an straitéis aistrithe a thabhairt cothrom le data ar bhonn leantinach ach
toilit a thail roimh ré 6n tidarés innitil a dheonaigh an cead oibrithe agus na dioltinti
lena mbaineann faoi Airteagal 4 agus Airteagal 5.

Airteagal 7

Cead sonrach saoraid tradala iltaobhach DLT a oibriu

Féadfaidh duine dlitheanach atd udaraithe mar ghnodlacht infheistiochta né chun
margadh rialailte a oibritt faoi Threoir 2014/65/AE, cead sonrach a iarraidh chun
MTF DLT a oibriu faoin Rialachan seo.

Beidh an fhaisnéis seo a leanas in éineacht le hiarratais ar chead sonrach MTF DLT a
oibriu faoin Rialachan seo:

an fhaisnéis riachtanach faoi Airteagal 7(4) de Threoir 2014/65/AE;
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(b)

(©)

(d)

(e)

$y)
(2

an plean gnd, rialacha an MTF DLT agus sainsocruithe dlithiala d4 dtagraitear in
Airteagal 6(1) chomh maith leis an bhfaisnéis maidir le feidhmiu, seirbhisi agus
gniomhaiochtai an MTF DLT da dtagraitear in Airteagal 6(3);

1 gcas inarb intheidhme, feidhmiu a DLT dilsednaigh da dtagraitear in Airteagal 6(2);

na socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomlédna d4 dtagraitear
in Airteagal 6(4);

i gcas inarb infheidhme, cur sios ar na socruithe slanchoinnedla maidir le hurruais
inaistrithe DLT de chuid cliant da dtagraitear in Airteagal 6(5);

a straitéis aistrithe da dtagraitear in Airteagal 6(6); agus

an dioltine atd a hiarraidh aige, 1 gcomhréir le hAirteagal 4, an t-tidar cui a
bhaineann le gach dioluine ata 4 lorg, aon bheart ctiiteach a mholtar chomh maith leis
na modhanna at4 beartaithe chun na coinniollacha a ghabhann le dioluinti den sort
sin faoi Airteagal 4 a chomhlionadh.

Sula ndéanfar cinneadh maidir le hiarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a oibriu
faoin Rialachan seo, tabharfaidh udaras inniuil an Bhallstait baile fogra do ESMA
agus cuirfidh sé ar fail faisnéis dbhartha maidir leis an MTF DLT agus minia ar na
dioluinti a iarradh, ar na cuiseanna atd leo agus ar aon bheart cuiteach arna moladh
ag an iarrthdir no arna éileamh ag an idaras innitil.

Laistigh de thri mhi 6n bhfogra a thail, cuirfidh ESMA tuairim neamhcheangailteach
ar fail don udards innitil maidir leis an iarratas agus déanfaidh sé aon mholadh
maidir leis na dioluinti arna iarraidh ag an iarratasoir, a bhfuil ga leis chun cosaint
intheisteoiri, sldiine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a airithit. Déanfaidh
ESMA comhsheasmhacht agus comhréireacht na ndioltiinti arna ndeonu ag udaréis
innitla do ghndlachtai infheistiochta n6 oibreoiri margaidh lena n-oibritear coras
MTFanna DLT ar fud an Aontais. Chun an méid sin a dhéanamh, rachaidh ESMA 1
gcomhairle le htdardis innitla na mBallstat eile go trathtil agus cuirfidh sé a
dtuairimi go mor san aireamh sa tuairim uaidh.

Gan dochar d’Airteagal 7 agus Airteagal 44 de Threoir 2014/65/AE, diultéidh udaras
inniuil cead sonrach a thabhairt don iarrataséir MTF DLT a oibria faoin Rialachan
seo, ma ta forais ann le haon cheann de na nithe seo a leanas a chreiditint:

(a) nil aghaidh tugtha mar is ceart ag an iarrataséir ar rioscai suntasacha do
chosaint intheisteoiri, sldine an mhargaidh n6 cobhsaiocht airgeadais, n6 nil na
riosca sin maolaithe mar is ceart aige; nd

(b) t4 an cead sonrach chun MTF DLT a oibria faoin Rialachan seo agus na
dioluinti a iarradh & lorg le dul timpeall ar cheanglais dli agus/né rialéla.

Beidh an cead sonrach a dheonaitear do ghnolacht infheistiochta né d’oibreoir
margaidh chun MTF DLT a oibriu baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas go
s¢ bliana 6 dhata an cheada shonraigh. Sonréfar ann na dioltinti a dheonaitear, i
gcomhréir le hAirteagal 4.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasain an liosta MTFanna DLT, datai tosaithe agus
criochnaithe na gceadanna sonracha agus liosta na ndioluinti a dheonaitear do gach
ceann diobh.

Gan dochar d’Airteagal 8 agus Airteagal 44 de Threoir 2014/65/AE, déanfaidh an
t-idards innitil a dheonaigh cead sonrach faoin Rialachan seo an cead sin né aon
cheann de na dioluinti a deonaiodh a tharraingt siar, tar éis dul 1 gcomhairle le
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hESMA, i1 gcomhréir le mir 3, més rud ¢ gur tharla aon cheann de na nithe seo a
leanas:

(a) aimsiodh locht i bhfeidhmitt DLT nd sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtai
arna solathar ag an oibreoir MTF DLT ar baol ¢ do chosaint infheisteoiri, slaine
an mhargaidh, né cobhsaiocht airgeadais, baol ar mé € na sochair na seirbhisi
agus na ngniomhaiochtai faoi thastail;

(b) sharaigh an gnolacht infheistiochta n6 oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT &
oibriu aige na coinniollacha a bhaineann leis na dioluinti arna ndeont ag an
udaras inniuil;

(c) ta ionstraimi airgeadais nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 3(1) agus 3(2) ligthe isteach chun a dtrdddla ag an ngnolacht
intheistiochta n6 oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT 4 oibriu aige;

(d) t& urrais inaistrithe DLT nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 3(1) agus 3(2) taifeadta ag an ngnolacht intheistiochta n6 oibreoir
margaidh a bhfuil MTF DLT & oibrii aige, agus a bhfuil dioluine 6
Airteagal 3(2) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 iarrtha aige;

(e) t& na tairseacha da dtagraitear in Airteagal 3(3) n6 mir 3 d’Airteagal (5)
sdraithe ag an ngnolacht infheistiochta n6 oibreoir margaidh a bhfuil MTF
DLT 4 oibrit aige, agus a bhfuil cead sonrach iarrtha aige dioluine a fhail 6
Airteagal 3(2) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014; n6

(f) tuigfear don udarés inniuil gur tugadh cead né dioluinti lena mbaineann don
ghnolacht intheistiochta nd oibreoir margaidh a chuir isteach ar chead sonrach
MTF DLT a oibrit ar bhonn faisnéise mithreorai lena n-airitear aon easnamh
abhartha.

I gcas ina bhfuil sé¢ beartaithe ag gnolacht infheistiochta nd oibreoir margaidh a
bhfuil MTF DLT 4 oibrit aige athri 4bhartha a thabhairt isteach ar theidhmitt DLT,
no ar a sheirbhisi n6 a ghniomhaiochtai le linn a ghniomhaiochta, agus go mbeadh
cead nua, dioluine nua n6 modhnu ar cheann amhain né nios moé de na dioltinti ata
aige cheana n6 aon choinnioll a ghabhann leis riachtanach ina leith, iarrfaidh sé an
cead, dioluine n6 modhnt sin i gcomhréir le hAirteagal 4. Déanfaidh an t-udaras
inniuil an cead, an dioliine né an modhnu sin a phréiseail, 1 gcomhréir le mireanna 2
go 5.

I gcas ina n-iarrann gnolacht intheistiochta né oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT
4 oibriu aige, cead n6 dioluine nua le linn a ghniomhaiochta, déanfaidh sé amhlaidh i
gcomhréir le hAirteagal 4. Déanfaidh an t-udaras innitil an cead n6 dioltine sin a
phroisedil, 1 gcomhréir le mireanna 2 go 5.

Airteagal 8

Cead sonrach coras socraiochta urrus DLT a oibriu

Féadfaidh duine dlitheanach a tdaraitear mar TLU faoi Rialachan (AE)
Uimh. 909/2014 iarratas a chur isteach ar chead sonrach coras socraiochta urras DLT
a oibriu faoin Rialachan seo.

Beidh an fhaisnéis seo a leanas in éineacht le hiarratais ar chead sonrach coras
socraiochta urras DLT a oibrit faoin Rialachan seo:
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(a) an fthaisnéis a cheanglaitear faoi Airteagal 7(9) de Rialachan (AE)
Uimbh. 909/2014;

(b) an plean gno, rialacha choras socraiochta urris DLT agus sainsocruithe
dlithitla da dtagraitear in Airteagal 6(1) chomh maith le faisnéis maidir le
feidhmit, seirbhisi agus gniomhaiochtai chodras socraiochta urrits DLT da
dtagraitear in Airteagal 6(3);

(¢) feidhmia a DLT dilseanaigh da dtagraitear in Airteagal 6(2);

(d) na socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomlana da
dtagraitear in Airteagal 6(4);

(e) na socruithe slanchoinneala da dtagraitear in Airteagal 6(5);
(f) an straitéis aistrithe da dtagraitear in Airteagal 6(6);

(g) an dioluine atd & hiarraidh aige, i gcomhréir le hAirteagal 5, na hadair a
bhaineann le gach dioluine atd & lorg, aon bheart ctiteach a mholtar chomh
maith leis na bearta ata beartaithe chun na coinniollacha a ghabhann le dioltinti
den sort sin faoi Airteagal 5 a chomhlionadh.

Sula ndéanfar cinneadh maidir le hiarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a oibrit
faoin Rialachan seo, tabharfaidh an t-udaras innitil fégra do ESMA agus cuirfidh sé
ar fail faisnéis dbhartha maidir le coéras socraiochta urrds DLT agus minil ar na
dioluinti a iarradh, ar an gcuis ata leo agus ar aon bheart ctiiteach arna moladh ag an
iarrthoir n6 arna éileamh ag an udarés inniuil.

Laistigh de thri mhi 6n bhfogra a thail, cuirfidh ESMA tuairim neamhcheangailteach
ar fail don udards innitil maidir leis an iarratas agus déanfaidh sé aon mholadh
maidir leis na dioluinti arna iarraidh ag an iarratasoir, a bhfuil g4 leo chun cosaint
infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a airithitl. Déanfaidh
ESMA comhsheasmhacht agus comhréireacht na ndioltinti arna ndeonti ag udarais
inniala do TLUnna a bhfuil cérais socraiochta urris DLT a n-oibriu acu, ar fud an
Aontais. Chun an méid sin a dhéanamh, rachaidh ESMA 1 gcomhairle le hudarais
innitila na mBallstat eile go trathuil agus cuirfidh sé a dtuairimi go mor san direamh
sa tuairim uaidh.

Gan dochar d’Airteagal 17 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, diultéidh tdarés
innitil cead sonrach a thabhairt faoin Rialachan seo, ma ta forais ann le haon cheann
de na nithe seo a leanas a chreiditint:

(a) nil aghaidh tugtha mar is ceart ag an iarrataséir ar rioscai suntasacha do
chosaint intheisteoiri, sldéine an mhargaidh n6 cobhsaiocht airgeadais, n6 nil na
riosca sin maolaithe mar is ceart aige; né

(b) ta& an cead sonrach le coras socraiochta urris DLT a oibrii agus na dioluinti a
iarradh & lorg le dul timpeall ar cheanglais dli n6 rialéla.

Beidh an cead sonrach a dheonaitear le coras socraiochta urris DLT a oibrit baili ar
fud an Aontais ar feadh tréimhse suas go sé bliana 6 dhata an cheada shonraigh.
Sonroéfar ann na dioltinti a dheonaitear, 1 gcomhréir le hAirteagal 5.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréaséin liosta de choéras socraiochta urris DLT,
datai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha agus liosta de na ndioluinti a
dheonaitear do gach ceann diobh.
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Gan dochar do chur i bhfeidhm Airteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014,
déanfaidh an t-tidarés inniuil a dheonaigh an cead sonrach, an cead sin n6 aon cheann
de na dioluinti a tugadh a deonaiodh a tharraingt siar faoin Rialachén seo, tar éis dul i
gcomhairle le hRESMA, 1 gcomhréir le mir 3, mas rud ¢ gur tharla aon cheann de na
nithe seo a leanas:

(a) aimsiodh locht 1 bhfeidhmit DLT ndé sna seirbhisi agus sna
gniomhaiochtai arna solathar ag TLU a bhfuil céras socraiochta urrus
DLT aige ar baol ¢ do shlaine an mhargaidh, cosaint infheisteoiri no
cobhsaiocht airgeadais, baol ar mdé ¢ na sochair na seirbhisi agus na
ngniomhaiochtai faoi thastail; no

(b) sharaigh TLU a bhfuil coras socraiochta urris DLT & oibriu aige na
coinniollacha a ghabhann leis na dioluinti arna ndeont ag an udarais inniuil; n6

(c) ta ionstraimi airgeadais nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 3(1) agus (2) taifeadta ag an TLU a bhfuil an coras socraiochta urras
DLT 4 oibriu aige; nd

(d) sharaigh an TLU a bhfuil coéras socraiochta urras DLT a oibrit aige na
tairseacha da dtagraitear in Airteagal 3(3) agus (5), an trit fomhir; nd

(e) tuigfear don udaréds innitil gur tugadh cead nd dioluinti lena mbaineann do
TLU a bhfuil coras socraiochta urrus DLT & oibriu aige a chuir isteach ar chead
coras socraiochta urras DLT a oibrit ar bhonn faisnéise mithreorai lena
n-airitear aon easnamh abhartha.

I gcas ina bhfuil sé beartaithe ag TLU a bhfuil coras socraiochta urras DLT & oibrit
aige athru 4bhartha a thabhairt isteach ar fheidhmit DLT, n6 ar a sheirbhisi n6 a
ghniomhaiochtai le linn a ghniomhaiochta, agus go mbeadh cead nua, dioltiine nua
n6 modhna ar cheann amhain ndé nios mé de na dioltinti atd aige cheana n6 aon
choinnioll a ghabhann leis riachtanach ina leith, iarrfaidh sé an cead, dioluine n6
modhnt sin 1 gcomhréir le hAirteagal 5. Déanfaidh an t-tidaras inniuil an cead, an
dioltiine n6 an modhnu sin a phroiseail, 1 gcomhréir le mireanna 2 go 5.

I gcas ina n-iarrfaidh TLU a bhfuil coras socraiochta urrus DLT 4 oibrit aige cead nd
dioltiine nua le linn a ghniomhaiochta, iarrfaidh sé¢ an cead né an dioltine sin i
gcomhréir le hAirteagal 5. Déanfaidh an t-tidaras innitil an cead, an dioltine né an
modhnu sin a phroiseail, 1 gcomhréir le mireanna 2 go 5.

Airteagal 9

Comhoibriu idir oibreoiri bonneagair mhargaidh DLT, udarais inniula agus ESMA

Gan dochar do chur i bhfeidhm aon thoréil dbhartha de Threoir 2014/65/AE agus de
Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, oibreoidh oibreoiri bonneagar margaidh DLT i
gcomhar leis na hudardis innitla a gcuirtear ar a n-iontaoibh ceadanna sonracha a
dheont faoin Rialachédn seo agus le ESMA.

Go hairithe, a luaithe a gheobhaidh oibreoiri bonneagar margaidh DLT amach faoi
aon cheann de na habhair atd liostaithe, tabharfaidh siad fogra ina leith do na
hudarais innitla sin agus do ESMA. Gan teorainn, airitear ar na habhair sin:

(a) aon athrt dbhartha beartaithe ar a bplean gn6 lena n-airitear foireann chriticiuil,
rialacha an bhonneagair margaidh DLT agus socruithe dlithiala gaolmhara
ceithre mhi sula mbeidh an t-athr(1 beartaithe, d’ainneoin cé acu an bhfuil ga le
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hathra ar an gcead sonrach n6 na dioluinti n6 na coinniollacha gaolmhara lena
mbaineann n6 nach bhfuil mar gheall ar an athra abhartha beartaithe, i
gcomhréir le hAirteagal 7 né Airteagal §;

(b) aon fhianaise ar rochtain neamhutdaraithe, mifheidhmit abhartha, caillteanas,
cibear-ionsaithe no cibearbhagairti eile, calaois, goid n6 failli thromchuiseach a
bhain don bhonneagar margaidh DLT;

(c) aon athru dbhartha ar an bhfaisnéis a tugadh don tidaras inniuil a dheonaigh an
cead sonrach;

(d) aon deacracht theicnitiil nd oibriochtail maidir leis na gniomhaiochtai né
seirbhisi a thabhairt 1 gcrich ata faoi réir an cheada shonraigh, lena n-airitear
deacrachtai a bhaineann le forbairt n6é le husdid an DLT agus na n-urras
inaistrithe DLT; no

(¢) aon riosca do chosaint infheisteoiri, do shlaine an mhargaidh n6 do
chobhsaiocht airgeadais atd tagtha chun cinn agus nach raibh stil leo san
iarratas ina n-iarrtar cead sonrach n6 an trath a tugadh an cead sonrach.

I gcas ina dtabharfar fogra faoi fhaisnéis den sort sin, féadfaidh an t-udarés inniuil
ceangal a chur ar an mbonneagar margaidh DLT lena mbaineann iarratas a dhéanamh
faoi Airteagal 7(7) n6 Airteagal 8(7) agus/nd féadfaidh sé aon bheart ceartaitheach
riachtanach a dhéanamh da dtagraitear i mir 3.

Aon thaisnéis dbhartha a bhfuil g4 ag an udaras innitil a dheonaigh an cead sonrach
agus ag ESMA 1¢i, cuirfidh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT ar fail doibh i.

Féadfaidh an t-tidaras innitil a dheonaigh an cead sonrach aon bheart ceartaitheach a
cheangal ar an bplean gnd, ar rialacha an bhonneagair margaidh DLT agus ar
shocruithe dlithitla lena mbaineann chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh
agus cobhsaiocht airgeadais a airithia. Sula gceangldéfar aon bheart ceartaitheach
rachaidh an t-udaras innitil i gcomhairle le ESMA, i gcomhréir le hAirteagal 7(3) nod
le hAirteagal 8(3). Déanfaidh an bonneagar margaidh DLT tuairiscit maidir leis na
bearta a rinneadh chun aon bheart ceartaitheach arna éileamh ag an udaras innitil a
chur chun feidhme, ina thuarascalacha dé dtagraitear i mir 4.

Gach sé mhi tar éis dhata an cheada shonraigh, cuirfidh oibreoir an bhonneagair
margaidh DLT tuarascail faoi bhraid an tdarais inniuil agus faoi bhraid ESMA. Gan
teorainn, aireofar an méid seo a leanas sa tuarascail sin:

(a) achoimre ar aon fhaisnéis a liostaitear sa dara fomhir de mhir 1;

(b) lion agus luach na n-urrts inaistrithe DLT a ligtear isteach chun a dtradala ar
MTF DLT, lion agus luach na n-urrus inaistrithe DLT arna dtaifeadadh ag TLU
a bhfuil corais socraiochta urris DLT & n-oibriu aige, agus, i gcés inarb
intheidhme, lion agus luach na n-urrus inaistrithe arna dtaifeadadh ag gnolacht
infheistiochta nd ag oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT 4& oibriu aige;

(c) lion agus luach na n-idirbheart arna dtradail ar MTF DLT agus arna socru ag
TLU a bhfuil céras socraiochta urrus DLT 4 oibria aige, n6 i gcas inarb
intheidhme, ag gnodlacht infheistiochta né ag oibreoir margaidh a bhfuil MTF
DLT 4 oibriu aige;

(d) meastnu réasunaithe ar aon deacracht maidir le reachtaiocht an Aontais maidir
le seirbhisi airgeadais nd le dli ndisiunta a chur i bhfeidhm; agus
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() na bearta a glacadh chun aon bheart ctiteach n6 ceartaitheach arna ¢éileamh ag
an udaras inniuil n6 coinniollacha arna bhforchur ag an idarés inniuil.

Beidh rdl comhorduchdin idir Gdardis innitla ag ESMA, d’fthonn comhthuiscint a
fhorbairt maidir le teicneolaiocht morleabhar dailte agus bonneagar margaidh DLT
chomh maith le cultur coiteann maoirseachta agus cleachtais mhaoirseachta
choéineasaithe, lena n-airitheofar cur chuige agus coineasit comhsheasmhach i
dtorthai maoirseachta.

Cuirfidh ESMA na huadarais innitla uile ar an eolas ar bhonn rialta maidir leis an
méid seo a leanas:

(a) natuarascalacha a chuirtear isteach 1 gcomhréir le mir 4;

(b) naceadanna sonracha agus na dioluinti arna ndeont i gcomhréir le hAirteagal 7
agus Airteagal 8 chomh maith leis na coinniollacha a ghabhann leo;

(¢) aon diultu ag udaras innitil cead sonrach nd dioluine a thabhairt i gcomhréir le
hAirteagal 7 agus Airteagal 8, aon tarraingt siar ar chead sonrach n6 dioltinti
mar sin agus aon scor de ghno ag bonneagar margaidh DLT.

Déanfaidh ESMA faireachdn ar chur i bhfeidhm na gceadanna sonracha, na
ndioluinti gaolmhara agus na gcoinniollacha a ghabhann leo, arna ndeonu i
gcomhréir le hAirteagal 7 agus Airteagal 8, chomh maith le haon bheart ctiiteach n6
ceartaitheach is gé agus cuirfidh sé tuarascail bhlianttil faoi bhraid an Choimisitin
faoin gcaoi a geuirtear i1 bhfeidhm iad sa chleachtas.

Airteagal 10

Tuairisciu agus athbhreithniu

Cuig bliana tar €is theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo, ar a dhéanai, cuirfidh
ESMA tuarascail faoi bhraid an Choimisiuin maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) feidhmia bhonneagair margaidh DLT ar fud an Aontais;

(b) lion na MTFanna DLT agus TLUnna a bhfuil coras socraiochta urras 4 oibrit
acu agus ar tugadh cead sonrach déibh faoin Rialachén seo;

(¢) cinedl na ndioltinti arna n-iarraidh ag bonneagair mhargaidh DLT agus cineél
na ndioltinti arna ndeonu ag udarais inniula;

(d) lion agus luach na n-urrts inaistrithe DLT a ligtear isteach chun a dtradala ar
MTFanna DLT, lion agus luach na n-urrus inaistrithe DLT arna dtaifeadadh ag
TLUnna a bhfuil cérais socraiochta urras DLT 4 n-oibritl acu, agus, 1 gcas
inarb infheidhme, lion agus luach na n-urrts inaistrithe arna dtaifeadadh ag
MTFanna DLT;

(e) lion agus luach na n-idirbheart arna dtradail ar MTF DLT agus arna socru ag
TLUnna a bhfuil céras socraiochta urrus DLT 4 oibrit acu, n6 i gcéds inarb
intheidhme, ag MTFanna DLT;

(f) an cinedl DLT a usdideadh agus saincheisteanna teicniila a bhaineann le
husaid DLT, lena n-airitear na habhair da dtagraitear i bpointe (b) den dara
fomhir d’ Airteagal 9(1);

(g) na noésanna imeachta arna gcur ar bun ag MTFanna DLT i1 gcomhréir le
hAirteagal 4(3)(g);
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(h) aonriosca a bhaineann le DLT a usdid;

(1) aon saincheist idir-inoibritheachta idir bonneagair mhargaidh DLT agus
bonneagair eile a bhfuil seanchoérais 4 n-uséid acu;

(j) na tairbhi a thagann as DLT a 0sdid, i dtéarmai aon fheabhsu ¢éifeachtulachta
agus laghdu riosca ar fud an tslabhra tradala agus iarthradala, lena n-diritear
riosca gan teorainn, maidir le hurrtis inaistrithe DLT a thaifeadadh agus a
choinnedil slan, inrianaitheacht idirbheart, ghniomhaiochtai corparaideacha,
feidhmeanna tuairiscithe agus maoirseachta ar leibhéal an bhonneagair
margaidh DLT;

(k) aon diulta ag udaras inniuil cead sonrach né dioltine a thabhairt i gcomhréir le
hAirteagal 7 agus Airteagal 8§, aon mhodhnu né tarraingt siar ar cheadanna
sonracha no dioluinti den sort sin chomh maith le modhna n6 tarraingt siar ar
bhearta cuiteacha n6 ceartaitheacha; agus

(I)  aon scor gnd ag bonneagar margaidh DLT agus na ctiiseanna a bhaineann leis
an scor sin.

2. Bunaithe ar an tuarascail da dtagraitear 1 mir 1, cuirfidh an Coimisitn tuarascail faoi
bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle lena n-diritear measunu costais is
tairbhe maidir lenar cheart an méid seo a leanas a dhéanamh i dtaobh an chorais le
haghaidh bonneagair mhargaidh DLT faoin Rialachan seo:

(a) sineadh a chur leis ar feadh tréimhse eile;

(b) cinedlacha eile ionstraimi airgeadais a chumhdach leis, ar ionstraimi iad is
féidir a eisitint, a thaifeadadh, a aistria no a storail ar DLT;

(c) ¢aleast;
(d) ¢ a dhéanamh buan tri leasti n6 gan leasu; no
(e) ¢ a fhoirceannadh.

Ina thuarascail, féadfaidh an Coimisiin aon mhodhna iomchui ar chreat an Aontais maidir le
reachtaiocht seirbhisi airgeadais ndé ar chomhchuibhit dlithe naisiinta a mholadh lena
n-éascofai Gsaid na teicneolaiochta morleabhar dailte san earndil airgeadais chomh maith le
htsaid aon bheart a bhfuil ga leis chun bonneagair mhargaidh DLT a aistrit amach as an
gcoras piolotach.

Airteagal 11

Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige on [cuir isteach an data a bheidh ann 12 mhi tar éis dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Laistigh de thri mhi 6 theacht 1 bhfeidhm an Rialachdin seo, tabharfaidh na Ballstait fogra da
n-udardis inniula, mas ann doibh, de réir bhri Airteagal 2(21)(c), do ESMA agus don
Choimisiun. Foilseoidh ESMA liosta de htidarais innitla sin ar a shuiomh gréasain.
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé¢ intheidhme go
direach 1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
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