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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Niniejszy wniosek stanowi cze$¢ pakietu dotyczacego finanséw cyfrowych, czyli pakietu
srodkdw umozliwiajacych i wspierajagcych wykorzystanie potencjalu finanséw cyfrowych
w zakresie innowacyjnos$ci 1 konkurencji przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka. Jest on
zgodny z priorytetami Komisji dotyczacymi rozwini¢cia Europy na miar¢ ery cyfrowej
1 zbudowania gospodarki gotowej na przyszio$¢, ktora bedzie przynosi¢ Kkorzysci
obywatelom. Pakiet dotyczacy finansow cyfrowych obejmuje nowa strategi¢ w zakresie
finansow cyfrowych! dla unijnego sektora finansowego, ktorej celem jest zapewnienie, aby
UE byta przygotowana na rewolucje cyfrowa iprzewodzita jej wraz z innowacyjnymi
przedsiebiorstwami europejskimi, zapewniajac konsumentom i przedsigbiorstwom w Europie
dostep do korzysci wynikajacych z finansow cyfrowych. Oprécz niniejszego wniosku pakiet
zawiera takze wniosek w sprawie systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych
w oparciu o technologie rozproszonego rejestru (DLT)?, wniosek w sprawie operacyjne;
odpornosci cyfrowej’, atakze wniosek w sprawie wyjasnienia lub zmiany niektérych
powiazanych przepiséw w zakresie unijnych ustug finansowych?.

Jednym z obszarow priorytetowych okreslonych w strategii jest zapewnienie, aby ramy
regulacyjne w zakresie unijnych ustug finansowych sprzyjaty innowacjom i nie stwarzaty
przeszkod dla stosowania nowych technologii. Niniejszy wniosek, wraz z wnioskiem
dotyczacym systemu pilotazowego DLT, stanowi pierwsze konkretne dziatanie w tym
obszarze.

Jednym z najwazniejszych zastosowan technologii blockchain w sektorze finansowym sg
kryptoaktywa. Od czasu opublikowania przyje¢tego przez Komisj¢ Planu dzialania w zakresie
technologii finansowej’ w marcu 2018 r. Komisja badata mozliwoséci i wyzwania zwigzane
z kryptoaktywami. W zwigzku  z gwaltownym  wzrostem  kapitalizacji  rynkowej
kryptoaktywow, jaki mial miejsce w 2017 r., w grudniu 2017 r. w piSmie skierowanym do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB) i Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
1 Papieréw Wartosciowych (ESMA) wiceprzewodniczacy wykonawczy Valdis Dombrovskis
wezwal te urzedy, aby ponownie wydaly ostrzezenia dla inwestorow. W Planie dzialania
w zakresie technologii finansowej 2018 r. Komisja zlecita EUNB 1 ESMA przeprowadzenie
oceny stosowania iadekwatnosci obecnych ram regulujacych ustugi finansowe w UE

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku
Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 23
wrzesnia 2020 r. w sprawie strategii dla UE w zakresie finanséw cyfrowych, COM(2020) 591.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie systemu pilotazowego
na potrzeby infrastruktur rynkowych w oparciu o technologi¢ rozproszonego rejestru, COM(2020) 594.
Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 909/2014, COM(2020) 595.

Whniosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 i (UE)
2016/2341, COM(2020) 596.

Komisja Europejska, Plan dziatania w zakresie technologii finansowej, COM(2018) 109 final
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w odniesieniu  do  kryptoaktywow. W opublikowanej w styczniu 2019 r. poradzie®
stwierdzono, ze cho¢ niektore kryptoaktywa moga by¢ objete przepisami UE, skuteczne
stosowanie do nich tych przepiséw nie zawsze jest proste. Ponadto w poradzie zwrdcono
uwage, ze obowigzujace przepisy UE mogg utrudnia¢ korzystanie z DLT. Jednoczesnie
EUNB i ESMA podkreslity, ze — poza przepisami UE majacymi na celu przeciwdziatanie
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu — wiekszo$¢ kryptoaktywoéw nie wchodzi
w zakres unijnych przepisow dotyczacych ustug finansowych 1w zwigzku ztym nie
podlegaja one przepisom dotyczgcym mig¢dzy innymi ochrony konsumentow i inwestorow
oraz integralnosci rynku, mimo ze powoduja one ryzyko w tym zakresie. Ponadto szereg
panstw cztonkowskich przyjeto ostatnio przepisy dotyczace kwestii zwigzanych
z kryptoaktywami, ktore prowadza do fragmentacji rynku.

Ostatnio pojawila si¢ stosunkowo nowa podgrupa kryptoaktywow — tak zwane stabilne
kryptowaluty, ktore przyciagnety uwage zarowno spoteczenstwa, jak i organow regulacyjnych
na catym $wiecie. Cho¢ rynek kryptoaktywow wcigz jest niewielki 1 nie stanowi obecnie
zagrozenia dla stabilnosci finansowej’, sytuacja ta moze ulec zmianie wraz z pojawieniem sie
»globalnych stabilnych kryptowalut”, ktorych szerszemu rozpowszechnieniu sprzyjaja
elementy majace na celu ustabilizowanie ich warto$ci oraz wykorzystanie efektow sieciowych
wynikajacych z promowania tych aktywow przez przedsiebiorstwa®.

W zwigzku ztymi wydarzeniami oraz w ramach szerszej agendy cyfrowej Komisji
przewodniczaca Ursula von der Leyen podkreslita potrzebe ,,wspdlnego podejscia
z panstwami czlonkowskimi do kryptowalut w celu zapewnienia, abySmy wiedzieli, w jaki
sposob najlepiej] mozna wykorzysta¢ mozliwosci, jakie daja kryptowaluty, a takze zaradzic¢
nowym zagrozeniom, jakie moga one stwarzaé”’. Majac $wiadomo$¢ ryzyka, z jakim moga
si¢ wigza¢ kryptowaluty, w grudniu 2019 r. Komisja 1 Rada przyjely réwniez wspdlne
oswiadczenie, w ktorym wyrazity ,,zobowigzanie do wprowadzenia ram, ktére pozwola
wykorzysta¢ potencjalne mozliwosci, jakie mogg nies$é ze sobg niektore kryptoaktywa!?. Od
niedawna Parlament Europejski pracuje nad sprawozdaniem w sprawie finansoéw cyfrowych

ukierunkowanym w szczegolnosci na kryptoaktywa'l.

W odpowiedzi na wszystkie te kwestie 1 w celu opracowania unijnych ram umozliwiajacych
zarowno funkcjonowanie rynkoéw kryptoaktywow, jak i tokenizacj¢ tradycyjnych aktywow
finansowych oraz szersze wykorzystanie DLT w sektorze ustlug finansowych niniejszemu
rozporzadzeniu towarzyszy¢ beda inne wnioski ustawodawcze: w ramach wyjasnienia
Komisja proponuje réwniez, aby obecna definicja ,,instrumentéw finansowych” — w ktorej
okresla si¢ zakres dyrektywy w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFID II)!? —

6 ESMA, Porada na temat ,,Initial Coin Offerings and Crypto-Assets” [,,Pierwsza oferta kryptowalutowa

i kryptoaktywa”], 2019 r.; Sprawozdanie i porada EUNB w sprawie kryptoaktywow, 2019 r.

Pismo przewodniczacego Rady Stabilnosci Finansowej do Ministrow Finanséw grupy G-20 i Prezesow
bankow centralnych, 2018 r.

Grupa robocza G7 ds. stabilnych kryptowalut, Sprawozdanie ,Investigating the impact of global
stablecoins” [,,Badanie wplywu globalnych stabilnych kryptowalut], 2019 r.

Pismo nowo wybranej przewodniczacej Ursuli Von der Leyen okreslajace zadania
wiceprzewodniczacego Valdisa Dombrovskisa, 10 wrze$nia 2019 r.

Wspdlne oswiadczenie Komisji Europejskiej i Rady w sprawie stabilnych kryptowalut, 5 grudnia
2019r.

»Sprawozdanie zawierajace zalecenia dla Komisji w sprawie finansow cyfrowych: pojawiajace sig
ryzyko zwigzane z kryptoaktywami — wyzwania w zakresie regulacji inadzoru w obszarze ushug,
instytucji i rynkow finansowych” (2020/2034(INL)
https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2020/2034(INL)&l=en.
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE.
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obejmowata instrumenty finansowe oparte na DLT'?, a takze przedstawia wniosek dotyczacy
systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych w oparciu o DLT w odniesieniu
do tych instrumentow!*. System pilotazowy umozliwi eksperymentowanie w bezpiecznym
otoczeniu i dostarczy dowodoéw w zakresie mozliwosci wprowadzenia dalszych zmian.

Niniejszy wniosek, ktory obejmuje kryptoaktywa nieobjete obowigzujagcymi unijnymi
przepisami dotyczagcymi uslug finansowych, atakze tokeny bedace pienigdzem
elektronicznym, ma cztery ogdlne i powigzane cele. Pierwszy cel dotyczy pewnosci prawa.
Aby rynek kryptoaktywow mogt si¢ rozwija¢ w UE, konieczne jest zapewnienie solidnych
ram prawnych jasno okreslajacych, w jaki sposob w §wietle regulacji traktowane sg wszystkie
kryptoaktywa nieobjete obowigzujacymi przepisami dotyczgcymi ushug finansowych. Drugim
celem jest wspieranie innowacyjnosci. Promowanie rozwoju  kryptoaktywow
1 powszechniejszego  wykorzystania DLT wymaga  wprowadzenia  bezpiecznych
i proporcjonalnych ram wspierajacych innowacyjno$¢ iuczciwa konkurencj¢. Trzeci cel
polega na zapewnieniu odpowiedniego poziomu ochrony konsumentéw i inwestorOw oraz
integralnosci rynku, biorac pod uwage, ze kryptoaktywa nieobjete obowigzujacymi
przepisami dotyczacymi uslug finansowych stwarzaja w znacznym stopniu podobne ryzyko,
co bardziej znane instrumenty finansowe. Czwartym celem jest zapewnienie stabilno$ci
finansowej. Kryptoaktywa stale ewoluuja. Cho¢ niektore z nich majg do$¢ ograniczony zakres
1 zastosowanie, inne, takie jak powstajaca kategoria stabilnych kryptowalut, majg potencjat,
by sta¢ si¢ powszechnie akceptowanymi instrumentami o charakterze systemowym. Niniejszy
wniosek zawiera zabezpieczenia majace na celu przeciwdziatanie potencjalnym zagrozeniom
dla stabilnosci finansowej 1 uporzadkowanej polityki pieni¢znej, jakie moga si¢ pojawic
w zwigzku ze stabilnymi kryptowalutami.

. Spojnos¢ z przepisami obowiazujacymi w tej dziedzinie polityki

Niniejszy wniosek stanowi czg¢$¢ szerszych ram w zakresie kryptoaktywow i technologii
rozproszonego rejestru (DLT), poniewaz towarzyszg mu wnioski majace na celu zapewnienie,
aby obowigzujace przepisy nie stwarzaly przeszkod dla upowszechnienia si¢ nowych
technologii, a jednoczesnie pozwalaty osiggnac istotne cele regulacyjne.

Whniosek powstat w oparciu o wyniki szeroko zakrojonego 1 dtugotrwatego monitorowania
rynku 1w ramach prac w zakresie polityki na szczeblu migdzynarodowym, na przyktad
wramach foréw, takich jak Rada Stabilnosci Finansowej, Grupa Specjalna ds.
Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy i G7.

W ramach przyjetego w marcu 2018 r. Planu dzialania w zakresie technologii finansowe;j'
Komisja zlecita Europejskim Urzedom Nadzoru przygotowanie porady na temat stosowania
1 adekwatnosci obecnych ram regulujacych ustugi finansowe w UE w odniesieniu do
kryptoaktywow. Wniosek opiera si¢ na poradach otrzymanych od EUNB i ESMA!S,

Whiosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 i (UE)
2016/2341, COM(2020) 596.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie systemu pilotazowego
na potrzeby infrastruktur rynkowych w oparciu o technologi¢ rozproszonego rejestru, COM(2020) 594.
Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 8 marca 2018 r. wsprawie planu dziatania w zakresie
technologii finansowej, COM(2018)109.

ESMA, Porada na temat ,,Initial Coin Offerings and Crypto-Assets” [,,Pierwsza oferta kryptowalutowa
i kryptoaktywa’], 2019 r.; Sprawozdanie i porada EUNB w sprawie kryptoaktywow, 2019 r.
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. Spojnos¢ z innymi politykami Unii

Jak stwierdzita przewodniczaca Ursula von der Leyen w swoich wytycznych politycznych!”,
a takze jak okreslono w komunikacie zatytulowanym ,,Ksztattowanie cyfrowej przysztosci
Europy”!8, Europa musi wykorzystaé wszystkie mozliwosci, jakie daje era cyfrowa, a takze
wzmocni¢ swoje zdolnosci przemystowe i innowacyjne, w granicach bezpieczenstwa i norm
etycznych. Ponadto w pismie okreslajacym zadania wiceprzewodniczacego wykonawczego
Valdisa Dombrovskisa wezwano do przyjecia wspdlnego podejécia z panstwami
cztonkowskimi do kryptowalut w celu zapewnienia, aby Europa mogla jak najlepiej
wykorzysta¢ mozliwosci, jakie daja kryptowaluty, a takze zaradzi¢ nowym zagrozeniom,

jakie moga one stwarzac'?.

Niniejszy wniosek jest $cisle powiagzany z szersza polityka Komisji w dziedzinie technologii
blockchain, poniewaz kryptoaktywa, bedace gtobwnym zastosowaniem technologii blockchain,
sg nierozerwalnie zwigzane zpromowaniem technologii blockchain w catej Europie.
Niniejszy wniosek jest elementem calo$ciowego podejscia do technologii blockchain 1 DLT,
ktorego celem jest zapewnienie Europie czolowej pozycji w obszarze innowacyjnych
technologii blockchain iich upowszechnienia. Prace nad opracowaniem polityki w tym
obszarze obejmowaly utworzenie Unijnego Obserwatorium i Forum ds. Lancucha Blokow
oraz europejskiego partnerstwa na rzecz blockchain, ktore zrzesza wszystkie panstwa
cztonkowskie na szczeblu politycznym, atakze partnerstw publiczno-prywatnych
przewidzianych wramach Migdzynarodowego Stowarzyszenia Zaufanych Aplikacji
Blockchain?’.

Niniejszy wniosek jest rowniez zgodny z polityka Unii ukierunkowana na utworzenie unii
rynkow kapitatowych. W szczegdlnosci stanowi on odpowiedz na sprawozdanie koncowe
Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkéw Kapitalowych, w ktorym podkreslono wcigz
niedostatecznie wykorzystany potencjat kryptoaktywow i wezwano Komisje¢ do zapewnienia
pewnos$ci  prawa  iustanowienia  jasnych  przepisow  dotyczacych  korzystania
z kryptoaktywow?! .Niniejszy wniosek jest zgodny ze strategia na rzecz MSP przyjeta w dniu
10 marca 2020r., wktorej takze podkre§la si¢ znaczenie DLT i kryptoaktywow jako
innowacji, ktére moga umozliwi¢ MSP bezposrednie nawiazanie relacji z inwestorami??.

Whiosek jest rowniez w petni zgodny z zaleceniem zawartym w strategii UE w zakresie unii
bezpieczenstwa dotyczacym rozwoju ram legislacyjnych w odniesieniu do kryptoaktywow,

https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/political-guidelines-next-commission_pl.pdf
Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw zdnia 19 Ilutego 2020 r. w sprawie ksztaltowania cyfrowej
przysztosci Europy, COM(2020) 67.

Pismo nowo wybranej przewodniczacej Ursuli Von der Leyen okreslajace zadania
wiceprzewodniczacego Valdisa Dombrovskisa, 10 wrze$nia 2019 r.
https://ec.europa.cu/digital-single-market/en/blockchain-technologies

Raport koncowy Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkoéw Kapitalowych, zalecenie 7.
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth and_investment/documents/2
00610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf).

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 10 marca 2020 r. w sprawie strategii MSP na
rzecz zrownowazonej i cyfrowej Europy, COM(2020) 203 final.
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bioragc pod uwage rosnacy wplyw tych nowych technologii na sposob emisji, obiegu
i udostepniania aktywow finansowych oraz dostepu do nich?*.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC I PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Podstawa wniosku jest art. 114 TFUE, w ktorym przyznano instytucjom europejskim
kompetencje do przyjmowania odpowiednich przepisow dotyczacych zblizania
ustawodawstw panstw cztonkowskich, ktére maja na celu ustanowienie i funkcjonowanie
rynku wewnetrznego. Wniosek ma na celu eliminacj¢ przeszkod na drodze do ustanowienia
rynku wewngtrznego ustug finansowych oraz poprawe jego funkcjonowania przez
zapewnienie peinej harmonizacji majacych zastosowanie przepisow.

Obecnie emitenci kryptoaktywow i dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywoéw nie moga
czerpa¢ w pelni korzysci ptynacych zrynku wewngtrznego zarowno ze wzgledu na brak
pewnosci prawa co do tego, w jaki sposob w $wietle regulacji traktowane sg kryptoaktywa,
jak 1braku specjalnego 1 spojnego systemu regulacji i nadzoru na szczeblu UE. Cho¢ kilka
panstw cztonkowskich wdrozylo juz dostosowane do swoich potrzeb systemy obejmujace
niektorych dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw lub czg$¢ ich dziatalno$ci,
w wigkszosci panstw czlonkowskich dostawcy ci funkcjonuja poza jakimkolwiek systemem
regulacyjnym. Ponadto coraz wigksza liczba panstw cztonkowskich rozwaza wprowadzenie
dostosowanych do swoich potrzeb ram krajowych opracowanych specjalnie na potrzeby
kryptoaktywow 1 dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow.

Rozbiezne ramy, przepisy i interpretacje zaréwno w odniesieniu do kryptoaktywow, jak
iushug w zakresie kryptoaktywow w catej Unii ograniczaja zdolno$¢ dostawcow ushug do
zwigkszenia skali swojej dziatalno$ci na poziomie UE. Oznacza to, ze dostawcy ustug
oferujacy te znatury transgraniczne produkty iuslugi sa zmuszeni do zapoznania si¢
z prawodawstwem szeregu panstw czlonkowskich, uzyskania wielu krajowych zezwolen lub
dokonania wielu krajowych rejestracji oraz przestrzegania czgsto rozbieznych przepiséw
krajowych, niekiedy z dostosowaniem swojego modelu biznesowego w catej Unii. Dla
dostawcow ustug dziatajacych w obszarze kryptoaktywow powoduje to wysokie koszty,
komplikacje prawne 1 niepewnos¢ prawa, co ogranicza rozwoj 1 zwigkszanie skali dziatalnosci
w zakresie kryptoaktywow w Unii. Ponadto brak systemOw majacych zastosowanie do
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdéw w wielu panstwach czlonkowskich ogranicza
dostgpnos¢ finansowania, a czasem nawet szerszy dostep do niezbednych ustug finansowych,
takich jak uslugi bankowe, ze wzgledu na niepewnos¢ regulacyjng, jaka wigze si¢
z kryptoaktywami, a tym samym z dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow.

Rozbieznosci te stwarzaja roéwniez nieroOwne warunki dziatania dla dostawcoéw ustug
w zakresie kryptoaktywow w zaleznosci od ich lokalizacji, tworzac dodatkowe bariery dla
sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego. Ostatecznie przyczynia si¢ to do braku
pewnosci prawa, co w polaczeniu z brakiem wspdlnych ram unijnych stwarza znaczne ryzyko
dla konsumentow 1 inwestorow.

3 Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu

Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw zdnia 24 lipca 2020 r. w sprawie strategii UE
w zakresie unii bezpieczenstwa, COM(2020) 605 final.
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Dzigki wprowadzeniu wspdlnych ram unijnych mozliwe bedzie ustalenie jednolitych
warunkow dziatania przedsiebiorstw w UE, co pozwoli zniwelowa¢ rdznice w ramach
krajowych, ktore prowadza do fragmentacji rynku, oraz zmniejszy¢ ztozono$¢ i koszty
ponoszone przez przedsigbiorstwa dziatajace w tym obszarze. Jednocze$nie zapewnig one
przedsigbiorstwom pelny dostep do rynku wewngtrznego i pewnos$¢ prawa niezbedna do
promowania innowacji na rynku kryptoaktywoéw. Ramy przyczynig si¢ ponadto do
zwigkszenia integralnosci rynku, atakze zapewnia odpowiedni poziom ochrony
konsumentéw 1 inwestoréw oraz pozwolg im dobrze zrozumie¢ ich prawa, jednoczes$nie
zapewniajac stabilnos$¢ finansowa.

. Pomocniczo$¢

Poszczegdlne panstwa cztonkowskie przyjety rozne podejscia, co sprawia, ze transgraniczne
swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow jest trudne. Rozpowszechnienie krajowych
podejs¢ stanowi takze zagrozenie dla rownych warunkéw dziatania na jednolitym rynku pod
wzgledem ochrony konsumentdéw i inwestoréw, integralnosci rynku i konkurencji. Ponadto,
cho¢ w panstwach cztonkowskich, ktéore wprowadzity dostosowane do swoich potrzeb
systemy dotyczace kryptoaktywow, pewne rodzaje ryzyka sa ograniczone, konsumenci,
inwestorzy iuczestnicy rynku w innych panstwach cztonkowskich w dalszym ciggu nie sa
chronieni przed najwazniejszymi zagrozeniami, jakie stwarzaja kryptoaktywa (np.
oszustwami, cyberatakami, manipulacjami na rynku).

Dziatania na szczeblu unijnym, takie jak niniejszy wniosek dotyczacy rozporzadzenia,
przyczynityby si¢ do utworzenia Srodowiska, w ktorym moglby rozwinaé si¢ wigkszy
transgraniczny rynek dla kryptoaktywow i1 dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, co
pozwoliloby czerpa¢ pelne korzysci zrynku wewnetrznego. Ramy unijne znacznie
zmniejszytyby zlozono$¢, atakze obciazenia finansowe 1administracyjne dla wszystkich
zainteresowanych stron, takich jak dostawcy ustug, emitenci oraz konsumenci i inwestorzy.
Wyrazne korzy$ci w zakresie ochrony konsumentow 1 inwestorow oraz stabilnosci finansowej
moglaby przynies¢ takze harmonizacja wymogow operacyjnych dla dostawcow ustug, jak
réwniez wymogow dotyczacych ujawniania informacji naktadanych na emitentow.

. Proporcjonalnosé

Zgodnie z zasada proporcjonalno$ci zakres i forma dziatania Unii nie powinny wykraczaé
poza to, co jest konieczne do osiggnigcia celow okreslonych w Traktatach. Proponowane
przepisy nie wykraczaja poza to, co jest konieczne do osiagni¢cia celow wniosku. Obejma
one jedynie te aspekty, ktorych panstwa cztonkowskie nie moga osiggna¢ samodzielnie
1w ktérych obciagzenia ikoszty administracyjne sa wspotmierne do celow szczegodlnych
1 ogolnych, ktore majg zostac osiggnigete.

Rozporzadzenie, ktorego dotyczy wniosek, z zalozenia zapewni proporcjonalnos¢, dzigki
wprowadzeniu w nim wyraznego rozroznienia miedzy poszczegdlnymi rodzajami ushug
i dziatalnosci zgodnie zpowigzanym ryzykiem, tak aby obowigzujace obciaZzenia
administracyjne byly wspotmierne do istniejacego ryzyka. W szczegdlnosci wymogi
okreslone w tym rozporzadzeniu sg proporcjonalne do ograniczonego powigzanego ryzyka,
biorac pod uwage dotychczasowy stosunkowo niewielki rozmiar rynku. Jednocze$nie we
wniosku przewidziano nalozenie bardziej rygorystycznych wymogdéw wobec stabilnych
kryptowalut, w ktorych przypadku istnieje wigksze prawdopodobienstwo szybkiego
zwigkszenia skali 1ktore moga wigza¢ si¢ z wyzszym ryzykiem dla inwestoréw,
kontrahentoéw 1 systemu finansowego.
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. Wybdr instrumentu

Art. 114 TFUE pozwala na przyjecie aktow w postaci rozporzadzenia lub dyrektywy.
W przypadku niniejszego wniosku w celu okreslenia jednolitego zestawu przepisOw majacych
natychmiastowe zastosowanie na catym jednolitym rynku wybrano rozporzadzenie.

W rozporzadzeniu, ktérego dotyczy wniosek, ustanowiono zharmonizowane wymogi dla
emitentow, ktorzy chcg oferowac swoje kryptoaktywa w catej Unii, oraz dla dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy chca ubiegaé si¢ o zezwolenie na $wiadczenie swoich
ushug na jednolitym rynku. Tacy emitenci i dostawcy ustug nie moga by¢ objeci szczegolnymi
przepisami krajowymi. W zwigzku ztym rozporzadzenie jest bardziej odpowiednim
instrumentem niz dyrektywa.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI I OCEN SKUTKOW

. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowigzujacego prawodawstwa

Nie dotyczy

. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W trakcie procesu przygotowywania niniejszego wniosku Komisja prowadzila konsultacje
z zainteresowanymi stronami. W szczegdlnosci:

(1) Komisja przeprowadzila poswiecone konkretnie tym kwestiom otwarte konsultacje
publiczne (od 19 grudnia 2019 r. do 19 marca 2020 r.)**;

(i1) Komisja przeprowadzita konsultacje publiczne w ramach wstgpnej oceny skutkow
(od 19 grudnia 2019 r. do 16 stycznia 2020 r.)*>;

(1i1) stuzby Komisji przeprowadzily konsultacje z ekspertami panstw cztonkowskich
w ramach Grupy Ekspertow ds. Bankowosci, Platnosci 1 Ubezpieczen (w dniach 18
maja 2020 r. i 16 lipca 2020 r.)*;

(1v) stuzby Komisji zorganizowaly specjalne webinarium na temat unijnych ram
dotyczacych kryptoaktywow podczas serii wydarzen w ramach kampanii
informacyjnej na temat finansow cyfrowych w 2020 r. (w dniu 19 maja 2020 r.).

Celem konsultacji publicznych byto zebranie przez Komisj¢ informacji na temat mozliwosci
opracowania potencjalnych ram UE dotyczacych kryptoaktywdéw. Konsultacje obejmowaty
zardwno pytania dotyczace kryptoaktywow nieobjetych obowiazujacymi unijnymi przepisami
dotyczacymi ustug finansowych, kryptoaktywoéw objetych obowigzujacymi unijnymi
przepisami dotyczacymi ustug finansowych (np. kwalifikujacych si¢ jako zbywalne papiery
wartosciowe lub pienigdz elektroniczny/e-pienigdz), szczegoétowe pytania dotyczace tak

24

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/banking and finance/docume
nts/2019-crypto-assets-consultation-document en.pdf
Ocena skutkow towarzyszaca wnioskowi dotyczacemu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA), SWD(2020) 380.
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_en
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zwanych stabilnych kryptowalut, jak réwniez bardziej ogodlne pytania na temat stosowania
DLT w sektorze ustug finansowych.

Wigkszos¢ respondentow podkreslita, ze utworzenie dostosowanego do potrzeb
poszczegbdlnych panstw systemu kryptoaktywdw nieobjetych obecnie unijnymi przepisami
dotyczacymi ushug finansowych, w tym nieregulowanych stabilnych kryptowalut, byloby
korzystne dla ustanowienia zrownowazonego ekosystemu kryptoaktywow w UE. Wiekszo$¢
respondentéw potwierdzita, ze istnieje potrzeba zapewnienia pewno$ci prawa i harmonizacji
w odniesieniu do przepisoéw krajowych, a wiele zainteresowanych stron wyrazito poparcie
wobec przedstawionych przyktadowych wymogow, jakie mozna natozy¢ na dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow.

Przedstawiciele panstw cztonkowskich z Grupy Ekspertow ds. Bankowos$ci, Platnosci
1 Ubezpieczen wyrazili ogdlne poparcie dla wybranego podejscia polegajacego na utworzeniu
odpowiednich, dopasowanych do potrzeb poszczegdlnych panstw ram dotyczacych
nieregulowanych kryptoaktywow. Podkreslili oni konieczno$§¢ uniknigcia arbitrazu
regulacyjnego, zapobiegania obchodzeniu przepisow przez emitentow kryptoaktywow oraz
zapewnienia, aby wszystkie stosowne przepisy w ramach obowigzujacego prawodawstwa
dotyczacego platnosci i pienigdza elektronicznego byly réwniez obecne w dostosowanym do
potrzeb poszczegdlnych panstw systemie tak zwanych stabilnych kryptowalut. Wspomniano
tez o konieczno$ci zapewnienia prawa do wykupu w odniesieniu do stabilnych kryptowalut,
natomiast jesli chodzi o preferowane rozwigzania w zakresie nadzoru, opinie byty rézne.

Podczas serii wydarzen w ramach kampanii informacyjnej Komisja zorganizowata specjalne
webinarium  poswigcone  kryptoaktywom.  Uczestniczylo wnim  szerokie  grono
zainteresowanych stron z branzy iorgandéw publicznych, ktére wniosty dodatkowy wkiad
tego sektora w zakresie interakcji z przepisami dotyczacymi ustug finansowych.

We wniosku wykorzystano 1 uwzgledniono rowniez informacje zwrotne otrzymane w trakcie
spotkan z zainteresowanymi stronami i organami unijnymi. Zainteresowane strony, w tym
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, w wigkszosci wyrazity ogoélne poparcie,
podkreslajac raz jeszcze, ze do dalszego rozwoju tego sektora niezbgdne jest zapewnienie
pewnosci prawa.

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Przygotowujac niniejszy wniosek, Komisja opierala si¢ na dowodach jakoSciowych
iiloSciowych zebranych z uznanych Zrédel, w tym na dwoch wskazanych sprawozdaniach
EUNB 1 ESMA. Ich uzupethieniem byty publicznie dostepne sprawozdania organéw nadzoru,
mie¢dzynarodowych organéw normalizacyjnych i czotowych instytutoéw badawczych, jak
rowniez wktad iloSciowy 1 jakosciowy okreslonych zainteresowanych stron z catego
Swiatowego sektora finansowego.

. Ocena skutkow

Niniejszemu wnioskowi towarzyszy ocena skutkow przedstawiona Radzie ds. Kontroli
Regulacyjnej w dniu 29 kwietnia 2020 r. i zatwierdzona w dniu 29 maja 2020 r.?’ Rada ds.
Kontroli Regulacyjnej zalecita wprowadzenie usprawnien w niektoérych obszarach w celu: (i)
umieszczenia tej inicjatywy w kontekscie realizowanych obecnie dziatan regulacyjnych na

2 Ocena skutkow towarzyszaca wnioskowi dotyczacemu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA), SWD(2020) 380.
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szczeblu unijnym i migdzynarodowym; (ii) zapewnienia wigkszej jasnosci co do tego, w jaki
sposob inicjatywa przyczyni si¢ do ograniczenia ryzyka oszustw, hakowania 1 naduzy¢ na
rynku, atakze wyjasnienia spdjnosci z przysztym przegladem przepiséw dotyczacych
przeciwdziatania praniu pieniedzy, oraz (iii) lepszego wyjasnienia obaw o stabilno$¢
finansowg zwigzanych ze stabilnymi kryptowalutami oraz doprecyzowania, w jaki sposob
organy nadzorcze zapewnig ochrong inwestorow i konsumentéw. Ocena skutkéw zostata
odpowiednio zmieniona, z uwzglednieniem réwniez bardziej szczegoétowych uwag Rady ds.
Kontroli Regulacyjne;.

W pierwszej kolejnosci Komisja rozwazyta dwa warianty strategiczne dotyczace opracowania
ram kryptoaktywow w odniesieniu do kryptoaktywow nieobjetych obowigzujagcymi unijnymi
przepisami dotyczacymi ustug finansowych (z wyjatkiem stabilnych kryptowalut,
w odniesieniu do ktorych rozwazono inny zestaw wariantow — zob. ponizej):

o Wariant 1 — dobrowolny system nieregulowanych kryptoaktywow

W ramach wariantu 1 emitenci idostawcy ustug, ktorzy dobrowolnie wybierajg system
unijny, mogliby skorzysta¢ z paszportu dla kapitatu wysokiego ryzyka w celu rozszerzenia
swojej dzialalno$ci poza granice. Dostawcy ustlug, ktorzy nie zdecyduja si¢ wybraé tego
systemu, w dalszym ciggu byliby nieobjeci regulacjami lub beda podlega¢ krajowym
systemom dopasowanym do potrzeb poszczegdlnych panstw, bez mozliwosci skorzystania
z paszportu dla kapitalu wysokiego ryzyka.

. Wariant 2 — petna harmonizacja

W ramach wariantu 2 wszyscy emitenci (z wyjatkiem tych, ktdrzy przeprowadzaja mate
emisje) oraz dostawcy ustug podlegaliby prawu Unii i mogliby skorzysta¢ z paszportu dla
kapitalu wysokiego ryzyka. Krajowe systemy dla kryptoaktywow dostosowane do potrzeb
poszczegbdlnych panstw nie miatyby juz zastosowania.

Podczas gdy wariant 1 wigzalby si¢ z mniejszymi obcigzeniami dla malych emitentow
1 dostawcow ustug, ktorzy nie musieliby wybra¢ systemu unijnego, wariant 2 zapewnilby
WyZszy poziom pewnosci prawa, ochrony interesoOw, integralnosci rynku 1 stabilno$ci
finansowej, atakze ograniczylby fragmentacj¢ na catym jednolitym rynku. Pelna
harmonizacja stanowi bardziej spdjne podejscie w porownaniu z systemem dobrowolnym.
W zwigzku z tym wybrano wariant 2.

Ponadto Komisja ocenila takze szczegdlne warianty w odniesieniu do tak zwanych stabilnych
kryptowalut, ktore rowniez mozna uzna¢ za kryptoaktywa nieobjete obowigzujacymi
unijnymi przepisami dotyczacymi ustug finansowych:

. Wariant 1 — system regulacyjny dostosowany do potrzeb poszczegolnych
panstw, majgcy na celu przeciwdzialanie zagrozeniom, jakie stwarzajq stabilne
kryptowaluty i globalne stabilne kryptowaluty

Poniewaz wariant ten zaklada przyjecie rygorystycznego podejscia opartego na analizie
ryzyka i wykorzystanie zalecen opracowywanych obecnie na przyktad przez Rad¢ Stabilno$ci
Finansowej, mogltby on przyczyni¢ si¢ do zaradzenia zagrozeniom dla stabilnosci finansowe;j,
jakie stwarzaja stabilne kryptowaluty, jednocze$nie umozliwiajac opracowanie réznych
rodzajow modeli biznesowych w odniesieniu do stabilnych kryptowalut. Obejmowatyby one
szczegbtowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do emitentéw
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stabilnych kryptowalut, atakze wymogi nalozone na rezerw¢ zabezpieczajaca stabilne
kryptowaluty.

. Wariant 2 — uregulowanie stabilnych kryptowalut na podstawie dyrektywy
w sprawie pienigdza elektronicznego

Definicja stabilnych kryptowalut, ktérych warto$¢ jest zabezpieczona przez jedng walute
bedacg prawnym s$rodkiem ptatniczym, jest bliska definicji pienigdza elektronicznego na
podstawie dyrektywy w sprawie pienigdza elektronicznego. Celem wielu stabilnych
kryptowalut jest utworzenie ,,$rodka ptatniczego”, a niektére stabilne kryptowaluty, ktore sa
zabezpieczone rezerwa aktywow, moga sta¢ si¢ wiarygodnym $rodkiem wymiany i srodkiem
przechowywania wartosci. W tym sensie stabilne kryptowaluty i e-pienigdz moga zapewne
mie¢ pewne wspolne cechy. Ten wariant oznaczatby jednak wymoég, aby emitenci stabilnych
kryptowalut dziatali zgodnie z obowigzujacymi obecnie przepisami, ktére moga nie byc
odpowiednie do zamierzonego celu. Cho¢ dyrektywa w sprawie pieniadza elektronicznego,
atakze — co za tym idzie — dyrektywa w sprawie ustug platniczych moglyby obejmowac
niektorych dostawcow ustug w zakresie stabilnych kryptowalut, mozliwe, ze nie
przyczynityby si¢ one do odpowiedniego przeciwdziatania najwazniejszym zagrozeniom dla
ochrony konsumentow, na przyktad tym stwarzanym przez dostawcow kont waluty
wirtualnej. Ponadto w dyrektywie w sprawie pienigdza elektronicznego nie okreslono
przepisow szczegdlowych w odniesieniu do podmiotow systemowych, jakimi potencjalnie
mogg stac si¢ globalne stabilne kryptowaluty.

. Wariant 3 — Srodki majgce na celu ograniczenie wykorzystania stabilnych
kryptowalut w UE

Wariant 3 polegalby na ograniczeniu emisji stabilnych kryptowalut is$wiadczenia ustug
zwigzanych ztym rodzajem kryptoaktywow. Takie podejscie mogloby potencjalnie by¢
uzasadnione, poniewaz zagrozenia, jakie stwarzaja stabilne kryptowaluty, w szczegdlnosci
zagrozenia, ktore mogg osiggnac skale globalng (w tym zagrozenia dla stabilnos$ci finansowe;,
polityki pieni¢znej 1isuwerennosci monetarnej), moga przewyzsza¢ korzysci dla
konsumentéw unijnych zwigzane z szybkimi, tanimi, wydajnymi s$rodkami ptatniczymi
sprzyjajacymi wiaczeniu spotecznemu. Wariant 3 jednak nie tylko spowodowatby koszty
w odniesieniu do stabilnych kryptowalut juz bedacych w obiegu, ale rowniez uniemozliwitby
czerpanie jakichkolwiek korzysci zwigzanych ztym nowym rodzajem kryptoaktywow.
Wariant 3 nie bylby zgodny z okreSlonymi na szczeblu unijnym celami dotyczacymi
promowania innowacji w sektorze finansowym. Co wigcej, w wariancie 3 niektore zagrozenia
dla stabilnosci finansowej pozostatyby nieuwzglednione w przypadku powszechnego
korzystania przez konsumentéw unijnych ze stabilnych kryptowalut emitowanych
w panstwach trzecich.

Komisja uznala, Ze aby zapobiec arbitrazowi regulacyjnemu migdzy stabilnymi
kryptowalutami, ktéorych nie mozna odrozni¢ od e-pienigdza, a traktowaniem pienigdza
elektronicznego emitowanego w ramach rozproszonego rejestru, w odniesieniu do stabilnych
kryptowalut nalezy wybra¢ wariant 1 w potaczeniu z wariantem 2. Wraz z wariantem 2 (petna
harmonizacja, jak opisano powyzej) w odniesieniu do innych rodzajow kryptoaktywow
nieobjetych obowigzujagcymi unijnymi przepisami dotyczagcymi ustlug finansowych
stanowiloby to kompleksowe 1 wszechstronne unijne ramy dotyczace stabilnych kryptowalut,
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ktore moglyby ograniczy¢ zagrozenia wskazane przez Rade Stabilnosci Finansowej?®,
w szczegdlnosci zagrozenia dla stabilno$ci finansowej. Struktura stabilnych kryptowalut jest
ztozona, sktada si¢ na nig szereg wspotzaleznych funkcji i podmiotow prawnych. Podejscie
regulacyjne w ramach wariantu 1 (w potaczeniu z wariantem 2 w odniesieniu do dotychczas
nieregulowanych kryptoaktywoéw) obejmowatoby poszczegolne funkcje wystepujace
zazwyczaj w strukturach stabilnych kryptowalut (organ zarzadzajacy, zarzadzanie aktywami,
funkcje odpowiedzialne za ptatnos$ci i interfejs klienta), a takze uwzgledniatoby te interakcje
miedzy jednostkami, ktore moga potegowac zagrozenie dla stabilnosci finansowe;.

. Sprawnos$¢ regulacyjna i uproszczenie

W niniejszym rozporzadzeniu naklada si¢ na emitentow kryptoaktywow obowigzek
publikowania dokumentu informacyjnego (zwanego dokumentem informacyjnym dotyczgcym
kryptoaktywow) oraz zobowiazuje si¢ ich do speilniania wymogdéw dotyczacych ujawniania
informacji. Aby unikna¢ powstania obcigzenia administracyjnego, mate i $rednie
przedsigbiorstwa (MSP) beda zwolnione z obowiazku publikowania takiego dokumentu
informacyjnego w przypadku gdy catkowita warto$¢ emisji kryptoaktywow w okresie 12
miesigcy jest nizsza niz 1 000 000 EUR. Emitenci stabilnych kryptowalut nie beda podlegali
obowigzkowi uzyskania zezwolenia wlasciwego organu krajowego, jezeli wartos¢
pozostajacych w obrocie stabilnych kryptowalut wynosi mniej niz 5 000 000 EUR. Ponadto
wymogi natozone na dostawcéw ustug w zakresie kryptoaktywoéw sa proporcjonalne do
zagrozenia, jakie ustugi te stwarzaja.

. Prawa podstawowe

UE przestrzega najwyzszych standardéw ochrony praw podstawowych i jest sygnatariuszem
szeregu konwencji w dziedzinie praw czlowieka. W tym kontekscie wniosek nie powinien
mie¢ bezposredniego wplywu na ochrong tych praw, wymienionych w gtéwnych
konwencjach ONZ w zakresie praw czlowieka, Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej, stanowigcej integralng czgs¢ Traktatow UE, oraz europejskiej konwencji praw
cztowieka (EKPC).

4. WPLYW NA BUDZET

Niniejszy wniosek ma wptyw na koszty 1 obcigzenia administracyjne dla wiasciwych organdéw
krajowych, EUNB 1 ESMA. Wielko$¢ 1 rozklad tych kosztow beda zalezaty od doktadnych
wymogow natozonych na emitentow kryptoaktywow 1 dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow oraz od powigzanych zadan w zakresie nadzoru i monitorowania.

Szacowane koszty nadzoru w przypadku kazdego panstwa cztonkowskiego (w tym koszty
personelu, szkolef, infrastruktury informatycznej i specjalnych narz¢dzi dochodzeniowych)
moga wynosi¢ od 350 000 EUR do 500 000 EUR rocznie, przy czym szacowana wysokos¢
kosztow jednorazowych wynosi 140 000 EUR. Zostalyby one jednak czg§ciowo
zrekompensowane przez optaty nadzorcze, ktoére witasciwe organy krajowe nakladalyby na
dostawcow ushug w zakresie kryptoaktywow 1 emitentéw kryptoaktywow.

Jezeli chodzi o EUNB, zczasem realizacja zadan zwigzanych z nadzorem emitentow
znaczacych tokendw powiazanych z aktywami lub znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem

3 Rada Stabilnosci Finansowej, ,,Addressing the regulatory, supervisory and oversight challenges raised

by ‘global stablecoin’ arrangements” [,,Jak sprosta¢ wyzwaniom w zakresie regulacji, nadzoru i kontroli
zwigzanym z uwarunkowaniami »globalnych stabilnych kryptowalut«’].
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elektronicznym bedzie wymagaé zatrudnienia tacznie 18 pracownikow w petnym wymiarze
czasu pracy. EUNB ponositby takze dodatkowe koszty zwigzane z technologig informacyjna,
z delegacjami stuzbowymi w celu przeprowadzania kontroli na miejscu oraz z thumaczeniami.
Wszystkie te koszty bylyby jednak w peini pokryte przez oplaty naktadane na emitentow
znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub emitentéw znaczacych tokendw bedacych
pienigdzem elektronicznym.

W przypadku ESMA szacowane koszty ustanowienia rejestru wszystkich dostawcéw ustug
w zakresie kryptoaktywow oraz jego utrzymania na podstawie informacji otrzymywanych od
wiasciwych organdw krajowych i EUNB powinny by¢ pokryte w ramach ich budzetu
operacyjnego.

Wplyw niniejszego wniosku na finanse i budzet wyjasniono szczegdétowo w ocenie skutkow
finansowych regulacji dotaczonej do niniejszego wniosku.

5. ELEMENTY FAKULTATYWNE

. Plany wdrazania oraz uzgodnienia dotyczace monitorowania, oceny
i sprawozdawczoSci

Zapewnienie sprawnego mechanizmu monitorowania i oceny ma zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia skutecznos$ci podejmowanych dziatan regulacyjnych w osigganiu odpowiednich
celéw. Komisja ustanowila zatem program monitorowania wynikéw i skutkow niniejszego
rozporzadzenia. Komisja bedzie odpowiedzialna za monitorowanie skutkéw wybranych
wariantow strategicznych na podstawie niewyczerpujacego wykazu wskaznikéw okre§lonych
w ocenie skutkow (s. 64—65). Komisja bedzie rowniez odpowiedzialna za ocene skutkoéw
niniejszego rozporzadzenia 1otrzyma zadanie przygotowania sprawozdania dla Rady
i Parlamentu (art. 122 wniosku).

. Szczegolowe objasnienia poszczegolnych przepisow wniosku

Niniejszy wniosek ma na celu zapewnienie pewnosci prawa w odniesieniu do kryptoaktywow
nieobjetych obowigzujacymi unijnymi przepisami dotyczacymi ustug finansowych oraz
ustanowienie na szczeblu unijnym jednolitych przepisow dotyczacych dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow i emitentdéw kryptoaktywdw. Rozporzadzenie, ktorego dotyczy
wniosek, zastgpi istniejgce ramy krajowe majace zastosowanie do kryptoaktywow nieobjetych
obowigzujacymi unijnymi przepisami dotyczacymi ustug finansowych, a na jego mocy
ustanowione zostang szczegdlowe przepisy dotyczace tak zwanych stabilnych kryptowalut,
w tym takich, ktére stanowig pieniadz elektroniczny. Rozporzadzenie, ktérego dotyczy
whniosek, jest podzielone na dziewig¢ tytutow.

W tytule I okreslono przedmiot, zakres i definicje. W art. 1 okre$lono, Ze rozporzadzenie ma
zastosowanie do dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw i emitentow kryptoaktywow,
oraz ustanowiono w nim jednolite wymogi dotyczace przejrzystosci i ujawniania informacji
w odniesieniu do emisji, dzialalno$ci, organizacji 1 zarzadzania dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow, a takze przepisy dotyczace ochrony konsumentow i $rodki zapobiegania
naduzyciom na rynku. W art. 2 ograniczono zakres zastosowania rozporzadzenia do
kryptoaktywow, ktore nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe, depozyty ani lokaty
strukturyzowane na podstawie unijnych przepiséw dotyczacych ustug finansowych. W art. 3
okreslono terminy i definicje stosowane do celéw rozporzadzenia, ktorego dotyczy wniosek,
w tym terminy: ,,kryptoaktywa”, ,.emitent kryptoaktywow”, ,token powigzany z aktywami”
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(czgsto okreSlany terminem ,stabilna kryptowaluta”), ,token bedacy pienigdzem
elektronicznym” (czgsto okreslany terminem ,,stabilna kryptowaluta™), dostawca ustug
w zakresie kryptoaktywow, ,token uzytkowy” iinne. W art. 3 zawarto rowniez definicje
poszczegbdlnych ustug w zakresie kryptoaktywow. Co istotne, Komisja moze przyja¢ akty
delegowane w celu okreslenia niektorych elementow technicznych definicji, aby dostosowac
je do zmian sytuacji rynkowej i postepu technicznego.

W tytule II uregulowano emisje kryptoaktywoéw innych niz tokeny powigzane z aktywami
1 tokeny bedace pienigdzem elektronicznym oraz wprowadzanie ich do obrotu publicznego.
Wskazano w nim, ze emitent powinien by¢ uprawniony do oferowania takich kryptoaktywow
w obrocie publicznym w Unii lub do ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na platformie
obrotu takimi kryptoaktywami, jezeli spelnia wymogi okreslone w art. 4, takie jak obowiazek,
aby emitent byt ustanowiony jako osoba prawna, lub obowiazek przygotowania dokumentu
informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywow zgodnie z art. 5 (oraz zatacznikiem I), a takze
zgtoszenia takiego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw wihasciwym
organom (art. 7) oraz jego opublikowania (art.8). Po opublikowaniu dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow emitent kryptoaktywow moze oferowac swoje
kryptoaktywa w UE lub ubiegaé¢ si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu na
platformie obrotu (art. 10). W art. 4 uwzgledniono takze niektdre zwolnienia z obowigzku
publikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw, w tym w odniesieniu
do matych emisji kryptoaktywow (ponizej 1 mln EUR w okresie 12 miesigcy) 1 emisji
skierowanych do inwestorow kwalifikowanych zgodnie z definicjg zawarta w rozporzadzeniu
w sprawie prospektu (rozporzadzeniu UE 2017/1129). W art. 5 rozporzadzenia, ktérego
dotyczy wniosek, i zataczniku I do tego rozporzadzenia okre§lono wymogi informacyjne
w odniesieniu do dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow publikowanej
w zwigzku z ofertg publiczng kryptoaktywow lub dopuszczeniem ich do obrotu na platformie
obrotu kryptoaktywami, aw art. 6 nalozono pewne wymogi zwigzane z materiatami
marketingowymi produkowanymi przez emitentow kryptoaktywow innych niz tokeny
powiagzane z aktywami lub tokeny bedace pieniagdzem elektronicznym. Dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw nie bedzie podlegat procesowi wstepnego
zatwierdzenia przez wlasciwe organy krajowe (art. 7). Bedzie zglaszana wtasciwym organom
krajowym wraz z oceng, czy kryptoaktywa bedace przedmiotem zainteresowania stanowig
instrument finansowy w szczegdlno$ci na podstawie dyrektywy w sprawie rynkow
instrumentow  finansowych  (dyrektywy 2014/65/UE). Po zgloszeniu dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow wiasciwe organy beda uprawnione do
zawieszenia lub zakazania danej emisji, zadania uwzglednienia w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow dodatkowych informacji lub opublikowania
informacji o niespetnianiu przez emitenta wymogoéw rozporzadzenia (art. 7). W tytule II
zawarto roéwniez przepisy szczegotowe dotyczace ofert kryptoaktywow ograniczonych
w czasie (art.9), zmian pierwotnej wersji dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow (art. 11), prawa do wycofania zgody przyslugujacego nabywcom
kryptoaktywow (art. 12), obowigzkéw natozonych na wszystkich emitentow kryptoaktywow
(art. 13) oraz odpowiedzialnosci emitentdéw zwigzanej z dokumentem informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywow (art. 14).

W tytule III rozdzial 1 opisano procedur¢ udzielania zezwolen emitentom tokenow
powiazanych z aktywami oraz zatwierdzania ich dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow przez wilasciwe organy krajowe (art. 16-19 oraz zalacznik I i II). Aby
uzyska¢ zezwolenie na dzialalno§¢ w Unii, emitenci tokenow powigzanych z aktywami
powinni by¢ ustanowieni jako osoba prawna z siedzibag w UE (art. 15). W art. 15 wskazano
réwniez, ze oferta publiczna w Unii jakichkolwiek tokendw powigzanych z aktywami lub ich

13

PL



PL

dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami nie sa mozliwe, jezeli emitent
nie otrzymal zezwolenia w Unii i nie opublikowat dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow zatwierdzonego przez swdj wilasciwy organ. W art. 15 przewidziano tez
zwolnienia w odniesieniu do tokenéw powigzanych z aktywami na malg skale itokenow
powigzanych z aktywami wprowadzanych do obrotu, dystrybuowanych i bedacych
w wylacznym posiadaniu inwestorow kwalifikowanych. Cofni¢cie zezwolenia zostato
szczegbtowo omoéwione w art. 20, aw art. 21 okreslono procedur¢ zmiany dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow.

W tytule II rozdzial 2 okreslono zobowigzania dla emitentéw tokenéw powigzanych
z aktywami. Stwierdzono wnim, ze emitenci powinni dziataé wuczciwie, rzetelnie
i profesjonalnie (art. 23). W rozdziale tym ustanowiono przepisy dotyczace publikacji
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow iewentualnych materiatow
marketingowych (art. 24) oraz przedstawiono wymogi dotyczace tych materiatow (art. 25).
Ponadto natozono na emitentow obowigzek stalego przekazywania informacji (art. 26)
1 wymog ustanowienia procedury rozpatrywania skarg (art. 27).

Musza oni takze spelnia¢ inne wymogi, takie jak wymogi w zakresie przepiséw dotyczacych
konfliktu interesow (art. 28), powiadamiania wlasciwego organu o zmianach w ich organie
zarzadzajacym (art. 29), w zakresie zasad zarzadzania (art. 30), funduszy witasnych (art. 31),
przepisow dotyczacych rezerw aktywow zabezpieczajacych tokeny powigzane z aktywami
(art. 32) oraz wymogoéw w zakresie przechowywania aktywoéw rezerwowych (art. 33).
W art. 34 wyjasniono, ze emitent moze inwestowaé aktywa rezerwowe jedynie w aktywa
bezpieczne, o niskim ryzyku. W art. 35 nalozono tez na emitentéw tokendéw powigzanych
z aktywami wymodg ujawniania informacji o prawach przypisanych do tokendéw powigzanych
z aktywami, w tym wszelkich bezposrednich roszczeniach wobec emitenta lub wobec rezerwy
aktywow. W przypadku gdy emitent tokendw powigzanych z aktywami nie oferuje wszystkim
posiadaczom tokenéw powigzanych z aktywami bezposrednich praw do wykupu lub roszczen
wobec emitenta lub aktywow rezerwowych, w art. 35 przewidziano minimalne prawa
przystugujace posiadaczom takich tokenow powiazanych zaktywami. W art. 36
uniemozliwiono emitentom tokendw powigzanych z aktywami 1 dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow oferowanie odsetek posiadaczom tokenéw powigzanych z aktywami.

W tytule I1I rozdziat 4 okreslono przepisy dotyczace nabywania udzialow emitentow tokenow
powigzanych zaktywami, przy czym w art.37 szczegbtowo opisano proces oceny
planowanego nabycia, a w art. 38 zawarto$¢ takiej oceny.

W tytule III rozdzial 5 art. 39 okreslono kryteria stosowane przez EUNB podczas ustalania,
czy dany token powigzany z aktywami jest znaczagcym tokenem. Kryteria te sg nastgpujace:
wielko$¢ bazy klientow promotoréw tokendow powigzanych z aktywami, warto$¢ tokenow
powigzanych z aktywami lub ich kapitalizacji rynkowej, liczba 1 warto$¢ transakcji, wielkos¢
rezerwy aktywOw, znaczenie dzialalno$ci transgranicznej emitenta oraz wzajemne powiazania
z systemem finansowym. Ponadto w art. 39 uprawniono Komisj¢ do przyjmowania aktow
delegowanych w celu dalszego okreslenia okoliczno$ci, w ktérych tokeny powigzane
z aktywami bedg uznane za znaczace tokeny, oraz progéw, jakie powinien przekraczaé taki
token, aby zosta¢ uznanym za znaczacy. W art. 39 zawarto niektére minimalne progi, jakie
powinny by¢ w kazdym przypadku respektowane w aktach delegowanych. W art. 40
szczegbtowo przedstawiono mozliwos¢ klasyfikowania tokendw powigzanych z aktywami
jako znaczacych w momencie gdy dany emitent ubiega si¢ o zezwolenie z wiasnej inicjatywy.
W art. 41 zawarto wykaz dodatkowych obowiazkéw majacych zastosowanie do emitentow
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znaczacych tokendw powigzanych z aktywami, takich jak wymogi w zakresie dodatkowych
funduszy wiasnych, polityki zarzadzania ptynnos$cia i interoperacyjnosci.

W tytule III rozdzial 6 art.42 zobowigzano emitenta do wprowadzenia procedury
umozliwiajacej uporzadkowang likwidacj¢ jego dziatalnosci.

W tytule IV rozdziat 1 opisano procedur¢ udzielania zezwolenia emitentowi tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym. W art. 43 przewidziano zakaz przeprowadzania w Unii
oferty publicznej jakichkolwiek tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym lub
dopuszczania takich tokenow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, jezeli emitent
nie otrzymal zezwolenia jako instytucja kredytowa lub jako ,instytucja pienigdza
elektronicznego” w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/110/WE. W art. 43 stwierdzono
takze, ze ,,tokeny bedace pienigdzem elektronicznym” uznaje si¢ za pienigdz elektroniczny do
celow dyrektywy 2009/110/WE.

W art. 44 przedstawiono, w jaki sposob nalezy zapewni¢ posiadaczom tokendéw bedacych
pieniadzem elektronicznym mozliwo$¢ roszczen wobec emitenta: tokeny bedace pienigdzem
elektronicznym nalezy emitowaé¢ wedtug warto$ci nominalnej i w chwili otrzymania srodkow
pienieznych, a na wniosek posiadacza tokendw bedacych pienigdzem -elektronicznym
emitenci muszg umozliwia¢ posiadaczowi ich wykup w kazdym czasie wedlug wartosci
nominalnej. W art. 45 uniemozliwiono emitentom tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym i dostawcom ushlug w zakresie kryptoaktywow oferowanie odsetek
posiadaczom tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym. W art. 46 1 zalgczniku III
okreslono wymogi w odniesieniu do dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow
publikowanego w zwigzku zemisja tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym, na
przyktad: wymog zawarcia opisu emitenta, szczegdtowego opisu projektu emitenta,
wskazania, czy dokument dotyczy oferty publicznej tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym czy dopuszczenia takich tokenow do obrotu na platformie obrotu, a takze
zawarcia informacji na temat ryzyka zwigzanego z emitentem pieniadza elektronicznego,
tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym 1 wdrozeniem ewentualnego projektu.
W art. 47 zawarto przepis odnoszacy si¢ do odpowiedzialno$ci zwigzanej z dokumentem
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow w odniesieniu do tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym. W art. 48 okreSlono wymogi w zakresie ewentualnych materiatéw
marketingowych wyprodukowanych w zwigzku z oferta tokendow bedacych pienigdzem
elektronicznym, a w art. 49 stwierdzono, ze wszelkie $rodki finansowe otrzymane przez
emitenta w zamian za tokeny bedace pienigdzem elektronicznym nalezy inwestowac
w aktywa denominowane w tej samej walucie, co waluta powigzana z danymi tokenami
bedacymi pienigdzem elektronicznym.

W tytule IV rozdziat 2 art. 50 stwierdzono, ze EUNB powinien klasyfikowaé tokeny bedace
pieniadzem elektronicznym jako znaczace tokeny na podstanie kryteriow okreslonych
wart. 39. Wart. 51 szczegdtowo przedstawiono mozliwos¢ klasyfikowania tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym znaczacych w momencie gdy dany emitent ubiega si¢
o zezwolenie z wlasnej inicjatywy. W art. 52 zawarto wykaz dodatkowych obowigzkow
majace zastosowanie do znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym. Emitenci
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym musza stosowac art. 33 dotyczacy
przechowywania aktywow rezerwowych oraz art. 34 dotyczacy inwestowania tych aktywow
zamiast art. 7 dyrektywy 2009/110/WE, art. 41 wust. I, 2 13 dotyczace wynagrodzenia,
interoperacyjnosci 1 zarzadzania ptynnoscig, art.41 wust.4 zamiast art.5 dyrektywy
2009/110/WE, a takze art. 42 dotyczacy uporzadkowanej likwidacji ich dziatalnosci.
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W tytule V okreslono przepisy dotyczace zezwolen i warunkow dziatalnosci dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow. W rozdziale 1 okreslono przepisy dotyczace zezwolen (art. 53),
szczegotowo opisano tres¢ wniosku o udzielenie zezwolenia (art. 54), proces oceny wniosku
(art. 55) oraz przedstawiono prawo wiasciwych organow do wycofania zezwolenia (art. 56).
W rozdziale tym powierzono réwniez ESMA zadanie ustanowienia rejestru wszystkich
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow (art. 57), ktoéry bedzie ponadto zawierat
informacje na temat dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow przekazane
przez witasciwe organy. W odniesieniu do transgranicznego $wiadczenia ustug w zakresie
kryptoaktywow w art. 58 okre§lono szczegdétowe informacje dotyczace transgranicznej
dziatalno$ci zwigzanej z kryptoaktywami, jakie wilasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego powinien przekaza¢ wilasciwemu organowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, oraz sposéb ich przekazania.

W rozdziale 2 natozono na wszystkich dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw wymogi,
takie jak obowigzek uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dziatania (art. 59), wymogi
w zakresie zabezpieczenia ostrozno$ciowego (art. 60 i zalgcznik IV), wymogi organizacyjne
(art. 61), przepisy dotyczace przechowywania kryptoaktywow i s$rodkéw finansowych
klientow (art. 63), obowigzek ustanowienia procedury rozpatrywania skarg (art. 64), przepisy
dotyczace konfliktu interesOw (art. 65) oraz przepisy dotyczace outsourcingu (art. 66).
W tytule V rozdziat 3 okre§lono wymogi w odniesieniu do konkretnych ustug, tj.:
przechowywania kryptoaktywow (art. 67), platform obrotu kryptoaktywami (art. 68),
wymiany kryptoaktywow na walute fiat lub inne kryptoaktywa (art. 69), wykonania zlecen
(art. 70), subemisji kryptoaktywow (art. 71), przyjmowania i przekazywania zlecen w imieniu
0sOb trzecich (art. 72) oraz doradztwa w zakresie kryptoaktywow (art. 73). W rozdziale 4
wyszczegolniono przepisy dotyczace nabywania akcji dostawcow uslug w zakresie
kryptoaktywow.

W tytule VI wprowadzono zakazy i wymogi majace na celu zapobieganie naduzyciom na
rynku z wykorzystaniem kryptoaktywow. W art. 76 okreslono zakres przepisOw dotyczacych
naduzy¢ na rynku. W art. 77 przedstawiono definicje pojecia ,,informacja wewngtrzna”
1 wskazano, ze emitent, ktorego kryptoaktywa zostaty dopuszczone do obrotu na platformie
obrotu kryptoaktywami, powinien ujawnia¢ informacje wewngetrzne. W tytule tym zawarto
takze przepisy zakazujace wykorzystywania informacji wewnetrznych (art. 78), bezprawnego
ujawniania informacji wewngtrznych (art. 79) oraz manipulacji na rynku (art. 80).

W tytule VII przedstawiono szczegdlowe informacje na temat uprawnien wilasciwych
organdbw krajowych, EUNB 1 ESMA. W tytule VII rozdzial 1 nalozono na panstwa
cztonkowskie obowigzek wyznaczenia co najmniej jednego wilasciwego organu do celow
niniejszego rozporzadzenia, wtym jednego wlasciwego organu wyznaczonego jako
pojedynczy punkt kontaktowy (art. 81). W rozdziale 1 okreslono tez szczegdlowe przepisy
dotyczace uprawnien wlasciwych organow krajowych (art. 82), wspolpracy miedzy
wlasciwymi organami (art. 83), wspotpracy wlasciwych organow z EUNB 1 ESMA (art. 84)
lub wspotpracy wilasciwych organdéw z innymi organami (art. 85). Przedstawiono w nim
rowniez szczegdtowo obowiazki panstw czlonkowskich w zakresie powiadamiania (art. 86),
przepisy dotyczace tajemnicy zawodowej (art. 87), ochrony danych (art. 88) oraz $rodkow
ostrozno$ci, jakie moga podja¢ wiasciwe organy krajowe przyjmujacych panstw
cztonkowskich (art. 89). W art. 90 okre§lono przepisy dotyczace wspolpracy z panstwami
trzecimi, a w art. 91 wyjasniono proces rozpatrywania skarg przez wlasciwe organy.

W tytule VII rozdziat 2 opisano szczegdtowo sankcje administracyjne 1 $rodki, jakie wlasciwe
organy mogg natozy¢ (art. 92), sposob wykonywania przez nie ich uprawnien nadzorczych
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iuprawnien do naktadania kar (art. 93), prawo do odwotania (art. 94), publikacj¢ decyzji
(art. 95), zglaszanie kar do EUNB 1 ESMA (art. 96) oraz zglaszanie naruszen i ochron¢ oséb
zglaszajacych takie naruszenia (art. 97).

W tytule VII rozdziat 3 okreslono szczegdlowe przepisy dotyczace uprawnien i kompetencji
EUNB zwigzanych znadzorem nad emitentami znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami oraz znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym, w tym
obowigzkow nadzorczych (art. 98), a w art. 99 wymieniono przepisy dotyczace kolegiow
organéw nadzoru dla emitentow znaczacych tokenow powigzanych z aktywami. W sktad
kolegium wchodza migedzy innymi wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego,
w ktorym wydano zezwolenie na emisj¢ tokendw powigzanych z aktywami, EUNB, ESMA,
wlasciwe organy sprawujace nadzor nad najistotniejszymi  platformami obrotu
kryptoaktywami, powiernikami kryptoaktywow, instytucjami kredytowymi itp., ktore
Swiadczg ustugi zwigzane ze znaczacymi tokenami powigzanymi z aktywami, oraz EBC.
W przypadku gdy emitent znaczacych tokendw powigzanych z aktywami ma siedzibe
w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg nie jest euro, lub w przypadku gdy waluta inna niz
euro jest wilaczona do aktywoéw rezerwowych, krajowy bank centralny tego panstwa
cztonkowskiego jest czescig kolegium. Wlasciwe organy nienalezace do kolegium moga
zwroéci¢ sie do kolegium o przekazanie im wszelkich informacji istotnych dla wykonywania
ich obowigzkéw nadzorczych. W art. 99 opisano réwniez, w jaki sposob EUNB, we
wspotpracy z ESMA 1 Europejskim Systemem Bankéw Centralnych, musi opracowywac
projekty norm regulacyjnych wcelu okreSlenia najistotniejszych platform obrotu
i powiernikbw oraz szczegdélowo przedstawiono praktyczne ustalenia w odniesieniu do
kolegium.

Na podstawie art. 100 powierzono kolegium uprawnienie do wydawania niewigzacych opinii.
Opinie te moga dotyczy¢ wymogu posiadania przez emitenta wyzszej kwoty funduszy
wiasnych, zmiany dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow, planowanego
cofnigcia zezwolenia, planowanego porozumienia o wymianie informacji z organem nadzoru
panstwa trzeciego itp. Wlasciwe organy lub EUNB powinny nalezycie uwzglednia¢ opinie
kolegium, aw przypadku gdy nie zgadzaja si¢ ztaka opinig, wtym zewentualnymi
zaleceniami, powinny zawrze¢ w swojej ostatecznej decyzji wyjasnienia dotyczace wszelkich
istotnych odstepstw od tych opinii lub zalecen.

W art. 101 okreslono przepisy dotyczace kolegiow organdw nadzoru dla emitentéw
znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym, ktére to kolegia funkcjonujg
wtaki sam sposob jak kolegia dla emitentow tokendw powigzanych z aktywami
(dodatkowymi uczestnikami s3 mig¢dzy innymi wlasciwe organy wigkszosci istotnych
instytucji platniczych $wiadczacych ustugi platnicze zwigzane ze znaczacymi tokenami
bedacymi pienigdzem elektronicznym), a w art. 102 okreslono uprawnienia takich kolegiow
do wydawania niewigzacych opinii.

W rozdziale 4 wyszczegolniono uprawnienia ikompetencje EUNB w odniesieniu do
emitentow znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami oraz emitentdéw znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym. Zawarto w nim przepisy dotyczace
nastepujacych aspektow: prawnicza tajemnica zawodowa (art. 103), wniosek o informacje
(art. 104), ogdlne uprawnienia do prowadzenia dochodzen (art. 105), kontrole na miejscu
(art. 106), wymiana informacji (art. 107), porozumienie o wymianie informacji z panstwami
trzecimi (art. 108), ujawnianie informacji panstwom trzecim (art. 109) oraz wspolpraca
z innymi organami (art. 110). W art. 111 poruszono kwesti¢ obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej, a w art. 112 omowiono $rodki nadzorcze, jakimi dysponuje EUNB. W art. 113
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szczegbtowo omowiono sankcje administracyjne iinne $rodki, w szczegdlnosci grzywny,
a w kolejnych artykutach uregulowano kwestie okresowych kar pieni¢znych (art. 114),
powiadamiania o grzywnach oraz charakteru iegzekucji grzywien (art. 115), a takze
odpowiednich przepisow proceduralnych dotyczacych stosowania $rodkow nadzorczych
i naktadania grzywien (art. 116). W art. 117 1 118 okreslono wymogi dotyczace, odpowiednio,
zapoznania si¢ ze stanowiskiem osOb objetych postepowaniem i nieograniczonego prawa
Trybunatu Sprawiedliwosci do orzekania w sprawie decyzji EUNB. Zgodnie z art. 119 EUNB
powinien mie¢ mozliwo$¢ pobierania od emitentow znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami 1 emitentow znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym optaty
zgodnie z aktem delegowanym przyjetym na podstawie rozporzadzenia, ktorego dotyczy
wniosek. W art. 120 przyznano EUNB uprawnienia do przekazywania w stosownych
przypadkach poszczegbélnych zadan nadzorczych witasciwym organom w celu zapewnienia
odpowiedniego nadzoru nad emitentem znaczacego tokena powigzanego z aktywami lub
emitentem znaczacego tokena bedacego pienigdzem elektronicznym.

Tytut VIII dotyczy wykonania przekazanych uprawnien wcelu przyjecia aktow
delegowanych Komisji. Wniosek dotyczacy rozporzadzenia zawiera uprawnienia Komisji do
przyjmowania aktéw delegowanych okreslajacych pewne szczegdtowe informacje, wymogi
1 ustalenia okreslone w rozporzadzeniu (art. 121).

Tytul IX obejmuje przepisy przejsciowe i przepisy koncowe, w tym zobowigzanie Komisji do
opracowania sprawozdania zawierajacego ocene skutkow rozporzadzenia (art. 122). Srodki
przejsciowe obejmujace zasad¢ praw nabytych w odniesieniu do kryptoaktywow
emitowanych przed wejSciem w zycie rozporzadzenia, ktdrego dotyczy niniejszy wniosek,
z wyjatkiem tokenéw powigzanych z aktywami itokenéow bedacych pienigdzem
elektronicznym, wymieniono w art. 123. Art. 124 zmieniono dyrektywe o ochronie
sygnalistow (dyrektywe (UE) 2019/1937%), dodajac do niej niniejsze rozporzadzenie,
aw art. 125 wyszczegolniono, Zze zmiana ta musi by¢ transponowana do prawa krajowego
w ciggu 12 miesiecy po wejsciu w zycie rozporzadzenia, ktorego dotyczy niniejszy wniosek.
Art. 126 wskazano, ze rozporzadzenie, ktdrego dotyczy niniejszy wniosek, ma by¢ stosowane
po uptywie 18 miesiecy od jego wejScia w zycie, z wyjatkiem przepisow dotyczacych
tokenow bedacych pieniadzem elektronicznym 1 tokendw powigzanych z aktywami, ktore
maja by¢ stosowane od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia, ktorego dotyczy niniejszy
whniosek.

» Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie

ochrony o0s6b zgltaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz.U. L 305 z 26.11.2019, s. 17).
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2020/0265 (COD)
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie rynkow kryptoaktywow i zmieniajace dyrektywe (UE) 2019/1937

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinig¢ Europejskiego Banku Centralnego®,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego’!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

Komunikat Komisji w sprawie strategii w zakresie finanséw cyfrowych®?> ma na celu
zapewnienie, aby unijne przepisy dotyczace ustug finansowych byly skrojone na miare
epoki cyfrowej, atakze przyczynia si¢ do utworzenia gospodarki gotowej na
przysztos¢, ktora bedzie przynosi¢ korzysci obywatelom, w tym poprzez umozliwienie
korzystania ~ z innowacyjnych  technologii. = Opracowywanie i1 promowanie
wykorzystania przelomowych technologii w sektorze finansowym, w tym technologii
blockchain 1 technologii rozproszonego rejestru (DLT), lezy w stwierdzonym
1 potwierdzonym interesie politycznym Unii.

W sektorze finansowym jednym z najwazniejszych zastosowan DLT sg kryptoaktywa.
Kryptoaktywa sg cyfrowymi przedstawieniami warto$ci lub praw, ktére maja potencjat
do tego, by zapewni¢ znaczne korzysci zaréwno dla uczestnikéw rynku, jak
1 konsumentéw. Emisje kryptoaktywow usprawniaja procesy pozyskiwania kapitatu
1 zwigkszaja konkurencje, dzigki czemu moga umozliwi¢ tansze, mniej obcigzajace
1 bardziej sprzyjajace wlaczeniu finansowanie matlych 1 $rednich przedsigbiorstw
(MSP). Tokeny ptatnicze wykorzystywane jako s$rodek platniczy moga stwarzaé

30
31
32

DzU.C[...]z[...],s. [..-]-

DzU.CJ[...]z[...],s. [..-]-

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regioné6w w sprawie strategii dla UE w zakresie finanséw
cyfrowych, COM(2020) 591.
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mozliwo$ci, jesli chodzi o realizowanie platnosci w sposdb tanszy, szybszy
1 wydajniejszy, w szczegdlnosci w wymiarze transgranicznym, poprzez ograniczenie
liczby posrednikow.

Niektore kryptoaktywa kwalifikuja si¢ jako instrumenty finansowe zdefiniowane
wart. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE*.
Wigkszos¢ kryptoaktywow nie jest jednak objeta unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych. Nie istnieja Zadne przepisy dotyczace ustug zwigzanych
z kryptoaktywami, w tym funkcjonowania platform obrotu kryptoaktywami, ustugi
wymiany kryptoaktywow na walutg fiat lub inne kryptoaktywa, czy tez
przechowywania kryptoaktywow. Brak takich przepisow naraza posiadaczy
kryptoaktywow na ryzyko, w szczegdlnosci w obszarach nieobjetych przepisami
dotyczagcymi ochrony konsumentow. Brak takich przepisow moze réwniez
powodowac znaczne zagrozenie dla integralnos$ci rynku wtérnego kryptoaktywow,
w tym zagrozenie manipulacji na rynku. Aby przeciwdziala¢ tym zagrozeniom,
niektore panstwa czlonkowskie wprowadzily szczegdotowe przepisy dotyczace
wszystkich — lub czeg$ci — kryptoaktywow, ktore nie s objete unijnymi przepisami
dotyczacymi ustug finansowych. Inne panstwa cztonkowskie rozwazaja ustanowienie
prawa w tym obszarze.

Brak ogolnych ram unijnych dotyczacych kryptoaktywow moze prowadzi¢ do braku
zaufania uzytkownikéw do tych aktywow, co zahamuje rozwdj rynku tych aktywow
imoze skutkowa¢ utrata mozliwosci w zakresie innowacyjnych ushug cyfrowych,
alternatywnych instrumentéw ptatniczych lub nowych Zrodet finansowania dla
przedsiebiorstw unijnych. Ponadto przedsiebiorstwa wykorzystujace kryptoaktywa nie
beda mialy pewnosci prawa co do tego, wjaki sposob ich kryptoaktywa beda
traktowane w poszczegolnych panstwach cztonkowskich, co zaszkodzi ich dziataniom
na rzecz wykorzystania kryptoaktywow do celow opracowania innowacji cyfrowych.
Brak ogoélnych unijnych ram prawnych dotyczacych kryptoaktywow moze rowniez
prowadzi¢ do fragmentacji regulacyjnej, ktora zaktdci konkurencje na jednolitym
rynku, utrudni dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow zwigkszenie skali
dziatalno$ci w wymiarze transgranicznym i doprowadzi do arbitrazu regulacyjnego.
Rynek kryptoaktywow nadal jest stosunkowo niewielki 1nie stanowi jeszcze
zagrozenia dla stabilno$ci finansowej. Jest jednak prawdopodobne, ze pewna podgrupa
kryptoaktywow, ktére z zatozenia majg charakteryzowaé si¢ stabilnosScig ceny
wynikajaca z powigzania ich wartosci z konkretnym aktywem lub koszykiem
aktywow, moze zostac szeroko przyjeta przez konsumentdéw. Ich rozw6j moze wigzaé
si¢ zkolejnymi wyzwaniami dla stabilno$ci finansowej, transformacji polityki
pieni¢znej czy suwerennosci monetarnej.

Niezbedne jest zatem okreslenie na szczeblu unijnym specjalnych zharmonizowanych
ram, ktoére zapewnig szczegdtowe przepisy dotyczace kryptoaktywdéw i1 powigzanych
dziatan iushug, a takze pozwola wyjasni¢ majace zastosowanie ramy prawne. Takie
zharmonizowane ramy powinny rowniez obejmowaé ustlugi  zwigzane
z kryptoaktywami, ktore nie sg jeszcze objete unijnymi przepisami dotyczacymi ustug
finansowych. Takie ramy powinny shuzy¢é wspieraniu innowacji 1uczciwej
konkurencji, ajednocze$nie zapewnia¢ wysoki poziom ochrony konsumentow

33

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L
173 2 12.6.2014, s. 349).
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1integralnosci rynku kryptoaktywow. Jasne ramy powinny umozliwi¢ dostawcom
uslug w zakresie kryptoaktywow zwigkszenie skali ich dzialalno$ci w wymiarze
transgranicznym oraz ufatwi¢ im dostgp do ustug bankowych, aby mogli sprawniej
prowadzi¢ swoja dziatalno$§¢. Powinny one takze zapewni¢ stabilno$¢ finansowa
1 przeciwdziala¢ zagrozeniom dla polityki pieni¢znej, jakie moga stwarzad
kryptoaktywa majgce charakteryzowac si¢ stabilnoscig ceny poprzez odniesienie do
waluty, aktywa lub koszyka aktywow. Zwigkszajac poziom ochrony konsumentow,
integralno$ci rynku 1 stabilno$ci finansowej poprzez regulacje ofert publicznych
kryptoaktywow lub ustug zwigzanych z takimi kryptoaktywami, unijne ramy prawne
dotyczace rynkéw kryptoaktywdw nie powinny regulowaé technologii bazowej
ipowinny umozliwiaé korzystanie zrozproszonych rejestrow zaréwno bez
zezwolenia, jak i na podstawie zezwolenia.

Unijne przepisy dotyczace ustug finansowych nie powinny faworyzowaé jednej
konkretnej technologii. Kryptoaktywa, ktore kwalifikuja si¢ jako ,,instrumenty
finansowe” zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2014/65/UE, powinny zatem w dalszym ciagu by¢ regulowane na podstawie
og6lnych obowigzujacych przepisow unijnych, wtym na podstawie dyrektywy
2014/65/UE, niezaleznie od technologii wykorzystywanej do ich emisji lub do ich
transferu.

Kryptoaktywa emitowane przez banki centralne dziatajagce w charakterze witadz
monetarnych lub przez inne organy publiczne nie powinny podlega¢ unijnym ramom
dotyczacym kryptoaktywow, podobnie jak ustugi zwigzane z kryptoaktywami
$wiadczone przez takie banki centralne lub inne organy publiczne.

Wszelkie przyjete przepisy w obszarze kryptoaktywow powinny by¢ szczegodtowe,
dostosowane do przyszitych wyzwan ipowinny by¢ w stanie dotrzymaé kroku
innowacjom 1 postgpowi technicznemu. W zwigzku z tym nalezy opracowa¢ mozliwie
szerokie definicje termindéw ,kryptoaktywa” 1 ,technologia rozproszonego rejestru”,
aby obejmowaty one wszystkie rodzaje kryptoaktywow nieobjetych obecnie zakresem
unijnych przepisow dotyczacych uslug finansowych. Przepisy te powinny takze
przyczynia¢ si¢ do osiagnigcia celu, jakim jest przeciwdzialanie praniu pieni¢dzy
1 finansowaniu terroryzmu. Definicja ,,kryptoaktywdéw” powinna zatem odpowiadac
definicji ,,wirtualnych aktywow” okreslonej w zaleceniach Grupy Specjalnej ds.
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF)*. Ztego samego powodu ewentualny
wykaz ushug w zakresie kryptoaktywdéw powinien obejmowaé ustugi w zakresie
wirtualnych aktywow, ktore moga budzi¢ obawy zwigzane z praniem pienigdzy
1 zostaly okreslone jako takie przez FATF.

Nalezy odrézni¢ trzy podkategorie kryptoaktywow, ktore powinny podlega¢ bardziej
szczegotowym wymogom. Na pierwszg podkategori¢ sktadaja si¢ kryptoaktywa, ktére
maja zapewni¢ dostep cyfrowy do danego towaru lub ustugi, dostepne w technologii
rozproszonego rejestru, akceptowane wylacznie przez emitenta tych tokendéw (,,tokeny
uzytkowe”). Takie ,,tokeny uzytkowe” stuzg celom innym niz finansowe, zwigzanym
z funkcjonowaniem platformy cyfrowej i ustlug cyfrowych, i powinny by¢ uznawane
za szczegblny rodzaj kryptoaktywow. Druga podkategorig kryptoaktywow sg ,,tokeny

34

FATF (2012-2019), International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of
Terrorism & Proliferation [Migdzynarodowe standardy dotyczace przeciwdziatania praniu pienigedzy
oraz finansowaniu terroryzmu irozprzestrzenianiu broni], FATF, Paryz, Francja (www.fatf-
gafi.org/recommendations.html).
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powigzane z aktywami”. Takie tokeny powigzane z aktywami majg utrzymywaé
stabilng warto$¢ dzigki temu, ze sg powigzane z szeregiem walut bedacych prawnymi
srodkami platniczymi, z co najmniej jednym towarem, z co najmniej jednym
kryptoaktywem lub koszykiem takich aktywow. Zapewnienie stabilnej wartosci takich
tokenow powigzanych z aktywami sprawia, ze czgsto sa wykorzystywane przez
posiadaczy jako $rodek ptlatniczy w celu nabycia towaréw i ustug oraz jako $rodek
przechowywania warto$ci. Trzecig podkategoria kryptoaktywow sa kryptoaktywa,
ktore przede wszystkim majg stuzy¢ jako srodek ptatniczy i ktorych wartos¢ ma by¢
stabilna dzigki temu, Ze sa one powigzane ztylko jedng walutg fiat. Takie
kryptoaktywa pelnig funkcj¢ bardzo podobna do tej, jaka peini pienigdz elektroniczny
zgodnie z definicja zawarta wart.2 pkt2 dyrektywy 2009/110/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady*. Podobnie jak pieniadz elektroniczny takie kryptoaktywa sg
elektronicznym substytutem monet i banknotéw, stuzacym dokonywaniu ptatnosci.
Takie kryptoaktywa definiuje si¢ jako ,,tokeny bedace pienigdzem elektronicznym”
lub ,.,tokeny bedace e-pieniadzem”.

Mimo podobienstw pieniadz elektroniczny 1 kryptoaktywa, ktore sa powigzane z jedng
walutg fiat, r6znig si¢ od siebie w pewnych zasadniczych kwestiach. Posiadaczom
pienigdza elektronicznego zgodnie z definicja zawarta wart. 2 pkt2 dyrektywy
2009/110/WE zawsze przystuguje prawo do roszczenia wobec instytucji pienigdza
elektronicznego oraz prawo umowne do wykupu ich pieniadza elektronicznego
w kazdym czasie w walucie fiat begdacej prawnym s$rodkiem platniczym, wedtug
warto$ci nominalnej tej waluty. Z kolei posiadaczom niektorych kryptoaktywow, ktore
sa powigzane zjedng walutg fiat bedaca prawnym S$rodkiem platniczym, nie
przystuguje takie prawo do roszczenia wobec emitenta takich aktywow,
a kryptoaktywa te moga nie by¢ objete zakresem dyrektywy 2009/110/WE.
W przypadku innych kryptoaktywow, ktére sa powigzane z jedna walutg fiat, nie
przystuguje prawo do roszczenia wedlug warto$ci nominalnej waluty, z ktérg te
aktywa sa powigzane, lub okres wykupu jest ograniczony. Fakt, Ze posiadaczom takich
kryptoaktywow nie przysluguje prawo do roszczenia wobec emitenta takich aktywow
lub Ze takie roszczenie nie przystuguje wedtug wartosci nominalnej waluty, z ktérg te
kryptoaktywa sa powigzane, moze podwazy¢ zaufanie uzytkownikéw wobec tych
kryptoaktywow. Aby unikna¢ obchodzenia przepisow okreslonych w dyrektywie
2009/110/WE, ewentualna definicja ,,tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym”
powinna by¢ mozliwie szeroka, aby obejmowala wszystkie rodzaje kryptoaktywow
powiazanych z jedng walutg fiat bedaca prawnym $rodkiem ptatniczym. Aby unikng¢
arbitrazu regulacyjnego, nalezy ustanowi¢ rygorystyczne warunki w odniesieniu do
emisji tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, w tym obowigzek, aby takie
tokeny bedace pienigdzem elektronicznym byly emitowane albo przez instytucje
kredytowa zgodnie z definicja zawarta w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr575/2013%¢, albo przez instytucje pienigdza elektronicznego
uprawniong na podstawie dyrektywy 2009/110/WE. Z tego samego powodu emitenci
takich tokenow bedacych pieniagdzem elektronicznym powinni takze zapewnic
uzytkownikom takich tokendéw mozliwos¢ wykupu ich tokendw w kazdym czasie

35
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci przez instytucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru
ostroznosciowego nad ich dzialalnoscia, zmieniajaca dyrektywy 2005/60/WE 1i2006/48/WE oraz
uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 7).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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w walucie powigzanej z tymi tokenami wedtug warto$ci nominalnej. Poniewaz tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym sg tez kryptoaktywami i mogg takze nies¢ ze sobg
nowe wyzwania dla ochrony konsumentow i integralnosci rynku, one takze powinny
podlegac przepisom okre§lonym w niniejszym rozporzadzeniu w celu sprostania takim
wyzwaniom dla ochrony konsumentdw i integralnosci rynku.

Biorgc pod uwage poszczegélne zagrozenia 1 mozliwosci, zjakimi wigzg si¢
kryptoaktywa, niezbedne jest ustanowienie przepisow dotyczacych emitentéw
kryptoaktywow, rozumianych jako jakakolwiek osoba prawna dokonujgca oferty
publicznej jakiegokolwiek rodzaju kryptoaktywow lub ubiegajaca si¢ o dopuszczenie
takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

Nalezy koniecznie okresli¢ przepisy szczegdélowe dotyczace podmiotow, ktore
swiadczg ustugi zwigzane z kryptoaktywami. Na pierwsza kategori¢ takich ustug
sktadajg sie: zapewnianie prowadzenia platformy obrotu kryptoaktywami, wymiana
kryptoaktywow na walute fiat bedaca prawnym S$rodkiem ptatniczym lub na inne
kryptoaktywa poprzez zawieranie transakcji na wlasny rachunek, atakze usluga
polegajaca na przechowywaniu kryptoaktywow i zarzadzaniu nimi lub sprawowanie
kontroli nad $rodkami dostgpu do takich aktywéw w imieniu osob trzecich. Druga
kategoria takich wustug jest subemisja kryptoaktywow, przyjmowanie lub
przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami, wykonywanie zlecen
zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu o0s6b trzecich. Kazda osobe, ktora
profesjonalnie §wiadczy takie ushugi w zakresie kryptoaktywow, nalezy uznawaé za
»dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow”.

Aby zapewni¢ odpowiednie monitorowanie wszystkich ofert publicznych
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym w Unii lub wszystkich dopuszczen takich kryptoaktywow
do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami oraz nadzér nad takimi
kryptoaktywami lub dopuszczeniami przez wlasciwy organ, kazdy emitent
kryptoaktywow powinien by¢ osobg prawna.

W celu zapewnienia ochrony konsumentow nalezy informowa¢ potencjalnych
nabywcow kryptoaktywow na temat specyfiki 1 funkcji kryptoaktywow, ktore
zamierzaja naby¢, a takze zagrozen, jakie te kryptoaktywa ze sobg niosg. Dokonujac
oferty publicznej kryptoaktywéw w Unii lub ubiegajac si¢ o dopuszczenie
kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, emitenci
kryptoaktywow powinni przygotowac, przekaza¢ swojemu wilasciwemu organowi
1 opublikowa¢ dokument informacyjny (,,dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow”) zawierajacy obowigzkowe informacje, jakie nalezy ujawni¢. Ten
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow powinien zawiera¢ ogolne
informacje na temat emitenta, projektu, jaki ma by¢ realizowany z wykorzystaniem
pozyskanego kapitatu, oferty publicznej kryptoaktywoé6w lub ich dopuszczenia do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, praw iobowigzkow zwigzanych
z kryptoaktywami, technologii bazowej wykorzystywanej do takich aktywow, a takze
powigzanego ryzyka. Aby zapewni¢ sprawiedliwe i niedyskryminujace traktowanie
posiadaczy kryptoaktywoéw, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
dotyczacego kryptoaktywow, a w stosownych przypadkach takze we wszelkich
materiatach marketingowych dotyczacych oferty publicznej, powinny by¢ rzetelne,
jasne i niewprowadzajace w blad.
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W celu zapewnienia proporcjonalnego podejscia wymogi  opracowania
1 opublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow nie powinny
mie¢ zastosowania do ofert kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami
lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, ktore sg oferowane nieodptatnie, lub
ofert kryptoaktywow, ktore sa oferowane wylacznie inwestorom kwalifikowanym
zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 lit. ) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129%7 i ktérych posiadaczami moga by¢ jedynie tacy inwestorzy
kwalifikowani, lub takich, ktére w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich sg
oferowane niewielkiej liczbie osob, lub takich, ktére sa unikalne i nie sg zamienne
z innymi kryptoaktywami.

Nie nalezy naktada¢ nadmiernych obcigzen administracyjnych na male i $rednie
przedsigbiorstwa oraz  przedsigbiorstwa typu start-up. Oferty publiczne
kryptoaktywow w Unii, ktére nie przekraczaja odpowiedniego progu zagregowanego
w okresie 12 miesiecy, nalezy zatem zwolni¢ zobowigzku przygotowywania
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow. Do takich ofert publicznych,
w ktorych zachodza relacje miedzy przedsigbiorcami ikonsumentami, w dalszym
ciggu ma jednak zastosowanie horyzontalne prawodawstwo UE zapewniajace ochrong
konsumentéw, takie jak dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/83/UE%*,
dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady* lub dyrektywa Rady
93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkow w umowach
konsumenckich®®, w tym wszelkie obowigzki w zakresie informowania przewidziane
w tym prawodawstwie.

W przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokendw uzytkowych w odniesieniu do
ustugi, ktéra nie jest jeszcze realizowana, czas trwania oferty publicznej opisany
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow nie powinien by¢ dtuzszy
niz dwana$cie miesi¢cy. Takie ograniczenie czasu trwania oferty publicznej pozostaje
bez zwigzku z momentem, w ktorym dany produkt lub dana ustuga staja si¢ faktycznie
operacyjne 1moga by¢ wykorzystane przez posiadacza tokena uzytkowego po
zakonczeniu oferty publicznej.

Aby umozliwi¢ nadzor, przed jakakolwiek oferta publiczng kryptoaktywow w Unii lub
przed dopuszczeniem tych kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami emitenci kryptoaktywow powinni przekaza¢ swoj dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, a w stosownych przypadkach takze swoje
materiaty marketingowe wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktorym
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U. L 168 2 30.6.2017, s. 12).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/83/UE z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie
praw konsumentow, zmieniajaca dyrektywe Rady 93/13/EWG i dyrektywe 1999/44/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 85/577/EWG i dyrektywe 97/7/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz.U. L 304 z 22.11.2011, s. 64).

Dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 11 maja 2005r. dotyczaca
nieuczciwych praktyk handlowych stosowanych przez przedsigbiorstwa wobec konsumentéw na rynku
wewnetrznym oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 84/450/EWG, dyrektywy 97/7/WE, 98/27/WE
12002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 Parlamentu
Europejskiego i1Rady (,,Dyrektywa o nieuczciwych praktykach handlowych”) (Dz.U. L 149
7 11.6.2005, s. 22).

Dyrektywa Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach
konsumenckich (Dz.U. L 95 z 21.4.1993, s. 29).
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maja swoja siedzibg statutowa lub swoj oddziat. Emitenci kryptoaktywdw majacy
siedzib¢ w panstwie trzecim powinni przekaza¢ swdj dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow, a w stosownych przypadkach takze swoje materialy
marketingowe wilasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym zamierzaja
oferowaé kryptoaktywa lub w ktérym ubiegaja si¢ o dopuszczenie kryptoaktywow do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

Nalezy unika¢ nadmiernych obcigzen administracyjnych. W zwigzku z tym nie nalezy
wymaga¢ zatwierdzenia dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow
przez wilasciwe organy przed jej opublikowaniem. Po jej opublikowaniu witasciwe
organy powinny jednak by¢ uprawnione do zgdania zawarcia dodatkowych informacji
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywoéw, a w stosownych
przypadkach takze w materiatach marketingowych.

Wiasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zawieszenia lub zakazania oferty
publicznej kryptoaktywoéw lub dopuszczenia takich kryptoaktywdw do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami w przypadku gdy dana oferta publiczna lub dane
dopuszczenie do obrotu nie spetniajg majacych zastosowanie wymogoéw. Wiasciwe
organy powinny tez by¢ uprawnione do publikowania ostrzezenia przed emitentem,
ktéry nie spelnia tych wymogéw, na jego stronie internetowej albo w formie
komunikatu prasowego.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw, a w stosownych przypadkach
takze materialy marketingowe, ktore zostaly nalezycie zgloszone wlasciwemu
organowi, nalezy opublikowaé, po czym nalezy zezwoli¢ emitentom kryptoaktywow
oferowanie ich kryptoaktywdéw w catej Unii oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie takich
kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

W  celu zapewnienia dodatkowej ochrony konsumentéw nalezy przyznaé
konsumentom, ktdrzy nabywaja kryptoaktywa inne niz tokeny powiazane z aktywami
lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym bezposrednio od emitenta lub od
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, dokonujacych subemisji kryptoaktywow
w imieniu emitenta, prawo do wycofania zgody przez okreslony czas po nabyciu tych
kryptoaktywow. Aby zapewni¢ sprawng finalizacj¢ oferty publicznej kryptoaktywow,
w ktorej przypadku emitent ustalit ograniczenie czasowe, konsument nie powinien
korzysta¢ z prawa do wycofania zgody po zakonczeniu okresu subskrypcji. Ponadto
prawo do wycofania zgody nie powinno mie¢ zastosowania Ww przypadku
dopuszczenia kryptoaktywoéw innych niz tokeny powiazane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami,
poniewaz w takim przypadku cena takich kryptoaktywow zaleze¢ bedzie od wahan na
rynku kryptoaktywow.

Wszyscy emitenci kryptoaktywoéw innych niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, rowniez ci zwolnieni z obowigzku
opublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw, powinni
dziata¢ uczciwie, rzetelnie 1 profesjonalnie, przekazywac posiadaczom kryptoaktywow
rzetelne, jasne i prawdziwe informacje, identyfikowac i ujawnia¢ konflikty interesow,
a takze zapobiega¢ im 1 zarzadza¢ nimi oraz wprowadza¢ skuteczne rozwigzania
administracyjne w celu zapewnienia, aby ich systemy i protokoty bezpieczenstwa
spetniaty normy unijne. Aby wspoméc wilasciwe organy w realizacji ich zadan
nadzorczych, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA),
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w Scistej wspolpracy z Europejskim  Urzedem Nadzoru Bankowego (EUNB),
powinien by¢ zobowigzany do opublikowania wytycznych dotyczacych takich
systemoOw 1 protokotow bezpieczenstwa w celu dalszego wyjasnienia wspomnianych
norm unijnych.

W celu zapewnienia dodatkowej ochrony posiadaczy kryptoaktywow do emitentéw
kryptoaktywow 1 ich organéw zarzadzajacych powinny mie¢ zastosowanie przepisy
dotyczace odpowiedzialnosci cywilnej za informacje przekazywane do wiadomosci
publicznej w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow.

Tokeny powigzane z aktywami maja utrzymac¢ stabilng warto$¢ dzigki powigzaniu
z szeregiem walut fiat, z co najmniej jednym towarem, z co najmniej jednym
kryptoaktywem lub koszykiem takich aktywow. W zwiazku z tym moga by¢ szeroko
wykorzystywane przez uzytkownikow do przenoszenia wartosci lub jako $rodek
platniczy itym samym moga nie$¢ ze soba wigksze zagrozenia dla ochrony
konsumentéw 1 integralno$ci rynku niz inne kryptoaktywa. Emitenci tokenow
powigzanych =z aktywami powinni zatem podlega¢ bardziej rygorystycznym
wymogom niz emitenci innych kryptoaktywow.

Za tokeny powigzane z aktywami nie nalezy uznawac¢ tak zwanych algorytmicznych
stabilnych kryptowalut, ktére majg utrzymywac stabilng warto$¢ dzigki wykorzystaniu
protokotow umozliwiajacych zwigkszenie lub zmniejszenie podazy takich
kryptoaktywow w odpowiedzi na zmiany zapotrzebowania, pod warunkiem ze nie
majg one utrzymac stabilnej wartosci dzigki powigzaniu z co najmniej jednym innym
aktywem.

Aby zapewni¢ odpowiedni nadzor nad ofertami publicznymi tokendéw powigzanych
z aktywami oraz ich odpowiednie monitorowanie, emitenci tokendéw powigzanych
z aktywami powinni mie¢ swojg siedzibe statutowg w Unii.

Oferty publiczne tokendow powigzanych zaktywami w Unii lub ubieganie si¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami
powinno by¢ mozliwe jedynie w przypadku gdy wlasciwy organ udzielit
odpowiedniego zezwolenia emitentowi takich kryptoaktywow 1 zatwierdzil dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow opracowang w odniesieniu do takich
kryptoaktywow. Wymog dotyczacy zezwolenia nie powinien jednak miec
zastosowania w przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami sa oferowane jedynie
inwestorom kwalifikowanym Iub gdy oferta publiczna tokenéw powigzanych
z aktywami jest ponizej okreslonego progu. Instytucje kredytowe uprawnione na mocy
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE*' nie powinny potrzebowaé
odrgbnego zezwolenia na mocy niniejszego rozporzadzenia, aby emitowaé tokeny
powigzane z aktywami. W takich przypadkach w dalszym ciggu nalezy wymagacé, aby
emitent takich tokendw powigzanych =z aktywami przygotowal dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow w celu przekazania nabywcom informacji na
temat specyfiki takich tokenéw powigzanych z aktywami oraz zagrozen, jakie ze soba
niosa, atakze aby przed opublikowaniem dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow zglaszal go swojemu odpowiedniemu wtasciwemu organowi.

41

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszcezenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

26

PL



PL

(29)

(30)

(31

(32)

Wiasciwy organ powinien odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku gdy model
biznesowy potencjalnego emitenta tokenow powigzanych z aktywami moze stanowic
powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej, transmisji polityki pieni¢znej
1 suwerennosci monetarnej. Przed udzieleniem zezwolenia lub podjeciem decyzji
o odmowie udzielenia zezwolenia wtasciwy organ powinien skonsultowac si¢ z EUNB
1 ESMA — a w przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami sg powigzane z walutami
unijnymi — takze z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) oraz krajowym bankiem
centralnym emitujgcym takie waluty. EUNB, ESMA oraz — w stosownych
przypadkach — EBC 1ikrajowy bank centralny powinny przekaza¢ wilasciwemu
organowi niewigzacg opini¢ na temat wniosku potencjalnego emitenta. W przypadku
udzielenia zezwolenia potencjalnemu emitentowi tokenéw powigzanych z aktywami
wlasciwy organ powinien takze zatwierdzi¢ dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow przygotowang przez ten podmiot. Zezwolenie udzielone przez
wlasciwy organ powinno by¢ wazne w calej Unii i powinno umozliwia¢ emitentowi
tokendw powigzanych z aktywami oferowanie takich kryptoaktywow na jednolitym
rynku oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami. W ten sam sposob rowniez dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow powinien by¢ wazny w catej Unii bez mozliwosci naktadania
dodatkowych wymogoéw przez panstwa cztonkowskie.

W  celu zapewnienia ochrony konsumentéw emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni zawsze przekazywaé posiadaczom tokenéw powigzanych
z aktywami jasne, rzetelne 1iniewprowadzajace w blad informacje. Dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow przygotowana w odniesieniu do tokendéw
powigzanych zaktywami powinna zawiera¢ informacje na temat mechanizmu
stabilizacji, polityki inwestycyjnej dotyczacej aktywow rezerwowych, rozwigzan
w zakresie przechowywania aktywow rezerwowych oraz praw przystugujacych
posiadaczom. W przypadku gdy emitenci tokenow powigzanych z aktywami nie
oferuja wszystkim posiadaczom takich tokendéw powigzanych =z aktywami
bezposredniego prawa do roszczenia lub prawa do wykupu aktywow rezerwowych,
dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw przygotowany w odniesieniu do
tokendw powigzanych z aktywami powinien zawiera¢ jasne 1 jednoznaczne
ostrzezenie o tym fakcie. materialy marketingowe emitenta tokendow powigzanych
z aktywami rowniez powinny zawiera¢ takie oswiadczenie, jezeli emitent nie oferuje
wszystkim posiadaczom tokendéw powigzanych z aktywami takich bezposrednich
praw.

Oprocz  informacji  zawartych ~ w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywow emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni takze
przekazywaé posiadaczom takich tokendow biezace informacje. W szczegdlnosci co
najmniej raz w miesigcu powinni publikowaé¢ na swojej stronie internetowej
informacje na temat liczby tokenéw powigzanych z aktywami bedacych w obiegu oraz
warto$ci 1 struktury aktywow rezerwowych. Emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni réwniez ujawnia¢ wszelkie wydarzenia, ktéore moga mieé
znaczacy wplyw na warto$¢ tokenow powigzanych z aktywami lub na aktywa
rezerwowe, niezaleznie od tego, czy takie kryptoaktywa zostaly dopuszczone do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

W celu zapewnienia ochrony konsumentow emitenci tokendow powigzanych

z aktywami powinni zawsze dziala¢ uczciwie, rzetelnie 1 profesjonalnie oraz
w najlepszym interesie posiadaczy tokenéw powigzanych z aktywami. Emitenci
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tokenow powigzanych zaktywami powinni tez wprowadzi¢ jasng procedure
rozpatrywania skarg zgtaszanych przez posiadaczy kryptoaktywow.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni wprowadzi¢ polityke shuzaca
identyfikowaniu konfliktow intereséw, jakie moga pojawi¢ si¢ wich relacjach
z czlonkami ich organu zarzadzajacego, ich udzialowcami, klientami lub
zewnetrznymi  dostawcami ustug, zarzadzaniu takimi konfliktami 1 ewentualnie
ujawnianiu takich konfliktow.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami powinni stosowac solidne zasady
zarzadzania obejmujace jasng struktur¢ organizacyjng z dobrze okreslonymi,
przejrzystymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnos$ci oraz skuteczne procesy stuzace
rozpoznawaniu ryzyka, na jakie s3 oni narazeni, zarzadzaniu tym ryzykiem,
monitorowaniu i zgtaszaniu tego ryzyka. Organ zarzadzajacy takiego emitenta oraz
jego udzialowcy powinni cieszy¢ si¢ nieposzlakowang opinig 1 dysponowaé
odpowiednig wiedza ekspercka, a takze mie¢ odpowiednie kompetencje 1 reputacj¢ do
tego, aby przeciwdziata¢ praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Emitenci
tokenéw powigzanych z aktywami powinni wykorzystywac zasoby proporcjonalne do
skali swojej dziatalno$ci ipowinni zawsze zapewnia¢ cigglo$¢ iregularnosé
w wykonywaniu swojej dziatalno$ci. W tym celu emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami powinni ustanowi¢ polityke ciaglosci dziatania majaca na celu
zapewnienie nieprzerwanej realizacji ich podstawowych dzialan w obszarze ptatnosci
w przypadku zaklécen wich systemach iprocedurach. Emitenci tokenoéw
powigzanych z aktywami powinni rowniez wprowadzi¢ skuteczny mechanizm kontroli
wewnetrznej ioceny ryzyka, atakze system gwarantujacy integralno$¢ i poufnosé
otrzymywanych informacji.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami zwykle znajduja si¢ w centrum sieci
podmiotow, ktére zapewniaja emisje takich kryptoaktywdw, ich przenoszenie
1 dystrybucje na rzecz posiadaczy. W zwigzku z tym nalezy natozy¢ na emitentow
tokenow powigzanych z aktywami wymoég, aby uzgodnili ztakimi podmiotami
zewnetrznymi  odpowiednie warunki umowne majace na celu zapewnienie
mechanizmu stabilizacji i1inwestowania aktywow rezerwowych zabezpieczajacych
warto$¢ tokenow, przechowywanie takich aktywow rezerwowych oraz, w stosownych
przypadkach, dystrybucj¢ publiczng tokendéw powiazanych zaktywami, a takze
utrzymywali te warunki umowne.

W celu ograniczenia zagrozenia dla stabilno$ci finansowej szerszego systemu
finansowego emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni podlega¢ wymogom
kapitatowym. Takie wymogi kapitalowe powinny by¢ proporcjonalne do wielkoS$ci
emisji tokenow powigzanych z aktywami, a w zwigzku z tym nalezy je obliczy¢ jako
warto§¢ procentowa rezerwy aktywoéw zabezpieczajacych warto$¢ tokendow
powigzanych z aktywami. Wlasciwe organy powinny jednak mie¢ mozliwos$¢
zwigkszenia lub zmniejszenia wymogu dotyczacego kwoty funduszy wlasnych
wymaganych na podstawie migdzy innymi ewaluacji mechanizmu oceny ryzyka
emitenta, jakosci 1wahan warto$ci aktywéw znajdujacych si¢ w rezerwie
zabezpieczajace] tokeny powigzane z aktywami lub zagregowanej wartosci 1 liczby
tokendow powigzanych z aktywami.

W celu ustabilizowania warto$ci oferowanych tokenéw powigzanych z aktywami
emitenci tokendw powigzanych zaktywami powinni kazdorazowo ustanowié
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iutrzymywac rezerwe aktywow zabezpieczajacych te kryptoaktywa. Emitenci
tokendw powigzanych z aktywami powinni zapewni¢ ostrozne zarzadzanie takimi
tokenami powigzanymi z aktywami, a w szczegdlno$ci powinni zapewnié, aby
tworzeniu 1niszczeniu tokendw powigzanych zaktywami zawsze towarzyszyto
odpowiadajace zwigkszenie lub zmniejszenie rezerwy aktywow oraz aby takie
zwigkszenie lub zmniejszenie bylo odpowiednio zarzadzane w celu uniknigcia
negatywnego wptywu na rynek aktywoéw rezerwowych. W zwigzku z tym emitenci
tokendw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢, utrzymywac i szczegotowo
opisa¢ polityki, ktore okreslaja miedzy innymi strukture aktywow rezerwowych,
kompleksowg ocen¢ ryzyka zwigzanego z aktywami rezerwowymi, procedure
tworzenia 1iniszczenia tokendéw powigzanych z aktywami, procedur¢ nabywania
1 wykupu tokenéw powigzanych z aktywami w zamian za aktywa rezerwowe oraz,
w przypadku inwestowania aktywow rezerwowych, przyjeta przez emitenta polityke
inwestycyjna.

Aby zapobiec ryzyku poniesienia strat, jakie niosg ze sobg tokeny powigzane
z aktywami, oraz aby utrzyma¢ warto§¢ tych aktywow, emitenci tokendow
powigzanych zaktywami powinni wprowadzi¢ odpowiednig polityke dotyczaca
przechowywania aktywow rezerwowych. Polityka ta powinna zapewni¢, aby aktywa
rezerwowe byty kazdorazowo catkowicie wydzielone od wiasnych aktywow emitenta,
aby aktywa rezerwowe nie byly obcigzone ani oddane w zastaw jako zabezpieczenie
oraz aby emitent tokenéw powigzanych z aktywami miat szybki dostgp do tych
aktywow rezerwowych. Aktywa rezerwowe, w zalezno$ci od ich rodzaju, powinna
przechowywac¢ albo instytucja kredytowa w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, albo dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktéremu udzielono
zezwolenia. Instytucje kredytowe lub dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow,
ktorzy przechowuja aktywa rezerwowe zabezpieczajace tokeny powigzane
z aktywami, powinni ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za utrate takich aktywow
rezerwowych przed emitentem lub posiadaczem tokendw powigzanych z aktywami,
chyba ze udowodnia, ze taka utrata nastgpita w wyniku wydarzen zewnetrznych poza
ich kontrolg.

W celu zapewnienia ochrony posiadaczy tokendw powigzanych z aktywami przed
spadkiem wartosci aktywow zabezpieczajacych warto$¢ tokendw emitenci tokenow
powigzanych z aktywami powinni inwestowaé aktywa rezerwowe w bezpieczne
aktywa o niskim ryzyku, charakteryzujace si¢ minimalnym ryzykiem rynkowym
1 kredytowym. Poniewaz tokeny powigzane z aktywami mogg by¢ wykorzystywane
jako $rodek ptatniczy, to emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien osiagac
wszystkie zyski lub ponosi¢ straty z inwestycji aktywow rezerwowych.

W  przypadku niektorych tokenéw powigzanych zaktywami wszystkim ich
posiadaczom mogg przystugiwac prawa, takie jak prawo do wykupu lub do roszczenia
wobec aktywow rezerwowych lub wobec emitenta, podczas gdy w przypadku innych
tokenow powigzanych z aktywami takie prawa moga nie przystugiwa¢ wszystkim ich
posiadaczom, a prawo do wykupu moze by¢ ograniczone do konkretnych posiadaczy.
Wszelkie przepisy dotyczace tokenow powigzanych z aktywami powinny by¢ na tyle
elastyczne, aby obejmowaly wszystkie te sytuacje. W zwigzku ztym emitenci
tokenéow powigzanych z aktywami powinni poinformowaé posiadaczy tokendw
powigzanych zaktywami otym, czy przystuguje im prawo do bezposredniego
roszczenia wobec emitenta lub prawo do wykupu. W przypadku gdy emitenci tokenow
powigzanych z aktywami przyznaja wszystkim posiadaczom bezposrednie prawa
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wobec emitenta lub aktywow rezerwowych, emitenci powinni doktadnie okresli¢
warunki, na jakich mozna skorzysta¢ ztych praw. Jezeli emitenci tokenow
powiazanych z aktywami przyznaja takie bezposrednie prawa wobec emitenta lub
aktywow rezerwowych jedynie okreslonej liczbie posiadaczy tokendow powigzanych
z aktywami, emitenci powinni nadal przyznawa¢ minimalne prawa wszystkim
posiadaczom tokendw powigzanych z aktywami. Emitenci tokendw powigzanych
z aktywami powinni zapewni¢ plynno$¢ tych tokenow poprzez uzgodnienie
z dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy odpowiadajg za publikowanie
w sposOb  przewidywalny wigzacych notowan kupna isprzedazy tokenow
powigzanych z aktywami w walucie fiat, odpowiednich zasad dotyczacych ptynnosci
oraz utrzymywanie tych zasad. W przypadku gdy warto$¢ tokendéw powigzanych
z aktywami znacznie odbiega od wartosci aktywoéw rezerwowych, posiadaczom
tokenéw powigzanych z aktywami powinno przystugiwa¢ prawo do zadania wykupu
ich tokenow powigzanych z aktywami w zamian za aktywa rezerwowe bezposrednio
od emitenta. Emitenci tokendw powigzanych zaktywami, ktorzy dobrowolnie
zaprzestaja realizacji swoich operacji lub ktérych dziatalno§¢ zostaje poddana
sprawnej likwidacji, powinni wprowadzi¢ rozwigzania umowne w celu zapewnienia,
aby zyski zaktywow rezerwowych zostaly wyplacone posiadaczom tokendow
powigzanych z aktywami.

W celu zapewnienia, aby tokeny powigzane z aktywami byly wykorzystywane przede
wszystkim jako $rodek wymiany, anie jako S$rodek przechowywania warto$ci,
emitenci tokenéw powigzanych z aktywami oraz wszyscy dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow nie powinni oferowaé odsetek uzytkownikom tokenow powigzanych
z aktywami przez okres, w ktorym uzytkownicy ci sg posiadaczami tych tokenow
powigzanych z aktywami. Niektore tokeny powigzane z aktywami itokeny bedace
pienigdzem elektronicznym nalezy uzna¢ za znaczace ze wzgledu na potencjalnie duza
baze¢ klientow ich promotoréw i udziatowcow, ich potencjalnie wysoka kapitalizacje
rynkowa, potencjalng wielko$¢ rezerwy aktywow zabezpieczajacych wartos¢ takich
tokenow powigzanych z aktywami lub tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym,
potencjalnie duza liczbe transakcji, potencjalne wzajemne powigzania z systemem
finansowym lub potencjalne wykorzystywanie takich kryptoaktywoéw w wymiarze
transgranicznym. Znaczace tokeny powigzane z aktywami lub znaczace tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym, ktéore moga by¢ wykorzystywane przez duzag liczbe
posiadaczy i ktére moga nies$¢ ze sobg szczegdlne wyzwania pod wzgledem stabilnosci
finansowej, transmisji polityki pieni¢znej lub suwerennosci monetarnej, powinny
podlega¢ bardziej rygorystycznym wymogom niz inne tokeny powigzane z aktywami
lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym.

Ze wzgledu na ich duzg skalg znaczace tokeny powigzane z aktywami moga stanowic
wicksze zagrozenie dla stabilnosci finansowej niz inne kryptoaktywa i tokeny
powigzane z aktywami, ktorych emisje sa bardziej ograniczone. Emitenci znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami powinni zatem podlega¢ bardziej rygorystycznym
wymogom niz emitenci innych kryptoaktywow lub tokendw powiazanych z aktywami,
ktorych emisje sg bardziej ograniczone. W szczego6lnosci powinni oni podlegad
wyzszym wymogom kapitalowym, wymogom w zakresie interoperacyjnosci, a takze
powinni oni ustanowi¢ polityke zarzadzania ptynnos$cia.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni opracowa¢ plan uporzadkowanej

likwidacji w celu zapewnienia ochrony praw posiadaczy tokenow powigzanych
z aktywami w przypadku gdy emitenci tokenéw powiazanych z aktywami zaprzestang
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realizacji swoich operacji lub zostang poddani sprawnej likwidacji dziatalnosci na
podstawie krajowych przepisow dotyczacych niewyptlacalnosci.

Emitenci tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym powinni uzyska¢ zezwolenie
albo jako instytucja kredytowa na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, albo jako
instytucja pienigdza elektronicznego na podstawie dyrektywy 2009/110/WE, a takze
powinni  spetnia¢  stosowne wymogi operacyjne okreslone w dyrektywie
2009/110/WE, o ile w niniejszym rozporzadzeniu nie stwierdzono inaczej. Emitenci
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym powinni przygotowaé dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw i przekaza¢ go swojemu wlasciwemu
organowi. W przypadku emisji tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym ponizej
okreslonego progu lub w przypadku gdy posiadaczami tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym mogg by¢ jedynie inwestorzy kwalifikowani, emitenci takich tokendéw
bedacych pienigdzem elektronicznym nie powinni podlega¢ wymogom dotyczacym
zezwolenia. Emitenci powinni jednak kazdorazowo przygotowa¢ dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow i przekaza¢ go swojemu wlasciwemu
organowi.

Posiadaczom tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym nalezy zapewnié
mozliwo$¢ roszczen wobec emitenta odpowiednich tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym. Posiadaczom tokenow bgdacych pienigdzem elektronicznym powinno
zawsze przystugiwaé prawo do wykupu w kazdym czasie w walucie fiat powigzanej
z danym tokenem bg¢dacym pienigdzem elektronicznym wedlug warto$ci nominalne;.
Emitenci tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym powinni zawsze miec
mozliwo$¢ natozenia optaty, w przypadku gdy posiadacze tokenéw bedacych
pienigdzem elektronicznym zadaja wykupu swoich tokenéw w walucie fiat. Taka
optata powinna by¢ proporcjonalna do rzeczywistych kosztéw ponoszonych przez
emitenta tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym elektronicznego.

Emitenci tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym 1 wszyscy dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow nie powinni oferowaé odsetek posiadaczom tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym przez okres, w ktorym sg oni posiadaczami tych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow przygotowany przez emitenta
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym powinien zawiera¢ wszystkie istotne
informacje na temat tego emitenta oraz oferty tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym lub ich dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami,
ktore sg niezbedne do umozliwienia potencjalnym nabywcom podjecia §wiadomej
decyzji o zakupie oraz zrozumienia ryzyka, z jakim wigze si¢ dana oferta tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym. W dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywow nalezy tez wyraznie wskazaé, ze posiadacze tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym majg mozliwos$¢ roszczenia w postaci przystugujacego im
prawa do wykupu ich tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym w kazdym czasie
w walucie fiat wedtug warto$ci nominalne;.

Aby unikng¢ ryzyka walutowego, w przypadku gdy emitent tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym inwestuje Srodki pieni¢zne otrzymane w zamian za tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym, $rodki te nalezy inwestowaé w aktywa
denominowane wtej samej walucie, co waluta powigzana z danymi tokenami
bedacymi pienigdzem elektronicznym.
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Znaczace tokeny bedace pienigdzem elektronicznym moga stwarzaé wigksze
zagrozenie dla stabilno$ci finansowej niz pozostale tokeny bedace pienigdzem
elektronicznym i tradycyjny pienigdz elektroniczny. Emitenci takich znaczacych
tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym powinni zatem podlega¢ dodatkowym
wymogom. Emitenci tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym powinni
w szczegolnosci podlegaé wyzszym wymogom kapitalowym niz inni emitenci
tokenow  bedacych  pieniagdzem  elektronicznym,  wymogom  w zakresie
interoperacyjnosci, atakze powinni ustanowi¢ polityke zarzadzania ptynnoscia.
Emitenci tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym powinni takze spetniaé
niektéore wymogi majace zastosowanie do emitentow tokenéw powigzanych
z aktywami, takie jak wymogi w zakresie przechowywania aktywow rezerwowych,
przepisy dotyczgce inwestowania w odniesieniu do aktywow rezerwowych oraz
obowigzek opracowania planu uporzadkowanej likwidacji.

Ustugi w zakresie kryptoaktywow powinny by¢ $wiadczone wylacznie przez osoby
prawne posiadajace siedzibg statutowg w panstwie cztonkowskim, ktére uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow udzielone przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym
znajduje si¢ ich siedziba statutowa.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno wpltywaé¢ na mozliwo$¢ korzystania przez
osoby majace swoja siedzib¢ w Unii, zich wlasnej inicjatywy, z ustug w zakresie
kryptoaktywow $wiadczonych przez przedsigbiorstwa z panstw trzecich. W przypadku
gdy przedsigbiorstwo z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywow
z inicjatywy osoby majacej siedzib¢ w Unii, ustugi w zakresie kryptoaktywow nie
powinny by¢ uznawane za $wiadczone na terytorium Unii. W przypadku gdy
przedsiebiorstwo z panstwa trzeciego prowadzi akwizycje wsrod klientow lub
potencjalnych klientow w Unii lub promuje lub reklamuje ustugi lub dzialalnos¢
w zakresie kryptoaktywow w Unii, dziatalno$§¢ tego rodzaju nie powinna by¢
uznawana za ustuge w zakresie kryptoaktywow $§wiadczong z wlasnej inicjatywy
klienta. W takim przypadku nalezy udzieli¢ przedsigbiorstwu z panstwa trzeciego
zezwolenia na dziatanie jako dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow.

Bioragc pod uwage dotychczas stosunkowo niewielka skale dzialalnosci dostawcow
ustug  w zakresie kryptoaktywéw, uprawnienie do udzielania zezwolenia
1 nadzorowania takich dostawcow uslug nalezy przyzna¢ wiasciwym organom
krajowym. Udzielenie, odmowa udzielenia lub cofnigcie zezwolenia powinno leze¢
w gestii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym odnosny podmiot ma
swoja siedzibe statutowa. W takim zezwoleniu nalezy wskaza¢ ushugi w zakresie
kryptoaktywow, w odniesieniu do ktérych udziela si¢ zezwolenia dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow, a zezwolenie to powinno by¢ wazne w catej Unii.

Aby umozliwi¢  zapewnienie posiadaczom  kryptoaktywow  przejrzystosci
w odniesieniu do $wiadczenia ushug w zakresie kryptoaktywoéw, ESMA powinien
ustanowi¢ rejestr dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow, ktory powinien
zawiera¢ informacje na temat podmiotow, ktéorym udzielono zezwolenia na
swiadczenie takich ustug w catej Unii. Rejestr ten powinien tez zawiera¢ dokument
informacyjny  dotyczacy  kryptoaktywow  zgloszony  wlasciwym  organom
1 opublikowany przez emitenta kryptoaktywow.
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Nalezy umozliwi¢ $wiadczenie uslug w zakresie kryptoaktywow niektorym
przedsigbiorstwom podlegajacym unijnym przepisom dotyczacym ustug finansowych
bez koniecznosci uprzedniego uzyskania zezwolenia. Instytucje kredytowe
uprawnione na mocy dyrektywy 2013/36/UE nie powinny potrzebowa¢ odrgbnego
zezwolenia na potrzeby $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow. Nalezy
umozliwi¢ firmom inwestycyjnym uprawnionym na mocy dyrektywy 2014/65/UE do
swiadczenia co najmniej jednej ushugi inwestycyjnej zgodnie z definicjg zawartg w tej
dyrektywie, podobnej do ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore firmy te zamierzajg
swiadczy¢, $wiadczenie ustlug w zakresie kryptoaktywéw wcatej Unii bez
koniecznosci uzyskania odrebnego zezwolenia.

W celu zapewnienia ochrony konsumentéw, integralno$ci rynku i stabilnosci
finansowej dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni zawsze dziata¢
uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz w najlepszym interesie swoich klientow.
Ustugi w zakresie kryptoaktywow nalezy uzna¢ za ,ustugi finansowe” zgodnie
z definicja zawarta w dyrektywie 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady*.
W przypadku gdy ustugi te s3 oferowane na odleglo$¢, umowy migdzy dostawcami
ustug w zakresie kryptoaktywoéw a konsumentami powinny by¢ objete ta dyrektywa.
Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni przekazywa¢ swoim klientom
jasne, rzetelne iniewprowadzajace w btad informacje oraz ostrzega¢ ich o ryzyku
zwigzanym z kryptoaktywami. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powinni
opublikowaé¢ swoje polityki cenowe, ustanowi¢ procedure rozpatrywania skarg
1 opracowa¢ solidng polityke shuzacg identyfikowaniu 1 ujawnianiu konfliktow
interesOw oraz zapobieganiu takim konfliktom i zarzadzaniu nimi.

Aby zapewni¢ ochron¢ konsumentéw, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
powinni spetnia¢ pewne wymogi ostrozno$ciowe. Te wymogi ostrozno$ciowe nalezy
okresli¢ w formie statej kwoty lub proporcjonalnie do ich stalych kosztow posrednich
poniesionych w poprzednim roku, w zaleznosci od rodzaju swiadczonej ustugi.

Dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywoéw powinni podlega¢ surowym wymogom
organizacyjnym. Czlonkowie ich organu zarzadzajacego oraz ich gtowni udziatowcy
powinni mie¢ odpowiednie kompetencje ireputacj¢ do tego, aby przeciwdzialaé
praniu  pieniedzy 1 finansowaniu terroryzmu. Dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow powinni zatrudnia¢ czlonkéw organu zarzadzajacego i pracownikow
o odpowiednich umiejetnosciach, wiedzy ogdlnej 1 fachowej, a takze powinni podjaé
wszystkie rozsadne dzialania w celu pelnienia swoich funkcji, wtym poprzez
przygotowanie planu cigglosci dziatania. Powinni oni wprowadzi¢ skuteczne systemy
kontroli wewnetrznej 1oceny ryzyka, atakze odpowiednie systemy i procedury
zapewniajace integralno$¢ i1 poufno$¢ otrzymywanych informacji. Dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow powinni wprowadzi¢ odpowiednie uzgodnienia dotyczace
dokumentowania wszystkich oferowanych przez nich transakcji, zlecen i ustug
zwigzanych z kryptoaktywami. Powinni takze wprowadzi¢ systemy wykrywania
potencjalnych naduzy¢ na rynku popetnianych przez klientéw.

W celu zapewnienia ochrony konsumentéw dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow  powinni  wprowadzi¢ odpowiednie uzgodnienia  dotyczace
zabezpieczenia praw wlasno$ci klientow do ich pakietéw kryptoaktywow.
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Dyrektywa 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 23 wrze$nia 2002 r. dotyczaca
sprzedazy konsumentom ustug finansowych na odleglto§¢ oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
90/619/EWG oraz dyrektywy 97/7/WE i 98/27/WE (Dz.U. L 271 2 9.10.2002, s. 16).
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W przypadku gdy model biznesowy wymaga, aby dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow przechowywali nalezace do ich klientow $rodki pieni¢zne zgodnie
z definicjg zawarta w art. 4 pkt 25 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366* w postaci banknotow, monet, zapisow ksiegowych lub pieniadza
elektronicznego, wowczas dostawcy ci powinni przekaza¢ te S$rodki pienigzne
instytucji kredytowej lub bankowi centralnemu. Dostawcy ustlug w zakresie
kryptoaktywow powinni by¢ uprawnieni do dokonywania transakcji platniczych
w zwigzku ze §wiadczonymi przez siebie ustugami w zakresie kryptoaktywow jedynie
woweczas, gdy uzyskali oni zezwolenie jako instytucja ptatnicza zgodnie z dyrektywa
(UE) 2015/2366.

W zaleznos$ci od $swiadczonych ushug i ze wzgledu na szczegodlne ryzyko, jakie niosa
ze sobg te rodzaje ustug, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw powinni podlegad
szczegdlnym wymogom w zakresie tych ustug. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow $wiadczacy ustuge przechowywania kryptoaktywow 1 zarzadzania
nimi w imieniu 0s6b trzecich powinni nawigza¢ stosunek umowny ze swoimi
klientami, obejmujacy obowigzkowe postanowienia umowne, atakze powinni
ustanowi¢ 1 wdrozy¢ polityke przechowywania. Tacy dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow powinni tez ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za wszelkie szkody wynikajace
z incydentéow zwigzanych z ICT, w tym incydentow spowodowanych cyberatakami,
kradzieza lub jakakolwiek awaria.

Aby zapewni¢ sprawne funkcjonowanie rynku kryptoaktywow, dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow dzialajacy na platformie obrotu kryptoaktywami powinni
stosowac szczegotowe przepisy operacyjne, zapewni¢ odpowiednia odpornosé swoich
systemow 1 procedur oraz powinni podlega¢é wymogom w zakresie przejrzystosci
przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej dostosowanym do rynku kryptoaktywow.
Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywOow powinni zapewnié, aby transakcje
realizowane na ich platformie obrotu kryptoaktywami byly sprawnie rozliczane
1 dokumentowane w DLT. Dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywow prowadzacy
platforme obrotu kryptoaktywami powinni takze posiadac przejrzysta strukture optat
za $wiadczone ushugi, aby unikna¢ sktadania zamowien, ktore mogltyby przyczynic si¢
do naduzy¢ na rynku lub zaktocen obrotu.

W celu zapewnienia ochrony konsumentéw dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy prowadza wymiane kryptoaktywdéw na walute fiat lub inne
kryptoaktywa  z wykorzystaniem  wlasnego  kapitalu, powinni  ustanowié
niedyskryminacyjng polityke handlowa. Powinni publikowa¢ wigzace notowania albo
metody, jakie wykorzystuja do okreslania ceny kryptoaktywow, ktore chca sprzedaé
lub naby¢. Powinni tez podlega¢ wymogom w zakresie przejrzystosci
posttransakcyjnej. Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wykonuja
zlecenia dotyczace kryptoaktywdw w imieniu osob trzecich, powinni ustanowic
polityke wykonywania zlecen, a ich celem zawsze powinno by¢ osiggni¢cie mozliwie
najlepszych wynikéw dla ich klientow. Powinni podja¢ wszystkie niezbedne dziatania,
aby unikng¢ niewlasciwego wykorzystania informacji dotyczacych zlecen klientow
przez swoich pracownikéw. Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
otrzymuja zlecenia 1iprzekazuja je do innych dostawcoéw ustug w zakresie

43

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
ustug platniczych w ramach rynku wewngtrznego, zmieniajgca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337
z23.12.2015, s. 35).
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kryptoaktywow, powinni wdrozy¢ procedury szybkiego i odpowiedniego przesytania
takich zlecen. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow nie powinni otrzymywac
zadnych korzysci pieni¢znych lub niepieni¢znych za przekazywanie takich zlecen do
jakiejkolwiek konkretnej platformy obrotu kryptoaktywami lub do jakiegokolwiek
innego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy dokonuja  subemisji
kryptoaktywow dla potencjalnych uzytkownikow, powinni przed zawarciem umowy
przekazywaé takim osobom informacje na temat tego, w jaki sposob zamierzaja
wykonywa¢ swojg usluge. Powinni tez wprowadzi¢ specjalne $rodki zapobiegajace
konfliktom intereséw wynikajacym z takiej dziatalnos$ci.

W celu zapewnienia ochrony konsumentéw dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy swiadcza ustugi doradztwa w zakresie kryptoaktywdéw na
zadanie osoby trzeciej albo z wlasnej inicjatywy, powinni dokonywaé wstepnej oceny
doswiadczenia, wiedzy, celéw swoich klientéw oraz ich zdolno$ci do ponoszenia strat.
W przypadku gdy klienci nie przekaza dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
informacji na temat swojego doswiadczenia, swojej wiedzy, swoich celéw 1 swojej
zdolnos$ci do ponoszenia strat lub gdy w sposo6b jasny wiadomo, ze ci klienci nie maja
wystarczajacego doswiadczenia lub wystarczajacej wiedzy, aby zrozumie¢ powigzane
ryzyko, lub wystarczajacych zdolnosci do ponoszenia strat, dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow powinni ostrzec takich klientow, ze dane kryptoaktywa lub ustugi
w zakresie kryptoaktywow moga by¢ dla nich nieodpowiednie. Dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywoéw S$wiadczacy ustuge doradztwa powinni przygotowaé
sprawozdanie podsumowujace potrzeby i oczekiwania klientow, a takze przekazywane
porady.

Nalezy koniecznie zapewni¢ zaufanie klientow do rynku kryptoaktywéw oraz
integralno$¢ rynku. W zwigzku ztym niezbedne jest okre§lenie przepisow
zapobiegajacych naduzyciom na rynku zwigzanym z kryptoaktywami dopuszczonymi
do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami. Poniewaz jednak emitenci
kryptoaktywow i dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywow czesto sa MSP,
stosowanie do nich wszystkich przepisdéw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr596/2014* bylyby nieproporcjonalne. W zwigzku ztym nalezy
koniecznie ustanowi¢ przepisy szczegdtowe zakazujace niektorych zachowan, ktore
moga podwazy¢ zaufanie uzytkownikow do rynkow kryptoaktywow 1 zaburzyc
integralno$¢ rynkow kryptoaktywow, takich jak wykorzystywanie informacji
wewnetrznych. Takie dostosowane do potrzeb przepisy dotyczace naduzy¢ na rynku
popelianych w zwigzku z kryptoaktywami powinny mie¢ zastosowanie w przypadku
dopuszczenia kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

Nalezy nada¢ wlasciwym organom odpowiednie uprawnienia do nadzorowania emisji
kryptoaktywow, w tym tokendéw powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych
pieniagdzem elektronicznym, atakze do nadzorowania dostawcow ustlug w zakresie
kryptoaktywow, wtym uprawnienia do zawieszenia lub zakazania emisji
kryptoaktywow lub $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow, atakze do
prowadzenia dochodzen w sprawie naruszen przepisow dotyczacych naduzy¢ na
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 1).
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rynku. Biorac pod uwagg transgraniczny charakter rynku kryptoaktywow, wiasciwe
organy powinny wspotpracowac ze sobg w celu wykrywania wszelkich naruszen ram
prawnych regulujacych kryptoaktywa i rynki kryptoaktywdw oraz odstraszania przed
popelianiem takich naruszen. Witasciwe organy powinny tez by¢ uprawnione do
naktadania kar na emitentéw kryptoaktywow, w tym emitentow tokendw powigzanych
z aktywami lub tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym i dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow.

Znaczace tokeny powigzane z aktywami mogg by¢ wykorzystywane jako $rodek
wymiany oraz w celu realizacji duzych ilosci transakcji platniczych w wymiarze
transgranicznym. Aby unikng¢ arbitrazu nadzorczego w panstwach cztonkowskich,
zaleca si¢ powierzy¢ EUNB zadanie sprawowania nadzoru nad emitentami znaczacych
tokendw powigzanych z aktywami po sklasyfikowaniu takich tokenéw powigzanych
z aktywami jako znaczace.

EUNB powinien ustanowi¢ kolegium organéw nadzoru dla emitentow znaczacych
tokendow powiazanych z aktywami. Tacy emitenci zwykle znajduja si¢ w centrum sieci
podmiotow, ktore zapewniaja emisje takich kryptoaktywoéw, ich przenoszenie
1 dystrybucje na rzecz posiadaczy. W zwigzku z tym czltonkami kolegium organdéw
nadzoru powinny by¢ wszystkie wtasciwe organy odpowiednich podmiotéw, a takze
powinni nimi by¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy zapewniajg
migdzy innymi przechowywanie aktywow rezerwowych, funkcjonowanie platform
obrotu kryptoaktywami, na ktorych znaczace tokeny powigzane z aktywami sg
dopuszczone do obrotu, oraz dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
zapewniaja przechowywanie znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami w imieniu
ich posiadaczy i zarzadzanie takimi tokenami. Kolegium organéw nadzoru powinno
utatwiaé wspotprace i wymian¢ informacji miedzy jego cztonkami i powinno
wydawaé niewigzace opinie na temat Srodkéw nadzorczych lub zmian w zakresie
zezwolen dotyczacych emitentéw znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
na temat odpowiednich podmiotéw $wiadczacych ushugi lub prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami.

Nadzor nad emitentami tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym powinny
sprawowa¢ wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor na podstawie dyrektywy
2009/110/WE. Bioragc jednak pod uwage mozliwe powszechne korzystanie ze
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym jako srodka platniczego
oraz zagrozenia, jakie tokeny te moga stwarza¢ dla stabilno$ci finansowej, niezbedne
jest zapewnienie podwojnego nadzoru nad emitentami znaczacych tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym z jednej strony przez wlasciwe organy, a z drugiej przez
EUNB. EUNB powinien nadzorowac¢ spelnianie przez emitentéw znaczacych tokendow
bedacych pienigdzem elektronicznym dodatkowych szczegdétowych wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do znaczacych tokendow
bedacych pienigdzem elektronicznym.

EUNB powinien ustanowi¢ kolegium organéw nadzoru dla emitentow znaczacych
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym. Emitenci znaczacych tokenow
bedacych pieniagdzem elektronicznym zwykle znajdujg si¢ w centrum sieci
podmiotéw, ktére zapewniaja emisje takich kryptoaktywdw, ich przenoszenie
1 dystrybucje na rzecz posiadaczy. W zwigzku z tym czlonkami kolegium organdow
nadzoru dla emitentow znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym
powinny by¢ wszystkie wiasciwe organy odpowiednich podmiotéw, a takze powinni
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nimi by¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniaja miedzy
innymi funkcjonowanie platform obrotu kryptoaktywami, na ktorych znaczace tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym sa dopuszczone do obrotu, oraz dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zapewniajg przechowywanie znaczgcych tokenéw
bedacych pienigdzem elektronicznym w imieniu ich posiadaczy i zarzadzanie takimi
tokenami. Kolegium organdéw nadzoru dla emitentéw znaczacych tokenéw bedacych
pieniadzem elektronicznym powinno ulatwia¢ wspotprace i wymian¢ informacji
miedzy jego czlonkami ipowinno wydawaé niewigzace opinie na temat zmian
w zakresie zezwolen lub $rodkéw nadzorczych dotyczacych emitentdw znaczacych
tokendow bedacych pienigdzem elektronicznym lub na temat odpowiednich podmiotow
swiadczacych ustugi lub prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie znaczacych tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym.

Aby sprawowa¢ nadzor nad emitentami znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami, EUNB powinien mie¢ uprawnienia miedzy innymi do przeprowadzania
kontroli na miejscu, wprowadzania $rodkow nadzorczych i nakladania grzywien.
EUNB powinien tez mie¢ uprawnienia do nadzorowania spetniania przez emitentow
znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym dodatkowych wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

W celu pokrycia swoich kosztow, w tym kosztow posrednich, EUNB powinien
pobiera¢ optaty od emitentow znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami oraz
emitentow znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym. W przypadku
emitentow znaczacych tokendw powigzanych z aktywami optata ta powinna byc¢
proporcjonalna do wielko$ci ich aktywow rezerwowych. W przypadku emitentow
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym optata ta powinna by¢ proporcjonalna
do ilosci $rodkéw finansowych otrzymanych w zamian za znaczace tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym.

Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekazad
Komisji uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do zmian definicji okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu w celu ich dostosowania do zmian zachodzacych na rynku i postepu
technicznego, okreslenia kryteriow 1 progow shuzacych klasyfikacji tokenow
powigzanych z aktywami 1itokenow bedacych pienigdzem elektronicznym jako
znaczacych, a takze okreslenia rodzaju 1 wysokosci optat, jakie EUNB moze pobierac
za sprawowanie nadzoru nad emitentami znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami lub znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym.
Szczegodlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, wtym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone  byly  zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa*. W szczegolnosci, aby zapewnié¢ udzial na réwnych zasadach Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te powinny
otrzymywa¢ wszelkie dokumenty wtym samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, aeksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat
w posiedzeniach grup ekspertow Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.
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W celu wspierania spojnego stosowania niniejszego rozporzadzenia, w tym nalezytej
ochrony inwestorow 1 konsumentow w catej Unii, nalezy opracowa¢ standardy
techniczne. Skuteczne i wlasciwe byloby powierzenie EUNB i ESMA, jako organom
dysponujacym wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania projektow
regulacyjnych standardow technicznych, ktore nie wymagaja podejmowania decyzji
politycznych, w celu przedtozenia Komis;ji.

Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych opracowanych przez EUNB 1 ESMA w kwestiach zwigzanych
z procedurg zatwierdzania dokumentéw informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow,
przygotowywanych przez instytucje kredytowe w przypadku emisji tokenow
powigzanych zaktywami, zinformacjami, jakie emitent tokenéw powigzanych
z aktywami powinien zawrze¢ we wniosku o zezwolenie, z metoda obliczania
wymogow kapitalowych dotyczacych emitentow tokenéw powigzanych z aktywami,
z zasadami zarzadzania w odniesieniu do emitentéw tokenow powigzanych
z aktywami, z informacjami niezb¢ednymi do przeprowadzenia oceny znacznych
udzialdow w kapitale emitenta tokendw powigzanych z aktywami, z procedurg
dotyczaca konfliktu interesOw ustanowiong przez emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami, z rodzajem aktywow, w ktore emitent tokendw powigzanych z aktywami
moze inwestowac, z obowigzkami naktadanymi na dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow zapewniajagcymi plynno$¢ tokendow powigzanych z aktywami,
z procedurg rozpatrywania skarg wprowadzang przez emitentow tokenow
powigzanych z aktywami, z funkcjonowaniem kolegium organéw nadzoru dla
emitentow znaczacych tokendw powiazanych z aktywami oraz emitentow znaczacych
tokenéw bedacych pieniadzem elektronicznym, zinformacjami niezbednymi do
przeprowadzenia oceny znacznych pakietow w kapitale dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, z wymiang informacji migdzy wlasciwymi organami, EUNB i ESMA
na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz z wspolpracag miedzy wilasciwymi
organami a panstwami trzecimi. Komisja powinna przyjmowaé takie regulacyjne
standardy techniczne w drodze aktow delegowanych wydawanych zgodnie z art. 290
TFUE 1 zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010%  oraz rozporzadzenia Parlamentu FEuropejskiego iRady (UE)
nr 1095/2010%.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych opracowanych przez EUNB i ESMA w odniesieniu do formatow
dokumentow informacyjnych dotyczacych kryptoaktywow nadajacych si¢ do
przetwarzania automatycznego, standardowych formularzy, wzoréw i procedur
dotyczacych wnioskow o zezwolenie skladanych przez emitentow tokenow
powigzanych z aktywami, standardowych formularzy i1 wzoréw wymiany informacji
miedzy poszczegdlnymi wlasciwymi organami oraz mig¢dzy wlasciwymi organami,
EUNB i ESMA. Komisja powinna przyjmowac¢ te wykonawcze standardy techniczne

46

47

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).
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(76)

(77)

(78)

(79)

w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 1 art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie rozwigzanie problemu
rozdrobnienia ram prawnych majacych zastosowanie do emitentéw kryptoaktywow
i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdéw oraz zapewnienie nalezytego
funkcjonowania rynkow kryptoaktywow, przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony
inwestorow, integralnosci rynku i stabilno$ci finansowej, nie mogg zosta¢ osiggnigte
W SposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast mozliwe jest ich
lepsze osiagnigcie na poziomie Unii poprzez utworzenie ram, w oparciu o ktore
moglby rozwina¢ si¢ wigkszy transgraniczny rynek dla kryptoaktywow i dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow, Unia moze podja¢ dziatania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza
poza to, co jest konieczne do osiggni¢cia tych celow.

W celu uniknigcia zaktocania dziatalnosci uczestnikow rynku $wiadczacych ushugi
1 prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie kryptoaktywow, ktore zostaly emitowane przed
wejSciem w zycie niniejszego rozporzadzenia, nalezy zwolni¢ emitentow takich
kryptoaktywow z obowiazku opublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow 1z innych majacych zastosowanie wymogow. Takie przepisy
przejsciowe nie powinny jednak mie¢ zastosowania do emitentow tokendow
powigzanych z aktywami, emitentéw tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym
ani dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy w kazdym razie powinni
uzyska¢ zezwolenie gdy tylko niniejsze rozporzadzenie zacznie mie¢ zastosowanie.

Sygnalisci moga zwraca¢ uwage wlasciwych organdw na nowe informacje, co pomaga
tym organom w wykrywaniu przypadkéw naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz
w nakladaniu za nie kar. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem zapewnié
ustanowienie odpowiednich warunkow umozliwiajacych sygnalistom ostrzeganie
wlasciwych organow o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach niniejszego
rozporzadzenia oraz chronigcych te osoby przed srodkami odwetowymi. Nalezy tego
dokona¢ poprzez zmian¢ dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
2019/1937*% polegajaca na rozszerzeniu jej zastosowania, tak aby obejmowata
naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

W celu umozliwienia przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
wykonawczych standardow technicznych 1 aktow delegowanych niezbgdnych do
doprecyzowania niektoérych elementdw niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢
date rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia o 18 miesigcy,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

48

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie
ochrony o0s6b zgtaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz.U. L 305 z 26.11.2019, s. 17).
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TYTUL I
Przedmiot, zakres i definicje

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite przepisy w odniesieniu do:

a)

b)

d)

wymogoéw dotyczacych przejrzystosci iujawniania informacji w odniesieniu do
emisji kryptoaktywow 1 dopuszczania kryptoaktywow do obrotu;

udzielania zezwolenia dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywdw oraz emitentom
tokenéw powigzanych z aktywami 1emitentom tokendow bedacych pienigdzem
elektronicznym, a takze sprawowania nad nimi nadzoru;

dzialalnosci, organizacji izasad zarzadzania emitentéw tokenow powigzanych
z aktywami, emitentow tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym i dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow;

przepisow dotyczacych ochrony konsumentéw w zakresie emisji kryptoaktywow,
obrotu kryptoaktywami, wymiany kryptoaktywow 1 przechowywania
kryptoaktywow;

srodkow zapobiegania naduzyciom na rynku w celu zapewnienia integralno$ci rynku
kryptoaktywow.

Artykut 2
Zakres

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do o0sOb uczestniczagcych w emisji
kryptoaktywow lub §wiadczacych ustugi zwigzane z kryptoaktywami w Unii.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma jednak zastosowania do kryptoaktywow, ktore
kwalifikuja si¢ jako:

a) instrumenty finansowe zgodnie z definicja zawarta wart.4 ust. 1 pkt15
dyrektywy 2014/65/UE,

b) pienigdz elektroniczny zgodnie z definicjg zawarta w art. 2 pkt 2 dyrektywy
2009/110/WE, z wyjatkiem kryptoaktywow, ktore kwalifikujg si¢ jako tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

c) depozyty zgodnie zdefinicja zawarta wart.2 wust. 1 pkt3 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE®;

49

PL

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
systemoéw gwarancji depozytéw (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).
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d) lokaty strukturyzowane zgodnie z definicja zawarta wart. 4 ust. 1 pkt43
dyrektywy 2014/65/UE;

e) sekurytyzacja zgodnie z definicja zawarta wart.2 pkt1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402°°.

Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do nastepujacych podmiotow i 0sob:

a)  Europejskiego Banku Centralnego, krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, gdy dziataja one w charakterze wladz monetarnych lub innych
organdéw publicznych;

b) zakladow ubezpieczen Iub przedsigbiorstw prowadzacych dzialalnosé
reasekuracyjng 1retrocesyjng zgodnie =z definicja zawarta w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego iRady 2009/138/WE>!, gdy prowadza one
dziatalno$¢, o ktorej mowa w tej dyrektywie;

c) likwidatoréw lub administratorow dziatajacych w ramach postgpowania
upadtosciowego, z wyjatkiem do celow art. 42;

d) osob, ktore swiadcza ustugi w zakresie kryptoaktywow wylacznie na rzecz
swoich jednostek dominujacych, swoich jednostek zaleznych lub innych
jednostek zaleznych swoich jednostek dominujacych;

e) Europejskiego Banku Inwestycyjnego;

f)  Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej oraz Europejskiego
Mechanizmu Stabilnosci;

g)  publicznych organizacji miedzynarodowych.

Instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na podstawie dyrektywy 2013/36/UE,
ktore dokonujg emisji tokenow powigzanych z aktywami, wtym znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami, nie podlegaja:

a)  przepisom tytutu Il rozdziatl 1, z wyjatkiem art. 21 1 22;

b) art. 31.

Instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na podstawie dyrektywy 2013/36/UE,
ktére Swiadcza co najmniej jedng ustuge w zakresie kryptoaktywow, nie podlegaja

przepisom tytulu V rozdzial 1, z wyjatkiem art. 57 1 58.

Instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na podstawie dyrektywy 2014/65/UE
nie podlegaja przepisom tytulu V rozdziat I, z wyjatkiem art. 57, 58, 60 161,

50

51

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z28.12.2017, s. 35).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé¢ II) (Dz.U.
L 3352z17.12.2009, s. 1).
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w przypadku gdy $wiadcza co najmniej jedng ustuge w zakresie kryptoaktywow
rownowazng ustugom inwestycyjnym i dziatalnos$ci inwestycyjnej, w odniesieniu do
ktorych uzyskaly zezwolenie na podstawie dyrektywy 2014/65/UE. W tym celu:

a)

b)

d)

ushugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
pkt 11 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za rownowazne dziatalno$ci
inwestycyjnej, o ktorej mowa w sekcji A pkt 8 19 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE;

ushugi w zakresie kryptoaktywoéw zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
pkt 12 i 13 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za roOwnowazne ustugom
inwestycyjnym, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 zatacznika I do dyrektywy
2014/65/UE;

ushugi w zakresie kryptoaktywoéw zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
pkt 14 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za rownowazne ushugom
inwestycyjnym, o ktérych mowa w sekcji A pkt 2 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE;

ushugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z definicja zawarta w art. 3 ust. 1
pkt 15 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za rownowazne uslugom
inwestycyjnym, o ktérych mowa wsekcji A pkt6 17 zatacznika 1 do
dyrektywy 2014/65/UE;

ushugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z definicja zawartg w art. 3 ust. 1
pkt 16 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za rownowazne uslugom
inwestycyjnym, o ktérych mowa w sekcji A pkt 1 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE;

ustugi w zakresie kryptoaktywow zgodnie z definicja zawarta w art. 3 ust. 1
pkt 17 niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za roéwnowazne ustugom
inwestycyjnym, o ktorych mowa w sekcji A pkt 5 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE.

Artykut 3
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)

2)

3)

»technologia rozproszonego rejestru” lub ,,DLT” oznacza rodzaj technologii
wspierajacej rozproszone rejestrowanie zaszyfrowanych danych;

,Kryptoaktywa” oznaczajg cyfrowe odzwierciedlenie wartosci lub praw, ktore
mozna przenosi¢ i przechowywaé w formie elektronicznej z wykorzystaniem
technologii rozproszonego rejestru lub podobnej technologii;

»token powigzany z aktywami” oznacza rodzaj kryptoaktywow, ktory ma
utrzymywac stabilng warto$¢ dzigki temu, ze jest powigzany z warto$cig
szeregu walut fiat bedacych prawnymi $rodkami ptatniczymi, co najmniej
jednego towaru, co najmniej jednego kryptoaktywa lub potaczenia takich
aktywow.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

,»token bedacy pienigdzem elektronicznym” lub ,,token bedacy e-pienigdzem”
oznacza rodzaj kryptoaktywow, ktory ma by¢ wykorzystywany gtownie jako
srodek wymiany i ktory ma utrzymywac stabilng warto$¢ dzieki temu, ze jest
powigzany z walutg fiat bedacg prawnym srodkiem platniczym;

»token uzytkowy” oznacza rodzaj kryptoaktywow, ktéry ma zapewni¢ dostep
cyfrowy do danego towaru lub ustugi, dostgpny w technologii rozproszonego
rejestru, akceptowany wylacznie przez emitenta tego tokena;

»emitent kryptoaktywow” oznacza osob¢ prawng dokonujaca oferty publicznej
jakiegokolwiek rodzaju kryptoaktywow lub ubiegajaca si¢ o dopuszczenie
takich kryptoaktywoéw do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

,oferta publiczna” oznacza oferowanie osobom trzecim mozliwosci nabycia
kryptoaktywow w zamian za walute fiat lub inne kryptoaktywa;

,dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow” oznacza kazda osobe, ktorej
dzialalno$¢ zawodowa lub dziatalno$¢ gospodarcza polega na profesjonalnym
swiadczeniu co najmniej jednej ushugi w zakresie kryptoaktywow na rzecz
0s0b trzecich;

,sustuga w zakresie kryptoaktywow” oznacza jakakolwiek ustuge lub
dzialalno$¢ zwigzang z jakimikolwiek kryptoaktywami sposrod dziatalno$ci
wymienionych ponize;j:

a)  przechowywanie kryptoaktywow i zarzadzanie nimi w imieniu o0séb
trzecich;

b)  prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami;

c) wymiana kryptoaktywow na walute fiat bedacag prawnym s$rodkiem
platniczym;

d)  wymiana kryptoaktywow na inne kryptoaktywa;

e) wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu o0s6b
trzecich;

f)  subemisja kryptoaktywow;

g)  przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami
W imieniu 0sob trzecich;

h)  doradztwo w zakresie kryptoaktywow;

»przechowywanie kryptoaktywow i zarzadzanie nimi w imieniu osob trzecich”
oznacza przechowywanie kryptoaktywow lub $rodkéw dostepu do takich
kryptoaktywow, w stosownych przypadkach, w postaci prywatnych kluczy
kryptograficznych, lub sprawowanie nad nimi kontroli w imieniu o0sob
trzecich;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

»prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami” oznacza zarzadzanie co
najmniej jedng platformg obrotu kryptoaktywami, w ramach ktorej mig¢dzy
wieloma interesami stron trzecich zwigzanymi z nabywaniem i sprzedaza
kryptoaktywow moga zachodzi¢ interakcje skutkujgce zawarciem umowy,
polegajace na wymianie jednego kryptoaktywa na inny albo wymiany
kryptoaktywa na walut¢ fiat bedaca prawnym $rodkiem ptatniczym,;

,wymiana kryptoaktywoéw na walut¢ fiat” oznacza zawieranie z osobami
trzecimi umoéw kupna lub sprzedazy kryptoaktywéw w walucie fiat bedacej
prawnym $rodkiem ptatniczym, z uzyciem kapitatow wiasnych;

,wymiana kryptoaktywéw na inne kryptoaktywa” oznacza zawieranie
z osobami trzecimi umow kupna lub sprzedazy kryptoaktywow w zamian za
inne kryptoaktywa, z uzyciem kapitatow wtasnych,;

,wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu oséb trzecich”
oznacza zawieranie umoéw kupna lub sprzedazy co najmniej jednego aktywa
lub umoéw subskrypcji co najmniej jednego aktywa w imieniu oséb trzecich;

»subemisja kryptoaktywdéw” oznacza oferowanie nowo wyemitowanych
kryptoaktywow lub kryptoaktywow, ktére sg juz emitowane, ale ktorych nie
dopuszczono do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, konkretnym
nabywcom, bez dokonywania oferty publicznej lub oferty skierowanej do
obecnych posiadaczy kryptoaktywow danego emitenta;

»przyjmowanie iprzekazywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami
w imieniu 0sOb trzecich” oznacza przyjmowanie od danej osoby zlecen
dotyczacych kupna lub sprzedazy co najmniej jednego aktywa lub subskrypcji
co najmniej jednego aktywa oraz przekazywanie takiego zlecenia do
wykonania osobie trzeciej;

»doradztwo w zakresie kryptoaktywdéw” oznacza oferowanie, udzielanie lub
zgode na udzielanie osobie trzeciej spersonalizowanych lub specjalnych
zalecen na zadanie tej trzeciej strony albo z wiasnej inicjatywy dostawcy usthug
w zakresie kryptoaktywow $wiadczacego doradztwo, dotyczacych nabywania
lub sprzedazy co najmniej jednego kryptoaktywa lub korzystania z ustug
w zakresie kryptoaktywow;

»organ zarzadzajacy” oznacza organ emitenta kryptoaktywdéw lub dostawcy
kryptoaktywow, wyznaczony zgodnie zprawem krajowym, ktory jest
uprawniony do formutowania strategii podmiotu, jego celéw i ogdlnego
kierunku jego dziatalnosci oraz ktéry nadzoruje 1 monitoruje proces
podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania i obejmuje osoby, ktore kieruja
dzialalnoscig jednostki;

»instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zgodnie z definicja
zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

~inwestorzy kwalifikowani” oznaczaja ,,inwestorow kwalifikowanych”
zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 lit. ) rozporzadzenia (UE) 2017/1129;
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21)

22)

23)

24)

»aktywa rezerwowe” oznaczaja koszyk walut fiat bedacych prawnym $rodkiem
platniczym, towaréw lub kryptoaktywow, zabezpieczajacy warto$¢ tokenow
powigzanych z aktywami lub inwestycje takich aktywow;

,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza:

a) w przypadku gdy emitent kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym ma swojg
siedzib¢ statutowa lub swoj oddzial w Unii, panstwo cztonkowskie,
w ktorym ten emitent kryptoaktywdw ma swojg siedzibe statutowa lub
swoj oddzial;

b)  w przypadku gdy emitent kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym nie ma
siedziby statutowej w Unii, ale ma co najmniej dwa oddziaty w Unii,
panstwo cztonkowskie wybrane przez tego emitenta sposrdd panstw
cztonkowskich, w ktérych ten emitent ma swoje oddziaty;

c) w przypadku gdy emitent kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym ma swoja
siedzibe w panstwie trzecim inie ma swojego oddziatu w Unii, albo
panstwo cztonkowskie, w ktérym kryptoaktywa maja by¢ przedmiotem
oferty publicznej po raz pierwszy, albo panstwo cztonkowskie, w ktorym
zgloszony zostal pierwszy wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
platformie obrotu kryptoaktywami, wedle uznania emitenta;

d) w przypadku emitentow tokenow powigzanych z aktywami panstwo
cztonkowskie, w ktérym emitent tokenéw powigzanych z aktywami ma
swojg siedzibg¢ statutowa;

e) w przypadku emitentow tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym
panstwo czlonkowskie, w ktorym emitent tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym wuzyskat zezwolenie jako instytucja kredytowa na
podstawie dyrektywy 2013/36/UE lub jako instytucja pienigdza
elektronicznego na podstawie dyrektywy 2009/110/WE;

f) w przypadku dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywdw panstwo
cztonkowskie, w ktorym dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ma
siedzibe statutowa;

»przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo czlonkowskie,
w ktorym emitent kryptoaktywoéw dokonat oferty publicznej kryptoaktywow
lub w ktorym ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami, lub w ktorym dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow
swiadczy ustugi w zakresie kryptoaktywow, jezeli nie jest to macierzyste
panstwo cztonkowskie;

,wlasciwy organ” oznacza:

a) organ powotany przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 81
w odniesieniu do emitentow kryptoaktywdw, emitentow tokendw
powigzanych z aktywami 1 dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;
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b) organ powolany przez kazde panstwo cztonkowskie w celu stosowania
dyrektywy 2009/110/WE w odniesieniu do emitentow tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym;

25) ,towar” oznacza ,towar” na podstawie art.2 pkt6 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565%2.

26) ,znaczne udziaty” oznacza wszelkie posiadane bezposrednio lub posrednio
udzialy w kapitale emitenta tokenow powigzanych z aktywami lub dostawcy
ustlug w zakresie kryptoaktywow, stanowigce co najmniej 10 % kapitatu lub
praw glosu okreslonych wart. 9 110 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady>, uwzgledniajac warunki dotyczace ich agregacji,
okreslone wart. 12 ust.4 15 tej dyrektywy, badz takie, ktore umozliwiag
wywieranie znaczacego wpltywu na zarzadzanie odno$ng firmg inwestycyjna;

27) ,informacje wewnetrzne” oznaczaja informacje, ktére nie zostalty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, co najmniej
jednego emitenta kryptoaktywéw Ilub co najmniej jednego kryptoaktywa,
aktore w przypadku podania ich do wiadomo$ci publicznej mialyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych kryptoaktywows;

28) ,.konsument” oznacza kazda osobe fizyczng, ktora dziata w celach innych niz
jej dziatalno$¢ handlowa, gospodarcza, rzemieSlnicza lub zwigzana
z wykonywaniem wolnego zawodu;

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 121 w celu
okreslenia elementow technicznych definicji zawartych wust. 1 oraz w celu
dostosowania tych definicji do zmian zachodzacych na rynku oraz do postepu
technicznego.
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 zdnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
1 warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 1).

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
warto§ciowe dopuszczane s3 do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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TYTUL 11

Kryptoaktywa inne niz tokeny powigzane z aktywami lub

tokeny bedace pienigdzem elektronicznym

Artykut 4

Oferty publiczne kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedgce pienigdzem elektronicznym lub dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu na

platformie obrotu kryptoaktywami

Oferty publiczne kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub
tokeny bedace pienigdzem elektronicznym w Unii lub ubieganie si¢ o dopuszczenie
takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami sg mozliwe
jedynie w przypadku emitentow kryptoaktywow, ktorzy:

a)
b)

©)
d)

e)

s3 podmiotami prawnymi;

przygotowali w odniesieniu do tych kryptoaktywoéw dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywoéw zgodnie z art. 5;

zglosili ten dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw zgodnie z art. 7;

opublikowali dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw zgodnie
z art. 8;

spetniajg wymogi okreslone w art. 13.

Ust. 1 lit. b)—d) nie maja zastosowania w przypadku gdy:

a)
b)

©)
d)

kryptoaktywa sg oferowane nieodptatnie;

kryptoaktywa sa tworzone automatycznie w wyniku wydobywania jako
wynagrodzenie za utrzymywanie DLT lub zatwierdzanie transakcji;

kryptoaktywa sg unikalne i nie sg zamienne z innymi kryptoaktywami;

oferta kryptoaktywow jest skierowana do mniej niz 150 osob fizycznych lub
prawnych na panstwo czlonkowskie, w przypadku gdy osoby te dzialaja na
wlasny rachunek;

w okresie 12 miesiecy catkowita warto§¢ oferty publicznej kryptoaktywow
w Unii nie przekracza 1 000 000 EUR lub kwoty réwnowaznej w innej walucie
lub w kryptoaktywach;

oferta publiczna kryptoaktywoéw jest skierowana wylgcznie do inwestorow

kwalifikowanych 1itylko tacy inwestorzy kwalifikowani moga posiadaé
przedmiotowe kryptoaktywa.
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Do celow okreslonych wlit. a) kryptoaktywa nie sa uznawane za oferowanie
nieodptatnie w przypadku gdy nabywcy maja obowigzek przekazania lub
zobowigzuja si¢ do przekazania emitentowi swoich danych osobowych w zamian za
te kryptoaktywa lub w przypadku gdy w zamian za te kryptoaktywa emitent tych
kryptoaktywow otrzymuje od potencjalnych posiadaczy tych kryptoaktywow
jakiekolwiek optaty, prowizje, korzysci pieni¢zne lub niepieni¢zne od stron trzecich.

W przypadku gdy oferta publiczna kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym dotyczy tokenow
uzytkowych w odniesieniu do ustugi, ktora nie jest jeszcze realizowana, czas trwania
oferty  publicznej opisany  w dokumencie informacyjnym  dotyczacym
kryptoaktywow nie powinien by¢ dluzszy niz 12 miesiecy.

Artykut 5
Zawartos¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywow

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
lit. b), zawiera wszystkie nastepujace informacje:

a) szczegblowy opis emitenta oraz prezentacje gltownych uczestnikow
zaangazowanych w jego opracowanie i realizacje;

b)  szczegotowy opis projektu emitenta, rodzaju kryptoaktywow, ktore beda
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu, o ktére ubiega si¢
emitent, powodoéw, dla ktoérych emitent przygotowuje oferte publiczng
kryptoaktywow lub ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu, oraz planowanego
wykorzystania waluty fiat lub innych kryptoaktywow otrzymanych w wyniku
oferty publicznej;

c) szczegblowy opis specyfiki oferty publicznej, w szczegélnosci liczby
kryptoaktywow, ktore beda emitowane lub o ktérych dopuszczenie do obrotu
ubiega si¢ emitent, ceny emisji kryptoaktywow oraz warunkow subskrypcji;

d)  szczegdtowy opis praw iobowigzkéw zwigzanych z kryptoaktywami oraz
procedur 1 warunkow wykonywania tych praw;

e) informacje na temat technologii istandardow bazowych wykorzystywanych
przez emitenta kryptoaktywow pozwalajacych na posiadanie, przechowywanie
1 przenoszenie tych kryptoaktywow;

f)  szczegblowy opis ryzyka zwigzanego z emitentem kryptoaktywow,
przedmiotowych  kryptoaktywow, oferty publicznej  kryptoaktywow
1 wdrozeniem projektu;

g)  pozycje podlegajace ujawnieniu okreslone w zataczniku 1.

Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, musza by¢ rzetelne, jasne inie
moga wprowadza¢ w blad. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw nie
zawiera istotnych brakow 1 jest przedstawiony w zwigztej 1 zrozumialej formie.

48

PL



PL

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow zawiera nast¢pujace
oswiadczenie: ,,Wylaczng odpowiedzialno$¢ za tre$¢ niniejszego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw ponosi emitent kryptoaktywow.
Niniejszy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow nie zostal poddana
przegladowi ani nie zostal zatwierdzony przez jakikolwiek wlasciwy organ
w jakimkolwiek panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej”.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow nie moze zawiera¢ twierdzen
dotyczacych przysziej wartosci kryptoaktywow z wyjatkiem o§wiadczen, o ktorych
mowa w ust. 5, chyba ze emitent tych kryptoaktywdéw moze zagwarantowac taka
przyszta wartosc.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow zawiera jasne i jednoznaczne
oswiadczenie, ze:

a)  kryptoaktywa moga czesciowo lub catkowicie straci¢ na wartosci;
b)  kryptoaktywa moga nie zawsze by¢ zbywalne;
c) kryptoaktywa moga nie by¢ ptynne;

d) w przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokenow uzytkowych, takie tokeny
uzytkowe nie moga podlega¢ wymianie na towary lub ustugi obiecane
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow, w szczegdlnos$ci
w przypadku niepowodzenia projektu lub zaprzestania jego realizacji.

Kazdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw zawiera o$wiadczenie
organu zarzadzajacego emitenta kryptoaktywow. W oswiadczeniu tym organ
zarzadzajacy potwierdza, ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow
spelnia wymogi niniejszego tytulu oraz Zze zgodnie z najlepsza wiedza organu
zarzadzajacego  informacje  przedstawione ~ w dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywow sg prawidtowe 1 Ze nie wystepuja w niej istotne braki.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw zawiera podsumowanie, ktore
w skrocie 1w nietechnicznym jezyku dostarcza kluczowych informacji na temat
oferty publicznej kryptoaktywow lub planowanego dopuszczenia kryptoaktywdw do
obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, a w szczego6lnos$ci informacji na temat
podstawowych elementéw przedmiotowych kryptoaktywdéw. Format 1 tres¢
podsumowania  dokumentu informacyjnego  dotyczacego  kryptoaktywow,
odczytywanego  w zwiazku  z dokumentem  informacyjnym  dotyczacym
kryptoaktywow, pozwalaja na przekazanie odpowiednich informacji na temat
podstawowych elementow przedmiotowych kryptoaktywow w celu umozliwienia
potencjalnym nabywcom tych kryptoaktywoéw podjecia $wiadomej decyzji.
Podsumowanie zawiera nastgpujace ostrzezenie:

a) ze nalezy je odczytywac¢ jako wprowadzenie do dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow;

b)  ze potencjalny nabywca powinien podejmowac kazda swoja decyzje¢ o zakupie

kryptoaktywow w oparciu o zawarto$¢ catego dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow;
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10.

11.

c)  ze oferta publiczna kryptoaktywdow nie stanowi oferty sprzedazy ani zachgty do
sprzedazy instrumentow finansowych oraz ze wszelkich tego rodzaju ofert
sprzedazy lub zach¢t do sprzedazy instrumentéw finansowych mozna
dokonywa¢ tylko za posrednictwem prospektu lub innego dokumentu
emisyjnego zgodnie z prawem krajowym;

d) ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow nie stanowi prospektu,
o ktorym mowa w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, ani innego dokumentu
emisyjnego zgodnie z przepisami unijnymi lub prawem krajowym.

Kazdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw opatruje si¢ data.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow sporzadza si¢ w co najmniej
jednym z jezykow urzgdowych macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku
zwyczajowo przyjetym w sferze finanséw mie¢dzynarodowych.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow udostgpnia si¢ w formatach
nadajacych si¢ do przetwarzania automatycznego.

ESMA po konsultacji z EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw
technicznych, aby okresli¢ standardowe formy, formaty i wzory do celéw ust. 10.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia /prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia].

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéow technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zart. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 6
Materialy marketingowe

Wszelkie materialty marketingowe dotyczace oferty publicznej kryptoaktywow innych niz
tokeny powigzane zaktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, lub
dopuszczenia takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami muszg
spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:

a)  materialy marketingowe muszg by¢ wyraznie oznaczone jako takie;

b) informacje zawarte w materiatach marketingowych muszg by¢ rzetelne, jasne
1 nie mogg wprowadza¢ w btad;

c) informacje zawarte w materiatach marketingowych musza by¢ zgodne
z informacjami  zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywow w przypadku gdy taki dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow jest wymagany na podstawie art. 4;

d) w materialach marketingowych wyraznie stwierdza si¢, ze dokument

informacyjny dotyczacy kryptoaktywow zostal opublikowany i1 zawiera adres
strony internetowej emitenta przedmiotowych kryptoaktywow.
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Artykut 7

Zglaszanie dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywow oraz, w stosownych

przypadkach, materialow marketingowych

Wiasciwe organy nie wymagaja zatwierdzania ex ante dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow ani jakichkolwiek materialdw marketingowych
w odniesieniu do dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow przed ich
opublikowaniem.

Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym zglaszaja odpowiedniemu wtasciwemu organowi
swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow oraz w przypadku materiatdw marketingowych, o ktéorych mowa
w art. 6, roOwniez te materialy marketingowe, w terminie co najmniej 20 dni
roboczych przed opublikowaniem dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow. Ten wlasciwy organ moze wykonywaé swoje uprawnienia
okreslone w art. 82 ust. 1.

W zgloszeniu dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdw zawiera si¢
wyjasnienie, dlaczego opisanego w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywow kryptoaktywa nie nalezy uznawac za:

a) instrument finansowy zgodnie z definicja zawarta wart.4 ust. 1 pkt 15
dyrektywy 2014/65/UE;

b) pienigdz elektroniczny zgodnie z definicja zawarta w art. 2 pkt 2 dyrektywy
2009/110/WE;

c) depozyt zgodnie =z definicja zawartg wart.2 wust.1 pkt3 dyrektywy
2014/49/UE;

d) lokate strukturyzowang zgodnie z definicja zawarta wart.4 ust. 1 pkt43
dyrektywy 2014/65/UE.

Wraz ze zgloszeniem, o ktérym mowa w ust. 2 1 3, emitenci kryptoaktywow innych
niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace pieniadzem elektronicznym
przekazujg wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego
wykaz ewentualnych przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktorych zamierzaja
dokonywaé ofert publicznych swoich kryptoaktywow lub w ktorych zamierzajg
ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.
Przekazujg takze swojemu macierzystemu panstwu cztonkowskiemu informacj¢ na
temat daty rozpoczgcia planowanej oferty publicznej lub planowanego dopuszczenia
do obrotu na takiej platformie obrotu kryptoaktywami.

Wilasciwy organ ich macierzystego panstwa cztonkowskiego w terminie 2 dni
roboczych od otrzymania wykazu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
powiadamia wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego o planowanej
ofercie publicznej lub o planowanym dopuszczeniu do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami.

Wilasciwe organy przekazuja ESMA dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow, ktory zostal im zgloszony, a takze dat¢ jego zgloszenia. ESMA
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udostegpnia zgloszony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow w rejestrze,
o ktorym mowa w art. 57.

Artykut 8
Publikowanie dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, materialow marketingowych

1. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym publikuja swdj dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, swoje materiaty
marketingowe na swojej stronie internetowej, ktora jest publicznie dost¢pna, nie
pozniej niz w dniu rozpoczecia oferty publicznej tych kryptoaktywow lub w dniu
dopuszczenia takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.
Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, materiaty marketingowe sg dostgpne na stronie internetowej emitenta
tak dhugo, jak dlugo przedmiotowe kryptoaktywa pozostaja w posiadaniu
spoleczenstwa.

2. Opublikowane wersje dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow oraz,
w stosownych przypadkach, materiatow marketingowych sa identyczne jak ich
wersje zgloszone odpowiednim wilasciwym organom zgodnie zart.7 lub
w stosownych przypadkach zmienione zgodnie z art. 11.

Artykut 9
Oferty publiczne kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedgce pienigdzem elektronicznym, ktore sq ograniczone w czasie

1. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym, ktdrzy ograniczaja czasowo swoja oferte
publiczng tych kryptoaktywow, publikujag wyniki oferty na swojej stronie
internetowej w ciggu 16 dni roboczych od zakonczenia okresu subskrypcji.

2. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym, ktdrzy ograniczaja czasowo swoja oferte
publiczng  kryptoaktywow, wprowadzajg skuteczne rozwigzania w zakresie
monitorowania i zabezpieczania $rodkéw finansowych lub innych kryptoaktywow
pozyskanych w ramach takiej oferty. W tym celu tacy emitenci zapewniajg, aby
srodki finansowe lub inne kryptoaktywa pozyskane podczas oferty publicznej byly
przechowywane przez jeden z ponizszych podmiotow:

a) instytucje kredytowa, w przypadku gdy $rodki finansowe pozyskane podczas
oferty publicznej majg forme¢ waluty fiat;

b) dostawce ushug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy uzyskali zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow i zarzadzanie nimi w imieniu oséb trzecich.
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Artykut 10
Pozwolenie na dokonywanie ofert publicznych kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami lub tokeny bedgce pienigdzem elektronicznym lub na ubieganie sig¢
o dopuszczenie takich kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami

1. Po opublikowaniu dokumenty informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow zgodnie
z art. 8 oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie z art. 11 emitenci kryptoaktywow
moga dokona¢ oferty publicznej swoich kryptoaktywdéw innych niz tokeny
powigzane z aktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym w catej Unii
lub moga ubiegac si¢ o dopuszczenie takich kryptoaktywoéw do obrotu na platformie
obrotu kryptoaktywami.

2. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym, ktorzy opublikowali dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow zgodnie z art. 8 oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie
z art. 11, nie podlegaja zadnym dalszym wymogom informacyjnym w odniesieniu do
oferty tych kryptoaktywow lub dopuszczenia tych kryptoaktywow do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami.

Artykut 11
Zmiana opublikowanej dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywow oraz,
w stosownych przypadkach, opublikowanych materiatow marketingowych po ich
opublikowaniu

1. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym dokonuja zmian swojej opublikowanego
dokumentu informacyjnego  dotyczacego  kryptoaktywdéw, a w stosownych
przypadkach réwniez swoich opublikowanych materiatéw marketingowych w celu
opisania wszelkich zmian lub nowych faktow, ktoére moga mie¢ istotny wptyw na
decyzje jakiegokolwiek potencjalnego nabywcy o zakupie tych kryptoaktywow lub
na decyzje¢ posiadaczy tych kryptoaktywow o sprzedazy lub wymianie tych
kryptoaktywow.

2. Emitent niezwlocznie podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie
internetowej fakt zgloszenia do wtasciwego organu swojego macierzystego panstwa
cztonkowskiego ~ zmienionego  dokumentu  informacyjnego  dotyczacego
kryptoaktywow 1 przekazuje podsumowanie powodoéw, dla ktorych zglosit
zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow.

3. Kolejnos¢ informacji zawartych w zmienionym dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywoéw oraz, w stosownych przypadkach, w zmienionych
materiatach marketingowych musza by¢ zgodne zinformacjami zawartymi
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywéw lub materiatach
marketingowych opublikowanych zgodnie z art. 8.

4. Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym zglaszaja odpowiedniemu wlasciwemu organowi
ich macierzystego panstwa czlonkowskiego zmieniony dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, zmienione materiaty
marketingowe, w tym przyczyny dokonanych zmian, w terminie co najmniej siedmiu

53



PL

dni roboczych przed ich opublikowaniem. Ten wtasciwy organ moze wykonywaé
swoje uprawnienia okreslone w art. 82 ust. 1.

Wilasciwy organ ich macierzystego panstwa czlonkowskiego w terminie 2 dni
roboczych od otrzymania projektu zmienionego dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, zmienionych
materiatlow marketingowych przekazuje wilasciwemu organowi przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4, zmieniony dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach,
zmienione materiaty marketingowe.

Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym publikuja na swojej stronie internetowej zgodnie
z art. 8 zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow oraz,
w stosownych przypadkach, zmienione materiaty marketingowe, w tym przyczyny
dokonanych zmian.

Zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw oraz, w stosownych
przypadkach, zmienione materialy marketingowe musza by¢ opatrzone znacznikiem
czasu. Najnowsze wersje zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, zmienionych materiatlow
marketingowych muszg by¢ oznaczone jako wersje majace zastosowanie. Wszystkie
zmienione dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, zmienione materiaty marketingowe sg dostepne tak dlugo, jak diugo
przedmiotowe kryptoaktywa pozostaja w posiadaniu spoleczenstwa.

W przypadku gdy oferta publiczna dotyczy tokendéw uzytkowych, zmiany dokonane
w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow oraz,
w stosownych przypadkach, w zmienionych materiatlach marketingowych nie
powoduja wydhuzenia okresu 12 miesiecy, o ktorym mowa w art. 4 ust. 3.

Artykut 12
Prawo do wycofania zgody

Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym oferuja kazdemu konsumentowi, ktory nabywa
takie kryptoaktywa bezposrednio od emitenta lub od dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow dokonujacych subemisji kryptoaktywdéw w imieniu emitenta, prawo
do wycofania zgody.

Konsumentom przystuguje okres 14 dni kalendarzowych na wycofanie zgody na
zakup tych kryptoaktywow bez ponoszenia jakichkolwiek kosztow 1bez
konieczno$ci podawania przyczyny. Okres, w ktorym konsument moze wycofaé
zgode, liczy si¢ od dnia wyrazenia zgody przez konsumenta na zakup tych
kryptoaktywow.

Wszystkie ptatnosci otrzymane od konsumenta, w tym — w przypadku gdy ma to
zastosowanie — wszelkie optaty, sa zwracane bez zbednej zwloki, a w kazdym razie
nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia, w ktérym emitent kryptoaktywow lub
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw dokonujacy subemisji w imieniu emitenta
zostal poinformowany o decyzji konsumenta o wycofaniu zgody.
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Zwrotu dokonuje si¢ przy uzyciu takich samych $rodkoéw platniczych, jakie zostaly
uzyte przez konsumenta w poczatkowej transakcji, chyba ze konsument w sposob
wyrazny zgodzit si¢ na inne rozwigzanie i pod warunkiem ze konsument nie poniesie
zadnych kosztow w zwigzku z takim zwrotem.

Emitenci kryptoaktywow przekazuja informacje o prawie do wycofania zgody,
o ktorym mowa wust. I, wswoim dokumencie informacyjnym dotyczacym

kryptoaktywow.

Prawo do wycofania zgody nie ma zastosowania w przypadku dopuszczenia
kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

W przypadku gdy emitenci kryptoaktywdéw ograniczyli w czasie swoja oferte
publiczng tych kryptoaktywow zgodnie z art. 9, nie ma mozliwosci skorzystania
z prawa do wycofania zgody po zakonczeniu okresu subskrypcji.

Artykul 13

Obowiqzku emitentow kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny

bedgce pienigdzem elektronicznym

Emitenci kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym sg zobowigzani:

a)  do dzialania w sposdb uczciwy, rzetelny i1 profesjonalny;

b) do przekazywania posiadaczom kryptoaktywoéw rzetelnych, jasnych
1 niewprowadzajacych w btad informac;ji;

c) do zapobiegania wszelkim konfliktom interesow, jakie mogg wystapic,
identyfikowania takich konfliktéw interesow, zarzadzania nimi i ujawniania
ich;

d) do zachowywania wszystkich swoich systeméw i protokotow bezpiecznego
dostgpu zgodnie z odpowiednimi normami unijnymi.

Do celow lit. d) ESMA, we wspolpracy z EUNB, opracuje wytyczne na podstawie
art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 okreslajace normy unijne.

Emitenci kryptoaktywoéw innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym dziatajg w najlepszym interesie posiadaczy tych
kryptoaktywow i traktuja ich rowno, chyba ze w dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach, w materiatach
marketingowych ujawniono informacje na temat jakiegokolwiek preferencyjnego
traktowania.

W przypadku anulowania oferty publicznej kryptoaktywow innych niz tokeny
powigzane zaktywami lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym
z jakiegokolwiek powodu emitenci takich kryptoaktywdw zapewniaja, aby wszelkie
srodki finansowe pozyskane od nabywcéw lub potencjalnych nabywcéw byly
mozliwie jak najszybciej nalezycie zwrdcone tym nabywcom lub potencjalnym
nabywcom.
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Artykut 14
Odpowiedzialnosé emitentow kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane 7 aktywami lub
tokeny bedgce pienigdzem elektronicznym za informacje podane w dokumencie
informacyjnym dotyczqcym kryptoaktywow

W przypadku gdy emitent kryptoaktywdéw innych niz tokeny powigzane z aktywami
lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym lub jego organ zarzadzajacy naruszyt
art. 5, podajac w swoim dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow lub
w zmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow informacije,
ktére nie sg kompletne, rzetelne lub jasne, lub podajac informacje wprowadzajace
w btad, posiadacz takich kryptoaktywow moze zada¢ od tego emitenta
kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane z aktywami lub tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym lub od jego organu zarzadzajacego odszkodowania za
szkody wyrzadzone mu w zwigzku z tym naruszeniem.

Wszelkie wylaczenie odpowiedzialno$ci cywilnej jest pozbawione skutkow
prawnych.

Obowigzkiem posiadaczy kryptoaktywoéw  jest przedstawienie dowodow
wskazujacych, ze emitent kryptoaktywdw innych niz tokeny powigzane z aktywami
lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym naruszyt art. 5 1 Ze takie naruszenie
mialo wplyw na ich decyzj¢ o kupnie, sprzedazy lub wymianie wspomnianych
kryptoaktywow.

Posiadacz kryptoaktywoéw nie moze zada¢ odszkodowania za informacje zawarte
w podsumowaniu, o ktorym mowa wart. 5 ust. 7, wtym za ich tlumaczenie,
z wyjatkiem sytuacji, gdy podsumowanie:

a) podsumowanie — odczytywane lacznie z pozostalymi cze$ciami dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw — wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne;

b) odczytywane lacznie z pozostalymi cze$ciami dokumentu informacyjnego

dotyczacego kryptoaktywow — nie przedstawia kluczowych informacji
majacych pomdc konsumentom i inwestorom w podjeciu decyzji o nabyciu
takich kryptoaktywow.

Niniejszy artykul nie wyklucza mozliwosci dochodzenia dalszych roszczen z tytutu
odpowiedzialnosci cywilnej zgodnie z prawem krajowym.
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Tokeny powigzane z aktywami

Rozdzial 1

Zezwolenie na dokonanie oferty publicznej tokenow powigzanych

PL

z aktywami i na ubieganie si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na

platformie obrotu kryptoaktywami

Artykut 15
Zezwolenie

Oferty publiczne tokendéw powigzanych z aktywami w Unii lub ubieganie si¢
o dopuszczenie takich aktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami sa
mozliwe jedynie w przypadku emitentow kryptoaktywow, ktorzy uzyskali
zezwolenie na dokonywanie takich ofert lub ubieganie si¢ o takie dopuszczenie
zgodnie zart. 19 udzielone przez wlasciwy organ ich macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moga uzyska¢ tylko podmioty prawne majace
siedzibe w Unii.

Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku gdy:

a)  w okresie 12 miesigcy, liczac na koniec kazdego dnia kalendarzowego, $rednia
warto$¢ tokenow powigzanych z aktywami pozostajacych w obrocie nie
przekracza kwoty 5 000 000 EUR lub odpowiadajacej jej rownowarto$ci
w innej walucie;

b)  oferta publiczna tokendow powigzanych z aktywami jest skierowana wytacznie
do inwestorow kwalifikowanych 1 tylko tacy inwestorzy kwalifikowani moga
posiada¢ przedmiotowe tokeny powigzane z aktywami.

Emitenci takich tokendw powigzanych z aktywami przygotowuja jednak dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 17, oraz zglaszaja
ten dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw oraz, w stosownych
przypadkach, swoje materialy marketingowe odpowiedniemu wtasciwemu organowi
ich macierzystego panstwa cztonkowskiego zgodnie z art. 7.

Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych
z aktywami sg upowaznieni jako instytucja kredytowa na podstawie art. 8 dyrektywy
2013/36/UE.

Tacy emitenci przygotowuja jednak dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow, o ktorym mowa wart. 17, oraz przedktadaja ten dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow do zatwierdzenia odpowiedniemu
wlasciwemu organowi ich macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie z ust. 7.
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Zezwolenie udzielone przez wlasciwy organ jest wazne w catej Unii i umozliwia
emitentowi oferowanie tokenow powigzanych z aktywami, w odniesieniu do ktorych
uzyskat zezwolenie, w catej Unii oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie takich tokenow
powigzanych z aktywami do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.

Zatwierdzenie przez wiasciwy organ przygotowanej przez emitenta dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdéw na podstawie art. 19 lub zmienionego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow na podstawie art. 21 jest
wazne w catej Unii.

EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, w ktorych okresla si¢ procedure zatwierdzenia dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow, o ktdrym mowa w ust. 4.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzeniaj.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 16
Whniosek o zezwolenie

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami przedktadaja odpowiedniemu
wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego wniosek
o zezwolenie, o ktéorym mowa w art. 15.

Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie nastepujace informacje:
a)  adres emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie;
b)  statut emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

c) program dzialan okreslajacy model biznesowy, jaki emitent ubiegajacy si¢
o zezwolenie zamierza wdrozyc¢;

d) opini¢ prawng, w ktorej stwierdza sie, ze tokeny powigzane z aktywami nie
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe, pienigdz elektroniczny, depozyty
ani lokaty strukturyzowane;

e) szczegblowy opis zasad zarzadzania przyjetych przez emitenta ubiegajacego
si¢ o0 zezwolenie;

f)  dane identyfikacyjne cztonkow organu zarzadzajacego emitenta ubiegajacego
si¢ o0 zezwolenie;

g) dowod potwierdzajacy, ze osoby, o ktorych mowa wlit. f), cieszg si¢

nieposzlakowang opinig oraz maja odpowiednig wiedze¢ i do§wiadczenie, aby
zarzadza¢ emitentem ubiegajacym si¢ o zezwolenie;
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h)

3
k)

D

0)

w stosownych przypadkach dowod potwierdzajacy, ze osoby fizyczne, ktore
posiadaja, bezposrednio lub posrednio, ponad 20 % kapitalu zakladowego lub
praw glosu emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie, lub ktére w jakikolwiek
inny sposob sprawujg kontrole nad wspomnianym emitentem ubiegajagcym si¢
o zezwolenie, maja nieposzlakowang opini¢ i odpowiednie kompetencije;

dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywéw, o ktérym mowa w art. 17;
polityki i procedury, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. a)-k);

opis ustalen umownych z osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5
akapit ostatni;

opis polityki cigglosci dzialania emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie,
o ktdrej to polityce mowa w art. 30 ust. §;

opis mechanizméw kontroli wewnetrznej i procedur zarzadzania ryzykiem,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 9;

opis procedur 1isystemOw zapewniajacych  bezpieczefstwo, w tym
cyberbezpieczenstwo, integralnos¢ 1ipoufnos¢ informacji, o ktorych to
procedurach 1 systemach mowa w art. 30 ust. 10;

opis procedur rozpatrywania skarg emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie,
o ktérych mowa w art. 27.

Do celow ust. 2 lit. g) i h) emitenci tokenow powigzanych z aktywami ubiegajacy si¢
o zezwolenia przedstawiaja dowody potwierdzajace wszystkie nastepujace
informacje:

a)

b)

w odniesieniu do wszystkich 0s6b uczestniczacych w zarzadzaniu emitentem
tokenow powigzanych z aktywami ubiegajacym si¢ o zezwolenie — dowody
potwierdzajace uprzednig niekaralno$¢, tzn. fakt, ze w odniesieniu do tego
dostawcy nie wydano wyroku skazujacego ani nie natozono na niego kar na
podstawie przepisow krajowych obowiazujacych w dziedzinie prawa
handlowego, prawa dotyczacego niewyplacalnosci, przepisow dotyczacych
ustug finansowych, prawodawstwa dotyczacego przeciwdzialania praniu
pienigedzy, prawodawstwa dotyczacego zwalczania terroryzmu, prawodawstwa
dotyczacego zwalczania naduzy¢ finansowych lub prawodawstwa dotyczacego
odpowiedzialno$ci zawodowej;

potwierdzajace, ze czlonkowie organu zarzadzajacego emitenta tokenow
powigzanych z aktywami ubiegajacego si¢ o zezwolenie majg wiedze,
umiejetnosci 1 doswiadczenie wystarczajace do zarzadzania emitentem
tokenow powigzanych z aktywami oraz ze osoby te sg zobowigzane poswigcac
wystarczajaco duzo czasu na wykonywanie swoich obowigzkow.

EUNB, wScistej wspotpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, w ktorych okresla si¢ informacje, jakie powinien zawiera¢
wniosek, oprocz informacji, o ktérych mowa w ust. 2.
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EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzeniaj .

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

EUNB opracowuje, w $cistej wspolpracy z ESMA, projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy,
szablondéw i procedur na potrzeby wnioskéw o udzielenie zezwolenia.

EUNB przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqgdzenia].

Komisji powierza si¢ uprawnienie do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie =z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 17

Zawartos¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczqcego kryptoaktywow sporzqdzanego

dla tokenow powiqzanych 7 aktywami

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2
lit. 1), spelnia wszystkie wymogi okreslone w art. 4. Oprécz informacji, o ktorych
mowa w art. 4, dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw zawiera réwniez
wszystkie nastepujace informacje:

a) szczegblowy opis zasad zarzadzania przyjetych przez emitenta, w tym opis
roli, obowiazkéw 1 odpowiedzialnosci podmiotow zewngtrznych, o ktorych
mowa w art. 30 ust. 5 lit. h);

b)  szczegdlowy opis rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 32;

c) szczegblowy opis rozwigzan w zakresie przechowywania aktywow
rezerwowych, o ktorym mowa w art. 33, w tym w zakresie wydzielenia tych
aktywow;

d)  w przypadku inwestowania aktywow rezerwowych, o ktérym mowa w art. 34,
szczegblowy opis polityki inwestycyjnej dotyczacej tych aktywow
rezerwowych;

e) szczegOtowe informacje na temat charakteru i wykonalnosci praw, w tym
wszelkiego bezposredniego prawa do wykupu lub wszelkich roszczen, jakie
posiadacze tokenow powigzanych z aktywami i1 wszelkie inne osoby prawne
lub fizyczne, o ktorych mowa w art. 35 ust. 3, moga posiada¢ wobec aktywow
rezerwowych lub wobec emitenta, w tym sposobu traktowania takich praw
w przypadku postgpowania upadtosciowego;
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f)  w przypadku gdy emitent nie oferuje bezposredniego prawa wobec aktywow
rezerwowych, szczegdétowe informacje na temat mechanizméw, o ktorych
mowa w art. 35 ust. 4, majacych na celu zapewnienie wykupu tokendéw
powigzanych z aktywami;

g)  szczegblowy opis procedury rozpatrywania skarg, o ktérej mowa w art. 27,
h)  pozycje podlegajace ujawnieniu okreslone w zatgczniku I 1 11

Do celow lit. e), w przypadku braku przyznania wszystkich posiadaczom tokendéw
powigzanych z aktywami bezposredniego prawa do roszczenia lub prawa do
wykupu, dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw zawiera jasne
ijednoznaczne os$wiadczenie, ze wszystkim posiadaczom przedmiotowych
kryptoaktywow nie przystuguje prawo do roszczenia wobec aktywow rezerwowych
lub Ze nie mogg oni wykupi¢ tych aktywoéw rezerwowych od emitenta w kazdym
czasie.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw zawiera podsumowanie, ktore
w skrocie 1w nietechnicznym jezyku dostarcza kluczowych informacji na temat
oferty publicznej tokenéw powigzanych z aktywami lub planowanego dopuszczenia
tokenéw powigzanych z aktywami do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami,
a w szczeg6lnosci informacji na temat podstawowych elementow przedmiotowych
tokenéw powigzanych z aktywami. Format itres¢ podsumowania dokumentu
informacyjnego  dotyczacego  kryptoaktywow, odczytywanego w zwigzku
z dokumentem informacyjnym dotyczacym kryptoaktywéw, pozwalaja na
przekazanie odpowiednich informacji na temat podstawowych elementow
przedmiotowych tokenow powigzanych zaktywami w celu umozliwienia
potencjalnym nabywcom tych tokendw powigzanych =z aktywami podjecia
swiadomej decyzji. Podsumowanie zawiera nastgpujgce ostrzezenie:

a)  ze nalezy je odczytywaé jako wprowadzenie do dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow;

b)  Ze potencjalny nabywca powinien podejmowac kazda swoja decyzj¢ o zakupie
tokenow powigzanych z aktywami w oparciu o zawarto$¢ catego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow;

c) ze oferta publiczna tokenow powigzanych z aktywami nie stanowi oferty
sprzedazy ani zachety do sprzedazy instrumentéw finansowych oraz ze
wszelkich tego rodzaju ofert sprzedazy lub zachet do sprzedazy instrumentow
finansowych mozna dokonywac¢ tylko za posrednictwem prospektu lub innego
dokumentu emisyjnego zgodnie z prawem krajowym;

d)  ze dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow nie stanowi prospektu,
o ktorym mowa w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129, ani innego dokumentu
emisyjnego zgodnie z przepisami unijnymi lub prawem krajowym.

Kazdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow opatruje si¢ data.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw sporzadza si¢ w co najmniej
jednym z jezykow urzgdowych macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku
zwyczajowo przyjetym w sferze finansow migdzynarodowych.
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Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywéw udostepnia si¢ w formatach
nadajacych si¢ do przetwarzania automatycznego.

ESMA po konsultacji z EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych, aby okresli¢ standardowe formy, formaty i wzory do celéw ust. 10.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zart. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 18
Ocena wniosku o zezwolenie

Wilasciwe organy, ktore otrzymuja wniosek o zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16,
w ciggu 20 dni roboczych od otrzymania takiego wniosku oceniajg, czy wniosek,
w tym dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 16
ust. 2 lit. 1), sa kompletne. Wlasciwe organy niezwlocznie informujg emitenta
ubiegajacego si¢ o zezwolenie, czy wniosek, wtym dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow, sa kompletne. Jezeli wniosek, w tym dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, nie s3 kompletne, wlasciwe organy
okreslaja termin przekazania ewentualnych brakujacych informacji przez emitenta
ubiegajacego si¢ o0 zezwolenie.

W terminie 3 miesigcy od otrzymania kompletnego wniosku wilasciwe organy
oceniaja, czy emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie spetnia wymogi okreslone
w niniejszym tytule, oraz przyjmuja w pelni uzasadniony projekt decyzji
o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia. W ciggu tego okresu trzech
miesiecy wlasciwe organy mogg zada¢ od emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie
przekazania ewentualnych informacji w odniesieniu do wniosku, w tym do dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2 lit. 1).

Po uptywie okresu trzech miesigcy, o ktdrym mowa w ust. 2, wlasciwe organy
przekazuja swoj projekt decyzji emitentowi ubiegajacemu si¢ o zezwolenie, a takze
przekazuja swoj projekt decyzji 1 dokumentacj¢ wniosku EUNB, ESMA i EBC.
W przypadku gdy emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie ma siedzibe w panstwie
cztonkowskim, ktorego walutg nie jest euro lub w przypadku gdy aktywa rezerwowe
emitenta obejmuja walute inng niz euro, wlasciwe organy konsultuja si¢ z bankiem
centralnym tego panstwa cztonkowskiego. Emitent ubiegajacy si¢ o zezwolenie ma
prawo do przekazania swojemu wlasciwemu organowi obserwacji 1uwag
dotyczacych projektéw decyzji wydanych przez ten organ.

EUNB, ESMA, EBC oraz, w stosownych przypadkach, bank centralny, o ktorym
mowa w ust. 3, w terminie 2 miesi¢cy po otrzymaniu projektu decyzji i dokumentacji
wniosku wydajg niewigzaca opini¢ dotyczaca wniosku, a nastepnie przekazuja te
opini¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi. Wlasciwy organ nalezycie
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uwzglednia takie niewigzace opinie oraz obserwacje i uwagi emitenta ubiegajacego
si¢ 0 zezwolenie.

Artykut 19
Udzielenie lub odmowa udzielenia zezwolenia

W terminie miesigca od otrzymania niewigzacej opinii, o ktérej mowa w art. 18
ust. 4, wlasciwe organy przyjmuja w petni uzasadniony projekt decyzji o udzieleniu
lub odmowie udzielenia zezwolenia emitentowi ubiegajacemu si¢ o zezwolenie oraz
w terminie 5 dni roboczych informuja emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie
o swojej decyzji. W przypadku gdy emitentowi ubiegajacemu si¢ o zezwolenie
zostanie ono udzielone, jego dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow
uznaje si¢ za zatwierdzony.

Wilasciwe organy odmawiajg udzielenia zezwolenia, jezeli istniejag obiektywne
i mozliwe do wykazania powody, aby przypuszczac, ze:

a) organ zarzadzajacy emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie moze stanowic
zagrozenie dla skutecznego, prawidlowego i ostroznego zarzadzania tym
podmiotem, dla jego ciagglo$ci dziatania oraz dla odpowiedniego uwzglednienia
interes6w jego klientow oraz kwestii integralno$ci rynku;

b) emitent wubiegajacy si¢ o zezwolenie nie spelnia lub  istnieje
prawdopodobienstwo, ze nie speini ktoregokolwiek z wymogoéw niniejszego
tytutu;

c) model biznesowy emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie moze stanowié
powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej, mechanizmu transmisji
polityki pienigznej lub suwerenno$ci monetarne;.

Wiasciwe organy informujag EUNB, ESMA i1 EBC oraz, w stosownych przypadkach,
banki centralne, o ktorych mowa wart. 18 wust. 3, o wszystkich udzielonych
zezwoleniach. ESMA wpisuje do rejestru kryptoaktywow 1 dostawcoéw ustug
w zakresie kryptoaktywow, o ktorym mowa w art. 57, nastepujace informacje:

a) nazwa, forma prawna iidentyfikator osoby prawnej emitenta tokenow
powiazanych z aktywami;

b) nazwa handlowa, adres fizyczny i strona internetowa emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami;

c) dokumenty informacyjne dotyczace kryptoaktywow lub zmienione dokumenty
informacyjne dotyczace kryptoaktywow;

d)  wszelkie inne uslugi $wiadczone przez emitenta tokendw powigzanych
z aktywami nieobjete niniejszym rozporzadzeniem, z odniesieniem do
odpowiednich przepiséw prawa unijnego lub krajowego.
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Artykut 20
Cofnigcie zezwolenia

Wilasciwe organy wycofuja zezwolenie emitentéw tokenéw powigzanych
z aktywami w kazdej z ponizszych sytuacji:

a) emitent nie skorzystal zzezwolenia w ciggu sze$ciu miesigcy od jego
udzielenia;

b)  emitent nie skorzystat z zezwolenia przez sze$¢ kolejnych miesigcy;

c) emitent uzyskatl zezwolenie w sposob sprzeczny z prawem, w tym sktadajac
falszywe oswiadczenia we wniosku o zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16,
lub w ktorymkolwiek dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow
zmienionym zgodnie z art. 21;

d) emitent nie spelnia juz warunkow, na ktorych podstawie udzielono mu
zezwolenia;

€) emitent powaznie naruszyl przepisy niniejszego tytutu;

f)  zostatl objety planem uporzadkowanej likwidacji zgodnie z obowiazujacymi
krajowymi przepisami dotyczacymi niewyptacalnosci;

g) jednoznacznie zrzekt si¢ zezwolenia lub podjat decyzje o zaprzestaniu
dzialalnosci.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powiadamiajg wlasciwy organ o kazdej
z sytuacji, o ktérych mowa w lit. f) 1 g).

Wiasciwe organy niezwlocznie powiadamiajg wlasciwy organ emitenta tokenow
powigzanych z aktywami o:

a) utracie przez podmiot zewnetrzny, o ktorym mowa wart. 30 ust. 5 lit. h),
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako instytucja kredytowa, o ktorym
mowa w art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, jako dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow, o ktdrym mowa w art. 53 niniejszego rozporzadzenia, jako
instytucja ptatnicza, o ktorym mowa w art. 11 dyrektywy (UE) 2015/2366, lub
jako instytucja pieniadza elektronicznego, o ktérej mowa w art. 3 dyrektywy
2009/110/WE;

b) naruszeniu przez emitenta tokendéw powigzanych z aktywami lub czlonkéw
jego organu zarzadzajacego przepisow krajowych transponujgcych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849°* w odniesieniu do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu.

54

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 zdnia 20 maja 2015r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu,
zmieniajgca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141
25.6.2015, s. 73).
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Wilasciwe organy cofaja zezwolenie emitenta tokenéw powigzanych z aktywami,
jezeli uwazaja, ze fakty, o ktérych mowa wust.2 lit.a) i b), wplywaja na
nieposzlakowang opini¢ organu zarzadzajacego tego emitenta lub wskazuja na
niewydolno$¢ zasad zarzadzania lub mechanizmow kontroli wewnetrznej, o ktorych
mowa w art. 30.

Po wycofaniu zezwolenia emitent tokendéw powigzanych z aktywami wdraza
procedure okreslong w art. 42.

Artykut 21

Zmiana opublikowanych dokumentow informacyjnych dotyczqgcych kryptoaktywow

w odniesieniu do tokenow powiqzanych 7 aktywami

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powiadamiajg wtasciwy organ swojego
macierzystego panstwa czlonkowskiego o kazdej celowej zmianie modelu
biznesowego emitenta mogacej mie¢ istotny wpltyw na decyzje jakiegokolwiek
faktycznego lub potencjalnego posiadacza tokenéw powigzanych z aktywami
o zakupie, ktéra to zmiana ma miejsce po przyznaniu zezwolenia, o ktérym mowa
w art. 19. Zmiany takie obejmujg miedzy innymi wszelkie istotne zmiany:

a)  zasad zarzadzania;
b)  aktywow rezerwowych i przechowywania aktywow rezerwowych;
c)  praw przyznanych posiadaczom tokenéw powigzanych z aktywami;

d) mechanizmu, za ktérego posrednictwem emituje si¢, tworzy i niszczy tokeny
powigzane z aktywami;

e)  protokoldw zatwierdzania transakcji na tokenach powigzanych z aktywami;

f)  funkcjonowania wiasnosciowego systemu DLT emitenta, jezeli tokeny
powigzane zaktywami s3 emitowane, przenoszone 1 przechowywane za
posrednictwem takiej DLT;

g)  mechanizméw zapewniajacych wykup tokendw powigzanych z aktywami lub
zapewniajacych ich pltynnos¢;

h) wustalen zosobami trzecimi, wtym dotyczacych zarzadzania aktywami
rezerwowymi  1inwestowania  rezerwy,  przechowywania  aktywow
rezerwowych oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji publicznej
tokendw powiazanych z aktywami;

1)  polityki zarzadzania ptynnoscia dla emitentéw znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami;

J)  procedury rozpatrywania skarg.

W przypadku powiadomienia wtasciwego organu o celowej zmianie, o ktorej mowa
w ust. 1, emitent tokenéw powigzanych z aktywami sporzadza projekt zmienionego
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw oraz zapewnia, by
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kolejnos¢ zawartych w nim informacji byta spojna z kolejnos$cig informacji
zawartych w pierwotnym dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow.

Wilasciwy organ mozliwie jak najszybciej potwierdza droga elektroniczng odbidr
projektu zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow,
jednak nie pdzniej niz w ciggu dwoch dni roboczych po jej otrzymaniu.

Wilasciwy organ zatwierdza projekt zmienionego dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow lub odmawia jego zatwierdzenia w ciggu 20 dni
roboczych po potwierdzeniu odebrania wniosku. Podczas analizy projektu
zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow wlasciwy
organ moze rowniez zwroci¢ si¢ o udzielenie wszelkich dodatkowych informacji,
wyjasnien lub uzasadnien w odniesieniu do projektu zmienionego dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow. Jezeli wlasciwy organ zwraca si¢
o udzielenie takich dodatkowych informacji, termin 20 dni roboczych rozpoczyna
bieg dopiero po uzyskaniu przez wlasciwy organ wymaganych dodatkowych
informacji.

Wilasciwy organ moze roéwniez konsultowa¢ si¢ z EUNB, ESMA 1 EBC oraz,
w stosownych przypadkach, bankami centralnymi panstw cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro.

W przypadku zatwierdzenia zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego
kryptoaktywow wlasciwy organ moze zwrocic¢ si¢ do emitenta tokendw powigzanych
z aktywami w celu:

a) wprowadzenia mechanizméw zapewniajacych ochrong posiadaczy tokenow
powiazanych z aktywami, jezeli potencjalna zmiana dziatalnos$ci emitenta
moze mie¢ istotny wplyw na warto$¢, stabilnos$¢ tokendéw powigzanych
z aktywami lub aktywow rezerwowych lub zwigzane z nimi zagrozenia;

b) wprowadzenia wlasciwych §rodkéw naprawczych majacych zapewnié
stabilno$¢ finansowa.

Artykut 22
Odpowiedzialnos¢ emitentow tokenow powigzanych 7 aktywami za informacje podane
w dokumencie informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywow

W przypadku gdy emitent tokenéw powigzanych z aktywami lub jego organ
zarzadzajacy naruszyl art. 17, podajac w swoim dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywoéw lub w zmienionym dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywoéw informacje, ktore nie sa kompletne, rzetelne lub jasne,
lub podajac informacje wprowadzajagce w blad, posiadacz takich tokenow
powiagzanych zaktywami moze zada¢ od tego emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami lub jego organu zarzadzajacego odszkodowania za szkody wyrzadzone
mu w zwigzku z tym naruszeniem.

Wszelkie wylaczenie odpowiedzialnosci cywilnej jest pozbawione skutkow
prawnych.
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Obowigzkiem posiadaczy tokendow powigzanych z aktywami jest przedstawienie
dowodéw wskazujacych, ze emitent tokendéw powigzanych z aktywami naruszyt
art. 17 1 ze takie naruszenie miato wptyw na ich decyzje o kupnie, sprzedazy lub
wymianie wspomnianych tokenow powigzanych z aktywami.

Posiadacz tokendéw powigzanych z aktywami nie moze zada¢ odszkodowania za
informacje zawarte w podsumowaniu, o ktorym mowa w art. 17 ust. 2, w tym za ich
thumaczenie, z wyjatkiem sytuacji, gdy podsumowanie:

a) podsumowanie — odczytywane tacznie z pozostalymi czeSciami dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw — wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne;

b)  odczytywane tacznie z pozostatymi cze$ciami dokumentu informacyjnego
dotyczacego kryptoaktywow — nie przedstawia kluczowych informacji
majacych pomoéc konsumentom iinwestorom w podjeciu decyzji o nabyciu
takich tokenéw powiazanych z aktywami.

Niniejszy artykut nie wyklucza mozliwosci dochodzenia dalszych roszczen z tytutu
odpowiedzialnos$ci cywilnej zgodnie z prawem krajowym.

Rozdzial 2

Obowiazki wszystkich emitentow tokenow powiazanych
z aktywami

Artykul 23

Obowigzek uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dziatania zgodnie 7 najlepiej pojetym

interesem posiadaczy tokenow powigzanych 7 aktywami
Emitenci tokendow powigzanych z aktywami:
a)  do dzialania w sposob uczciwy, rzetelny 1 profesjonalny;

b)  przekazuja posiadaczom tokendow powigzanych z aktywami rzetelne, jasne
1 niewprowadzajace w blad informacje;

Emitenci tokendow powigzanych zaktywami dziataja w najlepszym interesie
posiadaczy takich tokendéw i traktujga ich rowno, chyba ze w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow oraz, w stosownych przypadkach,
w materialach marketingowych ujawniono informacje na temat jakiegokolwiek
preferencyjnego traktowania.
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Artykut 24
Publikowanie dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, materialow marketingowych

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami publikujag na swojej stronie internetowe;j
zatwierdzony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktdrym mowa w art. 19
ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach, zmieniony dokument informacyjny dotyczacy
kryptoaktywow, o ktérym mowa w art. 21, oraz materialy marketingowe, o ktérych mowa
w art. 25. Zatwierdzony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow jest publicznie
dostepny nie poézniej niz w dniu rozpoczecia oferty publicznej tokendow powigzanych
z aktywami lub dopuszczenia tych tokenow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami.
Zatwierdzony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow oraz, w stosownych
przypadkach, zmieniony dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw i materiaty
marketingowe s3a dostgpne na stronie internetowej emitenta tak diugo, jak dlugo
przedmiotowe tokeny powigzane z aktywami pozostajag w posiadaniu spoleczenstwa.

Artykut 25
Materialy marketingowe

1. Wszelkie materialy marketingowe dotyczace oferty publicznej tokendw powigzanych
z aktywami lub dopuszczenia takich tokenow powigzanych z aktywami do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami musza spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:

a)  materialy marketingowe muszg by¢ wyraznie oznaczone jako takie;

b) informacje zawarte w materiatach marketingowych muszg by¢ rzetelne, jasne
1 nie mogg wprowadza¢ w btlad;

c¢) informacje zawarte w materialach marketingowych musza by¢ zgodne
z informacjami  zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym
kryptoaktywow;

d) w materialach marketingowych wyraznie stwierdza si¢, ze dokument
informacyjny dotyczacy kryptoaktywow zostal opublikowany 1 zawiera adres
strony internetowej emitenta kryptoaktywow.

2. W przypadku braku przyznania wszystkich posiadaczom tokenow powigzanych
z aktywami bezposredniego prawa do roszczenia lub prawa do wykupu, materiaty
marketingowe zawierajg jasne 1jednoznaczne o$wiadczenie, ze wszystkim
posiadaczom przedmiotowych tokenéw powigzanych z aktywami nie przystuguje
prawo do roszczenia wobec aktywow rezerwowych lub ze nie moga oni wykupic¢
tych aktywow rezerwowych od emitenta w kazdym czasie.

Artykut 26
Stale przekazywanie informacji posiadaczom tokenow powigzanych z aktywami

1. Emitenci tokenow powigzanych z aktywami co najmniej raz w miesigcu publikujg na
swojej stronie internetowej w jasny, doktadny i przejrzysty sposob informacje na
temat liczby tokendw powigzanych z aktywami bedacych w obiegu oraz wartosci
1 struktury aktywow rezerwowych, o ktorych mowa w art. 32.
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Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami mozliwie jak najszybciej i w jasny,
doktadny 1 przejrzysty sposéb publikujg na swojej stronie internetowej informacje na
temat wyniku audytu dotyczacego aktywéw rezerwowych, o ktorych mowa
w art. 32.

Nie naruszajac przepisoOw art. 77, emitenci tokendw powigzanych z aktywami
mozliwie jak najszybciej 1w jasny, dokladny i przejrzysty sposéb publikuja na
swojej stronie internetowej informacje na temat wydarzenia, ktére ma lub moze mie¢
istotny wplyw na warto$¢ tokendow powigzanych z aktywami lub na aktywa
rezerwowe, o ktorych mowa w art. 32.

Artykut 27
Procedura rozpatrywania skarg

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami ustanawiajg iutrzymuja skuteczne
i przejrzyste procedury szybkiego, sprawiedliwego i spojnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od posiadaczy tokenow powigzanych z aktywami. W przypadku gdy
tokeny powigzane z aktywami sg dystrybuowane, w calosci lub czeSciowo, przez
podmioty zewnetrzne, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h), emitenci tokenow
powiagzanych z aktywami ustanawiajg procedury majace na celu ulatwienie
rozpatrywania takich skarg migdzy posiadaczami tokenéw powigzanych z aktywami
a takimi podmiotami zewnetrznymi.

Posiadacze tokendéw powigzanych z aktywami musza mie¢ mozliwos¢ bezptatnego
wnoszenia skarg do emitentéw ich tokenow powiazanych z aktywami.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami opracowuja iudostgpniaja klientom
wzoOr na potrzeby sktadania skargi oraz prowadza rejestr wszystkich otrzymanych
skarg 1 wszelkich srodkow podjetych w odpowiedzi na te skargi.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami badajg wszystkie skargi w sposob
terminowy 1 sprawiedliwy oraz informuja posiadaczy ich tokendw powigzanych
z aktywami o wynikach takich badan w rozsagdnym terminie.

EUNB, wScistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia wymogoéw, wzordw 1 procedur
dotyczacych rozpatrywania skarg.

EUNB przedktada Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia ... [prosze wstawi¢ date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] .

Komisji powierza si¢ uprawnienie do przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 28
Zapobieganie konfliktom interesow, ich identyfikacja i ujawnianie oraz zarzqdzanie
konfliktami interesow

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami utrzymuja i wdrazajg skuteczng polityke
1 procedury majace na celu zapobieganie konfliktom intereséw, ich identyfikowanie
1 ujawnianie oraz zarzadzanie konfliktami interesow, do jakich dochodzi miedzy

nimi a nast¢pujacymi podmiotami:
a)  ich udziatowcy;
b)  czlonkowie ich organu zarzadzajacego;

c) ich pracownicy;

d)  wszystkie osoby fizyczne, ktore posiadaja, bezposrednio lub posrednio, ponad
20 % kapitalu zakladowego emitenta kryptoaktywow zabezpieczonych
aktywami lub praw glosu tego emitenta albo ktoére w jakikolwiek inny sposob

sprawujg kontrole nad wspominanym emitentem;

e) posiadacze tokenow powigzanych z aktywami;

f)  wszystkie osoby trzecie sprawujace jedng z funkcji, o ktérych mowa w art. 30

ust. 5 lit. h);

g)  w stosownych przypadkach — wszystkie osoby prawne lub fizyczne, o ktorych

mowa w art. 35 ust. 3.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami podejmuja w szczegodlnosci wszelkie

odpowiednie dziatania wcelu zapobiegania konfliktom intereséw,

identyfikowania i ujawniania oraz zarzadzania konfliktami intereséw, ktore powstaja
wskutek zarzadzania aktywami rezerwowymi, o ktorych mowa wart. 32,

1 inwestowania tych aktywow.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami ujawniajg posiadaczom swoich tokenow
powigzanych z aktywami informacje na temat ogoélnego charakteru 1 Zrodet

konfliktow intereséw oraz dziatan podjetych w celu ograniczenia tego ryzyka.

Informacje ujawnia si¢ w widocznym miejscu na stronie internetowej emitenta

tokenéw powigzanych z aktywami.

Ujawnione informacje, o ktéorych mowa wust.3, musza by¢ wystarczajaco
precyzyjne, aby posiadacze tokenow powigzanych z aktywami byli w stanie podjaé

swiadomg decyzje o zakupie w odniesieniu do tokenow powigzanych z aktywami.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia:
a)  wymogow dotyczacych polityki i1 procedur, o ktérych mowa w ust. 1;

b)  ustalen na potrzeby ujawniania informacji, o ktérych mowa w ust. 3.
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EUNB przedktada Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia ... /prosze wstawi¢ date przypadajgcg 12 miesiecy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzeniaj.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 29
Przekazywanie informacji wtasciwym organom

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami powiadamiaja swoje wlasciwe organy
o wszelkich zmianach w ich organie zarzadzajagcym.

Artykut 30
Zasady zarzgdzania

1. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami posiadaja solidne zasady zarzadzania
obejmujace jasng strukture organizacyjng z dobrze okreSlonymi, przejrzystymi
1 spojnymi obszarami odpowiedzialno$ci, skuteczne procesy shuzace rozpoznawaniu
ryzyka, na ktore sa lub moga by¢ narazeni, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu
i zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace
prawidtowe procedury administracyjne i rachunkowosci.

2. Czlonkowie organu zarzadzajacego emitentow tokendw powigzanych z aktywami
muszg posiada¢ niezbedng nieposzlakowang opini¢ 1kompetencje w zakresie
kwalifikacji, doswiadczenia i umiej¢tnosci, aby wykonywaé swoje obowiazki oraz
zapewni¢ prawidtowe 1 ostrozne zarzadzanie takimi emitentami. Muszg oni rowniez
wykaza¢, ze sa w stanie poswigci¢ wystarczajaco duzo czasu na skuteczne
wykonywanie swoich funkcji.

3. Osoby fizyczne, ktore posiadajg, bezposrednio lub posrednio, ponad 20 % kapitatu
zaktadowego lub praw glosu emitentow tokenéw powigzanych z aktywami albo
ktore w jakikolwiek inny sposob sprawuja kontrole nad takimi emitentami, muszg
posiada¢ niezbedna nieposzlakowang opini¢ i kompetencje.

4. Zadna z 0s6b, o ktorych mowa w ust. 2 lub 3, nie moze by¢ skazana za przestepstwa
zwigzane z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu albo za inne
przestepstwa finansowe.

5. Emitenci tokenéw powigzanych zaktywami przyjmuja strategie 1 procedury
dostatecznie skuteczne, aby zapewniC przestrzeganie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, w tym przestrzeganie wszystkich przepisdw niniejszego tytulu przez
organy zarzadzajace emitentow 1iich pracownikow. W szczeg6lnosci emitenci
tokenow powigzanych z aktywami ustanawiaja, utrzymuja iwdrazaja polityke
1 procedury dotyczace:

a) rezerwy aktywow, o ktorej mowa w art. 32;

b)  przechowywania aktywow rezerwowych okreslonego w art. 33;
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c) praw lub braku praw okre§lonych w art. 35, przyznawanych posiadaczom
tokenow powigzanych z aktywami;

d)  mechanizmu, za ktérego posrednictwem emituje si¢, tworzy i niszczy tokeny
powigzane z aktywami;

e) protokoldw zatwierdzania transakcji na tokenach powigzanych z aktywami;

f)  funkcjonowania wiasnosciowego systemu DLT emitenta, jezeli tokeny
powigzane z aktywami sg emitowane, przenoszone i przechowywane za
posrednictwem takiej DLT lub podobnej technologii, ktorg obstuguje emitent
lub osoba trzecia dzialajaca w jego imieniu;

g) mechanizméw zapewniajacych wykup tokenow powigzanych z aktywami lub
zapewniajacych ich ptynnos¢ okreslonych w art. 35 ust. 4;

h)  ustalen z podmiotami zewng¢trznymi dotyczacych obstugi rezerwy aktywow
oraz dotyczacych inwestowania aktywoéw rezerwowych, przechowywania
aktywow rezerwowych oraz, w stosownych przypadkach, dystrybucji
publicznej tokenéw powigzanych z aktywami;

1)  rozpatrywania skarg okreslonego w art. 27,
j)  konfliktow interesow okreslonych w art. 28;

k)  polityki zarzadzania plynnoscig dla emitentow znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami okreslonej w art. 41 ust. 3.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami, ktorzy wykorzystuja podmioty
zewnetrzne w celu  sprawowania funkcji  okre§lonych w lit. h), ustanawiaja
iutrzymuja ustalenia umowne ztymi podmiotami zewne¢trznymi, w ktorych
doktadnie okresla si¢ role, zadania, prawa 1 obowigzki zarOwno emitentow tokenow
powigzanych zaktywami, jak ikazdego ztych podmiotow zewngtrznych.
W ustaleniach umownych, ktérych moga dotyczy¢ przepisy rdéznych panstw,
konieczne jest jednoznaczne wskazanie wybranego prawa wlasciwego.

W przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych z aktywami nie wprowadzili
planu, o ktorym mowa w art. 42, emitenci stosuja odpowiednie i proporcjonalne
systemy zasoby 1 procedury w celu zapewnienia ciggtego i1 regularnego wykonania
swoich ustug 1 dziatalnosci. W tym celu emitenci tokendow powigzanych z aktywami
utrzymuja wszystkie systemy 1 protokoty bezpiecznego dostepu zgodnie
z odpowiednimi normami unijnymi.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami okreslaja zrodta ryzyka operacyjnego
1 minimalizujg te zagrozenia dzigki opracowaniu odpowiednich systeméw, kontroli
1 procedur.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami ustanawiajg polityke ciaglosci dziatania
zapewniajaca, w przypadku przerwy w funkcjonowaniu ich systemow i procedur,
zachowanie istotnych danych i funkcji oraz utrzymanie ich dzialalno$ci lub, jezeli
nie jest to mozliwe, terminowego przywrocenia takich danych i funkcji oraz
terminowego przywrocenia dziatalno$ci.
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10.

11.

12.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami musza posiada¢ mechanizmy kontroli
wewnetrznej 1 skuteczne procedury oceny ryzyka i zarzadzania ryzykiem, w tym
skuteczne mechanizmy kontroli i zabezpieczenia w zakresie zarzadzania systemami
ICT zgodnie z wymogami zawartymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/xx>. W procedurach przewiduje si¢ kompleksowa oceng zwigzang
z uzaleznieniem od podmiotow zewnetrznych, o ktorych mowa w ust. 5 lit. h).
Emitenci tokenow powigzanych zaktywami monitoruja iregularnie oceniajg
adekwatno$¢ 1 skuteczno$¢ mechanizmow kontroli wewnetrznej 1 procedur oceny
ryzyka oraz podejmuja odpowiednie S$rodki w celu wyeliminowania wszelkich
niedociggnigC.

Emitenci kryptoaktywow zabezpieczonych aktywami posiadaja systemy i procedury,
ktore sa odpowiednie do zapewnienia bezpieczenstwa, integralnosci i poufnosci
informacji, zgodnie zwymogami zawartymi w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) 2021/xx>®. Systemy te rejestruja i zabezpieczaja
wlasciwe dane 1iinformacje zgromadzone iutworzone w trakcie dziatalnosci
emitenta.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami zapewniaja, by byli oni przedmiotem
regularnych audytow przeprowadzanych przez niezaleznych audytorow. Wyniki tych
audytow przekazywane sg organowi zarzadzajgcemu danego emitenta i udostgpniane
wiasciwemu organowi.

EUNB, w S§cistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, w ktérych okresla minimalng tre$¢ zasad zarzadzania
w odniesieniu do:

a)  narzedzi monitorowania ryzyka, o ktorych mowa w ust. 1 1 w ust. 7;

b)  mechanizmu kontroli wewnetrznej, o ktorym mowa w ust. 119;

c) planu ciaglo$ci dziatania, o ktérym mowa w ust. 8;

d) audytéw, o ktérych mowa w ust. 11;

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie

niniejszego rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.
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Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajagcego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
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Artykut 31
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami przez caty czas dysponuja funduszami
wilasnymi réwnymi co najmniej wyzszej z nastepujacych kwot:

a) 350000 EUR;
b) 2 % sSredniej kwoty aktywow rezerwowych, o ktorych mowa w art. 32.

Do celéw lit. b) $rednia kwota aktywow rezerwowych oznacza $rednig kwote
aktywow rezerwowych na koniec kazdego dnia kalendarzowego obliczong za okres
ostatnich sze$ciu miesigcy.

W przypadku gdy emitent oferuje wigcej niz jedng kategori¢ tokendéw powigzanych
z aktywami, kwota, o ktérej mowa w lit. b), jest suma S$redniej kwoty aktywow
rezerwowych stanowigcych zabezpieczenie kazdej kategorii tokenéw powigzanych
z aktywami.

Fundusze wtasne, o ktorych mowa wust. 1, skladaja sie¢ zpozycji kapitalu
podstawowego Tier I iinstrumentow w kapitale podstawowym Tier I, o ktoérych
mowa w art. 26-30 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu w cato$ci
odliczen zgodnie z art. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania progowych wytaczen,
o ktérych mowa w art. 46 1 48 tego rozporzadzenia.

Wilasciwe organy macierzystych panstw cztonkowskich moga wymagaé od
emitentow tokenow powigzanych z aktywami posiadania kwoty funduszy witasnych
do 20 % wyzszej od kwoty wynikajacej z zastosowania ust. 1 lit. b), lub pozwoli¢
takim emitentom na posiadanie kwoty funduszy wtasnych do 20 % nizszej od kwoty
wynikajacej z zastosowania ust. 1 lit. b), jesli ocena nastepujacych elementow
wskazuje na wyzszy lub nizszy stopien ryzyka:

a) ocena procesOw zarzadzania ryzykiem i1 mechanizmow kontroli wewnetrznej
emitenta tokendw powigzanych z aktywami, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1, 7
19;

b)  jakos$¢ i zmienno$¢ aktywow rezerwowych, o ktorych mowa w art. 32;

c) rodzaje praw przyznanych przez emitenta tokenow powigzanych z aktywami
posiadaczom tokenow powigzanych z aktywami zgodnie z art. 35;

d) w przypadku inwestowania aktywow rezerwowych — ryzyko zwigzane
z polityka inwestycyjng dotyczaca aktywow rezerwowych;

e) taczna wartos¢€ 1 liczba transakcji przeprowadzonych na tokenach powigzanych
z aktywami,

f)  znaczenie rynkéw, na ktorych tokeny powigzane z aktywami sg oferowane
1 wprowadzane do obrotu;

g) w stosownych przypadkach kapitalizacja rynkowa tokenow powigzanych
z aktywami.
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EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, ktore okreslaja:

a)  metodyke obliczania funduszy wtasnych okreslong w ust. 1;

b)  procedur¢ iramy czasowe dla emitenta znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami na dostosowanie si¢ do wyzszych wymogoéw w zakresie funduszy
wiasnych, jak okreslono w ust. 3;

c) kryteria dotyczace wymagania wyzszych funduszy wilasnych lub dopuszczania
nizszych funduszy wtasnych, zgodnie z ust. 3.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzeniaj t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,

o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Ro0OzZDZIAL 3

REZERWA AKTYWOW

Artykut 32

Obowigzek posiadania aktywow rezerwowych oraz struktura takiej rezerwy aktywow

i zarzgdzanie nig

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami kazdorazowo ustanawiaja 1 utrzymuja
rezerwe¢ aktywow.

Emitenci, ktorych co najmniej dwie kategorie tokenéw powigzanych z aktywami sa
przedmiotem oferty publicznej, stosuja i1utrzymuja dla kazdej kategorii tokendéw
powiazanych z aktywami osobng rezerwe aktywow, ktora jest zarzagdzana oddzielnie.

Emitenci tokendw powiazanych z aktywami, ktérych te same tokeny powigzane
z aktywami sg przedmiotem oferty publicznej, stosujg iutrzymuja tylko jedna
rezerwe aktywow dla tej kategorii tokenow powiazanych z aktywami.

Organy zarzadzajace emitentow tokendéw powigzanych z aktywami zapewniajg
skuteczne 1 ostrozne zarzadzanie aktywami rezerwowymi. Emitenci zapewniaja, aby
tworzeniu 1 niszczeniu tokendw powigzanych z aktywami zawsze towarzyszylo
odpowiadajace zwigkszenie lub zmniejszenie rezerwy aktywOw oraz aby takie
zwigkszenie lub zmniejszenie bylo odpowiednio zarzadzane w celu uniknigcia
jakiegokolwiek negatywnego wplywu na rynek aktywow rezerwowych.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami posiadaja jasng i1 szczegotowa polityke

okreslajacg mechanizm stabilizacji takich tokenow. Ta polityka i1 procedura zawieraja
w szczegdlnosci:
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a) wykaz aktywow referencyjnych, w przypadku ktorych celem tokenow
powigzanych z aktywami jest ustabilizowanie ich warto$ci, oraz strukture
takich aktywow referencyjnych;

b)  opis rodzaju aktywow i doktadnej alokacji aktywow, ktore sg wiaczone do
rezerwy aktywow;

c) szczegblowa ocene ryzyka, wtym ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego
i ryzyka ptynnosci wynikajacego z aktywow rezerwowych;

d) opis procedury, zgodnie zktérg tworzy si¢ 1iniszczy tokeny powigzane
z aktywami oraz konsekwencje takiego tworzenia lub niszczenia dla
zwiekszenia 1 zmniejszenia aktywow rezerwowych;

e) informacjg¢, czy aktywa rezerwowe sg inwestowane;

f)  w przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych z aktywami inwestuja cze$¢
aktywow rezerwowych, szczegdlowy opis polityki inwestycyjnej i ocen¢g tego,
w jaki sposob ta polityka inwestycyjna moze wplynag¢ na warto$¢ aktywow
rezerwowych;

g)  opis procedury nabywania tokendw powigzanych z aktywami i wykupu takich
tokenéw w zamian za aktywa rezerwowe oraz wykaz osob lub kategorii osob,
ktére sa do tego uprawnione.

5. Nie naruszajac przepisow art. 30 ust. 11 emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
zlecaja niezalezny audyt aktywow rezerwowych co sze$¢ miesiecy, poczawszy od
dnia udzielenia zezwolenia, o ktérym mowa w art. 19.

Artykut 33
Przechowywanie aktywow rezerwowych

1. Emitenci tokendéw powigzanych zaktywami ustanawiaja, utrzymuja i wdrazaja
zasady, procedury iustalenia umowne dotyczace przechowywania, ktore
kazdorazowo zapewniaja, aby:

a)  aktywa rezerwowe byly oddzielone od aktywow witasnych emitentow;

b) aktywa rezerwowe nie byly obcigzone ani zastawiane jako ,,uzgodnienie
dotyczace zabezpieczen finansowych”, ,,uzgodnienie dotyczace zabezpieczen
finansowych polegajace na przeniesieniu tytulu” ani jako ,,uzgodnienie
dotyczace zabezpieczenia finansowego w formie gwarancji” w rozumieniu
art. 2 ust. 1 lit. a), b) 1 ¢) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady’’;

c) aktywa rezerwowe przechowywano zgodnie z ust. 4;

7 Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie

uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).
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d)  emitenci token6w powigzanych z aktywami dysponowali szybkim dostgpem do
aktywow rezerwowych w celu zrealizowania wszelkich zlecen umorzenia
ztozonych przez posiadaczy tokenow powigzanych z aktywami.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami, ktoérzy emituja co najmniej dwie
kategorie tokenow powigzanych =z aktywami w Unii, dysponuja polityka
przechowywania dla kazdej rezerwy aktywow. Emitenci tokenéw powigzanych
z aktywami, ktoérzy wyemitowali t¢ sama kategori¢ tokenéw powigzanych
z aktywami, stosujg i utrzymujg tylko jedng polityke przechowywania.

Aktywa rezerwowe otrzymane w zamian za tokeny powigzane z aktywami
przechowuje si¢ w depozycie nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych po emisji
tokenow powigzanych z aktywami przez:

a)  dostawce ustug w zakresie kryptoaktywdw uprawnionego na mocy art. 53 do
swiadczenia ustugi wymienionej wart.3 wust. 1 pkt 10, jezeli aktywa
rezerwowe majg posta¢ kryptoaktywow;

b) instytucje kredytowa w przypadku wszystkich innych rodzajow aktywow
rezerwowych.

Emitenci tokendéw powiazanych z aktywami wykazuja si¢ nalezyta fachowos$cia
i staranno$cig przy wyborze, wyznaczaniu 1ikontroli instytucji kredytowych
i dostawcow kryptoaktywow wyznaczonych na powiernikéw aktywow rezerwowych
zgodnie z ust. 2.

Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami zapewniaja, aby instytucje kredytowe
1 dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw wyznaczeni na powiernikow aktywow
rezerwowych posiadali niezbedng wiedz¢ fachowa ireputacje rynkowa
umozliwiajace dziatanie w charakterze powiernikow takich aktywow rezerwowych,
uwzgledniajagc  praktyki ksiggowe, procedury przechowywania i mechanizmy
kontroli wewng¢trznej tych instytucji kredytowych idostawcow ustlug w zakresie
kryptoaktywow. Ustalenia umowne mig¢dzy emitentami tokendw powigzanych
z aktywami 1 podmiotami przechowujacymi zapewniaja ochrong¢ przechowywanych
aktywow rezerwowych przed roszczeniami wierzycieli powiernikow.

Zasady 1 procedury przechowywania, o ktorych mowa w ust. 1, okreslaja kryteria
wyboru w zakresie wyznaczania instytucji kredytowych lub dostawcoéw ustug
w zakresie kryptoaktywdw na powiernikow aktywow rezerwowych oraz procedurg
przegladu takich wyznaczen.

Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami dokonuja regularnie przegladu
wyznaczania  instytucji  kredytowych lub  dostawcéw  ustug w zakresie
kryptoaktywow na powiernikéw aktywow rezerwowych. W tym celu emitent
tokenow powigzanych =z aktywami ocenia swoje ekspozycje wobec takich
powiernikdw, biorac pod uwage pelny zakres ich relacji, oraz na biezagco monitoruje
warunki finansowe takich powiernikow.

Aktywa rezerwowe utrzymywane w imieniu emitentow tokendw powiazanych

z aktywami powierza si¢ instytucjom kredytowym lub dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow, wyznaczonym zgodnie z ust. 3, w nastgpujacy sposob:
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a) instytucje kredytowe przechowuja waluty fiat na rachunku otwartym
w ksiegach instytucji kredytowych;

b) w przypadku instrumentéw finansowych, ktéore moga by¢ przechowywane,
instytucje kredytowe przechowuja wszystkie instrumenty finansowe, ktore
mogg by¢ zarejestrowane na rachunku instrumentéw finansowych otwartym
w ksiegach instytucji kredytowych, oraz wszystkie instrumenty finansowe,
ktére moga by¢ fizycznie dostarczone do takich instytucji kredytowych;

c)  w przypadku kryptoaktywow, ktore moga by¢ przechowywane, dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow przechowuja te kryptoaktywa w aktywach
rezerwowych lub $rodki dostgpu do takich kryptoaktywow, w stosownych
przypadkach, w postaci prywatnych kluczy kryptograficznych;

d)  w przypadku innych aktywow instytucje kredytowe sprawdzaja tytul wtasnosci
emitentow tokendw powigzanych z aktywami i prowadzg rejestr tych aktywow
rezerwowych, co do ktorych maja pewnos¢, ze emitenci tokendow powigzanych
z aktywami sg wilascicielami tych aktywow rezerwowych.

Do celow lit. a) instytucje kredytowe zapewniaja rejestracje walut fiat w ksiegach
instytucji kredytowych na oddzielnym rachunku zgodnie z przepisami krajowymi
transponujacymi art. 16 dyrektywy Komisji 2006/73/WE>® do porzadku prawnego
panstw czlonkowskich. Rachunek otwiera si¢ na rzecz emitentow tokendw
powiazanych z aktywami w celu zarzadzania aktywami rezerwowymi, tak aby
przechowane waluty fiat mozna bylo wyraznie zidentyfikowa¢ jako nalezace do
rezerwy aktywow.

Do celow lit. b) instytucje kredytowe zapewniaja, aby wszystkie instrumenty
finansowe, ktére moga by¢ zarejestrowane na rachunku instrumentéw finansowych
otwartym w ksiegach instytucji kredytowej, byly rejestrowane w ksiegach instytucji
kredytowych na oddzielnych rachunkach zgodnie z przepisami krajowymi
transponujacymi art. 16 dyrektywy Komisji 2006/73/WE> do porzadku prawnego
panstw cztonkowskich. Rachunek instrumentéw finansowych otwiera si¢ na rzecz
emitentow tokendow powigzanych =z aktywami w celu zarzadzania aktywami
rezerwowymi, tak aby przechowane instrumenty finansowe mozna bylo wyraznie
zidentyfikowac jako nalezace do rezerwy aktywow.

Do celow lit. ¢) dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow otwieraja rejestr pozycji
na rzecz emitentow tokenow powigzanych z aktywami w celu zarzadzania aktywami
rezerwowymi, tak aby przechowane kryptoaktywa mozna bylo wyraznie
zidentyfikowac jako nalezace do rezerwy aktywow.

Dla celow lit. d) ocena, czy emitenci tokendéw powigzanych zaktywami sa
wlascicielami aktywow rezerwowych, opiera si¢ na informacjach lub dokumentach

58

59

Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE  Parlamentu Europejskiego 1Rady w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).

Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE  Parlamentu  Europejskiego iRady wodniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).
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dostarczonych przez emitentéw tokendw powigzanych z aktywami oraz, o ile sa one
dostegpne, na dowodach zewnetrznych.

Wyznaczenie instytucji kredytowej lub dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
na powiernika aktywow rezerwowych zgodnie zust. 3 potwierdza si¢ pisemng
umow3, o ktérej mowa w art. 30 ust. 5 akapit drugi. Umowy te reguluja, miedzy
innymi, przeptyw informacji uznanych za niezbedne w celu umozliwienia petnienia
funkcji emitentom tokenéw powigzanych z aktywami oraz instytucjom kredytowym
1 dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow.

Instytucje kredytowe i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore wyznaczono
na powiernikéw zgodnie zust. 3, postepuja w sposob uczciwy, sprawiedliwy,
profesjonalny i niezalezny oraz dziatajag w interesie emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami oraz posiadaczy takich tokenow.

Instytucje kredytowe i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore wyznaczono
na powiernikoOw zgodnie z ust. 3, nie mogg prowadzi¢ dzialalno$ci w odniesieniu do
emitentow tokendw powigzanych z aktywami, ktora moze powodowac konflikty
interesOw migdzy tymi emitentami, posiadaczami tokendéw powigzanych z aktywami
oraz nimi samymi, chyba ze spetnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:

a) instytucje kredytowe lub dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow oddzielili
pod wzgledem funkcjonalnym i hierarchicznym wykonywanie swoich zadan
w zakresie przechowywania aktywoéw od potencjalnie sprzecznych z nimi
zadan;

b) emitent tokenow powigzanych z aktywami odpowiednio zidentyfikowat
potencjalne konflikty intereséw, zarzadzat nimi i je monitorowane oraz ujawnit
je posiadaczom tokendw powigzanych z aktywami zgodnie z art. 28.

W  przypadku utraty instrumentu finansowego Ilub  przechowywanych
kryptoaktywow, o ktérych mowa w ust. 4, instytucja kredytowa lub dostawca ustug
w zakresie kryptoaktywoOw, ktory utracil ten instrument finansowy lub te
kryptoaktywa, zwraca emitentowi tokendw powigzanych z aktywami bez zbednej
zwloki instrument finansowy lub kryptoaktywa identycznego rodzaju lub
o odpowiadajacej im wartos$ci. Dana instytucja kredytowa lub dany dostawca uslug
w zakresie kryptoaktywow nie ponosi odpowiedzialnosci, jesli moze udowodnic, ze
strata powstala w wyniku pozostajacego poza jej uzasadniong kontrola zdarzenia
zewngetrznego, ktorego skutki bytyby nieuniknione mimo wszystkich uzasadnionych
dziatan podjetych w celu zapobiezenia mu.

Artykut 34
Inwestowanie aktywow rezerwowych

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami, ktorzy inwestujg cze$¢ aktywow
rezerwowych, inwestuja te aktywa rezerwowe wylacznie w wysoce plynne
instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym 1 kredytowym. Inwestycje
te mozna uptynni¢ w krétkim terminie przy minimalnym negatywnym wptywie na
ceng.
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Instrumenty finansowe, w ktore inwestuje si¢ aktywa rezerwowe, przechowuje si¢
zgodnie z art. 33.

Wszelkie zyski lub straty, wtym wahania warto$ci instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w ust. 1, oraz wszelkie ryzyko kontrahenta lub ryzyko operacyjne
wynikajace z inwestowania aktywow rezerwowych ponosi emitent tokenow
powigzanych z aktywami.

EUNB, po konsultacji z ESMA i Europejskim Systemem Bankéw Centralnych,
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
instrumenty finansowe, ktére mozna uzna¢ za instrumenty wysoce ptynne
1 instrumenty o minimalnym ryzyku kredytowym 1irynkowym, o ktorych mowa
w ust. 1. Okreslajac instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, EUNB bierze
pod uwage:

a)  poszczegdlne rodzaje aktywow rezerwowych, ktore moga stanowié
zabezpieczenie tokena powigzanego z aktywami;

b)  korelacje pomiedzy tymi aktywami rezerwowymi a wysoce plynnymi
instrumentami finansowymi, w ktére mogg inwestowac emitenci;

c)  warunki uznawania za aktywa plynne charakteryzujace si¢ wysoka jakoscia na
podstawie art. 412 rozporzadzenia (UE) nr575/2013 irozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/61,

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenial t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 35
Prawa wobec emitentow tokenow powigzanych z aktywami lub aktywow rezerwowych

Emitenci tokenéw powiazanych z aktywami ustanawiaja, utrzymuja i wdrazaja jasne
1 szczegotowe zasady 1procedury dotyczace praw przyznanych posiadaczom
tokenow powigzanych z aktywami, wtym wszelkiego prawa do bezposrednich
roszczen lub prawa do wykupu wobec emitenta tych tokendw powigzanych
z aktywami lub aktywow rezerwowych.

W przypadku gdy posiadaczom tokendw powigzanych z aktywami przyznaje si¢
prawa, o ktorych mowa wust. 1, emitenci tokendw powigzanych z aktywami
ustanawiajg polityke okreslajaca:

a)  warunki, w tym progi, okresy iramy czasowe, na jakich posiadacze tokenow
powigzanych z aktywami mogg wykonywac te prawa;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywow netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z 17.1.2015, s. 1).
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b)  mechanizmy iprocedury majace na celu zapewnienie wykupu tokendow
powigzanych zaktywami, wtym w skrajnych warunkach rynkowych,
w przypadku uporzadkowanej likwidacji emitenta tokendw powigzanych
z aktywami, o ktérym mowa wart.42, lub w przypadku zaprzestania
dziatalnosci przez takiego emitenta;

c) wycen¢ lub zasady wyceny tokendw powigzanych z aktywami oraz aktywow
rezerwowych, gdy prawa te wykonuje posiadacz tokendow powigzanych
z aktywami,

d)  warunki rozrachunku w przypadku wykonywania tych praw;

e) oplaty stosowane przez emitentow tokendéw powigzanych z aktywami, gdy
prawa te wykonuja posiadacze.

Optaty, o ktorych mowa w lit. €), sg proporcjonalne 1 wspotmierne do rzeczywistych
kosztow poniesionych przez emitentow tokendw powigzanych z aktywami.

W przypadku gdy emitenci tokenéw powigzanych z aktywami nie przyznajg praw,
o ktorych mowa wust. 1, wszystkim posiadaczom tokenow powigzanych
z aktywami, w szczegdlowych zasadach i1 procedurach okresla si¢ osoby fizyczne lub
prawne, ktorym przyznano takie prawa. W szczegdlowych zasadach i procedurach
okresla si¢ rowniez warunki wykonywania takich praw i obowiazki naktadane na te
osoby.

Emitenci tokendw powigzanych zaktywami dokonuja odpowiednich ustalen
umownych iutrzymuja takie ustalenia z tymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktérym przyznano takie prawa. W tych ustaleniach umownych doktadnie okresla sig¢
role, zadania, prawa i obowigzki emitentow tokendw powigzanych z aktywami oraz
kazdej ztych osob fizycznych lub prawnych. W ustaleniach umownych, ktorych
moga dotyczy¢ przepisy réznych panstw, konieczne jest jednoznaczne wskazanie
wybranego prawa wlasciwego.

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami, ktoérzy nie przyznaja praw, o ktérych
mowa w ust. 1, wszystkim posiadaczom takich tokendéw powiazanych z aktywami,
wprowadzaja mechanizmy majace zapewni¢ plynnos¢ tokendw powigzanych
z aktywami. W tym celu zawieraja i utrzymuja pisemne umowy z dostawcami ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadajg zezwolenie na $wiadczenie ustugi
w zakresie kryptoaktywow, o ktdrej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 12. Emitent tokenow
powigzanych z aktywami zapewnia, aby wystarczajaca liczba dostawcoéw uslug
w zakresie kryptoaktywow byla zobowigzana do publikowania wigzacych notowan
po konkurencyjnych cenach w celu zapewnienia ptynnosci na rynku w sposob
regularny i przewidywalny.

W przypadku gdy wartos¢ rynkowa tokendéw powigzanych z aktywami znacznie
odbiega od warto$ci aktywow referencyjnych lub aktywow rezerwowych,
posiadaczom tokenéw powigzanych z aktywami przystuguje prawo do wykupu
kryptoaktywow bezposrednio od emitenta kryptoaktywow. W takim przypadku
wszelkie optaty za taki wykup sa proporcjonalne 1 wspotmierne do rzeczywistych
kosztéw poniesionych przez emitentow tokenow powigzanych z aktywami.

82

PL



Emitent zawiera iutrzymuje ustalenia umowne wcelu zapewnienia, aby
posiadaczom tokendéw powigzanych z aktywami wyplacono zyski z aktywow
rezerwowych w przypadku gdy emitent podejmie decyzje o zaprzestaniu
dziatalnos$ci, podlega uporzadkowanej likwidacji lub gdy cofni¢to jego zezwolenie.

5. EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, w ktorych okresla sie:

a) obowigzki natozone na dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
zapewniajacych ptynno$¢ tokenow powigzanych z aktywami, jak okreslono
w ust. 4 akapit pierwszy;

b)  zmiany warto$ci dajace bezposrednie prawo do wykupu od emitenta tokenow
powiazanych z aktywami, jak okres§lono w ust. 4 akapit drugi, oraz warunki
wykonywania takiego prawa.

EUNB przedktada Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia /prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenial t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 36
Zakaz stosowania odsetek

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami lub dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
nie zapewniaja odsetek ani innych korzysci zwigzanych z dlugoscia okresu, przez jaki
posiadacz tokenow powigzanych z aktywami jest w ich posiadaniu.

RO0ZDZIAL. 4

NABYCIA EMITENTOW TOKENOW POWIAZANYCH Z AKTYWAMI

Artykut 37
Ocena planowanych naby¢ emitentow tokenow powiqzanych z aktywami

1. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wicksza liczba takich osob dziatajacych
w porozumieniu (,,potencjalny nabywca”), ktéra zamierza (ktore zamierzaja) nabyc¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczne udzialy w emitencie tokendw powigzanych
z aktywami lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, takie posiadane znaczne
udziaty, w wyniku czego udziatl posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu
osiggnie badz przekroczy 10 %, 20 %, 30 % Ilub 50 % lub emitent tokenow
powigzanych z aktywami stanie si¢ jednostka zalezng takiej osoby (takich osob)
(,,planowane nabycie”), powiadamia (powiadamiajg) otym na pisSmie wlasciwy
organ wlasciwy dla tego emitenta, wskazujac wielko$¢ planowanych znacznych
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udzialow oraz przekazujac informacje wymagane na podstawie regulacyjnych
standardow technicznych przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 38 ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra postanowita zby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczne udzialy w emitencie tokendéw powigzanych z aktywami
(,,potencjalny zbywca”), uprzednio informuje otym na pisSmie wlasciwy organ,
wskazujac wielko$¢ tych udziatow. Osoba taka powiadamia rowniez wlasciwy organ
w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanych znacznych udziatéw
w taki sposob, ze udziat praw glosu lub posiadanego przez nig kapitalu spadiby
wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 % lub 50 % lub emitent tokenow
powigzanych z aktywami przestatby by¢ jednostka zalezng tej osoby.

Wilasciwe organy potwierdzaja na pisSmie odbiér powiadomienia wymaganego
zgodnie z ust. 1 niezwlocznie po otrzymaniu tego powiadomienia, a w zadnym razie
nie pdzniej niz w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia.

Wilasciwe organy oceniaja planowane nabycie, o ktorym mowa wust. 1, oraz
informacje wymagane na podstawie regulacyjnych standardow technicznych
przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 38 ust. 4 w terminie 60 dni roboczych od
dnia dokonania pisemnego potwierdzenia odbioru, o ktorym mowa w ust. 3.

Potwierdzajac odbior powiadomienia, wlasciwe organy informujg osoby, o ktérych
mowa w ust. 1, o terminie, w ktérym zakonczy si¢ ocena.

Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 4 akapit pierwszy, wlasciwe organy moga
zwroécié si¢ do osob, o ktorych mowa w ust. 1, o udzielenie wszelkich dodatkowych
informacji, ktore sa niezbedne do zakonczenia tej oceny. Wniosek taki sklada sie
przed zakonczeniem oceny, a w kazdym razie nie pdzniej niz 50. dnia roboczego od
dnia dokonania pisemnego potwierdzenia odbioru, o ktérym mowa w ust. 3. Wnioski
te przekazuje si¢ na pisSmie z wyszczegdlnieniem dodatkowych wymaganych
informacji.

Wiasciwe organy wstrzymujg ocene, o ktorej mowa w ust. 4 akapit pierwszy, do
czasu otrzymania dodatkowych informacji, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, przy czym na okres nie dluzszy niz 20 dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne wnioski o udzielenie dodatkowych informacji lub wyjasnienie
otrzymanych informacji kierowane przez wlasciwy organ nie powodujg dalszego
wstrzymania biegu oceny.

Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie, o ktorym mowa w akapicie drugim
niniejszego ustepu, do 30 dni roboczych, w przypadku gdy osoby, o ktorych mowa
w ust. 1, majg siedzibe poza Unig lub podlegaja regulacji poza Unia.

Wilasciwe organy, ktore — po zakonczeniu oceny — postanowig wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, powiadamiajg o tej decyzji
osoby, o ktorych mowa wust. 1, wterminie dwoch dni roboczych, ale przed
terminem, o ktorym mowa wust. 4 akapit drugi, przedtuzonym w stosownych
przypadkach zgodnie zust.5 akapity drugi itrzeci. Powiadomienie to zawiera
uzasadnienie tej decyzji.

W przypadku gdy wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego
nabycia, o ktérym mowa w ust. 1, przed terminem, o ktorym mowa w ust. 4 akapit
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drugi, przedluzonym w stosownych przypadkach zgodnie zust.5 akapity drugi
1 trzeci, planowane nabycie lub planowane zbycie uznaje si¢ za zatwierdzone.

Wilasciwy organ moze wyznaczy¢ maksymalny termin na sfinalizowanie
planowanego nabycia, o ktorym mowa wust. 1, 1w stosownych przypadkach
przedtuzy¢ ten maksymalny termin.

Artykut 38

Przedmiot oceny planowanych naby¢ emitentow tokenow powigzanych 7 aktywami

Dokonujac oceny, o ktorej mowa w art. 37 ust. 4, wlasciwe organy oceniaja
odpowiednio$¢ o0sob, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1, oraz bezpieczenstwo
finansowe planowanego nabycia w oparciu o wszystkie nastepujace kryteria:

a)  reputacje osob, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1;

b) reputacje i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowaé dzialalnoscia
emitenta tokenéw powigzanych z aktywami w wyniku planowanego nabycia
lub zbycia;

c) dobra kondycje finansowa o0sob, o ktorych mowa wart.37 ust. 1,
w szczegllnosci  w odniesieniu  do rodzaju dzialalnosci prowadzonej
i planowanej przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami, ktory ma by¢
przedmiotem nabycia;

d) zdolno$¢ emitenta tokendow powigzanych zaktywami do przestrzegania,
aktualnie 1 w przysztosci, przepiséw niniejszego tytutu;

e) kwestie, czy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze w zwiagzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢ lub dokonano prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy (UE) 2015/849 lub
usituje si¢ lub usitowano dokonaé tego procederu lub tez czy planowane
nabycie mogloby zwiekszy¢ ryzyko zaistnienia tego procederu.

Wilasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie
wowcezas, gdy na podstawie kryteriow okreSlonych wust. 1 istnieja ku temu
uzasadnione powody lub jezeli informacje dostarczone zgodnie z art. 37 ust. 4 sa
niekompletne lub nieprawdziwe.

Panstwa czlonkowskie nie nakladaja jakichkolwiek wstepnych warunkow
dotyczacych wielkosci pakietow, jakie muszg by¢ nabywane, ani nie umozliwiajg
swoim wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb
ekonomicznych rynku.

EUNB, wScistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu sporzadzenia wyczerpujacego wykazu informacji,
ktore sa niezbedne do przeprowadzenia oceny, o ktdrej mowa w art. 37 ust. 4 akapit
pierwszy, 1ktore sg przekazywane wilasciwym organom w chwili dokonywania
powiadomienia, o ktorym mowa w art. 37 ust. 1. Zakres wymaganych informacji
musi by¢ istotny dla oceny ostroznosciowej, proporcjonalny i dostosowany do
charakteru osob i1 planowanego nabycia, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1.
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EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzeniaj t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,

o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

ROZDZIAL 5

ZNACZACE TOKENY POWIAZANE Z AKTYWAMI

Artykut 39

Klasyfikacja tokenow powigzanych z aktywami jako znaczgcych tokenow powigzanych

z aktywami

EUNB klasyfikuje tokeny powigzane z aktywami jako znaczace tokeny powigzane
z aktywami na podstawie nastepujacych kryteridéw, okreslonych zgodnie z ust. 6,
oraz w przypadku gdy spelnione sg co najmniej trzy z nastepujacych kryteriow:

a) wielko§¢ bazy klientow promotorow tokendéw powigzanych z aktywami,
udzialowcoOw emitenta tokenéw powigzanych z aktywami lub ktéregokolwiek
z podmiotéw zewnetrznych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h);

b)  warto$¢ wyemitowanych tokendow powigzanych z aktywami lub, w stosownych
przypadkach, ich kapitalizacja rynkowa;

c) liczba i wartos¢ transakcji na tych tokenach powigzanych z aktywami;
d)  wielko$¢ rezerwy aktywow emitenta tokendéw powigzanych z aktywami;

e) znaczenie dzialalno$ci transgranicznej emitenta tokendw powigzanych
z aktywami, w tym liczba panstw cztonkowskich, w ktérych wykorzystuje si¢
tokeny powigzane z aktywami, wykorzystywanie tokenéw powigzanych
z aktywami do celow platno$ci transgranicznych 1 transgranicznych przekazow
pienieznych oraz liczba panstw czlonkowskich, w ktérych maja siedzibe
podmioty zewng¢trzne, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h);

f)  wzajemne powigzania z systemem finansowym.

Wilasciwe organy, ktore udzielity zezwolenia emitentowi tokendw powigzanych
z aktywami zgodnie z art. 19, przekazuja EUNB informacje na temat kryteriow,
o ktorych mowa w ust. 1, okreslonych zgodnie z ust. 6, co najmniej raz w roku.

Jezeli EUNB uzna, Ze tokeny powigzane z aktywami spelniajg kryteria, o ktorych
mowa w ust. 1, okreslone zgodnie z ust. 6, sporzadza projekt decyzji w tym zakresie
i powiadamia onim emitentow tych tokenow powigzanych z aktywami oraz
wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta. EUNB umozliwia
emitentom takich tokenéw powigzanych zaktywami iich wlasciwym organom
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przedstawienie uwag i komentarzy w formie pisemnej przed przyjeciem ostatecznej
decyzji. EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze.

EUNB podejmuje ostateczng decyzj¢ w sprawie tego, czy dany token powigzany
z aktywami jest znaczgcym tokenem powigzanym z aktywami, w terminie trzech
miesigcy od powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3, i niezwlocznie powiadamia
o tym emitentow takich tokenow powigzanych z aktywami oraz ich wlasciwe
organy.

Uprawnienia w zakresie nadzoru nad emitentami znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami przekazuje si¢ EUNB miesigc po powiadomieniu o decyzji, o ktorej
mowa w ust. 4.

EUNB i zainteresowany wlasciwy organ wspolpracuja ze sobg w celu zapewnienia
sprawnego przekazania kompetencji nadzorczych.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 121 w celu
doprecyzowania kryteriow okreSlonych wust. 1, na ktérych podstawie token
powiazany z aktywami uznaje si¢ za znaczacy token, oraz w celu ustalenia:

a) progow dotyczacych kryteriow, o ktérych mowa wust. 1 lit. a)—e),
z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

(i) prog dotyczacy bazy klientoéw nie moze by¢ nizszy niz dwa miliony osob
fizycznych lub prawnych;

(i) prog dotyczacy wartoSci wyemitowanego tokena powigzanego
z aktywami lub, w stosownych przypadkach, kapitalizacji rynkowej
takiego tokena powigzanego z aktywami nie moze by¢ nizszy niz 1 mld
EUR;

(i) proég dotyczacy liczby 1wartosci transakcji na tych tokenach
powigzanych z aktywami nie moze by¢ nizszy niz odpowiednio 500 000
transakcji dziennie lub 100 mIln EUR dziennie;

(iv) prog dotyczacy wielkosci aktywow rezerwowych, o ktorych mowa
w lit. d), nie moze by¢ nizszy niz 1 mld EUR;

(v) prog dotyczacy liczby panstw cztonkowskich, w ktorych wykorzystuje
si¢ tokeny powigzane zaktywami, wtym do celow platnosci
transgranicznych 1 transgranicznych przekazow pieni¢znych, lub
w ktorych maja siedzib¢ podmioty zewngetrzne, o ktérych mowa w art. 30
ust. 5 lit. h), nie moze by¢ nizszy niz siedem;

b)  okoliczno$ci, w ktérych tokeny powigzane z aktywami i ich emitentdéw uznaje
si¢ za powigzanych z systemem finansowym,;

c) tresci i1formatu informacji przekazywanych EUNB przez wlasciwe organy
zgodnie z ust. 2;

d)  procedury i ram czasowych dotyczacych decyzji podejmowanych przez EUNB
zgodnie z ust. 3-5.
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Artykut 40

Dobrowolna klasyfikacja tokenow powigzanych 7 aktywami jako znaczgcych tokenow

powiqgzanych z aktywami

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami ubiegajacy si¢ o zezwolenie, o ktorym
mowa wart. 16, moga wskaza¢é w swoim wniosku o zezwolenie, ze chca
zaklasyfikowa¢ swoje tokeny powigzane =z aktywami jako znaczace tokeny
powigzane z aktywami. W takim przypadku wlasciwy organ niezwlocznie
powiadamia EUNB o takim wniosku potencjalnego emitenta.

Aby tokeny powigzane z aktywami mozna bylo zaklasyfikowa¢ jako znaczace
w momencie udzielenia zezwolenia, emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
ubiegajacy sie o zezwolenie wykazuja za pomoca swojego programu dzialalnosci,
o ktorym mowa w art. 16 ust. 2 lit. ¢), ze z duzym prawdopodobienstwem dany token
spetniac¢ bedzie co najmniej trzy kryteria, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1, okreslone
zgodnie z art. 39 ust. 6.

Jezeli na podstawie programu dziatalnosci EUNB uzna, ze tokeny powigzane
z aktywami spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1, okre$lone zgodnie
z art. 39 ust. 6, sporzadza projekt decyzji stwierdzajacej ten fakt i powiadamia o nim
wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta ubiegajacego si¢
o zezwolenie.

Przed przyjeciem ostatecznej decyzji EUNB umozliwia wlasciwemu organowi
macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie
przedstawienie uwag i komentarzy w formie pisemnej. EUNB nalezycie uwzglednia
te uwagi 1 komentarze.

Jezeli na podstawie programu dziatalnosci EUNB uzna, ze tokeny powigzane
z aktywami nie spetniajg kryteriow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 1, okreslonych
zgodnie zart. 39 wust. 6, sporzadza projekt decyzji stwierdzajacej ten fakt
1 powiadamia o nim emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie oraz wilasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Przed przyjeciem ostatecznej decyzji EUNB umozliwia emitentowi ubiegajagcemu si¢
o zezwolenie oraz wlasciwemu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego
tego emitenta przedstawienie uwag 1komentarzy w formie pisemnej. EUNB
nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze.

EUNB podejmuje ostateczng decyzje w sprawie tego, czy dany token powigzany
z aktywami jest znaczacym tokenem powigzanym z aktywami, w terminie trzech
miesiecy od powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, 1 niezwlocznie powiadamia
o niej emitentéw takich tokendw powiazanych z aktywami oraz ich wlasciwe organy.

W przypadku gdy tokeny powigzane z aktywami zaklasyfikowano jako znaczace
tokeny zgodnie z decyzja, o ktérej] mowa w ust. 4, uprawnienia nadzorcze przekazuje
si¢. EUNB zdniem wydania decyzji, na mocy ktérej wlasciwy organ udziela
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1.
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Artykut 41

Szczegolne dodatkowe obowiqzki majqce zastosowanie do emitentow znaczqcych tokenow

powiqgzanych z aktywami

Emitenci znaczacych tokenow powigzanych =z aktywami przyjmujg, wdrazaja
i prowadza polityke wynagrodzen promujaca rozwazne i skuteczne zarzadzanie
swoim ryzykiem oraz niesprzyjajacg rozluznianiu standardow w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

Emitenci znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami zapewniaja, aby tokeny te
mogly by¢ przechowywane przez roéznych dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow posiadajgcych zezwolenie na $§wiadczenie ustug, o ktorych mowa
wart. 3 ust. 1 pkt 10, wtym przez dostawcéw uslug w zakresie kryptoaktywow
nienalezacych do tej samej grupy, w rozumieniu art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE®!, na uczciwych, rozsadnych
1 niedyskryminacyjnych zasadach.

Emitenci znaczacych tokendw powiazanych zaktywami oceniaja 1 monitoruja
potrzeby w zakresie ptynnosci w celu realizacji zlecen wykupu skladanych przez
posiadaczy tokendw powiazanych z aktywami lub wykonania praw, o ktorych mowa
w art. 34, przez tych posiadaczy. W tym celu emitenci znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami ustanawiajg, utrzymuja iwdrazaja zasady i procedury
zarzadzania plynnoscia. Te zasady i procedury zapewniaja, aby aktywa rezerwowe
mialy charakteryzujacy si¢ odpornoscig profil ptynnosci, ktory umozliwia
emitentowi znaczacych tokendw powigzanych z aktywami kontynuowanie normalnej
dziatalnosci, w tym w scenariuszach zaburzenia ptynnosci.

Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 31 ust. 1 lit. b), dla emitentow znaczacych
tokenow powigzanych zaktywami ustala si¢ na3 % S$redniej kwoty aktywow
rezerwowych.

W przypadku gdy kilku emitentow oferuje ten sam token powigzany z aktywami,
ktory zaklasyfikowano jako znaczacy token, kazdy ztych emitentéw podlega
wymogom okre§lonym w ust. 1-4.

W przypadku gdy emitent oferuje co najmniej dwie kategorie tokendw powigzanych
z aktywami w Unii 1 co najmniej jeden z tych tokendw powigzanych z aktywami jest
zaklasyfikowany jako znaczacy token, emitent taki podlega wymogom okreslonym
w ust. 1-4.

EUNB, wScistej wspolpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych, ktore okreslaja:

a) minimalng tre$¢ ustalen dotyczacych zarzadzania w odniesieniu do polityki
wynagrodzen, o ktorej mowa w ust. 1;

61

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z29.6.2013,
s. 19).
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b) procedurg, zgodnie zktéorg emitent znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami ma dostosowac si¢ do wyzszych wymogdéw w zakresie funduszy
wiasnych, jak okre§lono w ust. 4, oraz ramy czasowe, w ktorych ma tego
dokonac.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzeniaj t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Rozdzial 6

Uporzadkowana likwidacja

Artykut 42
Uporzgdkowana likwidacja

Emitenci tokenow powigzanych z aktywami posiadajg plan, ktéry jest odpowiedni,
aby wspiera¢ uporzagdkowang likwidacje ich dziatalnosci zgodnie z obowigzujacym
prawem krajowym, w tym ciggto$¢ lub przywracanie wszelkich krytycznych operacji
prowadzonych przez tych emitentow lub dowolne podmioty zewngtrzne, o ktérych
mowa wart. 30 ust. 5 lit. h). Plan ten wykazuje zdolno$¢ emitenta tokenow
powigzanych z aktywami do przeprowadzenia uporzadkowanej likwidacji bez
narazania posiadaczy tokendéw powigzanych zaktywami na nadmierne straty
ekonomiczne lub bez narazania stabilno$ci rynkow aktywow rezerwowych.

Plan, o ktorym mowa w ust. I, obejmuje ustalenia umowne, procedury i systemy
zapewniajace wyplate posiadaczom tokendw powigzanych z aktywami wpltywow ze
sprzedazy pozostatych aktywow rezerwowych.

Plan, o ktérym mowa wust. 1, podlega regularnym przegladom 1 regularnej
aktualizacji.
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TYTUL IV: Tokeny bedace pienigdzem elektronicznym
Rozdzial 1

Wymogi, ktore muszg spelnia¢ wszyscy emitenci tokenow
bedacych pieniadzem elektronicznym

Artykut 43
Zezwolenie

Zadne tokeny bedace pienigdzem elektronicznym nie mogg byé przedmiotem oferty
publicznej w Unii ani nie mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na platformie obrotu
kryptoaktywami, chyba zZe emitent takich tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym:

a)  otrzymal zezwolenie jako instytucja kredytowa lub jako ,,instytucja pienigdza
elektronicznego” w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/110/WE;

b)  spelnia wymogi majace zastosowanie do instytucji pienigdza elektronicznego
okreslone w tytutach II i III dyrektywy 2009/110/WE, chyba Ze niniejszy tytut
stanowi inaczej;

c) publikuje dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow zgloszony
wlasciwemu organowi zgodnie z art. 46.

Do celow lit. a) ,,instytucja pienigdza elektronicznego” zdefiniowana w art. 2 pkt 1
dyrektywy 2009/110/WE jest uprawniona do emisji ,,tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym”, atokeny bedace pienigdzem elektronicznym uznaje si¢ za
,»pieniadz elektroniczny” zdefiniowany w art. 2 pkt 2 dyrektywy 2009/110/WE.

Token bedacy pienigdzem elektronicznym, ktoéry powigzany jest z waluta Unii,
uznaje si¢ za bedacy przedmiotem oferty publicznej w Unii.

Ust. 1 nie ma zastosowania:

a) do tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym, ktore sa wprowadzane do
obrotu, dystrybuowane i posiadane przez inwestorow kwalifikowanych 1 moga
by¢ posiadane wytacznie przez inwestorow kwalifikowanych;

b)  jezeli $rednia warto$¢ pozostajacych w obrocie tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym nie przekracza 5 000 000 EUR lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie w okresie 12 miesiecy, wedlug stanu na koniec kazdego dnia
kalendarzowego.

Do celow lit. b), jesli panstwo cztonkowskie ustalito prog nizszy niz 5 000 000 EUR
zgodnie z art. 9 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/110/WE, stosuje si¢ taki prog.
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W przypadku, o ktorym mowa w lit. a) i b), emitenci tokendw begdacych pienigdzem
elektronicznym sporzadzaja dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow
1 zglaszajg go wlasciwemu organowi zgodnie z art. 46.

Artykut 44
Emisja i mozliwosé wykupu tokenow bedqgcych pienigdzem elektronicznym

Na zasadzie odstepstwa od art. 11 dyrektywy 2009/110/WE w odniesieniu do
emitentow tokendw bedacych pieniagdzem elektronicznym stosuje si¢ wylgcznie
nastepujagce wymogi dotyczace emisji 1 mozliwosci wykupu tokendow bedacych
pieniagdzem elektronicznym.

Posiadaczom tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym przyznaje si¢
roszczenie wobec emitenta takich tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym.
Zabronione s3 wszelkie tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, ktore nie
przyznaja wszystkim posiadaczom wspomnianego roszczenia.

Emitenci takich tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym emitujg tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym wedlug wartosci nominalnej po otrzymaniu
srodkow pienigznych w rozumieniu art. 4 pkt 25 dyrektywy 2015/2366.

Na wniosek posiadacza tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym dany emitent
musi wykupi¢ — w kazdym czasie wedlug warto$ci nominalnej — warto$¢ pieni¢zng
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym posiadanych przez posiadacza tych
tokenoéw, w gotowce lub w formie polecenia przelewu na jego rzecz.

Emitenci tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym wyraznie okreslajag warunki
wykupu, wtym wszelkie zwigzane znim optaty, w dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywoéw, o ktorym mowa w art. 46.

Wykup moze podlega¢ optacie jedynie wowczas, gdy jest to przewidziane
w dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow. Wszelkie takie oplaty sg
proporcjonalne 1 wspdtmierne do rzeczywistych kosztow poniesionych przez
emitentow tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym.

W przypadku gdy emitenci tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym nie
realizujg prawidtlowych zlecen wykupu sktadanych przez posiadaczy tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym w terminie okreslonym w dokumencie
informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow, ktory nie moze przekracza¢ 30 dni,
obowigzek okreslony wust.3 ma zastosowanie do nast¢pujacych podmiotow
zewnetrznych, ktore zawarly ustalenia umowne z emitentami tokenow bedacych
pienigdzem elektronicznym:

a) podmioty zapewniajace ochron¢ srodkow pienig¢znych otrzymywanych przez
emitentow tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym w zamian za tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym zgodnie z art. 7 dyrektywy 2009/110/WE;

b)  wszelkie osoby fizyczne lub prawne odpowiedzialne za dystrybucje tokenow

bedacych pienigdzem elektronicznym w imieniu emitentow tokendw bedacych
pieniadzem elektronicznym.
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Artykut 45
Zakaz stosowania odsetek

Na zasadzie odstgpstwa od art. 12 dyrektywy 2009/110/WE zaden emitent tokendéw begdacych
pienigdzem elektronicznym ani zadni dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw nie oferujg
odsetek ani innych korzys$ci zwigzanych z dlugoscia okresu, przez jaki posiadacz tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym jest w ich posiadaniu.

Artykut 46
Zawartos¢ i forma dokumentu informacyjnego dotyczgcego kryptoaktywow sporzqgdzanego
dla tokenow bedqgcych pienigdzem elektronicznym

1. Zanim emitent tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym zaoferuje tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym w ramach oferty publicznej w UE lub wystapi
z wnioskiem o dopuszczenie takich tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym
do obrotu na platformie obrotu, emitent tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym publikuje na swojej stronie internetowej dokument informacyjny
dotyczacy kryptoaktywow.

2. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow, o ktorym mowa w ust. 1,
zawiera wszystkie nastgpujace istotne informacje:

a)  opis emitenta tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym;

b)  szczegdlowy opis projektu emitenta oraz prezentacje gldwnych uczestnikow
zaangazowanych w jego opracowanie i realizacje;

c)  okreslenie, czy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywow
sporzadzono w zwigzku z oferta publiczna tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym lub dopuszczeniem tych tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

d) szczegblowy opis praw 1obowigzkéw zwigzanych ztokenami bedgcymi
pieniagdzem elektronicznym, wtym prawa do wykupu wedlug warto$ci
nominalnej, o ktérym mowa w art. 44, oraz procedur i warunkow regulujacych
wykonywanie tych praw;

e) informacje na temat bazowej technologii i standardow, ktore speinia emitent
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym, umozliwiajacych posiadanie,
przechowywanie 1 przenoszenie takich tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym,;

f) informacje na temat ryzyka zwigzanego zemitentem pienigdza
elektronicznego, tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym i realizacja
projektu, w tym z technologia;

g)  pozycje podlegajace ujawnieniu okreslone w zatgczniku III.

3. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 2, musza by¢ rzetelne, jasne i nie
moga wprowadza¢ w blad. Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw nie
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10.

moze zawiera¢ istotnych pomini¢¢ ijest przedstawiony w zwigzlej izrozumiatej
formie.

Kazdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw zawiera rowniez
oswiadczenie organu zarzadzajagcego emitenta pienigdza  elektronicznego
potwierdzajace, ze dokument ten spelnia wymogi niniejszego tytutu, i stwierdzajace,
ze zgodnie z jego najlepsza wiedza informacje przedstawione w tym dokumencie sg
prawidlowe 1 Ze nie wystepuja w nim istotne pominigcia.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdéw zawiera podsumowanie, ktore,
uzywajac zwieztego 1 nietechnicznego jezyka, dostarcza kluczowych informacji
zwigzanych z oferta publiczng tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym lub
dopuszczeniem takich tokenéw do obrotu, azwlaszcza informacji na temat
podstawowych elementéw tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym.
W podsumowaniu tym wskazuje si¢:

a) fakt, ze posiadaczom tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym
przystuguje prawo wykup w kazdym czasie wedtug warto$ci nominalnej;

b)  warunki wykupu, w tym wszelkie zwigzane z nim optaty.
Kazdy dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywdw opatruje si¢ data.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywoéw sporzadza si¢ w co najmniej
jednym z jezykow urzedowych macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku
zwyczajowo przyjetym w sferze finansow miedzynarodowych.

Dokument informacyjny dotyczacy kryptoaktywéw udostepnia si¢ w formatach
nadajacych si¢ do przetwarzania automatycznego, zgodnie z art. 5.

Emitent tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym przekazuje odpowiedniemu
wlasciwemu organowi, o ktorym mowa wart.3 ust. 1 pkt24 lit. b), projekt
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdéw oraz, w stosownych
przypadkach, swoje materialy marketingowe co najmniej 20 dni roboczych przed
datg ich publikacji.

Po otrzymaniu powiadomienia ibez uszczerbku dla uprawnief ustanowionych
w dyrektywie 2009/110/WE lub przepisach krajowych transponujacych te dyrektywe
wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze skorzystaé
z uprawnien okreslonych w art. 82 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

Wszelkie zmiany lub nowe fakty, ktére moga miec istotny wplyw na decyzje
potencjalnego nabywcy o zakupie lub na decyzje posiadaczy tokendéw bedacych
pieniagdzem elektronicznym o sprzedazy lub wymianie takich tokendw bedacych
pienigdzem elektronicznym na rzecz emitenta, ktore pojawig si¢ po opublikowaniu
pierwotnej wersji dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow, opisuje
si¢  wzmienionym dokumencie informacyjnym dotyczacym kryptoaktywow
przygotowanym przez emitenta iprzekazanym odpowiedniemu wlasciwemu
organowi zgodnie z ust. 9.
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Artykut 47

Odpowiedzialnosé emitentow tokenow bedgcych pienigdzem elektronicznym za informacje

podane w dokumencie informacyjnym dotyczgcym kryptoaktywow

W przypadku gdy emitent tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym lub jego
organ zarzadzajacy naruszg art. 46, podajac w swoim dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywoéw lub w zmienionym dokumencie informacyjnym
dotyczacym kryptoaktywow informacje, ktore nie s3 kompletne, rzetelne lub jasne,
lub podajac informacje wprowadzajace w blad, posiadacz takich tokenow bedacych
pieniadzem elektronicznym moze dochodzi¢ od tego emitenta tokenéw bedacych
pienigdzem elektronicznym lub jego organu zarzadzajacego odszkodowania za
szkode wyrzadzong mu w zwigzku z tym naruszeniem.

Wszelkie wylaczenie odpowiedzialnosci cywilnej jest pozbawione skutkow
prawnych.

Obowigzkiem posiadaczy tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym jest
przedstawienie dowodow wskazujacych, ze emitent tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym naruszyt art. 46 1 ze takie naruszenie miatlo wplyw na ich decyzje
o kupnie, sprzedazy lub wymianie wspomnianych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Posiadacz tokenow bedacych pieniadzem elektronicznym nie moze zadaé
odszkodowania w zwiazku z informacjami zawartymi w podsumowaniu, o ktorym
mowa w art. 46 ust. 5, w tym z ich thumaczeniem, z wyjatkiem sytuacji, gdy:

a) podsumowanie — odczytywane lacznie z pozostalymi cze$ciami dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywoéw — wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne;

b)  podsumowanie — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdéw — nie przedstawia kluczowych
informacji majacych pomoc konsumentom 1 inwestorom w podjeciu decyzji
o nabyciu takich tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym.

Niniejszy artykul nie wyklucza mozliwosci dochodzenia dalszych roszczen z tytutu
odpowiedzialnosci cywilnej zgodnie z prawem krajowym.
Artykut 48

Materialy marketingowe

Wszelkie materialy marketingowe dotyczace publicznej oferty tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym lub dopuszczenia takich tokenéw do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami muszg spetnia¢ wszystkie ponizsze wymogi:

a)  materialy marketingowe muszg by¢ wyraznie oznaczone jako takie;

b) informacje zawarte w materiatach marketingowych musza by¢ rzetelne, jasne
1 nie moga wprowadza¢ w blad;
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c) informacje zawarte w materiatach marketingowych musza by¢ zgodne
z informacjami  zawartymi w dokumencie informacyjnym dotyczacym

kryptoaktywow;

d) w materiatach marketingowych wyraznie stwierdza si¢ fakt opublikowania
dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdw i podaje si¢ adres
strony internetowej emitenta tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym.

2. Materiaty marketingowe musza zawiera¢ jasne ijednoznaczne os$wiadczenie, ze
wszystkim posiadaczom tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym przystuguje
wobec emitenta prawo do wykupu w dowolnym czasie i1wedlug wartosci
nominalne;j.

Artykut 49
Inwestowanie srodkow pienieinych otrzymanych przez emitentow w zamian za tokeny
bedgce pienigdzem elektronicznym

Srodki pieniezne otrzymywane przez emitentow tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym w zamian za tokeny bedace pienigdzem elektronicznym i inwestowane
w bezpieczne, obcigzone niskim ryzykiem aktywa zgodnie zart.7 ust.2 dyrektywy
2009/110/WE inwestuje si¢ w aktywa denominowane w tej samej walucie, z ktorg powigzany
jest dany token bedacy pienigdzem elektronicznym.

Rozdzial 2

Znaczace tokeny bedace pieniadzem elektronicznym

Artykut 50
Klasyfikacja tokenow bedgcych pienigdzem elektronicznym jako znaczgcych tokenow
bedqgcych pienigdzem elektronicznym

1. EUNB klasyfikuje tokeny bedace pienigdzem elektronicznym jako znaczace tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym na podstawie kryteriow, o ktorych mowa
w art. 39 ust. 1, okreslonych zgodnie z art. 39 ust. 6, oraz w przypadku gdy spetnione
s3 co najmniej trzy z tych kryteriow.

2. Wilasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta przekazuja
EUNB informacje na temat kryteriow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 1, okreslonych
zgodnie z art. 39 ust. 6, co najmniej raz w roku.

3. Jezeli EUNB uzna, ze tokeny begdace pienigdzem elektronicznym speiniaja kryteria,
o ktorych mowa w art. 39 ust. 1, okreslone zgodnie z art. 39 ust. 6, sporzadza projekt
decyzji wtym zakresie ipowiadamia o nim emitentéw tych tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym oraz wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego emitenta. EUNB umozliwia emitentom takich tokenéw bedacych
pienigdzem elektronicznym 1ich wlasciwym organom przedstawienie uwag
i komentarzy w formie pisemnej przed przyjeciem ostatecznej decyzji. EUNB
nalezycie uwzglednia te uwagi 1 komentarze.
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EUNB podejmuje ostateczng decyzje w sprawie tego, czy dany token bedacy
pienigdzem elektronicznym jest znaczacym tokenem bedacym pienigdzem
elektronicznym, w terminie trzech miesiecy od powiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 3, 1niezwlocznie powiadamia o tym emitentéw takich tokenow bedacych
pienigdzem elektronicznym oraz ich wtasciwe organy.

Artykut 51

Dobrowolna klasyfikacja tokenoéw bedgcych pienigdzem elektronicznym jako znaczgcych

tokenow bedgcych pienigdzem elektronicznym

Emitent tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym posiadajacy zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucji kredytowej lub ,instytucji pienigdza
elektronicznego” w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/110/WE lub ubiegajacy
si¢ o takie zezwolenie moze wskazaé, ze chce sklasyfikowa¢ swoje tokeny bedace
pieniadzem elektronicznym jako znaczace tokeny bedace pienigdzem
elektronicznym. W takim przypadku wilasciwy organ niezwlocznie powiadamia
EUNB o wniosku emitenta lub emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Aby tokeny bedace pienigdzem elektronicznym mozna byto zaklasyfikowaé jako
znaczace, emitent tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym lub ich emitent
ubiegajacy si¢ o zezwolenie wykazuja za pomoca szczegdétowego programu
dziatalnosci, ze z duzym prawdopodobienstwem dany token spetniaé bedzie co
najmniej trzy kryteria, o ktorych mowa w art. 39 ust. 1, okreslone zgodnie z art. 39
ust. 6.

Jezeli na podstawie programu dziatalno§ci EUNB uzna, Zze wspomniane tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym spelniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 39
ust. 1, okreslone zgodnie z art. 39 ust. 6, sporzadza projekt decyzji stwierdzajacej ten
fakt 1 powiadamia o nim wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
emitenta lub emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Przed przyjeciem ostatecznej decyzji EUNB umozliwia wilasciwemu organowi
macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta lub emitenta ubiegajacego sie
o zezwolenie przedstawienie uwag 1komentarzy w formie pisemnej. EUNB
nalezycie uwzglednia te uwagi 1 komentarze.

Jezeli na podstawie programu dzialalnosci EUNB wuzna, ze tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym nie spetniajg kryteriow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 1,
okreslonych zgodnie z art. 39 ust. 6, sporzadza projekt decyzji stwierdzajacej ten fakt
i powiadamia onim emitenta lub emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie oraz
wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta lub emitenta
ubiegajacego si¢ o zezwolenie.

Przed przyjeciem ostatecznej decyzji EUNB umozliwia emitentowi lub emitentowi
ubiegajagcemu si¢ o zezwolenie oraz wlasciwemu organowi jego macierzystego
panstwa czlonkowskiego przedstawienie uwag i komentarzy w formie pisemnej.
EUNB nalezycie uwzglednia te uwagi i komentarze.

EUNB podejmuje ostateczng decyzje w sprawie tego, czy dany token bedacy

pieniadzem elektronicznym jest znaczacym tokenem bedacym pienigdzem
elektronicznym, w terminie trzech miesiecy od powiadomienia, o ktorym mowa
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w ust. 1, 1iniezwlocznie powiadamia otym emitenta takich tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym lub ich emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie oraz ich
wlasciwe organy. O decyzji niezwlocznie powiadamia si¢ emitenta tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym lub ich emitenta ubiegajacego si¢ o zezwolenie
oraz wlasciwy organ jego macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Artykut 52
Szczegdlne dodatkowe obowigzki majgce zastosowanie do emitentow znaczqcych tokenow
bedgcych pienigdzem elektronicznym

Emitenci przynajmniej jednej kategorii tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym stosuja
nastepujagce wymogi obowigzujagce emitentow tokenow powigzanych z aktywami lub
znaczacych tokenow powigzanych z aktywami:

a) art. 33 1 34 niniejszego rozporzadzenia, zamiast art. 7 dyrektywy 2009/110/WE;
b) art. 41 ust. 1, 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia,

c) art. 41 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia, zamiast art. 5 dyrektywy 2009/110/WE;
d) art. 42 niniejszego rozporzadzenia.
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TYTUL V: Udzielanie zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci w charakterze dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow oraz warunki prowadzenia dzialalnosci
przez tych dostawcow

Rozdzial 1: Udzielanie zezwolenia dostawcom uslug w zakresie
kryptoaktywow

Artykut 53
Zezwolenie

Ustugi w zakresie kryptoaktywow sa $wiadczone wylacznie przez osoby prawne
posiadajace siedzibe statutowg w panstwie czionkowskim Unii, ktore uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow zgodnie z art. 55.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw musza spetniaé przez caty czas warunki
uzyskania zezwolenia.

Zadna osoba niebedaca dostawca ushug w zakresie kryptoaktywéw nie moze
postugiwa¢ si¢ nazwa ani nazwg handlowa, nie moze wydawa¢ materialow
marketingowych ani stosowa¢ zadnych innych proceséw sugerujacych, ze posiada
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow, lub mogacych powodowac niejasno$¢ w tym wzgledzie.

Wiasciwe organy, ktére udzielaja zezwolenia na podstawie art. 55, zapewniaja, aby
w zezwoleniu tym okre§lano wushugi w zakresie kryptoaktywoéw, do ktorych
swiadczenia sg upowaznieni dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow jest wazne w calej Unii 1umozliwia dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow $wiadczenie w catej Unii ushug, na ktore uzyskali zezwolenie,
w oparciu o swobode¢ przedsiebiorczosci, w tym za posrednictwem oddziatu, albo
w oparciu o swobodg¢ §wiadczenia ustug.

Od dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy swiadczg ustugi w zakresie
kryptoaktywow w wymiarze transgranicznym, nie wymaga si¢ posiadania fizycznej
obecnosci na terytorium przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywOw pragnacy poszerzy¢ zakres swojego
zezwolenia o ustugi w zakresie kryptoaktywow zwracajg si¢ do wlasciwych
organdéw, ktore udzielily zezwolenia, o rozszerzenie ich zezwolenia, uzupetniajac
1 uaktualniajgc informacje, o ktorych mowa w art. 54. Wniosek o rozszerzenie
zezwolenia podlega rozpatrzeniu zgodnie z art. 55.
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Artykut 54
Whiosek o zezwolenie

Osoby prawne, ktére zamierzaja $wiadczy¢ ushugi w zakresie kryptoaktywow,
sktadajg do wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym majg swoja
siedzibe statutowa, wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wszystkie nastepujace informacje:

a) nazwe, wtym nazwe¢ prawng i1kazda inng nazwe handlowg, ktoéra ma by¢
uzywana, identyfikator osoby prawnej dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie, stron¢ internetowg prowadzong
przez tego dostawce oraz jego adres fizyczny;

b) status prawny dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw ubiegajacego si¢
0 zezwolenie;

c) statut spotki dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw ubiegajacego sie
0 zezwolenie;

d) program dziatania okre$lajacy rodzaje ustug w zakresie kryptoaktywow, ktore
dostawca ustug w zakresie kryptoaktywdéw ubiegajacy si¢ o zezwolenie chce
swiadczy¢, w tym miejsce 1 sposob §wiadczenia tych ushug;

e) opis ustalen dotyczacych zarzadzania obowiazujacych u dostawcy ushug
w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie;

f)  w odniesieniu do wszystkich oséb fizycznych wchodzacych w skiad organu
zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢
o zezwolenie oraz w odniesieniu do wszystkich osob fizycznych, ktore
bezposrednio lub posrednio posiadaja co najmniej 20 % kapitatu zaktadowego
lub praw glosu — dowod niekaralnosci za naruszenia przepisOw krajowych
w dziedzinie prawa handlowego, prawa dotyczacego niewyptacalnosci, prawa
w zakresie ustug finansowych, prawa w zakresie przeciwdziatania praniu
pienigdzy, przepisOw antyterrorystycznych oraz obowiazkéw w zakresie
odpowiedzialnosci zawodowe;j;

g) potwierdzenie, ze osoby fizyczne zaangazowane W prace organu
zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacym si¢
o zezwolenie kolektywnie posiadaja wiedzg, umiejetnosci i do§wiadczenie
wystarczajgce do zarzadzania tym dostawcg oraz ze osoby te sg zobowigzane
poswigcaé wystarczajaco duzo czasu na wykonywanie swoich obowigzkoéw;

h) opis mechanizmu kontroli wewnetrznej dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie, jego procedury oceny ryzyka
1 planu cigglosci dziatania;

1)  opis — sporzadzony je¢zykiem technicznym 1 nietechnicznych — systemow

informatycznych 1rozwigzan w zakresie bezpieczenstwa stosowanych przez
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie;
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j)  informacje potwierdzajace, ze dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacy si¢ o zezwolenie posiada zabezpieczenie ostroznosciowe zgodnie
z art. 60;

k)  opis procedur stosowanych przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacego si¢ o zezwolenie w celu rozpatrywania skarg klientow;

1) opis procedury wyodrebnienia kryptoaktywow i srodkéw pieni¢znych klienta;
m) opis procedury i systemu wykrywania naduzy¢ na rynku;

n) opis polityki w zakresie przechowywania, jezeli dostawca ustlug w zakresie
kryptoaktywow  ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza  zapewniaé
przechowywanie kryptoaktywow i zarzgdzanie nimi w imieniu 0sob trzecich;

o) opis zasad funkcjonowania platformy obrotu, jezeli dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza prowadzi¢ platforme
obrotu kryptoaktywami,

p)  opis niedyskryminujacej polityki handlowej, jezeli dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow  ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza  wymieniaé
kryptoaktywa na walutg fiat lub na inne kryptoaktywa;

q) opis polityki wykonywania zlecen, jezeli dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza realizowaé zlecenia
dotyczace kryptoaktywow w imieniu 0so6b trzecich;

r)  potwierdzenie, ze osoby fizyczne udzielajace porad w imieniu dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywoOw ubiegajacego si¢ o zezwolenie posiadaja wiedzg
i1 doswiadczenie niezb¢edne do wywigzania si¢ ze swoich obowigzkow, jezeli
dostawca ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza przyjmowac 1 przekazywac
zlecenia dotyczace kryptoaktywdéw w imieniu osob trzecich.

Wiasciwe organy nie wymagaja od dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacego si¢ o zezwolenie dostarczenia jakichkolwiek informacji, ktore juz
otrzymaty na podstawie dyrektywy 2009/110/WE, dyrektywy 2014/65/UE,
dyrektywy 2015/2366/UE lub prawa krajowego majacego zastosowanie do ustug
w zakresie kryptoaktywow przed wejsciem w zycie niniejszego rozporzadzenia, pod
warunkiem ze takie informacje lub dokumenty sa nadal aktualne i dostgpne dla
wlasciwych organow.

Artykut 55

Ocena wniosku o zezwolenie oraz udzielenie lub odmowa udzielenia zezwolenia

Wilasciwe organy oceniaja w ciaggu 25 dni roboczych od otrzymania wniosku,
o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, czy wniosek ten jest kompletny, sprawdzajac, czy
zawarto w nim informacje wymienione w art. 54 ust. 2. Jezeli wniosek nie jest
kompletny, organy okreslaja termin przekazania brakujacych informacji przez
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego si¢ o zezwolenie.
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Wilasciwe organy moga odmowi¢ rozpatrzenia wnioskow, jezeli wnioski te
pozostang nieckompletne po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 1.

Wilasciwe organy niezwlocznie powiadamiaja dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow ubiegajacych si¢ o zezwolenie o tym, ze wniosek jest kompletny.

Przed udzieleniem lub odmowa udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow wlasciwe organy
konsultujg si¢ z wlasciwymi organami innego panstwa cztonkowskiego w kazdym
z ponizszych przypadkoéw:

a) dostawca ustug w zakresie kryptoaktywoOw ubiegajacy si¢ o zezwolenie jest
jednostkg zalezng dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw posiadajacego
zezwolenie w tym innym panstwie cztonkowskim;

b) dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie jest
jednostkag zalezng jednostki dominujacej dostawcy ustlug w zakresie
kryptoaktywow  posiadajacego  zezwolenie wtym innym  panstwie
czlonkowskim;

c) dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie jest
kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacego zezwolenie w tym
innym panstwie cztonkowskim.

W terminie trzech miesiecy od otrzymania kompletnego wniosku wtasciwe organy
oceniaja, czy dostawca ushug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢ o zezwolenie
spelnia wymogi okreslone w niniejszym tytule, oraz przyjmuja w petni uzasadniong
decyzje o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie
dzialalnos$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow. W ocenie tej
uwzglednia si¢ charakter, skalg 1istopien zlozonosci ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktore dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacy si¢
o zezwolenie zamierza swiadczyc.

Wilasciwe organy moga odmoéwié udzielenia zezwolenia, jezeli istniejg obiektywne
1 mozliwe do wykazania powody, aby przypuszczac, ze:

a)  organ zarzadzajacy dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow ubiegajacego
si¢ o zezwolenie stwarza zagrozenie dla skutecznego, prawidlowego
1 ostroznego zarzadzania tym podmiotem, dla ciagtosci jego dzialania oraz dla
odpowiedniego uwzglednienia interesow jego klientow oraz kwestii
integralnos$ci rynku;

b)  ubiegajacy si¢ o zezwolenie nie speinia lub istnieje prawdopodobienstwo, ze
nie spetni ktoregokolwiek z wymogow niniejszego tytutu.

Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich zezwoleniach udzielonych na
podstawie niniejszego artykutu. ESMA dodaje wszystkie informacje przedtozone
w pozytywnie rozpatrzonych wnioskach do rejestru dostawcoéw ustlug w zakresie
kryptoaktywow posiadajacych zezwolenie, o ktérym mowa w art. 57. ESMA moze
zazada¢ informacji w celu zapewnienia spojnego udzielania zezwolen przez
wlasciwe organy na podstawie niniejszego artykutu.
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Wilasciwe organy powiadamiaja dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
ubiegajacych si¢ o zezwolenie o swoich decyzjach dotyczacych udzielenia lub
odmowy udzielenia zezwolenia w terminie trzech dni roboczych od daty podjecia
takiej decyzji.

Artykut 56
Cofniecie zezwolenia

Wilasciwe organy cofaja zezwolenie w kazdej z ponizszych sytuacji, gdy dostawca
ushug w zakresie kryptoaktywow:

a)  nie skorzystal z zezwolenia w ciggu 18 miesiecy od jego udzielenia;
b)  jednoznacznie zrzekt si¢ zezwolenia;

c) przez dziewig¢ kolejnych miesigcy nie $wiadczyl ustug w zakresie
kryptoaktywow;

d) uzyskal zezwolenie w sposob sprzeczny z prawem, w tym skladajac falszywe
oswiadczenia we wniosku o zezwolenie;

e) nie spetnia juz warunkow, na ktérych podstawie zezwolenie zostato udzielone,
inie podjal wustalonym terminie dziatan naprawczych, ktorych zazadat
wiasciwy organ;

f)  powaznie naruszyl przepisy niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwe organy sa réwniez uprawnione do cofnigcia zezwolenia w kazdej
z ponizszych sytuacji:

a) dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow lub cztonkowie jego organu
zarzadzajacego naruszyli przepisy krajowe wykonujace dyrektywe (UE)
2015/849%% w odniesieniu do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu;

b)  dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow utracit zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w charakterze instytucji ptatniczej zgodnie z art. 13 dyrektywy
(UE) 2015/2366 lub zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w charakterze
instytucji pienigdza elektronicznego udzielone zgodnie z tytutlem II dyrektywy
2009/110/WE, przy czym dostawca ten nie naprawil tej sytuacji w ciaggu 40 dni
kalendarzowych.

Jezeli wlasciwy organ cofa zezwolenie, wlasciwy organ wyznaczony jako
pojedynczy punkt kontaktowy w danym panstwie czlonkowskim zgodnie z art. 81
bezzwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i wlasciwe organy przyjmujacych
panstw cztonkowskich. ESMA rejestruje informacj¢ o cofnigciu zezwolenia
w rejestrze, o ktérym mowa w art. 57.

62

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 zdnia 20 maja 2015r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu,
zmieniajgca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141
25.6.2015, s. 73).
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Wiasciwe organy moga ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia do konkretnej ushugi.

Przed cofnigciem zezwolenia wlasciwe organy konsultujg si¢ z wilasciwymi
organami innego panstwa cztonkowskiego, w przypadku gdy dostawca ustug
w zakresie kryptoaktywow jest:

a) jednostka zalezng dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw posiadajacego
zezwolenie w tym innym panstwie cztonkowskim;

b) jednostka =zalezng jednostki dominujacej dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow  posiadajgcego  zezwolenie wtym innym = panstwie
czlonkowskim;

c) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontrolujg
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow posiadajacego zezwolenie w tym
innym panstwie cztonkowskim.

EUNB, ESMA ikazdy wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
mogg w dowolnym momencie zwr6ci¢ si¢ do wlasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego o sprawdzenie, czy dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow nadal spelnia warunki, na ktérych podstawie udzielono mu
zezwolenia.

Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywdw ustanawiaja, wdrazaja 1 utrzymuja
odpowiednie procedury zapewniajace terminowe iuporzadkowane przenoszenie
kryptoaktywow i $rodkow pienieznych klientéw do innego dostawcy ushug
w zakresie kryptoaktywow w przypadku cofnigcia zezwolenia.

Artykut 57

Rejestr dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow

ESMA tworzy rejestr wszystkich dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow.
Rejestr ten jest publicznie dostgpny na stronie internetowej ESMA 1 jest regularnie
aktualizowany.

Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera nastg¢pujace dane:

a) nazwe, forme¢ prawng 1 identyfikator osoby prawnej oraz oddziaty dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow;

b) nazwe handlowa, adres fizyczny 1istrong internetowg dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywdw lub platformy obrotu kryptoaktywami prowadzonej
przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;

c) nazwe iadres wlasciwego organu, ktéry wydat zezwolenie, oraz jego dane
kontaktowe;

d) wykaz ustug w zakresie kryptoaktywdéw, w odniesieniu do ktorych dostawca
ushug w zakresie kryptoaktywodw otrzymat zezwolenie;
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e) wykaz panstw cztonkowskich, wktorych dostawca wuslug w zakresie
kryptoaktywow  zglosit sw@j zamiar $wiadczenia ustug w zakresie
kryptoaktywow zgodnie z art. 58;

f)  wszelkie inne wuslugi $wiadczone przez dostawce uslug w zakresie
kryptoaktywow, nieobjete niniejszym rozporzadzeniem, z odniesieniem do
odpowiednich przepiséw prawa unijnego lub krajowego.

Informacj¢ o wszelkich cofnigciach zezwolenia dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow zgodnie z art. 56 umieszcza si¢ w rejestrze na okres pieciu lat.

Artykut 58
Transgraniczne $wiadczenie uslug w zakresie kryptoaktywow

Dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy zamierzaja $wiadczy¢ ustugi
w zakresie kryptoaktywow w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,
przedstawiaja nastepujace informacje wlasciwemu organowi wyznaczonemu jako
pojedynczy punkt kontaktowy zgodnie z art. 81:

a) wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow zamierza §wiadczy¢ swoje ustugi;

b)  date rozpoczgcia planowanego §wiadczenia ustlug w zakresie kryptoaktywow;

c)  wykaz wszystkich innych rodzajéw dziatalno$ci prowadzonej przez dostawce
ustug w zakresie kryptoaktywdw nieobjetych niniejszym rozporzadzeniem.

W terminie 10 dni roboczych od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
pojedynczy punkt kontaktowy w panstwie cztonkowskim, w ktérym udzielono
zezwolenia, przekazuje te informacje wlasciwym organom przyjmujacych panstw
cztonkowskich, ESMA oraz EUNB. ESMA rejestruje te informacje w rejestrze,
o ktérym mowa w art. 57.

Pojedynczy punkt kontaktowy panstwa cztonkowskiego, ktore udzielito zezwolenia,
bezzwlocznie informuje danego dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
o powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow moga rozpocza¢ $wiadczenie swoich
uslug w panstwie cztonkowskim innym niz ich macierzyste panstwo cztonkowskie
z dniem otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3, lub najpdzniej po
uplywie 15 dni kalendarzowych od dnia przediozenia informacji, o ktérych mowa
w ust. 1.
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Rozdzial 2: Obowiazki, ktorym podlegaja wszyscy dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow

Artykut 59
Obowiazek uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego dzialania zgodnie z najlepiej
pojetym interesem klientow oraz informowanie klientow

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow dzialaja uczciwie, rzetelnie
i profesjonalnie  zgodnie =z najlepiej pojetym interesem swoich klientow
1 potencjalnych klientow.

2. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow przekazuja swoim klientom uczciwe,
rzetelne 1niewprowadzajagce w btad informacje, w szczegdlnosci w materiatach
marketingowych, ktore musza by¢ oznaczone jako takie. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow nie moga, umyslnie lub w wyniku zaniedbania, wprowadza¢ klienta
w blad w odniesieniu do rzeczywistych lub domniemanych korzysci zwigzanych
z jakimikolwiek kryptoaktywami.

3. Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow ostrzegaja klientow o ryzyku zwigzanym
z zakupem kryptoaktywow.
4. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow udostgpniaja publicznie swoja polityke

cenoway, zamieszczajac ja w widocznym miejscu na swojej stronie internetowe;.

Artykut 60
Wymogi ostroznosciowe

1. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw przez caly czas posiadajg zabezpieczenie
ostrozno$ciowe co najmniej rowne jednej z ponizszych kwot, przy czym obowigzuje
ta kwota, ktora jest wyzsza:

a) kwocie stalych minimalnych wymogéw  kapitalowych  wskazanych
w zataczniku IV, w zalezno$ci od charakteru $wiadczonych uslug w zakresie
kryptoaktywow;

b) jednej czwartej stalych kosztow posrednich z poprzedniego roku,
podlegajacych corocznemu przegladowi.

2. Zabezpieczenie ostrozno$ciowe, o ktorym mowa wust. 1, przyjmuje jedng
z nastepujacych form:

a) fundusze wilasne, skladajace si¢ zpozycji kapitatu podstawowego Tier I,
o ktorych mowa w art. 2630 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po dokonaniu
w caloéci odliczen zgodnie zart. 36 tego rozporzadzenia, bez stosowania
progowych wytaczen zgodnie z art. 46 1 48 tego rozporzadzenia,

b) polisa ubezpieczeniowa obejmujaca terytoria Unii, na ktdrych aktywnie

swiadczone s3 ushugi w zakresie kryptoaktywoéw, lub poréwnywalna
gwarancja.

106

PL



PL

Do celow obliczen, o ktorych mowa wust. 1 lit. b), dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy nie prowadzili dziatalnosci gospodarczej przez rok od dnia
rozpoczecia $wiadczenia ustug, stosuja prognozowane state koszty posrednie zawarte
wich prognozach dotyczacych pierwszych 12 miesigcy $wiadczenia ushug,
przedstawionych wraz z wnioskiem o zezwolenie.

Polisa ubezpieczeniowa, o ktorej mowa w ust. 2, posiada co najmniej wszystkie
z nastepujacych cech:

a)  jej poczatkowy okres obowigzywania wynosi nie mniej niz jeden rok;
b)  okres wypowiedzenia umowy wynosi co najmniej 90 dni;

c) zostala wykupiona w zakladzie posiadajagcym zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowej zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym;

d) jest oferowana przez podmiot zewngtrzny.

Polisa ubezpieczeniowa, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), obejmuje ubezpieczenie od
ryzyka:

a)  utraty dokumentow;
b)  zlozenia falszywych lub wprowadzajacych w btad o$wiadczen;
c) czynow, btedow lub zaniechan powodujacych naruszenie:

(i) obowiazkéw prawnych i regulacyjnych;

(1) obowigzku uczciwego, rzetelnego 1 profesjonalnego dzialania wobec
klientow;

(i11) obowigzkow zachowania poufnosci;

d) braku wustanowienia, wdrozenia 1iutrzymania odpowiednich procedur
zapobiegania konfliktom interesow;

e) strat wynikajacych z zaktocen w dzialalno$ci gospodarczej lub awarii systemu;

f)  w stosownych przypadkach w odniesieniu do modelu biznesowego — razacych
zaniedban w zakresie ochrony kryptoaktywoéw i$rodkéw pieni¢znych
klientow.

Do celow ust. 1 lit. b) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow obliczaja swoje
stale koszty posrednie poniesione w roku poprzednim, wykorzystujac dane liczbowe
wynikajace z majacych zastosowanie standardéw rachunkowos$ci, poprzez odjecie
nastepujacych pozycji od tacznych kosztéw po wyptacie zyskow udzialowcom
wykazanych w najnowszym zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym lub,
w przypadku gdy zbadane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne, w rocznym
sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez krajowe organy nadzoru:
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a)  premii pracowniczych iinnych wynagrodzen, w zakresie, w jakim te premie
1 wynagrodzenia zalezag od zysku netto dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow w danym roku;

b)  udziatéw pracownikow, dyrektoréw i partneréw w zyskach;

c) innych przyznanych zyskow oraz innych zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia w zakresie, w jakim majg one w peini uznaniowy charakter;

d) jednorazowych kosztow z tytulu dziatalnosci innej niz zwykta dziatalnos¢.

Artykut 61
Wymogi organizacyjne

Czlonkowie organu zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
muszg posiada¢ niezbedng nieposzlakowang opini¢ i kompetencje pod wzgledem
kwalifikacji, doswiadczenia 1iumiejetnosci w zakresie wykonywania swoich
obowigzkow. Musza oni wykazaé, ze sg w stanie poswigci¢ wystarczajagco duzo
czasu na skuteczne wykonywanie swoich funkcji.

Osoby fizyczne, ktore posiadaja, bezposrednio lub posrednio, ponad 20 % kapitatu
zaktadowego lub praw glosu dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, lub ktoére
w jakikolwiek inny sposob sprawuja kontrole nad wspomnianym dostawca ustug
w zakresie  kryptoaktywow, musza udowodnié, ze posiadaja niezbedna
nieposzlakowang opini¢ i kompetencje.

Zadna z 0s6b, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, nie moze by¢ skazana za przestepstwa
zwigzane z praniem pienigdzy lub finansowaniem terroryzmu lub za inne
przestepstwa finansowe.

Dostawcy wustug w zakresie kryptoaktywdw zatrudniajg personel posiadajacy
umiejetnosci, wiedze¢ 1 doswiadczenie niezbedne do wykonywania przydzielonych im
obowigzkow, biorgc pod uwage skalg, charakter 1 zakres S$wiadczonych uslug
w zakresie kryptoaktywow.

Organ zarzadzajacy ocenia skuteczno$¢ ustalen, polityki 1 procedur wprowadzonych
w celu wypehienia obowigzkoéw okreslonych w rozdziatach 2 1 3 niniejszego tytulu
1 okresowo dokonuje ich przegladu oraz stosuje odpowiednie $rodki w celu
wyeliminowania wszelkich niedociagnig¢.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw podejmuja wszelkie uzasadnione kroki
w celu zapewnienia cigglosci iregularno$ci w $wiadczeniu ustug w zakresie
kryptoaktywow. W tym celu dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow stosuja
odpowiednie i proporcjonalne zasoby i procedury, wtym odporne i bezpieczne
systemy ICT, zgodnie zrozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/xx%.

63

Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
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Dostawcy ustanawiajg polityke ciaglosci dzialania, ktéra obejmuje cigglos¢ dziatania
ICT, atakze plany przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej, ustanowione zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2021/xx*, majace na celu zapewnienie, w przypadku przerwy
w funkcjonowaniu ich systemow iprocedur ICT, zachowania istotnych danych
1 funkcji oraz utrzymania ustug w zakresie kryptoaktywow lub, jezeli nie jest to
mozliwe, odpowiednio szybkiego przywrdcenia takich danych i funkcji oraz
odpowiednio szybkiego przywrdcenia ustug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywdéw posiadaja mechanizmy kontroli
wewnetrznej 1 skuteczne procedury oceny ryzyka, w tym skuteczne mechanizmy
kontroli izabezpieczenia w zakresie zarzadzania systemami ICT zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/xx%. Monitoruja
oni 1iregularnie oceniaja adekwatno$¢ i skuteczno$¢ mechanizméw kontroli
wewnetrznej 1procedur oceny ryzyka oraz stosuja odpowiednie $rodki w celu
wyeliminowania wszelkich niedociagnig¢.

Dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow posiadaja systemy i procedury
zapewniajace  bezpieczenstwo, integralno$¢ ipoufno$¢ informacji zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/xx%¢.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zapewniaja ewidencjonowanie
wszystkich uslug w zakresie kryptoaktywow, zlecen i transakcji, ktére realizuja.
Taka ewidencja musi by¢ wystarczajaca, aby umozliwi¢ wilasciwym organom
wypehianie ich zadan w zakresie nadzoru iprowadzenie dziatah z zakresu
egzekwowania przepisOw, a w szczegdlnosci aby ustali¢, czy dostawca ustug
w zakresie kryptoaktywow wypehit wszystkie zobowigzania, w tym zobowigzania
dotyczace klientow lub potencjalnych klientow oraz integralnosci rynku.

Dostawcy ushlug w zakresie kryptoaktywow dysponuja systemami, procedurami
1 mechanizmami umozliwiajagcymi monitorowanie 1 wykrywanie naduzy¢ na rynku,
o ktorych mowa w tytule VI. Niezwlocznie zglaszaja oni swoim wlasciwym
organom wszelkie podejrzenia, ze mogg istnie¢ okoliczno$ci wskazujace na to, iz
naduzycie na rynku zostalo popelnione, jest wiasnie popelniane lub moze zostaé
popeinione.

Artykut 62
Przekazywanie informacji wlasciwym organom

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow powiadamiaja swdj wlasciwy organ o wszelkich
zmianach w swoim organie zarzadzajacym 1 przekazuja temu wlasciwemu organowi wszelkie
informacje niezb¢dne do oceny zgodnosci z art. 61.

64

65
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Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowej sektora finansowego oraz zmieniajacego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 — COM(2020) 595.
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Artykut 63
Przechowywanie kryptoaktywow i Srodkow pienieznych klientow

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja kryptoaktywa nalezace
do klientow lub $rodki dostepu do takich kryptoaktywow, wprowadzaja odpowiednie
mechanizmy majace na celu zagwarantowanie prawa wlasnosci klientow,
w szczegolnosci  w przypadku niewyptacalnosci dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow, oraz majace na celu zapobiezenie wykorzystywaniu kryptoaktywow
nalezacych do klienta na swoj wlasny rachunek, chyba ze klient udzielit na to
wyraznej zgody.

Jezeli zmodeli biznesowych dostawcéw ushug w zakresie kryptoaktywow lub
zushug w zakresie kryptoaktywoéw wynika konieczno§¢ posiadania $rodkow
pienigznych klientow, dostawcy wustug w zakresie kryptoaktywow musza
dysponowa¢ odpowiednimi mechanizmami majacymi na celu zagwarantowanie praw
klientow 1 zapobiezenie wykorzystywaniu na wlasny rachunek nalezacych do
klientow $rodkoéw pienigznych w rozumieniu art. 4 pkt25 dyrektywy (UE)
2015/2366°7.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow niezwlocznie deponuja $rodki pienigzne
klienta w banku centralnym lub w instytucji kredytowe;.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow podejmuja wszelkie niezbedne kroki
w celu zapewnienia, aby S$rodki pienigzne klientow w banku centralnym lub
instytucji kredytowej byly przechowywane na rachunku lub rachunkach dajacych si¢
wyodrebni¢ od wszelkich innych rachunkéw wykorzystywanych do przechowywania
funduszy nalezacych do dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow moga sami lub za posrednictwem osoby
trzecie] $wiadczy¢ ustugi platnicze zwigzane z oferowang przez siebie uslugg
w zakresie kryptoaktywow, pod warunkiem ze sam dostawca ustug w zakresie
kryptoaktywow lub osoba trzecia sg instytucja platniczg zdefiniowang w art. 4 pkt 4
dyrektywy (UE) 2015/2366.

Przepisy ust. 2 1 3 niniejszego artykulu nie majg zastosowania do dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy sa instytucjami pienigdza elektronicznego
zdefiniowanymi w art. 2 pkt 1 dyrektywy 2009/110/WE lub instytucjami ptatniczymi
zdefiniowanymi w art. 4 pkt 4 dyrektywy (UE) 2015/2366.

Artykut 64
Procedura rozpatrywania skarg

Dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywow ustanawiaja 1utrzymuja skuteczne
1 przejrzyste procedury szybkiego, sprawiedliwego 1 spdjnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od klientow.

67

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
ustug platniczych w ramach rynku wewngtrznego, zmieniajgca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 33
z23.12.2015, s. 35).
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Klienci muszg mie¢ mozliwo$¢ bezptatnego wnoszenia skarg do dostawcéw ushug
w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow opracowuja i udostepniajg klientom wzor
skargi oraz prowadzg rejestr wszystkich otrzymanych skarg i wszelkich $rodkow
zastosowanych w odpowiedzi na te skargi.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw rozpatrujag wszystkie skargi w sposob

terminowy 1 sprawiedliwy oraz informuja swoich klientow o wyniku rozpatrzenia
tych skarg w rozsadnym terminie.

Artykut 65

Zapobieganie konfliktom interesow, ich identyfikacja i ujawnianie oraz zarzadzanie

konfliktami interesow

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow utrzymujg i prowadza skuteczng polityke
zapobiegania konfliktom interesow, ich identyfikowania iujawniania oraz
zarzadzania konfliktami intereséw, do jakich dochodzi migdzy nimi a nastepujagcymi
podmiotami:

a) ich akcjonariuszami lub jakimikolwiek osobami bezposrednio lub posrednio
z nimi powigzanymi poprzez stosunek kontroli;

b)  czlonkami ich kadry kierowniczej 1 ich pracownikami,
c) ich klientami lub konfliktami pomiedzy jednym klientem a drugim.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow ujawniaja swoim  klientom
1 potencjalnym klientom ogo6lny charakter 1zrodlta konfliktow interesow oraz
dziatania podjete w celu ograniczenia tego ryzyka.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow umieszczajg takie informacje na swojej
stronie internetowej w widocznym miejscu.

Ujawnione informacje, o ktérych mowa wust.2, musza by¢ wystarczajgco
precyzyjne, z uwzglednieniem charakteru poszczego6lnych klientéw, aby kazdy klient
mogt podja¢ swiadomg decyzje w odniesieniu do ustugi w kontekscie, w ktorym te
konflikty interesow wystepuja.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywdw oceniaja swoja polityke w zakresie
konfliktow intereséw i co najmniej raz w roku dokonuja jej przegladu oraz stosuja
wszelkie odpowiednie srodki w celu wyeliminowania wszelkich niedociggnigc.

Artykut 66
Outsourcing

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktdrzy polegaja na osobach trzecich do
celow wykonywania funkcji operacyjnych, podejmuja wszelkie uzasadnione
dzialania majace na celu uniknigcie dodatkowego ryzyka operacyjnego. Pozostaja
oni w pelni odpowiedzialni za wywigzywanie si¢ ze swoich obowigzkow
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wynikajacych z niniejszego tytutu i zapewniaja, aby w kazdym czasie spetnione byty
wszystkie ponizsze warunki:

a)  outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialnosci spoczywajacej na
dostawcach ustug w zakresie kryptoaktywow;

b) outsourcing nie zmienia relacji miedzy dostawcami ustug w zakresie
kryptoaktywow a ich klientami ani zobowigzan dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow wobec ich klientow;

c) outsourcing nie zmienia warunkow udzielenia zezwolenia dostawcom ustug
w zakresie kryptoaktywow;

d) osoby trzecie zaangazowane W outsourcing wspOtpracuja z whasciwymi
organami macierzystego panstwa czlonkowskiego dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow, a outsourcing nie uniemozliwia tym wlasciwym organom
petnienia funkcji nadzorczych, w tym uzyskania dostgpu na miejscu do
wszelkich istotnych informacji niezb¢dnych do wypetniania tych funkc;ji;

e) dostawcy ushug w zakresie kryptoaktywoéw dysponuja wiedza fachowa
1 zasobami niezbednymi do oceny jako$ci §wiadczonych ushug, skutecznego
nadzorowania zlecanych ustug oraz biezacego zarzadzania ryzykiem
Zwigzanym z outsourcingiem;

f)  dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw maja bezposredni dostep do
odpowiednich informacji na temat zleconych ustug;

g) dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywOw zapewniaja, aby osoby trzecie
zaangazowane Ww outsourcing spelniaty normy okre§lone w odpowiednich
przepisach o ochronie danych, ktére mialyby zastosowanie, gdyby te osoby
trzecie mialy siedzibe w Unii.

Do celow lit. g) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow sga odpowiedzialni za
zapewnienie, aby normy ustanowione w odpowiednich przepisach dotyczacych
ochrony danych zawarto w umowie, o ktorej mowa w ust. 3.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow posiadaja polityke w zakresie
outsourcingu, w tym polityke dotyczaca plandw awaryjnych 1 strategii wyjscia.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow zawieraja pisemng umow¢ z wszystkimi
osobami trzecimi zaangazowanymi w outsourcing. Ta pisemna umowa okresla prawa
1 obowigzki zardwno dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, jak i odnosnych
osOb trzecich oraz umozliwia odnosSnym dostawcom usthug w zakresie
kryptoaktywow wypowiedzenie tej umowy.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdw 1 osoby trzecie udostepniajg wiasciwym
organom 1 odpowiednim organom, na ich wniosek, wszelkie informacje niezbedne
do tego, by umozliwi¢ tym organom ocen¢ zgodnosci dziatan zleconych na zasadzie
outsourcingu z wymogami okre§lonymi w niniejszym tytule.
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Rozdzial 3: Obowiazki zwigzane ze Swiadczeniem okreslonych
ustug w zakresie kryptoaktywow

Artykut 67
Przechowywanie kryptoaktywow i zarzadzanie nimi w imieniu osob trzecich

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajg zezwolenie na
przechowywanie i zarzgdzanie w imieniu 0sob trzecich, zawieraja umowe ze swoimi
klientami w celu okreslenia ich obowigzkoéw 1 zakresu odpowiedzialnosci. Umowa
taka powinna zawiera co najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a)  tozsamo$¢ stron umowy;
b)  charakter §wiadczonej ustugi i jej opis;

c) $rodki komunikacji migdzy dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
a klientem, w tym system uwierzytelniania klienta;

d) opis systemOw bezpieczenstwa stosowanych przez dostawce ustug w zakresie
kryptoaktywow;

e)  oplaty pobierane przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow;
f)  prawo wilasciwe dla umowy.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu o0sob trzecich,
prowadza otwarty w imieniu kazdego klienta rejestr pozycji odpowiadajacych
prawom kazdego klienta do kryptoaktywéw. Dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow rejestruja w tym rejestrze mozliwie jak najszybciej wszelkie operacje
wynikajace z dyspozycji ich klientow. Ich procedury wewnetrzne zapewniajg, aby
kazda operacja majaca wpltyw na rejestracje kryptoaktywow byla udokumentowana
transakcjg prawidtowo zarejestrowang w rejestrze pozycji klienta.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywOw 1 zarzadzanie nimi w imieniu o0s6b trzecich,
ustanawiajg polityke w zakresie przechowywania wraz z wewngtrznymi zasadami
iprocedurami wcelu zapewnienia przechowywania lub kontroli takich
kryptoaktywow lub $rodkow dostepu do nich, takich jak klucze kryptograficzne.

Te zasady i procedury zapewniajg, aby dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow
nie mogl utraci¢ kryptoaktywow klientow ani praw zwigzanych z tymi aktywami
z powodu oszustw, zagrozen dla cyberbezpieczenstwa lub zaniedban.

W stosownych przypadkach dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
posiadaja zezwolenie na przechowywanie kryptoaktywdéw i zarzadzanie nimi
w imieniu  os6b  trzecich, ulatwiaja = wykonywanie praw  zwigzanych
z kryptoaktywami. Wszelkie zdarzenia mogace spowodowac powstanie lub zmiang
praw klienta s3 mozliwie jak najszybciej rejestrowane w rejestrze pozycji klienta.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu o0soéb trzecich,
przekazuja swoim klientom, co najmniej raz na trzy miesigce i na kazde zadanie
zainteresowanego klienta, informacje¢ o stanie kryptoaktywow zarejestrowanych na
rzecz tych klientow. Informacj¢ te sporzadza si¢ na trwalym nos$niku. W informacji
o stanie kryptoaktywow wymienia si¢ dane kryptoaktywa, ich saldo, ich warto$¢
1 przeniesienia kryptoaktywow dokonane w danym okresie.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu o0s6b trzecich,
przekazuja swoim klientom mozliwie jak najszybciej wszelkie informacje
o operacjach dotyczacych kryptoaktywow, ktore wymagaja reakcji tych klientow.

Dostawcy ushlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu o0s6b trzecich,
zapewniaja, aby kryptoaktywa przechowywane w imieniu ich klientow lub $rodki
dostepu do tych kryptoaktywow zostalty mozliwie jak najszybciej zwrocone tym
klientom.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu 0sob trzecich,
oddzielaja pozycje przechowywane w imieniu swoich klientow od wiasnych pozycji.
Zapewniajg oni, aby w DLT kryptoaktywa ich klientow byty przechowywane pod
adresami odrebnymi od adreséw, pod ktérymi przechowywane sa ich wilasne
kryptoaktywa.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przechowywanie kryptoaktywow 1 zarzadzanie nimi w imieniu 0sob trzecich,
ponosza wobec swoich klientow odpowiedzialnos¢ za utrate kryptoaktywow
w wyniku nieprawidlowego dziatania lub ataku hakerskiego do kwoty
odpowiadajgcej wartosci rynkowej utraconych kryptoaktywow.

Artykut 68
Prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, okreslaja zasady funkcjonowania tej
platformy obrotu. Te zasady funkcjonowania okres$laja co najmnie;j:

a)  wymogi, zasady nalezytej starannos$ci 1 procesy zatwierdzania stosowane przed
dopuszczeniem kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu;

b) ewentualne kategorie wykluczenia, ktore obejmuja rodzaje ewentualnych
kryptoaktywow, ktore nie zostang dopuszczone do obrotu na platformie obrotu;

c) polityke iprocedury regulujace dopuszczanie kryptoaktywow do obrotu na
platformie obrotu oraz wysoko$¢ ewentualnych optat z tego tytutu;

d) obiektywne i proporcjonalne kryteria uczestnictwa w obrocie, ktére wspieraja

uczciwy i otwarty dostep do platformy obrotu dla klientow pragnacych obracaé
kryptoaktywami;
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€) wymogi zapewniajace uczciwy i prawidlowy obrot;

f)  warunki, na jakich kryptoaktywa maja pozosta¢ dostepne do obrotu, w tym
progi ptynno$ci i wymogi dotyczace okresowego ujawniania informacji;

g)  warunki, na jakich mozna zawiesi¢ obrot kryptoaktywami;

h)  procedury zapewniajace skuteczny rozrachunek zaréwno transakcji na
kryptoaktywach, jak i transakcji z wykorzystaniem waluty fiat.

Do celow lit.a) wzasadach funkcjonowania wyraznie stwierdza si¢, ze
kryptoaktywow nie dopuszcza si¢ do obrotu na platformie obrotu w przypadku
nieopublikowania dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywdéw, chyba
ze kryptoaktywa objete sa wylaczeniem okre§lonym w art. 4 ust. 2.

Przed dopuszczeniem kryptoaktywow do obrotu dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na prowadzenie platformy obrotu
kryptoaktywami, upewniaja si¢, ze dane kryptoaktywa sa zgodne z zasadami
funkcjonowania platformy obrotu, 1ioceniajg jako$§¢ danych kryptoaktywow.
Oceniajac  jakos¢ danych kryptoaktywdéw, platforma obrotu uwzglednia
doswiadczenie, dotychczasowg dziatalnos$¢ 1 reputacj¢ emitenta oraz jego zespotu ds.
rozwoju. Platforma obrotu ocenia rowniez jako$¢ kryptoaktywow objetych
wylaczeniem okreslonym w art. 4 ust. 2.

Zasady funkcjonowania platformy obrotu kryptoaktywami uniemozliwiaja
dopuszczenie do obrotu kryptoaktywow, ktore posiadaja wbudowana funkcje
anonimizacji, chyba ze mozliwa jest identyfikacja posiadaczy kryptoaktywow i ich
historii transakcji przez dostawcoOw ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy
posiadaja zezwolenie na prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, lub przez
wlasciwe organy.

Zasady funkcjonowania, o ktorych mowa wust. 1, sporzadza si¢ w jednym
z jezykow urzedowych macierzystego panstwa cztonkowskiego lub w innym jezyku,
ktory jest jezykiem zwyczajowo przyjetym w sferze finansow. Te zasady
funkcjonowania podaje si¢ do wiadomosci publicznej na stronie internetowej danego
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, nie zawierajg transakcji na wiasny
rachunek na platformie obrotu kryptoaktywami, ktora prowadza, nawet jezeli sa
upowaznieni do wymiany kryptoaktywéw na walute fiat lub do wymiany
kryptoaktywow na inne kryptoaktywa.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, posiadaja skuteczne systemy,
procedury 1 mechanizmy gwarantujgce, ze ich systemy obrotu:

a)  sgodporne;

b) posiadajg wystarczajaca zdolnos¢ do zapewnienia uporzagdkowanego obrotu
w warunkach powaznych napi¢¢ rynkowych;
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10.

c) s3 wstanie odrzuca¢ zlecenia, ktore przekraczaja uprzednio okre$lone progi
wolumenu i ceny lub ktore sg w oczywisty sposob btedne;

d)  zostaly kompleksowo przetestowane w celu zapewnienia spelnienia warunkow
okreslonych w lit. a), b) 1 ¢);

e) s3 objete skutecznymi rozwigzaniami z zakresu ciaglo$ci dziatania w celu
zapewnienia ciagtosci ich ustug w przypadku jakiejkolwiek awarii systemu
obrotu.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, podaja do publicznej wiadomosci
wszelkie ceny kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji
po tych cenach, oglaszane dla kryptoaktywéw za posrednictwem systemow
platformy obrotu kryptoaktywami. Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
podaja te informacje do publicznej wiadomos$ci w godzinach, w ktérych prowadzony
jest obrot, w sposob ciagly.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, podaja do wiadomos$ci publicznej
ceng, wolumen 1iczas transakcji wykonanych w odniesieniu do kryptoaktywow
bedacych przedmiotem obrotu na ich platformach obrotu. Dostawcy udostgpniaja
szczegdtowe informacje na temat wszystkich takich transakcji w czasie tak bardzo
zblizonym do czasu rzeczywistego, jak jest to technicznie mozliwe.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, podaja do publicznej wiadomosci
informacje publikowane zgodnie z ust. 5 1 6 na rozsadnych warunkach handlowych
oraz zapewniaja niedyskryminujacy dostep do tych informacji. Informacje te
udostgpnia si¢ nieodptatnie 15 minut po publikacji w formacie nadajacym si¢ do
przetwarzania automatycznego i pozostaja one dostgpne przez co najmniej dwa lata.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, dokonuja ostatecznego rozrachunku
transakcji dotyczacej kryptoaktywow w DLT wtym samym dniu, w ktorym
transakcja zostala zrealizowana na platformie obrotu.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, zapewniaja, aby ich struktury optat
byly przejrzyste, uczciwe 1 niedyskryminacyjne oraz aby nie stwarzaly zachet do
sktadania, modyfikowania lub anulowania zlecef lub wykonywania transakcji
W sposob, ktory przyczynia si¢ do zaktocenia warunkow obrotu lub naduzy¢ na
rynku, o ktéorych mowa w tytule VL.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
prowadzenie platformy obrotu kryptoaktywami, utrzymuja zasoby i posiadaja
systemy zapasowe umozliwiajagce im skladanie w kazdym czasie sprawozdan
wlasciwemu organowi.
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Artykut 69
Wymiana kryptoaktywoéw na walute fiat lub wymiana kryptoaktywéw na inne
kryptoaktywa

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
wymian¢ kryptoaktywow na walute fiat lub inne kryptoaktywa, ustanawiajg
niedyskryminacyjng polityke handlowa, w ktorej wskazuje si¢, w szczegdlnosci,
rodzaj klientow, z ktdrymi mogg zawiera¢ transakcje, oraz warunki, ktore musza by¢
spetnione przez klientow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
wymian¢ kryptoaktywow na walute fiat lub inne kryptoaktywa, publikuja wigzaca
cen¢ kryptoaktywdéw lub metodg okreslania ceny kryptoaktywoéw, ktore oferuja do
wymiany na walute fiat lub inne kryptoaktywa.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
wymian¢ kryptoaktywdéw na walute fiat lub inne kryptoaktywa, realizuja zlecenia
klientoéw po cenach podanych w momencie ich otrzymania.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
wymiang kryptoaktywdw na walute fiat lub inne kryptoaktywa, publikuja szczegoty
dotyczace zlecen i zawartych przez siebie transakcji, w tym wolumeny transakcji
i ceny transakcyjne.

Artykut 70
Wykonywanie zlecen zwiazanych z kryptoaktywami w imieniu os6b trzecich

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu o0sOb trzecich,
podejmuja wszelkie niezbedne dziatania w celu uzyskania, podczas wykonywania
zlecen, mozliwie najlepszych dla swoich klientow wynikow, uwzgledniajac
wskazniki najlepszego wykonania, a mianowicie ceng, koszty, szybkos¢,
prawdopodobienstwo wykonania oraz rozrachunku, wielko$¢, charakter lub
wszelkiego rodzaju inne aspekty istotne z punktu widzenia realizacji zlecenia, chyba
ze dany dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow wykonuje zlecenia dotyczace
kryptoaktywow zgodnie ze szczegdlowymi dyspozycjami wydanymi przez jego
klientow.

W celu zapewnienia zgodnosci z ust. 2 dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow,
ktory posiada zezwolenie na wykonywanie zleceh zwigzanych z kryptoaktywami
w imieniu o0sOb trzecich, ustanawia iwdraza skuteczne ustalenia dotyczace
wykonywania zlecen. W szczeg6lnosci ustanawia i wdraza polityke wykonywania
zlecen umozliwiajaca uzyskanie w odniesieniu do zlecen klientow mozliwie
najlepszego wyniku. W szczego6lnosci ta polityka wykonywania zlecen zapewnia
szybkie, uczciwe isprawne wykonanie zlecen klientow oraz zapobiega
nieuprawnionemu wykorzystaniu przez pracownikow dostawcow uslug w zakresie
kryptoaktywow wszelkich informacji dotyczacych zlecen klientow.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
wykonywanie zlecen zwigzanych z kryptoaktywami w imieniu o0s6b trzecich,
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przekazuja swoim klientom odpowiednie i jasne informacje na temat swojej polityki
wykonywania zlecen oraz wszelkich istotnych zmian w tej polityce.

Artykut 71
Subemisja kryptoaktywow

Przed zawarciem umowy z emitentem lub osobg trzecig dziatajaca w jego imieniu
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadajga zezwolenie na
subemisje kryptoaktywow, przekazujg im nastepujace informacje:

a) rodzaj rozwazanej subemisji, w tym informacje o tym, czy gwarantowana jest
minimalna kwota zakupu,

b) wskazanie wysokosci optat transakcyjnych  zwigzanych  z obstuga
proponowanej operacji,

C)  rozwazany czas, proces i cen¢ proponowanej operacji;
d) informacje na temat docelowych nabywcow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
subemisje¢ kryptoaktywow, przed subemisja danych kryptoaktywoéw uzyskuja zgode
emitentow lub o0sdb trzecich dziatajacych w ich imieniu w odniesieniu do lit. a)—d).

Polityka zapobiegania konfliktom intereséw, o ktoérej mowa w art. 65, musi zawieracé
szczegotowe 1odpowiednie procedury zapobiegania konfliktom intereséw
wynikajacym z ponizszych sytuacji, ich monitorowania, zarzadzania nimi iich
potencjalnego ujawniania:

a) dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow kierujg subemisje kryptoaktywow
do wlasnych klientow;

b) proponowana cena za subemisj¢ kryptoaktywow zostata zawyzona lub
zanizona.

Artykut 72
Przyjmowanie i przekazywanie zlecen w imieniu osob trzecich

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadaja zezwolenie na
przyjmowanie 1 przekazywanie zlecenh w imieniu osOb trzecich, ustanawiaja
1 wdrazajg procedury 1mechanizmy, ktore zapewniajg szybkie 1 prawidlowe
przekazywanie zlecen klienta do realizacji na platformie obrotu kryptoaktywami lub
do innego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen w imieniu o0so6b trzecich, nie otrzymuja
zadnego wynagrodzenia, rabatu ani korzysci niepieni¢znych z tytutu kierowania
zlecen klientow otrzymanych od klientow na okre§long platform¢ obrotu
kryptoaktywami lub do innego dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
przyjmowanie i przekazywanie zlecen w imieniu oséb trzecich, nie wykorzystuja
w sposOb nieuprawniony informacji dotyczacych zlecen oczekujacych na realizacjg
oraz podejmujg wszelkie uzasadnione kroki, aby zapobiec nieuprawnionemu
wykorzystaniu takich informacji przez ktoregokolwiek z swoich pracownikow.

Artykut 73
Doradztwo w zakresie kryptoaktywow

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
Swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, oceniaja zgodno$¢ takich
kryptoaktywow z potrzebami klientow 1 polecaja je tylko wtedy, gdy lezy to
w interesie klientow.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
$wiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, zapewniaja, aby osoby fizyczne
udzielajace porad lub informacji na temat kryptoaktywoéw lub ustug w zakresie
kryptoaktywow w ich imieniu posiadalty wiedze idoswiadczenie niezbedne do
wypehiania ich obowigzkdow.

Do celow oceny, o ktorej mowa w ust. 1, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow,
ktérzy posiadaja zezwolenie na §wiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow,
zwracajg si¢ do klientéw lub potencjalnych klientow o udzielenie informacji na temat
ich wiedzy 1idoswiadczenia w zakresie kryptoaktywow, ich celow, sytuacji
finansowej, w tym zdolnosci do ponoszenia strat i podstawowej znajomosci zagrozen
zwigzanych z zakupem kryptoaktywow.

Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
Swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, ostrzegaja klientow, ze wartos§¢
kryptoaktywow — ze wzgledu na to, ze sg one przedmiotem obrotu — moze ulegac
wahaniom.

Dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow, ktérzy posiadajga zezwolenie na
Swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, ustanawiaja, utrzymuja
1 wdrazajg zasady i procedury umozliwiajagce im gromadzenie i ocen¢ wszystkich
informacji niezbednych do przeprowadzenia tej oceny w odniesieniu do kazdego
klienta. Podejmuja oni odpowiednie kroki w celu zapewnienia wiarygodnosci
informacji zgromadzonych na temat swoich klientéw lub potencjalnych klientow.

Jezeli klienci nie przekaza informacji wymaganych na podstawie ust. 4 lub jezeli
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
Swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, uznaja, na podstawie informacji
otrzymanych zgodnie zust.4, Ze potencjalni klienci lub klienci nie posiadaja
wystarczajacej wiedzy, dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktdrzy posiadaja
zezwolenie na $wiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, informuja tych
klientow lub potencjalnych klientow, ze kryptoaktywa lub uslugi w zakresie
kryptoaktywow moga by¢ dla nich nieodpowiednie 1 ostrzegaja ich o ryzyku
zwigzanym z kryptoaktywami. W tym ostrzezeniu o ryzyku jasno wskazuje si¢ na
ryzyko utraty caloéci zainwestowanych lub wymienionych na kryptoaktywa srodkow
pienieznych. Klienci wyraznie potwierdzaja, ze otrzymali i1 zrozumieli ostrzezenie
wydane przez danego dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow.
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Dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy posiadaja zezwolenie na
swiadczenie doradztwa w zakresie kryptoaktywow, dokonujag — w odniesieniu do
kazdego klienta — przegladu oceny, o ktérej mowa w ust. 1, co dwa lata po wstepne;j
ocenie przeprowadzonej zgodnie z tym ustepem.

Po przeprowadzeniu oceny, o ktérej mowa w ust. 1, dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktorzy posiadajg zezwolenie na $wiadczenie doradztwa w zakresie
kryptoaktywow, przekazuja klientom sprawozdanie podsumowujace porady
udzielone tym klientom. Sprawozdanie to sporzadza si¢ i1 przekazuje klientom na
trwalym no$niku informacji. W sprawozdaniu tym nalezy przynajmniej:

a)  okresli¢ wymagania 1 potrzeby klientow;

b)  przedstawi¢ zarys udzielonych porad.

Rozdzial 4: Nabycie dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

Artykut 74
Ocena planowanych naby¢ dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich osob dzialajacych
w porozumieniu (,,potencjalny nabywca”), ktéra postanowita (ktére postanawiaja)
naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczne udzialy w dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow lub zwiekszy¢, bezposrednio lub posrednio, takie posiadane znaczne
udzialy w dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, w wyniku czego udziat
posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu osiggnie badz przekroczy 10 %,
20 %, 30 % 1lub 50 % Ilub dostawca ustug w zakresie kryptoaktywoOw stanie si¢
jednostkg zalezng takiej osoby (takich osdb), (,,planowane nabycie”), powiadamia
otym na piSmie wlasciwy organ wlasciwy dla tego dostawcy uslug w zakresie
kryptoaktywow, wskazujac wielkos¢ planowanych znacznych udziatow oraz
przekazujac informacje wymagane na podstawie regulacyjnych standardow
technicznych przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 75 ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczne udzialy w dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow
(,,potencjalny zbywca”), uprzednio informuje na pisSmie wlasciwy organ o tym
fakcie, informujac go o wielkosci tych udziatow. Osoba taka powiadamia rowniez
wlasciwy organ w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanych
znacznych udziatow w taki sposob, ze udzial praw glosu lub posiadanego przez nig
kapitatu spadlby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 % lub 50 % lub
dostawca ustlug w zakresie kryptoaktywdéw przestalby by¢ jednostkg zalezng tej
osoby.

Wilasciwe organy potwierdzaja na pisSmie potencjalnemu nabywcy odbior
powiadomienia wymaganego zgodnie z ust. 1 niezwlocznie po otrzymaniu tego
powiadomienia, a w zadnym razie nie pdzniej niz w ciggu dwdch dni roboczych od
otrzymania tego powiadomienia.

Wilasciwe organy oceniaja planowane nabycie, o ktérym mowa wust. 1, oraz
informacje wymagane na podstawie regulacyjnych standardow technicznych
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przyjetych przez Komisje¢ zgodnie z art. 75 ust. 4, w terminie 60 dni roboczych od
dnia dokonania pisemnego potwierdzenia odbioru, o ktérym mowa w ust. 3.

Potwierdzajac odbioér powiadomienia, wlasciwe organy informujg osoby, o ktérych
mowa w ust. 1, o terminie, w ktorym zakonczy si¢ ocena.

Dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 4 akapit pierwszy, wlasciwe organy moga
zwroci¢ si¢ do osob, o ktorych mowa w ust. 1, o udzielenie wszelkich dodatkowych
informacji, ktore sa niezbedne do zakonczenia tej oceny. Wniosek taki sktada sie
przed zakonczeniem oceny, a w kazdym razie nie pozniej niz 50. dnia roboczego od
dnia dokonania pisemnego potwierdzenia odbioru, o ktérym mowa w ust. 3. Wnioski
te przekazuje si¢ na pisSmie z wyszczegdlnieniem dodatkowych wymaganych
informacji.

Wiasciwe organy wstrzymujg ocene, o ktorej mowa w ust. 4 akapit pierwszy, do
czasu otrzymania dodatkowych informacji, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, przy czym na okres nie dluzszy niz 20 dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne wnioski o udzielenie dodatkowych informacji lub wyjasnienie
otrzymanych informacji kierowane przez wilasciwy organ nie powoduja dalszego
wstrzymania biegu oceny.

Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie, o ktérym mowa w akapicie drugim
niniejszego ustepu, do 30 dni roboczych, w przypadku gdy osoby, o ktéorych mowa
w ust. 1, maja siedzibe poza Unig lub podlegaja regulacji poza Unig.

Wiasciwe organy, ktore — po zakonczeniu oceny — postanowig wyrazi¢ sprzeciw
wobec planowanego nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, powiadamiajg o tej decyzji
osoby, o ktorych mowa wust. 1, wterminie dwoch dni roboczych, ale przed
terminem, o ktorym mowa wust.4 akapit drugi, przedluzonym w stosownych
przypadkach zgodnie zust.5 akapity drugi itrzeci. Powiadomienie to zawiera
uzasadnienie tej decyzji.

W przypadku gdy wlasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego
nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, przed terminem, o ktérym mowa w ust. 4 akapit
drugi, przedtuzonym w stosownych przypadkach zgodnie zust.5 akapity drugi
1 trzeci, planowane nabycie lub planowane zbycie uznaje si¢ za zatwierdzone.

Wilasciwy organ moze wyznaczy¢é maksymalny termin na sfinalizowanie
planowanego nabycia, o ktorym mowa wust. I, 1w stosownych przypadkach
przedtuzy¢ ten maksymalny termin.

Artykut 75

Przedmiot oceny planowanych naby¢ dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow

Dokonujac oceny, o ktérej mowa w art. 74 ust. 4, wlasciwe organy oceniaja
odpowiednio$¢ osob, o ktorych mowa wart. 74 ust. 1, oraz bezpieczenstwo
finansowe planowanego nabycia w oparciu o wszystkie nastepujace kryteria:

a)  reputacj¢ osob, o ktorych mowa w art. 74 ust. 1;
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b) reputacj¢ i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowac dziatalno$cia
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywoéw w wyniku planowanego nabycia
lub zbycia;

c) dobra kondycje finansowg osob, oktorych mowa wart. 74 ust. 1,
w szczegllnosci  w odniesieniu  do rodzaju dzialalnosci prowadzonej
1 planowanej przez dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow, ktoéry ma byc¢
przedmiotem nabycia;

d) zdolno$¢ dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do przestrzegania,
aktualnie i w przysztosci, przepiséw niniejszego tytutu;

e) kwestie, czy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze w zwiazku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢ lub dokonano prania pienigdzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy (UE) 2015/849 lub
usituje si¢ lub usitowano dokonaé tego procederu lub tez czy planowane
nabycie mogtoby zwigkszy¢ ryzyko zaistnienia tego procederu.

Wiasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie
wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych wust. 1 istniejag ku temu
uzasadnione powody lub jezeli informacje przekazane zgodnie z art. 74 ust. 4 sa
niekompletne lub nieprawdziwe.

Panstwa czlonkowskie nie nakladaja jakichkolwiek wstepnych warunkow
dotyczacych wielko$ci pakietow, jakie muszg by¢ nabywane, ani nie umozliwiajg
swoim wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb
ekonomicznych rynku.

ESMA, wScistej wspotpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu sporzadzenia wyczerpujacego wykazu informacji,
ktore sg niezbedne do przeprowadzenia oceny, o ktorej mowa w art. 74 ust. 4 akapit
pierwszy, iktore sa przekazywane wlasciwym organom w chwili dokonywania
powiadomienia, o ktorym mowa w art. 74 ust. 1. Zakres wymaganych informacji
musi by¢ istotny dla oceny ostrozno$ciowej, proporcjonalny i dostosowany do
charakteru osob 1 planowanego nabycia, o ktorych mowa w art. 74 ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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TYTUL VI: Zapobieganie naduzyciom na rynku
zwigzanym z kryptoaktywami

Artykut 76
Zakres stosowania przepisow dotyczacych naduzy¢ na rynku

Zakazy 1wymogi ustanowione W niniejszym tytule majg zastosowanie do dzialan
podejmowanych przez dowolng osobe¢ i dotyczacych kryptoaktywow, ktore sa dopuszczone
do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami prowadzonej przez posiadajacego zezwolenie
dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow lub w odniesieniu do ktérych ztozono wniosek
o dopuszczenie do obrotu na takiej platformie obrotu kryptoaktywami.

Artykut 77
Ujawnianie informacji wewn¢trznych

1. Emitenci kryptoaktywow mozliwie jak najszybciej podaja do wiadomosci publiczne;j
informacje wewnetrzne, ktére ich dotycza, w sposdb umozliwiajacy ogdétowi osodb
tatwy dostep do takich informacji oraz ich peina, prawidtowa i terminowa ocene.

2. Emitenci kryptoaktywow moga, na wlasng odpowiedzialno$¢, op6zni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji wewnetrznych, pod warunkiem ze spelnione sg
tacznie nastepujace warunki:

a) niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadniony interes
emitentow;

b) jest malo prawdopodobne, aby opdznienie podania do wiadomosci informacji
wprowadzilo w btad opini¢ publiczng;

c) emitenci sg w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.
Artykut 78
Zakaz wykorzystywania informacji wewne¢trznych

1. Zadna osoba nie moze wykorzystywaé informacji wewnetrznych o kryptoaktywach
w celu nabycia lub zbycia tych kryptoaktywow, bezposrednio lub posrednio, na
wlasny rachunek lub w imieniu osoby trzecie;.

2. Zadna osoba posiadajaca informacje wewnetrzne o kryptoaktywach nie moze:

a) rekomendowa¢ na podstawie tych informacji wewngtrznych innej osobie
nabycie lub zbycie kryptoaktywow, ktérych informacje te dotycza, lub
naktaniac te osobe do takiego nabycia lub zbycia;

b) rekomendowa¢ na podstawie tych informacji wewnegtrznych innej osobie
anulowanie lub zmiang zlecenia dotyczacego tych kryptoaktywow lub
naktania¢ t¢ osobe do takiego anulowania lub takiej zmiany.
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Artykut 79
Zakaz bezprawnego ujawniania informacji wewnetrznych

Zadna osoba posiadajaca informacje wewnetrzne nie moze ujawnié tych informacji innej
osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w konteks$cie normalnego
wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Artykut 80
Zakaz manipulacji na rynku

1. Zadna osoba nie moze angazowa¢ sie w manipulacje na rynku, ktore obejmuja
ktorekolwiek z ponizszych dziatan:

a)

b)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecenia zawarcia transakcji lub jakiekolwiek
inne zachowanie — chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie
zawarcia transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana
transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpily z zasadnych powodéw — ktore:

(1) generujg lub moglyby generowac falszywe lub wprowadzajace w btad
sygnaty dotyczace podazy kryptoaktywdw, popytu na takie kryptoaktywa
lub ich ceny;

(1)) prowadza lub moga prowadzi¢ do ustalenia ceny jednego lub kilku
kryptoaktywow na nietypowym lub sztucznym poziomie;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecenia zawarcia transakcji lub inne dziatanie
lub zachowanie wplywajace albo mogace wptywaé na cen¢ jednego lub kilku
kryptoaktywow, przy uzyciu fikcyjnego narzgdzia lub innych form
wprowadzania w biad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym internetu, lub przy
uzyciu innych $rodkéw informacji, ktore powoduja lub moga powodowac
wyslanie falszywego lub wprowadzajacego w btad sygnalu co do podazy lub
popytu na kryptoaktywa lub ich ceny, lub moga zapewni¢ ksztaltowanie si¢
ceny jednego lub kilku kryptoaktywow na nietypowym lub sztucznym
poziomie, wtym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze
informacje te sa fatszywe lub wprowadzajace w btad.

2. Za manipulacje na rynku uznaje si¢ m.in. nast¢pujace zachowania:

a)

b)

utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na
kryptoaktywa, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub
posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarza¢ nieuczciwe warunki transakeji;

sktadanie zlecen na platformie obrotu kryptoaktywami, w tym ich anulowanie

lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych sposoboéw prowadzenia obrotu,
ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), poprzez:
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(i) zaklécanie lub opodznianie funkcjonowania platformy obrotu
kryptoaktywami lub angazowanie si¢ w jakiekolwiek dzialania, ktore
moga mie¢ taki skutek;

(1)) utrudnianie innym osobom identyfikacji rzeczywistych zlecen na
platformie obrotu kryptoaktywami lub angazowanie si¢ w jakiekolwiek
dziatania, ktore mogg miec taki skutek, w tym poprzez sktadanie zlecen
skutkujacych destabilizacja normalnego funkcjonowania platformy
obrotu kryptoaktywami;

(iil)) wysylanie falszywego lub wprowadzajacego w btad sygnalu co do
podazy lub popytu na kryptoaktywa lub ich ceny, w szczegoélnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu lub angazowanie si¢ w jakiekolwiek dziatania, ktore mogg miec
taki skutek;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do medidw
tradycyjnych lub elektronicznych do wyglaszania opinii na temat
kryptoaktywow, po uprzednim zajeciu pozycji w tych kryptoaktywach,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wyglaszanych na temat ceny
tych kryptoaktywow, bez jednoczesnego ujawnienia publicznie tego konfliktu
interesow we wilasciwy i skuteczny sposob.
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TYTUL VII: Wlasciwe organy, EUNB i ESMA

Rozdzial 1: Uprawnienia wlasciwych organow oraz wspolpraca

miedzy wlasciwymi organami, EUNB i ESMA

Artykut 81
Wiasciwe organy

Panstwa czlonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy odpowiedzialne za
wykonywanie funkcji i obowigzkow przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu
1 informujg o nich EUNB i ESMA.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie wyznaczaja wigcej niz jeden wilasciwy
organ zgodnie z ust. 1, okreslaja one zadania poszczegdlnych organdéw i wyznaczaja
jeden z nich jako pojedynczy punkt kontaktowy odpowiedzialny za transgraniczng
wspotprace administracyjng miedzy wlasciwymi organami oraz z EUNB i ESMA.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wlasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

Artykut 82
Uprawnienia wlasciwych organéw

Aby wywigzywac si¢ z obowigzkow spoczywajacych na nich na mocy tytutow II, 111,
IV 1 V niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy musza posiada¢ — zgodnie
zprawem krajowym — co najmniej ponizsze uprawnienia nadzorcze
1 dochodzeniowe:

a) do nakladania na dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow oraz osoby
fizyczne lub prawne sprawujace kontrole nad tymi dostawcami lub
kontrolowane przez tych dostawcow obowigzku przekazania informacji
1 dokumentow;

b) do nakladania na cztonkow organu zarzadzajacego dostawcow uslug
w zakresie kryptoaktywow obowiazku przekazania informac;ji;

c) do zawieszenia S$wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow lub do
zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow do zawieszenia
swiadczenia tych ustug na okres jednorazowo nie dluzszy niz 10 kolejnych dni
roboczych, jezeli istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze doszto do
naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

d) do zakazania $wiadczenia ustug w zakresie kryptoaktywow, w przypadku gdy
stwierdza, ze doszlo do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

e) do ujawnienia lub nakladania na dostawce ustug w zakresie kryptoaktywow
obowigzku ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktéore mogg miec
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g)

h)

)

k)

D

wpltyw na $wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywoéw, aby zapewni
konsumentom ochrong lub zapewni¢ sprawne dziatanie rynku;

do podania do publicznej wiadomosci faktu, ze dostawca uslug w zakresie
kryptoaktywow nie wywigzuje si¢ ze swoich obowigzkows;

do zawieszenia $wiadczenia ushug w zakresie kryptoaktywéw lub do
zobowigzania dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw do zawieszenia
swiadczenia tych ustug, jezeli wlasciwe organy uznaja, ze dostawca ustug
w zakresie kryptoaktywow znajduje si¢ w takiej sytuacji, ze S$wiadczenie ustug
w zakresie kryptoaktywow bytoby szkodliwe dla interesow konsumentow;

do przeniesienia istniejgcych umow do innego dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow  w przypadkach cofnigcia zezwolenia dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow zgodnie z art. 56, z zastrzezeniem zgody klientow
i dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, do ktorego umowy te s3
przenoszone;

do natozenia na osob¢ $wiadczaca ustuge w zakresie kryptoaktywow
obowigzku przekazania informacji i dokumentow, jezeli istnieje powdd, aby
przypuszczac, ze osoba ta §wiadczy usluge bez zezwolenia;

do natozenia na osob¢ dokonujaca emisji tokenow powigzanych z aktywami
lub tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym obowigzku przekazania
informacji 1 dokumentéw, jezeli istnieje powdd, aby przypuszczac, ze osoba ta
dokonuje emisji tych tokenow bez zezwolenia;

w pilnych przypadkach, do nakazania natychmiastowego zaprzestania
dziatalnosci bez uprzedniego ostrzezenia lub wyznaczenia terminu, jezeli
istnieje powod, aby przypuszczaé, ze dana osoba $wiadczy ustugi w zakresie
kryptoaktywow bez zezwolenia;

do nalozZenia na emitentéw kryptoaktywdw, w tym tokendw powigzanych
z aktywami 1tokendow bedacych pienigdzem elektronicznym, lub na osoby
wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami
oraz na osoby sprawujace kontrole nad tymi podmiotami lub kontrolowane
przez te podmioty obowiazku przekazania informacji i dokumentow;

do nalozenia na cztonkéw organu zarzadzajagcego emitenta kryptoaktywow,
w tym tokendw powigzanych z aktywami itokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, lub na osoby wnioskujace o dopuszczenie takich
kryptoaktywow do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami obowiazku
przekazania informacji;

do nalozenia na emitentéw kryptoaktywdéw, w tym tokendw powigzanych
z aktywami 1tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, obowigzku
zamieszczenia dodatkowych informacji w ich dokumentach informacyjnych
dotyczacych kryptoaktywdéw, jezeli jest to konieczne dla ochrony
konsumentéw lub stabilno$ci finansowej;

do zawieszenia oferty publicznej kryptoaktywow, wtym tokenow
powiazanych z aktywami lub tokenéw bedacych pieniadzem elektronicznym,
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p)

q)

t)

lub dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami na okres
jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy
istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze doszto do naruszenia
niniejszego rozporzadzenia,

do zakazania oferty publicznej kryptoaktywow, w tym tokendéw powigzanych
z aktywami lub tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym, lub
dopuszczenia do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami, jezeli stwierdza,
ze doszlo do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub jezeli istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze dojdzie do jego naruszenia;

do zawieszenia lub do zobowigzania platformy obrotu kryptoaktywami do
zawieszenia obrotu kryptoaktywami, wtym tokenami powigzanymi
z aktywami lub tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym, na okres
jednorazowo nie dhuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy
istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewal, ze doszto do naruszenia
niniejszego rozporzadzenia;

do zakazania obrotu kryptoaktywami, wtym tokenami powigzanymi
z aktywami lub tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym, na platformie
obrotu kryptoaktywami, jezeli stwierdza, ze doszto do naruszenia niniejszego
rozporzadzenia;

do podania do publicznej wiadomosci faktu, ze emitent kryptoaktywow, w tym
emitent tokendw powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami nie wywigzuja si¢ ze swoich obowigzkow;

do ujawnienia lub natozenia na emitenta kryptoaktywdéw, w tym emitenta
tokendow powigzanych zaktywami lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, obowiazku ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktore
mogg mie¢ wplyw na ocen¢ kryptoaktywdéw bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami,
aby zapewni¢ ochron¢ konsumentéw lub zagwarantowaé sprawne dziatanie
rynku;

do zawieszenia lub do zobowigzania odpowiedniej platformy obrotu
kryptoaktywami do zawieszenia obrotu kryptoaktywami, w tym tokenami
powigzanymi z aktywami lub tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym,
w przypadku gdy stwierdza, ze emitent znajduje si¢ w takiej sytuacji, ze taki
obrot bytby szkodliwy dla interesow konsumentow;

w pilnych przypadkach — do nakazania natychmiastowego zaprzestania
dziatalnosci bez uprzedniego ostrzezenia lub wskazania terminu, gdy istnieje
powdd, aby przypuszczaé, ze osoba dokonuje emisji tokendw powigzanych
z aktywami lub tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym bez zezwolenia
lub osoba dokonuje emisji kryptoaktywow bez zgloszenia dokumentu
informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow zgodnie z art. 7;

do Zadania tymczasowego zaprzestania wszelkich praktyk, ktore wilasciwy
organ uzna za sprzeczne z niniejszym rozporzadzeniem,;

128

PL



PL

do przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzen w miejscach innych niz
prywatne miejsca zamieszkania oséb fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu
do pomieszczen, aby uzyska¢ dostgp do dokumentéw iinnych danych
w jakiejkolwiek postaci, w przypadku gdy mozna zasadnie przypuszczaé, ze
dokumenty iinne dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia
mogg mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku naruszenia niniejszego
rozporzadzenia.

Uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe wykonywane w odniesieniu do emitentow
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym pozostaja bez uszczerbku dla
uprawnien przyznanych odpowiednim wilasciwym organom na mocy przepisow
krajowych transponujacych dyrektywe 2009/110/WE.

Aby wywigzywacé si¢ z obowigzkow spoczywajacych na nich na mocy tytutu VI
niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy, oprocz uprawnien, o ktorych mowa
w ust. 1, musza posiada¢ — zgodnie z prawem krajowym — co najmniej ponizsze
uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe:

a)

b)

d)

g)
h)

do uzyskania dostgpu do wszelkich dokumentéw i danych w jakiejkolwiek
formie oraz do otrzymywania ich kopii;

do wymagania lub zadania udzielenia informacji od kazdej osoby, wlaczajac w
to osoby, ktore biorg udzial — na kolejnych etapach — w przekazywaniu zlecen
lub prowadzeniu operacji, atakze od ich przetozonych, oraz, w razie
koniecznos$ci, do wzywania do stawiennictwa i przestuchiwania takich osob
w celu uzyskania informacji;

do wchodzenia do pomieszczen osob fizycznych i prawnych w celu zajecia
dokumentacji idanych w jakiejkolwiek formie w przypadku uzasadnionego
przypuszczenia, ze dokumenty lub dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub
dochodzenia moga mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku
wykorzystywania informacji poufnych lub manipulacji na rynku stanowigcego
naruszenie niniejszego rozporzadzenia;

do przekazywania spraw celem wszczecia postgpowania przygotowawczego;

do zadania, w zakresie dozwolonym prawem krajowym, wydania istniejacych
rejestrow  przesylu  danych  przechowywanych  przez  operatora
telekomunikacyjnego, w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia
1gdy takie rejestry moga mie¢ znaczenie dla dochodzenia prowadzonego
w sprawie naruszenia art. 77, 78, 79 1 80;

do zadania zamrozenia lub sekwestracji aktywow lub zastosowania obu tych
srodkow;

do wydania czasowego zakazu wykonywania dziatalno$ci zawodowej;

do stosowania wszelkich srodkow niezbednych do zapewnienia prawidtowego
poinformowania opinii publicznej, migdzy innymi sprostowania falszywych

lub wprowadzajacych w btad informacji podanych do wiadomosci publicznej,
W tym poprzez zobowigzanie emitenta kryptoaktywow lub innej osoby, ktora
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opublikowala lub rozpowszechnita falszywe Ilub wprowadzajace w btad
informacje, do opublikowania sprostowania.

W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wtasciwy organ moze zwroci¢ si¢ do
odpowiedniego organu sgdowego z wnioskiem o wydanie postanowienia w sprawie
uzycia uprawnien, o ktorych mowa w ust. 11 2.

Wiasciwe organy wykonujg swoje funkcje i uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1
12, w ktorykolwiek z ponizszych sposobow:

a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

c) w drodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac
odpowiedzialnos¢ za ich wykonanie;

d) poprzez wnoszenie spraw do wlasciwych organow sadowych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich §rodkow, tak aby
wlasciwe organy dysponowaly  wszelkimi  uprawnieniami  nadzorczymi
i dochodzeniowymi, ktore sg im niezb¢dne do wypehiania spoczywajacych na nich
obowigzkow.

Uznaje si¢, ze osoba udostepniajaca informacje wilasciwemu organowi zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza jakichkolwiek ograniczen w ujawnianiu
informacji nalozonych przez umowg lub jakiekolwiek przepisy ustawowe,
wykonawcze lub administracyjne oraz nie podlega jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci
w zwigzku z takim powiadomieniem.

Artykut 83
Wspolpraca miedzy wlasciwymi organami

Wilasciwe organy wspoOlpracuja ze soba na potrzeby niniejszego rozporzadzenia.
Wymieniajg si¢ informacjami bez zbednej zwloki 1 wspolpracuja przy prowadzeniu
czynno$ci  dochodzeniowych, nadzorczych izwigzanych =z egzekwowaniem
przepisow.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowily, zgodnie z art. 92 ust. 1,
ustanowi¢ sankcje karne za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja one
wprowadzenie odpowiednich $rodkow, tak aby wlasciwe organy mialy wszelkie
uprawnienia niezbedne do utrzymywania kontaktéw zorganami sadowymi,
organami $cigania lub organami wymiaru sprawiedliwosci w sprawach karnych
w granicach ich jurysdykcji wcelu otrzymywania szczegétowych informacji
dotyczacych dochodzen Ilub postepowan karnych wszczetych w zwigzku
Z naruszeniami niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania takich informacji
innym witasciwym organom, a takze EUNB 1 ESMA, aby wypehi¢ spoczywajacy na
nich obowigzek wspotpracy do celdw niniejszego rozporzadzenia.
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Wiasciwy organ moze odmowic¢ podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje
lub wniosku o wspoétprace przy czynnosciach dochodzeniowych wylacznie
w ktorejkolwiek z nastgpujacych wyjatkowych okolicznos$ci:

a) w przypadku gdy pozytywne rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny
wplyw na jego wiasne czynnosci dochodzeniowe, czynno$Sci zwigzane
z egzekwowaniem przepisow lub na postgpowanie przygotowawcze;

b) w przypadku gdy przed organami panstwa cztonkowskiego, do ktorego
skierowano wniosek, wszczgto juz postepowanie sgdowe w odniesieniu do tych
samych czynow i przeciwko tym samym osobom fizycznym lub prawnym;

c) w przypadku gdy w panstwie cztonkowskim, do ktorego skierowano wniosek,
wydano juz prawomocne orzeczenie w odniesieniu do tych oséb fizycznych
lub prawnych w zwigzku z tymi samymi czynami.

Wilasciwe organy, na wniosek, bez zbednej zwloki przekazuja wszelkie informacje
wymagane do celéw niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego w odniesieniu do kontroli na miejscu lub dochodzen.

W przypadku gdy wtasciwy organ otrzymuje od wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia,
moze wykona¢ ktorekolwiek z nastgpujacych czynnosci:

a)  samodzielnie przeprowadzi¢ kontrolg na miejscu lub dochodzenie;

b)  zezwoli¢ wilasciwemu organowi, ktory wystapil z wnioskiem, na udziat
w kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

c) zezwoli¢ whasciwemu organowi, ktory wystapil z wnioskiem, na samodzielne
przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia;

d) wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspolnie
z pozostatymi wlasciwymi organami.

Wiasciwe organy moga skierowa¢ sprawe do ESMA, w sytuacji gdy wniosek
o wspolprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany informacji, zostat odrzucony lub
nie zostal rozpatrzony rozsadnym terminie.

Nie naruszajac postanowien art. 258 TFUE ESMA moze w takich sytuacjach
skorzysta¢ z uprawnien nadanych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 5 wlasciwe organy moga skierowaé sprawe do
EUNB, w sytuacji gdy wniosek o wspolprace, w szczegdlnosci kwestii wymiany
informacji, dotyczacy emitentow tokenow powigzanych z aktywami lub tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym lub uslug w zakresie kryptoaktywow
zwigzanych ztokenami powigzanymi zaktywami lub tokenami bedacymi
pieniadzem elektronicznym, zostal odrzucony Iub nie zostal rozpatrzony
w rozsadnym terminie.
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10.

Nie naruszajac postanowien art. 258 TFUE EUNB moze w takich sytuacjach
skorzysta¢ z uprawnien nadanych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Wiasciwe organy $cisle koordynuja swoje dziatania nadzorcze w celu wykrywania
iusuwania naruszen niniejszego rozporzadzenia, atakze w celu opracowywania
1 promowania najlepszych praktyk, ulatwiania wspotpracy, promowania spojnej
interpretacji i przedstawiania ocen uwzgledniajacych kontekst transgraniczny
w przypadku jakichkolwiek sporow.

Na potrzeby akapitu pierwszego EUNB i ESMA petnig role koordynatora pomi¢dzy
wilasciwymi organami i pos$rod kolegidw, o ktorych mowa w art. 99 1 101, z mysla
o budowaniu wspolnej kultury nadzoru i spdjnych praktyk nadzorczych, zapewnianiu
jednolitych procedur i spojnych podejs¢ oraz zwigkszaniu spdjnosci wynikow
w zakresie nadzoru, w szczegdlnosci w odniesieniu do obszarow nadzorczych
0 wymiarze transgranicznym lub mozliwym oddzialywaniu transgranicznym.

W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze doszto do naruszenia ktoregokolwiek
z wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, lub ma powody, by tak
uwaza¢, w wystarczajaco szczegotowy sposdb informuje o swoich ustaleniach
wlasciwy organ wiasciwy dla podmiotu lub podmiotow podejrzewanych o takie
naruszenie.

ESMA, po konsultacji z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia informacji, ktéore maja miedzy soba wymieniaé
wiasciwe organy zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] t.

ESMA, po konsultacji z EUNB, opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw i procedur do
celow wspolpracy 1 wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA przedstawia te projekty wykonawczych standardéw technicznych Komisji do

dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia] t.
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Artykut 84
Wspolpraca z EUNB i ESMA

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia wtasciwe organy $ci§le wspotpracuja z ESMA
zgodnie zrozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 oraz z EUNB zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010. Wymieniaja one informacje w celu
wykonywania swoich obowigzkoéw na podstawie niniejszego rozdziatu i rozdziatu 2
niniejszego tytutu.

2. Wiasciwy organ wystepujacy z wnioskiem o pomoc informuje EUNB i ESMA
o kazdym wniosku, o ktorym mowa w art. 83 ust. 4.

W przypadku kontroli na miejscu lub dochodzenia o skutku transgranicznym ESMA
koordynuje kontrolg lub dochodzenie, w przypadku gdy wystapi o to jeden
z whasciwych organow. W przypadku gdy kontrola na miejscu lub dochodzenie
o skutkach transgranicznych dotyczy emitenta tokenow powigzanych z aktywami lub
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym lub ustlug w zakresie kryptoaktywow
zwigzanych ztokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami bedacymi
pieniagdzem elektronicznym, EUNB koordynuje kontrol¢ lub dochodzenie,
w przypadku gdy wystapi o to jeden z wtasciwych organow.

3. Wilasciwe organy przekazuja niezwlocznie EUNB 1 ESMA wszelkie informacje
niezbedne im do wypelniania obowigzkéw odpowiednio zgodnie z art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 1izgodnie zart.35 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego artykulu, ESMA, w $cistej
wspotpracy z EUNB, opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw 1iprocedur do celow
wspotpracy 1 wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami oraz z EUNB 1
ESMA.

ESMA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqgdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 85
Wspolpraca z innymi organami

Jezeli emitent kryptoaktywow, w tym tokenow powigzanych zaktywami lub tokenow
bedacych pieniadzem elektronicznym, lub dostawca uslug w zakresie kryptoaktywow
prowadza dzialalno$¢ inng niz ta objeta niniejszym rozporzadzeniem, wlasciwe organy
wspoOtpracuja z organami odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru lub kontroli nad tg inng
dziatalno$cig zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Unii lub prawa krajowego, w tym
z organami podatkowymi.
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Artykut 86
Obowiazki w zakresie powiadamiania

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisje, EUNB i ESMA o przepisach ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych wdrazajacych przepisy niniejszego tytutu, w tym
o odpowiednich przepisach prawa karnego, do dnia /prosze wstawic¢ date przypadajgcg 12
miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] r. Panstwa cztonkowskie bez
zbednej zwtoki powiadamiajag Komisj¢ i ESMA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych
przepisow.

Artykut 87
Tajemnica zawodowa

1. Wszystkie informacje, ktore wlasciwe organy wymieniaja miedzy sobg na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, aktore dotyczg warunkow biznesowych lub
operacyjnych oraz innych kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za
informacje poufne oraz obejmuje si¢ je obowigzkiem zachowania tajemnicy
zawodowej, z wyjatkiem przypadkdw gdy w momencie ich przekazania wlasciwy
organ stwierdzi, ze informacje te moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest
niezbedne do celéw postepowania sgdowego.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do wszystkich osob
fizycznych lub prawnych, ktére pracuja lub pracowaly dla wlasciwych organow.
Informacje objete tajemnica zawodowa nie mogg zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek
innej osobie fizycznej lub prawnej ani jakiemukolwiek innemu organowi, chyba ze
na mocy przepisow okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykut 88
Ochrona danych

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia
wlasciwe organy wykonuja swoje zadania do celéw niniejszego rozporzadzenia zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2016/679%,

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych przez EUNB i ESMA w ramach
niniejszego rozporzadzenia, oba te organy przestrzegaja rozporzadzenia (UE) 2018/1725%.
Artykut 89

Srodki zapobiegawcze

1. W przypadku gdy wilasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ma
wyrazne 1 mozliwe do wykazania powody, aby sadzi¢, ze dostawca ustug w zakresie

o8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie

ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie
danych) (Dz.U. L 119 2 4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje,
organy ijednostki organizacyjne Unii iswobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Tekst majacy znaczenie dla EOG) (Dz.U.
L 2952z21.11.2018, s. 39).
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kryptoaktywow lub emitent kryptoaktywoéw, wtym tokenow powigzanych
z aktywami lub tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, dopuscili si¢
nieprawidlowosci, powiadamia otym wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz ESMA.

W przypadku gdy nieprawidlowosci dotycza emitenta tokenow powigzanych
z aktywami lub tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym lub ustug w zakresie
kryptoaktywow zwigzanych ztokenami powigzanymi z aktywami lub tokenami
bedacymi pienigdzem elektronicznym, wiasciwe organy przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego powiadamiajg réwniez EUNB.

W przypadku gdy mimo $rodkéw podjetych przez wilasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego dostawca ustug w zakresie kryptoaktywow lub emitent
kryptoaktywow nadal narusza niniejsze rozporzadzenie, wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, po powiadomieniu witasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego, ESMA oraz, w stosownych przypadkach,
EUNB, stosuje wszelkie stosowne $rodki w celu ochrony konsumentow oraz
niezwlocznie powiadamia o nich Komisj¢, ESMA oraz, w stosownych przypadkach,
EUNB.

W przypadku gdy wilasciwy organ nie zgadza si¢ z ktérymkolwiek ze S$rodkow
zastosowanych przez inny wlasciwy organ na podstawie ust. 2 niniejszego artykutu,
moze zwrdci¢ uwage ESMA na te kwestie. ESMA moze podja¢ dziatania na mocy
uprawnien powierzonych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy $rodki dotycza
emitenta tokendw powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym lub ushug w zakresie kryptoaktywow zwigzanych z tokenami
powigzanymi z aktywami lub tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym,
wlasciwy organy moze zwroci¢ uwage EUNB na te kwestie. EUNB moze podjac
dziatania na mocy uprawniefn powierzonych mu na podstawie art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 90
Wspolpraca z panstwami trzecimi

W stosownych przypadkach wlasciwe organy panstw czlonkowskich zawieraja
porozumienia o wspdlpracy z organami nadzoru panstw trzecich dotyczace wymiany
informacji  z organami nadzoru w pafnstwach trzecich oraz egzekwowania
obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w panstwach trzecich. Te
porozumienia o wspOlpracy zapewniaja co najmniej skuteczng wymiang informacji
umozliwiajacag wlasciwym organom wykonywanie obowigzkéw spoczywajacych na
nich na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwy organ informuje EUNB, ESMA 1 pozostate wlasciwe organy, w przypadku
gdy planuje zawarcie takiego porozumienia.

ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, w miar¢ mozliwosci utatwia i koordynuje

opracowywanie porozumien o wspOlpracy migdzy wlasciwymi  organami
1 odpowiednimi organami nadzoru panstw trzecich.
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ESMA, wScistej wspotpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych zawierajacych wzor porozumienia o wspotpracy, z ktorego
maja korzysta¢ w miar¢ mozliwos$ci wlasciwe organy panstw cztonkowskich.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [prosze wstawic¢ date przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzgdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

ESMA, wscistej wspotpracy z EUNB, w miar¢ mozliwosci takze ulatwia
i koordynuje wymian¢ migdzy wlasciwymi organami informacji otrzymanych od
organéw nadzoru panstw trzecich, ktore moga mie¢ znaczenie dla stosowania
srodkow na podstawie rozdziatu 2.

Wilasciwe organy zawieraja porozumienia o wspolpracy w sprawie wymiany
informacji z organami nadzoru panstw trzecich wylacznie woéwczas, gdy ujawniane
informacje s3 objete gwarancjami tajemnicy shuzbowej, ktére sa co najmniej
rownowazne gwarancjom okreslonym w art. 87. Taka wymiana informacji musi
stuzy¢ realizacji zadan tych wtasciwych organow.

Artykut 91
Rozpatrywanie skarg przez wlasciwe organy

Wiasciwe organy ustanawiaja procedury umozliwiajace klientom i innym
zainteresowanym stronom, w tym organizacjom konsumenckim, skladanie do
wlasciwych organow skarg dotyczacych domniemanych naruszen przepisow
niniejszego rozporzadzenia przez emitenta kryptoaktywow, wtym tokendw
powiazanych z aktywami lub tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym oraz
przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow. We wszystkich przypadkach
skargi przyjmuje si¢ w formie pisemnej lub elektronicznej oraz w jezyku urzedowym
panstwa cztonkowskiego, w ktorym zlozono skarge, lub w jezyku akceptowanym
przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.

Informacje na temat procedur dotyczacych skarg, o ktéorych mowa wust. 1, sa
udostepniane na stronie internetowe] kazdego wlasciwego organu i przekazywane
EUNB i ESMA. ESMA publikuje w swoim rejestrze kryptoaktywow, o ktorym
mowa w art. 57, odniesienia do sekcji stron internetowych wlasciwych organow
poswigconych procedurom dotyczacym skarg.
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Rozdzial 2: SrodKi i sankcje administracyjne nakladane przez

wlasciwe organy

Artykut 92
Sankcje administracyjne i inne Srodki administracyjne

Bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez uszczerbku dla
uprawnien nadzorczych wiasciwych organdw na podstawie art. 82 panstwa
cztonkowskie, zgodnie zprawem krajowym, przyznaja wilasciwym organom
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych 1 innych
srodkéw administracyjnych w zwigzku z co najmniej nast¢pujgcymi naruszeniami:

a)  naruszeniami art. 4—14;

b)  naruszeniami art. 17121, art. 23-36 1 art. 42;
c)  naruszeniami art. 43—49, z wyjatkiem art. 47;
d) naruszeniami art. 56 i art. 58-73;

e)  naruszeniami art. 76-80;

f)  brakiem wspolpracy lub niepoddaniem si¢ czynno$ciom dochodzeniowym lub
kontroli lub niezastosowaniem si¢ do wniosku, jak okreslono w art. 82 ust. 2.

Panstwa cztonkowskie moga postanowié, ze nie okres$la przepiséw dotyczacych
sankcji administracyjnych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), b), c¢), d) lub e), objeto juz sankcjami
karnymi okreslonymi w prawie krajowym przed dniem /[prosze wstawié date
przypadajgcq 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] t.
W takim przypadku panstwa czlonkowskie szczegdélowo informujg Komisje, ESMA
1 EUNB o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.

Do dnia [prosze wstawié¢ date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r. panstwa cztonkowskie szczegdétowo powiadomia
Komisjg, EUNB 1 ESMA o przepisach, o ktorych mowa w akapitach pierwszym
i drugim. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje, EUNB i
ESMA o wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu
do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do
naktadania co najmniej ponizszych sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizycznag lub

podmiot prawny odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia,
zgodnie z art. 82;
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b)

d)

nakazu zobowigzujacego odpowiedzialng osobe fizyczng lub odpowiedzialny
podmioty prawny do zaprzestania okreslonego postepowania stanowigcego
naruszenie;

maksymalnych administracyjnych sankcji finansowych w wysokosci co
najmniej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych
w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysoko$ci co najmniej 5 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro — roéwnowartos$ci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [prosze wstawic¢ date wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia], lub 3 % lacznego rocznego obrotu danej osoby prawnej
wedhug ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy. W przypadku gdy osoba prawna jest jednostka
dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora jest
zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE’, za stosowny laczny roczny obrét uznaje
si¢ taczny roczny obrét lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie
z odno$nymi przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowo$ci, ustalony na
podstawie  ostatniego  dostgpnego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla;

w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysokosci co najmniej 700 000 EUR Iub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowartos$ci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [prosze wstawic¢ date wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia] .

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu
do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), wlasciwe organy miaty uprawnienia do
naktadania co najmniej ponizszych sankcji administracyjnych 1innych Srodkow

administracyjnych:

a) podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub
prawng odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b) nakazu zobowigzujacego odpowiedzialng osobe fizyczng lub odpowiedzialny
podmioty prawny do zaprzestania okreslonego postgpowania stanowigcego
naruszenie;

c) maksymalnych administracyjnych sankcji finansowych w wysokosci co

najmniej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych
w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

70

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z29.6.2013,
s. 19).
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d) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysokosci co najmniej 15 % lacznego rocznego obrotu tej
osoby prawnej wedlug ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu
do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢), wlasciwe organy miaty uprawnienia do
naktadania co najmniej ponizszych sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczna lub
prawng odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b) nakazu zobowigzujacego odpowiedzialng osobg fizyczng lub odpowiedzialny
podmioty prawny do zaprzestania okreslonego postepowania stanowigcego
naruszenie;

c) maksymalnych administracyjnych sankcji finansowych w wysokosci co
najmniej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych
w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

d) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysokos$ci co najmniej 15 % lacznego rocznego obrotu tej
osoby prawnej wedlug ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie ze swoim prawem krajowym, aby
w odniesieniu do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. d), wlasciwe
organy mialy uprawnienia do nakladania co najmniej ponizszych kar
administracyjnych i1 innych $§rodkéw administracyjnych:

a) podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub
prawng odpowiedzialne za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b) nakazu zobowigzujacego osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania
okreslonego postgpowania stanowigcego naruszenie oraz powstrzymania si¢ od
jego ponownego podejmowania;

c) zakazu pehlienia funkcji zarzadczych w takich przedsigbiorstwach wobec
dowolnego cztonka organu zarzadzajacego osoby prawnej odpowiedzialnej za
naruszenie lub dowolnej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za
naruszenie;

d) maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych w wysoko$ci co najmniej
dwukrotno$ci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku
gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych korzysci, nawet jezeli kwota ta
przekracza kwoty maksymalne okreslone w lit. e);

e) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych kar
pienieznych w wysokosci co najmniej 500 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktoérych walutag nie jest euro — rownowartos$ci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien ... [prosze wstawi¢ date wejscia w zycie
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niniejszego rozporzgdzenial r., albo maksymalnie 5 % tacznego rocznego
obrotu danej osoby prawnej wedtug ostatniego dostgpnego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy. W przypadku gdy
osoba prawna jest jednostkg dominujaca lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej, ktora jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE, za stosowny taczny roczny obrot uznaje si¢ taczny roczny
obrot lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odno$nymi przepisami
prawa Unii w dziedzinie rachunkowos$ci, ustalony na podstawie ostatniego
dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla,

w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych kar
pienigznych w wysoko$ci co najmniej 500 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktéorych waluta nie jest euro — rownowartosci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien .. [prosze wstawi¢ date wejscia w zycie
niniejszego rozporzgdzenia] t.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, zgodnie zprawem krajowym, by w razie
wystgpienia naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ), wlasciwe
organy mialy uprawnienia do naktadania co najmniej nastepujacych sankcji
administracyjnych ~ istosowania co  najmniej  nastepujacych  $Srodkoéw
administracyjnych:

a)

b)

g)

nakazu zobowigzujacego osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania
okreslonego postgpowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego
podejmowania;

wydania korzys$ci uzyskanych lub wyrdéwnania strat uniknigtych w wyniku
naruszenia, o ile mozliwe jest ich ustalenie;

publicznego ostrzezenia wskazujacego osobe odpowiedzialng za naruszenie
oraz charakter naruszenia;

cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia dla dostawcy ustlug w zakresie
kryptoaktywow;

tymczasowego zakazu pelnienia funkcji zarzadczych w przedsigbiorstwie
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywdéw wobec dowolnego cztonka organu
zarzadzajacego dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywoéw lub dowolnej innej
osoby fizycznej, ktdrych uznano za odpowiedzialnych za naruszenie;

w przypadku ponownych naruszen art. 78, 79 lub 80 — stalego zakazu petnienia
funkcji  zarzadczych w przedsiebiorstwie dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow wobec dowolnego cztonka organu zarzadzajacego dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywdéw lub dowolnej innej osoby fizycznej, ktorych
uznano za odpowiedzialnych za naruszenie;

tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wiasny rachunek wobec
dowolnego cztonka organu zarzadzajacego przedsiebiorstwem dostawcy ustug
w zakresie kryptoaktywow lub wobec dowolnej innej osoby fizycznej, ktoérych
uznano za odpowiedzialnych za naruszenie;
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h)  maksymalnych administracyjnych sankcji finansowych w wysokosci co
najmniej trzykrotnosci kwoty korzy$ci uzyskanych lub strat uniknig¢tych
w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

1) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysoko$ci co najmniej 5 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktéorych walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [prosze wstawié¢ date wejscia w zZycie niniejszego
rozporzgdzenia] t.;

j)  w przypadku os6b prawnych — maksymalnych administracyjnych sankcji
finansowych w wysokosci co najmniej 15 000 000 EUR lub 15 % tacznego
rocznego obrotu osoby prawnej wedhug ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy lub — w panstwach czlonkowskich,
ktérych waluta nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie krajowej na
dzien [prosze wstawié¢ date wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] t.
W przypadku gdy osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka
zalezng jednostki dominujacej, ktora jest zobowigzana do sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie  z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i1 Rady 2013/34/UE, za stosowny taczny roczny
obrét uznaje si¢ laczny roczny obrot lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu
zgodnie z odno$nymi przepisami prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci,
ustalony na podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla.

Panstwa czlonkowskie mogg przyzna¢ wlasciwym organom dodatkowe uprawnienia
poza uprawnieniami wymienionymi w ust. 2—6 oraz ustanowi¢ wyzsze poziomy
sankcji niz poziomy ustanowione w tych ustepach w odniesieniu do zarowno osob
fizycznych, jak 1 prawnych odpowiedzialnych za naruszenie.

Artykut 93
Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do nakladania kar

Ustalajagc  rodzaj 1ipoziom kary administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego, ktore maja zosta¢ nalozone na podstawie art. 92, wiasciwe
organy biorg pod uwage to, w jakim stopniu dane naruszenie jest umyslne lub jest
wynikiem zaniedbania, oraz wszystkie inne stosowne okoliczno$ci, w tym rowniez,
w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopien odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za
dane naruszenie;

c) sytuacj¢ finansowa osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za
naruszenie, ktoérej wyznacznikiem jest wysoko$¢ lacznego obrotu
odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznego dochodu oraz aktywoéw netto
odpowiedzialnej osoby fizycznej;
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d) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez osob¢ fizyczng lub
prawng odpowiedzialng za naruszenie, o ile mozna je ustalié;

e)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je
ustali¢;

f)  poziom wspolpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za
naruszenie z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla koniecznosci
zapewnienia wydania korzys$ci uzyskanych lub wyréwnania strat uniknigtych
przez t¢ osobeg;

g) poprzednie naruszenia popetlnione przez osobg¢ fizyczng lub prawng
odpowiedzialng za naruszenie;

h)  $rodki zastosowane przez osobe odpowiedzialng za naruszenie w celu
zapobiezenia jego powtorzeniu si¢;

i)  wplyw naruszenia na interesy konsumentéw lub inwestorow.

2. Przy wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych
srodkdw administracyjnych na podstawie art. 92 wlasciwe organy Scisle
wspoOlpracuja ze sobg w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien
nadzorczych i dochodzeniowych oraz naktadane przez nie kary administracyjne
iinne $rodki administracyjne byly skuteczne i odpowiednie w §wietle niniejszego
rozporzadzenia. Koordynuja one swoje dziatania w celu uniknigcia powtarzania
i pokrywania si¢ dzialan przy wykonywaniu przystugujagcych im uprawnien
nadzorczych 1dochodzeniowych oraz przy nakladaniu kar administracyjnych
1 innych $rodkow administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 94
Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wszelkie decyzje podejmowane na podstawie
niniejszego rozporzadzenia byly wilasciwie uzasadnione iaby przystugiwato od nich
odwotanie do sagdu. Prawo do odwotania si¢ do sadu ma zastosowanie rowniez w przypadku,
gdy wterminie sze$ciu miesiecy od daty zlozenia przez dostawce ushug w zakresie
kryptoaktywow wniosku o zezwolenie zawierajagcego wszystkie informacje wymagane
zgodnie z obowigzujacymi przepisami nie zostanie wydana zadna decyzja.

Artykut 95
Publikacja decyzji

1. Wiasciwe organy publikujag na swojej urzedowej stronie internetowej decyzje
naktadajacg kary administracyjne iinne $rodki administracyjne za naruszenie
niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie po poinformowaniu o tej decyzji osoby
fizycznej lub prawnej, wobec ktorej wydano t¢ decyzje¢. Taka publikacja obejmuje co
najmniej informacje na temat rodzaju icharakteru naruszenia oraz tozsamosci
odpowiedzialnych os6b fizycznych lub prawnych. Obowigzek ten nie ma
zastosowania do decyzji naktadajacych srodki o charakterze dochodzeniowym.
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W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze publikacja informacji o tozsamosci oso6b
prawnych lub tozsamosci lub danych osobowych o0s6b fizycznych bylaby
nieproporcjonalna w oparciu o indywidualng ocen¢ przeprowadzong w kwestii
proporcjonalno$ci publikacji takich danych, lub w przypadku, gdy taka publikacja
zagrozitaby prowadzonym czynno$ciom dochodzeniowym, wlasciwe organy
podejmujg jedna z nastepujacych czynnosci:

a)  odraczaja publikacje decyzji o nalozeniu kary lub $rodka do momentu, kiedy
powody nieopublikowania przestang istnie¢;

b) publikuja decyzje o nalozeniu kary lub $rodka w sposdb zanonimizowany,
ktory jest zgodny z prawem krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja
zapewnia skuteczng ochron¢ odno$nych danych osobowych;

c) nie publikuja decyzji o natozeniu kary lub srodka, jezeli warianty okreslone
w lit. @) 1 b) uznaje si¢ za niewystarczajace, aby zapewnic:

(i) brak zagrozen dla stabilno$ci rynkéw finansowych;

(i) proporcjonalno$¢ publikacji takiej decyzji w odniesieniu do $rodkow,
ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze lub $rodku w sposob
zanonimizowany, o czym jest mowa w akapicie pierwszym lit. b), publikacja
odnos$nych danych moze zosta¢ odroczona o rozsadny okres, jezeli przewiduje sig, ze
w takim okresie powody uzasadniajace anonimowg publikacj¢ przestang istniec.

W przypadku gdy od decyzji o natozeniu kary lub $rodka przystuguje odwotanie do
odpowiednich organé6w sadowych lub do innych organdéw, wlasciwe organy
niezwlocznie publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej taka informacje
oraz wszelkie pozniejsze informacje na temat wyniku takiego odwotania. Ponadto
publikuje si¢ réwniez wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednig decyzje
o nalozeniu kary lub $rodka.

Wlasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie
z niniejszym artykutem pozostawaly dostgpne na ich urzedowej stronie internetowe;j
przez co najmniej pie¢ lat po ich opublikowaniu. Dane osobowe zawarte
w opublikowanych informacjach pozostawia si¢ na urzegdowej stronie internetowe;j
wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 96
Zglaszanie kar i Srodkow administracyjnych ESMA i EUNB

Wilasciwy organ corocznie przekazuje ESMA 1 EUNB zbiorcze informacje dotyczace
wszystkich kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych natozonych
zgodnie z art. 92. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowily, zgodnie z art. 92 wust. 1,

ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa w tym ustepie,
ich wlasciwe organy co roku przedstawiaja EUNB i ESMA zanonimizowane
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izagregowane  dane  dotyczace  wszystkich  wszczetych — postgpowan
przygotowawczych i natozonych sankcji karnych. ESMA publikuje dane dotyczace
natozonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy wilasciwy organ podat informacje o karach administracyjnych,
innych $rodkach administracyjnych lub sankcjach karnych do wiadomosci
publicznej, zglasza je rownoczesnie ESMA.

Wiasciwe organy informuja EUNB i ESMA o wszystkich karach administracyjnych
lub innych $rodkach administracyjnych, ktére nalozono, lecz nie opublikowano,
w tym o wszelkich dotyczacych ich odwotaniach oraz o wyniku takich odwotan.
Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaty informacje
oraz prawomocne orzeczenia dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych oraz
aby przedktadaty te dane EUNB 1 ESMA. ESMA prowadzi centralng baze danych
zawierajacg informacje o zgloszonych mu karach i §rodkach administracyjnych
wylacznie na potrzeby wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami.
Wspomniana baza danych jest dostepna wylacznie dla EUNB i ESMA oraz dla
wlasciwych organdw oraz podlega aktualizacji na podstawie informacji
przekazywanych przez wlasciwe organy.

Artykut 97

Zglaszanie naruszen i ochrona oséb dokonujacych zgloszen

W  odniesieniu do przypadkdw zglaszania naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz
w kwestiach ochrony o0so6b zglaszajacych takie naruszenia zastosowanie maja przepisy
dyrektywy (UE) 2019/19377!.

71

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie
ochrony o0s6b zgtaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz.U. L 305 z 26.11.2019, s. 17).
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Rozdzial 3: Uprawnienia nadzorcze EUNB w odniesieniu do
emitentow znaczacych tokenow powigzanych z aktywami
i znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym oraz
kolegia organow nadzoru

Artykut 98
Uprawnienia nadzorcze EUNB w odniesieniu do emitentow znaczgcych tokenow
powiqzanych z aktywami i emitentow znaczqcych tokenow bedgcych pienigdzem
elektronicznym

Jezeli token powigzany zaktywami zostal sklasyfikowany jako znaczacy token
zgodnie z art. 39 lub 40, emitent takich tokenow powigzanych z aktywami prowadzi
dziatalno$¢ pod nadzorem EUNB.

W ramach nadzoru nad emitentami znaczacych tokenow powigzanych z aktywami
EUNB wykonuje uprawnienia przystugujace wiasciwym organom zgodnie z art. 21,
37138.

Jezeli emitent znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami $wiadczy ustugi
w zakresie kryptoaktywow lub emituje kryptoaktywa, ktore nie s3 znaczacymi
tokenami powigzanymi z aktywami, nadzor nad takimi ustugami inad taka
dzialalnoscia  sprawuje nadal wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

Jezeli token powigzany z aktywami zostal sklasyfikowany jako znaczacy token
zgodnie z art. 39, EUNB przeprowadza ponowng ocen¢ nadzorcza, aby upewnic sig,
ze emitenci znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami spelniaja wymogi
ustanowione w tytule III.

Jezeli token bedacy pieniadzem elektronicznym zostat sklasyfikowany jako znaczacy
token zgodnie zart. 50 lub 51, EUNB jest odpowiedzialny za zapewnienie
przestrzegania przez emitenta takich znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym wymogow ustanowionych w art. 52.

Artykut 99
Kolegia wlasciwe dla emitentow znaczqcych tokenow powigzanych z aktywami

W terminie 30 dni kalendarzowych od dnia podjecia decyzji o sklasyfikowaniu
tokena powigzanego z aktywami jako znaczacego tokena EUNB powotluje doradcze
kolegium organéw nadzoru dla kazdego emitenta znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami, zarzadza pracami tego kolegium i przewodniczy jego obradom, aby
usprawni¢ wykonywanie zadan nadzorczych powierzonych mu na podstawie
niniejszego rozporzadzenia.

W sktad kolegium wchodzg:

a)  EUNB, pehiacy funkcje przewodniczacego kolegium;
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g)

h)

3

k)

ESMA;

wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego, w ktérym znajduje
si¢ siedziba emitenta znaczacych tokendw powigzanych z aktywami,

wlasciwe organy wiasciwe dla najistotniejszych instytucji kredytowych lub
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw  odpowiedzialnych za
przechowywanie aktywow rezerwowych zgodnie z art. 33;

w stosownych przypadkach wlasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych
platform obrotu kryptoaktywami, na ktorych znaczace tokeny powigzane
z aktywami dopuszczono do obrotu;

w stosownych przypadkach wilasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych
dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywéw  odpowiedzialnych za
zapewnienie ptynnosci znaczacych tokendw powigzanych z aktywami zgodnie
z art. 35 ust. 4 akapit pierwszy;

w stosownych przypadkach wlasciwe organy wlasciwe dla podmiotow
zapewniajacych funkcje, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h);

w stosownych przypadkach wlasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych
dostawcow ushug w zakresie kryptoaktywdéw $wiadczacych w odniesieniu do
znaczacych  tokenéw  powigzanych  z aktywami usluge  w zakresie
kryptoaktywow, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10;

EBC;

jezeli emitent znaczacych tokendéw powigzanych zaktywami ma siedzibe
w panstwie cztonkowskim, ktérego walutg nie jest euro, lub jezeli w sktad
aktywow rezerwowych wchodzi waluta inna niz euro — krajowy bank centralny
tego panstwa cztonkowskiego;

odpowiednie organy nadzoru panstw trzecich, zktorymi EUNB zawart
porozumienie administracyjne zgodnie z art. 108.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory nie jest cztonkiem kolegium, moze
zwroci¢ si¢ do kolegium o udostgpnienie wszelkich informacji istotnych dla
wykonywania spoczywajacych na nim obowigzkéw nadzorczych.

Bez uszczerbku dla obowigzkéw wilasciwych organéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a)
b)

c)

opracowanie niewiazacej opinii, o ktorej mowa w art. 100;
wymiang¢ informacji zgodnie z art. 107,

zawarcie porozumienia w sprawie dobrowolnego podzialu zadan pomiedzy
cztonkow kolegium, ktére obejmuje rowniez delegowanie zadan zgodnie
z art. 120;
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d) koordynacje programow oceny nadzorczej na podstawie oceny ryzyka
przeprowadzone] przez emitenta znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami zgodnie z art. 30 ust. 9.

W celu utatwienia wykonywania zadan powierzonych kolegiom na podstawie
akapitu pierwszego cztonkowie kolegium, o ktorych mowa w ust. 2, moga bra¢
udziat wustalaniu porzadku posiedzen kolegium, w szczegdlnosci poprzez
dodawanie punktéw do porzadku obrad.

Podstawg powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na piSmie zawarta
pomiedzy wszystkimi jego cztonkami.

Umowa ta reguluje praktyczne kwestie zwigzane z funkcjonowaniem kolegium
1 zawiera szczegdtowe postanowienia dotyczace:

a)  procedur glosowania, o ktorych mowa w art. 100 ust. 4;
b)  procedur ustalania porzadku posiedzen kolegium;
c) czestotliwosci posiedzen kolegium;

d) formatu izakresu informacji, ktore maja by¢ przekazywane czlonkom
kolegium przez EUNB, w szczeg6lnosci jezeli chodzi o informacje dotyczace
oceny ryzyka, o ktérej mowa w art. 30 ust. 9;

e) stosownych minimalnych termin6w na dokonanie oceny odpowiedniej
dokumentacji przez cztonkéw kolegium;

f)  sposobow komunikacji miedzy cztonkami kolegium.

W umowie tej mozna réwniez okresli¢ zadania, ktore majg zosta¢ powierzone EUNB
lub innemu cztonkowi kolegium.

Aby zapewni¢ konsekwentne 1ispojne funkcjonowanie kolegiow, EUNB — we
wspotpracy z ESMA 1 Europejskim Systemem Bankéw Centralnych — opracowuje
projekty standardow regulacyjnych okreslajacych warunki, na jakich podmioty,
o ktérych mowa w ust. 2 lit. d)-h), uznaje si¢ za najistotniejsze, a takze szczegotowe
informacje na temat kwestii praktycznych, o ktérych mowa w ust. 5.

EUNB przedstawia Komisji te projekty standardow regulacyjnych do dnia /prosze
wstawi¢ datg przypadajgcg 12 miesiecy od dnia wejscia w zZycie niniejszego
rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.
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Artykul 100

Niewigzgce opinie kolegiow wtasciwych dla emitentow znaczqcych tokenow powigzanych

z aktywami

Kolegium wtasciwe dla emitentéw znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami
moze wyda¢ niewiazaca opini¢ dotyczaca:

a)  ponownej oceny nadzorczej, o ktorej mowa w art. 98 ust. 3;

b)  wszelkich decyzji zobowigzujacych emitenta znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami do utrzymywania wyzszej kwoty funduszy wilasnych
lub zezwalajacych takiemu emitentowi na utrzymywanie nizszej kwoty
funduszy wlasnych zgodnie z art. 41 ust. 4;

c)  wszelkich aktualizacji planu uporzadkowanej likwidacji emitenta znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami na podstawie art. 42;

d) wszelkich zmian modelu biznesowego emitenta znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami na podstawie art. 21 ust. 1;

e)  projektu zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow
zgodnie z art. 21 ust. 2;

f)  wszelkich dziatan przewidzianych zgodnie z art. 21 ust. 3;
g)  wszelkich §rodkéw nadzorczych na podstawie art. 112;

h)  jakiegokolwiek planowanego porozumienia o wymianie informacji z organem
nadzoru panstwa trzeciego zgodnie z art. 108;

1)  wszelkich przypadkéw przekazania przez EUNB zadan nadzorczych
wlasciwemu organowi na podstawie art. 120;

J)  wszelkich planowanych zmian zezwolenia udzielonego podmiotom
1 dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorych mowa w art. 99 ust. 2
lit. d)-h), lub wszelkich §rodkoéw nadzorczych, jakie planuje si¢ zastosowac
w odniesieniu do tych podmiotéw i dostawcow.

W przypadku gdy kolegium wydaje opini¢ zgodnie z ust. 1, w opinii mozna zawrzec¢
— na wniosek dowolnego cztonka kolegium i po przyjeciu wigkszoscig glosow
kolegium zgodnie zust.4 — zalecenia stuzace wyeliminowaniu niedociggnigc
w planowanym dziataniu lub $rodku planowanym przez EUNB lub wlasciwe organy.

EUNB utatwia przyjmowanie opinii zgodnie ze swoja 0gdlng rolg koordynacyjng na
podstawie art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Wigkszosciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykta wigkszoscig gloséw jego
cztonkow.

W przypadku kolegiow liczacych nie wigcej niz 12 czlonkdéw prawo glosu

przystuguje maksymalnie dwom cztonkom kolegium ztego samego panstwa
cztonkowskiego, przy czym kazdy cztonek posiadajacy prawo glosu dysponuje
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jednym glosem. W przypadku kolegiow liczacych wiecej niz 12 cztonkdéw prawo
glosu przysluguje maksymalnie trzem czlonkom ztego samego panstwa
cztonkowskiego, przy czym kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje
jednym glosem.

W przypadku gdy EBC jest cztonkiem kolegium na podstawie art. 99 ust. 2 lit. 1),
dysponuje on dwoma glosami.

Organom nadzoru panstw trzecich, o ktérych mowa w art. 99 ust. 2 lit. k), nie
przystuguje prawo glosu w przedmiocie opinii kolegium.

EUNB i wtasciwe organy nalezycie uwzgledniaja opini¢ kolegium wydang zgodnie
zust. I, wtym wszelkie zalecenia stuzace wyeliminowaniu niedociggnigc
w planowanych dziataniach lub $rodkach nadzorczych, jakie planuje si¢ zastosowac
w odniesieniu do emitenta znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
podmiotow 1 dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorych mowa w art. 99
ust. 2 lit. d)-h). W przypadku gdy EUNB lub wlasciwy organ nie zgadzaja si¢
z opinig kolegium, w tym z ktérymkolwiek z zalecen stuzacych wyeliminowaniu
niedociggnig¢ w planowanym dziataniu lub w planowanym $rodku nadzorczym,
decyzja EUNB lub wiasciwego organu musi zawiera¢ pelne uzasadnienie oraz
wyjasnienie kazdego znaczacego odstepstwa od tej opinii lub od tych zalecen.

Artykut 101
Kolegium wilasciwe dla emitentow znaczgcych tokenow bedgcych pienigdzem
elektronicznym

W terminie 30 dni kalendarzowych od dnia podjecia decyzji o sklasyfikowaniu
tokena bedacego pienigdzem elektronicznym jako znaczacego tokena EUNB
powotuje doradcze kolegium organéw nadzoru dla kazdego emitenta znaczacych
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym, zarzadza pracami tego kolegium
1 przewodniczy jego obradom, aby usprawni¢ wykonywanie zadan nadzorczych
powierzonych mu na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

W sktad kolegium wchodza:
a)  EUNB, petnigcy funkcje przewodniczacego;

b)  wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego, w ktorym emitent
tokena bedacego pienigdzem elektronicznym uzyskal zezwolenie na
prowadzenie dziatalnos$ci jako instytucja kredytowa albo jako instytucja
pieniadza elektronicznego;

c) ESMA;
d) wilasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych instytucji kredytowych
odpowiedzialnych za przechowywanie $rodkdéw pieni¢znych otrzymanych

w zamian za znaczace tokeny bedace pienigdzem elektronicznym;

e)  wlasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych instytucji ptatniczych, ktorym
udzielono zezwolenia zgodnie z art. 11 dyrektywy (UE) 2015/2366 1 ktore
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swiadcza ustugi platnicze w odniesieniu do znaczacych tokendw bedacych
pienigdzem elektronicznym;

f)  w stosownych przypadkach wlasciwe organy wilasciwe dla najistotniejszych
platform obrotu kryptoaktywami, na ktérych znaczace tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym dopuszczono do obrotu;

g) w stosownych przypadkach wtasciwe organy wiasciwe dla najistotniejszych
dostawcow ushug w zakresie kryptoaktywdéw $wiadczacych w odniesieniu do
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym ustuge w zakresie
kryptoaktywow, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10;

h)  jezeli emitent znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym ma
siedzibe w panstwie cztonkowskich, ktérego waluta jest euro, lub jezeli tokeny
bedace pienigdzem elektronicznym sg powigzane z euro — EBC;

1)  jezeli emitent znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym ma
siedzibe w panstwie cztonkowskim, ktorego waluta nie jest euro, lub jezeli
znaczacy token bedacy pienigdzem elektronicznym jest powigzany z walutg
inng niz euro — krajowy bank centralny tego panstwa cztonkowskiego;

j)  odpowiednie organy nadzoru panstw trzecich, z ktéorymi EUNB zawart
porozumienie administracyjne zgodnie z art. 108.

Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory nie jest cztonkiem kolegium, moze
zwréci¢ si¢ do kolegium o udostgpnienie wszelkich informacji istotnych dla
wykonywania spoczywajacych na nim obowigzkoéw nadzorczych.

Bez uszczerbku dla obowigzkéw wilasciwych organéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a)  opracowanie niewigzacej opinii, o ktorej mowa w art. 102;
b)  wymiang informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

c) zawarcie porozumienia w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomig¢dzy
cztonkow kolegium, ktére obejmuje rowniez delegowanie zadan zgodnie
z art. 120.

W celu ulatwienia wykonywania zadan powierzonych kolegiom na podstawie
akapitu pierwszego cztonkowie kolegium, o ktéorych mowa wust. 2, moga bra¢
udzial wustalaniu porzadku posiedzen kolegium, w szczegdlnosci poprzez
dodawanie punktéw do porzadku obrad.

Podstawa powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na piSmie zawarta
pomigdzy wszystkimi jego cztonkami.

Umowa ta reguluje praktyczne kwestie zwigzane z funkcjonowaniem kolegium
1 zawiera szczegotowe postanowienia dotyczace:

a)  procedur glosowania, o ktorych mowa w art. 102;
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b)  procedur ustalania porzadku posiedzen kolegium;
c) czestotliwosci posiedzen kolegium;

d) formatu izakresu informacji, ktéore maja by¢ przekazywane czlonkom
kolegium przez wilasciwy organ wilasciwy dla emitenta znaczacych tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym;

e) stosownych minimalnych termindéw na dokonanie oceny odpowiedniej
dokumentacji przez cztonkéw kolegium;

f)  sposobow komunikacji migdzy cztonkami kolegium.

W umowie tej mozna rowniez okres$li¢ zadania, ktore maja zosta¢ powierzone
wlasciwemu organowi wilasciwemu dla emitenta znaczacych tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym lub innemu cztonkowi kolegium.

Aby zapewni¢ konsekwentne ispdjne funkcjonowanie kolegiow, EUNB — we
wspotpracy z ESMA 1 Europejskim Systemem Bankow Centralnych — opracowuje
projekty standardow regulacyjnych okreslajacych warunki, na jakich podmioty,
o ktérych mowa w ust. 2 lit. d)—g), uznaje si¢ za najistotniejsze, a takze szczegodtowe
informacje na temat kwestii praktycznych, o ktérych mowa w ust. 5.

EUNB przedstawia Komisji te projekty standardow regulacyjnych do dnia /prosze
wstawi¢ date przypadajgcq 12 miesiecy od dnia wejscia w zZycie niniejszego
rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 102

NiewigZgce opinie kolegium wiasciwego dla emitentow znaczqcych tokenow bedgcych

pienigdzem elektronicznym

Kolegium wlasciwe dla emitentow znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym moze wyda¢ niewigzaca opini¢ dotyczaca:

a)  wszelkich decyzji zobowigzujacych emitenta znaczacych tokendéw bedacych
pienigdzem elektronicznym do utrzymywania wyzsze] kwoty funduszy
wiasnych lub zezwalajacych takiemu emitentowi na utrzymywanie nizszej
kwoty funduszy wtasnych zgodnie z art. 31 1 art. 41 ust. 4;

b)  wszelkich aktualizacji planu uporzadkowanej likwidacji emitenta znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym na podstawie art. 42;

c)  projektu zmienionego dokumentu informacyjnego dotyczacego kryptoaktywow
zgodnie z art. 46 ust. 10;

d) kazdego planowanego cofnigcia zezwolenia udzielonego emitentowi
znaczacych tokendow bedacych pienigdzem elektronicznym na prowadzenie
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dziatalnosci jako instytucja kredytowa lub na podstawie dyrektywy
2009/110/WE;

e)  wszelkich §rodkéw nadzorczych na podstawie art. 112;

f)  jakiegokolwiek planowanego porozumienia o wymianie informacji z organem
nadzoru panstwa trzeciego;

g)  wszelkich przypadkow przekazania przez wlasciwy organ wiasciwy dla
emitenta znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym zadan
nadzorczych EUNB lub innemu wiasciwemu organowi lub wszelkich
przypadkéw przekazania tych zadan wlasciwemu organowi przez EUNB
zgodnie z art. 120;

h)  wszelkich planowanych zmian zezwolenia wudzielonego podmiotom
1 dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywoéw, o ktérych mowa w art. 101
ust. 2 lit. d)-g), lub wszelkich $rodkow nadzorczych, jakie planuje si¢
zastosowa¢ w odniesieniu do tych podmiotow i dostawcow.

W przypadku gdy kolegium wydaje opini¢ zgodnie z ust. 1, w opinii mozna zawrze¢
— na wniosek dowolnego cztonka kolegium i po przyjeciu wigkszoscig glosow
kolegium zgodnie zust.4 — zalecenia stuzagce wyeliminowaniu niedociggnigé
w planowanym dziataniu lub $rodku planowanym przez wtasciwe organy lub EUNB.

EUNB utatwia przyjmowanie opinii zgodnie ze swoja ogdlng rola koordynacyjng na
podstawie art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Wigkszo$ciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykta wigkszoscia glosow jego
cztonkow.

W przypadku kolegiow liczacych nie wigcej niz 12 czlonkéw prawo glosu
przystuguje maksymalnie dwom czlonkom kolegium ztego samego panstwa
cztonkowskiego, przy czym kazdy cztonek posiadajacy prawo glosu dysponuje
jednym gtosem. W przypadku kolegiow liczacych wigcej niz 12 cztonkdéw prawo
glosu przystuguje maksymalnie trzem czlonkom ztego samego panstwa
cztonkowskiego, przy czym kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje
jednym glosem.

W przypadku gdy EBC jest cztonkiem kolegium na podstawie art. 101 ust. 2 lit. h),
dysponuje on dwoma gtosami.

Organom nadzoru panstw trzecich, o ktorych mowa w art. 101 wust. 2 lit. j), nie
przystuguje prawo glosu w przedmiocie opinii kolegium.

Wiasciwy organ wilasciwy dla emitenta znaczacych tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, EUNB lub dowolny wtasciwy organ wilasciwy dla podmiotow
i dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorych mowa w art. 101 ust. 2
lit. d)—g), nalezycie uwzgledniajg opini¢ kolegium wydang zgodnie z ust. 1, w tym
wszelkie zalecenia stuzace wyeliminowaniu niedociagnie¢ we wszelkich
planowanych dzialaniach lub srodkach nadzorczych. W przypadku gdy EUNB lub
wlasciwy organ nie zgadzaja si¢ zopinia kolegium, wtym z ktérymkolwiek
z zalecen stluzacych wyeliminowaniu niedociggnie¢ w planowanym dziataniu lub
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srodku nadzorczym, decyzja EUNB lub wlasciwego organu musi zawiera¢ peine
uzasadnienie oraz wyjasnienie kazdego znaczacego odstepstwa od tej opinii lub od
tych zalecen.

Rozdzial 4: Uprawnienia i kompetencje EUNB w odniesieniu do
emitentow znaczacych tokenow powigzanych z aktywami oraz
emitentow znaczacych tokenow bedacych pieniadzem

elektronicznym

Artykut 103
Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 104—107

Uprawnienia powierzone EUNB na podstawie art. 104—107 lub jakiemukolwiek urzgdnikowi
lub innej osobie upowaznionej przez EUNB nie moga by¢ wykorzystywane do zadania
ujawnienia informacji, ktore sg objete prawniczg tajemnicg zawodowa.

Artykut 104
Whiosek o udzielenie informacji

1. Na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw na podstawie art. 98 EUNB moze —
w drodze zwyktego wniosku lub w drodze decyzji — zobowigza¢ nastgpujace osoby
do udzielenia wszelkich informacji niezbednych, aby umozliwi¢ EUNB
wykonywanie jego obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia:

a)

b)

d)

emitenta znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub osobe¢ kontrolujaca
emitenta znaczacych tokenéw powigzanych =z aktywami lub osobg
bezposrednio lub posrednio kontrolowang przez emitenta znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami;

wszelkie osoby trzecie, o ktorych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h), z ktorymi
emitenci znaczacych tokendow powigzanych z aktywami zawarli ustalenia
umowne;

wszelkich dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktorych mowa
w art. 35 ust. 4, zapewniajacych plynno$¢ na potrzeby znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami;

instytucje kredytowe lub dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow
odpowiedzialnych za przechowywanie aktywow rezerwowych zgodnie
z art. 33;

emitenta znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym lub osobe
kontrolujagca  emitenta  znaczacych  tokendw  bedacych  pienigdzem
elektronicznym lub osobe bezposrednio lub posrednio kontrolowang przez
emitenta znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym,;
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f)  wszelkie instytucje ptatnicze, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z art. 11
dyrektywy (UE) 2015/2366 1 ktére swiadczg ustugi platnicze w odniesieniu do
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym;

g) wszelkie osoby fizyczne lub prawne odpowiedzialne za dystrybucje
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym w imieniu emitenta
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym:;

h)  wszelkich dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow $wiadczacych ushuge
w zakresie kryptoaktywow, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10, w odniesieniu
do znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami lub znaczacych tokenow
bedacych pieniadzem elektronicznym;

1)  wszelkie platformy obrotu kryptoaktywami, ktore dopuscily do obrotu
znaczacy token powigzany z aktywami lub znaczacy token bedacy pienigdzem
elektronicznym,;

j)  organy zarzadzajace osob, o ktorych mowa w lit. a)—1).

Kazdy zwykty wniosek o udzielenie informacji, o ktérym mowa w ust. 1:

a)  odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;

b)  zawiera wskazanie celu wniosku;

c)  okresla wymagane informacje;

d)  zawiera termin przekazania informacji;

e) zawiera wskazanie kwoty grzywny podlegajacej natozeniu zgodnie z art. 113,
w przypadku gdy przekazane informacje sg niezgodne z prawda lub mylace.

Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, EUNB:
a)  odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b)  podaje cel wniosku;

c)  okresla wymagane informacje;

d)  wyznacza termin przekazania informacji;

e)  wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 114, jezeli przekazanie
informacji jest wymagane;

f)  wskazuje grzywne przewidziang w art. 113, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub mylace;

g) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji Odwotawczej; EUNB
iprawie zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej  (,,Trybunat  Sprawiedliwo$ci”)  zgodnie zart. 60 161
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sa osoby, o ktorych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oso6b prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie
zustawg lub ich statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedlozy¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Klienci ci pozostaja w petni
odpowiedzialni za informacje, jezeli przekazane informacje sg niepeine, niezgodne
z prawda lub mylace.

EUNB niezwlocznie przesyta kopi¢ zwyklego wniosku lub swojej decyzji
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
w ust. 1, objete wnioskiem o udzielenie informacji, maja miejsce zamieszkania lub
siedzibe.

Artykut 105
Ogolne uprawnienia dochodzeniowe

Na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw na podstawie art. 98 niniejszego
rozporzadzenia EUNB moze prowadzi¢ dochodzenia dotyczace emitentow
znaczacych tokendow powigzanych z aktywami iemitentow znaczacych tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym. W tym celu urzednicy EUNB i inne osoby
upowaznione przez EUNB majg prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury iinne materiaty istotne
z punktu widzenia realizacji zadan EUNB, niezaleznie od no$nika, na jakim sa
one przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggoéw z takich
dokumentoéw, danych, procedur i innych materiatléw;

c)  wezwania dowolnego emitenta znaczacych tokendw powigzanych z aktywami
lub znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, cztonkow
organu zarzadzajacego takiego emitenta lub cztonkdéw jego personelu w celu
zlozenia ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub
dokumentow zwigzanych z przedmiotem icelem kontroli oraz do
zaprotokotowania odpowiedzi;

d)  prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktore wyraza na to zgodg, wcelu pozyskania informacji dotyczacych
przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

Kolegium wtasciwe dla emitentéw znaczacych tokendw powigzanych z aktywami,
o ktorym mowa w art. 99, lub kolegium wlasciwe dla emitentow znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, o ktorym mowa w art. 101, jest bez
zbednej zwloki informowane o ustaleniach, ktore moga by¢ istotne w kontekscie
wykonywania powierzonych mu zadan.

Urzgdnicy EUNB 1iinne osoby upowaznione przez EUNB do prowadzenia
dochodzen, o ktorych mowa w ust. I, wykonuja swoje uprawnienia po okazaniu
pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot icel tego dochodzenia.
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W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 114 naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub
inne materiaty badZz odpowiedzi na pytania zadane emitentom znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami lub emitentom znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym nie zostang przekazane badz udzielone lub s3 niepelne, a takze
grzywny przewidziane w art. 113 naktadane w przypadku, gdy odpowiedzi na
pytania zadane emitentom znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub
emitentom znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym sg niezgodne
z prawda lub mylace.

Emitenci znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami oraz emitenci znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym maja obowigzek poddaé sig
dochodzeniom wszczetym na podstawie decyzji EUNB. W decyzji okresla si¢
przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje si¢ okresowe kary pienigzne przewidziane
w art. 114, $rodki odwotawcze dostepne na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczgciem dochodzenia, o ktorym mowa
w ust. 1, EUNB informuje wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma
by¢ prowadzone dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamo$ci upowaznionych
osob. Na wniosek EUNB urzednicy danego wilasciwego organu udzielaja tym
upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na zyczenie urzednicy
danego wlasciwego organu moga by¢ obecni podczas dochodzen.

Jezeli zadanie udostepnienia rejestréw potaczen telefonicznych lub przesytu danych,
o ktéorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania zezwolenia od organu sadowego
zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie
zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na
wystosowanie zgdania udostepnienia rejestrow polaczen telefonicznych lub przesytu
danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e), organ ten sprawdza, czy:

a)  przyjeta przez EUNB decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest autentyczna;

b)  wszelkie $rodki, ktére maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne inie s3
arbitralne ani nadmierne.

Do celow ust. 6 lit. b) krajowy organ sadowy moze zwrdci¢ si¢ do EUNB
o szczegdtowe wyjasnienia, w szczegolnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktorych EUNB podejrzewa, Zze mialo miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktorej stosowane sa S$rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywac¢ oceny koniecznos$ci
przeprowadzenia dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNB. Zgodno$¢ z prawem decyzji EUNB podlega kontroli jedynie ze
strony Trybunalu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu
(UE) nr 1093/2010.
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Artykut 106
Kontrole na miejscu

Na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw na podstawie art. 98 niniejszego
rozporzadzenia EUNB moze prowadzi¢ wszelkie konieczne kontrole na miejscu
w dowolnych lokalach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j
emitentOw znaczacych tokenow powigzanych z aktywami i emitentdéw znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym.

Kolegium wtasciwe dla emitentow znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami,
o ktorym mowa w art. 99, lub kolegium wiasciwe dla emitentéw znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, o ktérym mowa w art. 101, jest bez
zbednej zwloki informowane o ustaleniach, ktére moga byc¢ istotne w kontekscie
wykonywania powierzonych mu zadan.

Urzednicy EUNB iinne osoby upowaznione przez EUNB do przeprowadzenia
kontroli na miejscu moga wejs¢ do dowolnych lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 0sob, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu
przyjeta przez EUNB, i posiadaja wszelkie uprawnienia okreslone w art. 105 ust. 1.
Maja oni rowniez prawo do pieczgtowania wszelkich lokali stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz wszelkich ksigg lub dokumentéw na
czas kontroli i w zakresie koniecznym do jej przeprowadzenia.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola EUNB powiadamia o niej wlasciwy
organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym kontrola ma by¢ przeprowadzona. Jezeli
jest to wymagane do odpowiedniego i sprawnego przeprowadzenia kontroli na
miejscu, EUNB — po poinformowaniu odpowiedniego wtasciwego organu — moze
przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia emitenta znaczacych tokenow
powiazanych z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Urzednicy EUNB 1iinne osoby upowaznione przez EUNB do przeprowadzenia
kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po okazaniu pisemnego
upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne
okreslone w art. 114, ktore podlegaja natozeniu w przypadku, gdy zainteresowane
osoby nie poddadzg si¢ kontroli.

Emitent znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub emitent znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym ma obowigzek poddaé si¢ kontrolom
na miejscu zarzadzonym na podstawie decyzji EUNB. W decyzji tej okresla sig¢
przedmiot 1icel kontroli, date¢ jej rozpoczgcia oraz okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 114, $rodki odwotawcze dostgpne na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr1093/2010 oraz prawo do =zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takZze osoby upowaznione badZz wyznaczone przez ten
organ na zadanie EUNB aktywnie pomagaja urzednikom EUNB i innym osobom
upowaznionym przez EUNB. Urzednicy wlasciwego organu danego panstwa
cztonkowskiego mogg rowniez bra¢ udziat w kontrolach na miejscu.
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10.

11.

EUNB moze rowniez zwrdcic si¢ do wlasciwych organéw o przeprowadzenie w jego
imieniu  konkretnych czynnosci dochodzeniowych ikontroli na miejscu
przewidzianych w niniejszym artykule i w art. 105 ust. 1.

W przypadku gdy urze¢dnicy 1 inne osoby towarzyszace upowaznione przez EUNB
stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego
artykutu, wlasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego udziela im niezbednej
pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorzednego organu
$cigania, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymagaja zezwolenia wydanego przez organ sadowy zgodnie z prawem krajowym,
wystepuje si¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez
wystapi¢ zapobiegawczo.

W przypadku gdy krajowy organ sadowy otrzyma wniosek o zezwolenie na kontrolg
na miejscu przewidziang wust. 1 lub pomoc przewidziang w ust. 7, organ ten
sprawdza, czy:

a)  przyjeta przez EUNB decyzja, o ktdrej mowa w ust. 4, jest autentyczna;

b)  wszelkie $rodki, ktére maja by¢ zastosowane, sg proporcjonalne inie s3
arbitralne ani nadmierne.

Do celéw ust. 10 lit. b) krajowy organ sadowy moze zwroci¢ si¢ do EUNB
o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci dotyczace przestanek, na podstawie
ktérych EUNB podejrzewa, ze mialo miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze powagi domniemanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
osoba, wobec ktérej stosowane sg $rodki przymusu, uczestniczyta w danym
naruszeniu. Krajowy organ sadowy nie moze jednak dokonywa¢ oceny koniecznosci
przeprowadzenia dochodzenia ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach
sprawy EUNB. Zgodno$¢ z prawem decyzji EUNB podlega kontroli jedynie ze
strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 107
Wymiana informacji

Do celow wykonywania swoich obowigzkow na podstawie art. 98 1 nie naruszajac przepisow
art. 84, EUNB 1 wlasciwe organy udostgpniaja sobie nawzajem, bez zbednej zwloki,
informacje wymagane na potrzeby wykonywania spoczywajacych na nich obowigzkéw na
podstawie niniejszego rozporzadzenia. W tym celu wlasciwe organy wymieniajg si¢ z EUNB
wszelkimi informacjami dotyczacymi:

a)

b)

emitenta znaczacych tokendw powigzanych z aktywami lub osoby kontrolujacej
emitenta znaczacych tokendw powigzanych z aktywami lub osoby bezposrednio lub
posrednio kontrolowanej przez emitenta znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami,

wszelkich osob trzecich, o ktérych mowa w art. 30 ust. 5 lit. h), z ktorymi emitenci
znaczacych tokenow powigzanych z aktywami zawarli ustalenia umowne;
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g)

h)

)

wszelkich dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow, o ktérych mowa w art. 35
ust. 4, zapewniajacych pltynno$¢ na potrzeby znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami,

instytucji  kredytowych lub dostawcow ustlug w zakresie kryptoaktywow
odpowiedzialnych za przechowywanie aktywow rezerwowych zgodnie z art. 33;

emitenta znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym lub osoby
kontrolujacej emitenta znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym
lub osoby bezposrednio lub posrednio kontrolowanej przez emitenta znaczgcych
tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym;

wszelkich instytucji ptatniczych, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z art. 11
dyrektywy (UE) 2015/2366 iktore $§wiadcza ustugi ptatnicze w odniesieniu do
znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym:;

wszelkich o0s6b fizycznych Iub prawnych odpowiedzialnych za dystrybucje
znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym w imieniu emitenta
znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym;

wszelkich dostawcow ustlug w zakresie kryptoaktywow $wiadczacych ustuge
w zakresie kryptoaktywow, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 10, w odniesieniu do
znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub znaczacych tokenéw bedacych
pieniagdzem elektronicznym:;

wszelkich platform obrotu kryptoaktywami, ktore dopuscity do obrotu znaczacy
token powigzany zaktywami lub znaczacy token bedacy pienigdzem
elektronicznym;

organdw zarzadzajacych osob, o ktérych mowa w lit. a)-1).

Artykut 108

Umowy administracyjne o wymianie informacji miedzy EUNB a panstwami trzecimi

Na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw na podstawie art. 98 EUNB moze
zawiera¢ umowy administracyjne o wymianie informacji z organami nadzoru panstw
trzecich wylacznie wowczas, gdy ujawniane informacje sa objete gwarancjami
zachowania tajemnicy zawodowe] co najmniej réwnowaznymi z gwarancjami
okreslonymi w art. 111.

Wymiang¢ informacji, o ktéorej mowa w ust. 1, prowadzi si¢ w celu zapewnienia
EUNB lub organom nadzoru mozliwos$ci wykonywania powierzonych im zadan.

W kwestiach dotyczacych przekazywania danych osobowych panstwu trzeciemu
EUNB stosuje przepisy rozporzadzenia (UE) 2018/1725.

Artykut 109
Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw trzecich

EUNB moze ujawni¢ informacje otrzymane od organdw nadzoru panstw trzecich wytacznie
wowczas, gdy EUNB lub wiasciwe organy uzyskaty wyrazng zgode organu nadzoru, ktory
przekazal informacje, oraz — w stosownych przypadkach — gdy informacje sa ujawniane
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wylacznie do celéw, na ktore ten organ nadzoru wyrazit zgode, lub gdy takie ujawnienie jest
niezbedne w celu prowadzenia postegpowania sgdowego.

Artykut 110
Wspolpraca z innymi organami

Jezeli emitent znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub emitent znaczacych
tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym prowadza dzialalno$¢ inng niz ta objeta
niniejszym rozporzadzeniem, EUNB wspolpracuje z organami odpowiedzialnymi za
sprawowanie nadzoru lub kontroli nad t3 inng dziatalno$ciag zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa Unii lub prawa krajowego, w tym z organami podatkowymi.

Artykut 111
Tajemnica zawodowa

Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do EUNB 1 wszystkich osob,
ktére pracuja lub pracowaty dla EUNB, lub do dowolnej osoby, ktérej EUNB powierzyt
realizacj¢ okreslonych zadan, w tym do audytoréw i bieglych zaangazowanych przez EUNB.

Artykut 112
Srodki nadzorcze stosowane przez EUNB

1. Jezeli EUNB stwierdzi, ze emitent znaczacych tokendw powigzanych z aktywami
dopuscit si¢ ktéregokolwiek z naruszen wymienionych w zataczniku V, moze podjaé
co najmniej jedno z ponizszych dziatan:

a) przyja¢ decyzj¢ zobowiagzujaca emitenta znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami do zaprzestania danego naruszenia;

b) przyja¢ decyzje nakladajaca grzywny lub okresowe kary pieni¢zne na
podstawie art. 1131 114;

c) przyja¢ decyzj¢ zobowigzujaca emitenta znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami do przekazania dodatkowych informacji, jezeli jest to konieczne
w celu zapewnienia ochrony konsumentow;

d) przyja¢ decyzje zobowigzujacg emitenta znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami do zawieszenia oferty publicznej kryptoaktywoéw na okres
jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy
istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewal, ze doszto do naruszenia
niniejszego rozporzadzenia;

e) przyja¢ decyzje zakazujaca dokonania oferty publicznej znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami, jezeli EUNB stwierdzi, ze doszto do naruszenia
niniejszego rozporzadzenia, lub jezeli istnieja uzasadnione powody, aby
podejrzewac, ze mogtoby dojs¢ do jego naruszenia;

f)  przyja¢ decyzje  zobowigzujaca  odpowiednig  platform¢  obrotu
kryptoaktywami, ktéra dopuscita znaczace tokeny powigzane z aktywami do
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g)

h)

)

obrotu, do zawieszenia obrotu tymi tokenami na okres jednorazowo nie
dhuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy istniejg uzasadnione
powody, aby podejrzewaé, ze doszto do naruszenia niniejszego
rozporzadzenia;

przyja¢ decyzj¢ zakazujaca obrotu znaczagcymi tokenami powigzanymi
z aktywami za posrednictwem platformy obrotu kryptoaktywami, jezeli EUNB
stwierdzi, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

przyja¢ decyzje zobowigzujaca emitenta znaczgcych tokendw powigzanych
z aktywami do ujawnienia wszystkich istotnych informacji, ktére moga mieé
wplyw na ocen¢ znaczacych tokenow powigzanych z aktywami bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na platformie
obrotu kryptoaktywami, aby zapewni¢ ochron¢ konsumentow lub
zagwarantowac sprawne dziatanie rynku;

wydaé ostrzezenie informujace, ze emitent znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami nie wywiazuje si¢ ze spoczywajacych na nim obowigzkow;

cofnagé¢ zezwolenie udzielone emitentowi znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami.

Jezeli EUNB stwierdzi, ze emitent znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym dopuscit si¢ ktéregokolwiek z naruszen wymienionych w zatgczniku
VI, moze podja¢ co najmniej jedno z ponizszych dziatan:

a)

b)

c)

przyja¢ decyzje zobowigzujaca emitenta znaczacych tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym do zaprzestania danego naruszenia;

przyja¢ decyzje nakladajaca grzywny lub okresowe kary pieni¢zne na
podstawie art. 1131 114;

wydaé ostrzezenie informujagce, ze emitent znaczacych tokendw bedacych
pieniagdzem elektronicznym nie wywigzuje si¢ ze spoczywajacych na nim
obowigzkow.

Podejmujac dziatania, o ktorych mowa wust. 1 12, EUNB bierze pod uwage
charakter 1 powagg naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a)
b)

c)

d)

czas trwania 1 czestotliwo$¢ naruszenia;

kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego badz tez
utatwito przestgpstwo finansowe lub w inny sposéb jest z nim zwigzane;

kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do ujawnienia powaznych lub
systemowych brakow w procedurach, politykach i $rodkach zarzadzania
ryzykiem stosowanych przez emitenta znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym;

kwesti¢, czy naruszenie jest wynikiem dzialania umyslnego lub zaniedbania;
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e) stopien odpowiedzialnosci emitenta znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pieniadzem
elektronicznym za naruszenie;

f)  sytuacje finansowg emitenta znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
emitenta znaczacych tokendow bedacych pienigdzem elektronicznym
odpowiedzialnych za naruszenie, ktorej wyznacznikiem jest wysokos$¢
tacznego obrotu odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznego dochodu oraz
aktywow netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

g)  wplyw naruszenia na interesy posiadaczy znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami lub znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym;

h)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez emitenta znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych
pieniadzem elektronicznym odpowiedzialnych za naruszenie lub strat
poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

1)  poziom wspdlpracy emitenta znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami
lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym
odpowiedzialnych za naruszenie z EUNB, bez uszczerbku dla konieczno$ci
zapewnienia wydania korzysci uzyskanych lub wyrdwnania strat uniknietych
przez t¢ osobeg;

J)  poprzednie naruszenia popetnione przez emitenta znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami Iub emitenta tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym odpowiedzialnych za naruszenie;

k)  $rodki, jakie emitent znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
emitent znaczacych tokenéw begdacych pienigdzem elektronicznym zastosowali
po popelnieniu naruszenia, aby zapobiec jego powtorzeniu sig.

Przed podjeciem dziatan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d)—g) i lit. j), EUNB informuje
o nich ESMA oraz — w przypadku gdy znaczace tokeny powigzane z aktywami sg
powiazane z walutami Unii — banki centralne emitujace te waluty.

Przed podjeciem dziatan, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a)—c), EUNB informuje o nich
wlasciwy organ wlasciwy dla emitenta znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym oraz bank centralny emitujacy walute, z ktorg znaczacy token bedacy
pieniagdzem elektronicznym jest powigzany.

EUNB niezwlocznie powiadamia emitenta znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami lub emitenta znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym
odpowiedzialnych za naruszenie o wszelkich dziatan podjetych na podstawie ust. 1
12 oraz informuje o tych dzialaniach wlasciwe organy zainteresowanych panstw
cztonkowskich 1 Komisjg. EUNB podaje do wiadomosci publicznej kazda taka
decyzje na swojej stronie internetowej w terminie 10 dni roboczych od dnia jej

przyjecia.

Informacje podane do wiadomosci publicznej, o ktérych mowa w ust. 6, zawieraja
nastepujace elementy:
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a) pouczenie o prawie do wniesienia odwotania od decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci przystugujagcym osobie odpowiedzialnej za naruszenie;

b)  w stosownych przypadkach informacj¢ potwierdzajaca wniesienie odwotania
oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacj¢ o mozliwosci zawieszenia przez Komisj¢ Odwolawcza EUNB
zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 stosowania decyzji,
od ktorej wniesiono odwolanie.

Artykut 113
Grzywny

EUNB przyjmuje decyzje o natozeniu grzywny zgodnie zust.3 14, jezeli na
podstawie art. 116 ust. 8 stwierdzi, ze:

a)  emitent znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami umyslnie lub wskutek
zaniedbania dopuscil si¢ jednego z naruszen wymienionych w zataczniku V;

b)  emitent znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym umyslnie
lub wskutek zaniedbania dopuscit si¢ jednego z naruszen wymienionych
w zatgczniku VI

Uznaje si¢, ze naruszenie popelniono umyslnie, jezeli EUNB zgromadzit obiektywne
dowody $wiadczace o tym, ze taki emitent lub jego organ zarzadzajacy dzialali
umyslnie w celu popetnienia naruszenia.

Podejmujac dzialania, o ktérych mowa w ust. 1, EUNB bierze pod uwage¢ charakter
1 powage naruszenia, uwzgledniajgc nastepujace kryteria:

a)  czas trwania i cz¢stotliwo$¢ naruszenia;

b)  kwesti¢, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego badz tez
utatwilo przestgpstwo finansowe lub w inny sposob jest z nim zwiazane;

c) kwestie, czy naruszenie doprowadzilo do wujawnienia powaznych lub
systemowych brakow w procedurach, politykach i $rodkach zarzadzania
ryzykiem stosowanych przez emitenta znaczacych tokenéw powigzanych
z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym;

d)  kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;

e) stopien odpowiedzialnosci emitenta znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym za naruszenie;

f)  sytuacje finansowa emitenta znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub
emitenta znaczacych tokendw bedacych pienigdzem elektronicznym
odpowiedzialnych za naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest wysokos$¢
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tacznego obrotu odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznego dochodu oraz
aktywow netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

g)  wplyw naruszenia na interesy posiadaczy znaczacych tokendw powigzanych
z aktywami lub znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym;

h)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez emitenta znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami odpowiedzialnego za naruszenie lub strat
poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

1)  poziom wspolpracy emitenta znaczgcych tokendw powigzanych z aktywami
lub emitenta znaczacych tokendow bedacych pienigdzem elektronicznym
odpowiedzialnych za naruszenie z EUNB, bez uszczerbku dla koniecznos$ci
zapewnienia wydania korzys$ci uzyskanych lub wyréwnania strat uniknigtych
przez t¢ osobeg;

j)  poprzednie naruszenia popetnione przez emitenta znaczacych tokenow
powiazanych zaktywami lub emitenta znaczacych tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym odpowiedzialnych za naruszenie;

k)  $rodki, jakie emitent znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami lub
emitent znaczacych tokenéw begdacych pienigdzem elektronicznym zastosowali
po popetnieniu naruszenia, aby zapobiec jego powtdrzeniu sie.

W  odniesieniu do emitentow znaczacych tokenow powigzanych z aktywami
maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi do 15 % rocznego
obrotu, zgodnie =z definicja zawarta w odpowiednich przepisach prawa Unii,
osiggnigtego w poprzedzajacym roku obrotowym albo dwukrotno$¢ kwoty korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢.

W  odniesieniu do emitentéw znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym maksymalna kwota grzywny, o ktorej mowa w ust. 1, wynosi do 5 %
rocznego obrotu, zgodnie z definicja zawarta w odpowiednich przepisach prawa
Unii, osiggnigtego w poprzednim roku obrotowym albo dwukrotno$¢ kwoty korzysci
uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustalié.

Artykut 114
Okresowe kary pienig¢ine
EUNB w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:

a) osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podj¢ta na podstawie
art. 112;

b)  osoby, o ktérej mowa w art. 104 ust. 1:

(1) do przekazania kompletnych informacji, ktorych zazadano w drodze
decyzji na podstawie art. 104;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, aw szczegdlnosci do przedlozenia
kompletnych dokumentéw, danych, procedur lub wszelkich innych
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zadanych materiatow, oraz do uzupelnienia i skorygowania innych
informacji przekazanych w toku dochodzenia wszczgtego w oparciu
o decyzje podjeta na podstawie art. 105;

(ii1)) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja na podstawie
art. 106.

Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowg karg
pieni¢zng naklada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

Niezaleznie od przepiséw ust. 2 kwota okresowych kar pienigznych wynosi 3 %
sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku
osob fizycznych, 2 % S$redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku
kalendarzowym. Okresowa kare¢ pieni¢zng nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji
o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesi¢cy od
dnia powiadomienia o decyzji EUNB. Po uptywie tego okresu EUNB dokonuje
przegladu tego $rodka.

Artykut 115

Podawanie do wiadomosci publicznej informacji o grzywnach i okresowych karach

pieni¢znych oraz ich charakter, egzekucja i przypisywanie

EUNB podaje do wiadomosci publicznej informacje o kazdej grzywnie i okresowe;j
karze pieni¢znej, ktore natozono zgodnie zart. 113 1114, chyba ze podanie do
wiadomosci publicznej tych informacji powaznie zagrazaloby stabilnosci finansowe;j
lub wyrzadziloby nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych dotyczy. Ujawniane
informacje nie mogg zawiera¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia
(UE) 2016/679172.

Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 113 1 114 majg charakter
administracyjny.

Jezeli EUNB postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje o tym
odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje i wlasciwe organy danego
panstwa cztonkowskiego oraz podaje przyczyny swojej decyz;ji.

Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 113 1 114 podlegaja
egzekucji.

Egzekucje reguluja przepisy dotyczace postgpowania cywilnego obowigzujace
w panstwie, na ktorego terytorium prowadzona jest egzekucja.

Kwoty grzywien i okresowych kar pienieznych przypisuje si¢ do budzetu ogolnego
Unii Europejskie;.

72

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzadzenie o ochronie
danych) (Dz.U. L 119 2 4.5.2016, s. 1).
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1.

Artykut 116

Przepisy proceduralne regulujqce stosowanie srodkow nadzorczych i nakladanie grzywien

Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z art. 98 EUNB
stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki $wiadczgce o mozliwosci istnienia
okoliczno$ci noszacych znamiona naruszenia lub naruszen wymienionych
w zalacznikach V lub VI, EUNB powotuje w swoich strukturach niezaleznego
urzednika dochodzeniowego, ktory wyjasnia t¢ sprawg. Powolany urzednik nie moze
— ani nie mogl w przesztosci — by¢ bezposrednio ani posrednio zaangazowany
w sprawowanie nadzoru nad emitentami znaczacych tokendéw powigzanych
z aktywami lub znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym
1 wykonuje swoje funkcje niezaleznie od EUNB.

Urzednik dochodzeniowy, o ktorym mowa w ust. 1, bada domniemane naruszenia
zuwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby objete
dochodzeniem 1 przedktada EUNB kompletne akta sprawy zawierajace dokonane
przez niego ustalenia.

Aby moc wykonywaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze korzystaé
zprawa do wystepowania o informacje zgodnie z art. 104 oraz do prowadzenia
dochodzen ikontroli na miejscu zgodnie zart. 105 1106. Korzystajac z tych
uprawnien, urze¢dnik dochodzeniowy przestrzega art. 103.

W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostgp do
wszystkich dokumentéw i informacji zgromadzonych przez EUNB w toku
prowadzonych dziatan nadzorczych.

Urzgdnik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia iprzed przekazaniem
EUNB akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje osobom objetym
dochodzeniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat spraw
bedacych przedmiotem dochodzenia. Podstawe ustalen urzgdnika dochodzeniowego
moga stanowi¢ wytacznie fakty, do ktérych osoby objete dochodzeniem miaty
mozliwo$¢ sie odnies¢.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w pehni
przestrzega si¢ prawa do obrony przystugujacego osobom objetym dochodzeniem.

Przedktadajac EUNB akta sprawy zawierajagce swoje ustalenia, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby objete dochodzeniem. Osobom
objetym dochodzeniem przystuguje prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem
prawnie uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich tajemnicy
handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych
wywierajacych wplyw na osoby trzecie ani wewngtrznych dokumentow
przygotowawczych EUNB.

Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego oraz
—na wniosek 0sob objetych dochodzeniem — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych
0os6b zgodnie zart. 117 EUNB decyduje, czy emitent znaczacych tokendéw
powigzanych z aktywami lub emitent znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, objeci dochodzeniem, dopuscili si¢ naruszenia lub naruszen
wymienionych w zalaczniku V lub VI, ajezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy
zgodnie z art. 112 lub naklada grzywne zgodnie z art. 113.
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9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udziatu w obradach EUNB ani nie uczestniczy
w zaden inny sposéb w procesie podejmowania decyzji przez EUNB.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 121 do dnia /prosze wstawic date
przypadajgcqg 12 miesiecy od dnia wejscia w zZycie niniejszego rozporzqdzenial t.
w celu doprecyzowania przepiséw proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa
do naktadania grzywien Iub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisow
dotyczacych prawa do obrony, przepisow tymczasowych oraz przepisOw
dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar pienigznych, a takze
dotyczacych termindw przedawnienia w zakresie nakladania iegzekwowania
grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

11. EUNB przekazuje sprawy wiasciwym organom krajowym w celu przeprowadzenia
postepowania przygotowawczego 1 wszczgcia ewentualnego postepowania karnego,
jezeli wtoku wykonywania swoich obowigzkéw na podstawie niniejszego
rozporzadzenia stwierdzi, Zze istniejg wiarygodne przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ zajécia okolicznos$ci noszacych znamiona przestgpstwa. Ponadto EUNB
odstepuje od natozenia grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, jezeli doszto do
uprawomocnienia si¢ wyroku uniewinniajacego lub skazujacego wydanego w toku
postgpowania karnego przeprowadzonego na mocy prawa krajowego na podstawie
takich samych lub zasadniczo takich samych okolicznos$ci faktycznych.

Artykut 117
Zapoznanie sig ze stanowiskiem osob objetych postepowaniem

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na podstawie art. 112, 113 1114 EUNB
zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego
stanowiska odnos$nie do ustalen EUNB. Podstawg¢ decyzji EUNB stanowia wytacznie
ustalenia, co do ktérych osoby objete postgpowaniem mogty przedstawi¢ swoje
stanowisko.

2. Przepisy ust. 1 nie majg zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dziatan
w celu zapobiezenia istotnym i nieuchronnym szkodom w odniesieniu do stabilnosci
finansowej lub ochrony konsumentéw. W takim przypadku EUNB moze przyjac
decyzje tymczasowa 1zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwos¢
przedstawienia swojego stanowiska mozliwie jak najszybciej po podjeciu decyzji.

3. W toku postgpowania zapewnia si¢ pelne poszanowanie prawa do obrony
przystugujacego osobom objetym dochodzeniem. Osoby te majg prawo dostepu do
gromadzonych przez EUNB akt sprawy, z zastrzezeniem prawnie uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do
akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych ani wewnetrznych dokumentow
przygotowawczych EUNB.

Artykut 118
Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji EUNB
naktadajacych grzywne lub okresowg kare pieniezng lub nakladajacych wszelkie inne sankcje
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lub $rodki administracyjne zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Moze on uchyli¢, obnizy¢
lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowg kare pieni¢zng.

Artykut 119
Oplaty nadzorcze

1. EUNB pobiera optaty od emitentow znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami
1 emitentow znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem 1 aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie
ust. 3. Opflaty te stuza pokryciu wydatkow EUNB zwigzanych ze sprawowaniem
nadzoru nad emitentami znaczacych tokendw powigzanych z aktywami inad
emitentami znaczacych tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym zgodnie
zart. 98, atakze refundacji kosztow, jakie moga ponies¢ wiasciwe organy,
wykonujgc czynnosci przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, w szczegdlnosci
w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 120.

2. Wysokos¢ optaty pobieranej od pojedynczego emitenta znaczacych tokenow
powiagzanych z aktywami jest proporcjonalna do wielkosci jego aktywow
rezerwowych 1 pozwala na pokrycie wszystkich kosztow poniesionych przez EUNB
w zwigzku z wykonywaniem zadan nadzorczych powierzonych mu na podstawie
niniejszego rozporzadzenia.

Wysokos¢ optaty pobieranej od pojedynczego emitenta znaczacych tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym jest proporcjonalna do kwoty pienigdza
elektronicznego wyemitowanego w zamian za S$rodki pieni¢zne ipozwala na
pokrycie = wszystkich  kosztow  poniesionych przez EUNB  w zwigzku
z wykonywaniem zadan nadzorczych powierzonych mu na podstawie niniejszego
rozporzadzenia.

3. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 121 do dnia /prosze wstawic¢ date
przypadajgcq 12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] t.
w celu okreslenia rodzaju optat, czynnosci, za ktdre sg one pobierane, ich wysokosci
oraz sposobu ich uiszczania, a takze metody obliczania maksymalnej kwoty, jaka
EUNB moze pobra¢ od kazdego podmiotu na podstawie ust. 2.

Artykut 120
Przekazywanie zadan wlasciwym organom przez EUNB

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania nadzorczego
w odniesieniu do emitentdow znaczacych tokenow powigzanych z aktywami lub
znaczacych tokendéw bedacych pienigdzem elektronicznym, EUNB moze przekazad
okreslone zadania nadzorcze wtasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego. Takie
okreslone zadania nadzorcze moga w szczeg6lnosci obejmowaé prawo do
wystosowywania wnioskéw o informacje zgodnie z art. 104 oraz do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 105 1 106.

2. Przed przekazaniem danego zadania EUNB konsultuje si¢ z odpowiednim
wlasciwym organem w sprawie:

a)  zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;
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b)  harmonogramu wykonania tego zadania oraz

c) przekazania niezb¢dnych informacji EUNB i przez EUNB.

EUNB zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione w wyniku wykonywania
przekazanych mu zadan zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat przyjetym przez

Komisje na podstawie art. 119 ust. 3.

EUNB dokonuje przegladu decyzji, o ktorej mowa wust. I, w odpowiednich
odstepach czasu. Przekazanie zadan moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.
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Tytul VIII: Akty delegowane i akty wykonawcze

Artykut 121
Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2,
art. 39 ust. 6, art. 116 ust. 10 iart. 119 ust. 3, powierza si¢ Komisji na okres 36
miesieccy od dnia .. [prosze wstawi¢ date wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenial t.

Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2, art. 39 ust. 6, art. 116 ust. 10
iart. 119 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament
Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym
terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych
aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie
lepszego stanowienia prawa.

Niezwtocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rbwnoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 39 ust. 6, art. 116 ust. 10
iart. 119 ust. 3 wchodzi w zycie tylko woéwczas, gdy ani Parlament Europejski ani
Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisje, Ze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

170

PL



PL

Tytul IX Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut 122
Sprawozdanie

Do dnia ... /36 miesiecy od daty wejscia w zZycie niniejszego rozporzqdzenia] t., po
konsultacji z EUNB i ESMA, Komisja przedktada Parlamentowi Europejskiemu
1Radzie sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia,
w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

Sprawozdanie zawiera:

a)

b)

d)

g)

liczbe emisji kryptoaktywow w UE, liczbe dokumentoéw informacyjnych
dotyczacych kryptoaktywow zarejestrowanych przez wilasciwe organy, rodzaj
kryptoaktywow oraz ich kapitalizacje rynkowsa, liczbe kryptoaktywow
dopuszczonych do obrotu na platformie obrotu kryptoaktywami;

oszacowanie liczby mieszkancow UE, ktorzy postuguja sie kryptoaktywami
wyemitowanymi w UE lub w nie inwestuja;

liczbe 1warto$¢ przypadkow naduzyé, atakow hakerskich 1 kradziezy
zwigzanych z kryptoaktywami zgloszonych w UE, rodzaje nieuczciwych
zachowan, liczbe skarg otrzymanych przez dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow 1 emitentow tokendow powigzanych z aktywami, liczbe skarg
otrzymanych przez wilasciwe organy oraz informacje na temat przedmiotu
otrzymanych skarg;

liczbe emitentow tokenéw powigzanych z aktywami, ktorzy uzyskali
zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia, oraz analiz¢ kategorii
aktywow znajdujacych si¢ w rezerwach, wielko$¢ rezerw 1 wolumen ptatnosci
z wykorzystaniem tokendw powigzanych z aktywami;

liczbe¢ emitentow znaczacych tokendw powigzanych z aktywami, ktorzy
uzyskali zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia, oraz analize
kategorii aktywow znajdujacych si¢ w rezerwach, atakze wielko$¢ rezerw
i wolumen ptatnosci z wykorzystaniem znaczacych tokenow powigzanych
z aktywami,

liczbe emitentow tokendw bedacych pieniagdzem elektronicznym, ktorzy
uzyskali zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz dyrektywy
2009/110/WE, oraz analize walut zabezpieczajacych tokeny bedace
pieniadzem elektronicznym, a takze wielko$¢ rezerw 1 wolumen ptatno$ci
z wykorzystaniem tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym;

liczbe emitentow znaczacych tokenow bedacych pieniagdzem elektronicznym,
ktorzy uzyskali zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz
dyrektywy 2009/110/WE, oraz analize walut zabezpieczajacych znaczace
tokeny bedace pieniadzem elektronicznym, a takze wielkos¢ rezerw i wolumen
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h)

)

k)

D

p)

q)

ptatno$ci z wykorzystaniem znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym;

ocen¢ funkcjonowania rynku ushug w zakresie kryptoaktywow w Unii, w tym
ocen¢ rozwoju rynku i tendencji rynkowych, z uwzglednieniem doswiadczen
organOwW nadzoru, liczby dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow
posiadajacych zezwolenie oraz $redniego udzialu poszczegolnych dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow w rynku;

ocen¢ poziomu ochrony konsumentow, w tym z perspektywy odpornosci
operacyjnej emitentow kryptoaktywow i dostawcow ustlug w zakresie
kryptoaktywow, integralnosci rynku i stabilnos$ci finansowej przewidzianych
W niniejszym rozporzadzeniu,

ocen¢ kwestii, czy zakres ustlug w zakresie kryptoaktywow objetych
niniejszym rozporzadzeniem jest wlasciwy i czy konieczne jest dostosowanie
definicji zawartych w niniejszym rozporzadzeniu;

ocen¢ kwestii, czy nalezy ustanowi¢ system rownowaznosci w odniesieniu do
dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow, emitentow tokendw powigzanych
z aktywami lub emitentéw tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym
z panstw trzecich na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

ocen¢ kwestii, czy zwolnienia na podstawie art. 4 i art. 15 sg odpowiednie;

ocen¢ wplywu niniejszego rozporzadzenia na wlasciwe funkcjonowanie
wewngetrznego rynku kryptoaktywoéw, w tym wszelkiego wptywu na dostep
matych 1 $rednich przedsigbiorstw do finansowania oraz na rozwoj nowych
instrumentow platniczych;

opis zmian modeli biznesowych i technologii na rynku kryptoaktywow;

ocen¢ kwestii, czy konieczne sg jakiekolwiek zmiany w §rodkach okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu w celu zapewnienia ochrony konsumentow,
integralnosci rynku 1 stabilno$ci finansowej;

informacje na temat stosowania kar administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych;

ocen¢ wspolpracy migdzy wiasciwymi organami, EUNB 1 ESMA oraz oceng
zalet 1wad systemu, w ktérym odpowiedzialno$§¢ za nadzor na podstawie
niniejszego rozporzadzenia spoczywa na wlasciwych organach i EUNB;

informacje o kosztach zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzgdzeniem
ponoszonych przez emitentdw kryptoaktywdw innych niz tokeny powiazane
z aktywami 1tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, wyrazonych jako
odsetek kwoty pozyskanej w wyniku emisji kryptoaktywow;

informacje o kosztach zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzgdzeniem
ponoszonych przez dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, wyrazonych
jako odsetek ich kosztéw operacyjnych;
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t)  informacje o kosztach zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem
ponoszonych przez emitentow tokenéw powigzanych z aktywami oraz
emitentow tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, wyrazonych jako
odsetek ich kosztow operacyjnych;

u)  liczb¢ ikwoty administracyjnych kar pieni¢znych i sankcji karnych
natozonych przez wlasciwe organy i EUNB w zwigzku z przypadkami
naruszenia przepisow niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 123
Srodki przejsciowe

Art. 4-14 nie majg zastosowania do kryptoaktywow innych niz tokeny powigzane
z aktywami 1 tokeny bedace pienigdzem elektronicznym, ktore to kryptoaktywa byty
przedmiotem oferty publicznej w Unii lub zostalty dopuszczone do obrotu na
platformie obrotu kryptoaktywami przed dniem [prosze wstawic¢ date rozpoczecia
stosowaniaj t.

Na zasadzie odstepstwa od niniejszego rozporzadzenia dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, ktérzy swiadczyli swoje uslugi zgodnie z obowigzujacym prawem
przed dniem [prosze wstawié date rozpoczecia stosowania] t., moga w dalszym
ciggu $wiadczy¢ swoje ustugi do dnia /prosze wstawi¢ date przypadajgcqg 18
miesiecy od daty rozpoczecia stosowanial t. lub do momentu uzyskania przez nich
zezwolenia zgodnie z art. 55, w zalezno$ci od tego, ktdra data nastapi wezesdnie;.

Na zasadzie odstepstwa od art. 54 iart. 55 panstwa czltonkowskie mogg stosowaé
procedure uproszczong w odniesieniu do wnioskOw o udzielenie zezwolenia
sktadanych w okresie migedzy dniem [prosze wstawié date rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzqdzenia] r. adniem [prosze wstawi¢ date przypadajgcg 18
miesigcy od daty rozpoczecia stosowania] r. przez podmioty, ktére — w momencie
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia — posiadaty udzielone na podstawie
prawa krajowego zezwolenie na $§wiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow.
Wilasciwe organy zapewniaja, aby przed udzieleniem zezwolenia na podstawie takich
procedur uproszczonych spetniono wymogi okreslone w tytule IV rozdziaty 2 1 3.

EUNB wykonuje swoje uprawnienia nadzorcze zgodnie z art. 98 od dnia rozpoczecia
stosowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 6.

Artykut 124
Zmiana dyrektywy (UE) 2019/1937

W czesci 1.B zatacznika do dyrektywy (UE) 2019/1937 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(xx1) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) .../... zdnia ... r.
w sprawie rynkow kryptoaktywow (UE) 2021/XXX oraz zmieniajace dyrektywe
(UE)2019/37 (Dz.U.[...]z[...],s. [...D".”.
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DzU. [...] z[...], s. [...]: Prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer, dat¢ i odestanie do Dz.U dla niniejszego
rozporzadzenia.
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Artykut 125
Transpozycja zmiany dyrektywy (UE) 2019/1937

Panstwa cztonkowskie przyjmuja, publikujg i stosuja, do dnia [12 miesigcy od daty
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] t., przepisy ustawowe, wykonawcze
1 administracyjne niezbedne do wykonania art. 97. Jezeli jednak data ta poprzedza
date transpozycji, o ktorej mowa wart. 26 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/1937,
stosowanie takich przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odracza si¢ do daty transpozycji, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 dyrektywy (UE)
2019/1937.

Panstwa cztonkowskie przekazujg Komisji, EUNB i ESMA tekst podstawowych
przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej art. 97.
Artykut 126
Wejscie w zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [prosze wstawi¢ date przypadajaca 18
miesi¢cy od daty wejscia w zycie] r.

Przepisy okreslone w tytule III i IV stosuje si¢ jednak od dnia /prosze wstawi¢ date
wejscia w Zycie] t.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1ijest bezposrednio stosowane we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY

Tytul wniosku/inicjatywy

Unijne ramy dotyczace kryptoaktywow

Dziedziny polityki, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Dziedzina polityki: Rynek wewngtrzny

Dziatanie: Rynki finansowe

Whiosek dotyczy:
nowego dzialania

[0 nowego dzialania, bedacego nastepstwem projektu pilotazowego/dzialania
przygotowawczego’*

[l przedluzenia biezacego dzialania

[0 polaczenia lub przeksztalcenia co najmniej jednego dzialania pod katem
innego/nowego dzialania

Cel(e)

Cel(e) ogolny(e)

Przedmiotowa inicjatywa ma cztery glowne cele. Pierwszym z nich jest zapewnienie jasnosci
1 pewnosci prawa w celu promowania bezpiecznego rozwoju kryptoaktywow oraz korzystania
z DLT w sektorze ustug finansowych. Po drugie inicjatywa powinna wspiera¢ innowacj¢
1uczciwg konkurencje dzigki utworzeniu ram umozliwiajagcych emisje kryptoaktywow
1 $wiadczenie zwigzanych z nimi ustug. Trzecim celem jest zapewnienie wysokiego poziomu
ochrony konsumentoéw 1 inwestorow oraz integralnosci rynku, a czwartym — wyeliminowanie
potencjalnych zagrozen dla stabilnosci finansowej i polityki pieni¢znej, jakie moga wynikaé
z powszechniejszego wykorzystania kryptoaktywow 1 DLT.

Cel(e) szczegotowy(e)

‘ Przedmiotowa inicjatywa obejmuje nastepujace cele szczegdlowe:

74

O ktorym mowa w art. 58 ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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usunigcie przeszkdéd regulacyjnych w odniesieniu do emisji, obrotu irozliczen
posttransakcyjnych w zakresie kryptoaktywow, ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty
finansowe, przy jednoczesnym poszanowaniu zasady neutralno$ci technologicznej;

zwigkszenie zrddet finansowania dla przedsigbiorstw poprzez zwigkszong liczbe pierwszych
ofert kryptowalutowych i ofert tokenéw o cechach papierow wartosciowych;

ograniczenie ryzyka oszustw i niezgodnych z prawem dziatan na rynku kryptoaktywow;
zapewnienie unijnym konsumentom iinwestorom dostgpu do nowych mozliwosci

inwestycyjnych lub nowych rodzajow instrumentoéw ptatniczych, w szczeg6lnosci na potrzeby
transakcji transgranicznych.
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1.4.3.

1.4.4.

Oczekiwane wyniki i wplyw

Nalezy wskazac, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Oczekuje sie, ze wnioski pozwola zapewni¢ w petni zharmonizowane ramy w zakresie
kryptoaktywow, ktére obecnie nie sg objete obowigzujacymi przepisami dotyczacymi ustug
finansowych 1umozliwiajg eksperymentowanie z wykorzystaniem DLT 1 instrumentoéw
finansowych w formie kryptoaktywow.

Dostosowany do potrzeb poszczegdlnych panstw system kryptoaktywow zapewni wysoki
poziom ochrony konsumentéw i inwestorow oraz integralno$ci rynku, regulujac glowne
dziatania zwigzane z kryptoaktywami (takie jak emisja kryptoaktywow, tworzenie rezerw
w zakresie portfeli, platformy wymiany i obrotu). Poprzez nalozenie wymogéw (takich jak
wymogi w zakresie zarzadzania, wymogi operacyjne) na gtownych dostawcoéw ustug
w zakresie kryptoaktywow i emitentow kryptoaktywow dziatajacych w UE, wniosek
prawdopodobnie przyczyni si¢ do zmniejszenia liczby oszustw i kradziezy kryptoaktywow.

Co wiegcej, wramach systemu dostosowanego do potrzeb poszczegdlnych panstw
wprowadzone zostang szczegdlowe wymogi dotyczace tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym, znaczacych tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym, tokenow
powigzanych zaktywami oraz znaczacych tokenéw powigzanych z aktywami w celu
wyeliminowania potencjalnych zagrozen dla stabilnosci finansowej 1 mechanizmu transmisji
polityki pieni¢znej, jakie instrumenty te moga stanowi¢. Ponadto, system ten pozwoli zajac si¢
kwestiami fragmentacji rynku wynikajacymi z réznych podejs¢ krajowych stosowanych
w calej UE.

Towarzyszacy mu wniosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie pilotazowego systemu na
potrzeby infrastruktur rynkowych w oparciu o DLT pozwoli na eksperymentowanie. System
ten umozliwi rozwdj rynku wtornego instrumentow finansowych w postaci kryptoaktywow,
co pozwoli na dalsze czerpanie potencjalnych korzysci oferowanych przez t¢ technologig.
Ponadto wspomniane eksperymentowanie przyczyni si¢ do wygenerowania dalszych
doswiadczen 1 dowodow koniecznych do oceny kwestii tego, czy 1w jaki sposob nalezy
zmieni¢ obowigzujace przepisy dotyczace ustug finansowych w celu zapewnienia, aby byly
neutralne pod wzgledem technologii.

Wskazniki dotyczqgce realizacji celow

Nalezy wskazac wskazniki stosowane do monitorowania postegpow i osiggnigc.

Niewyczerpujacy wykaz potencjalnych wskaznikow:

o liczba 1 wielko$ci emisji kryptoaktywow w UE;

o liczba podmiotow, ktore uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w UE
w charakterze dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow;

o liczba podmiotow, ktore uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w UE

w charakterze emitentow kryptoaktywow zabezpieczonych aktywami lub znaczacych
tokenow powigzanych z aktywami;
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1.5.

1.5.1.

. liczba 1warto$§¢ przypadkdw oszustw zwigzanych z kryptoaktywami i kradziezy
kryptoaktywow w UE;

. liczba podmiotéw upowaznionych przez wlasciwy organ krajowy do dzialania jako
infrastruktura rynkowa oparta na DLT w ramach systemu pilotazowego/systemu;

o wielko$¢ transakcji zawieranych irozliczanych w ramach infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT;

. liczba przypadkéw naduzy¢ na rynku zwigzanych z kryptoaktywami zgloszonych
wlasciwym organom krajowym oraz zbadanych przez te organy;

o kapitalizacja rynkowa kryptoaktywoéw zabezpieczonych aktywami i znaczacych
tokendow powigzanych z aktywami;

o wielko$¢ platnosci z wykorzystaniem tokendéw powigzanych z aktywami i znaczacych
tokenéw powigzanych z aktywami;

o ocena kwestii, czy inne kryptoaktywa/infrastruktury lub inni uczestnicy rynku
wykorzystujacy DLT lub zajmujacy si¢ kryptoaktywami osiggneli poziom systemowo

istotny;
o liczba 1 wolumen instrumentéw finansowych emitowanych jako kryptoaktywa w UE;
o liczba prospektow dotyczacych instrumentéw finansowych emitowanych jako

kryptoaktywa zatwierdzonych przez wlasciwe organy krajowe;

. liczba podmiotéw upowaznionych przez wtasciwe organy krajowe do §wiadczenia ustug
na podstawie obowigzujacych przepisow UE (np. MiFID II/MiFIR, rozporzadzenie
w sprawie rozrachunku papieréw warto$ciowych i centralnych depozytow papieréw
wartosciowych, dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku) oraz wykorzystujacych
DLT/instrumenty finansowe w postaci kryptoaktywow;

. wielkos$¢ transakcji zawieranych 1 rozliczanych przez dostawcoéw ustug upowaznionych
na podstawie obowigzujacych przepisow UE (np. MiFID II/MiFIR, rozporzadzenie
w sprawie rozrachunku papieréw wartoSciowych i centralnych depozytow papieréw
wartosciowych, dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku) oraz wykorzystujacych
DLT/instrumenty finansowe w postaci kryptoaktywow;

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore nalezy zaspokoi¢ w perspektywie krotko- Ilub dlugoterminowej, w tym
szczegotowy terminarz przebiegu realizacji inicjatywy

W przedmiotowych wnioskach nalezy odnies¢ si¢ do ponizszych wyzwan:

1) Ochrona konsumentéw i usuwanie przeszkoéd dla innowacji: Jednym z najwazniejszych
zastosowan technologii blockchain w sektorze finansowym sa kryptoaktywa. Od czasu
opublikowania przyjetego przez Komisje Planu dziatania w zakresie technologii finansowej
w marcu 2018 r. Komisja badata mozliwosci i wyzwania zwigzane z kryptoaktywami.
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1.5.2.

W dniu 9 stycznia 2019 r. EUNB i ESMA opublikowaly sprawozdania zawierajace opinie dla
Komisji Europejskiej na temat stosowania i odpowiednio$ci ram regulacyjnych w zakresie
ustug finansowych w UE w odniesieniu do kryptoaktywoéw. Podstawe dla sporzadzenia tych
sprawozdan stanowit mandat przyznany im w ramach przyjetego przez Komisj¢ Planu
dziatania w zakresie technologii finansowej, ktory zostat opublikowany w marcu 2018 r.

Zarowno EUNB, jak i ESMA twierdza, ze chociaz niektore kryptoaktywa moga by¢ objete
zakresem stosowania unijnych przepisow dotyczacych ustug finansowych, wigkszo$¢ z nich
nie jest. Ponadto nawet jezeli kryptoaktywa sg objete zakresem stosowania przepisow
dotyczacych ustug finansowych, skuteczne stosowanie tych przepisow w odniesieniu do tych
aktywOw nie zawsze jest proste, a niektore przepisy mogg utrudnia¢ korzystanie z DLT;

2) fragmentacja: kilka panstw cztonkowskich rozwaza wprowadzenie lub juz wprowadzito
dostosowane do swoich potrzeb S$rodki zwigzane z kryptoaktywami, co prowadzi do
fragmentacji w catej Unii;

3) Stabilnos¢ finansowa: powstajaca kategoria tzw. stabilnych kryptowalut przyciaga wiele
uwagi ze wzgledu na potencjat tych instrumentdw do osiggnigcia rozpowszechnionego
stosowania. Podobnie jak inne kryptoaktywa wystgpuja one w wielu postaciach, a niektore
moga nie by¢ objete stosowaniem obowigzujacych ram regulacyjnych.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej (moze wynikac¢ z roznych
czynnikow, na przyklad korzysci koordynacyjnych, pewnosci prawa, wigkszej efektywnosci lub
komplementarnosci). Na potrzeby tego punktu ,, wartos¢ dodang z tytutu zaangazowania Unii”
nalezy rozumie¢ jako wartos¢ wynikajgcq z unijnej interwencji wykraczajgcq poza wartosé,
ktora zostatlaby wytworzona przez same panstwa cztonkowskie.

Przyczyny dzialania na poziomie europejskim (ex ante)

Brak pewnosci co do kwestii, czy iw jaki sposob obowigzujgce przepisy UE majq
zastosowanie (w przypadku kryptoaktywow objetych przepisami UE i przeszkod
w stosowaniu DLT w infrastrukturach rynkowej)

W przypadku gdy kryptoaktywo kwalifikuje si¢ jako instrument finansowy objety
stosowaniem MiFID II, brak jest jasnosci co do tego, w jaki sposob obowigzujace ramy
regulacyjne dotyczace ustug finansowych majg zastosowanie do takich aktywow oraz
zwigzanych znimi ustug. Poniewaz istniejagce ramy regulacyjne nie zostaly opracowane
zuwzglednieniem kryptoaktywéw 1 DLT, wiasciwe organy krajowe borykaja si¢
z trudno$ciami zwigzanymi z interpretacja i stosowaniem poszczegdlnych wymogow prawa
Unii, co moze stanowi¢ przeszkode dla innowacji. Te wlasciwe organy krajowe moga zatem
roézni¢ si¢ w zakresie podejscia do interpretacji i stosowania obowigzujacych przepisow UE.
Takie rozbiezne podejscia stosowane przez wlasciwe organy krajowe prowadza do
fragmentacji rynku.

Brak przepisow na szczeblu UE oraz rozbieine przepisy krajowe dotyczgce kryptoaktywow
nieobjetych przepisami UE
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1.5.3.

1.5.4.

W przypadku kryptoaktywow, ktore nie sa objete unijnymi przepisami dotyczacymi ustug
finansowych brak przepiséw naraza konsumentéw i inwestorOw na powazne ryzyko.
W zwigzku z brakiem przepiséw na szczeblu UE trzy panstwa cztonkowskie (Francja, Niemcy
1 Malta) wprowadzity juz krajowe systemy regulujace niektore aspekty dotyczace
kryptoaktywow, ktore nie kwalifikujg si¢ ani jako instrumenty finansowe zgodnie z MiFID II,
ani jako pienigdz elektroniczny zgodnie z dyrektywa w sprawie pienigdza elektronicznego.
Systemy te roznig si¢: (i) przepisy sa nieobowigzkowe we Francji, natomiast na Malcie
1 w Niemczech sg obowiazkowe; (ii) zakres objetych kryptoaktywow i dziatan jest rozny; (iii)
wymogi nakladane na emitentéw lub dostawcow ustug nie sg takie same; oraz (iv) srodki
stuzace zapewnieniu integralnos$ci rynku nie sg rownowazne.

Inne panstwa czlonkowskie réwniez rozwazaja opracowanie przepisow dotyczacych
kryptoaktywow 1 powigzanych dziatan.

Oczekiwana wygenerowana unijna warto$¢ dodana (ex post)
Dziatania na szczeblu UE przyniostyby wigcej korzysci niz dziatania na szczeblu krajowym.

W przypadku kryptoaktywdw objetych unijnym rozporzadzeniem (tj. tych, ktore kwalifikuja
si¢ jako ,,instrumenty finansowe” zgodnie z MiFID II) dziatania regulacyjne na szczeblu UE
w formie systemu pilotazowego, ktore umozliwilyby infrastrukturom rynkowym
przetestowanie zastosowan DLT w odniesieniu do emitowania irozliczania instrumentow
finansowych oraz obrotu nimi, mogltyby utatwi¢ korzystanie z pierwotnych i wtérnych rynkéw
kryptoaktywow, ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe na catym jednolitym rynku,
przy jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci finansowej i1 wysokiego poziomu ochrony
inwestorow.

W odniesieniu do kryptoaktywow, ktore nie sa obecnie objete przepisami UE, dzialanie na
szczeblu UE, takie jak utworzenie unijnych ram regulacyjnych, zapewniloby podstawy
rozwoju wigkszego transgranicznego rynku dla emitentoéw kryptoaktywow i dostawcédw ustug
w zakresie kryptoaktywow, ktorzy mogliby dzigki temu czerpaé pelne korzysci z jednolitego
rynku. Unijny system znacznie zmniejszylby zlozonosé¢, atakze obcigzenia finansowe
1 administracyjne dla wszystkich zainteresowanych stron, takich jak dostawcy ustug, emitenci
oraz inwestorzy/uzytkownicy. Wyrazne korzysci w zakresie ochrony inwestorow oraz
stabilno$ci finansowej moglaby przynies¢ takze harmonizacja wymogdéw operacyjnych
naktadanych na dostawcow ustug, jak rowniez wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji
naktadanych na emitentow.

Gtowne wnioski wyciggniete z podobnych dzialan

Nie dotyczy

Spojnos¢ z wieloletnimi ramami finansowymi oraz mozliwa synergia z innymi wlasciwymi
instrumentami

Cele przedmiotowej inicjatywy sa spojne z polityka UE w wielu innych dziedzinach oraz
z biezagcymi inicjatywami.

182 PL




PL

Jak okreslono w komunikacie zatytutowanym ,,Ksztattowanie cyfrowej przysztosci Europy”,
Europa musi wykorzysta¢ wszystkie mozliwosci, jakie daje epoka cyfrowa, a takze wzmocnic
swoje zdolnosci przemystowe 1 innowacyjne, w granicach bezpieczenstwa i norm etycznych.

Przewodniczaca Ursula von der Leyen podkreslita potrzebe ,,wspdlnego podejscia
z panstwami cztonkowskimi do kryptowalut w celu zapewnienia, aby$Smy wiedzieli, w jaki
sposOb najlepiej mozna wykorzysta¢ mozliwosci, jakie daja kryptowaluty, a takze zaradzié¢
nowym zagrozeniom, jakie mogg one stwarza¢”. Wiceprzewodniczacy wykonawczy Valdis
Dombrovskis zasygnalizowal réwniez swoj zamiar zaproponowania nowych przepisow
dotyczacych wspdlnego unijnego podejscia w zakresie kryptoaktywdw, w tym stabilnych
kryptowalut. Majac §wiadomos$¢ ryzyka, z jakim mogg si¢ wigza¢ kryptowaluty, w grudniu
2019 r. Komisja iRada przyjelty rowniez wspolne oswiadczenie, w ktorym wyrazity
»Zobowigzanie do wprowadzenia ram, ktore pozwolga wykorzysta¢ potencjalne mozliwosci,
jakie moga nie$¢ ze soba niektdre kryptoaktywa”.

Przedmiotowa inicjatywa jest S$ciSle powiagzana z szersza polityka Komisji w dziedzinie
technologii blockchain, poniewaz kryptoaktywa, bedace gldwnym zastosowaniem technologii
blockchain, s3 nierozerwalnie zwigzane z promowaniem technologii blockchain w calej
Europie. Niniejszy wniosek jest elementem catosciowego podejscia do technologii blockchain
1 DLT, ktoérego celem jest zapewnienie Europie czotowej pozycji w obszarze innowacyjnych
technologii blockchain iich upowszechnienia. Prace nad opracowaniem polityki w tym
obszarze obejmowaly utworzenie Unijnego Obserwatorium i Forum ds. Lancucha Blokow
oraz europejskiego partnerstwa na rzecz blockchain, ktére zrzesza wszystkie panstwa
cztonkowskie na szczeblu politycznym, atakze partnerstw publiczno-prywatnych
przewidzianych w ramach Miedzynarodowego Stowarzyszenia Zaufanych Aplikacji
Blockchain.

Niniejszy wniosek jest rowniez zgodny z polityka Unii ukierunkowang na utworzenie unii
rynkow kapitalowych. W szczeg6lnosci stanowi on odpowiedZ na sprawozdanie koncowe
Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkow Kapitatowych, w ktorym podkreslono wcigz
niedostatecznie wykorzystany potencjal kryptoaktywoéw i1 wezwano Komisje do zapewnienia
pewnosci prawa 1 ustanowienia jasnych przepiséw dotyczacych korzystania z kryptoaktywow.
Ponadto przedmiotowa inicjatywa jest zgodna ze strategig na rzecz MSP przyjeta w dniu 10
marca 2020 r., w ktorej takze podkresla si¢ znaczenie DLT i kryptoaktywow jako innowacii,
ktore moga umozliwi¢ MSP bezposrednie nawigzanie relacji z inwestorami.

Whiosek ustawodawczy miatby bardzo ograniczony wptyw na WRF, poniewaz przewiduje
dodatkowy wktad Unii do ESMA wynikajacy z dodatkowych 2 EPC, ktére Urzad otrzymalby
w celu realizacji dodatkowych zadan powierzonych mu przez prawodawcow. Nowe dzialania
podejmowane przez EUNB bylyby w petni finansowane z oplat.

Przetozy si¢ to na wniosek dotyczacy zwigkszenia liczby upowaznionych pracownikow
Urzegdu podczas przysziej rocznej procedury budzetowej. Urzad bedzie nadal pracowaé nad
maksymalizacjag synergii 1przyrostu wydajnosci (m.in. za posrednictwem systemow
informatycznych) oraz $ci$le monitorowac¢ dodatkowe obcigzenie pracg zwigzane z niniejszym
wnioskiem, co zostanie odzwierciedlone w liczbie upowaznionych pracownikéw, o ktérych
zatrudnienie Urzad wystapi w ramach rocznej procedury budzetowe;.
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1.5.5.  Ocena roznych dostepnych mozliwosci finansowania, w tym zakresu przegrupowania srodkow
1.6. Okres trwania i wplyw finansowy wniosku/inicjatywy
[J Ograniczony czas trwania
— [ Okres trwania wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR r. do [DD/MM]RRRR r.
— [ Okres trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR r.
Nieograniczony czas trwania
— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od RRRR r. do RRRR r.,
— po ktoérym nastgpuje faza operacyjna.
1.7. Planowane tryby zarzadzania’>
0] Bezposrednie zarzadzanie przez Komisje za posrednictwem
— [ agencji wykonawczych
0] Zarzadzanie dzielone z panstwami cztonkowskimi
Zarzadzanie poSrednie poprzez przekazanie zadan zwigzanych z wykonaniem budzetu:
O] organizacjom mi¢dzynarodowym i ich agencjom (nalezy wyszczeg6lnic);,
L1 EBI oraz Europejskiemu Funduszowi Inwestycyjnemu;
organom, o ktérych mowa w art. 701 71;
0] organom prawa publicznego;

O podmiotom podlegajacym prawu prywatnemu, ktore S$wiadczg ustugi uzytecznosci
publicznej, o ile zapewniaja one odpowiednie gwarancje finansowe;

[0 podmiotom podlegajagcym prawu prywatnemu panstwa czlonkowskiego, ktorym
powierzono realizacj¢ partnerstwa publiczno-prywatnego oraz ktore zapewniaja odpowiednie
gwarancje finansowe;

O osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan w dziedzinie wspolne;j
polityki zagranicznej 1 bezpieczenstwa na mocy tytutu V Traktatu o Unii Europejskiej oraz
okreslonym we wlasciwym podstawowym akcie prawnym.

Uwagi

75 Wyjasnienia dotyczace tryboéw zarzadzania oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego znajduja si¢ na

nastepujacej stronie: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx

184 PL



https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx

PL

2.1.

2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczosci

Okreslic czestotliwosé i warunki

Zapewnienie sprawnego mechanizmu monitorowania i oceny ma zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia skuteczno$ci podejmowanych dziatan regulacyjnych w osigganiu odpowiednich
celow. Komisja ustanowi szczegdtowy program monitorowania wynikow i skutkdw niniejszej
inicjatywy. Komisja bedzie odpowiedzialna za monitorowanie skutkéw nowych wymogow.
Poza tymi wskaznikami po uptywie trzyletniego okresu Komisja bedzie musiata sporzadzi¢
we wspotpracy z ESMA sprawozdanie dotyczace programu pilotazowego dotyczacego
infrastruktur rynkowych opartych na DLT. Na podstawie tego sprawozdania Komisja
przekaze Parlamentowi i Radzie informacje na temat odpowiednich dalszych dziatan (np.
kontynuacja eksperymentu, rozszerzenie jego zakresu, zmiana istniejacych przepisow itd.).

System zarzadzania i kontroli

Uzasadnienie dla systemu zarzgdzania, mechanizmow finansowania wykonania, warunkow
ptatnosci i proponowanej strategii kontroli

Zarzadzanie begdzie odbywac si¢ za posrednictwem trzech Europejskich Urzedéw Nadzoru.

Jezeli chodzi o strategi¢ kontroli, trzy Europejskie Urzedy Nadzoru wspodtpracuja S$cisle
z Stuzba Audytu Wewnetrznego Komisji w celu zapewnienia spetnienia odpowiednich norm
we wszystkich obszarach zasad ramowych kontroli wewnetrznej. Te uregulowania beda
réwniez mialy zastosowanie do roli agencji w odniesieniu do niniejszego wniosku.

Dodatkowo w kazdym roku budzetowym Parlament FEuropejski, na =zalecenie Rady
1 z uwzglednieniem ustalen Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego, rozwaza, czy udzieli¢
agencjom absolutorium z wykonania budzetu.

Informacje dotyczqce zidentyfikowanego ryzyka isystemow kontroli wewnetrznej
ustanowionych w celu jego ograniczenia

W odniesieniu do prawomocnego, gospodarnego, efektywnego i skutecznego wykorzystania
srodkow udostgpnionych w zwigzku z dziataniami, ktére maja by¢ prowadzone przez
Europejskie Urzedy Nadzoru w kontek$cie niniejszego wniosku, niniejsza inicjatywa nie
pociagnie za soba nowych znaczacych rodzajow ryzyka, ktore nie bylyby juz uwzglednione
przez istniejace wewngtrzne ramy kontroli. Dziatania, jakie nalezy przeprowadzic¢
w konteks$cie niniejszego wniosku, rozpoczng si¢ w 2022 r. 1 bedg kontynuowane.

Oszacowanie i uzasadnienie efektywnosci kosztowej kontroli (relacja kosztow kontroli do
wartosci zarzgdzanych funduszy powigzanych) oraz ocena prawdopodobnego ryzyka bledu
(przy platnosci i przy zamykaniu)

Systemy zarzadzania i1 kontroli przewidziane sa w rozporzadzeniach, ktore obecnie reguluja
funkcjonowanie Europejskich Urzedow Nadzoru. Organy te $cisle wspotpracujg ze Stuzbg
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2.3.

Audytu Wewnetrznego Komisji w celu zapewnienia przestrzegania odpowiednich norm we
wszystkich obszarach ram kontroli wewng¢trznej.

Kazdego roku Parlament Europejski na podstawie zalecenia Rady udziela kazdemu
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru absolutorium budzetowego w zwigzku z wykonaniem
przez nie budzetu.

Koszty kontroli — Nadzor przez Europejskie Urzedy Nadzoru

W przypadku Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB) szacuje si¢, ze konieczne
bedzie zatrudnienie w pelnym wymiarze czasu pracy 18 pracownikéw (obecnie w uzyciu
sg 24 tokeny powigzane z aktywami, ale jedynie kilka z nich zostatoby uwzglednionych
w kategorii znaczacych tokendw powigzanych z aktywami lub tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, ktére podlegaja nadzorowi przez EUNB). Te zasoby ludzkie zostang
zbudowane z czasem.

Wszystkie te koszty bylyby pokryte przez oplaty pobierane od emitentéw znaczacych tokenow
powigzanych z aktywami lub tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym. EUNB bedzie
musiat przygotowac si¢ do przyjecia takich obowigzkow.

W kwestii roli ESMA w odniesieniu do systemu pilotazowego dotyczacego infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. ESMA bedzie musiatl przedstawi¢ wstepng opini¢ na temat
zgody udzielonej przez wlasciwe organy krajowe, anastepnie prowadzi¢ biezace
monitorowanie, natomiast bezposredni nadzér beda sprawowaé krajowe organy nadzoru.
Dziatania te beda w calosci uwzglednione wich budzecie operacyjnym, ktore zostanie
odpowiednio zwigkszony.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

Okreslic¢ istniejgce lub przewidywane srodki zapobiegania i ochrony, np. ze strategii zwalczania naduzyé
finansowych.

Do celow zwalczania oszustw, korupcji oraz wszelkiej innej nielegalnej dziatalnosci do
ESMA zastosowanie maja, bez zadnych ograniczen, przepisy rozporzadzenia (WE)
nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego i1 Rady zdnia 25 maja 1999 r. dotyczacego
dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych
(OLAF).

ESMA przystepuje do Porozumienia migdzyinstytucjonalnego z dnia 25 maja 1999 r. migedzy
Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej 1Komisja Wspdlnot Europejskich
dotyczacego wewnetrznych dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz niezwtocznie przyjmuje stosowne przepisy odnoszace si¢
do catego personelu ESMA.

W  decyzjach w sprawie finansowania oraz w wynikajacych znich umowach oraz
instrumentach wykonawczych nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze Trybunat Obrachunkowy i
OLAF moga wrazie potrzeby przeprowadza¢ kontrole na miejscu wobec beneficjentow
srodkow  pienigznych wydatkowanych przez ESMA oraz wobec pracownikéw
odpowiedzialnych za przydzielenie tych srodkow.
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3. SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY
3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na ktore
wniosek/inicjatywa ma wplyw
¢ Istniejace linie budzetowe
Wedlug dziatéw wieloletnich ram finansowych 1 linii budzetowych.
.. . Rodzaj
Dziat Linia budzetowa rodkow Wktad
wieloletnic
h ram i w rozumieniu art. 21
finansowyc Numer Zrozn. / panstw K kl(rlajgv&{ panstw ust. 2 lit. b)
h niezr6zn.’® | EFTA”’ aneyCHAC | trzecich rozporzadzenia
ych finansowego
ESMA:<03.10.04>
1 Zrozn. NIE NIE NIE NIE
e Nowe linie budzetowe, o ktorych utworzenie si¢ wnioskuje
Wedtug dziatéw wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych.
.. . Rodzaj
Dziat Linia budzetowa crodkow Wktad
wieloletnic
h ram I w rozumieniu art. 21
finansowyc Numer Zrozn. / panstw K Efjajgw panstw ust. 2 lit. b)
h niezrdzn. EFTA ancydujac trzecich rozporzadzenia
ych finansowego
XYY TAK/ TAK/ NIE TAK/ TAK/ NIE
NIE NIE

PL

76
77
78

Srodki zréznicowane / $rodki niezréznicowane
EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu
Kraje kandydujgce oraz w stosownych przypadkach potencjalne kraje kandydujace Batkandw Zachodnich.
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3.2 Szacunkowy wplyw na wydatki

3.2.1.  Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnick ram Numer | Dziat 1: Jednolity rynek, innowacje i gospodarka cyfrowa

finansowych
ESMA: <03.10.04>
20%92 r 2023 2024 2025 2026 2027 OGOLEM
Srodki ~  na ) 0,059 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
Tytut 1: zpbowmzama
Srodki na | 0,059 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
platnos$ci
Srodki ~ na (1a) 0,010 { 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
Tytut 2: ZyObOWla}zanla
Srodki na | o 0,010 { 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
platnosci
Srodki na
Tytut 3: zobowigzania (32)
Srodki na
ptatnosci (30)
. Srodki 1412 | 0,069 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 | 0,138 0,759
OGOLEl\(/i[lfr(EiSl(ll;/I A: <03.10.04 z;(lzovéiqzania " l3:1
W przypadku : <03.10.04>
- 2o | 0,060 0,138] 0,138 ] 0,138 ] 0,138 ] 0,138 0.759
Srodki na
ptatnosci .

» Rok N jest rokiem, w ktorym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy. ,,N” nalezy zastapi¢ oczekiwanym pierwszym rokiem realizacji (np.: 2021).

Tak samo nalezy postapi¢ dla kolejnych lat.
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Dzial wieloletnich ram 7 ,Europejska administracja publiczna”

finansowych
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Wprowadzi¢ taka liczbq_kolumn
NN | N | N | e | OCOLEM
caty okres wptywu (por. pkt 1.6)
Dyrekcja Generalna:<....... >

* Zasoby ludzkie

* Pozostate wydatki administracyjne

OGOLEM Dyrekcja Generalna

Srodki
<. >
OGOLEM S$rodki (Srodki na zobowigzania
na DZIAL 7 ogdlem = $rodki na
wieloletnich ram finansowych platnosei ogotem)
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Wprowadzi¢ taka liczbe kolumn
Rok Rok Rok Rok dla poszczegolnych lat, jaka jest .
N80 N+1 N+2 N+3 niezbedna, by odzwierciedli¢ OGOLEM
caty okres wptywu (por. pkt 1.6)
OGOLEM $rodki Srodki na zobowiazania
na DZIALY 1 do 7 '
wieloletnich ram finansowych Srodki na ptatnosci
80 Rok N jest rokiem, w ktorym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy. ,N” nalezy zastapi¢ oczekiwanym pierwszym rokiem realizacji (np.: 2021).

Tak samo nalezy postapi¢ dla kolejnych lat.
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3.2.2.  Szacunkowy wphw na srodki operacyjne [organu]
— M Wniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych

— [ Whniosek/inicjatywa wiaze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych, jak okre§lono ponizej:

Srodki na zobowigzania w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Wprowadzi¢ taka liczb¢ kolumn dla

Rok Rok Rok Rok poszczegodlnych lat, jaka jest niezbedna, by OGOLEM
" N N+1 N+2 N+3 odzwierciedli¢ caly okres wplywu (por.
Okresli¢ cele kt 1.6
i produkty pkt 1.6)
PRODUKT
g Rodza | Sredni g g g g g g 2 Licehe Koszt
. N | Koszt N | Koszt N Koszt N Koszt N | Koszt N i Koszt S | Koszt | ogote \
81 kOSZt o i i i i i o 0 Oiem
] 3 3 3 3 a a 3 m &

CEL SZCZEGOLOWY nr 1%

- Produkt

- Produkt

- Produkt

Cel szczegbtowy nr 1 — suma
czastkowa

CEL SZCZEGOLOWY nr 2

- Produkt

Cel szczegétowy nr 2 — suma
czastkowa

81 Produkty odnoszg si¢ do produktow i ustug, ktoére zostang zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentow, liczba kilometrow zbudowanych drég itp.).

82 Zgodnie z opisem w pkt 1.4.2. ,,Cele szczegodtowe ...”.
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3.2.3.

3.2.3.1. Streszczenie

— [ Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania $rodkoéw
administracyjnych

— ™ Wniosek/inicjatywa wigze
administracyjnych, jak okreslono ponize;j:

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Szacunkowy wptyw na zasoby ludzkie EUNB i ESMA

si¢ z konieczno$ciag wykorzystania

srodkow

2022

2023

2024

2025

2026

2027

OGOLE

Pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony
(grupy zaszeregowania
AD) w EUNB i
ESMA3%

1,404

3,061

3,309

3,309

3,309

3,309

17,701

Pracownicy
zatrudnieni na czas
okreslony (AST)

Personel
kontraktowy

Oddelegowani eksperci
krajowi

OGOLEM

1,404

3,061

3,309

3,309

3,309

3,309

17,701

Wymagania dotyczace pracownikow (EPC):

2022

2023

2024

2025

2026

2027

OGOLE

Pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony
(grupy zaszeregowania
AD) w EUNB=15
w2022r.118
0d 2023 r.,aw
ESMA=2

17

20

20

20

20

20

20

Pracownicy
zatrudnieni na czas
okreslony (AST)

Personel
kontraktowy

83

sktadke emerytalng odpowiadajaca 60 % wktadu wlasciwych organéw krajowych.
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Koszty dla EUNB obejmujg 100 % sktadki emerytalnej pracodawcy oraz koszty dla ESMA obejmuja
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Oddelegowani eksperci
krajowi

OGOLEM 17 20 20 20 20 20 20

Prognozuje sie, ze:

. Okoto 50 % potrzebnego personelu, ktorego =zatrudnienie bedzie konieczne
w 2022 r., zostanie zatrudnione w tym roku, okolo 50 % dodatkowych trzech
stanowisk, ktorych stworzenie bedzie konieczne w 2023 r., zostanie obsadzone
w tym roku, a osiggni¢cie petnej liczby pracownikow nastgpi w 2024 r.
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3.2.3.2. Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie macierzystej DG

— M Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania zasobow

ludzkich.

— [ Whniosek/inicjatywa wigze

ludzkich, jak okreslono ponizej:

si¢ z koniecznoscig wykorzystania zasobow

Wartosci szacunkowe nalezy wyrazi¢ w petnych kwotach (lub najwyzej z dokladnoscig do jednego miejsca po

przecinku)

Rok

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Wprowadzi¢ taka liczbe
kolumn dla poszczegolnych
lat, jaka jest niezbedna, by
odzwierciedli¢ caly okres
wplywu (por. pkt 1.6)

e Stanowiska przewidziane w planie
zatrudnienia (stanowiska urzednikéw
i pracownikow zatrudnionych na czas
okreslony)

XX 0101 01 (w centrali i w biurach
przedstawicielstw Komisji)

XX 01 01 02 (w delegaturach)

XX 01 0501 (posrednie badania
naukowe)

10 01 05 01 (bezposrednie badania
naukowe)

* Personel zewnetrzny (w ekwiwalentach
pelnego czasu pracy: EPC)*

XX 010201 (CA, SNE, INT
z globalnej koperty finansowej)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT i
JED w delegaturach)

- w centrali®®
XX 01 04

yy85 _

w delegaturach

XX 01 0502 (CA, SNE, INT —
posrednie badania naukowe)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE —
bezposrednie badania naukowe)

Inna linia budzetowa (okreslic)

PL
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86

CA = personel kontraktowy; LA = personel miejscowy; SNE = oddelegowany ekspert krajowy; INT =

personel tymczasowy; JPD = mtodszy specjalista w delegaturze.

W ramach podputapu na personel zewnetrzny ze srodkdéw operacyjnych (dawne linie ,,BA”).
Przede wszystkim fundusze strukturalne, Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju Obszaréow

Wiejskich (EFRROW) oraz Europejski Fundusz Rybacki.
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OGOLEM

XX oznacza odpowiedni obszary polityki lub odpowiedni tytut w budzecie.

Potrzeby w zakresie zasobow ludzkich zostana pokryte z zasobow dyrekcji generalnej juz
przydzielonych na zarzadzanie tym dziataniem lub przesunigtych w ramach dyrekcji
generalnej, uzupelionych w razie potrzeby wszelkimi dodatkowymi zasobami, ktére moga
zosta¢ przydzielone zarzadzajacej dyrekcji generalnej w ramach procedury rocznego
przydziatu srodkow oraz w §wietle istniejacych ograniczen budzetowych.

Opis zadan do wykonania:

Urzednicy i pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony

Personel zewnetrzny

Opis metody obliczenia kosztow ekwiwalentow pelnego czasu pracy powinien zostac
zamieszczony w zatgczniku V pkt 3.
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3.24.

3.2.5.

Zgodnos¢ z obowiqzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi
— M Whniosek/inicjatywa jest zgodny(-a) z obowigzujacymi wieloletnimi ramami finansowymi.

— [ Wniosek/inicjatywa wymaga przeprogramowania odpowiedniego dziatu w wieloletnich ramach finansowych.

Nalezy wyjasnié, na czym ma polegac przeprogramowanie, okreslajac linie budzetowe, ktorych ma ono dotyczy¢, oraz podajac odpowiednie kwoty.

— [ Wnhiosek/inicjatywa wymaga zastosowania instrumentu elastyczno$ci lub zmiany wieloletnich ram finansowych®’.

Nalezy wyjasni¢, ktory wariant jest konieczny, okreslajac linie budzetowe, ktorych ma on dotyczy¢, oraz podajac odpowiednie kwoty.

Udziat osob trzecich w finansowaniu
— Wnhiosek/inicjatywa nie przewiduje wspotfinansowania ze strony osob trzecich
— Whiosek/inicjatywa przewiduje wspotfinansowanie szacowane zgodnie z ponizszym:

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Ogoétem

Oplaty branzowes® | 2,234 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 22,359

EUNB

OGOLEM srodki objete | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22359

wspotfinansowaniem

87
88
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Zob. art. i rozporzadzenia Rady (UE, Euratom) nr .../2020 okreslajacego wieloletnie ramy finansowe na lata 2021-2027.
100 % kosztow wdrozenia wniosku zostanie pokryte z optat.
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w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Ogotem
Wkiad whasciwych | 0,115 0,230 0,230 0,230 0,230 0,230 1,265
organéw krajowych na
rzecz ESMAY
OGOLEM srodki objgte | 0,115 0,230 0,230 0,230 0,230 0,230 1,265

wspotfinansowaniem

89
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60 % tacznych szacowanych kosztéw (wktad UE oszacowano na 40 %) powiekszonych o 60 % sktadek emerytalnych pracodawcy
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3.3.

Szacunkowy wplyw na dochody

— M Wniosek/inicjatywa nie ma wptywu finansowego na dochody.

— [ Wnhniosek/inicjatywa ma wplyw finansowy okreslony ponizej:

— [ wptyw na zasoby wiasne

— [ na inne dochody

— [ Wskaza¢, czy dochody sg przypisane do linii budzetowej po stronie wydatkow

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Linia  budzetowa
stronie dochodow

po

Srodki
zapisane
w budzecie na
biezacy rok
budzetowy

Wptyw wniosku/inicjatywy®

Rok

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Wprowadzi¢ taka liczb¢ kolumn dla
poszczegblnych lat, jaka jest niezbgdna,
by odzwierciedli¢ caty okres wptywu
(por. pkt 1.6)

Artykut ...

W przypadku wptywu na dochody rozne ,,przeznaczone na okreslony cel” nalezy wskaza¢ linie budzetowe po stronie wydatkow, ktore ten wptyw obejmie.

Nalezy okresli¢ metode obliczania wplywu na dochody.

90
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W przypadku tradycyjnych zasobdéw wiasnych (optaty celne, oplaty wyro6wnawcze od cukru) nalezy wskaza¢ kwoty netto, tzn. kwoty brutto po odliczeniu 20 % na
poczet kosztéw poboru.
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ZALACZNIK

Zalozenia og6lne

Tytut I — Wydatki na personel

Podczas obliczania wydatkdw na personel na podstawie okreslonych potrzeb kadrowych zastosowano nastgpujace szczegodlne zatozenia
wyjasnione ponizej:

o Koszty dodatkowego personelu zatrudnionego w 2022 r. wyceniono na okres szesciu miesiecy, biorgc pod uwage zakladany czas
konieczny, aby zatrudni¢ dodatkowy personel. Koszty dotyczace trzech dodatkowych pracownikow, ktorych zatrudnienie bgdzie
konieczne w 2023 r. (wykraczajacych poza personel, ktorego zatrudnienie bgdzie konieczne w 2022 r.) wyceniono na okres szesciu
miesiecy, biorgc pod uwage zaktadany czas konieczny, aby zatrudni¢ dodatkowy personel. Osiagniecie pelnej liczby pracownikéw
nastapi w 2024 r.

o Sredni roczny koszt pracownika zatrudnionego na czas okre$lony wynosi 150 000 EUR, pracownika kontraktowego — 85 000 EUR,
a oddelegowanego eksperta krajowego — 80 000 EUR, przy czym wszystkie te kwoty obejmuja 25 000 EUR kosztow
,dodatkowych” (budynki, IT itp.);

. Wspotczynniki korekty majace zastosowanie do wynagrodzen personelu w Paryzu (EUNB i ESMA) wynosi 117,7,

. Sktadki emerytalne pracodawcy w przypadku pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony oparto na standardowym
wynagrodzeniu podstawowym uwzglednionym w standardowych $rednich kosztach rocznych, tj. 95 660 EUR;

o Wszyscy dodatkowi pracownicy zatrudnieni na czas okre$lony nalezg do grupy zaszeregowania ADS.
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Tytut Il — Wydatki na infrastrukture i dziatalnosé

Koszty uzyskano dzigki pomnozeniu liczby pracownikow przez cze$¢ roku, podczas ktorej sa zatrudnieni, iprzez standardowe koszty
,dodatkowe”, tj. 25 000 EUR.

Tytut Il — Wydatki operacyjne
Koszty oszacowano z zastrzezeniem nastgpujacych zatozen:
o Koszty thumaczenia w przypadku EUNB okreslono na 350 000 EUR rocznie.

o Przyje¢to, ze jednorazowe koszty IT wynoszace w przypadku EUNB 500 000 EUR zostana poniesione w ciggu dwoch lat — 2022
12023 — wedlug podzialu 50-50 %. Szacuje sig¢, ze roczne koszty utrzymania w przypadku EUNB wynosza 50 000 EUR.

. Szacuje si¢, ze ponoszone na miejscu roczne koszty nadzoru w przypadku EUNB wynosza 200 000 EUR.

Przedstawione powyzej szacunki powoduja nastepujace koszty ponoszone rocznie:

Dzial wieloletnich ram

Numer
finansowych

EBA: <> 2022 2023 2024 2025 2026 2027 OGOLE
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M Ceny state
jégglgiqzania na ) 1,246 | 2,744 | 2,992 | 2992 | 2992 | 2,992 | 15958
Tytut 1: ; -
yu Slrotdk{ _ na ) 1,246 | 2,744 | 2992 | 2992 | 2,992 | 2,992 | 15958
pratnosci
jggglgiqzania L 0,188 | 0413| 0450 | 0450 | 0450 | 0450 | 2,401 Wriose
Tytut 2: - - .. .
y Srodki na oy 0,188 | 0413 | 0450 | 0,450| 0,450| 0,450 2,401 | k wigze  Sig
Platnosm z koniecznoscia
Srgdki_ Coma 0,800 | 0,800 | 0,600 | 0,600| 0,600| 0,600 4,000 | wykorzystania
Tytut 3: omonne srodkow
S}r;iléléci na | gy 0,800 | 0,800 | 0,600 0,600| 0,600| 0,600 4,000 operacyjnych,
jak kresl
Srodid wa | 2234 3,957| 4,042] 4,042] 4042] 4042 22,359 D0 KON
i zobowigzania et p J:
OGOLEM $rodki o
N =242 22,359 | Srodki na
w przypadku EUNB Srodki - na| 2,234 1 3,957 40421 4042 40421 4,042 zobowigzania
platnosci +3b wmln EUR (do
trzech miejsc po
przecinku) wedtug cen statych
EUNB
Okresli¢ 2022 2023 2024 2025 2026 2027
cele
i produkty
PRODUKT
Iy

PL

201

Pl



Kosz

Liczba
Liczba

Rodzaj9 !
Sredni koszt

Kosz

Liczba

Kosz

Liczba

Kosz

Liczba

Kosz

Liczba

Kosz Liczba
t ogodtem

Koszt
ogblem

CEL SZCZEGOLOWY
nr 12 Bezposredni nadzor
nad emitentami znaczacych

kryptoaktywow
zabezpieczonych aktywami

- Produkt

0,800

0,800

0,600

0,600

0,600

0,600

4,000

Cel szczegdlowy nr 1 —
suma czastkowa

CEL SZCZEGOLOWY
nr 2 zatwierdzenie
zmienionego dokumentu
informacyjnego
dotyczacego
kryptoaktywow
przedtozonego przez
emitenta znaczacego tokena
powigzanego z aktywami

- Produkt

Cel szczegotowy nr 2 —
suma czastkowa

KOSZT OGOLEM

0,800

0,800

0,600

0,600

0,600

0,600

4,000

91
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Produkty odnoszg si¢ do produktow i ustug, ktore zostang zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentow, liczba kilometrow zbudowanych drog itp.).
Zgodnie z opisem w pkt 1.4.2. ,,Cele szczegdtowe ...”.
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Bezposrednie dziatania nadzorcze EUNB sg w pelni finansowane z nastepujacych optat pobieranych od podmiotow objetych nadzorem:

EUNB
2022 2023 2024 2025 2026 2027 | Ogoétem
Koszty pokrywane sa | 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
w 100 % z oplat
pobieranych od
podmiotow objetych
nadzorem
OGOLEM srodki objete 2,234 | 3,957 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 4,042 | 22,359
wspotfinansowaniem

Dziatania koordynacyjne ESMA w ramach systemu pilotazowego DLT okre$lone w powigzanym wniosku dotyczacym rozporzadzenia w sprawie
infrastruktur rynkowych opartych na DLT sa finansowane z jego budzetu operacyjnego obejmujacego wktad UE odpowiadajacy 40 % (kwoty
podane w tabeli 3.2.1 Synteza szacunkowego wplywu na wydatki) i wtasciwych organow krajowych odpowiadajacy 60 % (kwoty podane w tabeli
3.2.5 Wkiad panstw trzecich) catkowitych kosztow.

INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

Bezposrednie uprawnienia nadzorcze

Europejski Urzqd Nadzoru Bankowego (EUNB) jest specjalnym organem Unii, ktory ustanowiono w celu ochrony interesu publicznego przez
przyczynianie si¢ do zapewniania w perspektywie krotko-, srednio- i diugoterminowej stabilnosci i efektywnosci systemu finansowego na korzysc
gospodarki Unii, jej obywateli i przedsigbiorstw.

Chociaz EUNB bedzie musial zatrudni¢ specjalistyczny personel, obowiqzki i funkcje, ktore nalezy podjg¢ w celu wdrozenia proponowanych
przepisow, sq zgodne z kompetencjami i zadaniami EUNB.
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W szczegolnosci EUNB bedzie musial przeszkolic¢ i zatrudnié specjaliste w celu wypetnienia obowigzkow sprawowania bezposredniego nadzoru
przewidzianego w niniejszym wniosku w odniesieniu do nadzoru nad emitentami znaczgcych tokenow powigzanych z aktywami.

Inne wnioski ujete w niniejszej ocenie skutkow finansowych regulacji

Niniejsza ocena skutkow finansowych regulacji obejmuje rowniez wplyw finansowy wniosku dotyczgcego rozporzqdzenia w sprawie infrastruktur
rynkowych opartych na DLT, ktory odpowiada za wzrost finansowania na rzecz ESMA.
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