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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u objettivi tal-proposta

Din il-proposta hija parti mill-pakkett dwar il-Finanzi Digitali, pakkett ta’ mizuri li jippermetti
u jappogga aktar il-potenzjal tal-finanzjament digitali f’termini ta’ innovazzjoni u ta’
kompetizzjoni filwaqt li jtaffi r-riskji. Huwa konformi mal-prijoritajiet tal-Kummissjoni li
thejji 1-Ewropa ghall-era digitali u tibni ekonomija lesta ghall-futur li tahdem ghan-nies. Il-
pakkett dwar il-finanzi digitali jinkludi Strategija gdida dwar il-finanzi digitali ghas-settur
finanzjarju' tal-UE bl-ghan li jigi zgurat li I-UE thaddan ir-rivoluzzjoni digitali u tixprunaha
permezz ta’ kumpaniji innovattivi Ewropej fuq quddiem nett, u b’hekk taghmel il-benefic¢ji
tal-finanzi digitali disponibbli ghall-konsumaturi u ghan-negozji Ewropej. Barra minn din il-
proposta, il-pakkett jinkludi wkoll proposta ghal regim pilota dwar l-infrastrutturi tas-suq? tat-
teknologija ta’ registru distribwit (DLT), proposta ghar-reziljenza operazzjonali digitali®, u
proposta sabiex jigu ¢¢arati jew emendati ¢erti regoli tal-UE relatati tas-servizzi finanzjarji®.

Wiehed mill-ogsma prijoritarji identifikati tal-istrategija huwa li jigi zgurat li 1-qafas
regolatorju tas-servizzi finanzjarji tal-UE jkun favorevoli ghall-innovazzjoni u ma johlogx
ostakli ghall-applikazzjoni ta’ teknologiji godda. Din il-proposta, flimkien mal-proposta dwar
regim pilota tad-DLT, tirrapprezenta 1-ewwel azzjoni konkreta f’dan il-qasam.

I1-kriptoassi huma wahda mill-applikazzjonijiet ewlenin tat-teknologija blockchain fil-finanzi.
Sa mill-pubblikazzjoni tal-Pjan ta’ azzjoni tal-Kummissjoni ghall-Fintech® f"Marzu 2018, il-
Kummissjoni bdiet tezamina l-opportunitajiet u l-isfidi li jirrizultaw mill-kriptoassi. Wara
zieda kbira fil-kapitalizzazzjoni tas-suq tal-kriptoassi matul 1-2017, f"Dicembru 2017, il-Vici
President Ezekuttiv Dombrovskis, f’ittra indirizzata lill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) u
lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), heggighom sabiex itennu t-twissijiet
taghhom lill-investituri. Fil-Pjan ta’ Azzjoni tal-2018 ghall-FinTech, il-Kummissjoni tat
mandat lill-EBA u lill-ESMA sabiex jivvalutaw l-applikabbilta u l-adegwatezza tal-qafas
regolatorju ezistenti tal-UE ghas-servizzi finanzjarji ghall-kriptoassi. Il-parir®, mahrug
fJannar 2019, argumenta li filwaqt 1i xi kriptoassi jistghu jaqghu fi hdan il-kamp ta’
applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-UE, l-applikazzjoni effettiva ta’ din ghal dawn I-assi mhux
dejjem tkun sempli¢i. Barra minn hekk, il-parir innota li d-dispozizzjonijiet fil-legizlazzjoni
ezistenti tal-UE jistghu jinibixxu l-uzu tad-DLT. Fl-istess hin, I-EBA u I-ESMA enfasizzaw li
— lil hinn mil-legizlazzjoni tal-UE mmirata lejn il-glieda kontra I-hasil tal-flus u I-
finanzjament tat-terrorizmu — il-bi¢c¢a l-kbira tal-kriptoassi jaqghu barra mill-kamp ta’
applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji u, ghalhekk, mhumiex
soggetti ghad-dispozizzjonijiet dwar il-protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur u l-integrita

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-
Bank Centrali Ewropew, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar
Strategija ghall-Finanzi Digitali ghall-UE, it-23 ta’ Settembru 2020, COM(2020)591.

IlI-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar Regim Pilota ghall-
infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit - COM(2020)594.

[I-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali
ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595.

4 [l-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda d-Direttivi 2006/43/KE,
2009/65/KE, 2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 u UE/2016/2341 -
COM(2020)596.

5 [I-Kummissjoni Ewropea, Pjan ta’ Azzjoni tal-FinTech, COM/2018/109 final.

6 ESMA, Parir dwar “Offerti Inizjali tal-Muniti u Kriptoassi’, 2019; Rapport tal-EBA b’pariri dwar il-

kriptoassi, 2019.
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tas-suq, fost 1-ohrajn, minkejja li jwasslu ghal dawn ir-riskji. Barra minn hekk, numru ta’ Stati
Membri ricentement illegizlaw dwar kwistjonijiet relatati mal-kriptoassi 1i jwasslu ghal
frammentazzjoni tas-suq.

Dan l-ahhar hareg subsett relattivament gdid ta’ kriptoassi — I-hekk imsejha “stablecoins” — u
dan gibed l-attenzjoni kemm tal-pubbliku kif ukoll tar-regolaturi madwar id-dinja. Filwaqt li
s-suq tal-kriptoassi ghadu modest fid-dags u bhalissa ma johlogx theddida ghall-istabbilta
finanzjarja’, dan jista jinbidel bil-wasla tal-“istablecoins globali”, li jfittxu adozzjoni usa’ billi
jinkorporaw karatteristici mmirati sabiex jistabbilizzaw il-valur taghhom u billi jisfruttaw I-
effetti tan-network li jirrizultaw mid-ditti 1i jippromwovu dawn l-assi®.

Minhabba dawn l-izviluppi u bhala parti mill-agenda digitali usa’ tal-Kummissjoni, il-
President Ursula von der Leyen enfasizzat il-htiega ghal “approc¢ komuni mal-Istati Membri
dwar il-kriptovaluti sabiex nizguraw [i nifhmu kif nistghu naghmlu [-ahjar uzu mill-
opportunitajiet li joholqu u nindirizzaw ir-riskji I-godda li jistghu j$ibu maghhom™®. Filwagqt
li rrikonoxxew ir-riskji 1i jistghu jipprezentaw, f’Dicembru 2019 il-Kummissjoni u 1-Kunsill
iddikjaraw ukoll b’mod kongunt li huma “jiehidu impenn li jistabbilixxu qafas li jisfrutta I-
opportunitajiet potenzjali li jistghu joffru xi kriptoassi’'®. Aktar re¢entement, il-Parlament
Ewropew kien ged jahdem fuq rapport dwar il-finanzi digitali, li jiffoka b’mod partikolari fuq

il-kriptoassi'!.

Sabiex iwiegeb ghal dawn il-kwistjonijiet kollha u johloq gafas tal-UE li jippermetti kemm is-
swieq fil-kriptoassi kif ukoll it-tokenisation tal-assi finanzjarji tradizzjonali u l-uzu usa’ tad-
DLT fis-servizzi finanzjarji, dan ir-Regolament se jkun akkumpanjat minn proposti
legizlattivi ohra: il-Kummissjoni ged tipproponi wkoll kjarifika li d-definizzjoni ezistenti ta’
“strumenti finanzjarji” - li tiddefinixxi l-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva dwar is-Swieq
fl-Istrumenti Finanzjarji (MiFID II)'? - tinkludi strumenti finanzjarji bbazati fuq id-DLT"?, kif
ukoll regim pilota dwar l-infrastrutturi tas-suq tad-DLT ghal dawn l-istrumenti'®. Ir-regim
pilota se jippermetti li ssir sperimentazzjoni fi hdan ambjent sikur u jipprovdi evidenza ghal
aktar emendi possibbli.

Din il-proposta, li tkopri l-kriptoassi li jagghu barra mil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-
servizzi finanzjarji, kif ukoll it-tokens tal-flus elettroni¢i, ghandha erba’ objettivi generali u
relatati. L-ewwel objettiv huwa wiehed ta’ certezza tad-dritt. Sabiex is-swieq tal-kriptoassi
jizviluppaw fi hdan 1-UE, hemm bzonn ta’ qafas guridiku sod, li jiddefinixxi b’mod car it-
trattament regolatorju tal-kriptoassi kollha 1i mhumiex koperti mil-legizlazzjoni ezistenti dwar
is-servizzi finanzjarji. It-tieni objettiv huwa li tigi appoggata l-innovazzjoni. Sabiex jigu

7 L-ittra tal-President tal-FSB lill-Ministri tal-Finanzi u lill-Gvernaturi tal-Banek Centrali tal-G20, 2018.

[I-Grupp ta’ Hidma tal-G7 dwar l-Istablecoins, Rapport dwar “Investigating the impact of global

stablecoins”, 2019.

L-ittra tal-missjoni tal-President elett Von der Leyen lill-Vi¢i President Dombrovskis, 1-10 ta’

Settembru 2019.

Dikjarazzjoni Kongunta tal-Kummissjoni Ewropea u tal-Kunsill dwar 1-“istablecoins”, il-5 ta’

Di¢embru 2019.

“Rapport 1i jinkludi rakkomandazzjonijiet lill-Kummissjoni dwar il-Finanzi Digitali: riskji emergenti

relatati mal-kriptoassi - sfidi regolatorji u supervizorji fil-qasam tas-servizzi, l-istituzzjonijiet u s-swieq

finanzjarji” (2020/2034(INL)

https://oeil.secure.curoparl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2020/2034(INL)&l=en.

12 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE

13 [l-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda d-Direttivi 2006/43/KE,

2009/65/KE, 2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 u UE/2016/2341 -

COM(2020)596

IlI-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar Regim Pilota ghall-

infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit - COM(2020)594
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promossi l-izvilupp tal-kriptoassi u l-uzu usa’ tad-DLT, huwa mehtieg li jigi stabbilit qafas
sikur u proporzjonat sabiex jappogga l-innovazzjoni u l-kompetizzjoni gusta. It-tielet objettiv
huwa 1i jigu stabbiliti livelli xierqa ta’ protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur u ta’
integrita tas-suq minhabba li 1-kriptoassi mhux koperti mil-legizlazzjoni ezistenti dwar is-
servizzi finanzjarji jipprezentaw hafna mill-istess riskji bhal strumenti finanzjarji aktar
familjari. Ir-raba’ objettiv huwa l-izgurar tal-istabbilita finanzjarja. Il-kriptoassi ged jevolvu
kontinwament. Filwaqt 1i xi whud ghandhom ambitu u uzu pjuttost limitati, ohrajn, bhall-
kategorija emergenti ta’ “stablecoins”, ghandhom il-potenzjal li jsiru a¢¢ettati b’mod mifrux u
potenzjalment sistemici. Din il-proposta tinkludi salvagwardji sabiex jigu indirizzati r-riskji
potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja u politika monetarja ordnata li jistghu jirrizultaw mill-
“istablecoins”.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet tal-politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta hija parti minn qafas usa’ dwar il-kriptoassi u t-teknologija ta’ registru
distribwit (DLT), peress li hija akkumpanjata minn proposti li jizguraw li 1-legizlazzjoni
ezistenti ma tipprezentax ostakli ghall-adozzjoni ta’ teknologiji godda filwagqt li xorta tilhaq I-
objettivi regolatorji rilevanti.

Il-proposta tibni fuq monitoragg u fuq partecipazzjoni estensivi u fit-tul tas-suq fil-hidma tal-
politika internazzjonali, perezempju, f’fora bhall-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja, it-Task
Force ta’ Azzjoni Finanzjarja u 1-G7.

Bhala parti mill-Pjan ta’ Azzjoni tal-FinTech adottat fMarzu 2018'°, il-Kummissjoni tat
mandat lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE) sabiex jipproducu pariri dwar I-
applikabbilta u 1-adegwatezza tal-qafas regolatorju ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji
fir-rigward tal-kriptoassi. Din il-proposta tibni fuq il-pariri ricevuti minghand I-EBA u I-
ESMA'®.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Kif iddikjarat mill-President von der Leyen fil-Linji Gwida Politi¢i taghha,'” u kif stabbilit fil-
Komunikazzjoni “Insawru I-futur digitali tal-Ewropa”,'® huwa kruéjali li 1-Ewropa tisfrutta I-
beneficeji kollha tal-era digitali u ssahhah il-kapacita industrijali u ta’ innovazzjoni taghha fi
hdan konfini siguri u eti¢i. Barra minn hekk, I-ittra tal-missjoni pprovduta lill-Vi¢i President
Ezekuttiv Dombrovskis tappella ghal approc¢ komuni mal-Istati Membri dwar il-kriptovaluti
sabiex jigi zgurat li 1-Ewropa tkun tista’ taghmel I-ahjar uzu mill-opportunitajiet 1i joholqu u
tindirizza r-riskji 1-godda li jistghu jgibu maghhom!.

Din il-proposta hija marbuta mill-qrib ma’ politiki usa’ tal-Kummissjoni dwar it-teknologija
blockchain, peress 1i 1-kriptoassi, bhala l-applikazzjoni ewlenija tat-teknologiji blockchain,
huma marbuta b’mod inseparabbli mal-promozzjoni tat-teknologija blockchain madwar I-
Ewropa. Din il-proposta tappogga approc¢ olistiku ghall-blockchain u ghad-DLT, li ghandu I-
ghan li jippozizzjona l-Ewropa fuq quddiem nett fl-innovazzjoni u fl-adozzjoni tal-

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar Pjan ta’ Azzjoni tal-FinTech, COM(2018)109,
08.03.2018

16 ESMA, Parir dwar “Offerti Inizjali tal-Muniti u Kriptoassi”, 2019; Rapport tal-EBA b’pariri dwar il-
kriptoassi, 2019.
https://ec.europa.cu/commission/sites/beta-political/files/political-guidelines-next-commission_mt.pdf
[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, Insawru I-futur digitali tal-Ewropa, COM(2020)67,
19.02.2020

L-ittra tal-missjoni tal-President elett Von der Leyen lill-Vi¢i President Dombrovskis, 1-10 ta’
Settembru 2019.
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blockchain. Il-hidma ta’ politika f’dan il-qasam inkludiet il-holgien tal-Osservatorju u tal-
Forum Ewropej tal-Blockchain, u s-Shubija Ewropea tal-Blockchain, 1i tghaqqad I-Istati
Membri kollha fil-livell politiku, kif ukoll is-shubijiet pubbli¢i-privati previsti mal-
Assoéjazzjoni Internazzjonali ghal Applikazzjonijiet ta’ Fiduéja tal-Blockchain®’.

Din il-proposta hija konsistenti wkoll mal-politiki tal-Unjoni mmirati lejn il-holgien ta’
Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU). Hija twiegeb b’mod partikolari ghar-rapport finali tal-
Forum ta’ Livell Gholi, li sahaq fuq il-potenzjal mhux sfruttat bizzejjed tal-kriptoassi u talab
lill-Kummissjoni sabiex iggib c¢ertezza tad-dritt u tistabbilixxi regoli c¢ari ghall-uzu tal-
kriptoassi?!. Din il-proposta hija konsistenti mal-istrategija tal-SMEs adottata fl-10 ta’ Marzu
2020, 1i tenfasizza wkoll 1d-DLT u I-kriptoassi bhala innovazzjonijiet li jistghu jippermettu
lill-SMEs ikunu f’kuntatt dirett mal-investituri®2.

Fl-ahhar nett, il-proposta hija kompletament konformi mar-rakkomandazzjoni fl-Istrategija
tal-Unjoni dwar is-Sigurta ghall-izvilupp ta’ qafas legizlattiv fil-kriptoassi minhabba l-effett li
dejjem ged jikber ta’ dawn it-teknologiji 1-godda fuq kif jinhargu, jigu skambjati, kondivizi u
a¢éessati l-assi finanzjarji®>.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
. II-bazi guridika

Il-proposta hija bbazata fuq 1-Artikolu 114 tat-TFUE, li jaghti lill-istituzzjonijiet Ewropej il-
kompetenza li jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa ghall-approssimazzjoni tal-ligijiet tal-
Istati Membri 1i ghandhom bhala objettiv l-istabbiliment u 1-funzjonament tas-suq intern. Il-
proposta ghandha 1-ghan li tnehhi l-ostakli ghall-istabbiliment u ttejjeb il-funzjonament tas-
suq intern ghas-servizzi finanzjarji billi tizgura 1i r-regoli applikabbli jkunu armonizzati bis-
shih.

[Mlum, l-emittenti tal-kriptoassi u l-fornituri tas-servizzi ma jistghux igawdu bis-shih mill-
benefic¢ji tas-suq intern, minhabba kemm nuqqas tac-certezza tad-dritt dwar it-trattament
regolatorju tal-kriptoassi kif ukoll l-assenza ta’ regim regolatorju u supervizorju dedikat u
koerenti fil-livell tal-UE. Filwaqt 1i ftit Stati Membri diga implimentaw regim personalizzat li
jkopri xi fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jew partijiet mill-attivita taghhom, fil-bi¢¢a I-kbira
tal-Istatt Membri dawn joperaw barra minn kwalunkwe regim regolatorju. Barra minn hekk,
numru dejjem akbar ta’ Stati Membri ged jikkunsidraw oqfsa nazzjonali mfasslin apposta
sabiex jipprovdu specifikament ghall-kriptoassi u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

L-oqfsa, ir-regoli u l-interpretazzjonijiet divergenti kemm tal-kriptoassi kif ukoll tas-servizzi
tal-kriptoassi madwar 1-Unjoni jfixklu l-kapacita tal-fornituri ta’ servizzi li jzidu l-attivita
taghhom fil-livell tal-UE. Dan ifisser li I-fornituri ta’ servizzi ta’ dawn il-prodotti u s-servizzi
transfruntiera b’mod inerenti huma mgieghla jiffamiljarizzaw ruhhom mal-legizlazzjonijiet ta’
diversi Stati Membri, jiksbu awtorizzazzjonijiet jew registrazzjonijiet nazzjonali multipli u
jikkonformaw ma’ ligijiet nazzjonali spiss divergenti, u xi drabi jaggustaw il-mudell tan-

20
21

https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/blockchain-technologies

Ir-Rakkomandazzjoni 7 tal-Forum ta’ Livell Gholi dwar ir-rapport finali tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.
(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/growth and_investment/documents/2
00610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf).

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-
Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar Strategija ghall-SMEs ghal
Ewropa sostenibbli u digitali, COM(2020)203, 10.03.2020

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-
Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar 1-Istrategija tal-UE dwar I-
Unjoni tas-Sigurta, COM(2020)605 final tal-24.07.2020
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negozju taghhom madwar 1-Unjoni kollha. Dan jirrizulta f’kostijiet gholjin, f’kumplessita u
f’inCertezza tad-dritt ghall-fornituri ta’ servizzi li joperaw fl-ispazju tal-kriptoassi, li jillimitaw
l-izvilupp u l-iskalar tal-attivitajiet tal-kriptoassi fl-Unjoni. Barra minn hekk, in-nuqqas ta’
regimi applikabbli ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi f"hafna Stati Membri jillimita d-
disponibbilta ta’ finanzjament u xi kultant anki l-ac¢ess usa’ ghas-servizzi finanzjarji
mehtiega, bhas-servizzi bankarji, minhabba I-inCertezza regolatorja asso¢jata mal-kriptoassi u,
ghalhekk, mal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

Dawn id-divergenzi joholqu wkoll kundizzjonijiet mhux ekwi ghall-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi skont fejn ikunu jinsabu, u joholqu aktar ostakli ghall-funzjonament bla xkiel tas-
suq intern. Fl-ahhar nett, dan izid man-nuqqas ta’ ¢ertezza tad-dritt, li, flimkien mal-assenza
ta’ qafas komuni tal-UE, ihalli lill-konsumaturi u lill-investituri skoperti ghal riskji
sostanzjali.

Permezz tal-introduzzjoni ta’ qafas komuni tal-UE, jistghu jigu stabbiliti kundizzjonijiet ta’
operazzjoni uniformi ghad-ditti fi hdan 1-UE, 1i jeghlbu d-differenzi fl-oqfsa nazzjonali, li qed
iwasslu ghal frammentazzjoni tas-suq u jitnaqqsu l-kumplessita u I-kostijiet ghad-ditti 1i
joperaw f’dan l-ispazju. Fl-istess hin, qafas komuni joffri lid-ditti ac¢ess shih ghas-suq intern
u jipprovdi ¢-Certezza tad-dritt mehtiega sabiex tkun promossa l-innovazzjoni fi hdan is-suq
tal-kriptoassi. Fl-ahhar nett, ikattar l-integrita tas-suq u jipprovdi lill-konsumaturi u lill-
investituri b’livelli xierqa ta’ protezzjoni u b’fehim ¢ar tad-drittijiet taghhom kif ukoll jizgura
l-istabbilta finanzjarja.

. Sussidjarjeta

L-approcei differenti mehuda mill-Istati Membri jaghmlu diffi¢li 1-provvista transfruntiera ta’
servizzi fir-rigward tal-kriptoassi. Il-proliferazzjoni ta’ approc¢¢i nazzjonali tohloq ukoll riskji
ghall-kundizzjonijiet ekwi fis-suq uniku f’termini ta’ protezzjoni tal-konsumatur u tal-
investitur, tal-integrita tas-suq u tal-kompetizzjoni. Barra minn hekk, filwaqt li xi riskji huma
mmitigati fl-Istati Membri li introduc¢ew regimi personalizzati dwar il-kriptoassi, il-
konsumaturi, l-investituri u l-partecipanti fis-suq fi Stati Membri ohra ghadhom mhumiex
protetti kontra xi whud mill-aktar riskji sinifikanti mahluqa mill-kriptoassi (ez. il-frodi, i¢-
¢iberattakki, il-manipulazzjoni tas-suq).

Azzjoni fil-livell tal-UE, bhal din il-proposta ghal Regolament, tkun tohloq ambjent li fih
jistghu jizviluppaw suq transfruntier akbar ghall-kriptoassi u I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi, u b’hekk jigu sfruttati I-benefic¢ji shah tas-suq intern. Qafas tal-UE jkun inaqqas
b’mod sinifikanti I-kumplessita kif ukoll il-pizijiet finanzjarji u amministrattivi ghall-partijiet
ikkoncernati kollha, bhall-fornituri tas-servizzi, l-emittenti u l-konsumaturi u l-investituri. L-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti operazzjonali ghall-fornituri ta’ servizzi kif ukoll tar-rekwiziti
ta’ zvelar imposti fuq l-emittenti tista’ wkoll iggib benefic¢ji ¢ari f'termini ta’ protezzjoni tal-
konsumatur u tal-investitur u ta’ stabbilta finanzjarja.

. Proporzjonalita

Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, jenhtieg li I-kontenut u I-forma tal-azzjoni tal-UE ma
jaghmlux izjed minn dak li jkun mehtieg sabiex jintlahqu l-objettivi tat-Trattati. Ir-regoli
proposti mhux se jmorru lil hinn minn dak 1i huwa mehtieg sabiex jiksbu l-objettivi tal-
proposta. Dawn se jkopru biss l-aspetti li l-Istati Membri ma jistghux jiksbu wahedhom u fejn
il-piz amministrattiv u l-kostijiet huma proporzjonati ghall-objettivi specifici u generali li
jridu jinkisbu.

Ir-Regolament propost jizgura l-proporzjonalita mid-disinn, b’differenza ¢ara bejn kull tip ta’
servizz u ta’ attivitd f’konformita mar-riskji assoc¢jati, b’tali mod 1i 1-piz amministrattiv
applikabbli jkun proporzjonat ghar-riskji involuti. B’mod partikolari, ir-rekwiziti stabbiliti
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f’dan ir-regolament huma proporzjonati ghar-riskji assoc¢jati limitati, minhabba d-daqs
relattivament zghir tas-suq sal-lum. Fl-istess hin, il-proposta timponi rekwiziti aktar stringenti
fuq 1-“istablecoins”, 1i huma aktar probabbli li jikbru malajr fl-iskala u 1i possibbilment
jirrizultaw f’livelli oghla ta’ riskju ghall-investituri, ghall-kontropartijiet u ghas-sistema
finanzjarja.

. L-ghazla tal-istrument

L-Artikolu 114 tat-TFUE jippermetti l-adozzjoni ta’ atti fil-forma ta’ Regolament jew ta’
Direttiva. Ghal din il-proposta, intghazel Regolament sabiex jigi stabbilit sett uniku ta’ regoli
applikabbli immedjatament fis-Suq Uniku kollu.

Ir-Regolament propost jistabbilixxi rekwiziti armonizzati ghall-emittenti 1i jfittxu 1i joffru 1-
kriptoassi taghhom madwar 1-Unjoni u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jixtiequ
japplikaw ghal awtorizzazzjoni sabiex jipprovdu s-servizzi taghhom fis-Suq Uniku. Dawn I-
emittenti u dawk li jipprovdu s-servizzi jehtieg li ma jkunux soggetti ghal regoli nazzjonali
specifi¢i. Ghalhekk, Regolament huwa aktar adattat minn Direttiva.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONUJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti
M/A
. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoné¢ernati

[I-Kummissjoni kkonsultat lill-partijiet ikkonc¢ernati matul il-process kollu ta’ thejjija ta’ din
il-proposta. B’mod partikolari:

1) [I-Kummissjoni wettqet konsultazzjoni pubblika miftuha dedikata (id-19 ta’
Di¢embru 2019 - id-19 ta’ Marzu 2020)**

1) [I-Kummissjoni kkonsultat lill-pubbliku dwar valutazzjoni tal-impatt tal-bidu (id-19
ta’ Dicembru 2019 - is-16 ta’ Jannar 2020)*

111) Is-servizzi tal-Kummissjoni kkonsultaw lill-esperti tal-Istati Membri fil-Grupp ta’

Esperti dwar is-Settur Bankarju, il-Pagamenti u 1-Assigurazzjoni (EGBPI) f’zewg
okkazjonijiet (it-18 ta’ Mejju 2020 u s-16 ta’ Lulju 2020).

v) Is-servizzi tal-Kummissjoni organizzaw webinar dedikat dwar qafas tal-UE ghall-
kriptoassi, bhala parti mis-serje ta’ avvenimenti ta’ Sensibilizzazzjoni dwar il-
Finanzi Digitali 2020 (“DFO”) (id-19 ta’ Mejju 2020)

L-iskop tal-konsultazzjoni pubblika kien li tinforma lill-Kummissjoni dwar l-izvilupp ta’
qafas potenzjali tal-UE ghall-kriptoassi. Hija kopriet iz-Zewg mistogsijiet dwar il-kriptoassi
mhux koperti mil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji, il-kriptoassi
koperti mil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji (ez. 1i jikkwalifikaw
bhala titoli trasferibbli jew flus elettroni¢i), mistogsijiet specifici dwar l-hekk imsejha
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy euro/banking and finance/docume
nts/2019-crypto-assets-consultation-document en.pdf
[l-Valutazzjoni tal-Impatt li takkumpanja d-dokument tal-Proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar is-Swieq fil-Kriptoassi (MiCA) SWD(2020)380
https://ec.europa.eu/info/publications/egbpi-meetings-2020_mt
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“stablecoins” kif ukoll mistogsijiet aktar generali dwar l-applikazzjoni tad-DLT fis-servizzi
finanzjarji.

Hafna mir-rispondenti enfasizzaw 1i 1-holqien ta’ regim personalizzat ghall-kriptoassi li
bhalissa mhumiex koperti mil-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji, inkluzi
“stablecoins” mhux regolati, ikun ta’ benefi¢¢ju ghall-istabbiliment ta’ ekosistema sostenibbli
tal-kriptoassi fl-UE. Il-maggoranza tar-rispondenti kkonfermaw li hemm htiega ghal ¢ertezza
tad-dritt u ghal armonizzazzjoni fil-legizlazzjonijiet nazzjonali, u hafna partijiet ikkoncernati
kienu favur il-parti 1-kbira tar-rekwiziti ezemplifikati li jistghu jigu stabbiliti ghall-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi.

Ir-rapprezentanti tal-Istati Membri fl-EGBPI esprimew appogg generali ghall-approcc
maghzul, sabiex jinholoq qafas regolatorju personalizzat xieraq ghall-kriptoassi mhux
regolati. Huma enfasizzaw il-htiega 1i jigi evitat arbitragg regolatorju, tigi evitata ¢-
¢irkomvenzjoni tar-regoli minn emittenti tal-kriptoassi, u 1i jigi zgurat li r-regoli rilevanti
kollha mil-legizlazzjoni ezistenti dwar il-pagamenti u 1-flus elettroni¢i jkunu prezenti wkoll
fregim personalizzat ghall-hekk imsejha “stablecoins”. Issemmiet ukoll il-htiega 1i jigi
pprovdut dritt ta’ fidi ghall-“istablecoins” filwaqt 1i kien hemm opinjonijiet differenti dwar is-
soluzzjoni ppreferuta fir-rigward tas-supervizjoni.

Bhala parti minn sensiela ta’ avvenimenti ta’ sensibilizzazzjoni, il-Kummissjoni ospitat
webinar spec¢ifikament fuq il-kriptoassi. Firxa wiesgha ta’ partijiet ikkonc¢ernati industrijali u
ta’ awtoritajiet pubbli¢i ppartecipaw fil-webinar, u pprovdew kontribut addizzjonali mis-settur
dwar l-interazzjoni mal-legizlazzjoni dwar is-servizzi finanzjarji.

[l-proposta tintegra u tibni wkoll fuq il-feedback ricevut matul il-lagghat mal-partijiet
ikkoncernati u mal-awtoritajiet tal-UE. Il-bi¢¢a l-kbira tal-partijiet ikkoncernati, inkluzi 1-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, b’mod generali taw l-appogg taghhom, u enfasizzaw ghal
darb’ohra li s-settur tassew herqan ghal ¢ertezza tad-dritt sabiex ikompli jizviluppa.

. Gbir u uzu tal-gharfien espert

Fit-thejjija ta’ din il-proposta, il-Kummissjoni qaghdet fuq evidenza kwalitattiva u
kwantitattiva migbura minn sorsi rikonoxxuti, inkluzi z-zewg rapporti mill-EBA u mill-
ESMA. Dan gie kkomplementat b’rapporti disponibbli pubblikament minn awtoritajiet
supervizorji, minn korpi internazzjonali li jistabbilixxu l-istandards u minn istituti ewlenin tar-
ricerka, kif ukoll kontribut kwantitattiv u kwalitattiv minn partijiet ikkonc¢ernati identifikati
fis-settur finanzjarju globali.

. Valutazzjoni tal-impatt

Din il-proposta hija akkumpanjata minn valutazzjoni tal-impatt, li giet ipprezentata lill-Bord
tal-Iskrutinju Regolatorju (RSB) fid-29 ta> April 2020 u approvata fid-29 ta’ Mejju 2020%". L-
RSB irrakkomanda titjib £xi ogsma bil-hsieb li: (i) l-inizjattiva titqieghed fil-kuntest tal-
isforzi regolatorji tal-UE u internazzjonali li ghaddejjin bhalissa; (ii) tigi pprovduta aktar
carezza dwar kif l-inizjattiva se ttaffi r-riskji ta’ frodi, ta’ hacking u ta’ abbuz tas-suq u tigi
spjegata wkoll il-koerenza mar-revizjoni li gejja tal-legizlazzjoni kontra I-hasil tal-flus; u (ii1)
Jigi spjegat ahjar it-thassib dwar l-istabbilta finanzjarja relatat ma’ “stablecoins” u jigi ¢¢arat
kif il-korpi supervizorji se jizguraw il-protezzjoni tal-investitur u tal-konsumatur. Il-
valutazzjoni tal-impatt giet emendata skont dan, filwaqt li tindirizza wkoll il-kummenti aktar
dettaljati tal-RSB.

z [I-Valutazzjoni tal-Impatt li takkumpanja d-dokument tal-Proposta ghal Regolament tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill dwar is-Swieq fil-Kriptoassi (MiCA) SWD(2020)380.
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L-ewwel nett, il-Kummissjoni qieset zewg ghazliet ta’ politika ghall-izvilupp ta’ qafas tal-
kriptoassi ghall-kriptoassi mhux koperti mil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi
finanzjarji (minbarra “stablecoins” 1i ghalihom gie kkunsidrat sett differenti ta’ ghazliet — ara
aktar ’il quddiem):

o Ghazla Nru 1 - Regim ta’ “inkluzjoni fakultattiva’ ghal kriptoassi mhux
regolati

Skont 1-Ghazla Nru 1, l-emittenti u I-fornituri ta’ servizzi li jaghzlu li jkunu inkluzi fir-regim
tal-UE jibbenefikaw minn passaport tal-UE sabiex jespandu l-attivitajiet taghhom b’mod
transfruntier. Il-fornituri ta’ servizzi, li jiddec¢iedu li ma jridux ikunu inkluzi, jibqghu mhux
regolati jew ikunu soggetti ghal regimi nazzjonali personalizzati minghajr ma jinghataw il-
passaport tal-UE.

. Ghazla Nru 2 - Armonizzazzjoni shiha

Skont 1-Ghazla Nru 2, l-emittenti kollha (hlief dawk 1i jaghmlu offerti zghar) u l-fornituri ta’
servizzi jkunu soggetti ghad-dritt tal-UE u jibbenefikaw minn passaport tal-UE. Ir-regimi
nazzjonali personalizzati dwar il-kriptoassi ma jibqghux applikabbli.

Filwaqt 1i 1-Ghazla Nru 1 tista’ tkun angas impenjattiva ghall-emittenti z-zghar u ghall-
fornituri ta’ servizzi li jistghu jaghzlu li ma jkunux inkluzi, I-Ghazla Nru 2 tkun tizgura livell
oghla ta’ certezza tad-dritt, ta’ protezzjoni tal-investitur, ta’ integrita tas-suq u ta’ stabbilta
finanzjarja, u tkun tnaqqas il-frammentazzjoni tas-suq fis-Suq Uniku kollu. L-
armonizzazzjoni shiha tirrapprezenta approc¢¢ aktar koerenti meta mqabbel ma’ regim ta’
inkluzjoni fakultattiva. Ghalhekk, 1-Ghazla Nru 2 kienet I-ghazla ppreferuta.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni vvalutat ukoll ghazliet specifici ghall-hekk imsejha
“stablecoins” fejn dawn ikunu meqjusa wkoll bhala kriptoassi mhux koperti mil-legizlazzjoni
ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji:

o Ghazla 1 — regim legizlattiv personalizzat li ghandu [-ghan li jindirizza riskji
migjuba minn “stablecoins” u minn “stablecoins globali”

Billi ssegwi approc¢ strett ibbazat fuq ir-riskju u tibni fuq ir-rakkomandazzjonijiet li qed jigu
zviluppati bhalissa, perezempju, mill-FSB, din l-ghazla tkun tindirizza l-vulnerabbiltajiet
ghall-istabbilta finanzjarja mahluga mill-istablecoins, filwagqt li tippermetti l-izvilupp ta’ tipi
differenti ta’ mudelli tan-negozju tal-“istablecoins”. Dawn jinkludu rekwiziti specifici ta’
zvelar ghall-emittenti tal-“istablecoin” kif ukoll rekwiziti imposti fuq ir-rizerva li
tiggarantixxi 1-“istablecoin”.

. Ghazla Nru 2 — ir-regolamentazzjoni tal-“istablecoins” skont id-Direttiva
dwar il-Flus Elettronici

“Stablecoins” 11 l-valur taghhom ikun iggarantit minn munita wahda li tkun munita legali
huma qrib id-definizzjoni ta’ flus elettroni¢i skont id-Direttiva dwar il-Flus Elettroni¢i. L-
ghan ta’ hafna “stablecoins” huwa li joholqu “mezz ta’ hlas” u, meta jkunu ggarantiti minn
rizerva ta’ assi, xi “stablecoins” jistghu jsiru mezz kredibbli ta’ skambju u ta’ hzin tal-valur.
F’dak is-sens, wiehed jista’ jghid 1i 1-“istablecoins” ghandhom karatteristi¢i komuni mal-flus
elettroni¢i. Madankollu, din 1-ghazla tkun tehtieg 1i l-emittenti tal-“istablecoins”
jikkonformaw mal-legizlazzjoni ezistenti li tista’ ma tkunx adattata ghat-tali skop. Ghalkemm
id-Direttiva dwar il-Flus Elettroni¢i u, b’estensjoni, id-Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Hlas,
jistghu jkopru xi fornituri ta’ servizzi tal-“istablecoins”, jista’ jkun li ma jimmitigawx b’mod
adegwat l-aktar riskji sinifikanti ghall-protezzjoni tal-konsumatur, perezempju, dawk imqgajma
minn fornituri tal-kartieri. Barra minn hekk, id-Direttiva dwar il-Flus Elettroni¢i ma tistipulax
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dispozizzjonijiet specifici ghal entita li tkun sistemika, li huwa dak li potenzjalment jistghu
jsiru I-“istablecoins globali”.

o Ghazla Nru 3 — mizuri mmirati sabiex jillimitaw l-uzu ta’ ‘stablecoins’ fi hdan
I-UE”

L-Ghazla Nru 3 tkun li jigi ristrett il-hrug ta’ “stablecoins” u I-forniment ta’ servizzi relatati
ma’ dan it-tip ta’ kriptoassi. Dan l-approcc¢ jista’ jkun potenzjalment gustifikat, minhabba li r-
riskji migjuba minn “stablecoins” u b’mod partikolari dawk li jistghu jilhqu skala globali
(inkluzi riskji ghall-istabbilta finanzjarja, ghall-politika monetarja u ghas-sovranita monetarja)
ikunu jisbqu 1-benefic¢ji offruti lill-konsumaturi tal-UE f’termini ta’ mezzi ta’ hlas rapidi,
irhas, effi¢jenti u inkluzivi. Madankollu, I-Ghazla Nru 3 mhux biss tkun tohloq kostijiet ghal
“stablecoins” 1i diga qed joperaw, izda tkun tipprevjeni wkoll Il-isfruttar ta’ kwalunkwe
benefi¢cju relatat ma’ dan it-tip gdid ta’ kriptoassi. L-Ghazla Nru 3 ma tkunx konsistenti mal-
objettivi stabbiliti fil-livell tal-UE ghall-promozzjoni tal-innovazzjoni fis-settur finanzjarju.
Barra minn hekk, 1-Ghazla Nru 3 tista’ thalli xi ftit riskji ghall-istabbilta finanzjarja mhux
indirizzati, jekk il-konsumaturi tal-UE juzaw b’mod wiesa’ “stablecoins” mahruga f’pajjizi
terzi.

EAN13

[I-Kummissjoni qieset 1i 1-Ghazla Nru 1 kienet l-ghazla ppreferuta ghall-“istablecoins”
flimkien mal-Ghazla Nru 2, sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju bejn “stablecoins” li ma
jintgharfux mill-flus elettroni¢i u t-trattament tal-flus elettroni¢i mahruga fuq registru
distribwit. Flimkien mal-Ghazla Nru 2 (armonizzazzjoni shiha kif deskritta hawn fuq) ghal
tipi ohra ta’ kriptoassi mhux koperti mil-legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi
finanzjarji, dawn ikunu joholqu gafas tal-UE komprensiv u olistiku dwar 1-“istablecoins”, 1i
kapaci jtaffi r-riskji identifikati mill-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja*®, b’mod partikolari r-
riskji ghall-istabbilta finanzjarja. L-istruttura tal-“istablecoins” hija kumplessa u tinkludi
hafna funzjonijiet u entitajiet guridi¢i interdipendenti. L-approc¢¢ regolatorju skont 1-Ghazla
Nru 1 (flimkien mal-Ghazla Nru 2 ghal kriptoassi li s’issa mhumiex regolati) ikun ikopri 1-
funzjonijiet differenti i normalment ikunu prezenti fi strutturi tal-“istablecoins™ (il-korp ta’
governanza, il-gestjoni tal-assi, il-funzjonijiet ta’ pagament u ta’ interfacca tal-klijenti) u jkun
ikopri wkoll dawk l-interazzjonijiet bejn entitajiet 1i jistghu jkabbru r-riskju ghall-istabbilta
finanzjarja.

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Dan ir-Regolament jimponi obbligu fuq Il-emittenti ta’ kriptoassi sabiex jippubblikaw
dokument ta’ informazzjoni (imsejjah white paper) b’rekwiziti ta’ Zvelar obbligatorju. Sabiex
Jigi evitat il-holqien ta’ piz amministrattiv, l-imprizi zghar u ta’ daqs medju (SMEs) se jkunu
ezentati mill-pubblikazzjoni ta’ tali dokument ta’ informazzjoni meta I-korrispettiv totali tal-
offerta tal-kriptoassi tkun ta’ anqas minn EUR 1 000 000 fuq perjodu ta’ 12-il xahar. L-
emittenti ta’ “stablecoins” mhux se jkunu soggetti ghal awtorizzazzjoni minn awtorita
nazzjonali kompetenti (NCA) jekk I-ammont pendenti ta’ “stablecoins” ikun ta’ anqas minn
EUR 5000 000. Barra minn hekk, ir-rekwiziti imposti fuq il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi huma proporzjonati ghar-riskji mahluga mis-servizzi pprovduti.

. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata li tilhaq standards gholjin ta’ protezzjoni tad-drittijiet fundamentali u hija
firmatarja ghal sett wiesa’ ta’ konvenzjonijiet dwar id-drittijiet tal-bniedem. F’dan il-kuntest,
il-proposta aktarx li mhuwiex se jkollha impatt dirett fuq dawn id-drittijiet, kif elenkati fil-
konvenzjonijiet ewlenin tan-NU dwar id-drittijiet tal-bniedem, fil-Karta tad-Drittijiet

3 II-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja, “Addressing the regulatory, supervisory and oversight challenges

raised by ‘global stablecoin’ arrangements”.
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Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, li hija parti integrali mit-Trattati tal-UE, u fil-Konvenzjoni
Ewropea dwar id-Dirittijiet tal-Bniedem (KEDB).

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din il-proposta ghandha implikazzjonijiet f’termini ta’ kostijiet u ta’ piz amministrattiv ghall-
NCAs, ghall-EBA u ghall-ESMA. Id-dags u d-distribuzzjoni ta’ dawn il-kostijiet se jkunu
jiddependu mir-rekwiziti pre¢izi mqieghda fuq l-emittenti tal-kriptoassi u mill-kompiti
supervizorji u ta’ monitoragg relatati.

I1-kostijiet supervizorji stmati ghal kull Stat Membru (inkluzi I-persunal, it-tahrig, 1-
infrastruttura tal-IT u 1-ghodod investigattivi dedikati) jistghu jvarjaw minn EUR 350 000 sa
EUR 500 000 fis-sena, bil-kostijiet ta’ darba stmati ghal EUR 140 000. Madankollu, dan ikun
parzjalment ikkumpensat mit-tariffi supervizorji li I-NCAs jimponu fuq fornituri ta’ servizzi u
fuq l-emittenti tal-kriptoassi.

Ghall-EBA, maz-zmien b’kollox se jkunu mehtiega 18-il impjegat full time (FTE) li jwettqu
s-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ta’ tokens tal-flus elettronici
sinifikanti. L-EBA se ggarrab ukoll kostijiet addizzjonali tal-IT, spejjez tal-missjonijiet ghall-
ispezzjonijiet fuq il-post u kostijiet tat-traduzzjoni. Madankollu, dawn il-kostijiet kollha jkunu
koperti kompletament mit-tariffi imposti fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti u fuq l-emittenti ta’ flus elettronici sinifikanti.

Ghall-ESMA, il-kostijiet stmati sabiex jigi stabbilit registru tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi kollha u sabiex dan jinzamm aggornat mal-informazzjoni li tasal minghand I-NCAs
u I-EBA ghandhom ikunu koperti fil-bagit operattiv taghha.

L-impatti finanzjarji u bagitarji ta’ din il-proposta huma spjegati fid-dettall fid-dikjarazzjoni
finanzjarja legizlattiva annessa ma’ din il-proposta.

5. ELEMENTI OHRAJN
. Il-pjanijiet ta’ implimentazzjoni u l-arrangamenti ta’ monitoragg, ta’

evalwazzjoni u ta’ rapportar

[l-provvista ta’ mekkanizmu robust ta’ monitoragg u ta’ evalwazzjoni hija kruc¢jali sabiex jigi
zgurat li l-azzjonijiet regolatorji mehuda jkunu effettivi fil-kisba tal-objettivi rispettivi
taghhom. Ghalhekk, il-Kummissjoni stabbiliet programm ghall-monitoragg tal-eziti u tal-
impatti ta’ dan ir-Regolament. II-Kummissjoni se tkun responsabbli mill-monitoragg tal-
effetti tal-ghazliet politi¢i ppreferuti fuq il-bazi tal-lista mhux ezawrjenti tal-indikaturi indikati
fil-valutazzjoni tal-impatt (p.64-65). Il-Kummissjoni se tkun responsabbli wkoll mill-
valutazzjoni tal-impatt ta’ dan ir-Regolament u se jkollha I-kompitu 1i thejji rapport ghall-
Kunsill u ghall-Parlament (1-Artikolu 122 tal-proposta).

. Spjegazzjoni dettaljata tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

Din il-proposta tfittex li tipprovdi certezza tad-dritt ghall-kriptoassi li mhumiex koperti mil-
legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji u tistabbilixxi regoli uniformi ghall-
fornituri ta’ servizzi u ghall-emittenti tal-kriptoassi fil-livell tal-UE. Ir-Regolament propost se
jiehu post l-ogfsa nazzjonali ezistenti applikabbli ghall-kriptoassi li mhumiex koperti mil-
legizlazzjoni ezistenti tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji u se jistabbilixxi wkoll regoli
specifici ghall-hekk imsejha “stablecoins”, inkluz meta dawn ikunu flus elettroni¢i. Ir-
Regolament propost huwa maqsum f’disa’ Titoli.
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It-Titolu I jistabbilixxi s-suggett, il-kamp ta’ applikazzjoni u d-definizzjonijiet. L-Artikolu 1
jistabbilixxi li r-Regolament japplika ghall-fornituri ta’ servizzi u ghall-emittenti tal-
kriptoassi, u jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghat-trasparenza u ghall-izvelar fir-rigward tal-
hrug, tal-operat, tal-organizzazzjoni u tal-governanza tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi,
kif ukoll jistabbilixxi regoli u mizuri dwar il-protezzjoni tal-konsumatur sabiex jipprevjeni I-
abbuz tas-suq. L-Artikolu 2 jillimita 1-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament ghall-kriptoassi
li ma jikkwalifikawx bhala strumenti finanzjarji, depoziti jew depoziti strutturati skont il-
legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji. L-Artikolu 3 jistabbilixxi t-termini u d-

199 ¢

definizzjonijiet li jintuzaw ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, inkluzi “kriptoassi”, “emittent

tal-kriptoassi”, “token irreferenzjat ma’ assi” (spiss deskritt bhala “stablecoin”), “token tal-
flus elettroni¢i” (spiss deskritt bhala “stablecoin”), “fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi”, “token
ta' utilita” u ohrajn. L-Artikolu 3 jiddefinixxi wkoll id-diversi servizzi tal-kriptoassi. Fuq
kollox, il-Kummissjoni tista’ tadotta atti delegati sabiex tispecifika xi elementi teknici tad-

definizzjonijiet, bl-ghan li taggustahom ghall-izviluppi tas-suq u teknologici.

It-Titolu II jirregola l-offerti u l-kummercjalizzazzjoni lill-pubbliku ta’ kriptoassi ghajr it-
tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettroni¢i. Jindika li emittent ghandu jkun
intitolat li joffri tali kriptoassi lill-pubbliku fl-Unjoni jew ifittex ammissjoni ghan-negozjar
fuq pjattaforma ta’ negozjar ghal tali kriptoassi jekk jikkonforma mar-rekwiziti tal-Artikolu 4,
bhall-obbligu li jkun stabbilit fil-forma ta’ persuna guridika jew l-obbligu li jfassal white
paper dwar il-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu 5 (mal-Anness I) u n-notifika ta’ tali
white paper dwar il-kriptoassi lill-awtoritajiet kompetenti (I-Artikolu 7) u l-pubblikazzjoni
taghha (I-Artikolu 8). Ladarba tigi ppubblikata white paper, l-emittent tal-kriptoassi jkun jista’
joffri l-kriptoassi tieghu fl-UE jew ifittex ammissjoni tat-tali kriptoassi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar (I-Artikolu 10). L-Artikolu 4 jinkludi wkoll xi ezenzjonijiet mill-
pubblikazzjoni ta’ white paper, inkluz ghal offerti zghar ta’ kriptoassi (anqas minn EUR 1
miljun fi Zmien perjodu ta’ tnax-il xahar) u offerti mmirati lejn investituri kwalifikati kif
iddefiniti mir-Regolament dwar il-Prospett (ir-Regolament UE 2017/1129). L-Artikolu 5 u 1-
Anness I tal-proposta jistabbilixxu r-rekwiziti ta’ informazzjoni dwar il-white paper dwar il-
kriptoassi li takkumpanja offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi jew ammissjoni tal-kriptoassi ghal
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, filwaqt 1i 1-Artikolu 6 jimponi xi rekwiziti relatati
mal-materjali tal-kummercjalizzazzjoni prodotti mill-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici. Il-white paper dwar il-kriptoassi mhijiex
se tkun soggetta ghal process ta’ preapprovazzjoni mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti (I-
Artikolu 7). Se tigi nnotifikata lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti b’valutazzjoni dwar jekk
il-kriptoassi inkwistjoni jikkostitwix strument finanzjarju skont id-Direttiva dwar is-Swieq fl-
Istrumenti Finanzjarji (id-Direttiva 2014/65/UE), b’mod partikolari. Wara n-notifika tal-white
paper dwar il-kriptoassi, l-awtoritajiet kompetenti se jkollhom is-setgha li jissospendu jew
jipprojbixxu l-offerta, jehtiegu l-inkluzjoni ta’ informazzjoni addizzjonali fil-white paper
dwar il-kriptoassi jew jippubblikaw il-fatt li I-emittent mhuwiex konformi mar-Regolament (1-
Artikolu 7). It-Titolu II jinkludi wkoll dispozizzjonijiet specifici dwar l-offerti ta’ kriptoassi li
jkunu limitati fiz-Zmien (I-Artikolu 9), l-emendi ta’ white paper inizjali dwar il-kriptoassi (I-
Artikolu 11), id-dritt ta’ rtirar moghti lil akkwirenti ta’ kriptoassi (I-Artikolu 12), l-obbligi
imposti fuq l-emittenti kollha tal-kriptoassi (I-Artikolu 13) u dwar Il-obbligazzjoni tal-
emittenti marbuta mal-white paper dwar il-kriptoassi (I-Artikolu 14).

[I-Kapitolu 1 tat-Titolu III jiddeskrivi l-procedura ghall-awtorizzazzjoni tal-emittenti tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi u l-approvazzjoni tal-white paper taghhom dwar il-kriptoassi
mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti (I-Artikoli 16 sa 19 u I-Annessi I u II). Sabiex ikunu
awtorizzati joperaw fl-Unjoni, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom ikunu
inkorporati fil-forma ta’ entita guridika stabbilita fl-UE (1-Artikolu 15). L-Artikolu 15 jindika
wkoll li I-ebda token irreferenzjat ma’ assi ma jista’ jigi offrut lill-pubbliku fl-Unjoni jew jigi
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ammess ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jekk l-emittent ma jkunx
awtorizzat fl-Unjoni u ma jippubblikax white paper dwar il-kriptoassi approvata mill-awtorita
kompetenti tieghu. L-Artikolu 15 jinkludi wkoll ezenzjonijiet ghal tokens irreferenzjati ma’
assi fuq skala zghira u ghal tokens irreferenzjati ma’ assi li jigu kkummerc¢jalizzati,
iddistribwiti u 1i jinzammu esklussivament minn investituri kwalifikati. L-irtirar ta’
awtorizzazzjoni huwa spjegat f’dettall fl-Artikolu 20 u 1-Artikolu 21 jistabbilixxi l-pro¢edura
ghall-modifika tal-white paper dwar il-kriptoassi.

[1-Kapitolu 2 tat-Titolu III jistabbilixxi 1-obbligi ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi. Jiddikjara li dawn ghandhom jagixxu onestament, b’mod gust u professjonali (I-Artikolu
23). lJistabbilixxi r-regoli ghall-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi u I-
komunikazzjonijiet potenzjali ta’ kummer¢jalizzazzjoni (I-Artikolu 24) u r-rekwiziti ghal
dawn il-komunikazzjonijiet (I-Artikolu 25). Barra minn hekk, 1-emittenti huma soggetti ghal
obbligi ta’ informazzjoni kontinwi (I-Artikolu 26) u huma mehtiega jistabbilixxu proc¢edura
ghall-immaniggjar tal-ilmenti (1-Artikolu 27).

Huma ghandhom jikkonformaw ukoll ma’ rekwiziti ohra, bhal regoli dwar il-kunflitti ta’
interess (l-Artikolu 28), in-notifika dwar tibdiliet fil-korp manigerjali taghhom lill-awtorita
kompetenti taghhom (l-Artikolu 29), l-arrangamenti ta’ governanza (I-Artikolu 30), il-fondi
proprji (I-Artikolu 31), ir-regoli dwar ir-rizerva ta’ assi li jiggarantixxu t-tokens irreferenzjati
ma’ assi (I-Artikolu 32) u r-rekwiziti ghall-kustodja tal-assi ta’ rizerva (I-Artikolu 33). L-
Artikolu 34 jispjega li emittent ghandu jinvesti l-assi ta’ rizerva biss f assi li jkunu assi
garantiti u b’riskju baxx. L-Artikolu 35 jimponi wkoll fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi l-izvelar tad-drittijiet marbuta mat-tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluza kwalunkwe
pretensjoni diretta fuq l-emittent jew fuq ir-rizerva tal-assi. Meta l-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi ma jkunx joffri drittijiet ta’ fidi diretti jew pretensjonijiet fuq l-emittent
jew fuq l-assi ta’ rizerva lid-detenturi kollha ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, 1-Artikolu 35
jipprovdi drittijiet minimi lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi. L-Artikolu 36
jipprevjeni lill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u lil fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi milli jaghtu kwalunkwe interess lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

[I-Kapitolu 4 tat-Titolu III jistabbilixxi r-regoli ghall-akkwizizzjoni ta’ emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, bl-Artikolu 37 1i jiddeskrivi 1-valutazzjoni ta’ akkwizizzjoni ppjanata,
u bl-Artikolu 38 1i jistabbilixxi 1-kontenut ta’ tali valutazzjoni.

L-Artikolu 39 tal-Kapitolu 5 tat-Titolu III jistabbilixxi 1-kriterji li I-EBA ghandha tuza meta
tiddetermina jekk token irreferenzjat ma’ assi jkunx sinifikanti. Dawn il-kriterji huma: id-dags
tal-klijentela tal-promoturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, il-valur tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi jew il-kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom, in-numru u l-valur tat-tranzazzjonijiet, id-
dags tar-rizerva tal-assi, is-sinifikat tal-attivitajiet transfruntiera tal-emittenti u I-
interkonnettivita mas-sistema finanzjarja. L-Artikolu 39 jinkludi wkoll I-ghoti ta’ setgha lill-
Kummissjoni sabiex tadotta att delegat bl-ghan li tispecifika aktar i¢-Cirkostanzi li fihom u I-
limiti li fughom emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jitqies sinifikanti. L-Artikolu 39
jinkludi xi limiti minimi li 1-att delegat ghandu jirrispetta fi kwalunkwe kaz. L-Artikolu 40
jaghti dettalji dwar il-possibbilta li emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jikklassifika
bhala sinifikanti fiz-Zmien tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni fuq l-inizjattiva tieghu stess.
L-Artikolu 41 jelenka I-obbligi addizzjonali applikabbli ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, bhar-rekwiziti addizzjonali ta’ fondi proprji, il-politika tal-
gestjoni tal-likwidita u I-interoperabbilta.

L-Artikolu 42 tal-Kapitolu 6 tat-Titolu III jobbliga lill-emittent ikollu proc¢edura fis-sehh ghal
stral¢ ordnat tal-attivitajiet tieghu.
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[I-Kapitolu 1 tat-Titolu IV jiddeskrivi l-procedura ghall-awtorizzazzjoni bhala emittent tat-
tokens tal-flus elettroni¢i. L-Artikolu 43 jiddeskrivi 1i lI-ebda token tal-flus elettroni¢i ma
ghandu jigi offrut lill-pubbliku fl-Unjoni jew jigi ammess ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’
negozjar tal-kriptoassi sakemm l-emittent ma jkunx awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu
jew bhala “istituzzjoni tal-flus elettroni¢i” skont it-tifsira tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2009/110/KE. L-Artikolu 43 jiddikjara wkoll 11 “tokens tal-flus elettronic¢i” jitqiesu bhala flus
elettronici ghall-fini tad-Direttiva 2009/110/KE.

L-Artikolu 44 jiddeskrivi kif id-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jigu
pprovduti bi pretensjoni fuq l-emittent: it-tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jinhargu
b’parita u mar-ricevuta tal-fondi, u fuq talba mid-detentur tat-tokens tal-flus elettroni¢i, 1-
emittenti jehtigilhom jifduhom fi kwalunkwe hin u b’parita. L-Artikolu 45 jipprevjeni lill-
emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i u lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi milli jaghtu
kwalunkwe interess lid-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i. L-Artikolu 46 u 1-Anness III
jistabbilixxu r-rekwiziti ghall-white paper dwar il-kriptoassi li takkumpanja 1-hrug ta’ tokens
tal-flus elettroni¢i, perezempju: deskrizzjoni tal-emittent, deskrizzjoni dettaljata tal-progett
tal-emittent, indikazzjoni dwar jekk jikkoncernax offerta ta’ tokens tal-flus elettronici lill-
pubbliku jew l-ammissjoni ta’ dawn fi pjattaforma ta’ negozjar, kif ukoll informazzjoni dwar
ir-riskji relatati mal-emittent tal-flus elettroni¢i, mat-tokens tal-flus elettroni¢i u mal-
implimentazzjoni ta’ kwalunkwe progett potenzjali. L-Artikolu 47 jinkludi dispozizzjoni dwar
1-obbligazzjoni marbuta ma’ din il-white paper dwar il-kriptoassi relatata mat-tokens tal-flus
elettroni¢i.  L-Artikolu 48  jistabbilixxi r-rekwiziti ghal komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni potenzjali prodotti fir-rigward ta’ offerta ta’ tokens tal-flus elettroni¢i u
I-Artikolu 49 jiddikjara 1i fondi ricevuti minn emittent bi skambju ma’ tokens tal-flus
elettroni¢i ghandhom jigu investiti f’assi denominati fl-istess munita bhal dik referenzjata mit-
token tal-flus elettronici.

L-Artikolu 50 tal-Kapitolu 2 tat-Titolu IV jiddikjara li I-EBA ghandha tikklassifika t-tokens
tal-flus elettronic¢i bhala sinifikanti fuq il-bazi tal-kriterji elenkati fl-Artikolu 39. L-Artikolu
51 jaghti dettalji dwar il-possibbilta li emittent ta’ token tal-flus elettroni¢i jikklassifika bhala
sinifikanti fiz-zmien tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni fuq l-inizjattiva tieghu stess. L-
Artikolu 52 fih l-obbligi addizzjonali applikabbli ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jehtigilhom japplikaw 1-
Artikolu 33 dwar il-kustodja tal-assi ta’ rizerva u 1-Artikolu 34 dwar l-investiment ta’ dawn 1-
assi minflok 1-Artikolu 7 tad-Direttiva 2009/110/KE, il-paragrafi 1, 2, u 3 tal-Artikolu 41
dwar ir-rimunerazzjoni, l-interoperabbilta u l-gestjoni tal-likwidita, il-paragrafu 4 tal-Artikolu
41, minflok 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/110/KE u 1-Artikolu 42 dwar stral¢ ordnat tal-
attivitajiet taghhom.

It-Titolu V jistabbilixxi d-dispozizzjonijiet dwar l-awtorizzazzjoni u l-kundizzjonijiet
operazzjonali tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Il-Kapitolu 1 jiddefinixxi d-
dispozizzjonijiet dwar l-awtorizzazzjoni (l-Artikolu 53), bid-dettalji tal-kontenut ta’
applikazzjoni bhal dan (I-Artikolu 54), il-valutazzjoni tal-applikazzjoni (1-Artikolu 55) u d-
drittijiet moghtija lill-awtoritajiet kompetenti sabiex jirtiraw awtorizzazzjoni (1-Artikolu 56).
I1-kapitolu jinkludi wkoll mandat ghall-ESMA sabiex tistabbilixxi registru tal-fornituri kollha
ta’ servizzi tal-kriptoassi (I-Artikolu 57), 1i se jinkludi wkoll informazzjoni dwar il-white
papers dwar il-kriptoassi notifikati mill-awtoritajiet kompetenti. Ghall-forniment transfruntier
ta’ servizzi tal-kriptoassi, 1-Artikolu 58 jistabbilixxi d-dettalji u l-mod kif l-informazzjoni
dwar l-attivitajiet transfruntiera tal-kriptoassi jenhtieg li tigi kkomunikata mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta” domicilju lil dik tal-Istat Membru ospitanti.

I1-Kapitolu 2 jimponi rekwiziti fuq il-fornituri kollha ta’ servizzi tal-kriptoassi, bhall-obbligu
I1 jagixxu onestament, b’mod gust u professjonali (I-Artikolu 59) salvagward;ji prudenzjali (1-
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Artikolu 60 u 1-Anness 1V), ir-rekwiziti organizzazzjonali (I-Artikolu 61), ir-regoli dwar is-
salvagwardja tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti (I-Artikolu 63), l-obbligu jistabbilixxu
procedura ghall-immaniggjar tal-ilmenti (1-Artikolu 64), ir-regoli dwar il-kunflitt ta’ interessi
(I-Artikolu  65) u r-regoli dwar l-esternalizzazzjoni (66). Il-Kapitolu 3 tat-Titolu V
jistabbilixxi rekwiziti ghal servizzi specific¢i: il-kustodja tal-kriptoassi (I-Artikolu 67), il-
pjattaformi ta’ negozjar ghall-kriptoassi (I-Artikolu 68), I-iskambju ta’ kriptoassi ghal munita
ta’ kors legali jew ghal kriptoassi ohra (I-Artikolu 69), 1-ezekuzzjoni tal-ordnijiet (1-Artikolu
70), it-tqeghid tal-kriptoassi (I-Artikolu 71), ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet f’isem
partijiet terzi (l-Artikolu 72) u l-pariri dwar il-kriptoassi (lI-Artikolu 73). Il-Kapitolu 4
jispecifika r-regoli dwar l-akkwizizzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

It-Titolu VI jistabbilixxi projbizzjonijiet u rekwiziti ghall-prevenzjoni tal-abbuz tas-suq li
jinvolvi I-kriptoassi. L-Artikolu 76 jiddefinixxi l-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli dwar I-
abbuz tas-suq. L-Artikolu 77 jiddefinixxi l-kuncett ta’ informazzjoni privileggata u jindika li
emittent 1i l-kriptoassi tieghu jkunu ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi ghandu jizvela l-informazzjoni privileggata. Dispozizzjonijiet ohra tat-titolu
jipprojbixxu l-abbuz minn informazzjoni privileggata (1-Artikolu 78), l-izvelar illegali ta’
informazzjoni privileggata (I-Artikolu 79) u I-manipulazzjoni tas-suq (I-Artikolu 80).

It-Titolu VII jipprovdi dettalji dwar is-setghat tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, tal-EBA
u I-ESMA. Il-Kapitolu 1 tat-Titolu VII jimponi fuq I-Istati Membri 1-obbligu li jahtru awtorita
kompetenti wahda jew aktar ghall-fini ta’ dan ir-regolament, inkluza awtorita kompetenti
wahda mahtura bhala punt uniku ta’ kuntatt (I-Artikolu 81). Il-Kapitolu 1 jistabbilixxi wkoll
dispozizzjonijiet dettaljati dwar is-setghat tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti (I-Artikolu
82), il-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti (I-Artikolu 83), mal-EBA u mal-ESMA
(I-Artikolu 84) jew ma’ awtoritajiet ohra (I-Artikolu 85). Huwa jaghti dettalji wkoll dwar id-
dmirijiet ta’ notifika tal-Istati Membri (I-Artikolu 86), ir-regoli dwar is-segretezza
professjonali (I-Artikolu 87), il-protezzjoni tad-data (I-Artikolu 88) u dwar mizuri ta’
prekawzjoni 1i jistghu jittiehdu mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti (I-Artikolu 89). L-Artikolu 90 jistabbilixxi regoli dwar il-kooperazzjoni ma’ pajjizi
terzi u 1-Artikolu 91 jispecifika l-immaniggjar tal-ilmenti mill-awtoritajiet kompetenti.

[1-Kapitolu 2 tat-Titolu VII jaghti dettalji dwar is-sanzjonijiet u l-mizuri amministrattivi li
Jistghu jigu imposti mill-awtoritajiet kompetenti (I-Artikolu 92), l-ezercizzju tas-setghat
supervizorji taghhom u s-setghat li jimponu penali (I-Artikolu 93), id-dritt ta’ appell (I-
Artikolu 94), il-pubblikazzjoni tad-decizjonijiet (1-Artikolu 95), ir-rapportar ta’ penali lill-
EBA u lill-ESMA (I-Artikolu 96) u r-rapportar ta’ ksur u l-protezzjoni ta’ persuni li
jirrapportaw tali ksur (I-Artikolu 97).

[I-Kapitolu 3 tat-Titolu VII jistabbilixxi dispozizzjonijiet dettaljati dwar is-setghat u I-
kompetenzi tal-EBA relatati mas-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti u ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, inkluzi r-responsabbiltajiet supervizor;ji
(1-Artikolu 98) u r-regoli dwar il-kulleggi supervizorji ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti huma msemmija fl-Artikolu 99. Il-kullegg ghandu jikkonsisti, fost I-
ohrajn, mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn ikun gie awtorizzat 1-
emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, 1-EBA, 1-ESMA, l-awtoritajiet kompetenti bis-
supervizjoni tal-pjattaformi ta’ negozjar tal-kriptoassi l-aktar rilevanti, il-kustodji, I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu ecc. li jipprovdu servizzi fir-rigward tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti u 1-BCE. Meta l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkun
stabbilit fi Stat Membru li I-munita tieghu ma tkunx l-euro, jew meta munita li ma tkunx I-
euro tkun inkluza fl-assi ta’ rizerva, il-bank ¢entrali nazzjonali ta’ dak l-Istat Membru jkun
parti mill-kullegg. L-awtoritajiet kompetenti li ma jkunux parti mill-kullegg jistghu jitolbu
mill-kullegg I-informazzjoni kollha rilevanti sabiex iwettqu d-dmirijiet supervizorji taghhom.
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L-Artikolu 99 jiddeskrivi wkoll kif 1-EBA, f’kooperazzjoni mal-ESMA u mas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali, jehtigilha tizviluppa abbozzi ta’ standards regolatorji sabiex
tiddetermina l-aktar pjattaformi tan-negozjar u kustodji rilevanti u d-dettalji tal-arrangamenti
prattici tal-kullegg.

Permezz tal-Artikolu 100 il-kullegg jinghata s-setghat sabiex johrog opinjonijiet mhux
vinkolanti. Dawn l-opinjonijiet jistghu jkunu relatati mal-htiega li emittent ikollu ammont
oghla ta’ fondi proprji, white paper emendata dwar il-kriptoassi, l-irtirar previst tal-
awtorizzazzjoni, il-ftehim previst ta’ skambju ta’ informazzjoni ma’ awtorita supervizorja ta’
pajjiz terz ecc. L-awtoritajiet kompetenti jew 1-EBA ghandhom jikkunsidraw debitament I-
opinjonijiet tal-kullegg u meta ma jagblux mal-opinjoni, inkluza kwalunkwe
rakkomandazzjoni, id-dec¢izjoni finali taghhom ghandu jkun fiha spjegazzjonijiet ghal
kwalunkwe devjazzjoni sinifikanti mill-opinjoni jew mir-rakkomandazzjonijiet.

L-Artikolu 101 jistabbilixxi r-regoli ghall-kulleggi supervizorji ghall-emittenti tat-tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti, li jiffunzjonaw bl-istess mod bhall-kulleggi ghat-tokens
irreferenzjati ma’ assi (il-partecipanti addizzjonali jinkludu l-awtoritajiet kompetenti tal-aktar
istituzzjonijiet ta’ pagament rilevanti li jipprovdu servizzi ta’ hlas fir-rigward tat-tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti) u l-Artikolu 102 jistabbilixxi s-setghat 1i kulleggi bhal dawn
johorgu opinjonijiet mhux vinkolanti.

I1-Kapitolu 4 jispecifika s-setghat u 1-kompetenzi tal-EBA fir-rigward tal-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti.
Privilegg legali (I-Artikolu 103), talba ghal informazzjoni (I-Artikolu 104), setghat
investigattivi generali (I-Artikolu 105), spezzjonijiet fuq il-post (I-Artikolu 106), skambju ta’
informazzjoni (l-Artikolu 107), ftehim dwar skambju ta’ informazzjoni ma’ pajjizi terzi (I-
Artikolu 108), zvelar ta’ informazzjoni minn pajjizi terzi (I-Artikolu 109) u kooperazzjoni ma’
awtoritajiet ohra (I-Artikolu 110). L-obbligu ta’ segretezza professjonali jissemma fl-Artikolu
111 u l-mizuri supervizorji mill-EBA, fl-Artikolu 112. Is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
ohra, b’mod partikolari, il-multi, huma spjegati f’dettall fl-Artikolu 113, filwagqt li 1-Artikoli
konsegwenti jirregolaw il-hlasijiet perjodici ta’ penali (I-Artikolu 114), 1-izvelar, in-natura u 1-
infurzar tal-multi (I-Artikolu 115) u r-regoli procedurali korrispondenti ghat-tehid ta’ mizuri
supervizorji u ghall-impozizzjoni ta’ multi (I-Artikolu 116). L-Artikolu 117 u 1-Artikolu 118,
rispettivament, jistabbilixxu r-rekwiziti dwar is-smigh tal-persuni kkoncernati u I-
gurisdizzjoni bla limitu tal-Qorti tal-Gustizzja fuq id-de¢izjonijiet tal-EBA. F’konformita mal-
Artikolu 119, jenhtieg i I-EBA tkun tista’ timponi tariffi fuq Il-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u fuq l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti fuq
il-bazi ta’ att delegat adottat skont ir-Regolament. L-Artikolu 120 jaghti setghat lill-EBA
sabiex tiddelega kompiti supervizorji specifici lill-awtoritajiet kompetenti fejn mehtieg ghas-
supervizjoni xierqa ta’ emittent ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ emittent ta’
token tal-flus elettroni¢i sinifikanti.

L-ezercitar tad-delega bil-ghan li jigu adottati atti delegati tal-Kummissjoni huwa kopert fit-
Titolu VIII. Il-proposta ghal Regolament fiha intitolamenti ghall-Kummissjoni biex tadotta
atti delegati li jispecifikaw certi dettalji, rekwiziti u arrangamenti kif stabbilit fir-Regolament
(I-Artikolu 121).

It-Titolu IX jinkludi d-dispozizzjonijiet tranzitorji u finali, inkluz Il-obbligu ghall-
Kummissjoni li tipprodu¢i rapport li jevalwa l-impatt tar-Regolament (I-Artikolu 122). II-
mizuri tranzitorji jinkludu klawzola ta’ anterjorita ghall-kriptoassi mahruga qabel id-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament, bl-e¢¢ezzjoni ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u ta’ tokens tal-
flus elettroni¢i, huma elenkati fl-Artikolu 123. L-Artikolu 124 jemenda d-Direttiva dwar il-
protezzjoni ta’ persuni li jirrapportaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (id-Direttiva (UE)
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2019/1937%) billi jzid dan ir-Regolament maghha u I-Artikolu 125 jispecifika li din l-emenda
trid tigi trasposta fil-ligi nazzjonali 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament. L-
Artikolu 126 jindika li dan ir-Regolament ghandu jibda japplika 18-il xahar wara d-dhul fis-
sehh tieghu, hlief ghad-dispozizzjonijiet relatati mat-tokens tal-flus elettroni¢i u t-tokens
irreferenzjati ma’ assi li ghandhom jibdew japplikaw fid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament.

» Id-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-
protezzjoni ta’ persuni li jirrapportaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (GU L 305, 26.11.2019, p. 17).
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2020/0265 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar is-Swieq fil-Kriptoassi, u li jemenda d-Direttiva (UE) 2019/1937

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew>’,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?!,

Wagqt li jagixxu skont il-pro¢edura ordinarja legizlattiva,

Billi:

(1)  I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar Strategija dwar il-Finanzi Digitali*?
ghandha I-ghan i tizgura li 1-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji tkun
adattata ghall-era digitali, u tikkontribwixxi ghal ekonomija lesta ghall-futur li tahdem
ghall-poplu, inkluz billi tippermetti l-uzu ta’ teknologiji innovattivi. L-Unjoni ghandha
interess ta’ politika ddikjarat u kkonfermat fl-izvilupp u fil-promozzjoni tal-uzu ta’

teknologiji trasformattivi fis-settur finanzjarju, inkluzi t-teknologija blockchain u t-
teknologija ta’ registru distribwit (DLT).

(2) Fil-qasam tal-finanzi, il-kriptoassi huma wahda mill-applikazzjonijiet ewlenin tad-
DLT. Il-kriptoassi huma rapprezentazzjonijiet digitali ta’ valur jew ta’ drittijiet li
ghandhom il-potenzjal li jgibu benefic¢¢ji sinifikanti kemm ghall-partecipanti fis-suq
kif ukoll ghall-konsumaturi. Permezz tas-simplifikazzjoni tal-processi ta’ generazzjoni
ta’ kapital u permezz tat-titjib tal-kompetizzjoni, il-hrug ta’ kriptoassi jista’ joffri mod
orhos, anqas impenjattiv u aktar inkluziv ta’ finanzjament ghall-imprizi zghar u ta’
dags medju (SMEs). Meta jintuzaw bhala mezz ta’ pagament, it-tokens ta’ pagament
jistghu jipprezentaw opportunitajiet f’termini ta’ pagamenti orhos, aktar rapidi u aktar
effi¢jenti, b’mod partikolari fuq bazi transfruntiera, billi jillimitaw in-numru ta’

intermedjarji.
30 GUC[..L,[...]p.[...]
3 GucC,,p..

2 [1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-

Kumitat Ekonomiku u Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar Strategija ghall-Finanzi
Digitali ghall-UE, COM(2020)591.
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3)

“4)

©)

Xi kriptoassi jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji kif iddefiniti fil-punt (15) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.
Madankollu, il-maggoranza tal-kriptoassi ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-
legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Ma hemm l-ebda regola ghal
servizzi relatati mal-kriptoassi, inkluz ghall-operat ta’ pjattaformi ta’ negozjar ghal
kriptoassi, ghas-servizz ta’ skambju ta’ kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali jew ma’
kriptoassi ohrajn, jew ghall-kustodja ta’ kriptoassi. In-nuqqas ta’ regoli bhal dawn
ihalli lid-detenturi ta’ kriptoassi esposti ghar-riskji, b’mod partikolari f’oqsma mhux
koperti mir-regoli dwar il-protezzjoni tal-konsumatur. In-nuqqas ta’ regoli bhal dawn
jista’ jwassal ukoll ghal riskji sostanzjali ghall-integrita tas-suq fis-suq sekondarju tal-
kriptoassi, inkluza l-manipulazzjoni tas-suq. Sabiex jindirizzaw dawk ir-riskji, xi Stati
Membri dahhlu fis-sehh regoli specifi¢i ghall-kriptoassi kollha — jew ghal subsett
taghhom — 1i jaqghu barra mil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji.
Stati Membri ohra ged jikkunsidraw li jillegizlaw f’dan il-qasam.

In-nuqqas ta’ qafas generali tal-Unjoni ghall-kriptoassi jista’ jwassal ghal nuqqas ta’
fidu¢ja tal-utenti f’dawk l-assi, li se jxekkel l-izvilupp ta’ suq f"dawk l-assi u jista’
jwassal ghal opportunitajiet mitlufa ftermini ta’ servizzi digitali innovattivi, strumenti
ta’ pagament alternattivi jew sorsi godda ta’ finanzjament ghall-kumpaniji tal-Unjoni.
Barra minn hekk, il-kumpaniji li juzaw il-kriptoassi mhux se jkollhom certezza tad-
dritt dwar kif il-kriptoassi taghhom jigu ttrattati fl-Istati Membri differenti, u dan
jimmina l-isforzi taghhom sabiex juzaw il-kriptoassi ghall-innovazzjoni digitali. In-
nuqqas ta’ qafas generali tal-Unjoni dwar il-kriptoassi jista’ jwassal ukoll ghal
frammentazzjoni regolatorja, li tfixkel il-kompetizzjoni fis-Suq Uniku, taghmilha aktar
difficli ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sabiex izidu l-attivitajiet taghhom fuq
bazi transfruntiera u twassal ghal arbitragg regolatorju. Is-suq tal-kriptoassi ghadu
modest fid-daqs u ghadu ma jipprezentax theddida ghall-istabbilta finanzjarja.
Madankollu, huwa probabbli 1i subsett ta’ kriptoassi li jkollhom I-ghan Ii
jistabbilizzaw il-prezz taghhom billi jorbtu I-valur taghhom ma’ assi specifi¢i jew ma’
basket ta’ assi jista’ jigi adottat b’mod wiesa’ mill-konsumaturi. Zvilupp bhal dan
jista’ jgib sfidi addizzjonali ghall-istabbilta finanzjarja, ghat-trazmissjoni tal-politika
monetarja jew ghas-sovranita monetarja.

Ghalhekk, huwa mehtieg qafas iddedikat u armonizzat fil-livell tal-Unjoni sabiex
jipprovdi regoli specifici ghall-kriptoassi u ghall-attivitajiet u ghas-servizzi relatati u
sabiex jiccara l-qafas legali applikabbli. Tali qafas armonizzat jenhtieg li jkopri wkoll
servizzi relatati mal-kriptoassi fejn dawn is-servizzi jkunu ghadhom mhumiex koperti
mil-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji. Tali qafas jenhtieg li jappogga
l-innovazzjoni u l-kompetizzjoni gusta, filwaqt li jizgura livell gholi ta’ protezzjoni
tal-konsumatur u ta’ integrita tas-suq fis-swieq tal-kriptoassi. Qafas c¢ar jenhtieg li
jippermetti lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jzidu n-negozju taghhom fuq bazi
transfruntiera u jenhtieg li jiffacilita l-access taghhom ghas-servizzi bankarji sabiex
iwettqu l-attivitajiet taghhom minghajr xkiel. Jnehtieg li jizgura wkoll l-istabbilta
finanzjarja u jindirizza r-riskji ghall-politika monetarja li jistghu jirrizultaw minn
kriptoassi li jkollhom l-ghan 1i jistabbilizzaw il-prezz taghhom billi jirreferenzjaw
munita, assi jew basket ta’ dawn. Filwagqt li jizdiedu l-protezzjoni tal-konsumatur, 1-
integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja permezz tar-regolamentazzjoni tal-offerti lill-
pubbliku ta’ kriptoassi jew ta’ servizzi relatati ma’ tali kriptoassi, jenhtieg li qafas tal-

33

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).
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(6)

(7

(8)

)

Unjoni dwar is-swieq fil-kriptoassi ma jirregolax it-teknologija sottostanti u jenhtieg li
dan jippermetti I-uzu kemm ta’ registri distribwiti minghajr permessi kif ukoll dawk
ibbazati fuq il-permessi.

Jenhtieg li l-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji ma tiffavorixxix
teknologija partikolari wahda. Ghalhekk, jenhtieg li I-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala
“strumenti finanzjarji” kif iddefiniti fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE jibqghu regolati skont il-legizlazzjoni generali ezistenti tal-Unjoni,
inkluza d-Direttiva 2014/65/UE, irrispettivament mit-teknologija uzata ghall-hrug jew
ghat-trasferiment taghhom.

Jenhtieg li I-kriptoassi mahruga minn banek ¢entrali li jagixxu fil-kapacita tal-awtorita
monetarja taghhom jew minn awtoritajiet pubbli¢i ohra ma jkunux soggetti ghall-qafas
tal-Unjoni 1i jkopri I-kriptoassi, u jenhtieg li langas ma jkunu servizzi relatati mal-
kriptoassi li huma pprovduti minn tali banek ¢entrali jew awtoritajiet pubbli¢i ohra.

Kwalunkwe legizlazzjoni adottata fil-qasam tal-kriptoassi jenhtieg li tkun specifika,
valida ghall-futur u tkun kapac¢i zzomm il-pass mal-izviluppi fl-innovazzjoni u fit-
teknologija. Ghalhekk, jenhtieg li “kriptoassi” u “teknologija ta’ registru distribwit”
jigu ddefiniti bl-usa’ mod possibbli sabiex ikopru t-tipi kollha ta’ kriptoassi li bhalissa
jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi
finanzjarji. Jenhtieg li tali legizlazzjoni tikkontribwixxi wkoll ghall-objettiv tal-glieda
kontra I-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu. Ghaldagstant, kwalunkwe
definizzjoni ta’ ‘kriptoassi’ ghandha tikkorrispondi ghad-definizzjoni ta’ “assi
virtwali” stabbilita fir-rakkomandazzjonijiet tat-Task Force ta’ Azzjoni Finanzjarja
(FATF)**. Ghall-istess raguni, jenhtieg li kwalunkwe lista ta’ servizzi tal-kriptoassi
tinkludi wkoll servizzi ta’ assi virtwali i x’aktarx igajmu thassib dwar il-hasil tal-flus
u li huma identifikati bhala tali mill-FATF.

Jenhtieg 1i ssir distinzjoni bejn tliet subkategoriji ta’ kriptoassi, li jenhtieg li jkunu
soggetti ghal rekwiziti aktar specifici. L-ewwel subkategorija tikkonsisti f’tip ta’
kriptoassi li huwa mahsub sabiex jipprovdi access digitali ghal oggett jew ghal servizz,
disponibbli fuq id-DLT, u li huwa accettat biss mill-emittent ta’ dak it-token (“tokens
ta’ utilita”). Tali “tokens ta’ utilita” ghandhom skopijiet mhux finanzjarji relatati mal-
operat ta’ pjattaforma digitali u ta’ servizzi digitali u jenhtieg li jitqiesu bhala tip
specifiku ta’ kriptoassi. It-tieni subkategorija ta’ kriptoassi hija “tokens irreferenzjati
ma’ assi”. Tali tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom 1-ghan li j7Zommu valur stabbli
billi jirreferenzjaw diversi muniti li huma munita legali, komodita wahda jew aktar,
kriptoassi wiehed jew aktar, jew basket ta’ assi bhal dawn. Bl-istabbilizzar tal-valur
taghhom, dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi spiss ikollhom 1-ghan li jintuzaw mid-
detenturi taghhom bhala mezz ta’ pagament ghax-xiri ta’ oggetti u ta’ servizzi u bhala
mahzen ta’ valur. It-tielet subkategorija ta’ kriptoassi hija kriptoassi li huma mahsuba
primarjament bhala mezz ta’ pagament bl-ghan i jistabbilizzaw il-valur taghhom billi
jirreferenzjaw biss munita wahda ta’ kors legali. II-funzjoni ta’ dawn l-kriptoassi hija
simili hafna ghall-funzjoni tal-flus elettroni¢i, kif iddefinita fil-punt 2 tal-Artikolu 2
tad-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*>. Bhall-flus
elettronici, dawn il-kriptoassi huma sostituti elettroni¢i ghall-muniti u ghall-karti tal-

34

35

FATF (2012-2019), International Standards on Combating Money Laundering and the Financing of
Terrorism & Proliferation, FATF, Parigi, Franza (www.fatf-gafi.org/recommendations.html).
Id-Direttiva 2009/110/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar il-bidu,
l-ezer¢izzju u s-supervizjoni prudenzjali tan-negozju tal-istituzzjonijiet tal-flus elettroni¢i li temenda d-
Direttivi 2005/60/KE u 2006/48/KE u li thassar id-Direttiva 2000/46/KE (GU L 267, 10.10.2009, p. 7).
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(10)

(1)

(12)

flus u jintuzaw sabiex isiru l-pagamenti. Dawn il-kriptoassi huma ddefiniti bhala
“tokens tal-flus elettronici”.

Minkejja s-similaritajiet taghhom, il-flus elettroni¢i u l-kriptoassi li jirreferenzjaw
munita wahda ta’ kors legali jvarjaw f’xi aspetti importanti. Id-detenturi ta’ flus
elettroni¢i kif iddefiniti fil-punt 2 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2009/110/KE huma
dejjem ipprovduti bi pretensjoni fuq l-istituzzjoni tal-flus elettroni¢i u ghandhom dritt
kuntrattwali 1i jifdu I-flus elettroni¢i taghhom fi kwalunkwe mument kontra munita ta’
kors legali li tkun munita legali b’parita ma’ dik il-munita. B’kuntrast ma’ dan, xi
whud mill-kriptoassi li jirreferenzjaw munita wahda ta’ kors legali li tkun munita
legali ma jipprovdux lid-detenturi taghhom tali pretensjoni fuq l-emittenti ta’ tali assi u
jistghu jaqghu barra mill-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva 2009/110/KE.
Kriptoassi ohra li jirreferenzjaw munita wahda ta’ kors legali ma jipprovdux
pretensjoni b’parita mal-munita 1i jkunu qged jirreferenzjaw jew jillimitaw il-perjodu
ta’ fidi. Il-fatt li d-detenturi ta’ tali kriptoassi ma jkollhomx pretensjoni fuq l-emittenti
ta’ tali assi, jew li tali pretensjoni ma tkunx f’paritd mal-munita 1i maghha jkunu qed
jirrefernzjaw dawk il-kriptoassi, jista’ jdghajjef il-fidu¢ja tal-utenti ta’ dawk il-
kriptoassi. Sabiex tigi evitata ¢-¢irkomvenzjoni tar-regoli stabbiliti fid-Direttiva
2009/110/KE, jenhtieg li kwalunkwe definizzjoni ta’ “tokens tal-flus elettronic¢i” tkun
wiesgha kemm jista’ jkun sabiex tkopri t-tipi kollha ta’ kriptoassi li jirreferenzjaw
munita wahda ta’ kors legali li tkun munita legali. Sabiex jigi evitat l-arbitragg
regolatorju, jenhtieg li jigu stabbiliti kundizzjonijiet stretti dwar il-hrug ta’ tokens tal-
flus elettroni¢i, inkluz l-obbligu 1i dawn it-tokens tal-flus elettroni¢i jinhargu jew minn
istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinita fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*®, jew minn istituzzjoni tal-flus elettroni¢i awtorizzata skont id-
Direttiva 2009/110/KE. Ghall-istess raguni, jenhtieg li l-emittenti ta’ tali tokens tal-
flus elettroni¢i jaghtu wkoll lill-utenti ta’ dawn it-tokens pretensjoni li jifdu t-tokens
taghhom fi kwalunkwe hin u b’parita kontra 1-munita i tirreferenzja dawk it-tokens.
Peress li t-tokens tal-flus elettroni¢i huma wkoll kriptoassi u jistghu wkoll joholqu
sfidi godda f’termini ta’ protezzjoni tal-konsumatur u ta’ integrita tas-suq specifici
ghall-kriptoassi, jenhtieg 1i dawn ikunu soggetti wkoll ghar-regoli stabbiliti f’dan ir-
Regolament sabiex jindirizzaw dawn l-isfidi ghall-protezzjoni tal-konsumatur u ghall-
integrita tas-sugq.

Minhabba r-riskji u l-opportunitajiet differenti li jirrizultaw mill-kriptoassi, huwa
mehtieg li jigu stabbiliti regoli ghall-emittenti ta’ kriptoassi 1i jenhtieg li jkunu
kwalunkwe persuna guridika 1i toffri lill-pubbliku kwalunkwe tip ta’ kriptoassi jew
tfittex l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghal pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli specifici ghall-entitajiet li jipprovdu servizzi
relatati mal-kriptoassi. L-ewwel kategorija ta’ tali servizzi tikkonsisti fl-izgurar tal-
operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, fl-iskambju ta’ kriptoassi kontra
muniti ta’ kors legali li jkunu munita legali jew ta’ kriptoassi ohrajn permezz ta’
negozjar ghan-nom proprju, u s-servizz, f’isem partijiet terzi, li ta’ zgurar tal-kustodja
u tal-amministrazzjoni ta’ kriptoassi jew ta’ zgurar tal-kontroll ta’ mezzi ghall-access
ta’ tali kriptoassi. It-tieni kategorija ta’ tali servizzi hija t-tqeghid ta’ kriptoassi, ir-
ricevuta jew it-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghall-kriptoassi, l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet
ghall-kriptoassi f’isem partijiet terzi u 1-ghoti ta’ pariri dwar il-kriptoassi. Kwalunkwe
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Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
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(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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persuna li tipprovdi tali servizzi tal-kriptoassi fuq bazi professjonali jenhtieg li titqies
bhala “fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi”.

Sabiex jigi zgurat li l-offerti kollha lill-pubbliku ta’ kriptoassi, ghajr it-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus elettronic¢i, fl-Unjoni, jew l-ammissjonijiet
kollha ta’ dawn il-kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi huma mmonitorjati u ssorveljati kif xieraq mill-awtoritajiet kompetenti,
jenhtieg li l-emittenti kollha tal-kriptoassi jkunu entitajiet guridici.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, ix-xerrejja prospettivi tal-kriptoassi
jenhtieg li jigu informati dwar il-karatteristici, il-funzjonijiet u r-riskji tal-kriptoassi li
huma jkunu bihsiebhom jixtru. Meta jaghmlu offerta pubblika ta’ kriptoassi fl-Unjoni
jew meta jitolbu l-ammissjoni ta’ kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi, jenhtieg 1i l-emittenti tal-kriptoassi jipproducu, jinnotifikaw lill-
awtorita kompetenti taghhom u jippubblikaw dokument ta’ informazzjoni (“white
paper dwar il-kriptoassi”) li jkun fih 1-izvelar obbligatorju. Tali white paper dwar il-
kriptoassi jenhtieg li jkun fiha informazzjoni generali dwar l-emittent, dwar il-progett
li ghandu jitwettaq bil-kapital iggenerat, dwar l-offerta pubblika ta’ kriptoassi jew
dwar l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi, dwar id-drittijiet u l-obbligi marbuta mal-kriptoassi, dwar it-teknologija
sottostanti uzata ghal assi bhal dawn u dwar ir-riskji relatati. Sabiex jigi zgurat
trattament gust u nondiskriminatorju tad-detenturi ta’ kriptoassi, l-informazzjoni fil-
white paper dwar il-kriptoassi, u fejn applikabbli fi kwalunkwe komunikazzjoni
kummercjali relatata mal-offerta pubblika, ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux garrieqa.

Sabiex jigi zgurat appro¢¢ proporzjonat, jenhtieg 1i r-rekwiziti ghat-tfassil u ghall-
pubblikazzjoni ta’ white paper dwar il-kriptoassi ma japplikawx ghall-offerti ta’
kriptoassi, ghajr ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ghat-tokens tal-flus elettroniéi,
li huma offruti b’xejn, jew ghal offerti ta’ kriptoassi li jigu offruti eskluzivament lil
investituri kwalifikati kif iddefiniti fil-punt (e) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’ u li jistghu jinzammu eskluzivament
minn tali investituri kwalifikati, jew li, ghal kull Stat Membru, isiru lil numru zghir ta’
persuni, jew li jkunu uni¢i u mhux fungibbli ma’ kriptoassi ohra.

Jenhtieg li l-intraprizi zghar u ta’ dags medju u n-negozji godda ma jkunux soggetti
ghal pizijiet amministrattivi eccessivi. Ghalhekk, jenhtieg li l-offerti lill-pubbliku ta’
kriptoassi fl-Unjoni li ma jagbzux limitu aggregat adegwat fuq perjodu ta’ 12-il xahar
jigu ezentati mill-obbligu li jfasslu white paper dwar il-kriptoassi. Madankollu, il-
legizlazzjoni orizzontali tal-UE li tizgura 1-protezzjoni tal-konsumatur, bhad-Direttiva
2011/83/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*®, id-Direttiva 2005/29/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill** jew id-Direttiva tal-Kunsill 93/13/KEE tal-5 ta’

37

38

39

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
prospett 1i ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
f'suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).

Id-Direttiva 2011/83/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2011 dwar drittijiet tal-
konsumatur, li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 93/13/KEE u d-Direttiva 1999/44/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 85/577/KEE u d-Direttiva 97/7/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 304, 22.11.2011, p. 64).

Id-Direttiva 2005/29/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Mejju 2005 ddwar prattici
kummerc¢jali Zleali fin-negozju mal-konsumatur fis-suq intern li temenda d-Direttiva tal-Kunsill
84/450/KEE, id-Direttivi 97/7/KE, 98/27/KE u 2002/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u r-
Regolament (KE) Nru 2006/2004 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (Direttiva dwar Prattici
Kummer¢jali Zleali) (GU L 149, 11.6.2005, p. 22)

21

MT



MT

(17)

(18)

(19)

(20)

21

(22)

April 1993 dwar klawzoli ingusti f’kuntratti mal-konsumatur*’, inkluz kwalunkwe
obbligu ta’ informazzjoni li jkun fihom, jibqghu applikabbli ghal dawn l-offerti lill-
pubbliku ta’ kriptoassi li jkunu jinvolvu relazzjonijiet min-negozju ghall-konsumatur.

Meta offerta lill-pubbliku tkun tikkon¢erna tokens ta’ utilita ghal servizz li jkun ghadu
mhux qed jithaddem, id-durata tal-offerta pubblika kif deskritta fil-white paper dwar
il-kriptoassi ma ghandhiex tagbez it-tnax-il xahar. Din il-limitazzjoni fuq id-durata tal-
offerta pubblika mhijiex relatata mal-mument meta l-prodott jew is-servizz isir
fattwalment operazzjonali u jkun jista’ jintuza mid-detentur ta’ token ta’ utilita wara t-
tmiem tal-offerta pubblika.

Sabiex tkun tista’ ssir is-supervizjoni, jenhtieg li gabel kwalunkwe offerta pubblika ta’
kriptoassi fl-Unjoni jew gabel ma dawk il-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, I-emittenti tal-kriptoassi jinnotifikaw il-white
paper dwar il-kriptoassi u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet tal-
kummer¢jalizzazzjoni taghhom, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn
ikollhom l-uffic¢ju registrat jew fergha taghhom. Jenhtieg li l-emittenti li jkunu
stabbiliti f’pajjiz terz jinnotifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli,
il-komunikazzjoni tal-kummer¢jalizzazzjoni taghhom, lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn il-kriptoassi jkunu mahsuba 1i jigu offruti jew fejn l-ewwel titfittex 1-
ammissjoni ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Pizijiet amministrattivi zejda jenhtieg li jigu evitati. Ghalhekk, jenhtieg li 1-awtoritajiet
kompetenti ma jintalbux japprovaw white paper dwar il-kriptoassi qabel il-
pubblikazzjoni taghha. Madankollu, jenhtieg 1i, wara 1-pubblikazzjoni, l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setgha li jitolbu li tigi inkluza informazzjoni addizzjonali fil-
white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, fil-komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni.

Jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jissospendu jew jipprojbixxu offerta
pubblika ta’ kriptoassi jew l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn tali offerta lill-pubbliku jew ammissjoni
ghan-negozjar ma tkunx konformi mar-rekwiziti applikabbli. Jenhtieg li 1-awtoritajiet
kompetenti jkollhom ukoll is-setgha li jippubblikaw twissija li emittent ikun naqas
milli jissodisfa dawk ir-rekwiziti, jew fuq is-sit web tieghu jew permezz ta’ stqarrija
ghall-istampa.

Il-white papers dwar il-kriptoassi u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni li jkunu gew debitament innotifikati lil awtorita kompetenti
jenhtieg 1i jigu ppubblikati u, wara dan, jenhtieg li 1-emittenti tal-kriptoassi jithallew
joffru l-kriptoassi taghhom fl-Unjoni kollha u jfittxu ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali
kriptoassi fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Sabiex tigi zgurata aktar il-protezzjoni tal-konsumatur, il-konsumaturi li jkunu qed
jakkwistaw kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-flus
elettronic¢i, direttament minghand l-emittent jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jqieghed il-kriptoassi f’isem I-emittent jenhtieg li jigu pprovduti bi dritt ta’ rtirar matul
perjodu ta’ zmien limitat wara l-akkwizizzjoni taghhom. Sabiex tigi zgurata t-tlestija
bla xkiel ta’ offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi li ghaliha l-emittent ikun stabbilixxa
limitu ta’ Zmien, jenhtieg li dan id-dritt ta’ rtirar ma jigix ezercitat mill-konsumatur
wara t-tmiem tal-perjodu ta’ abbonament. Barra minn hekk, jenhtieg li d-dritt ta’ rtirar

40

Id-Direttiva tal-Kunsill 93/13/KEE tal-5 ta’ April 1993 dwar klawzoli ingusti f’kuntratti mal-
konsumatur (GU L 95, 21.4.1993, p. 29).
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ma japplikax meta l-kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-
flus elettroni¢i, ikunu ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi, billi, f’tali kaz, il-prezz ta’ tali kriptoassi jkun jiddependi fuq il-
fluttwazzjonijiet tas-swieq fil-kriptoassi.

Anke fejn ikunu ezentati mill-obbligu li jippubblikaw white paper dwar il-kriptoassi, 1-
emittenti kollha tal-kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-tokens tal-
flus elettroni¢i, jenhtieg li jagixxu b’mod onest, gust u professjonali, jenhtieg li
jikkomunikaw mad-detenturi tal-kriptoassi b’mod gust, ¢ar u veritier, jenhtieg li
jidentifikaw, jipprevjenu, jimmaniggjaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess, jenhtieg li
jkollhom arrangamenti amministrattivi effettivi sabiex jizguraw li s-sistemi u I-
protokolli tas-sigurtd taghhom jissodisfaw l-istandards tal-Unjoni. Sabiex tghin lill-
awtoritajiet kompetenti fil-kompiti supervizorji taghhom, I-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (ESMA), f’kooperazzjoni mill-qrib mal-Awtorita Bankarja Ewropea
(EBA), jenhtieg li tinghata 1-mandat 1i tippubblika linji gwida dwar dawk is-sistemi u
l-protokolli ta’ sigurta sabiex tispecifika aktar dawn l-istandards tal-Unjoni.

Sabiex jigu protetti aktar id-detenturi tal-kriptoassi, jenhtieg li r-regoli dwar I-
obbligazzjoni ¢ivili japplikaw ghall-emittenti tal-kriptoassi u ghall-korp ta’ gestjoni
taghhom ghall-informazzjoni pprovduta lill-pubbliku permezz tal-white paper dwar il-
kriptoassi.

It-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom 1-ghan li jistabbilizzaw il-valur taghhom
b’referenza ghal diversi muniti ta’ kors legali, ghal komodita wahda jew aktar, ghal
kriptoassi wiehed jew aktar, jew ghal basket ta’ assi bhal dawn. Ghalhekk, jistghu jigu
adottati b’mod wiesa’ mill-utenti sabiex jittrasferixxu l-valur jew bhala mezz ta’
pagamenti u, b’hekk, joholqu riskji akbar f’termini ta’ protezzjoni tal-konsumatur u ta’
integrita tas-suq meta mqabbla ma’ kriptoassi ohrajn. Ghalhekk, jenhtieg li 1-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu soggetti ghal rekwiziti aktar stretti mill-
emittenti ta’ kriptoassi ohrajn.

L-hekk imsejha “stablecoins” li ghandhom l-ghan li jZzommu valur stabbli, permezz ta’
protokolli, li jipprevedu z-zieda jew it-tnaqqis fil-provvista ta’ tali kriptoassi
b’reazzjoni ghal tibdiliet fid-domanda, jenhtieg li ma jitqisux bhala tokens
irreferenzjati ma’ assi, dment li ma jkollhomx 1-ghan li jistabbilizzaw il-valur taghhom
billi jirreferenzjaw assi wiehed jew aktar.

Sabiex jigu zgurati s-supervizjoni u l-monitoragg xierqa tal-offerti lill-pubbliku ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi, jenhtieg li l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
jkollhom uffi¢cju registrat fl-Unjoni.

L-offerti lill-pubbliku ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fl-Unjoni jew li jfittxu
ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma tan-negozjar ghall-
kriptoassi jenhtieg li jkunu possibbli biss meta l-awtorita kompetenti tkun awtorizzat
lill-emittent ta’ tali kriptoassi u approvat il-white paper dwar il-kriptoassi fir-rigward
ta’ tali kriptoassi. Madankollu, jenhtieg li r-rekwizit tal-awtorizzazzjoni ma japplikax
meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jigu offruti biss lil investituri kwalifikati, jew
meta l-offerta lill-pubbliku ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi tkun taht certu livell
limitu. Jenhtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva
2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*' ma jkunux jehtiegu
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Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aééess
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2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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awtorizzazzjoni ohra skont dan ir-Regolament ghall-hrug ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi. F’dawk il-kazijiet, jenhtieg 1i 1-emittent ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi xorta
jkun mehtieg jipproduc¢i white paper dwar il-kriptoassi sabiex jinforma lix-xerrejja
dwar il-karatteristici u r-riskji ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi u sabiex
jinnotifikaha lill-awtorita kompetenti rilevanti, qabel il-pubblikazzjoni.

Jenhtieg li awtorita kompetenti tirrifjuta 1-awtorizzazzjoni meta l-emittent prospettiv
ta’ mudell ta’ negozju ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jista’ jkun ta’ theddida serja
ghall-istabbilta finanzjarja, ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja u ghas-sovranita
monetarja. Jenhtieg li 1-awtorita kompetenti tikkonsulta lill-EBA u lill-ESMA u, meta
t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu ged jirreferenzjaw muniti tal-Unjoni, il-Bank
Centrali Ewropew (BCE) u I-bank ¢entrali nazzjonali tal-hrug ta’ dawn il-muniti qabel
ma taghti awtorizzazzjoni jew tirrifjuta awtorizzazzjoni. Jenhtieg li I-EBA, I-ESMA, u,
fejn applikabbli, il-BCE u I-banek ¢entrali nazzjonali jipprovdu lill-awtorita
kompetenti b’opinjoni mhux vinkolanti dwar l-applikazzjoni tal-emittent prospettiv.
Meta tawtorizza emittent prospettiv ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, jenhtieg 1i 1-
awtorita kompetenti tapprova wkoll il-white paper dwar il-kriptoassi prodotta minn dik
l-entita. Jenhtieg li l-awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti tkun valida fl-Unjoni
kollha u jenhtieg li tippermetti lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi joffri tali
kriptoassi fis-Suq Uniku u jfittex ammissjoni ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’
negozjar ghall-kriptoassi. Bl-istess mod, jenhtieg li 1-white paper dwar il-kriptoassi
tkun valida wkoll ghall-Unjoni kollha, minghajr il-possibbilta li 1-Istati Membri
jimponu rekwiziti addizzjonali.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, jenhtieg li l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi dejjem jipprovdu lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
b’informazzjoni ¢ara, gusta u mhux qarrieqa. Il-white paper dwar il-kriptoassi dwar it-
tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li tinkludi informazzjoni dwar il-mekkanizmu
ta’ stabbilizzazzjoni, dwar il-politika ta’ investiment tal-assi ta’ rizerva, dwar I-
arrangamenti ta’ kustodja ghall-assi ta’ rizerva, u dwar id-drittijiet ipprovduti lid-
detenturi. Meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma joffrux dritt dirett ta’
pretensjoni jew ta’ fidi fuq l-assi ta’ rizerva ghad-detenturi kollha ta’ tali tokens
irreferenzjati ma’ assi, jenhtieg li I-white paper dwar il-kriptoassi relatata ma’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jkun fiha twissija ¢ara u mhux ambigwa f’dan ir-rigward. II-
komunikazzjonijiet tal-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi jenhtieg li jinkludu wkoll l-istess dikjarazzjoni, fejn l-emittenti ma jkunux joffru
dawn id-drittijiet diretti lid-detenturi kollha tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

Minbarra l-informazzjoni inkluza fil-white paper dwar il-kriptoassi, jenhtieg li I-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jipprovdu wkoll lid-detenturi ta’ tali tokens
b’informazzjoni fuq bazi kontinwa. B’mod partikolari, jenhtieg li jizvelaw 1-ammont
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi fi¢c-cirkolazzjoni u l-valur u l-kompozizzjoni tal-assi
ta’ rizerva, tal-anqas fuq bazi ta’ kull xahar, fuq is-sit web taghhom. Jenhtieg 1i 1-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jizvelaw ukoll kwalunkwe avveniment li
x’aktarx ikollu impatt sinifikanti fuq il-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew fuq
l-assi ta’ rizerva, irrispettivament minn jekk dawn il-kriptoassi humiex ammessi ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, jenhtieg li l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi dejjem jagixxu b’mod onest, gust u professjonali u fl-ahjar
interess tad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi. L-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jistabbilixxu wkoll procedura cara ghat-trattament
tal-ilmenti li jaslu minghand id-detenturi tal-kriptoassi.
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L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jistabbilixxu politika ghall-
identifikazzjoni, ghall-gestjoni u potenzjalment ghall-izvelar ta’ kunflitti ta’ interess li
jistghu jirrizultaw mir-relazzjonijiet taghhom mal-manigers, mal-azzjonisti, mal-
klijenti jew mal-fornituri terzi ta’ servizzi taghhom.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jkollhom arrangamenti ta’
governanza robusti, inkluza struttura organizzazzjonali ¢ara b’linji ta’ responsabbilta
ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti u processi effettivi sabiex jidentifikaw,
jimmaniggjaw, jimmonitorjaw u jirrapportaw ir-riskji li ghalihom ikunu jew jistghu
jkunu skoperti. Il-korp manigerjali ta’ tali emittenti u l-azzjonisti taghhom jenhtieg li
jkollhom reputazzjoni tajba u gharfien espert suffi¢jenti u jkunu xierqa u adattati ghall-
fini tal-glieda kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu. L-emittenti tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li juzaw ukoll rizorsi proporzjonati ghall-iskala
tal-attivitajiet taghhom u jenhtieg li dejjem jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fit-
twettiq tal-attivitajiet taghhom. Ghal dak I-ghan, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi jenhtieg li jistabbilixxu politika tal-kontinwita tal-operat li jkollha I-ghan li
tizgura, fil-kaz ta’ interruzzjoni tas-sistemi u tal-proceduri taghhom, it-twettiq tal-
attivitajiet ta’ pagament principali taghhom. Jenhtieg li l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jkollhom ukoll mekkanizmu intern b’sahhtu ta’ kontroll u ta’
valutazzjoni tar-riskju, kif ukoll sistema li tiggarantixxi l-integrita u I-kunfidenzjalita
tal-informazzjoni ricevuta.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi normalment ikunu fi¢-¢entru ta’ network
ta’ entitajiet li jizguraw il-hrug ta’ tali kriptoassi, it-trasferiment taghhom u d-
distribuzzjoni taghhom lid-detenturi. Jenhtieg li l-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi jkunu mehtiega jistabbilixxu u jzommu arrangamenti kuntrattwali xierqa ma’
dawk l-entitajiet terzi li jizguraw il-mekkanizmu ta’ stabbilizzazzjoni u l-investiment
tal-assi ta’ rizerva li jiggarantixxu l-valur tat-tokens, il-kustodja ta’ dawn l-assi ta’
rizerva, u, fejn applikabbli, id-distribuzzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-
pubbliku.

Sabiex jigu indirizzati r-riskji ghall-istabbilta finanzjarja tas-sistema finanzjarja usa’, 1-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwiziti
kapitali. Jenhtieg 1i dawk ir-rekwiziti kapitali jkunu proporzjonati ghad-daqgs tal-hrug
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u, ghalhekk, jigu kkalkolati bhala perc¢entwali tar-
rizerva ta’ assi li jiggarantixxu l-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi. Madankollu,
jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti ikunu jistghu jzidu jew inaqqsu r-rekwiziti dwar I-
ammont ta’ fondi proprji mehtiega fuq il-bazi, fost l-ohrajn, tal-evalwazzjoni tal-
mekkanizmu ta’ valutazzjoni tar-riskju tal-emittent, tal-kwalita u tal-volatilita tal-assi
fir-rizerva li tiggarantixxi t-tokens irreferenzjati ma’ assi jew il-valur aggregat u tan-
numru ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

Sabiex jigi stabbilizzat il-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom, l-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jenhtieg li jikkostitwixxu u jzommu rizerva ta’ assi li
tiggarantixxi dawk il-kriptoassi f’kull hin. Jenhtieg 1i Il-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jizguraw il-gestjoni prudenti ta’ tali rizerva ta’ assi u jenhtieg li
b’mod partikolari jizguraw li l-holqgien u I-gerda ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
dejjem ikunu jagblu ma’ Zieda jew ma’ tnaqqis korrispondenti fl-assi ta’ rizerva u li
tali zieda jew tnaqqis ikun gestit b’mod adegwat sabiex jigu evitati impatti negattivi
fuq is-suq tal-assi ta’ rizerva. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti ta’ kriptoassi ggarantiti
b’assi jistabbilixxu, izommu u jiddettaljaw politiki 1i jiddeskrivu, fost l-ohrajn, il-
kompozizzjoni tal-assi ta’ rizerva, l-allokazzjoni tal-assi, il-valutazzjoni komprensiva
tar-riskji migbura mill-assi ta’ rizerva, il-procedura ghall-holgien u ghall-qerda tat-
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tokens irreferenzjati ma’ assi, il-proc¢edura tax-xiri u I-fidi tat-tokens irreferenzjati ma’
assi mal-assi ta’ rizerva u, fejn l-assi ta’ rizerva jkunu investiti, il-politika ta’
investiment segwita mill-emittent.

Sabiex jigi evitat ir-riskju ta’ telf ghal tokens irreferenzjati ma’ assi u sabiex jigi
ppreservat il-valur ta’ dawk l-assi, jenhtieg li l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi jkollhom politika ta’ kustodja adegwata ghall-assi ta’ rizerva. Jenhtieg li dik il-
politika tizgura li l-assi ta’ rizerva jkunu segregati kompletament mill-assi proprji tal-
emittent f’kull hin, li I-assi ta’ rizerva ma jkunux gravati jew mirhuna bhala kollateral,
u li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkollu access fil-pront ghal dawk I-assi
ta’ rizerva. Jenhtieg li l-assi ta’ rizerva, skont in-natura taghhom, jinzammu f’kustodja
jew minn istituzzjoni ta’ kreditu skont it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
jew minn fornitur awtorizzat ta’ servizzi tal-kriptoassi. Jenhtieg li I-istituzzjonijiet ta’
kreditu jew il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jzommu f’kustodja 1-assi ta’ rizerva
li jiggarantixxu t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu responsabbli ghat-telf ta’ dawn 1-
assi ta’ rizerva fir-rigward tal-emittent jew tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi, sakemm ma jkunux taw prova li tali telf ikun inholoq minn event estern lil hinn
mill-kontroll ragonevoli.

Sabiex jigu protetti d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi kontra tnaqqis fil-
valur tal-assi li jiggarantixxu l-valur tat-tokens, jenhtieg li l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jinvestu l-assi ta’ rizerva f’assi garantiti u b’riskju minimu tas-
suq u ta’ kreditu. Peress li t-tokens irreferenzjati ma’ assi jistghu jintuzaw bhala mezz
ta’ pagament, il-profitti jew it-telf kollu li jirrizulta mill-investiment tal-assi ta’ rizerva
jenhtieg 1i jithallas mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

Xi tokens irreferenzjati ma’ assi jistghu joffru lid-detenturi kollha taghhom drittijiet,
bhad-drittijiet ta’ fidi jew pretensjonijiet fuq l-assi ta’ rizerva jew fuq l-emittent,
filwaqt li tokens ohra rreferenzjati ma’ assi jaf ma jaghtux dawn id-drittijiet lid-
detenturi kollha taghhom u jistghu jillimitaw id-dritt ta’ fidi ghal detenturi spe¢ifici.
Jenhtieg li kwalunkwe regola dwar it-tokens irreferenzjati ma’ assi tkun flessibbli
bizzejjed sabiex tkopri dawk is-sitwazzjonijiet kollha. Ghalhekk, jenhtieg li 1-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jinformaw lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi dwar jekk humiex ipprovduti bi pretensjoni diretta fuq l-emittent jew bi drittijiet
ta’ fidi. Meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jaghtu drittijiet diretti fuq 1-
emittent jew fuq l-assi ta’ rizerva lid-detenturi kollha, jenhtieg 1i l-emittenti
jistabbilixxu b’mod prec¢iz il-kundizzjonijiet li fihom ikunu jistghu jigu ezercitati dawn
1d-drittijiet. Meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jillimitaw dawn id-
drittijiet diretti fuq l-emittent jew fuq l-assi ta’ rizerva ghal numru limitat ta’ detenturi
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, jenhtieg li I-emittenti xorta joffru d-drittijiet minimi
lid-detenturi kollha ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi. Jenhtieg li 1-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jizguraw il-likwidita ta’ dawk it-tokens billi jikkonkludu u
jzommu arrangamenti ta’ likwidita adegwati ma’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jkunu responsabbli sabiex jistazzjonaw kwotazzjonijiet sodi fuq bazi prevedibbli ghax-
xiri jew ghall-bejgh tat-tokens irreferenzjati ma’ assi kontra munita ta’ kors legali.
Meta l-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jvarja b’mod sinifikanti mill-valur tal-
assi ta’ rizerva, jenhtieg li d-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom id-
dritt li jitolbu I-fidi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom kontra assi ta’ rizerva
direttament mill-emittent. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi 1i jwaqqfu I-
operat taghhom minn jeddhom jew li jigu stral¢ati b’mod ordnat jenhtieg li jkollhom
fis-sehh arrangamenti kuntrattwali sabiex jizguraw li r-rikavati tal-assi ta’ rizerva
jithallsu lid-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.
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Sabiex jigi zgurat li t-tokens irreferenzjati ma’ assi jintuzaw l-aktar bhala mezz ta’
skambju u mhux bhala mahzen ta’ valur, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi,
u kwalunkwe fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, jenhtieg li ma jaghtux interessi lill-
utenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghaz-zmien li fih dawn l-utenti jzommu dawk
it-tokens irreferenzjati ma’ assi. Xi tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus
elettroni¢i jenhtieg 1i jitqiesu bhala sinifikanti minhabba I-bazi potenzjali kbira ta’
klijenti tal-promoturi u tal-azzjonisti taghhom, il-kapitalizzazzjoni gholja potenzjali
taghhom tas-suq, id-dags potenzjali tar-rizerva ta’ assi li tiggarantixxi l-valur ta’ tali
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, in-numru gholi potenzjali
ta’ tranzazzjonijiet, l-interkonnettivita potenzjali mas-sistema finanzjarja jew l-uzu
transfruntier potenzjali ta’ tali kriptoassi. Tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew
tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, 1i jistghu jintuzaw minn numru kbir ta’ detenturi
u li jistghu jgibu sfidi specifici ftermini ta’ stabbilta finanzjarja, ta’ trazmissjoni tal-
politika monetarja jew ta’ sovranita monetarja, jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwiziti
aktar stringenti minn tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew minn tokens tal-flus
elettronici ohrajn.

Minhabba l-iskala kbira taghhom, it-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jistghu
jgibu riskji akbar ghall-istabbilta finanzjarja minn kriptoassi u minn tokens
irreferenzjati ma’ assi ohra bi hrug aktar limitat. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkunu soggetti ghal rekwiziti aktar stringenti
minn emittenti ta’ kriptoassi jew ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ohra bi hrug aktar
limitat. B’'mod partikolari jenhtieg 1i jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ kapital oghla,
ghal rekwiziti ta’ interoperabbilta u jenhtieg li jistabbilixxu politika ta’ gestjoni tal-
likwidita.

Jenhtieg 1i l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom pjan ta’ stral¢ ordnat
sabiex jizguraw li d-drittijiet tad-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu
protetti meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jwaqqfu l-operazzjonijiet
taghhom jew meta jkunu qged jistralcaw b’mod ordnat l-attivitajiet taghhom skont il-
ligijiet nazzjonali dwar l-insolvenza.

Jenhtieg li l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i jkunu awtorizzati jew bhala
istituzzjoni ta’ kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE jew bhala istituzzjoni tal-flus
elettronici skont id-Direttiva 2009/110/KE u jenhtieg li jikkonformaw mar-rekwiziti
operazzjonali rilevanti tad-Direttiva 2009/110/KE, sakemm ma jkunx specifikat mod
iehor f’dan ir-Regolament. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i jenhtieg li
jipproducu white paper dwar il-kriptoassi u jinnotifikawha lill-awtorita kompetenti
taghhom. Meta l-hrug ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jkun taht certu limitu jew meta t-
tokens tal-flus elettroni¢i jkunu jistghu jinzammu eskluzivament minn investituri
kwalifikati, jenhtieg li l-emittenti ta’ dawn it-tokens tal-flus elettroni¢i ma jkunux
soggetti ghar-rekwiziti ta’ awtorizzazzjoni. Madankollu, jenhtieg 1i 1-emittenti dejjem
ifasslu white paper dwar il-kriptoassi u jinnotifikawha lill-awtorita kompetenti
taghhom.

Jenhtieg 1i d-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jinghataw pretensjoni fuq I-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i kkoncernati. Id-detenturi ta’ tokens tal-flus
elettronic¢i jenhtieg li dejjem jinghataw dritt ta’ fidi b’parita bhall-munita ta’ kors legali
11 t-token tal-flus elettronici tkun ged tirreferenzja u fi kwalunkwe hin. Jenhtieg 11 1-
emittenti tat-tokens tal-flus elettronici jithallew japplikaw tariffa, meta d-detenturi ta’
tokens tal-flus elettronici jitolbu 1-fidi tat-tokens taghhom ghall-munita ta’ kors legali.
Jenhtieg 1i din it-tariffa tkun proporzjonata ghall-kostijiet attwali mgarrba mill-
emittent tat-tokens tal-flus elettronici.
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Jenhtieg li l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i, u kwalunkwe fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi, ma jaghtux interessi lid-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i ghall-hin
li fih dawn id-detenturi jzommu dawk it-tokens tal-flus elettronici.

IlI-white paper dwar il-kriptoassi prodotta minn emittent tat-tokens tal-flus elettronici
jenhtieg li jkun fiha l-informazzjoni rilevanti kollha dwar dak I-emittent u l-offerta ta’
tokens tal-flus elettroni¢i jew l-ammissjoni taghhom ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’
negozjar ghall-kriptoassi li tkun mehtiega sabiex ix-xerrejja potenzjali jkunu jistghu
jiehdu decizjoni informata dwar ix-xiri u jithmu r-riskji relatati mal-offerta tat-tokens
tal-flus elettronici. Jenhtieg li 1-white paper dwar il-kriptoassi tindika wkoll b’mod
espli¢itu li d-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jinghataw pretensjoni fil-forma ta’
dritt 1i jifdu t-tokens tal-flus elettroni¢i taghhom kontra munita ta’ kors legali b’parita
u fi kwalunkwe hin.

Meta emittent tat-tokens tal-flus elettronici jinvesti 1-fondi réevuti bi skambju ghal
tokens tal-flus elettronici, jenhtieg li dawn il-fondi jigu investiti f’assi denominati fl-
istess munita bhal dik 1i t-token tal-flus elettroni¢i tkun qed tirreferenzja sabiex jigu
evitati riskji bejn il-muniti.

Tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jistghu joholqu riskji akbar ghall-istabbilta
finanzjarja minn tokens tal-flus elettroni¢i mhux sinifikanti u minn flus elettronici
tradizzjonali. Ghalhekk, jenhtieg li l-emittenti ta’ tali tokens tal-flus elettroni¢i
sinifikanti jkunu soggetti ghal rekwiziti addizzjonali. B’'mod partikolari jenhtieg li 1-
emittenti tat-tokens tal-flus elettronici jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ kapital oghla
minn emittenti ohra ta’ tokens tal-flus elettronic¢i, ghal rekwiziti ta’ interoperabbilta u
jenhtieg 1i jistabbilixxu politika ta’ gestjoni tal-likwidita. Jenhtieg 1i 1-emittenti tat-
tokens tal-flus elettroni¢i jikkonformaw ukoll ma’ ¢erti rekwiziti 1i japplikaw ghall-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, bhal rekwiziti ta’ kustodja ghall-assi ta’
rizerva, regoli ta’ investiment ghall-assi ta’ rizerva u l-obbligu 1i jistabbilixxu pjan ta’
stral¢ ordnat.

Jenhtieg li s-servizzi tal-kriptoassi jigu pprovduti biss minn entitajiet guridi¢i li
jkollhom uffi¢¢ju registrat fi Stat Membru u li jkunu gew awtorizzati bhala fornitur ta’
servizzi ta’ kriptoassi mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikun jinsab 1-
uffic¢ju registrat taghhom.

Jenhtieg li dan ir-Regolament ma jaffettwax il-possibbilta li persuni stabbiliti fl-Unjoni
jir¢ievu servizzi tal-kriptoassi minn ditta ta’ pajjiz terz fuq inizjattiva taghhom stess.
Meta ditta ta’ pajjiz terz tipprovdi servizzi tal-kriptoassi fuq l-inizjattiva proprja ta’
persuna stabbilita fl-Unjoni, jenhtieg li s-servizzi tal-kriptoassi ma jkunux meqjusa
bhala pprovduti fl-Unjoni. Fejn ditta ta’ pajjiz terz tissollecita klijenti jew klijenti
potenzjali fl-Unjoni jew tippromwovi jew tirreklama servizzi jew attivitajiet tal-
kriptoassi fl-Unjoni, jenhtieg li dan ma jitqiesx bhala servizz tal-kriptoassi pprovdut
fuq l-inizjattiva proprja tal-klijent. F’kaz bhal dan, jenhtieg li d-ditta ta’ pajjiz terz tkun
awtorizzata bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi.

Minhabba l-iskala relattivament Zghira tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sal-lum,
is-setgha 1i jawtorizzaw u jissorveljaw tali fornituri ta’ servizzi jenhtieg li tinghata lill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti. L-awtorizzazzjoni jenhtieg li tinghata, tigi michuda
jew irtirata mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn l-entita jkollha 1-ufficcju
registrat taghha. Jenhtieg li tali awtorizzazzjoni tindika s-servizzi tal-kriptoassi li
ghalihom ikun awtorizzat il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u jenhtieg li din tkun
valida ghall-Unjoni kollha.
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Sabiex tigi ffacilitata t-trasparenza ghad-detenturi tal-kriptoassi fir-rigward tal-
forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi, jenhtieg li 1-ESMA tistabbilixxi registru ta’
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, li jenhtieg li jinkludi informazzjoni dwar l-entitajiet
awtorizzati jipprovdu dawk is-servizzi madwar I-Unjoni. Jenhtieg li dak ir-registru
jinkludi wkoll il-white papers dwar il-kriptoassi nnotifikati lill-awtoritajiet kompetenti
u ppubblikati mill-emittenti tal-kriptoassi.

Certi ditti soggetti ghal-legizlazzjoni tal-Unjoni dwar is-servizzi finanzjarji jenhtieg li
jithallew jipprovdu servizzi tal-kriptoassi minghajr awtorizzazzjoni minn qabel.
Jenhtieg li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE ma
jkunux jehtiegu awtorizzazzjoni ohra ghall-provvista ta’ servizzi tal-kriptoassi. Id-ditti
tal-investiment awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE sabiex jipprovdu servizz ta’
investiment wiehed jew aktar kif iddefinit £dik id-Direttiva simili ghas-servizzi tal-
kriptoassi li jkun bihsiebhom jipprovdu jenhtieg li jithallew jipprovdu wkoll servizzi
tal-kriptoassi madwar I-Unjoni minghajr awtorizzazzjoni ohra.

Sabiex jigu zgurati l-protezzjoni tal-konsumatur, l-integritd tas-suq u l-istabbilta
finanzjarja, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi dejjem jagixxu b’mod onest,
gust u professjonali fl-ahjar interess tal-klijenti taghhom. Jenhtieg li s-servizzi tal-
kriptoassi jitqiesu “servizzi finanzjarji” kif iddefiniti fid-Direttiva 2002/65/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*?. Meta jigu kkummer¢jalizzati mill-boghod, il-
kuntratti bejn il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u l-konsumaturi jenhtieg 1i jkunu
soggetti ghal dik id-Direttiva. Jenhtieg 1i I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdu
lill-klijenti taghhom b’informazzjoni ¢ara, gusta u mhux qarrieqa u jwissuhom dwar ir-
riskji assoc¢jati mal-kriptoassi. Jenhtieg 1i I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jaghmlu
l-politiki tal-ipprezzar taghhom pubbli¢i, jenhtieg li jistabbilixxu proc¢edura ghall-
gestjoni tal-ilmenti u jenhtieg li jkollhom politika robusta sabiex jidentifikaw,
jipprevjenu, jimmaniggaw u jizvelaw il-kunflitti ta’ interess.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jikkonformaw ma’ xi rekwiziti prudenzjali. Jenhtieg 1i dawk ir-rekwiziti
prudenzjali jigu stabbiliti bhala ammont fiss jew fi proporzjon mal-ispejjez generali
fissi taghhom tas-sena ta’ qabel, skont it-tipi ta’ servizzi li jipprovdu.

Jenhtieg 11 I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu soggetti ghal rekwiziti
organizzazzjonali b’sahhithom. Il-manigers u 1-azzjonisti ewlenin taghhom jenhtieg li
jkunu adatti u idonei ghall-iskop tal-glieda kontra 1-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-
terrorizmu. Jenhtieg 1i 1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jimpjegaw manigment u
persunal b’hiliet, b’gharfien u b’gharfien espert adegwati u jenhtieg 1i dawn jiehdu 1-
passi ragonevoli kollha sabiex iwettqu dmirijiethom, inkluz permezz tat-thejjija ta’
pjan tal-kontinwita tal-operat. Jenhtieg li jkollhom mekkanizmi sodi ta’ kontroll intern
u ta’ valutazzjoni tar-riskju kif ukoll sistemi u proceduri adegwati sabiex jizguraw I-
integrita u l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni ricevuta. Il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jkollhom arrangamenti xierqa sabiex izommu rekords tat-
tranzazzjonijiet, tal-ordnijiet u tas-servizzi kollha relatati mal-kriptoassi li huma
jipprovdu. Jenhtieg 1i jkollhom ukoll sistemi fis-sehh sabiex jidentifikaw abbuz
potenzjali tas-suq imwettaq mill-klijenti.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jenhtieg li jkollhom arrangamenti adegwati sabiex jissalvagwardjaw id-drittijiet tas-
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Id-Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Settembru 2002 li tikkonc¢erna
t-tqeghid fis-suq b'distanza ta' servizzi finanzjarji ta' konsumaturi u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill
90/619/KEE u d-Direttivi 97/7/KE u 98/27/KE (GU L 271, 9.10.2002, p. 16).
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sjieda tad-detenturi tal-kriptoassi. Fejn il-mudell tan-negozju taghhom jehtieg li
jkollhom fondi kif iddefiniti fil-punt (25) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) 2015/2366
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* fil-forma ta’ karti tal-flus, ta’ muniti, ta’ flus
skritturali jew ta’ flus elettroni¢i li jappartjenu ghall-klijenti taghhom, jenhtieg li
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jqieghdu tali fondi ma’ istituzzjoni ta’ kreditu jew
ma’ bank centrali. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu awtorizzati
jaghmlu tranzazzjonijiet ta’ pagament b’rabta mas-servizzi tal-kriptoassi li joffru, izda
biss meta jkunu awtorizzati bhala istituzzjonijiet ta’ pagament f’konformita mad-
Direttiva (UE) 2015/2366.

Skont is-servizzi li jipprovdu u minhabba r-riskji specifi¢i li jirrizultaw minn kull tip
ta’ servizz, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu soggetti ghal rekwiziti
specifici ghal dawk is-servizzi. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdu s-
servizz ta’ kustodja u ta’ amministrazzjoni tal-kriptoassi f’isem partijiet terzi jenhtieg
li jkollhom relazzjoni kuntrattwali mal-klijenti taghhom b’dispozizzjonijiet
kuntrattwali obbligatorji u jenhtieg li jistabbilixxu u jimplimentaw politika ta’
kustodja. Dawk il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jinzammu responsabbli
wkoll ghal kwalunkwe dannu li jirrizulta minn in¢ident relatat mal-ICT, inkluz
in¢ident li jirrizulta minn attakk ¢ibernetiku, minn serq jew minn kwalunkwe hsara.

Sabiex jigi zgurat funzjonament ordnat tas-swieq fil-kriptoassi, il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jenhtieg li jkollhom
regoli operazzjonali dettaljati, jenhtieg li jizguraw li s-sistemi u l-pro¢eduri taghhom
ikunu reziljenti bizzejjed u jenhtieg li ikunu soggetti ghal rekwiziti ta’ trasparenza ta’
gabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar adattati ghas-suq fil-kriptoassi. Il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi jenhtieg li jizguraw li n-negozju ezegwit fuq il-pjattaforma ta’
negozjar taghhom ghall-kriptoassi jigi saldat u rregistrat malajr fuq id-DLT. II-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi
jenhtieg li jkollhom ukoll struttura ta’ tariffi trasparenti ghas-servizzi pprovduti sabiex
jigi evitat it-tqeghid ta’ ordnijiet li jistghu jikkontribwixxu ghal abbuz tas-suq jew ghal
kundizzjonijiet ta’ negozjar dizordnati.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jiskambjaw I-kriptoassi kontra muniti ta’ kors legali jew kriptoassi ohrajn billi juzaw
il-kapital taghhom stess jenhtieg 1i jistabbilixxu politika kummerc¢jali mhux
diskriminatorja. Jenhtieg 1i jippubblikaw kwotazzjonijiet sodi jew inkella l-metodu li
juzaw sabiex jiddeterminaw il-prezz tal-kriptoassi li jixtiequ jixtru jew ibighu.
Jenhtieg li jkunu soggetti wkoll ghal rekwiziti ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar. Il-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jezegwixxu ordnijiet ghal kriptoassi f’isem
partijiet terzi jenhtieg li jistabbilixxu politika ta’ ezekuzzjoni u jenhtieg li dejjem
jimmiraw li jiksbu l-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom. Jenhtieg li jiehdu I-
passi kollha mehtiega sabiex jevitaw l-uzu hazin tal-informazzjoni relatata mal-
ordnijiet tal-klijjenti mill-impjegati taghhom. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jir¢ievu ordnijiet u jittrazmettu dawk l-ordnijiet lil fornituri ohra ta’ servizzi tal-
kriptoassi jenhtieg li jimplimentaw proceduri sabiex dawk Il-ordnijiet jintbaghtu
minnufih u kif suppost. Jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jir¢ivux
benefic¢ji monetarji jew mhux monetarji ghat-trazmissjoni ta’ dawk l-ordnijiet lil
kwalunkwe pjattaforma ta’ negozjar partikolari ghall-kriptoassi jew lil kwalunkwe
fornituri iehor ta’ servizzi tal-kriptoassi.
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Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).
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Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghdu kriptoassi ghal utenti potenzjali jenhtieg
li jikkomunikaw lil dawk il-persuni informazzjoni dwar kif ghandhom il-hsieb li
jwettqu s-servizz taghhom gabel il-konkluzjoni ta’ kuntratt. Jenhtieg li jistabbilixxu
wkoll mizuri specifi¢i sabiex jipprevjenu I-kunflitti ta’ interess li jirrizultaw minn dik
l-attivita.

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jipprovdu pariri dwar il-kriptoassi, jew fuq talba ta’ parti terza jew fuq inizjattiva
taghhom stess, jenhtieg li jaghmlu valutazzjoni preliminari tal-esperjenza, tal-gharfien,
tal-objettivi u tal-kapacita tal-klijenti taghhom 1i jgarrbu telf. Fejn il-klijenti ma
jipprovdux informazzjoni lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi dwar l-esperjenza, 1-
gharfien, l-objettivi u I-kapacita taghhom li jgarrbu telf, jew ikun ¢ar li dawk il-klijenti
ma jkollhomx esperjenza jew gharfien bizzejjed sabiex jifthmu r-riskji involuti, jew il-
kapacita 1i jgarrbu telf, jenhtieg 1i I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jwissu lil dawk
il-klijenti li 1-kriptoassi jew is-servizzi tal-kriptoassi jistghu ma jkunux adattati
ghalihom. Meta jipprovdu pariri, jenhtieg 1i I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
jistabbilixxu rapport, li jigbor fil-qosor il-htigijiet u d-domandi tal-klijenti u l-parir
moghti.

Huwa mehtieg li jigu zgurati 1-fiduc¢ja tal-utenti fis-swieq fil-kriptoassi u l-integrita
tas-suq. Ghalhekk, huwa mehtieg 1i jigu stabbiliti regoli li jiskoraggixxu l-abbuz tas-
suq ghall-kriptoassi li jkunu ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi. Madankollu, peress li l-emittenti tal-kriptoassi u I-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi spiss ikunu SMEs, ikun sproporzjonat li jigu applikati ghalihom
id-dispozizzjonijiet kollha tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill**. Ghalhekk, huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli spe¢ifi¢i li jipprojbixxu
¢erta mgiba li x’aktarx timmina l-fidu¢ja tal-utenti fis-swieq fil-kriptoassi u l-integrita
tas-swieq fil-kriptoassi, inkluzi l-abbuzi minn informazzjoni privileggata, l-izvelar
illegali ta’ informazzjoni privileggata u l-manipulazzjoni tas-suq relatati mal-
kriptoassi. Dawn ir-regoli personalizzati dwar l-abbuz tas-suq imwettaq fir-rigward
tal-kriptoassi jenhtieg li jigu applikati, meta I-kriptoassi jigu ammessi ghan-negozjar
fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jinghataw setghat suffi¢jenti sabiex jissorveljaw
il-hrug ta’ kriptoassi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, kif ukoll fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, inkluza s-setgha li jissospendu
jew jipprojbixxu hrug ta’ kriptoassi jew il-forniment ta’ servizz tal-kriptoassi, u sabiex
jinvestigaw il-ksur tar-regoli dwar l-abbuz tas-suq. Minhabba n-natura transfruntiera
tas-swieq fil-kriptoassi, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jikkooperaw ma’ xulxin
sabiex isibu u jiskoraggixxu kwalunkwe ksur tal-qafas legali li jirregola 1-kriptoassi u
s-swieq ghall-kriptoassi. Jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti jkollhom ukoll is-setgha
li jimponu sanzjonijiet fuq l-emittenti ta’ kriptoassi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettroni¢i u fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi.

Tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jistghu jintuzaw bhala mezz ta’ skambju u
sabiex isiru volumi kbar ta’ tranzazzjonijiet ta’ pagament fuq bazi transfruntiera.
Sabiex jigi evitat l-arbitragg supervizorju madwar I-Istati Membri, huwa xieraq 1i I-
EBA tigi assenjata l-kompitu li tissorvelja lill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
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Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar 1-
abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L
173, 12.6.2014, p. 1).
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assi sinifikanti, ladarba tali tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu gew ikklassifikati
bhala sinifikanti.

Jenhtieg li 1-EBA tistabbilixxi kullegg ta’ supervizuri ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti. Dawk l-emittenti normalment ikunu fi¢-¢entru ta’
network ta’ entitajiet li jizguraw il-hrug ta’ tali kriptoassi, it-trasferiment taghhom u d-
distribuzzjoni taghhom lid-detenturi. Ghalhekk, jenhtieg li 1-membri tal-kullegg tas-
supervizuri jinkludu l-awtoritajiet kompetenti kollha tal-entitajiet rilevanti u 1-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw, fost l-ohrajn, il-kustodja tal-assi ta’ rizerva, it-
thaddim tal-pjattaformi ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn it-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti jkunu ammessi ghan-negozjar u l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jizguraw il-kustodja u l-amministrazzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti
f’isem id-detenturi. Jenhtieg li 1-kullegg tas-supervizuri jiffacilita 1-kooperazzjoni u 1-
iskambju ta’ informazzjoni fost il-membri tieghu u jenhtieg li johrog opinjonijiet
mhux vinkolanti dwar mizuri supervizorji jew tibdiliet fl-awtorizzazzjoni dwar I-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew dwar l-entitajiet rilevanti li
jipprovdu servizzi jew attivitajiet fir-rigward tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti.

L-awtoritajiet kompetenti inkarigati mis-supervizjoni skont id-Direttiva 2009/110/KE
jenhtieg li jissorveljaw l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i. Madankollu,
minhabba 1-uzu potenzjali mifrux ta’ tokens sinifikanti tal-flus elettroni¢i bhala mezz
ta’ hlas u r-riskji 1i jistghu joholqu ghall-istabbilta finanzjarja, hija mehtiega
supervizjoni doppja kemm mill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll mill-EBA tal-
emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti. Jenhtieg li 1-EBA tissorvelja I-
konformita mill-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti mar-rekwiziti
addizzjonali specifi¢i stabbiliti f’dan ir-Regolament ghal tokens tal-flus elettronici
sinifikanti.

Jenhtieg li I-EBA tistabbilixxi kullegg ta’ supervizuri ghall-emittenti tat-tokens tal-flus
elettronic¢i sinifikanti. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti normalment
ikunu fi¢-Centru ta’ network ta’ entitajiet li jizguraw il-hrug ta’ tali kriptoassi, it-
trasferiment taghhom u d-distribuzzjoni taghhom lid-detenturi. Ghalhekk, jenhtieg li 1-
membri tal-kullegg tas-supervizuri ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti jinkludu l-awtoritajiet kompetenti kollha tal-entitajiet rilevanti u l-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw, fost l-ohrajn, it-thaddim tal-pjattaformi ta’
negozjar ghall-kriptoassi fejn it-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkunu ammessi
ghan-negozjar u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw il-kustodja u 1-
amministrazzjoni tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti f’isem id-detenturi. Jenhtieg
li l-kullegg tas-supervizuri ta’ tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti jiffacilita I-
kooperazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni fost il-membri tieghu u jenhtieg li johrog
opinjonijiet mhux vinkolanti dwar tibdiliet fl-awtorizzazzjoni jew fil-mizuri
supervizorji rigward l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jew dwar I-
entitajiet rilevanti li jipprovdu servizzi jew attivitajiet fir-rigward ta’ dawk it-tokens
tal-flus elettronic¢i sinifikanti.

Sabiex tissorvelja l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, jenhtieg li 1-
EBA jkollha s-setghat, fost l-ohrajn, li twettaq spezzjonijiet fuq il-post, tiehu mizuri
supervizorji u timponi multi. Jenhtieg li I-EBA jkollha wkoll setghat sabiex tissorvelja
l-konformita tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti mar-rekwiziti
addizzjonali stabbiliti f’dan ir-Regolament.
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Jenhtieg li 1-EBA timponi tariffi fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti u ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti sabiex tkopri I-kostijiet taghha,
inkluzi l-ispejjez generali. Ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti,
jenhtieg 1i t-tariffa tkun proporzjonata ghad-dags tal-assi ta’ rizerva taghhom. Ghall-
emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, jenhtieg 1i t-tariffa tkun
proporzjonata ghall-ammont ta’ fondi ricevuti bi skambju ghal tokens tal-flus
elettronici sinifikanti.

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan ir-Regolament, is-setgha li tadotta
atti f’konformita mal-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (TFUE) jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni fir-rigward tal-modifiki
tad-definizzjonijiet stabbiliti f"dan ir-Regolament sabiex tadattahom ghall-izviluppi
teknologic¢i u fis-suq, sabiex jigu specifikati 1-kriterji u 1-limiti ghad-determinazzjoni
ta’ jekk token irreferenzjat ma’ assi jew token tal-flus elettroni¢i jenhtiegx 1i jigi
kklassifikat bhala sinifikanti u sabiex jigu specifikati t-tip u l-ammont ta’ tariffi li
jistghu jigu imposti mill-EBA ghas-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti. B’mod partikolari
huwa importanti 1li waqt il-hidma preparatorja, il-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa, inkluz fil-livell ta’ esperti, u li dawn il-konsultazzjonijiet
isiru f’konformita mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April
2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet*. B’mod partikolari, sabiex tigi zgurata
parte¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, jenhtieg li I-Parlament Ewropew u 1-
Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jir¢ivuhom Il-esperti tal-Istati
Membri, u l-esperti taghhom sistematikament ikollhom acc¢ess ghal-laqghat tal-gruppi
ta’ esperti tal-Kummissjoni 1i jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

Sabiex tigi promossa l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan ir-Regolament, inkluza 1-
protezzjoni adegwata ghall-investituri u ghall-konsumaturi madwar 1-Unjoni, jenhtieg
li jigu zviluppati standards teknici. Ikun effi¢jenti u xieraq li I-EBA u I-ESMA jigu
fdati, bhala korpi b’gharfien espert spec¢jalizzat hafna, bl-izvilupp ta’ abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika, sabiex jigu
pprezentati lill-Kummissjoni.

Jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i regolatorji
zviluppati mill-EBA u mill-ESMA fir-rigward tal-pro¢edura ghall-approvazzjoni ta’
white papers dwar il-kriptoassi prodotti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu meta johorgu
tokens irreferenzjati ma’ assi, l-informazzjoni 1i ghandha tigi pprovduta
f’applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni bhala emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi,
il-metodologija  ghall-kalkolu tar-rekwiziti kapitali ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, l-arrangamenti ta’ governanza ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati  ma’  assi, l-informazzjoni mehtiega  ghall-valutazzjoni ta’
partecipazzjonijiet kwalifikanti fil-kapital tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi, il-procedura tal-kunflitti ta’ interess stabbilita mill-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, it-tip ta’ assi li l-emittenti tat-token irreferenzjat ma’ assi
jistghu jinvestu fihom, l-obbligi imposti fuq il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jizguraw il-likwidita tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, il-procedura ta’ trattament tal-
ilmenti ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, il-funzjonament tal-kullegg
ta’ supervizuri ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u ghall-
emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, l-informazzjoni mehtiega ghall-
valutazzjoni ta’ parteCipazzjonijiet kwalifikanti fil-kapital tal-fornitur ta’ servizzi tal-
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kriptoassi, l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, I-EBA u I-
ESMA skont dan ir-Regolament u l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u
pajjizi terzi. Jenhtieg li I-Kummissjoni tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji
abbozzati permezz ta’ atti delegati skont I-Artikolu 290 tat-TFUE u f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*® u r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament u tal-Kunsill*’.

Jenhtieg 1i 1-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tadotta standards teknic¢i ta’
implimentazzjoni zviluppati mill-EBA u mill-ESMA, fir-rigward ta’ formati li jinqraw
minn magni ghall-white papers dwar il-kriptoassi, il-formoli, il-mudelli u l-pro¢eduri
standard ghall-applikazzjoni  ghall-awtorizzazzjoni bhala emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, il-formoli u I-mudell standard ghall-iskambju ta’ informazzjoni
bejn l-awtoritajiet kompetenti u bejn l-awtoritajiet kompetenti, -EBA u 1-ESMA.
Jenhtieg 1i 1-Kummissjoni tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE u f’konformita
mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Billi I-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jindirizza l-frammentazzjoni tal-qafas
legali 1i japplika ghall-emittenti ta’ kriptoassi u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi, u li jizgura I-funzjonament xieraq tas-swieq tal-kriptoassi filwaqt li jizgura
l-protezzjoni tal-investitur, l-integrita tas-suq u l-istabbilta finanzjarja ma jistghux
jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu, pjuttost, jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni billi jinholoq qafas li fih jista’ jizviluppa suq transfruntier akbar ghall-
kriptoassi u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
f’konformita mal-prin€ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar
1-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stipulat f’dak I-
Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jintlahqu dawk 1-objettivi.

Sabiex jigi evitat tfixkil tal-partecipanti fis-suq li jipprovdu servizzi u attivitajiet fir-
rigward ta’ kriptoassi li nhargu gabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, 1-
emittenti ta’ tali kriptoassi jenhtieg li jigu ezentati mill-obbligu li jippubblikaw white
paper dwar il-kriptoassi u minn rekwiziti applikabbli ohra. Madankollu, jenhtieg li
dawk 1id-dispozizzjonijiet tranzizzjonali ma japplikawx ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i jew ghall-fornituri
ta’ servizzi tal-kriptoassi li, fi kwalunkwe kaz, jenhtieg li jir¢ievu awtorizzazzjoni
malli dan ir-Regolament jidhol fis-sehh.

L-informaturi jistghu jigbdu l-attenzjoni tal-awtoritajiet kompetenti lejn informazzjoni
gdida 1i tassistihom fl-identifikazzjoni ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament u fl-impozizzjoni
ta’ penali. Ghalhekk, jenhtieg 1i dan ir-Regolament jizgura li jkun hemm fis-sehh
arrangamenti adegwati 11 jippermettu 1i l-informaturi jkunu jistghu jwissu lill-
awtoritajiet kompetenti dwar ksur attwali jew potenzjali ta’ dan ir-Regolament u li
jipproteguhom minn ritaljazzjoni. Dan jenhtieg 1i jsir billi tigi emendata d-Direttiva

46

47

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Dec¢izjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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(79)

(UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*® sabiex issir applikabbli ghall-
ksur ta’ dan ir-Regolament.

Jenhtieg li d-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament tigi differita bi 18-il xahar
sabiex jilhqu jigu adottati l-istandards tekni¢i regolatorji, l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni u l-atti delegati li huma mehtiega sabiex jigu specifikati certi
elementi ta’ dan ir-Regolament,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

48

Id-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-
protezzjoni ta’ persuni li jirrapportaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni (GU L 305, 26.11.2019, p. 17).
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TITOLU 1

Suggett, Kamp ta’ Applikazzjoni u Definizzjonijiet

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi dwar dawn li gejjin:

(a) rekwiziti ta’ trasparenza u ta’ zvelar ghall-hrug u ghall-ammissjoni ghan-negozjar
tal-kriptoassi;

(b) l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u ta’
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u ta’ emittenti tat-tokens tal-flus
elettronici;

(c) it-thaddim, l-organizzazzjoni u l-governanza ta’ emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi, ta’ emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i u ta’ fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi;

(d) ir-regoli dwar il-protezzjoni tal-konsumatur ghall-hrug, ghan-negozjar, ghall-

iskambju u ghall-kustodja tal-kriptoassi;

(e) il-mizuri sabiex jigi evitat 1-abbuz tas-suq bl-ghan li tigi zgurata l-integrita tas-swieq
fil-kriptoassi.

Artikolu 2

Kamp ta’ applikazzjoni
1. Dan ir-Regolament japplika ghal persuni li jkunu involuti fil-hrug ta’ kriptoassi jew
li jipprovdu servizzi relatati mal-kriptoassi fl-Unjoni.
2. Madankollu, dan ir-Regolament ma japplikax ghal kriptoassi li jikkwalifikaw bhala:

(a) strumenti finanzjarji kif iddefiniti fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(b) flus elettronici kif iddefiniti fil-punt (2) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva
2009/110/KE, hlief meta jikkwalifikaw bhala tokens tal-flus elettroni¢i skont
dan ir-Regolament;

(c) depoziti kif iddefiniti fil-punt (3) tal-Artikoli 2(1) tad-Direttiva 2014/49/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’;

(d) depoziti strutturati kif iddefiniti fil-punt (43) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(e) titolizzazzjoni kif iddefinita fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*>°.

¥ Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar skemi ta’
garanzija tad-depoziti (GU L 173, 12.6.2014, p. 149).
0 Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 1i

jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u 1i johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici,
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Dan ir-Regolament ma japplikax ghall-entitajiet u ghall-persuni li gejjin:

(a) il-Bank Centrali Ewropew, il-banek ¢entrali nazzjonali tal-Istati Membri meta
jagixxu fil-kapacita taghhom bhala awtorita monetarja jew awtoritajiet pubblici
ohra;

(b) l-imprizi tal-assigurazzjoni jew l-imprizi 1li jwettqu attivitajiet ta’
riassigurazzjoni jew ta’ retrocessjoni kif iddefiniti fid-Direttiva 2009/138/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill’! meta jwettqu l-attivitajiet imsemmija
f’dik id-Direttiva;

(¢) likwidatur jew amministratur i jagixxi matul procedura ta’ insolvenza, hlief
ghall-fini tal-Artikolu 42;

(d) il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ kriptoassi b’mod eskluziv ghall-kumpaniji
omm taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal sussidjarji ohra tal-
kumpaniji omm taghhom;

(e) il-Bank Ewropew tal-Investiment;

(f) il-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja u 1-Mekkanizmu Ewropew ta’
Stabbilta;

(g) organizzazzjonijiet internazzjonali pubblici.

Meta johorgu tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluzi tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE ma
ghandhomx ikunu soggetti ghal dawn li gejjin:

(a) id-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu I tat-Titolu III, hlief ghall-Artikoli 21 u 22;
(b) I-Artikolu 31.

Meta jipprovdu servizz wiched jew aktar tal-kriptoassi, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu
awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE ma ghandhomx ikunu soggetti ghad-
dispozizzjonijiet tal-Kapitolu I tat-Titolu V, ghajr 1-Artikoli 57 u 58.

Id-ditti tal-investiment awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE ma ghandhomx
ikunu soggetti ghad-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu I tat-Titolu V, hlief 1-Artikoli 57,
58, 60 u 61, fejn jipprovdu biss servizz wiehed jew aktar tal-kriptoassi ekwivalenti
ghas-servizzi u ghall-attivitajiet ta’ investiment li ghalihom ikunu awtorizzati skont
id-Direttiva 2014/65/UE. Ghal dak 1-ghan:

(a) 1s-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punt (11) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jitqiesu ekwivalenti ghall-attivitajiet ta’ investiment imsemmija
fil-punti (8) u (9) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(b) is-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punti (12) u (13) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan
ir-Regolament jitqiesu ekwivalenti ghas-servizzi ta’ investiment imsemmija fil-
punt (3) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

(c) 1s-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punt (14) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jitgiesu ekwivalenti ghas-servizzi ta’ investiment imsemmija fil-
punt (2) tat-Tagsima A tal-Anness | tad-Direttiva 2014/65/UE;

51

trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-
Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335,

17.12.2009, p. 1).
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(d)

(e)

®

is-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punt (15) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jitqiesu ekwivalenti ghas-servizzi ta’ investiment imsemmija fil-
punti (6) u (7) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;

is-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punt (16) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jitgiesu ekwivalenti ghas-servizzi ta’ investiment imsemmija fil-
punt (1) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE.

is-servizzi tal-kriptoassi ddefiniti fil-punt (17) tal-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-
Regolament jitqiesu ekwivalenti ghas-servizzi ta’ investiment imsemmija fil-
punt (5) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE.

Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-fini ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet 1i gejjin:

(1)

2)

3)

“4)

©)

(6)

()

(8)

)

“teknologija ta’ registru distribwit” jew “DLT” tfisser tip ta’ teknologija li
jsostni r-registrazzjoni distribwita ta’ data kriptata;

“kriptoassi” tfisser rapprezentazzjoni digitali ta’ valur jew drittijiet li jistghu
jigu ttrasferiti u mahzuna elettronikament, bl-uzu ta’ teknologija ta’ registru
distribwit jew teknologija simili;

“token irreferenzjat ma’ assi” tfisser tip ta’ kriptoassi li jkollu 1-ghan li jzomm
valur stabbli billi jirreferi ghall-valur ta’ diversi muniti ta’ kors legali li jkunu
munita legali, komodita wahda jew diversi jew kriptoassi wieched jew aktar,
jew tahlita ta’ tali assi;

“token tal-flus elettronici” tfisser tip ta’ kriptoassi li 1-ghan ewlieni tieghu jkun
li jintuza bhala mezz ta’ skambju u i jkollu I-ghan li jZzomm valur stabbli billi
jirreferi ghall-valur ta’ munita ta’ kors legali li tkun munita legali;

“token ta’ utilitd” tfisser tip ta’ kriptoassi li huwa mahsub sabiex jipprovdi
access digitali ghal oggett jew ghal servizz, disponibbli fuq id-DLT, u li huwa
accettat biss mill-emittent ta’ dak it-token;

“emittent tal-kriptoassi” tfisser persuna guridika 1i toffri lill-pubbliku

kwalunkwe tip ta’ kriptoassi jew tfittex l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghal
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

“offerta lill-pubbliku” tfisser offerta lil partijiet terzi sabiex jakkwistaw
kriptoassi bi skambju ma’ munita ta’ kors legali jew ma’ kriptoassi ohrajn;

“fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi” tfisser kwalunkwe persuna li 1-
okkupazzjoni jew in-negozju taghha tkun il-forniment ta’ servizz wiehed jew
aktar tal-kriptoassi lil partijiet terzi fuq bazi professjonali;

“servizz tal-kriptoassi” tfisser kwalunkwe wiehed mis-servizzi u mill-
attivitajiet elenkati hawn taht relatati ma’ kwalunkwe kriptoassi:

(a) 1l-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi;
(b) l-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

(©) l-iskambju ta’ kriptoassi ghal munita ta’ kors legali 1i tkun munita
legali;
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(d) l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn;
(e) l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi f’isem partijiet terzi;
63) it-tqeghid ta’ kriptoassi,

(2) ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi fisem partijiet
terzi

(h) 1-ghoti ta’ pariri dwar il-kriptoassi;

“il-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi” tfisser
salvagwardja jew kontroll, f’isem partijiet terzi, ta’ kriptoassi jew tal-mezzi ta’
access ghal tali kriptoassi, fejn applikabbli fil-forma ta’ ¢wievet kriptografici
privati;

“it-thaddim ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi” tfisser l-immaniggar
ta’ pjattaforma ta’ negozjar wahda jew aktar ghall-kriptoassi, li fiha interessi
multipli ta’ xiri u ta’ bejgh ta’ partijiet terzi ghall-kriptoassi jistghu jinteragixxu
b’mod 1i jirrizulta f’kuntratt, jew billi jsir skambju ta’ kriptoassi ma’ iehor jew
ta’ kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali li tkun valuta legali;

“l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali” tfisser il-konkluzjoni ta’
kuntratti ta’ xiri jew ta’ bejgh rigward kriptoassi ma’ partijiet terzi kontra
munita ta’ kors legali li tkun munita legali bl-uzu ta’ kapital proprjetarju;

“l-iskambju ta’ kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn” tfisser il-konkluzjoni ta’
kuntratti ta’ xiri jew ta’ bejgh rigward kriptoassi ma’ partijiet terzi kontra
kriptoassi ohrajn permezz tal-uzu ta’ kapital proprjetarju;

“l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi f’isem partijiet terzi” tfisser il-
konkluzjoni ta’ ftehimiet ta’ xiri jew ta’ bejgh ta’ kriptoassi wieched jew aktar
jew ta’ abbonament ghal kriptoassi wiehed jew aktar f’isem partijiet terzi;

“tqeghid ta’ kriptoassi” tfisser il-kummercjalizzazzjoni ta’ kriptoassi mahruga
ricentement jew ta’ kriptoassi li diga nhargu izda li mhumiex ammessi ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, lil xerrejja specifikati u
li ma tinvolvix offerta lill-pubbliku jew offerta lil detenturi ezistenti tal-
kriptoassi tal-emittent;

b

“ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi f’isem partijiet terzi’
tfisser ir-ricevuta minn persuna ta’ ordni ta’ xiri jew ta’ bejgh ta’ kriptoassi
wiehed jew aktar jew ta’ abbonament ghal kriptoassi wiehed jew aktar u t-
trazmissjoni ta’ dik 1-ordni lil parti terza ghall-ezekuzzjoni;

“ghoti ta’ pariri dwar il-kriptoassi” tfisser l-offerta, 1-ghoti jew il-gbil li
jinghataw rakkomandazzjonijiet personalizzati jew specifici lil parti terza, jew
fuq talba tal-parti terza jew fuq I-inizjattiva tal-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi li jipprovdi l-parir, rigward l-akkwist jew il-bejgh ta’ kriptoassi
wiehed jew aktar, jew l-uzu ta’ servizzi tal-kriptoassi;

“korp manigerjali” tfisser il-korp ta’ emittent tal-kriptoassi, jew ta’ fornitur tal-
kriptoassi, li jinhatar f’konformita mal-ligi nazzjonali, u li jinghata s-setgha li
jistabbilxxi l-istrategija, l-objettivi u d-direzzjoni generali tal-entita, u li
jissorvelja u jwettaq monitoragg fuq it-tehid ta’ decizjonijiet manigerjali u li
jinkludi persuni li jidderiegu 1-operat tal-entita;
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(19)

(20)

e2y)

(22)

(23)

(24)

“istituzzjonijiet ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinita fil-punt
(1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“investituri kwalifikati” tfisser “investituri kwalifikati” kif iddefinita fil-punt
(e) tal-Artikolu (2) tar-Regolament (UE) Nru 2017/1129;

“assi ta’ rizerva” tfisser il-basket ta’ muniti ta’ kors legali 1i jkunu valuta legali,
komoditajiet jew kriptoassi, li jiggarantixxu l-valur ta’ tokens irreferenzjati ma’
assi, jew l-investiment ta’ dawn l-assi;

“Stat Membru ta’ domicilju” tfisser:

(a) fejn l-emittent tal-kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-
tokens tal-flus elettronici, ikollu I-uffi¢¢ju registrat tieghu jew fergha fl-
Unjoni, I-Istat Membru fejn l-emittent tal-kriptoassi jkollu l-uffic¢ju
rregistrat jew fergha tieghu;

(b) fejn l-emittent ta’ kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-
tokens tal-flus elettroni¢i, ma jkollux uffic¢ju registrat fl-Unjoni izda
jkollu zewg ferghat jew aktar fl-Unjoni, l-Istat Membru maghzul mill-
emittent minn fost dawk l-Istati Membri fejn l-emittent ikollu ferghat;

(c) fejn l-emittent tal-kriptoassi, ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew it-
tokens tal-flus elettroni¢i, ikun stabbilit f’pajjiz terz u ma jkollux fergha
fl-Unjoni, skont l-ghazla ta’ dak l-emittent, jew 1-Istat Membru fejn il-
kriptoassi jkunu mahsuba li jigu offruti lill-pubbliku ghall-ewwel darba
jew l-Istat Membru fejn issir l-ewwel applikazzjoni ghall-ammissjoni
ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

(d) ghall-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, I-Istat Membru fejn 1-
emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkollu l-uffic¢ju registrat
tieghu;

(e) ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i, I-Istati Membri fejn 1-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i jkun awtorizzat bhala istituzzjoni
ta’ kreditu skont id-Direttiva 2013/36/UE jew bhala istituzzjoni tal-flus
elettronici skont id-Direttiva 2009/110/KE;

(f) ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, l-Istat Membru fejn il-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi ikollu l-uffi¢¢ju registrat tieghu;

“Stat Membru ospitanti” tfisser I-Istat Membru fejn emittent ta’ kriptoassi jkun
ghamel offerta ta’ kriptoassi lill-pubbliku jew ikun qieghed ifittex 1-ammissjoni
ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, jew fejn fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdi servizzi tal-kriptoassi, meta jkun differenti
mill-Istat Membru ta’ domicilju;

“awtorita kompetenti” tfisser:

(a) l-awtoritd, mahtura minn kull Stat Membru f’konformita mal-Artikolu
81 ghall-emittenti ta’ kriptoassi, 1-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(b) l-awtorita, indikata minn kull Stat Membru, ghall-applikazzjoni tad-
Direttiva 2009/110/KE ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici;
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(25) “komodita” tfisser “komodita” skont 1-Artikolu 2(6) tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) Nru 2017/565°%;

(26) “partecipazzjoni kwalifikattiva” tfisser kwalunkwe partecipazzjoni diretta jew
indiretta f’emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew f fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi 1i tkun tirrapprezenta 10 % jew aktar tal-kapital jew tad-drittijiet
tal-vot, kif stabbilit fl-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®}, filwaqt li jitqiesu l-kundizzjonijiet rigward 1-
aggregazzjoni taghhom stabbiliti fil-paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 12 ta’ dik id-
Direttiva, jew li taghmilha possibbli li tigi ezercitata influwenza sinifikanti fuq
il-gestjoni tad-ditta ta’ investiment li fiha jkun hemm dik il-parte¢ipazzjoni.

(27) “informazzjoni privileggata” tfisser kwalunkwe informazzjoni ta’ natura
prec¢iza li ma saritx pubblika, relatata, direttament jew indirettament, ma’
emittent wiehed jew aktar ta’ kriptoassi jew ma’ kriptoassi wiehed jew aktar, u
li jekk issir pubblika, x’aktarx li jkollha effett sinifikanti fuq il-prezzijiet ta’
dawk il-kriptoassi;

(28) “konsumatur” tfisser kwalunkwe persuna fizika li tkun qieghda tagixxi ghal
skopijiet 1i jkunu lil hinn mill-kummer¢, min-negozju, mis-sengha jew mill-
professjoni taghha.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 121 sabiex tispecifika 1-elementi teknici tad-definizzjonijiet stabbiliti fil-
paragrafu 1, u sabiex taggusta dawk id-definizzjonijiet skont l-izviluppi tas-suq u I-
izviluppi teknologici.

52
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Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta’ April 2016 1i jissupplimenta d-
Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward rekwiziti organizzazzjonali u
kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u termini definiti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva
(GU L 87,31.3.2017, p. 1).

Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar I-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza f’dak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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TITOLU 11

Kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens
tal-flus elettronici

Artikolu 4

L-offerti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici,
ghall-pubbliku, u l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’
negozjar ghall-kriptoassi

1. L-ebda emittent ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, ma ghandu, fl-Unjoni, joffri tali kriptoassi lill-pubbliku, jew ifittex
ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi, ghajr meta dak l-emittent:

(a) ikun entita legali;

(b) ikun abbozza white paper dwar il-kriptoassi fir-rigward ta’ dawk il-kriptoassi
f’konformita mal-Artikolu 5;

(c) ikun innotifika dik il-white paper dwar il-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu
7

(d) ikun ippubblika dik il-white paper dwar il-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu
8;

(e) ikun jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 13.

2. [l-punti (b) sa (d) tal-paragrafu 1 ma ghandhomx japplikaw meta:

(a) il-kriptoassi jigu offruti b’xejn;

(b) 1il-kriptoassi jinholqu awtomatikament permezz tal-estrazzjoni bhala premju
ghaz-zamma tad-DLT jew ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet;

(c) 1il-kriptoassi jkunu uni¢i u mhux fungibbli ma’ kriptoassi ohrajn;

(d) 1l-kriptoassi jigu offruti lil anqas minn 150 persuna fizika jew guridika ghal
kull Stat Membru fejn tali persuni jkunu ged jagixxu ghan-nom proprju;

(e) fuq perjodu ta’ 12-il xahar, il-korrispettiv totali ta’ offerta lill-pubbliku ta’

kriptoassi fl-Unjoni ma jkunx jagbez il-EUR 1000 000, jew l-ammont
ekwivalenti f’'munita ohra jew fi kriptoassi;

(f) l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi tkun indirizzata biss lil investituri
kwalifikati u I-kriptoassi jkunu jistghu jinzammu biss minn tali investituri
kwalifikati.

Ghall-fini tal-punt (a), il-kriptoassi ma ghandhomx jitqiesu bhala offruti b’xejn meta
x-xerrejja jkunu mehtiega jipprovdu jew jimpenjaw ruhhom li jipprovdu data
personali lill-emittent bi skambju ma’ dawk il-kriptoassi, jew fejn l-emittent ta’ dawk
il-kriptoassi jir¢ievi minghand id-detenturi prospettivi ta’ dawk il-kriptoassi
kwalunkwe tariffa, kummissjoni, benefic¢ju monetarju jew benefic¢ju mhux
monetarju ta’ parti terza bi skambju ma’ dawk il-kriptoassi.
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Meta l-offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettroni¢i, tkun tikkonc¢erna tokens ta’ utilita ghal servizz li jkun
ghadu mhux ged jopera, it-tul tal-offerta pubblika kif deskritta fil-white paper dwar
il-kriptoassi ma ghandux jagbez it-12-il xahar.

Artikolu 5

Il-kontenut u l-forma tal-white paper dwar il-kriptoassi

Il-white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) ghandu jkun
fiha I-informazzjoni kollha 1i gejja:

(a) deskrizzjoni dettaljata tal-emittent u prezentazzjoni tal-partecipanti ewlenin
involuti fid-disinn u fl-izvilupp tal-progett;

(b) deskrizzjoni dettaljata tal-progett tal-emittent, tat-tip ta’ kriptoassi li se jigi
offrut lill-pubbliku jew li ghalih tintalab ammissjoni ghan-negozjar, ir-
ragunijiet ghaliex il-kriptoassi se jigu offruti lill-pubbliku jew ghaliex tintalab
l-ammissjoni ghan-negozjar u l-uzu ppjanat tal-munita ta’ kors legali jew ta’
kriptoassi ohrajn migbura permezz tal-offerta lill-pubbliku;

(c) deskrizzjoni dettaljata tal-karatteristici tal-offerta lill-pubbliku, b’mod
partikolari n-numru ta’ kriptoassi li se jinhargu jew li ghalihom tintalab 1-
ammissjoni ghan-negozjar, il-prezz tal-hrug tal-kriptoassi u t-termini u I-
kundizzjonijiet tal-abbonament;

(d) deskrizzjoni dettaljata tad-drittijiet u tal-obbligi marbuta mal-kriptoassi u 1-
proceduri u I-kundizzjonijiet ghall-ezercitar ta’ dawk id-drittijiet;

(e) informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti u l-istandards applikati mill-
emittent tal-kriptoassi li jippermettu z-zamma, il-hzin u t-trasferiment ta’ dawk
il-kriptoassi;

(f) deskrizzjoni dettaljata tar-riskji relatati mal-emittent tal-kriptoassi, mal-
kriptoassi, mal-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi u mal-implimentazzjoni tal-
progett;

(g) l-elementi tal-izvelar specifikati fl-Anness I.

L-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun gusta, ¢ara u mhux
qarrieqa. Il-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandhiex tinkludi omissjonijiet
materjali u ghandha tigi pprezentata f”forma konciza u li tinftiehem.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha d-dikjarazzjoni li gejja: “L-
emittent tal-kriptoassi huwa unikament responsabbli ghall-kontenut ta’ din il-white
paper dwar il-kriptoassi. Din il-white paper dwar il-kriptoassi ma gietx riezaminata
jew approvata minn xi awtoritd kompetenti fi kwalunkwe Stat Membru tal-Unjoni
Ewropea”.

[lI-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandu jkun fiha l-ebda stipulazzjoni dwar il-
valur futur tal-kriptoassi, ghajr id-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, sakemm I-
emittent ta’ dawk il-kriptoassi ma jkunx jista’ jiggarantixxi tali valur futur.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni ¢ara u mhux
ambigwa li:
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(a) 1il-kriptoassi jistghu jitilfu l-valur taghhom parzjalment jew kompletament;
(b) il-kriptoassi mhux dejjem jistghu jkunu trasferibbli;
(c) il-kriptoassi jaf ma jkunux likwidi,

(d) meta l-offerta lill-pubbliku tkun tikkonc¢erna tokens ta’ utilita, li t-tali tokens ta’
utilita jistghu ma jkunux skambjabbli mal-oggett jew mas-servizz imwieghed
fil-white paper dwar il-kriptoassi, spec¢jalment f’kaz ta’ falliment jew ta’
wagqfien tal-progett.

Kull white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni mill-korp
manigerjali tal-emittent tal-kriptoassi. Dik id-dikjarazzjoni ghandha tikkonferma li 1-
white paper dwar il-kriptoassi tkun tikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan it-Titolu u li,
sa fejn ikun jaf il-korp manigerjali, l-informazzjoni pprezentata fil-white paper dwar
il-kriptoassi tkun korretta u li ma jkun hemm I-ebda ommissjoni sinifikanti.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha sommarju 1i, fil-qosor u
b’lingwagg mhux tekniku, ghandu jipprovdi informazzjoni ta’ importanza ewlenija
dwar l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi jew dwar l-ammissjoni mahsuba tal-
kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, u b’mod
partikolari dwar Il-elementi essenzjali tal-kriptoassi kkoncernati. Il-format u I-
kontenut tas-sommarju tal-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jipprovdi, flimkien
mal-white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni xierqa dwar l-elementi essenzjali
tal-kriptoassi kkoncernati sabiex jghin lix-xerrejja potenzjali tal-kriptoassi jiehdu
decizjoni infurmata. Is-sommarju ghandu jkun fih ukoll twissija li:

(a) huwa jenhtieg li jinqara bhala introduzzjoni ghall-white paper dwar il-
kriptoassi;

(b) ix-xerrej prospettiv jenhtieg li jibbaza kwalunkwe decizjoni ghax-xiri ta’
kriptoassi fuq il-kontenut tal-white paper shiha dwar il-kriptoassi;

(c) l-offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi ma tikkostitwix offerta jew sollecitazzjoni
ghall-bejgh ta’ strumenti finanzjarji u li kwalunkwe offerta jew sollecitazzjoni
bhal din ghall-bejgh ta’ strumenti finanzjarji tista’ ssir biss permezz ta’ prospett
jew permezz ta’ dokumenti ohra ta’ offerta skont il-ligijiet nazzjonali;

(d) il-white paper dwar il-kriptoassi ma tikkostitwix prospett kif imsemmi fir-
Regolament (UE) 2017/1129 jew dokument iehor tal-offerta skont il-
legizlazzjoni tal-Unjoni jew il-ligijiet nazzjonali.

Kull white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun iddatata.

Il-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal b’tal-anqas wahda mil-lingwi
ufficjali tal-Istat Membru ta’ domicilju jew b’lingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi
internazzjonali.

[l-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli f’formati li jinqgraw mill-
magni.

L-ESMA, wara konsultazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi l-formoli, il-formats u l-mudelli
standard ghall-fini tal-paragrafu 10.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] .
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[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija  fl-ewwel  subparagrafu = f’konformita  mal-Artikolu 15  tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 6

Komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

Kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni relatata ma’ offerta lill-pubbliku ta’
kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, jew mal-
ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi,
ghandha tikkonforma ma’ dan kollu 1i gej:

(a) il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom ikunu jistghu jigu
identifikati bi¢-¢ar bhala tali;

(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandha tkun
gusta, ¢ara u mhux qarrieqa;

(¢) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandha tkun
konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper dwar il-kriptoassi, fejn tali white
paper dwar il-kriptoassi tkun mehtiega f’konformita mal-Artikolu 4;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jiddikjaraw b’mod
¢ar 1i giet ippubblikata white paper dwar il-kriptoassi u jindikaw l-indirizz tas-
sit web tal-emittent tal-kriptoassi kkonc¢ernati.

Artikolu 7

In-notifika tal-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, tal-komunikazzjonijiet ta’
kummerdjalizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jehtiegu approvazzjoni ex ante ta’ white
paper dwar il-kriptoassi, u lanqas ta’ kwalunkwe komunikazzjoni ta’
kummerc¢jalizzazzjoni relatata maghha gabel il-pubblikazzjoni taghhom.

2. L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, ghandhom jinnotifikaw il-white paper taghhom dwar il-kriptoassi, u, fil-
kaz ta’ komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 6, it-
tali komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni, lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domic¢ilju taghhom tal-anqas 20 jum tax-xoghol qabel il-pubblikazzjoni
tal-white paper dwar il-kriptoassi. Dik l-awtorita kompetenti tista’ tezercita s-setghat
stabbiliti fl-Artikolu 82(1).

3. In-notifika tal-white paper dwar il-kriptoassi tispjega ghaliex il-kriptoassi deskritt fil-
white paper dwar il-kriptoassi ma ghandux jitqies bhala:

(a) strument finanzjarju kif iddefinit fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE;

(b) flus elettronici kif iddefiniti fil-punt 2 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva
2009/110/KE;

(c) depozitu kif iddefinit fil-punt (3) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/49/UE;

(d) depozitu strutturat kif iddefinit fil-punt (43) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE.
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L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, ghandhom, flimkien man-notifika msemmija fil-paragrafi 2 u 3, jipprovdu
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’domicilju taghhom b’lista tal-Istati
Membri ospitanti, jekk ikun hemm, meta jkollhom l-intenzjoni li joffru I-kriptoassi
taghhom lill-pubbliku jew ikollhom l-intenzjoni li jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar
fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi. Huma ghandhom jinformaw ukoll lill-
Istat Membru ta’ domicilju taghhom dwar id-data tal-bidu tal-offerta mahsuba lill-
pubbliku jew tal-ammissjoni mahsuba ghan-negozjar fuq tali pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tinnotifika lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti bl-offerta mahsuba lill-pubbliku jew
l-ammissjoni mahsuba ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fi
zmien jumejn ta’ xoghol wara li tir¢ievi I-lista msemmija fl-ewwel subparagrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA I-white papers dwar
il-kriptoassi li jkunu gew innotifikati lilhom u d-data tan-notifika taghhom. L-ESMA
ghandha taghmel il-white papers dwar il-kriptoassi disponibbli fir-registru msemmi
fl-Artikolu 57.

Artikolu 8

Il-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, ghandhom jippubblikaw il-white paper taghhom dwar il-kriptoassi, u, fejn
applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni taghhom, fuq is-sit web
taghhom, li ghandu jkun pubblikament a¢c¢essibbli, sa mhux aktar tard mid-data tal-
bidu tal-offerta lill-pubbliku ta’ dawk il-kriptoassi jew tal-ammissjoni ta’ dawk il-
kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi. Il-white paper
dwar  il-kriptoassi  u, fejn  applikabbli, il-komunikazzjonijiet  ta’
kummerc¢jalizzazzjoni, ghandhom jibqghu disponibbli fuq is-sit web tal-emittent
sakemm il-kriptoassi jibqghu mizmuma mill-pubbliku.

Il-white paper dwar il-kriptoassi ppubblikata, u, fejn applikabbli, il-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ppubblikati, ghandhom ikunu identi¢i

ghall-verzjoni nnotifikata lill-awtorita kompetenti rilevanti f’konformita mal-
Artikolu 7, jew, fejn applikabbli, ikunu mmodifikati f’konformita mal-Artikolu 11.

Artikolu 9

Offerti lill-pubbliku ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus

elettronici, li huma limitati fiz-;mien

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, li jiffissaw limitu ta’ Zmien fuq l-offerta taghhom lill-pubbliku ta’ dawk
il-kriptoassi ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web taghhom ir-rizultat tal-offerta fi
zmien 16-il jum tax-xoghol minn tmiem il-perjodu tal-abbonament.

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronic¢i, 1i jistabbilixxu limitu ta’ Zmien ghall-offerta taghhom lill-pubbliku ta’
kriptoassi ghandu jkollhom arrangamenti effettivi fis-sehh sabiex jimmonitorjaw u
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jissalvagwardjaw il-fondi, jew kriptoassi ohrajn, iggenerati matul tali offerta. Ghal

dak I-ghan, tali emittenti ghandhom jizguraw li 1-fondi jew kriptoassi ohrajn migbura

matul l-offerta lill-pubbliku jinzammu f’kustodja minn wahda jew wiehed minn

dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu, fejn il-fondi ggenerati matul l-offerta lill-pubbliku
jkunu fil-forma ta’ munita ta’ kors legali;

(b) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi.

Artikolu 10

Permess sabiex jigu offruti kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-
flus elettronici, lill-pubbliku jew sabiex tintalab ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali
kriptoassi fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi

Wara I-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu
8, u, fejn applikabbli, mal-Artikolu 11, l-emittenti tal-kriptoassi jistghu joffru I-
kriptoassi taghhom, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici,
fl-Unjoni kollha u jfittxu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tali kriptoassi fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, li ppubblikaw white paper dwar il-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu 8,
u, fejn applikabbli, mal-Artikolu 11, ma ghandhomx ikunu soggetti ghal kwalunkwe
rekwizit ta’ informazzjoni ulterjuri, fir-rigward tal-offerta ta’ dawk il-kriptoassi jew
l-ammissjoni ta’ tali kriptoassi ghal pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

Artikolu 11

Modifika tal-white papers dwar il-kriptoassi ppubblikati u, fejn applikabbli, il-
komunikazzjonijiet ta’ kummerdcjalizzazzjoni ppubblikati wara I-pubblikazzjoni taghhom

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, ghandhom jimmodifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi ppubblikata, u,
fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ppubblikati, sabiex
jiddeskrivu kwalunkwe tibdil jew fatt gdid li x’aktarx ikollu influwenza sinifikanti
fuq id-dec¢izjoni ta’ xiri ta’ kwalunkwe xerrej potenzjali ta’ tali kriptoassi, jew dwar
id-decizjoni tad-detenturi ta’ tali kriptoassi li jbighu jew jiskambjaw tali kriptoassi.

L-emittent ghandu jinforma minnufih lill-pubbliku fuq is-sit web tieghu dwar in-
notifika ta’ white paper modifikata dwar il-kriptoassi mal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tieghu u ghandu jipprovdi sommarju tar-ragunijiet li
ghalihom ikun innotifika white paper dwar il-kriptoassi modifikata.

L-ordni tal-informazzjoni f’white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, fejn
applikabbli, f’komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ghandha tkun
konsistenti ma’ dik tal-white paper dwar il-kriptoassi jew mal-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni ppubblikati f’konformita mal-Artikolu 8.

L-emittenti tal-kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, ghandhom jinnotifikaw il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata
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taghhom, u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni
modifikati, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju taghhom, inkluzi
r-ragunijiet ghal tali modifika, tal-anqas sebat ijiem tax-xoghol qabel il-
pubblikazzjoni taghhom. Dik l-awtorita kompetenti tista’ tezeréita s-setghat stabbiliti
fl-Artikolu 82(1).

Fi Zmien jumejn tax-xoghol minn meta jasal 1-abbozz modifikat tal-white paper dwar
il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni
modifikati, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha tinnotifika
l-white paper dwar il-kriptoassi modifikata u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet
ta’ kummercjalizzazzjoni modifikati, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti msemmija fl-Artikolu 7(4).

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, ghandhom jippubblikaw il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u,
fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, inkluzi
r-ragunijiet ghal tali modifika, fuq is-sit web taghhom f’konformita mal-Artikolu 8.

[lI-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, fejn applikabbli, il-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ghandhom ikunu ttimbrati
bi kronogramma. L-ahhar white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, fejn
applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ghandhom
ikunu mmarkati bhala 1-verzjoni applikabbli. Il-white papers tal-kriptoassi modifikati
kollha, u, fejn applikabbli, il-komunikazzjoni ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikata,
ghandhom jibqghu disponibbli sakemm il-kriptoassi jinzammu mill-pubbliku.

Meta l-offerta lill-pubbliku tkun tikkonc¢erna tokens ta’ utilita, it-tibdiliet maghmula
fil-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, u, fejn applikabbli, il-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni modifikati, ma ghandhomx jestendu 1-
limitu ta’ zmien ta’ 12-il xahar imsemmi fl-Artikolu 4(3).

Artikolu 12

Dritt ta’ rtirar

L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus
elettroni¢i, ghandhom joffru d-dritt ta’ rtirar lil kwalunkwe konsumatur 1i jixtri tali
kriptoassi direttament mill-emittent jew minn fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jqieghed kriptoassi f’isem dak l-emittent.

Il-konsumaturi ghandu jkollhom perjodu ta’ 14-il jum kalendarju sabiex jirtiraw il-
qbil taghhom li jixtru dawk il-kriptoassi minghajr ma jgarrbu kostijiet u minghajr ma
jaghtu ragunijiet. Il-perjodu tal-irtirar ghandu jibda mill-jum tal-gbil tal-konsumaturi
li jixtru dawk il-kriptoassi.

Il-pagamenti kollha ri¢evuti minghand konsumatur, inkluza, jekk applikabbli,
kwalunkwe imposta, ghandhom jigu rimborzati minghajr dewmien zejjed u fi
kwalunkwe kaz mhux aktar tard minn 14-il jum mill-jum li fih l-emittent tal-
kriptoassi jew il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jqieghed il-kriptoassi f’isem dak
l-emittent jigi informat bid-decizjoni tal-konsumatur 1i jirtira mill-ftehim.

Ir-rimborz ghandu jsir billi jintuzaw l-istess mezzi ta’ pagament li jkun uza I-
konsumatur ghat-tranzazzjoni tal-bidu, sakemm il-konsumatur ma Jjkunx

espressament gqabel dwar mod iehor u sakemm il-konsumatur ma jgarrabx tariffi
bhala rizultat ta’ tali rimborz.
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3. L-emittenti ta’ kriptoassi ghandhom jipprovdu informazzjoni dwar id-dritt ta’ rtirar
imsemmi fil-paragrafu 1 fil-white paper taghhom dwar il-kriptoassi.

4. Id-dritt ta’ rtirar ma ghandux japplika fejn I-kriptoassi jkunu ammessi ghan-negozjar
fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi.

5. Meta l-emittenti ta’ kriptoassi jkunu stabbilixxew limitu ta’ Zmien fuq l-offerta
taghhom lill-pubbliku ta’ tali kriptoassi f’konformita mal-Artikolu 9, id-dritt ta’ rtirar
ma ghandux jigi ezercitat wara t-tmiem tal-perjodu ta’ abbonament.

Artikolu 13

L-obbligi tal-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici

1. L-emittenti ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, ghandhom:

(a) jagixxu b’mod onest, gust u professjonali;
(b) jikkomunikaw mad-detenturi tal-kriptoassi b’mod gust, ¢ar u mhux qarrieqi;

(c) jipprevjenu, jidentifikaw, jimmaniggaw u jizvelaw kwalunkwe kunflitt ta’
interess i jista’ jinqala’;

(d) izommu s-sistemi u l-protokolli ta’ ac¢ess ghas-sigurta kollha taghhom skont 1-
istandards xierqa tal-Unjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (d), -ESMA, b’kooperazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa
linji gwida skont l-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 sabiex
tispecifika l-istandards tal-Unjoni.

2. L-emittenti tal-kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, ghandhom jagixxu fl-ahjar interessi tad-detenturi ta’ dawn il-kriptoassi u
ghandhom jittrattawhom b’mod ugwali, sakemm ma jigix zvelat xi trattament
preferenzjali  fil-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, fil-
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni.

3. Meta offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew
tokens tal-flus elettronici, tigi kkancellata ghal kwalunkwe raguni, 1-emittenti ta’ tali
kriptoassi ghandhom jizguraw 1i I-fondi migbura mix-xerrejja jew mix-xerrejja
potenzjali jigu rritornati kif xieraq lilhom mill-aktar fis possibbli.

Artikolu 14

Obbligazzjoni tal-emittenti tal-kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-
flus elettroniéi ghall-informazzjoni moghtija f’white paper dwar il-kriptoassi

1. Meta emittent tal-kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettronici, jew il-korp manigerjali tieghu jkun kiser 1-Artikolu 5, billi fil-white paper
dwar il-kriptoassi tieghu jew f’white paper dwar il-kriptoassi modifikata jipprovdi
informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta jew cara jew billi jipprovdi informazzjoni
qarrieqa, detentur tal-kriptoassi jista’ jitlob id-danni minghand dak l-emittent tal-
kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jew il-
korp manigerjali tieghu ghal dannu kkawzat lilu minhabba dak il-ksur.
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Kwalunkwe eskluzjoni ta’ obbligazzjoni ¢ivili ghandha tkun imc¢ahhda minn

kwalunkwe effett legali.

2.

Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detenturi tal-kriptoassi li jipprezentaw evidenza
li tindika li l-emittent tal-kriptoassi, ghajr tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens
tal-flus elettronici, ikun kiser 1-Artikolu 5 u li tali ksur kellu impatt fuq id-decizjoni
tieghu li jixtri, ibigh jew jiskambja t-tali kriptoassi.

Detentur tal-kriptoassi ma ghandux ikun jista’ jitlob id-danni ghall-informazzjoni
pprovduta f’sommarju kif imsemmi fl-Artikolu 5(7), inkluza t-traduzzjoni tieghu,
hlief meta:

(a) 1is-sommarju jkun garrieqi, impreciz jew inkonsistenti meta jinqara flimkien
mal-partijiet 1-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) is-sommarju ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-
white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’ importanza ewlenija li tghin
lill-konsumaturi u lill-investituri meta jkunu qed jikkunsidraw jekk jixtrux it-
tali kriptoassi.

Dan 1-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghar-responsabbilta ¢ivili f’konformita
mal-ligi nazzjonali.
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TITOLU III
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Tokens irreferenzjati ma’ assi

Kapitolu 1

L-awtorizzazzjoni tal-offerta ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi lill-
pubbliku u tat-talba ghall-ammissjoni taghhom ghan-negozjar fuq

MT

pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi

Artikolu 15

Awtorizzazzjoni

L-ebda emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma ghandu, fl-Unjoni, joffri tali
tokens lill-pubbliku, jew ifittex ammissjoni ta’ tali assi ghan-negozjar fuq
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, sakemm it-tali emittenti ma jkunux gew
awtorizzati jaghmlu dan f’konformita mal-Artikolu 19 mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghhom.

Huma biss dawk I-entitajiet guridi¢i li huma stabbiliti fl-Unjoni li ghandhom
jinghataw awtorizzazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 1.

Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika fejn:

(a) fuq perjodu ta’ 12-il xahar, ikkalkolat fi tmiem kull jum kalendarju, l-ammont
medju pendenti ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ma jkunx jagbez il-EUR
5000 000, jew l-ammont ekwivalenti f’munita ohra;

(b) l-offerta lill-pubbliku tat-tokens irreferenzjati ma’ assi tkun indirizzata biss lil
investituri kwalifikati u t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu jistghu jinzammu
biss minn tali investituri kwalifikati.

Madankollu, l-emittenti ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jipproducu
white paper dwar il-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 17 u jinnotifikaw dik il-white
paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni taghhom, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghhom f’konformita mal-Artikolu 7.

[l-paragrafu 1 ma ghandux japplika meta 1-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
jkunu awtorizzati bhala istituzzjoni ta’ kreditu f’konformita mal-Artikolu 8 tad-
Direttiva 2013/36/UE.

Madankollu, it-tali emittenti ghandhom jipproducu white paper dwar il-kriptoassi kif
imsemmi fl-Artikolu 17, u jissottomettu dik il-white paper dwar il-kriptoassi ghall-
approvazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom
f’konformita mal-paragrafu 7.

L-awtorizzazzjoni moghtija mill-awtorita kompetenti ghandha tkun valida ghall-
Unjoni kollha u ghandha tippermetti lil emittent joffri t-tokens irreferenzjati ma’ assi
li ghalihom ikun gie awtorizzat fl-Unjoni kollha, jew i jfittex ammissjoni ta’ tali
tokens irreferenzjati ma’ assi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi.
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L-approvazzjoni moghtija mill-awtorita kompetenti tal-white paper dwar il-kriptoassi
tal-emittenti skont 1-Artikolu 19 jew fuq white paper dwar il-kriptoassi modifikata
skont 1-Artikolu 21 ghandha tkun valida ghall-Unjoni kollha.

L-EBA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika l-pro¢edura ghall-approvazzjoni ta’
white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-paragrafu 4.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 16

Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jissottomettu l-applikazzjoni
taghhom ghal awtorizzazzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 15 lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom.

L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi l-informazzjoni kollha li
gejja:

(a) l-indirizz tal-emittent li japplika;

(b) l-istatut ta’ asso¢jazzjoni tal-emittent li japplika;

(c) programm tal-operazzjonijiet, li jistabbilixxi l-mudell tan-negozju li l-emittent
li japplika jkollu I-hsieb li jsegwi;

(d) opinjoni legali li t-tokens irreferenzjati ma’ assi ma jikkwalifikawx bhala
strumenti finanzjarji, flus elettronici, depoziti jew depoziti strutturati;

(e) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ governanza tal-emittent li japplika;
(f) l-identita tal-membri tal-korp manigerjali tal-emittent li japplika;

(g) prova li l-persuni msemmija fil-punt (f) huma ta’ reputazzjoni tajba u
ghandhom l-gharfien u l-esperjenza xierqa sabiex jimmaniggjaw lill-emittent li
japplika;

(h) fejn applikabbli, prova li persuni fizici li ghandhom, direttament jew
indirettament, aktar minn 20 % tal-kapital azzjonarju jew tad-drittijiet tal-vot
tal-emittent 1i japplika, jew li jezerCitaw, bi kwalunkwe mezz iehor, kontroll
fuq it-tali emittent li japplika, ikollhom reputazzjoni u kompetenza tajbin;

(1)  white paper dwar il-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 17;
()  1l-politiki u I-proc¢eduri msemmija fil-punti (a) sa (k) tal-Artikolu 30(5);

(k) deskrizzjoni tal-arrangamenti kuntrattwali mal-partijiet terzi msemmija fl-ahhar
subparagrafu tal-Artikolu 30(5);

(1)  deskrizzjoni tal-politika tal-kontinwita tal-operat tal-emittent 1i japplika
msemmija fl-Artikolu 30(8);
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(m) deskrizzjoni tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-proceduri ta’ gestjoni tar-
riskju msemmija fl-Artikolu 30(9);

(n) deskrizzjoni tal-pro¢eduri u tas-sistemi ghas-salvagwardja tas-sigurta, inkluzi
¢-Cibersigurta, l-integrita u l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni msemmija fl-
Artikolu 30(10);

(o) deskrizzjoni tal-proc¢eduri tal-emittent li japplika ghat-trattament tal-ilmenti kif
imsemmi fl-Artikolu 27.

Ghall-finijiet tal-punti (g) u (h) tal-paragrafu 2, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi li japplikaw ghandhom jipprovdu prova ta’ dan kollu 1i ge;j:

(a) ghall-persuni kollha involuti fil-gestjoni tal-emittent tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi li japplika, in-nuqqas ta’ fedina penali fir-rigward ta’ kundanni jew ta’
pieni skont ir-regoli nazzjonali fis-sehh fl-ogsma tal-ligi kummer¢jali, tal-ligi
tal-insolvenza, tal-legizlazzjoni dwar is-servizzi finanzjarji, tal-legizlazzjoni
dwar il-glieda kontra I-hasil tal-flus, tal-legizlazzjoni dwar il-glieda kontra t-
terrorizmu, tal-frodi, jew tar-responsabbilta professjonali;

(b) li I-membri tal-korp manigerjali tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li
japplika b’mod kollettiv ikollhom bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza sabiex
jimmaniggjaw l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u li dawk il-persuni
jkunu mehtiega jallokaw bizzejjed hin sabiex iwettqu l-impenji taghhom.

L-EBA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika l-informazzjoni li applikazzjoni
ghandha tinkludi, minbarra I-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni 11 tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

F’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, [-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u
proceduri standard ghall-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni.

L-EBA ghandha tissottometti dawk Il-abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar
wara d-dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija  fl-ewwel  subparagrafu = f’konformita = mal-Artikolu 15  tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 17

Il-kontenut u I-forma tal-white paper dwar il-kriptoassi ghal tokens irreferenzjati ma’ assi

1.

Il-white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 16(2) ghandha
tikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti fl-Artikolu 4. Madankollu, minbarra I-
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 4, il-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun
fiha I-informazzjoni kollha 1i gejja:
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(a) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ governanza tal-emittent, inkluza
deskrizzjoni tar-rwol, tar-responsabbiltajiet u tal-akkontabilita tal-entitajiet
terzi msemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5);

(b) deskrizzjoni dettaljata tar-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 32;

(c) deskrizzjoni dettaljata tal-arrangamenti ta’ kustodja ghall-assi ta’ rizerva,
inkluza s-segregazzjoni tal-assi, kif imsemmi fl-Artikolu 33;

(d) fil-kaz ta’ investiment tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fl-Artikolu 34,
deskrizzjoni dettaljata tal-politika ta’ investiment ghal dawk l-assi ta’ rizerva;

(e) informazzjoni dettaljata dwar in-natura u l-infurzabbilta tad-drittijiet, inkluz
kwalunkwe dritt ta’ fidi dirett jew kwalunkwe pretensjoni, li d-detenturi ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi u kwalunkwe persuna guridika jew fizika kif
imsemmi fl-Artikolu 35(3), jista’ jkollhom fuq I-assi ta’ rizerva jew kontra 1-
emittent, inkluz kif tali drittijiet jistghu jigu ttrattati fi proc¢eduri ta’ insolvenza.

(f) meta l-emittent ma jkunx joffri dritt dirett fuq l-assi ta’ rizerva, informazzjoni
dettaljata dwar il-mekkanizmi msemmija fl-Artikolu 35(4) sabiex tigi zgurata -
likwidita tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

(g) deskrizzjoni dettaljata tal-pro¢edura ghat-trattament tal-ilmenti msemmija fl-
Artikolu 27;

(h) l-elementi ta’ zvelar specifikati fl-Annessi [ u IL.

Ghall-finijiet tal-punt (e), meta ma jkun inghata 1-ebda dritt dirett ta’ pretensjoni jew
ta’ fidi lid-detenturi kollha ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, il-white paper dwar il-
kriptoassi ghandu jkun fiha dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li d-detenturi kollha
tal-kriptoassi ma jkollhomx pretensjoni fuq 1-assi tar-rizerva, jew ma jistghux jifdu
dawk l-assi ta’ rizerva mal-emittent fi kwalunkwe hin.

[lI-white paper dwar il-kriptoassi ghandu jkun fiha sommarju li, fil-qosor u
b’lingwagg mhux tekniku, ghandu jipprovdi informazzjoni ta’ importanza ewlenija
dwar l-offerta lill-pubbliku tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew dwar l-ammissjoni
mahsuba tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar
ghall-kriptoassi, u b’mod partikolari dwar Il-elementi essenzjali tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi kkoncernati. Il-format u I-kontenut tas-sommarju tal-white
paper dwar il-kriptoassi ghandu jipprovdi, flimkien mal-white paper dwar il-
kriptoassi, informazzjoni xierqa dwar l-elementi essenzjali tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi kkoncernati sabiex jghin lix-xerrejja potenzjali tat-tokens irreferenzjati ma’
assi jiehdu decizjoni infurmata. Is-sommarju ghandu jkun fih ukoll twissija li:

(1)  dan jenhtieg li jingara bhala introduzzjoni ghall-white paper dwar il-kriptoassi;

(j) ix-xerrej prospettiv jenhtieg li jibbaza kwalunkwe dec¢izjoni ghax-xiri ta’ token
irreferenzjat ma’ assi fuq il-kontenut tal-white paper shiha dwar il-kriptoassi;

(k) l-offerta lill-pubbliku tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma tikkostitwix offerta
jew sollec¢itazzjoni ghall-bejgh ta’ strumenti finanzjarji u li kwalunkwe offerta
jew sollecitazzjoni bhal din ghall-bejgh ta’ strumenti finanzjarji tista’ ssir biss
permezz ta’ prospett jew permezz ta’ dokumenti ohra ta’ offerta skont il-ligijiet
nazzjonali;

(1)  il-white paper dwar il-kriptoassi ma tikkostitwix prospett kif imsemmi fir-
Regolament (UE) 2017/1129 jew dokument iehor tal-offerta skont il-
legizlazzjoni tal-Unjoni jew il-ligijiet nazzjonali.
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Kull white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun iddatata.

[I-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal b’tal-anqas wahda mil-lingwi
uffi¢jali tal-Istat Membru ta’ domicilju jew b’lingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi
internazzjonali.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli f’formati li jinqraw mill-
magni.

L-ESMA, wara konsultazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi I-formoli, il-formats u 1-mudelli
standard ghall-fini tal-paragrafu 10.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolator;ji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tadotta I-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija  fl-ewwel  subparagrafu = f’konformita  mal-Artikolu 15  tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 18

Valutazzjoni tal-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti li jir¢ievu applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni kif imsemmi
fl-Artikolu 16 ghandhom, fi Zzmien 20 jum tax-xoghol minn meta jir¢ievu tali
applikazzjoni, jivvalutaw jekk dik l-applikazzjoni, inkluza l-white paper dwar il-
kriptoassi msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 16(2), hijiex kompluta. Huma
ghandhom jinnotifikaw minnufih lill-emittent li japplika dwar jekk l-applikazzjoni,
inkluza l-white paper dwar il-kriptoassi, hijiex kompluta. Fejn l-applikazzjoni,
inkluza l-white paper dwar il-kriptoassi, ma tkunx kompluta, dawn ghandhom
jistabbilixxu skadenza sa meta l-emittent li japplika ghandu jipprovdi kwalunkwe
informazzjoni nieqsa.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, fi Zmien tliet xhur minn meta jirc¢ievu
applikazzjoni kompluta, jivvalutaw jekk Il-emittent applikant jikkonformax mar-
rekwiziti stabbiliti f’dan it-Titolu u jiehdu abbozz ta’ dec¢izjoni motivat b’mod shih
dwar jekk jaghtux jew jichdux l-awtorizzazzjoni. Fi zmien dawk it-tliet xhur, 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lill-emittent li japplika kwalunkwe
informazzjoni dwar l-applikazzjoni, inkluz fuq il-white paper dwar il-kriptoassi
msemmija fil-punt (i) tal-Artikolu 16(2).

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, wara t-tliet xhur imsemmija fil-paragrafu 2,
jittrazmettu l-abbozz tad-decizjoni taghhom lill-emittent li japplika, u 1-abbozz tad-
de¢izjoni taghhom u 1-fajl tal-applikazzjoni lill-EBA, lill-ESMA u lill-BCE. Meta 1-
emittent li japplika jkun stabbilit fi Stat Membru li 1-munita tieghu ma tkunx l-euro,
jew meta munita li ma tkunx l-euro tkun inkluza fl-assi ta’ rizerva, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-bank ¢entrali ta’ dak I-Istat Membru. L-
emittenti li japplikaw ghandu jkollhom id-dritt li jipprovdu lill-awtorita kompetenti
taghhom b’osservazzjonijiet u b’kummenti dwar 1-abbozzi tad-decizjonijiet taghhom.

L-EBA, I-ESMA, il-BCE u, fejn applikabbli, bank ¢entrali kif imsemmi fil-paragrafu
3, fi Zmien xahrejn (2) wara li jkunu r¢ivew l-abbozz tad-decizjoni u 1-fajl tal-
applikazzjoni, ghandhom johorgu opinjoni mhux vinkolanti dwar l-applikazzjoni u
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jibaghtu l-opinjonijiet mhux vinkolanti taghhom lill-awtorita kompetenti
kkoncernata. Dik l-awtorita kompetenti ghandha tikkunsidra debitament dawk I-
opinjonijiet mhux vinkolanti u l-osservazzjonijiet u l-kummenti tal-emittent li
japplika.

Artikolu 19

L-ghoti jew ié-¢ahda tal-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti, fi zmien xahar wara li jkunu r¢ivew l-opinjoni mhux
vinkolanti msemmija fl-Artikolu 18(4), ghandhom jiehdu decizjoni motivata bis-shih
li taghti jew tichad l-awtorizzazzjoni lill-emittent li japplika u, fi Zzmien hamest ijiem
tax-xoghol, jinnotifikaw dik id-decizjoni lill-emittenti li japplikaw. Meta emittent 1i
japplika jigi awtorizzat, il-white paper tieghu dwar il-kriptoassi ghandha titqies bhala
approvata.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jichdu l-awtorizzazzjoni meta jkun hemm
ragunijiet oggettivi u dimostrabbli sabiex jemmnu li:

(a) il-korp manigerjali tal-emittent li japplika jista’ jkun ta’ theddida ghall-gestjoni
effettiva, soda u prudenti u ghall-kontinwita tal-operat tieghu u ghall-
kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti tieghu u ghall-integrita tas-
sugq;

(b) l-emittent li japplika jonqos milli jissodisfa jew x’aktarx li jkun se jonqos milli
jissodisfa kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti ta’ dan it-Titolu;

(c) il-mudell tan-negozju tal-emittent li japplika jista’ jkun ta’ theddida serja ghall-
istabbilta finanzjarja, ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja jew ghas-
sovranita monetarja.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-EBA, lill-ESMA u lill-BCE u,

fejn  applikabbli, lill-banek c¢entrali msemmija fl-Artikolu  18(3), bl-

awtorizzazzjonijiet kollha moghtija. L-ESMA ghandha tinkludi l-informazzjoni li

gejja fir-registru tal-kriptoassi u tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi msemmi fl-

Artikolu 57:

(a) l-isem, il-forma guridika u l-identifikatur ta’ entitd guridika tal-emittent tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi;

(b) l-isem kummercjali, l-indirizz fiziku u s-sit web tal-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi;

(¢) il-white papers dwar il-kriptoassi jew il-white papers dwar il-kriptoassi
modifikati;

(d) kwalunkwe servizz iehor ipprovdut mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi mhux koperti minn dan ir-Regolament, b’referenza ghal-ligi rilevanti tal-
Unjoni jew nazzjonali.

Artikolu 20

Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni ta’ emittenti tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi fi kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:
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(a) l-emittent ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni fi Zmien sitt xhur wara li din tkun
inghatat;

(b) l-emittent ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni tieghu ghal sitt xhur succ¢essivi;

(c) l-emittent ikun kiseb l-awtorizzazzjoni tieghu b’mezzi irregolari, inkluz billi
ghamel dikjarazzjonijiet foloz fl-applikazzjoni  ghall-awtorizzazzjoni
msemmija fl-Artikolu 16 jew fi kwalunkwe white paper dwar il-kriptoassi
modifikata f’konformita mal-Artikolu 21;

(d) l-emittent ma jibgax jissodisfa I-kundizzjonijiet li skonthom tkun inghatat 1-
awtorizzazzjoni;

(e) l-emittent ikun kiser serjament id-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu;

(f) ikun tqieghed taht pjan ta’ stral¢ ordnat, f’konformita mal-ligijiet nazzjonali
applikabbli dwar l-insolvenza;

(g) ikun irrinunzja espli¢itament l-awtorizzazzjoni tieghu jew ikun iddecieda li
jwaqqaf l-operazzjonijiet tieghu.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita
kompetenti taghhom bi kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet imsemmija fil-punti

() u (2).

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minghajr dewmien lill-awtorita
kompetenti ta’ emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi b’dan li gej:

(a) il-fatt 1i entita terza kif imsemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5) tkun tilfet 1-
awtorizzazzjoni taghha bhala istituzzjoni ta’ kreditu kif imsemmi fl-Artikolu 8
tad-Direttiva 2013/36/UE, bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kif imsemmi
fl-Artikolu 53 ta’ dan ir-Regolament, bhala istituzzjoni ta’ pagament kif
imsemmi fl-Artikolu 11 tad-Direttiva (UE) 2015/2366, jew bhala istituzzjoni
tal-flus elettroniéi kif imsemmi fl-Artikolu 3 tad-Direttiva 2009/110/KE;

(b) 1il-fatt 1i emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, jew il-membri tal-korp
manigerjali tieghu, ikun kiser id-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu d-
Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill** fir-rigward tal-
hasil tal-flus jew tal-finanzjament tat-terrorizmu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni ta’ emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi meta jkunu tal-fehma li 1-fatti msemmija fil-punti (a) u (b) tal-
paragrafu 2 jkunu jaffettwaw ir-reputazzjoni tajba tal-korp manigerjali ta’ dak I-
emittent, jew jindikaw nuqqas fl-arrangamenti tal-governanza jew fil-mekkanizmi ta’
kontroll intern kif imsemmi fl-Artikolu 30.

Meta tigi rtirata l1-awtorizzazzjoni, 1-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu
jimplimenta l-proc¢edura skont 1-Artikolu 42.

54

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-
terrorizmu, i temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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Artikolu 21

Modifika tal-white papers dwar il-kriptoassi ppubblikati ghat-tokens irreferenzjati ma’ assi

1.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw ukoll lill-
awtorita kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju taghhom dwar kwalunkwe tibdil
mahsub fil-mudell tan-negozju tal-emittent 11 x’aktarx ikollu influwenza sinifikanti
fuq id-dec¢izjoni ta’ xiri ta’ kwalunkwe detentur attwali jew potenzjali ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi, li jsehh wara l-awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 19.
Dawn it-tibdiliet jinkludu, fost l-ohrajn, kwalunkwe modifika materjali f’dawn:

(a) l-arrangamenti ta’ governanza;
(b) l-assi ta’ rizerva u l-kustodja tal-assi ta’ rizerva;
(c) 1id-drittijiet moghtija lid-detenturi ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi;

(d) il-mekkanizmu li permezz tieghu jinhargu, jinholqu u jingerdu t-tokens
irreferenzjati ma’ assi,

(e) il-protokolli ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet f’tokens irreferenzjati ma’
assi;

(f) il-funzjonament tad-DLT proprjetarja tal-emittent, meta t-tokens irreferenzjati
ma’ assi jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu f’tali DLT;

(g) il-mekkanizmi li jizguraw il-fidi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew li
jizguraw il-likwidita taghhom;

(h) l-arrangamenti ma’ partijiet terzi, inkluz ghall-gestjoni tal-assi ta’ rizerva u
ghall-investiment tar-rizerva, ghall-kustodja tal-assi ta’ rizerva, u, fejn
applikabbli, ghad-distribuzzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-
pubbliku;

(1) 1l-politika ta’ gestjoni tal-likwidita ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti;

() il-politika ta’ trattament tal-ilmenti.

Fejn kwalunkwe tibdil mahsub kif imsemmi fil-paragrafu 1 ikun gie nnotifikat lill-
awtorita kompetenti, 1-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jipproduci
abbozz ta’ white paper dwar il-kriptoassi modifikata u ghandu jizgura li 1-ordni tal-
informazzjoni li tidher hemm ikun konsistenti ma’ dak tal-white paper dwar il-
kriptoassi originali.

L-awtorita kompetenti ghandha tikkonferma elettronikament 1i tkun ir¢iviet 1-abbozz
tal-white paper dwar il-kriptoassi modifikata mill-aktar fis possibbli, u fi Zmien
jumejn tax-xoghol minn meta tircivih.

L-awtorita kompetenti ghandha taghti 1-approvazzjoni taghha jew tichad li tapprova
l-abbozz tal-white paper dwar il-kriptoassi fi Zmien 20 jum tax-xoghol minn meta
tikkonferma li r¢iviet l-applikazzjoni. Matul 1-ezami tal-abbozz tal-white paper dwar
il-kriptoassi emendata, l-awtorita kompetenti tista’ titlob ukoll kwalunkwe
informazzjoni, spjegazzjoni jew gustifikazzjoni addizzjonali dwar l-abbozz tal-white
paper dwar il-kriptoassi emendata. Meta l-awtorita kompetenti titlob tali
informazzjoni addizzjonali, il-limitu ta’ Zmien ta’ 20 jum tax-xoghol ghandu jibda
biss minn meta l-awtorita kompetenti tkun ir¢iviet l-informazzjoni addizzjonali
mitluba.
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(a)

(b)

L-awtorita kompetenti tista’ tikkonsulta wkoll lill-EBA, lill-ESMA u 1ill-BCE, u, fejn
applikabbli, lill-banek ¢entrali tal-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx I-euro.

Meta tapprova l-white paper dwar il-kriptoassi modifikata, l-awtorita kompetenti
tista’ titlob lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi:

jistabbilixxi mekkanizmi li jizguraw il-protezzjoni tad-detenturi tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, meta modifika potenzjali tal-operazzjonijiet tal-emittent jista’
jkollha effett materjali fuq il-valur, fuq l-istabbilta jew fuq ir-riskji tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tal-assi ta’ rizerva;

jiehu kwalunkwe mizura korrettiva xierqa sabiex jizgura l-istabbilta finanzjarja.

Artikolu 22

Responsabbilta tal-emittenti tat-tokens irreferenzgjati ma’ assi ghall-informazzjoni moghtija

f’white paper dwar il-kriptoassi

Meta emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew il-korp manigerjali tieghu jkun
kiser 1-Artikolu 17, billi fil-white paper dwar il-kriptoassi tieghu jew f’white paper
dwar il-kriptoassi modifikata jipprovdi informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta
jew cara jew billi jipprovdi informazzjoni qarrieqa, detentur tat-tali tokens
irreferenzjati ma’ assi jista’ jitlob id-danni minghand dak l-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew il-korp manigerjali tieghu ghal dannu kkawzat lilu
minhabba dak il-ksur.

Kwalunkwe eskluzjoni ta’ obbligazzjoni ¢ivili ghandha tkun imé¢ahhda minn

kwalunkwe effett legali.

2.

Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li
jipprezentaw evidenza li tindika li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkun
kiser 1-Artikolu 17 u li tali ksur kellu impatt fuq id-dec¢izjoni tieghu i jixtri, ibigh jew
jiskambja t-tali tokens irreferenzjati ma’ assi.

Detentur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma ghandux ikun jista’ jitlob id-danni
ghall-informazzjoni pprovduta f’sommarju kif imsemmi fl-Artikolu 17(2), inkluza t-
traduzzjoni tieghu, hlief meta:

(a) is-sommarju jkun qarrieqi, imprec¢iz jew inkonsistenti meta jinqara flimkien
mal-partijiet 1-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) is-sommarju ma jkunx jipprovdi, meta jinqara flimkien mal-partijiet 1-ohra tal-
white paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’ importanza ewlenija li tghin

lill-konsumaturi u lill-investituri meta jkunu qed jikkunsidraw jekk jixtrux it-
tali tokens irreferenzjati ma’ assi.

Dan I-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghar-responsabbilta ¢ivili f’konformita
mal-ligi nazzjonali.

Kapitolu 2

L-obbligi tal-emittenti kollha tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

Artikolu 23
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Obbligu li jagixxu b’mod onest, gust u professjonali fl-ahjar interess tad-detenturi tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi

1. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom:
(a) jagixxu b’mod onest, gust u professjonali;

(b) jikkomunikaw mad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi b’mod gust, car
u mhux qarrieqi.

2. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, ghandhom jagixxu fl-ahjar interessi tad-
detenturi ta’ dawn it-tokens u ghandhom jittrattawhom b’mod ugwali, sakemm ma
jigix zvelat xi trattament preferenzjali fil-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn
applikabbli, fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni.

Artikolu 24

Il-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi, u, fejn applikabbli, tal-
komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web taghhom
il-white paper dwar il-kriptoassi approvata taghhom kif imsemmi fl-Artikolu 19(1) u, fejn
applikabbli, il-white paper dwar il-kriptoassi modifikata msemmija fl-Artikolu 21 u I-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni taghhom imsemmija fl-Artikolu 25. Il-white
papers dwar il-kriptoassi approvati ghandhom ikunu ac¢cessibbli ghall-pubbliku sa mhux aktar
tard mid-data tal-bidu tal-offerta lill-pubbliku tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew tal-
ammissjoni ta’ dawk it-tokens ghan-negozju fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi. Il-
white paper dwar il-kriptoassi approvata, u, fejn applikabbli, il-white paper dwar il-kriptoassi
modifikata u l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandhom jibqghu disponibbli
fuq is-sit web tal-emittent sakemm it-tokens irreferenzjati ma’ assi jibqghu mizmuma mill-
pubbliku.

Artikolu 25

Komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

1. Kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummercjalizzazzjoni relatata ma’ offerta lill-
pubbliku ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, jew mal-ammissjoni ta’ tali tokens
irreferenzjati ma’ assi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi,
ghandha tikkonforma ma’ dan kollu li gej:

(a) 1l-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandhom ikunu jistghu jigu
identifikati bi¢-¢ar bhala tali;

(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tkun
gusta, cara u mhux qarrieqa;

(¢) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandha tkun
konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper dwar il-kriptoassi;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jiddikjaraw b’mod
¢ar li giet ippubblikata white paper dwar il-kriptoassi u jindikaw l-indirizz tas-
sit web tal-emittent tal-kriptoassi.

2. Meta ma jkun inghata l-ebda dritt dirett ta’ pretensjoni jew ta’ fidi lid-detenturi
kollha ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, il-komunikazzjonijiet ta’
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kummerc¢jalizzazzjoni ghandu jkun fihom dikjarazzjoni ¢ara u mhux ambigwa li d-
detenturi kollha tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma jkollhomx pretensjoni fuq 1-assi
tar-rizerva jew ma jistghux jifdu dawk l-assi ta’ rizerva mal-emittent fi kwalunkwe
hin.

Artikolu 26

Informazzjoni kontinwa ghad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizvelaw tal-anqas kull xahar
u b’mod car, preciz u trasparenti fuq is-sit web taghhom l-ammont ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi fi¢-¢irkolazzjoni u l-valur u I-kompozizzjoni tal-assi ta’ rizerva
msemmija fl-Artikolu 32.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizvelaw mill-aktar fis
possibbli u b’mod ¢ar, preciz u trasparenti fuq is-sit web taghhom l-ezitu tal-awditu
tal-assi ta’ rizerva msemmi fl-Artikolu 32.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 77, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom kemm jista’ jkun malajr u b’mod ¢ar, preciz u trasparenti jizvelaw fuq is-
sit web taghhom kwalunkwe event li jkollu jew 1i x’aktarx ikollu effett sinifikanti fuq

il-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, jew fuq l-assi ta’ rizerva msemmija fl-
Artikolu 32.

Artikolu 27

Procedura ta’ trattament tal-ilmenti

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu u jzommu
proceduri effettivi u trasparenti ghat-trattament fwaqtu, gust u konsistenti tal-ilmenti
ricevuti minghand id-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi. Meta t-tokens
irreferenzjati ma’ assi jitqassmu, totalment jew parzjalment, minn entitajiet terzi kif
imsemmi fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5), 1-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom jistabbilixxu proceduri sabiex jiffacilitaw it-trattament ta’ dawn I-ilmenti
bejn detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u entitajiet terzi bhal dawn.

Id-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom ikunu jistghu jressqu Imenti
lill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi minghajr hlas.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizviluppaw u jaghmlu
disponibbli ghall-klijenti mudell ghat-tressiq tal-ilmenti u ghandhom izommu rekord
tal-ilmenti kollha ricevuti u ta’ kwalunkwe mizura mehuda b’reazzjoni ghalihom.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinvestigaw l-ilmenti kollha
b’mod puntwali u gust u jikkomunikaw l-ezitu ta’ dawn l-investigazzjonijiet lid-
detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom f’perjodu ta’ Zmien ragonevoli.

L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici regolatorji sabiex tispecifika r-rekwiziti, il-mudelli u I-proceduri
ghat-trattament tal-ilmenti.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].
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Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 28

Il-prevenzjoni, l-identifikazzjoni, il-gestjoni u l-izvelar tal-kunflitti ta’ interess

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom izommu u jimplimentaw
politiki u proceduri effettivi sabiex jipprevjenu, jidentifikaw, jiggestixxu u jizvelaw
kunflitti ta’ interess bejnhom u bejn:

(a) l-azzjonisti taghhom,;

(b) il-membri tal-korp manigerjali taghhom;

(c) l-impjegati taghhom,;

(d) kwalunkwe persuna fizika li jkollha, direttament jew indirettament, aktar minn
20 % tal-kapital azzjonarju jew tad-drittijiet tal-vot tal-emittent tal-kriptoassi
ggarantiti b’assi, jew li tezercita, bi kwalunkwe mezz iehor, setgha ta’ kontroll
fuq it-tali emittent;

(e) id-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

() kwalunkwe parti terza li tipprovdi wahda mill-funzjonijiet kif imsemmija fil-
punt (h) tal-Artikolu 30(5);

(g) fejn applikabbli, kwalunkwe persuna guridika jew fizika msemmija fl-Artikolu
35(3).

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom, b’mod partikolari, jiehdu 1-
passi xierqa kollha sabiex jipprevjenu, jidentifikaw, jiggestixxu u jizvelaw kunflitti
ta’ interess li jirrizultaw mill-gestjoni u mill-investiment tal-assi ta’ rizerva
msemmija fl-Artikolu 32.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizvelaw lid-detenturi tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi n-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess
taghhom u l-passi mehuda ghall-mitigazzjoni taghhom.

Tali zvelar ghandu jsir fuq is-sit web tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
fpost prominenti.

L-izvelar imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jkun preciz bizzejjed sabiex jippermetti
lid-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom jiehdu decizjoni informata
dwar ix-xiri rigward it-tokens irreferenzjati ma’ assi.

L-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex
tispecifika:

(a) ir-rekwiziti ghall-politiki u ghall-pro¢eduri msemmija fil-paragrafu 1;
(b) l-arrangamenti ghall-izvelar imsemmija fil-paragrafu 3.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament].
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Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 29

Informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom bi kwalunkwe tibdil fil-korp manigerjali taghhom.

Artikolu 30

Arrangamenti ta’ governanza

1. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ghandu jkollhom arrangamenti ta’ governanza
robusti, li jinkludu struttura organizzazzjonali ¢ara b’linji ta’ responsabilita ddefiniti
sew, trasparenti u konsistenti, bi processi effettivi ghall-identifikazzjoni, ghall-
immaniggar, ghall-monitoragg u ghar-rapportar tar-riskji 1i ghalihom ikunu jew
jistghu jkunu skoperti, u b’mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, inkluzi
proc¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i sodi.

2. [lI-membri tal-korp manigerjali tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu
jkollhom ir-reputazzjoni u l-kompetenza tajbin mehtiega, f’termini ta’ kwalifiki, ta’
esperjenza u ta’ hiliet, sabiex iwettqu dmirijiethom u sabiex jizguraw il-gestjoni soda
u prudenti tat-tali emittenti. Huma ghandhom juru wkoll 1i jkunu kapaci jiddedikaw
bizzejjed zmien sabiex iwettqu I-funzjonijiet taghhom b’mod effettiv.

3. Persuni fizi¢i li jkollhom, direttament jew indirettament, aktar minn 20 % tal-kapital
azzjonarju jew tad-drittijiet tal-vot tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, jew
li jezercitaw, bi kwalunkwe mezz iehor, setgha ta’ kontroll fuq tali emittenti, ghandu
jkollhom ir-reputazzjoni u I-kompetenza tajbin mehtiega.

4. L-ebda persuna fizika msemmija fil-paragrafu 2 jew 3 ma ghandha tkun giet
ikkundannata b’reati relatati mal-hasil ta’ flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu
jew b’reati finanzjarji ohra.

5. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jadottaw politiki u proc¢eduri
li jkunu effettivi bizzejjed sabiex jizguraw konformita ma’ dan ir-Regolament,
inkluza I-konformita tal-manigers u tal-impjegati taghhom mad-dispozizzjonijiet
kollha ta’ dan it-Titolu. B’mod partikolari, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi ghandhom jistabbilixxu, iZommu u jimplimentaw politiki u pro¢eduri dwar:

(a) ir-rizerva ta’ assi msemmija fl-Artikolu 32;
(b) 1il-kustodja tal-assi ta’ rizerva, kif specifikata fl-Artikolu 33;

(c) id-drittijiet jew in-nuqgas ta’ drittijiet moghtija lid-detenturi tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi, kif specifikati fl-Artikolu 35;

(d) il-mekkanizmu 1i permezz tieghu jinhargu, jinholqu u jingerdu t-tokens
irreferenzjati ma’ assi;

(e) 1il-protokolli ghall-validazzjoni tat-tranzazzjonijiet f’tokens irreferenzjati ma’
assi;
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(f) il-funzjonament tad-DLT proprjetarja tal-emittent, meta t-tokens irreferenzjati
ma’ assi jinhargu, jigu ttrasferiti u jinhaznu f’tali DLT jew f’teknologija simili
li tithaddem mill-emittent jew minn parti terza li tagixxi f’ismu;

(g) il-mekkanizmi 1i jizguraw il-fidi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew li
jizguraw il-likwidita taghhom, kif specifikati fl-Artikolu 35(4);

(h) l-arrangamenti ma’ entitajiet terzi ghat-thaddim tal-assi ta’ rizerva, u ghall-
investiment tal-assi ta’ rizerva, ghall-kustodja tal-assi ta’ rizerva, u, fejn
applikabbli, ghad-distribuzzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi lill-pubbliku;

(1) it-trattament tal-ilmenti kif specifikat fl-Artikolu 27;
()  1il-kunflitti ta’ interess, kif specifikat fl-Artikolu 28;

(k) politika ta’ gestjoni tal-likwidita ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti, kif specifikat fl-Artikolu 41(3).

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li juzaw entitajiet terzi sabiex iwettqu 1-
funzjonijiet stipulati fil-punt (h), ghandhom jistabbilixxu u jzommu arrangamenti
kuntrattwali ma’ dawk l-entitajiet terzi li jistabbilixxu b’mod preciz ir-rwoli, ir-
responsabbiltajiet, id-drittijiet u l-obbligi kemm tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi kif ukoll ta’ kull wahda minn dawk I-entitajiet terzi. Arrangament
kuntrattwali b’implikazzjonijiet transgurizdizzjonali ghandu jipprovdi ghal ghazla
mhux ambigwa ta’ ligi.

6. Sakemm ma jkunux nedew pjan kif imsemmi fl-Artikolu 42, l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi ghandhom juzaw sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u
proporzjonati sabiex jizguraw it-tkomplija u r-regolarita tat-twettiq tas-servizzi u tal-
attivitajiet taghhom. Ghal dak 1-ghan, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom izommu s-sistemi u l-protokolli ta’ ac¢¢ess ghas-sigurta kollha taghhom
skont l-istandards xierqa tal-Unjoni.

7. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jidentifikaw is-sorsi tar-
riskju operazzjonali u jimminimizzaw dawk ir-riskji permezz tal-izvilupp ta’ sistemi,
ta’ kontrolli u ta’ proceduri xierqa.

8. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu politika tal-
kontinwita tal-operat li tizgura, fil-kaz ta’ wagqfien fis-sistemi u fil-proceduri
taghhom, il-preservazzjoni tad-data u tal-funzjonijiet essenzjali u z-zamma tal-
attivitajiet taghhom, jew, meta dan ma jkunx possibbli, l-irkupru fil-hin tat-tali data u
funzjonijiet u l-issoktar puntwali tal-attivitajiet taghhom.

9. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom mekkanizmi ta’
kontroll intern u proceduri effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskju u ghall-gestjoni tar-
riskju, inkluzi arrangamenti effettivi ta’ kontroll u ta’ salvagwardja ghall-gestjoni tas-
sistemi tal-ICT kif mehtieg mir-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill>>. Il-pro¢eduri ghandhom jipprovdu ghal valutazzjoni komprensiva
relatata mad-dipendenza fuq entitajiet terzi kif imsemmi fil-punt (h) tal-paragrafu 5.
L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jimmonitorjaw u jevalwaw
fuq bazi regolari 1-adegwatezza u l-effettivita tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u 1-
proceduri ghall-valutazzjoni tar-riskju u jiehdu I-mizuri xierqa sabiex jindirizzaw
kwalunkwe nuqqas.

55 I1-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali

ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595
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10. L-emittenti tal-kriptoassi ggarantiti b’assi ghandu jkollhom sistemi u proc¢eduri fis-
sehh 1i jkunu adegwati sabiex jissalvagwardjaw is-sigurta, Il-integrita u I-
kunfidenzjalita tal-informazzjoni kif mehtieg mir-Regolament (UE) 2021/xx tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill®®. Dawk is-sistemi ghandhom jirregistraw u
jissalvagwardjaw id-data u l-informazzjoni rilevanti migbura u prodotti matul 1-
attivitajiet tal-emittenti.

11. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw li jigu awditjati
b’mod regolari minn awdituri indipendenti. Ir-rizultati ta’ dawk l-awditi ghandhom
jigu kkomunikati lill-korp manigerjali tal-emittent ikkonc¢ernat u ghandhom
jitqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-awtorita kompetenti.

12. L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’
governanza dwar:

(a) 1-ghodod ta’ monitoragg ghar-riskji msemmija fil-paragrafu 1 u fil-paragrafu 7;
(b) il-mekkanizmu ta’ kontroll intern imsemmi fil-paragrafi 1 u 9;

(c) il-pjan tal-kontinwita tal-operat imsemmi fil-paragrafu §;

(d) l-awditi msemmija fil-paragrafu 11;

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta 1-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 31

Ir-rekwiziti ta’ fondi proprji

1. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom f’kull hin fondi proprji
ugwali ghal ammont ta’ mill-inqas 1-oghla wiehed minn fost dawn li gejjin:

(a) EUR 350 000;
(b) 2 % tal-ammont medju tal-assi ta’ rizerva msemmi fl-Artikolu 32.

Ghall-finijiet tal-punt (b), l-ammont medju tal-assi ta’ rizerva ghandu jfisser I-
ammont medju tal-assi ta’ rizerva fl-ahhar ta’ kull jum kalendarju, ikkalkolat matul
is-sitt xhur ta’ qabel.

Meta emittent joffri aktar minn kategorija wahda ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi, I-
ammont imsemmi fil-punt (b) ghandu jkun is-somma tal-ammont medju tal-assi ta’
rizerva li jiggarantixxu kull kategorija ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

2. [1-fondi proprji msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jikkonsistu mill-elementi u mill-
istrumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni msemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 wara t-tnaqqis bis-shih, skont 1-Artikolu 36 ta’ dak
ir-Regolament, minghajr 1-applikazzjoni tal-ezenzjonijiet ta’ livell limitu msemmija
fl-Artikoli 46 u 48 ta’ dak ir-Regolament.

36 I1-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali

ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju jistghu jehtiegu li 1-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jzommu ammont ta’ fondi proprji li jkun
sa 20 % oghla mill-ammont li jirrizulta mill-applikazzjoni tal-punt (b) tal-paragrafu
1, jew jippermettu lil dawn I-emittenti 1i jkollhom ammont ta’ fondi proprji li jkun sa
20 % anqas mill-ammont li jirrizulta mill-applikazzjoni tal-punt (b) tal-paragrafu 1,
fejn valutazzjoni ta’ dawn 1i gejjin tkun tindika livell ta’ riskju oghla jew aktar baxx:

(a) l-evalwazzjoni tal-processi ta’ gestjoni tar-riskju u tal-mekkanizmi ta’ kontroll
intern tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi kif imsemmi fil-paragrafi 1,
7 u 9 tal-Artikolu 30;

(b) il-kwalita u I-volatilita tal-assi ta’ rizerva msemmija fl-Artikolu 32;

(c) it-tipi ta’ drittijiet moghtija mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi lid-
detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi f’konformita mal-Artikolu 35;

(d) meta l-assi ta’ rizerva jigu investiti, ir-riskji pprezentati mill-politika ta’
investiment fuq l-assi ta’ rizerva;

(e) il-valur aggregat u n-numru ta’ tranzazzjonijiet imwettqa f’tokens irreferenzjati
ma’ assi;

(f) l-importanza tas-swieq li fihom jigu offruti u kkummercjalizzati t-tokens
irreferenzjati ma’ assi,

(g) fejn applikabbli, il-kapitalizzazzjoni tas-suq tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

L-EBA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika ulterjorment:

(a) il-metodologija ghall-kalkolu tal-fondi proprji stabbilita fil-paragrafu 1;

(b) il-proc¢edura u l-iskeda ta’ zmien ghal emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti sabiex jaggusta ghar-rekwiziti oghla ta’ fondi proprji kif stipulat fil-
paragrafu 3;

(c) 1il-kriterji ghall-htiega ta’ fondi proprji oghla jew sabiex ikunu permessi fondi
proprji aktar baxxi, kif stabbilit fil-paragrafu 3.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

KAPITOLU 3

RIZERVA TA’ ASSI

Artikolu 32

L-obbligu li jkun hemm assi ta’ rizerva, u l-kompoZizzjoni u I-gestjoni ta’ din ir-riZerva ta’

assi

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom f’kull hin jikkostitwixxu u
jzommu rizerva ta’ assi.
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L-emittenti li joffru lill-pubbliku zewg kategoriji jew aktar ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi ghandhom ihaddmu u jzommu rizerva separata ta’ assi ghal kull kategorija
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi li ghandhom jigu gestiti b’mod separat.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li joffru l-istess tokens irreferenzjati ma’
assi lill-pubbliku ghandhom ihaddmu u jzommu biss rizerva wahda ta’ assi ghal dik
il-kategorija ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi.

Il-korpi manigerjali ta’ emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom
jizguraw gestjoni effettiva u prudenti tal-assi ta’ rizerva. L-emittenti ghandhom
jizguraw li I-holqgien u l-gerda ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi dejjem ikunu jagblu
ma’ zieda jew ma’ tnaqqis korrispondenti fir-rizerva ta’ assi u li tali zieda jew
tnaqqis ikun gestit b’mod adegwat sabiex jigi evitat kwalunkwe impatt negattiv fuq
is-suq tal-assi ta’ rizerva.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom politika ¢ara u
dettaljata 1i tiddeskrivi I-mekkanizmu ta’ stabbilizzazzjoni tat-tali tokens. Dawk il-
politika u I-pro¢edura ghandhom b’mod partikolari:

(a) jelenkaw l-assi ta’ referenza li ghalithom it-tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom I-ghan 1i jistabbilizzaw il-valur taghhom u l-kompozizzjoni tat-tali
assi ta’ referenza;

(b) jiddeskrivu t-tip ta’ assi u l-allokazzjoni prec¢iza tal-assi li jkunu inkluzi fir-
rizerva ta’ assi;

(¢) jinkludu valutazzjoni dettaljata tar-riskji, inkluzi r-riskju ta’ kreditu, ir-riskju
tas-suq u r-riskju tal-likwidita li jirrizultaw mill-assi ta’ rizerva;

(d) jiddeskrivu l-proc¢edura li biha jinholqu u jingerdu t-tokens irreferenzjati ma’
assi, u l-konsegwenza ta’ tali holgien jew gerda fuq iz-zieda u fuq it-tnaqqis
tal-assi ta’ rizerva;

(e) isemmu jekk l-assi ta’ rizerva humiex investiti;

(f) meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jinvestu parti mill-assi ta’
rizerva, jiddeskrivu f’dettall il-politika ta’ investiment u jkun fihom
valutazzjoni ta’ kif dik il-politika ta’ investiment tista’ taffettwa l-valur tal-assi
ta’ rizerva;

(g) jiddeskrivu l-procedura ghax-xiri tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u ghall-fidi

tat-tali tokens kontra l-assi ta’ rizerva, u jelenkaw il-persuni jew il-kategoriji ta’
persuni li jkunu intitolati li jaghmlu dan.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 30(11), l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’
assi ghandhom jawtorizzaw awditu indipendenti tal-assi ta’ rizerva kull sitt xhur,
mid-data tal-awtorizzazzjoni taghhom kif imsemmi fl-Artikolu 19.

Artikolu 33

Kustodja tal-assi ta’ rizerva

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu, iZommu u
jimplimentaw politiki, proc¢eduri u arrangamenti kuntrattwali ta’ kustodja li jizguraw
f’kull hin li:

(a) l-assita’ rizerva jkunu segregati mill-assi proprji tal-emittenti;
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(b) l-assi ta’ rizerva ma jkunux gravati u lanqas ma jkunu mirhuna bhala
“arrangament kollaterali finanzjarju”, “arrangament kollaterali finanzjarju bi
trasferiment ta’ titlu” jew bhala “arrangament dwar kollateral finanzjarju ta’
garanzija” skont it-tifsira tal-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva

2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill>’;
(c) l-assita’ rizerva jkunu mizmuma f’kustodja f’konformita mal-paragrafu 4;

(d) l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jkollhom access fil-pront ghall-assi
ta’ rizerva sabiex jissodisfaw kwalunkwe talba ta’ fidi mid-detenturi tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li johorgu zewg kategoriji jew aktar ta’
tokens irreferenzjati ma’ assi fl-Unjoni ghandu jkollhom politika ta’ kustodja ghal
kull rizerva ta’ assi. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li jkunu hargu 1-
istess kategorija ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom joperaw u jzommu biss
politika wahda ta’ kustodja.

2. L-assi ta’ rizerva ricevuti bi skambju mat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom
jinzammu f’kustodja sa mhux aktar tard minn hamest ijiem tax-xoghol wara 1-hrug
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi permezz ta’:

(a) fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat skont 1-Artikolu 53 ghas-servizz
imsemmi fil-punt (10) tal-Artikolu 3(1), fejn l-assi ta’ rizerva jiehdu 1-forma ta’
kriptoassi;

(b) istituzzjoni ta’ kreditu ghat-tipi I-ohra kollha ta’ assi ta’ rizerva.

3. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jezercitaw il-hila, I-attenzjoni
u d-diligenza dovuti kollha fl-ghazla, fil-hatra u fir-riezami tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u tal-fornituri ta’ kriptoassi mahtura bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva
f’konformita mal-paragrafu 2.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu u l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi mahtura bhala kustodji tal-assi ta’
rizerva jkollhom l-gharfien espert u r-reputazzjoni tas-suq mehtiega sabiex jagixxu
bhala kustodji tat-tali assi ta’ rizerva, filwaqt li jitqiesu l-prattiki kontabilistici, 1l-
proceduri ta’ salvagwardja u l-mekkanizmi ta’ kontroll intern ta’ dawk I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. L-arrangamenti
kuntrattwali bejn l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u l-kustodji ghandhom
jizguraw li l-assi ta’ rizerva mizmuma f’kustodja jkunu protetti kontra pretensjonijiet
tal-kredituri tal-kustodji.

Il-politiki u I-proceduri tal-kustodja msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jistabbilixxu I-kriterji tal-ghazla ghall-hatriet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi bhala kustodji tal-assi ta’ rizerva u l-procedura
ghar-riezami tat-tali hatriet.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jirriezaminaw il-hatra tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi bhala kustodji
tal-assi ta’ rizerva fuq bazi regolari. Ghal dak I-ghan, Il-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi ghandu jevalwa l-iskoperturi tieghu ghal kustodji bhal dawn,
filwaqt 11 jqis l-ambitu shih tar-relazzjoni tieghu maghhom, u jimmonitorja 1-
kundizzjonijiet finanzjarji ta’ kustodji bhal dawn fuq bazi kontinwa.

7 Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti

finanzjarji kollaterali (GU L 168, 27.6.2002, p. 43).
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L-assi ta’ rizerva mizmuma f’isem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandhom ikunu fdati f’idejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew il-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi mahtura f’konformita mal-paragrafu 3 bil-mod 1i gej:

(a) l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom izommu f’kustodja l-muniti ta’ kors
legali f’kont miftuh fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(b) ghall-istrumenti finanzjarji li jistghu jinzammu f’kustodja, l-istituzzjonijiet ta’
kreditu ghandhom izommu f’kustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu
jigu rregistrati f’kont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu
fizikament ikkonsenjati lit-tali istituzzjonijiet ta’ kreditu;

(c) ghall-kriptoassi li jistghu jinzammu f’kustodja, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi ghandhom izommu I-kriptoassi inkluzi fl-assi ta’ rizerva jew il-
mezzi ta’ acéess ghal tali kriptoassi, fejn applikabbli, fil-forma ta’ ¢wievet
kriptografi¢i privati;

(d) ghal assi ohrajn, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jivverifikaw is-sjieda
tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u ghandhom izommu rekord ta’
dawk l-assi ta’ rizerva li ghalihom ikunu sodisfatti li l-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jkunu s-sidien ta’ dawk I-assi ta’ rizerva.

Ghall-fini tal-punt (a), l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jizguraw li 1-muniti ta’
perkors legali jkunu rregistrati fil-kotba tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fkont segregat
f’konformita mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 16 tad-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE® fl-ordinament guridiku tal-Istati Membri. I1-
kont ghandu jinfetah f’isem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-fini tal-
gestjoni tal-assi ta’ rizerva, sabiex il-muniti ta’ perkors legali mizmuma f’kustodja
jkunu jistghu jigu identifikati b’mod ¢ar bhala li jappartjenu ghar-rizerva ta’ assi.

Ghall-finijiet tal-punt (b), l-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jizguraw li dawk 1-
istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jigu rregistrati f’kont tal-istrumenti finanzjarji
miftuh fil-kotba tal-istituzzjoni ta’ kreditu jkunu rregistrati fil-kotba tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu f'kontijiet segregati f’konformita mad-dispozizzjonijiet
nazzjonali li jittrasponu 1-Artikolu 16 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE>
fl-ordinament guridiku tal-Istati Membri. Il-kont tal-istrumenti finanzjarji ghandu
jinfetah f’isem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-fini tal-gestjoni tal-
assi ta’ rizerva, sabiex l-istrumenti finanzjarji mizmuma f’kustodja jkunu jistghu jigu
identifikati b>’mod c¢ar bhala li jappartjenu ghar-rizerva ta’ assi.

Ghall-finijiet tal-punt (c), il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jifthu
registru ta’ pozizzjonijiet fisem l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-
fini tal-gestjoni tal-assi ta’ rizerva, sabiex il-kriptoassi mizmuma f’kustodja jkunu
jistghu jigu identifikati b’mod car bhala li jappartjenu ghar-rizerva ta’ assi.

58
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Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 1i timplimenta d-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u l1-kundizzjonijiet
ta’ hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L
241, 2.9.2006, p. 26).

Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/73/KE tal-10 ta’ Awwissu 2006 1i timplimenta d-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u 1-kundizzjonijiet
ta’ hidma tal-kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L
241, 2.9.2006, p. 26).
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Ghall-finijiet tal-punt (d), il-valutazzjoni ta’ jekk l-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi humiex is-sidien tal-assi ta’ rizerva ghandha tkun ibbazata fuq
informazzjoni jew fuq dokumenti pprovduti mill-emittenti tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi u, fejn disponibbli, fuq evidenza esterna.

Il-hatra ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi bhala
kustodju tal-assi ta’ rizerva f’konformita mal-paragrafu 3 ghandha tintwera permezz
ta’ kuntratt bil-miktub kif imsemmi fit-tieni paragrafu tal-Artikolu 30(5). Dawk il-
kuntratti ghandhom, fost l-ohrajn, jirregolaw il-fluss tal-informazzjoni meqjusa
necessarja sabiex l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u l-istituzzjonijiet ta’
kreditu u l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu jistghu jwettqu l-funzjonijiet
taghhom.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu nhatru
bhala kustodji f’konformita mal-paragrafu 3 ghandhom jagixxu b’mod onest, gust,
professjonali, indipendenti u fl-interess tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
u tad-detenturi tat-tali tokens.

L-istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li nhatru bhala
kustodji f’konformita mal-paragrafu 3 ma ghandhomx iwettqu attivitajiet fir-rigward
tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li jistghu joholqu kunflitti ta’ interess
bejn dawk l-emittenti, id-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, u huma stess
sakemm ma jkunux gew issodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu
sseparaw funzjonalment u gerarkikament it-twettiq tal-kompiti ta’ kustodja
taghhom mill-kompiti potenzjalment konfliggenti taghhom;

(b) il-kunflitti ta’ interess potenzjali jkunu gew identifikati, immaniggjati,
immonitorjati u zvelati b>’mod xieraq mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi lid-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, f’konformita mal-Artikolu
28.

Fil-kaz ta’ telf ta’ strument finanzjarju jew ta’ kriptoassi mizmum f’kustodja kif
imsemmi fil-paragrafu 4, l-istituzzjoni ta’ kreditu jew il-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi li jkun tilef dak I-istrument finanzjarju jew il-kriptoassi ghandu jirritorna
lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi strument finanzjarju jew kriptoassi ta’
tip identiku jew il-valur korrispondenti minghajr dewmien zejjed. L-istituzzjoni ta’
kreditu jew il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kkoncernat ma ghandux ikun
responsabbli meta jkun jista’ juri bil-provi li t-telf ikun inqala’ b’rizultat ta’ event
estern lil hinn mill-kontroll ragonevoli tieghu, li I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu
inevitabbli minkejja I-isforzi ragonevoli kollha ghall-kuntrarju.

Artikolu 34

Investiment tal-assi ta’ rierva

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li jinvestu parti mill-assi ta’ rizerva
ghandhom jinvestu dawk l-assi ta’ rizerva biss fi strumenti finanzjarji likwidi hafna
b’riskju tas-suq u ta’ kreditu minimu. L-investimenti ghandhom ikunu kapaci jigu
llikwidati malajr b’effett negattiv minimu fuq il-prezz.

L-istrumenti finanzjarji li fihom jigu investiti l-assi ta’ rizerva ghandhom jinZammu
f’kustodja f’konformita mal-Artikolu 33.
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3. [-profitti jew it-telf kollha, inkluzi I-fluttwazzjonijiet fil-valur tal-istrumenti
finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1, u kwalunkwe riskju tal-kontroparti jew
operazzjonali li jirrizulta mill-investiment tal-assi ta’ rizerva ghandhom jiggarrbu
mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

4. L-EBA, wara li tikkonsulta lill-ESMA u lis-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali,
ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw 1-
istrumenti finanzjarji li jistghu jitqiesu bhala likwidi hafna u li jkollhom riskju ta’
kreditu u tas-suq minimu kif imsemmi fil-paragrafu 1. Meta tispecifika I-istrumenti
finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha tqis:

(a) 1id-diversi tipi ta’ assi ta’ rizerva li jistghu jiggarantixxu token irreferenzjat ma’
assi;

(b) 1il-korrelazzjoni bejn dawk l-assi ta’ rizerva u l-istrumenti finanzjarji likwidi
hafna li I-emittenti jistghu jinvestu fihom;

(¢) il-kundizzjonijiet ghar-rikonoxximent bhala assi likwidi ta’ kwalita gholja
skont I-Artikolu 412 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u r-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolator;ji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 35

Drittijiet fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew fuq l-assi ta’ rizerva

1. L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu, izommu u
jimplimentaw politiki u proceduri ¢ari u dettaljati dwar id-drittijiet moghtija lid-
detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, inkluz kwalunkwe dritt dirett ta’
pretensjoni jew ta’ fidi fuq l-emittent ta’ dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi jew
fuq l-assi ta’ rizerva.

2. Meta d-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jinghataw drittijiet kif imsemmi
fil-paragrafu 1, l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu
politika li tistabbilixxi:

(a) 1l-kundizzjonijiet, inkluzi I-limiti minimi, il-perjodi u l-iskedi ta’ Zmien, ghad-
detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sabiex jezercitaw dawk id-drittijiet;

(b) il-mekkanizmi u l-proceduri sabiex jigi zgurat il-fidi tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi, inkluz f’¢irkostanzi ta’ stress fis-suq, fil-kaz ta’ stral¢ ordnat tal-
emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi kif imsemmi fl-Artikolu 42, jew fil-
kaz ta’ waqfien tal-attivitajiet minn emittent bhal dan;

(c) 1il-valutazzjoni, jew il-prin¢ipji ta’ valwazzjoni, tat-tokens irreferenzjati ma’
assi u tal-assi ta’ rizerva meta dawk id-drittijiet ikunu ezerc¢itati mid-detentur
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

60 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura
tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GU L 011 17.1.2015, p. 1).
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(d) il-kundizzjonijiet tas-saldu meta dawk id-drittijiet jigu ezercitati;

(e) 1it-tariffi applikati mill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi meta d-
detenturi jezercitaw dawk id-drittijiet.

It-tariffi msemmija fil-punt (e) ghandhom ikunu proporzjonati u adattati ghall-
kostijiet attwali mgarrba mill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

Meta l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma jaghtux drittijiet kif imsemmi
fil-paragrafu 1 lid-detenturi kollha tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, il-politiki u I-
pprovduti b’dawn id-drittijiet. Il-politiki u l-proceduri dettaljati ghandhom
jispecifikaw ukoll il-kundizzjonijiet ghall-ezercizzju ta’ dawn id-drittijiet u I-obbligi
imposti fuq dawk il-persuni.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom jistabbilixxu u jzommu
dawn id-drittijiet. Dawk l-arrangamenti kuntrattwali ghandhom jistabbilixxu b’mod
preciz ir-rwoli, ir-responsabbiltajiet, id-drittijiet u l-obbligi tal-emittenti tat-tokens
Arrangament kuntrattwali b’implikazzjonijiet transgurizdizzjonali ghandu jipprovdi
ghal ghazla mhux ambigwa ta’ ligi.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li ma jaghtux drittijiet kif imsemmi fil-
paragrafu 1 lid-detenturi kollha tat-tali tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom
jistabbilixxu mekkanizmi li jizguraw il-likwidita tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.
Ghal dak 1-ghan, huma ghandhom jistabbilixxu u jzommu ftehimiet bil-miktub mal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati ghas-servizz tal-kriptoassi msemmi fil-
punt (12) tal-Artikolu 3(1). L-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu
jizgura li numru suffi¢jenti ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkunu mehtiega
jibaghtu kwotazzjonijiet sodi bi prezzijiet kompetittivi fuq bazi regolari u
prevedibbli.

Meta l-valur tas-suq tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jvarja b’mod sinifikanti mill-
valur tal-assi ta’ referenza jew tal-assi ta’ rizerva, id-detenturi tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom id-dritt li jifdu direttament il-kriptoassi mill-
emittent tal-kriptoassi. F’dak il-kaz, kwalunkwe tariffa applikata ghat-tali fidi
ghandha tkun proporzjonata u adattata ghall-kostijiet attwali mgarrba mill-emittent
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

L-emittent ghandu jistabbilixxi u jzomm arrangamenti kuntrattwali sabiex jizgura li
r-rikavati mill-assi ta’ rizerva jithallsu lid-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi,
meta l-emittent jiddeciedi li jieqaf jopera jew meta jkun tqieghed taht stral¢ ordnat,
jew meta l-awtorizzazzjoni tieghu tkun giet irtirata.

L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’

standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw:

(a) 1-obbligi imposti fuq il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw il-
likwidita tat-tokens irreferenzjati ma’ assi kif stipulat fl-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu 4;

(b) il-varjazzjonijiet fil-valur li jiskattaw dritt dirett ta’ fidi mill-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi kif stabbilit fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4, u I-
kundizzjonijiet ghall-ezerc¢izzju ta’ dan id-dritt.
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L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 36

Projbizzjoni ta’ mghaxijiet

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma
ghandhomx jipprovdu ghal imghax jew ghal xi benefi¢¢ju iehor relatat mat-tul ta’ zmien li
matulu detentur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jzomm l-assi rreferenzjati ma’ assi.

1.

KAPITOLU 4

L-AKKWISTI TAL-EMITTENTI TAT-TOKENS IRREFERENZJATI MA’ ASSI

Artikolu 37

Valutazzjoni tal-akkwiiizzjonijiet mahsuba tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika jew dawk il-persuni li jagixxu flimkien (“l-
akkwirent propost”), 1i jkun bihsiebhom jakkwistaw, b’mod dirett jew indirett,
parte¢ipazzjoni kwalifikattiva f’emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew li
jkomplu jzidu, b’mod dirett jew indirett, tali parte¢ipazzjoni kwalifikattiva b’tali mod
li I-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum ikun jilhaq jew jeccedi 1-
10 %, 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew b’tali mod li l-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jsir is-sussidjarju taghhom (I-“akkwizizzjoni proposta”),
ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti ta’ dak l-emittent dwar dan bil-miktub,
filwaqt 1i tindika d-daqgs tal-partecipazzjoni intiza u l-informazzjoni mehtiega mill-
istandards tekni¢i regolatorji adottati mill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu
38(4).

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet decizjoni li tiddisponi,
direttament jew indirettament, minn partec¢ipazzjoni kwalifikattiva f’emittent tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi (“il-bejjiegh propost”) ghandha l-ewwel tinnotifika lill-
awtorita kompetenti bil-miktub dwar dan, filwaqt li tindika d-dags ta’ din il-
partecipazzjoni. Tali persuna ghandha bl-istess mod tinnotifika lill-awtorita
kompetenti meta tkun hadet dec¢izjoni li tnaqqas partec¢ipazzjoni kwalifikattiva sabiex
il-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaqa’ taht 1-10 %, 1-20 %,
it-30 % jew 1l-50 % jew b’tali mod li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ma
jibgax ikun sussidjarju ta’ dik il-persuna.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minnufih u fi kwalunkwe kaz fi Zmien jumejn
tax-xoghol minn meta jir¢ievu n-notifika rikjesta skont il-paragrafu 1 jikkonfermaw
li r¢ivew dan bil-miktub.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw 1-akkwizizzjoni intiza msemmija fil-
paragrafu 1 u l-informazzjoni mehtiega mill-istandards teknici regolatorji adottati
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mill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu 38(4), fi zmien 60 jum tax-xoghol mid-
data tal-konferma bil-miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3.

Meta jikkonfermaw ir-ricevuta tan-notifika, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinformaw lill-persuni msemmija fil-paragrafu 1 dwar id-data li fiha l-valutazzjoni
tkun iffinalizzata.

Meta jwettqu I-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lill-persuni msemmija fil-paragrafu 1
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali li tkun mehtiega sabiex titlesta dik il-
valutazzjoni. Din it-talba ghandha ssir qabel ma tigi ffinalizzata l-valutazzjoni, u fi
kwalunkwe kaz mhux aktar tard mill-50 jum tax-xoghol mid-data tal-konferma bil-
miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3. Dawn it-talbiet ghandhom isiru bil-
miktub u ghandhom jispecifikaw I-informazzjoni addizzjonali mehtiega.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwaqqfu l-valutazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 4, sakemm ikunu r¢ivew l-informazzjoni addizzjonali
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, izda ghal mhux aktar minn 20
jum tax-xoghol. Kwalunkwe talba ohra mill-awtoritajiet kompetenti ghal
informazzjoni addizzjonali jew ghal kjarifika tal-informazzjoni ricevuta ma
ghandhiex tirrizulta f’interruzzjoni addizzjonali tal-valutazzjoni.

L-awtorita kompetenti tista’ testendi l-interruzzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu sa 30 jum tax-xoghol meta l-persuni msemmija fil-paragrafu 1
ikunu jinsabu jew ikunu rregolati barra mill-Unjoni.

L-awtoritajiet kompetenti li, mat-tlestija tal-valutazzjoni, jiddeciedu li jopponu I-
akkwizizzjoni mahsuba msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinnotifikaw lill-persuni
msemmija fil-paragrafu 1 dwar dan fi Zmien jumejn tax-xoghol, izda qabel id-data
msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4, estiza, fejn applikabbli, f’konformita
mat-tieni u mat-tielet subparagrafi tal-paragrafu 5. Dik in-notifika ghandha tipprovdi
r-ragunijiet ghal dik id-de¢izjoni.

Meta l-awtoritajiet kompetenti ma jopponux l-akkwizizzjoni ppjanata msemmija fil-
paragrafu 1 gabel id-data msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4, estiza, fejn
applikabbli, f’konformitda mat-tieni u mat-tielet subparagrafi tal-paragrafu 5, I-
akkwizizzjoni mahsuba jew id-disponiment mahsub ghandhom jitqiesu approvati.

L-awtorita kompetenti tista’ tistabbilixxi perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-
akkwizizzjoni mahsuba msemmija fil-paragrafu 1, u testendi dak il-perjodu massimu
fejn xieraq.

Artikolu 38

Kontenut tal-valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet mahsuba tal-emittenti tat-tokens

irreferenzjati ma’ assi

Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 37(4), l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jivvalutaw l-adegwatezza tal-persuni msemmija fl-Artikolu 37(1) u s-
solidita finanzjarja tal-akkwizizzjoni mahsuba skont il-kriterji kollha li gejjin:

(a) ir-reputazzjoni tal-persuni msemmija fl-Artikolu 37(1);

(b) ir-reputazzjoni u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tmexxi n-negozju

tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi bhala rizultat tal-akkwizizzjoni
jew tad-disponiment intiz;
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(c) is-solidita finanzjarja tal-persuni msemmija fl-Artikolu 37(1), b’mod
partikolari fir-rigward tat-tip ta’ negozju mwettaq u previst fl-emittent tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi fejn tkun intiza 1-akkwizizzjoni;

(d) jekk Il-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi hux se jkun kapaci
jikkonforma u jkompli jikkonforma mad-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu;

(e) jekk ikunx hemm motivi ragonevoli sabiex wiehed jissuspetta li, f’rabta mal-
akkwizizzjoni intiza, twettagx jew sarx tentattiv sabiex isir hasil tal-flus jew
finanzjament tat-terrorizmu skont it-tifsira tal-Artikolu 1 tad-Direttiva (UE)
2015/849/KE, jew jekk l-akkwizizzjoni proposta tistax zzid ir-riskju ta’ dan.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jopponu l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun
hemm motivi ragonevoli ghalxiex jaghmlu dan fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-
paragrafu 1 jew meta l-informazzjoni pprovduta f’konformita mal-Artikolu 37(4) ma
tkunx kompluta jew tkun falza.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu kundizzjonijiet minn qabel fir-rigward tal-
livell ta’ partecipazzjoni i trid tigi akkwistata u lanqas ma ghandhom jippermettu
lill-awtoritajiet kompetenti taghhom jezaminaw l-akkwizizzjoni proposta f’termini
tal-htigijiet ekonomici tas-sugq.

L-EBA, f’kooperazzjoni msahha mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tistabbilixxi lista ezawrjenti ta’ informazzjoni li
hija mehtiega sabiex titwettaq il-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 37(4) u dan ghandu jigi pprovdut lill-awtoritajiet kompetenti fil-hin tan-
notifika msemmija fil-paragrafu 37(1). L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun
rilevanti ghal valutazzjoni prudenzjali, tkun proporzjonata u adattata ghan-natura tal-
persuni u ghall-akkwizizzjoni intiza msemmija fl-Artikolu 37(1).

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

KAPITOLU S

TOKENS IRREFERENZJATI MA’ ASSI SINIFIKANTI

Artikolu 39

Klassifikazzjoni ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati ma’ assi

sinifikanti
L-EBA ghandha tikklassifika tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti fuq il-bazi tal-kriterji li gejjin, kif specifikat f’konformita mal-
paragrafu 6 u meta jkunu ssodisfati tal-anqas tlieta mill-kriterji li gejjin:
(a) 1id-dags tal-klijentela tal-promoturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, tal-

azzjonisti tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ta’ kwalunkwe
wahda mill-entitajiet terzi msemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5);
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(b) 1il-valur tat-tokens irreferenzjati ma’ assi mahrugin jew, fejn applikabbli, il-
kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom;

(¢) in-numru u l-valur tat-tranzazzjonijiet f’dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi;
(d) 1id-dags tar-rizerva ta’ assi tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi;

(e) is-sinifikat tal-attivitajiet transfruntiera tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi, inkluz in-numru ta’ Stati Membri fejn jintuzaw it-tokens irreferenzjati ma’
assi, l-uzu ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi ghall-hlasijiet u ghar-rimessi
transfruntiera u n-numru ta’ Stati Membri fejn huma stabbiliti 1-entitajiet terzi
msemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5);

(f) l-interkonnettivita mas-sistema finanzjarja.

L-awtoritajiet kompetenti li jkunu awtorizzaw emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi f’konformita mal-Artikolu 19 ghandhom jipprovdu lill-EBA b’informazzjoni
dwar il-kriterji msemmija fil-paragrafu 1 u specifikati f’konformita mal-paragrafu 6
tal-anqas fuq bazi annwali.

Meta 1-EBA tkun tal-fehma li t-tokens irreferenzjati ma’ assi jissodisfaw il-kriterji
msemmija fil-paragrafu 1, kif specifikat f’konformitda mal-paragrafu 6, 1-EBA
ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni ghal dak I-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’
decizjoni lill-emittenti ta’ dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi u lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent. L-EBA ghandha taghti lill-
emittenti tat-tali tokens irreferenzjati ma’ assi u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom
l-opportunita li jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub gabel 1-adozzjoni
tad-decizjoni finali taghha. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk 1-
osservazzjonijiet u I-kummenti.

L-EBA ghandha tiehu d-dec¢izjoni finali taghha dwar jekk token irreferenzjat ma’ assi
huwiex token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi zmien tliet xhur wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 3 u tinnotifika minnufih lill-emittenti b’tali token
irreferenzjat ma’ assi u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar din.

Ir-responsabbiltajiet supervizorji fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti ghandhom jigu ttrasferiti lill-EBA xahar wara n-notifika tad-decizjoni
msemmija fil-paragrafu 4.

L-EBA u l-awtorita kompetenti kkonc¢ernata ghandhom jikkooperaw sabiex jizguraw
it-tranzizzjoni bla xkiel tal-kompetenzi supervizorji.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 121 sabiex tispecifika ulterjorment il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 1 sabiex
token irreferenzjat ma’ assi jitqies sinifikanti u jigu ddeterminati:

(a) il-limiti ghall-kriterji msemmija fil-punti (a) sa (e) tal-paragrafu 1, soggetti
ghal dawn li gejjin:
1)  il-limitu ghall-klijjentela ma ghandux ikun anqas minn Zewg miljun
persuna fizika jew guridika;
i1)  il-limitu ghall-valur tat-token irreferenzjat ma’ assi mahrug jew, fejn
applikabbli, tal-kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ tali token irreferenzjat ma’
assi ma ghandux ikun ta’ anqas minn EUR 1 biljun;
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iil) il-limitu ghan-numru u ghall-valur tat-tranzazzjonijiet f"dawk it-tokens
irreferenzjati ma’ assi ma ghandux ikun angas minn 500 000 tranzazzjoni
kull jum jew EUR 100 miljun kull jum, rispettivament;

iv) il-limitu ghad-daqs tal-assi ta’ rizerva kif imsemmi fil-punt (d) ma
ghandux ikun ta’ anqas minn EUR 1 biljun;

v) il-limitu ghan-numru ta’ Stati Membri fejn jintuzaw it-tokens
irreferenzjati ma’ assi, inkluz ghall-pagamenti u ghar-rimessi

transfruntiera, jew meta jigu stabbiliti l-partijiet terzi kif imsemmi fil-
punt (h) tal-Artikolu 30(5), ma ghandux ikun ta’ anqas minn sebgha;

(b) ic-¢irkostanzi li fihom tokens irreferenzjati ma’ assi u l-emittenti taghhom
ghandhom jitqiesu interkonnessi mas-sistema finanzjarja;

(c) 1il-kontenut u I-format tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti
lill-EBA skont il-paragrafu 2.

(d) il-proc¢edura u l-iskeda ta’ Zzmien ghad-decizjonijiet mehuda mill-EBA skont il-
paragrafi 3 sa 5.

Artikolu 40

Klassifikazzjoni volontarja ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi bhala tokens irreferenzjati ma’

assi sinifikanti

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi li japplikaw ghal awtorizzazzjoni kif
imsemmi fl-Artikolu 16, jistghu jindikaw fl-applikazzjoni taghhom ghall-
awtorizzazzjoni li jixtiequ jikklassifikaw it-tokens irreferenzjati ma’ assi taghhom
bhala tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti. F’dak il-kaz, l-awtorita kompetenti
ghandha tinnotifika minnufih it-talba mill-emittent prospettiv lill-EBA.

Sabiex it-tokens irreferenzjati ma’ assi jigu kklassifikati bhala sinifikanti fil-hin tal-
awtorizzazzjoni, l-emittenti applikanti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandhom
juru, permezz tal-programm tal-operazzjonijiet taghhom kif imsemmi fil-punt (c) tal-
Artikolu 16(2) li x’aktarx jissodisfaw tal-anqas tliet kriterji msemmija fl-Artikolu
39(1), kif specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6).

Meta, fuq il-bazi tal-programm tal-operazzjonijiet, I-EBA tkun tal-fehma li t-tokens
irreferenzjatt ma’ assi jissodisfaw il-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1), kif
specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6), 1-EBA ghandha thejji abbozz ta’
decizjoni ghal dak I-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent li japplika.

L-EBA ghandha taghti lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
emittent li japplika l-opportunita li tipprovdi osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub
qabel I-adozzjoni tad-dec¢izjoni finali taghha. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament
dawk l-osservazzjonijiet u I-kummenti.

Meta, fuq il-bazi tal-programm tal-operazzjonijiet, -EBA tkun tal-fehma 1i t-tokens
irreferenzjati ma’ assi ma jkunux jissodisfaw il-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1),
kif specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6), 1-EBA ghandha thejji abbozz ta’
decizjoni ghal dak l-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-emittent li
japplika u lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent li
japplika.
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L-EBA ghandha taghti lill-emittent i japplika u lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tieghu l-opportunita 1i jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti
bil-miktub gabel I-adozzjoni tad-dec¢izjoni finali taghha. L-EBA ghandha tikkunsidra
debitament dawk l-osservazzjonijiet u I-kummenti.

L-EBA ghandha tiehu d-decizjoni finali taghha dwar jekk token irreferenzjat ma’ assi
huwiex token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti fi zmien tliet xhur wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 1 u tinnotifika minnufih lill-emittenti b’tali token
irreferenzjat ma’ assi u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar din.

Meta t-tokens irreferenzjati ma’ assi jkunu gew ikklassifikati bhala sinifikanti
f’konformita ma’ dec¢izjoni msemmija fil-paragrafu 4, ir-responsabbiltajiet
supervizorji ghandhom jigu ttrasferiti lill-EBA fid-data tad-decizjoni 1i permezz
taghha l-awtorita kompetenti taghti I-awtorizzazzjoni msemmija fl-Artikolu 19(1).

Artikolu 41

Obbligi addizzjonali specifici ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jadottaw,
jimplimentaw u jzommu politika ta’ remunerazzjoni li tippromwovi mmaniggjar tar-
riskju solidu u effettiv tat-tali emittenti u 1i ma tohlogx in¢entivi ghar-rilassament tal-
istandards tar-riskju.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jizguraw li tali
tokens ikunu jistghu jinzammu f’kustodja minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
differenti awtorizzati ghas-servizz imsemmi fil-punt (10) tal-Artikolu 3(1), inkluz
minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma jappartjenux ghall-istess grupp, kif
iddefiniti fl-Artikolu 2(11) tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill®!, fuq bazi gusta, ragonevoli u mhux diskriminatorja.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti ghandhom jivvalutaw u
Jjimmonitorjaw il-htigjjiet ta’ likwidita sabiex jissodisfaw it-talbiet ta’ fidi jew I-
ezerCizzju tad-drittijiet, kif imsemmi fl-Artikolu 34, mid-detenturi ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi. Ghal dak 1-ghan, 1-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti ghandhom jistabbilixxu, iZzommu u jimplimentaw politika u proceduri ta’
gestjoni tal-likwidita. Dik il-politika u dawk il-proc¢eduri ghandhom jizguraw li 1-assi
ta’ rizerva jkollhom profil ta’ likwidita reziljenti li jippermetti lill-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkompli jopera normalment, inkluz taht xenarji ta’
stress ta’ likwidita.

[l-percentwal imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 31(1) ghandu jigi stabbilit ghal 3 %
tal-ammont medju tal-assi ta’ rizerva ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti.

Fejn diversi emittenti joffru l-istess token irreferenzjat ma’ assi li jkun ikklassifikat
bhala sinifikanti, kull wiehed minn dawk l-emittenti ghandu jkun soggett ghar-
rekwiziti stipulati fil-paragrafi 1 sa 4.

61

Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’
certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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Meta emittent ikun joffri zewg kategoriji jew aktar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
fl-Unjoni u tal-anqas wiehed minn dawk it-tokens irreferenzjati ma’ assi jkun
ikklassifikat bhala sinifikanti, tali emittent ghandu jkun soggett ghar-rekwiziti
stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 4.

L-EBA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika:

(a) il-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ governanza dwar il-politika ta’
rimunerazzjoni msemmija fil-paragrafu 1;

(b) 1il-proc¢edura u l-iskeda ta’ Zmien ghal emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti sabiex jaggusta ghar-rekwiziti oghla ta’ fondi proprji kif stipulat fil-
paragrafu 4.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta 1-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Kapitolu 6

Stral¢ ordnat

Artikolu 42

Stralé ordnat

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi ghandu jkollhom fis-sehh pjan li jkun
xieraq sabiex jappogga stral¢ ordnat tal-attivitajiet taghhom skont il-ligi nazzjonali
applikabbli, inkluzi I-kontinwita jew l-irkupru ta’ kwalunkwe attivita kritika mwettqa
minn dawk l-emittenti jew minn kwalunkwe entita terza kif imsemmi fil-punt (h) tal-
Artikolu  30(5). Dak il-pjan ghandu jurt I-kapacita tal-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi li jwettaq stral¢ ordnat minghajr ma jikkawza hsara ekonomika
zejda ghad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ghall-istabbilta tas-swieq
tal-assi ta’ rizerva.

[l-pjan imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinkludi arrangamenti kuntrattwali, proceduri
u sistemi li jizguraw li r-rikavati mill-bejgh tal-assi ta’ rizerva li jifdal jithallsu lid-
detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi.

Il-pjan imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jigi riezaminat u aggornat b’mod regolari.
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TITOLU IV: Tokens tal-flus elettronici

Kapitolu 1

Rekwiziti li ghandhom jigu ssodisfati mill-emittenti kollha tat-

tokens tal-flus elettronici

Artikolu 43

Awtorizzazzjoni

L-ebda token tal-flus elettroni¢i ma ghandu jigi offrut lill-pubbliku fl-Unjoni jew
ikun ammess ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi hlief meta
l-emittent ta’ tali tokens tal-flus elettronici:

ikun awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew bhala “istituzzjoni tal-flus
elettronici” skont it-tifsira tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2009/110/KE;

jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli ghal istituzzjoni tal-flus elettronici stabbiliti
fit-Titoli IT u III tad-Direttiva 2009/110/KE, sakemm ma jkunx iddikjarat mod iehor
f’dan it-Titolu;

jippubblika white paper dwar il-kriptoassi nnotifikata lill-awtoritda kompetenti,
f’konformita mal-Artikolu 46.

Ghall-finijiet tal-punt (a), “istituzzjoni tal-flus elettronic¢i” kif iddefinita fl-Artikolu
2(1) tad-Direttiva 2009/110/KE ghandha tkun awtorizzata li tohrog “tokens tal-flus
elettroni¢i” u dawn ghandhom jitqiesu bhala “flus elettroni¢i” kif iddefiniti fl-
Artikolu 2(2) tad-Direttiva 2009/110/KE.

Token tal-flus elettroni¢i rreferenzjat ma’ munita tal-Unjoni ghandu jitqies li jkun
offrut lill-pubbliku fI-Unjoni.

[l-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghal:

tokens tal-flus elettroni¢i li jkunu kkummerc¢jalizzati, iddistribwiti u miZzmuma minn
investituri kwalifikati u li jistghu jinzammu biss minn investituri kwalifikati;

(b) jekk l-ammont pendenti medju tat-tokens tal-flus elettroni¢i ma jagbizx il-
EUR 5 000 000, jew l-ekwivalenti korrispondenti f’munita ohra, fuq perjodu
ta’ 12-il xahar, ikkalkolat fi tmiem kull jum kalendarju.

Ghall-fini tal-punt (b), meta 1-Istat Membru jkun stabbilixxa limitu minimu ta’ anqas
minn EUR 5 000 000 f’konformita mal-Artikolu 9(1)(a) tad-Direttiva 2009/110/KE,
ghandu jkun japplika dan il-limitu.

Fil-kaz imsemmi fil-punti (a) u (b), l-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici
ghandhom jipprodu¢u white paper dwar il-kriptoassi u jinnotifikaw it-tali white
paper dwar il-kriptoassi lill-awtorita kompetenti f’konformita mal-Artikolu 46.
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Artikolu 44

Hrug u rimboriabbilta tat-tokens tal-flus elettronici

1. B’deroga mill-Artikolu 11 tad-Direttiva 2009/110/KE, huma biss ir-rekwiziti li gejjin
dwar il-hrug u r-rimborzabbilta tat-tokens tal-flus elettroni¢i li ghandhom japplikaw
ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici.

2. Id-detenturi ta’ tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jinghataw pretensjoni fuq 1-
emittent tat-tali tokens tal-flus elettroni¢i. Kwalunkwe token tal-flus elettronic¢i li ma
jipprovdix lid-detenturi kollha bi pretensjoni ghandu jkun ipprojbit.

3. L-emittenti tat-tokens ta’ flus elettroni¢i bhal dawn ghandhom johorgu tokens tal-flus
elettroni¢i b’parita u mar-ricevuta ta’ fondi fis-sens tal-Artikolu 4(25) tad-Direttiva
2015/2366.

4. Fuq talba tad-detentur tat-tokens tal-flus elettroni¢i, l-emittent rispettiv irid jifdi,

f’kull hin u b’parita, il-valur monetarju tat-tokens tal-flus elettroni¢i mizmuma ghad-
detenturi tat-tokens tal-flus elettronici, jew fi flus kontanti jew bi trasferiment ta’
kreditu.

5. L-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandhom jiddikjaraw b’mod prominenti 1-
kundizzjonijiet tat-tifdija, inkluza kwalunkwe tariffa marbuta maghhom, fil-white
paper dwar il-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 46.

6. [1-fidi jista’ jkun soggett ghal tariffa biss jekk ikun iddikjarat fil-white paper dwar il-
kriptoassi. Kull tariffa bhal din ghandha tkun proporzjonata u adattata ghall-kostijiet
attwali mgarrba mill-emittenti tal-flus elettronici.

7. Meta l-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i ma jilgghux it-talbiet legittimi ta’ fidi
mid-detenturi tat-tokens tal-flus elettroni¢i fi hdan il-perjodu ta’ Zmien specifikat fil-
white paper dwar il-kriptoassi u li ma ghandux jagbez it-30 jum, l-obbligu stipulat
fil-paragrafu 3 japplika ghal kwalunkwe entita terza li gejja li tkun dahlet
f’arrangamenti kuntrattwali mal-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici:

(a) entitajiet li jizguraw is-salvagwardja tal-fondi ricevuti mill-emittenti tat-tokens
tal-flus elettronic¢i bi skambju ma’ tokens tal-flus elettroni¢i f’konformita mal-
Artikolu 7 tad-Direttiva 2009/110/KE;

(b) kwalunkwe persuna fizika jew guridika li hija responsabbli ghad-distribuzzjoni
tat-tokens tal-flus elettronic¢i f’isem l-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici.

Artikolu 45

Projbizzjoni ta’ mghaxijiet

B’deroga mill-Artikolu 12 tad-Direttiva 2009/110/KE, l-ebda emittent tat-tokens tal-flus
elettroni¢i jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandu jaghti mghax jew kwalunkwe

tali tokens tal-flus elettronici.
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Artikolu 46

Il-kontenut u I-forma tal-white paper dwar il-kriptoassi ghat-token tal-flus elettronici

Qabel ma joffri tokens tal-flus elettroni¢i lill-pubbliku flI-UE jew ifittex ammissjoni
ta’ dawn it-tokens tal-flus elettroni¢i ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar, 1-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i ghandu jippubblika white paper dwar il-
kriptoassi fuq is-sit web tieghu.

[I-white paper dwar il-kriptoassi msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun fiha I-
informazzjoni rilevanti kollha li gejja:

(a) deskrizzjoni tal-emittent tat-tokens tal-flus elettronici;

(b) deskrizzjoni dettaljata tal-progett tal-emittent, u prezentazzjoni tal-partecipanti
ewlenin involuti fid-disinn u fl-izvilupp tal-progett;

(¢) indikazzjoni dwar jekk il-white paper dwar il-kriptoassi tikkonc¢ernax offerta
ta’ tokens tal-flus elettronici lill-pubbliku u/jew ammissjoni ta’ tali tokens tal-
flus elettronic¢i ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

(d) deskrizzjoni dettaljata tad-drittijiet u tal-obbligi marbuta mat-tokens tal-flus
elettronic¢i, inkluz id-dritt ta’ fidi b’parita kif imsemmi fl-Artikolu 44 u I-
proc¢eduri u l-kundizzjonijiet tal-ezer¢izzju ta’ dawn id-drittijiet;

() l-informazzjoni dwar it-teknologija sottostanti u l-istandards issodisfati mill-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i li jippermettu z-zamma, il-hzin u t-
trasferiment ta’ dawn it-tokens tal-flus elettronici;

(f)  ir-riskji relatati mal-emittent tal-flus elettronici, mat-tokens tal-flus elettroni¢i u
mal-implimentazzjoni tal-progett, inkluza t-teknologija;

(g) l-elementi tal-izvelar specifikati fl-Anness III.

L-informazzjoni kollha bhal din imsemmija fil-paragrafu 2 ghandha tkun gusta, ¢ara
u mhux qarrieqa. Il-white paper dwar il-kriptoassi ma ghandhiex tinkludi
omissjonijiet materjali u ghandha tigi pprezentata f*forma kon¢iza u 1i tinftichem.

Kull white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi wkoll dikjarazzjoni mill-korp
manigerjali tal-emittent tal-flus elettronic¢i li tikkonferma li I-white paper dwar il-
kriptoassi tikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan it-Titolu u tispecifika li, sa fejn jaf il-
korp manigerjali, 1-informazzjoni pprezentata fil-white paper dwar il-kriptoassi hija
korretta u 1i ma hemm l-ebda ommissjoni sinifikanti.

[l-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tinkludi sommarju li ghandu, fil-qosor u
b’lingwagg mhux tekniku, jipprovdi l-informazzjoni ewlenija fir-rigward tal-offerta
lill-pubbliku ta’ tokens tal-flus elettroni¢i jew l-ammissjoni ta’ dawn it-tokens tal-

flus elettroni¢i ghan-negozjar, u b’mod partikolari dwar l-elementi essenzjali tat-
tokens tal-flus elettroni¢i. Is-sommarju ghandu jindika li:

(a) id-detenturi tat-tokens tal-flus elettroni¢i jkollhom dritt ta’ fidi fi kwalunkwe
hin u b’parita;

(b) il-kundizzjonijiet tal-fidi, inkluza kwalunkwe tariffa relatata mieghu.
Kull white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun iddatata.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandha titfassal b’tal-anqas wahda mil-lingwi
uffi¢jali tal-Istat Membru ta’ domicilju jew b’lingwa abitwali fil-qasam tal-finanzi
internazzjonali.
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10.

II-white paper dwar il-kriptoassi ghandha tkun disponibbli f’formati li jinqraw mill-
magni, f’konformita mal-Artikolu 5.

L-emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i ghandu jinnotifika I-abbozz tal-white paper
dwar il-kriptoassi tieghu, wu, fejn applikabbli, il-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni tieghu, lill-awtorita kompetenti rilevanti kif imsemmi fil-punt
(24)(b) tal-Artikolu 3(1) tal-anqas 20 jum tax-xoghol qabel id-data tal-pubblikazzjoni
tieghu.

Wara n-notifika u minghajr pregudizzju ghas-setghat stabbiliti fid-Direttiva
2009/110/KE jew fil-ligijiet nazzjonali li jittrasponuha, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tista’ tezercita s-setghat stabbiliti fl-Artikolu 82(1) ta’ dan ir-
Regolament.

Kwalunkwe tibdil jew fatt gdid li jista’ jkollu influwenza sinifikanti fuq id-dec¢izjoni
ta’ xiri ta’ kwalunkwe xerrej potenzjali jew fuq id-decizjoni tad-detenturi tat-tokens
tal-flus elettroni¢i 1i jbighu jew jiskambjaw it-tali tokens tal-flus elettroni¢i lill-
emittent li jsehh wara l-pubblikazzjoni tal-white paper dwar il-kriptoassi inizjali
ghandu jigi deskritt f"white paper dwar il-kriptoassi modifikata mhejjija mill-emittent
u nnotifikata lill-awtorita kompetenti rilevanti, f’konformita mal-paragrafu 9.

Artikolu 47

Ir-responsabbilta tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici ghall-informazzjoni moghtija

f’white paper dwar il-kriptoassi

Meta emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i jew il-korp manigerjali tieghu jkun kiser
1-Artikolu 46, billi fil-white paper dwar il-kriptoassi tieghu jew f’white paper dwar il-
kriptoassi modifikata jipprovdi informazzjoni li ma tkunx kompluta, gusta jew cara
jew billi jipprovdi informazzjoni qarrieqa, detentur tat-tali tokens tal-flus elettronici
jista’ jitlob id-danni minghand dak l-emittent tat-tokens tal-flus elettronici jew il-
korp manigerjali tieghu ghal dannu kkawzat lilu minhabba dak il-ksur.

Kwalunkwe eskluzjoni ta’ obbligazzjoni c¢ivili ghandha tkun imc¢ahhda minn

kwalunkwe effett legali.

2.

Ghandha tkun ir-responsabbilta tad-detenturi tat-tokens tal-flus elettroni¢i li
Jipprezentaw evidenza li tindika li l-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i jkun kiser
l-Artikolu 46 u li tali ksur kellu impatt fuq id-decizjoni tieghu li jixtri, ibigh jew
jiskambja t-tali tokens tal-flus elettronici.

Detentur tat-tokens tal-flus elettroni¢i ma ghandux ikun jista’ jitlob id-danni ghall-
informazzjoni pprovduta f’sommarju kif imsemmi fl-Artikolu 46(5), inkluza t-
traduzzjoni tieghu, hlief meta:

(a) 1is-sommarju jkun garrieqi, impreciz jew inkonsistenti meta jinqara flimkien
mal-partijiet 1-ohra tal-white paper dwar il-kriptoassi;

(b) is-sommarju ma jipprovdix, meta jinqara flimkien mal-partijiet l-ohra tal-white
paper dwar il-kriptoassi, informazzjoni ta’ importanza ewlenija li tghin lill-
konsumaturi u lill-investituri meta jikkunsidraw jekk jixtrux it-tali tokens tal-
flus elettronici.

Dan 1-Artikolu ma jeskludix talbiet ulterjuri ghar-responsabbilta ¢ivili f’konformita
mal-ligi nazzjonali.
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Artikolu 48

Komunikazzjonijiet ta’ kummerdjalizzazzjoni

1. Kwalunkwe komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni li tirrigwarda offerta ta’
tokens tal-flus elettroni¢i lill-pubbliku, jew l-ammissjoni ta’ tali tokens tal-flus
elettroni¢i ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, ghandha tkun
konformi ma’ dan kollu 1i gej:

(a) il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni ghandhom ikunu jistghu jigu
identifikati bi¢-car bhala tali;

(b) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandha tkun
gusta, ¢ara u mhux qarrieqa;

(c) l-informazzjoni fil-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandha tkun
konsistenti mal-informazzjoni fil-white paper dwar il-kriptoassi;

(d) il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ghandhom jiddikjaraw b’mod
¢ar 1i giet ippubblikata white paper dwar il-kriptoassi u jindikaw l-indirizz tas-
sit web tal-emittent tat-tokens tal-flus elettronici.

2. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ghandu jkun fihom dikjarazzjoni
¢ara u mhux ambigwa li d-detenturi kollha tat-tokens tal-flus elettroni¢i jkollhom
dritt ta’ fidi fi kwalunkwe hin u b’parita fuq l-emittent.

Artikolu 49

Investiment ta’ fondi ricevuti bi skambju tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici

Il-fondi ricevuti mill-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i bi skambju ma’ tokens tal-flus
elettroni¢i u li jigu investiti f’assi siguri u b’riskju baxx f’konformita mal-Artikolu 7(2) tad-
Direttiva 2009/110/KE ghandhom jigu investiti f’assi denominati fl-istess munita bhal dik
referenzjata mit-token tal-flus elettronici.

Kapitolu 2

Tokens tal-flus elettronici sinifikanti

Artikolu 50

Klassifikazzjoni tat-tokens tal-flus elettronici bhala tokens tal-flus elettronici sinifikanti

1. L-EBA ghandha tikklassifika t-tokens tal-flus elettroni¢i bhala tokens tal-flus
elettronici sinifikanti fuq il-bazi tal-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1), kif specifikat
f’konformita mal-Artikolu 39(6), u fejn tal-anqas jigu ssodisfati tlieta minn dawk il-
kriterji.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent ghandhom
jipprovdu lill-EBA b’informazzjoni dwar il-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1) ta’
dan l-Artikolu u specifikati f’konformita mal-Artikolu 39(6) tal-anqas fuq bazi
annwali.

3. Meta [-EBA tkun tal-fehma li t-tokens tal-flus elettroni¢i jissodisfaw il-kriterji
msemmija fl-Artikolu 39(1), kif specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6), I-EBA
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ghandha thejji abbozz ta’ decizjoni ghal dak I-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’
decizjoni lill-emittenti ta’ dawk it-tokens tal-flus elettronic¢i u lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-emittent. L-EBA ghandha taghti lill-emittenti tat-
tali tokens tal-flus elettroni¢i u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom 1-opportunita li
jipprovdu osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub qabel l-adozzjoni tad-decizjoni
finali taghha. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk 1-osservazzjonijiet u 1-
kummenti.

L-EBA ghandha tichu d-dec¢izjoni finali taghha dwar jekk token tal-flus elettronici
huwiex token tal-flus elettroni¢i sinifikanti fi zmien tliet xhur wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 3 u tinnotifika minnufih lill-emittenti b’tali tokens tal-flus
elettronic¢i u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar din.

Artikolu 51

Klassifikazzjoni volontarja tat-tokens tal-flus elettronici bhala tokens tal-flus elettronici

sinifikanti

Emittent tat-tokens tal-flus elettronici, awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew
bhala “istituzzjoni tal-flus elettronic¢i” kif iddefinita fl-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2009/110/KE jew 1i tapplika ghal tali awtorizzazzjoni, jista’ jindika li jixtieq
jikklassifika t-tokens tal-flus elettroni¢i tieghu bhala tokens tal-flus elettronici
sinifikanti. F’dak il-kaz, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika minnufih it-talba
mill-emittent jew mill-emittent li japplika lill-EBA.

l-emittent li japplika t-tokens tal-flus elettroni¢i ghandu juri, permezz ta’ programm
dettaljat tal-operazzjonijiet, li x’aktarx li jissodisfa tal-anqas tliet kriterji msemmija
fl-Artikolu 39(1), kif specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6).

Meta, fuq il-bazi tal-programm tal-operazzjonijiet, I-EBA tkun tal-fehma li t-tokens
tal-flus elettronici jissodisfaw il-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1), kif specifikat
f’konformita mal-Artikolu 39(6), I-EBA ghandha thejji abbozz ta’ dec¢izjoni ghal dak
l-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’ dec¢izjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-emittent jew tal-emittent li japplika.

L-EBA ghandha taghti lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
emittent jew tal-emittent li japplika l-opportunita li tipprovdi osservazzjonijiet u
kummenti bil-miktub qgabel 1-adozzjoni tad-decizjoni finali taghha. L-EBA ghandha
tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u I-kummenti.

Meta, fuq il-bazi tal-programm tal-operazzjonijiet, -EBA tkun tal-fehma 1i t-tokens
tal-flus elettroni¢i ma jissodisfawx il-kriterji msemmija fl-Artikolu 39(1), kif
specifikat f’konformita mal-Artikolu 39(6), 1-EBA ghandha thejji abbozz ta’
decizjoni ghal dak I-ghan u tinnotifika dak l-abbozz ta’ decizjoni lill-emittent jew
lill-emittent li japplika u lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
emittent jew tal-emittent li japplika.

L-EBA ghandha taghti lill-emittent jew lill-emittent 1i japplika u lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu l-opportunita 1i jipprovdu
osservazzjonijiet u kummenti bil-miktub gqabel l-adozzjoni tad-dec¢izjoni finali
taghha. L-EBA ghandha tikkunsidra debitament dawk l-osservazzjonijiet u I-
kummenti.
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4. L-EBA ghandha tiehu d-dec¢izjoni finali taghha dwar jekk token tal-flus elettronici
huwiex token tal-flus elettroni¢i sinifikanti fi Zmien tliet xhur wara n-notifika
msemmija fil-paragrafu 1 u tinnotifika minnufih lill-emittenti jew lill-emittent li
japplika b’tali tokens tal-flus elettroni¢i u lill-awtoritajiet kompetenti taghhom dwar
din. Id-decizjoni ghandha tigi nnotifikata minnufih lill-emittent jew lill-emittent li
japplika tat-tokens tal-flus elettronici u lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domic¢ilju tieghu.

Artikolu 52

Obbligi addizzjonali specifici ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti

L-emittenti ta’ mill-inqas kategorija wahda ta’ tokens tal-flus elettronic¢i ghandhom japplikaw
ir-rekwiziti li gejjin li japplikaw ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici jew tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti:

(a) L-Artikoli 33 u 34 ta’ dan ir-Regolament, minflok l-Artikolu 7 tad-Direttiva
2009/110/KE;

(b) [l-paragrafi 1, 2 u 3 tal-Artikoli 41 ta’ dan ir-Regolament;

(©) [l-paragrafu 4 tal-Artikolu 41 ta’ dan ir-Regolament, minflok l-Artikolu 5 tad-
Direttiva 2009/110/KE;

(d) L-Artikolu 42 ta’ dan ir-Regolament.
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TITOLU V: Il-kundizzjonijiet ta’ awtorizzazzjoni u ta’
thaddim ghall-fornituri ta’ Servizzi tal-Kriptoassi

Kapitolu 1: Awtorizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

Artikolu 53

Awtorizzazzjoni

1. Is-servizzi tal-kriptoassi ghandhom jigu pprovduti biss minn persuni guridi¢i li
jkollhom uffi¢¢ju registrat fi Stat Membru tal-Unjoni u li jkunu gew awtorizzati
bhala fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi f’konformita mal-Artikolu 55.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom dejjem jikkonformaw mal-
kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni taghhom.

L-ebda persuna li ma tkunx fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandha tuza isem,
jew isem korporattiv, jew tohrog komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jew
tuza kwalunkwe process iehor li jissuggerixxi li tkun awtorizzata bhala fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi jew li x’aktarx tohloq konfuzjoni f’dak ir-rigward.

2. L-awtoritajiet kompetenti li jaghtu awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 55 ghandhom
jizguraw li tali awtorizzazzjoni tispecifika s-servizzi tal-kriptoassi li 1-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi jkunu awtorizzati jipprovdu.

3. Awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandha tkun valida fl-
Unjoni kollha u ghandha tippermetti lill-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jipprovdu
madwar 1-Unjoni kollha s-servizzi li ghalihom ikun gie awtorizzat, jew permezz tad-
dritt ta’ stabbiliment, inkluz permezz ta’ fergha, jew inkella permezz tal-liberta ta’
provvista t'a servizzi.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi fuq bazi
transfruntiera ma ghandhomx ikunu mehtiega jkollhom prezenza fizika fit-territorju
ta’ Stat Membru ospitanti.

4. [I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi 1i jfittxu li jzidu servizzi tal-kriptoassi mal-
awtorizzazzjoni taghhom ghandhom jitolbu lill-awtoritajiet kompetenti li jkunu taw
l-awtorizzazzjoni ghal estensjoni tal-awtorizzazzjoni taghhom billi jikkomplementaw
u jaggornaw l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 54. It-talba ghal estensjoni
ghandha tigi pprocessata f’konformita mal-Artikolu 55.

Artikolu 54

Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

1. [l-persuni guridi¢i 1li jkollhom l-intenzjoni li jipprovdu servizzi tal-kriptoassi
ghandhom japplikaw ghall-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikollhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom.

2. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi dan li gej:

(a) l-isem, inkluzi l-isem guridiku u kwalunkwe isem kummer¢jali iehor li ghandu
jintuza, l-identifikatur ta’ entita guridika tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika, is-sit web operat minn dak il-fornitur, u l-indirizz fiziku tieghu;
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(b)
(©)
(d)

®

(&)

(h)

(@)

W)

(k)

M

(m)
(n)

(o)

(p)

@

l-istatus legali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika;
l-istatut ta’ assoc¢jazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika;

programm tal-operazzjonijiet 1i jistabbilixxi t-tipi ta’ servizzi tal-kriptoassi li 1-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplka jkun jixtieq jipprovdi, inkluz fejn u
kif dawn is-servizzi ghandhom jigu kkummer¢jalizzati,

deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza tal-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi li japplika;

ghall-persuni fizi¢i kollha involuti fil-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi 1i japplika, u ghall-persuni fizi¢i kollha li, direttament jew
indirettament, ikollhom 20 % jew aktar tal-kapital azzjonarju jew tad-drittijiet
tal-vot, prova tan-nuqqas ta’ fedina penali fir-rigward ta’ ksur ta’ regoli
nazzjonali fl-ogsma tal-ligi kummerc¢jali, tal-ligi dwar l-insolvenza, tal-ligi
dwar is-servizzi finanzjarji, tal-ligi dwar il-glieda kontra l-hasil tal-flus, il-
legizlazzjoni dwar il-glieda kontra t-terrorizmu, u 1-obbligi ta’ responsabbilta
professjonali;

kriptoassi li japplika flimkien ihaddnu bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza
sabiex jimmaniggjaw dak il-fornitur u 1i dawk il-persuni jkunu mehtiega
jiddedikaw bizzejjed hin sabiex iwettqu dmirijiethom,;

deskrizzjoni tal-mekkanizmu ta’ kontroll intern, tal-pro¢edura ghall-
valutazzjoni tar-riskju u tal-pjan tal-kontinwita tal-operat tal-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi li japplika;

deskrizzjonijiet kemm f’lingwagg tekniku kif ukoll mhux tekniku tas-sistemi
tal-IT u tal-arrangamenti tas-sigurta tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
japplika;

prova li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jirrispetta s-salvagwardji
prudenzjali f’konformita mal-Artikolu 60;

deskrizzjoni tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika
sabiex jittratta 1-ilmenti minghand il-klijenti;

deskrizzjoni tal-procedura ghas-segregazzjoni tal-kriptoassi u tal-fondi tal-
klijjenti;
deskrizzjoni tal-procedura u tas-sistema sabiex jigi identifikat abbuz tas-sugq.

fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jizgura 1-
kustodja u l-amministrazzjoni tal-kriptoassi f’isem partijiet terzi, deskrizzjoni
tal-politika ta’ kustodja;

fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jopera
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, deskrizzjoni tar-regoli operazzjonali
tal-pjattaforma ta’ negozjar;

fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jiskambja I-
kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali jew il-kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn,
deskrizzjoni tal-politika kummerc¢jali mhux diskriminatorja;

fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu jezegwixxi
ordnijiet ghall-kriptoassi f’isem partijiet terzi, deskrizzjoni tal-politika ta’
ezekuzzjoni;
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(r) fejn l-applikant ikun bihsiebu jir¢ievi u jittrazmetti ordnijiet ghall-kriptoassi
f’isem partijiet terzi, prova li I-persuni fizi¢i li jaghtu parir f’isem il-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi li japplika jkollhom I-gharfien u l-gharfien espert
mehtiega sabiex jissodisfaw 1-obbligi taghhom.

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx jehtiegu li fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi li japplika jipprovdi kwalunkwe informazzjoni li jkunu diga ré¢ivew skont
id-Direttiva 2009/110/KE, id-Direttiva 2014/65/UE, id-Direttiva 2015/2366/UE jew
il-ligi nazzjonali applikabbli ghal servizzi tal-kriptoassi qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan
ir-Regolament, dment li tali informazzjoni jew dokumenti jkunu ghadhom aggornati
u accessibbli ghall-awtoritajiet kompetenti.

Artikolu 55

Valutazzjoni tal-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni u I-ghoti jew ié-cahda tal-

awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti, fi zmien 25 jum tax-xoghol minn meta jir¢ievu I-
applikazzjoni msemmija fl-Artikolu 54(1), ghandhom jivvalutaw jekk dik 1I-
applikazzjoni hijiex kompluta billi jivverifikaw li tkun giet ipprezentata I-
informazzjoni elenkata fl-Artikolu 54(2). Meta 1-applikazzjoni ma tkunx kompluta, 1-
awtoritajiet ghandhom jistabbilixxu skadenza sa meta I-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li japplikaw iridu jipprovdu l-informazzjoni niegsa.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jichdu milli jirriezaminaw applikazzjonijiet fejn tali
applikazzjonijiet jibqghu inkompluti wara l-iskadenza msemmija fil-paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minnufih lill-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi li japplikaw bil-fatt 1i applikazzjoni tkun kompluta.

Qabel ma jaghtu jew jichdu awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat
Membru iehor fi kwalunkwe wiehed mill-kazijiet i gejjin:

(a) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun sussidjarju ta’ fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi awtorizzat f*dak I-Istat Membru I-iehor;

(b) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun sussidjarju ta’ impriza omm
ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat f’dak 1-Istat Membru 1-iehor;

(c) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun ikkontrollat mill-istess

awtorizzat f’dak 1-Istat Membru l-iehor.

L-awtoritajiet kompetenti, fi Zzmien tliet xhur mid-data tar-ricevuta ta’ applikazzjoni
kompluta, ghandhom jivvalutaw jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika
jikkonformax mar-rekwiziti ta’ dan it-Titolu u ghandhom jadottaw decizjoni
motivata bis-shih li biha jaghtu jew jichdu awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi. Dik il-valutazzjoni ghandha tqis in-natura, l-iskala u l-kumplessita tas-
servizzi tal-kriptoassi li 1-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jkun bihsiebu
Jipprovdi.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jichdu l-awtorizzazzjoni meta jkun hemm ragunijiet
oggettivi u dimostrabbli sabiex jemmnu li:
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(a) il-korp manigerjali tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li japplika jgib mieghu
theddida ghall-gestjoni effettiva, soda u prudenti u ghall-kontinwita tal-operat
tieghu u ghall-kunsiderazzjoni adegwata tal-interess tal-klijenti tieghu u ghall-
integrita tas-sugq;

(b) l-applikant jonqos milli jissodisfa jew x’aktarx li jkun se jonqos milli jissodisfa
kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti ta’ dan it-Titolu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dwar kull
awtorizzazzjoni moghtija skont dan 1-Artikolu. L-ESMA ghandha zzid I-
informazzjoni kollha pprezentata f applikazzjonijiet 1i jirnexxu fir-registru tal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzati previst fl-Artikolu 57. L-ESMA tista’
titlob informazzjoni sabiex tizgura li l-awtoritajiet kompetenti jaghtu
awtorizzazzjonijiet skont dan I-Artikolu b’mod konsistenti.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li japplikaw bid-decizjonijiet taghhom Ili jaghtu jew li jichdu I-
awtorizzazzjoni fi zmien tlett ijiem tax-xoghol mid-data ta’ dik id-dec¢izjoni.

Artikolu 56

Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjonijiet fi kwalunkwe
wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin li fihom il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi:

(a) ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni fi zmien 18-il xahar mid-data tal-ghoti tal-
awtorizzazzjoni;

(b) ikun espressament irrinunzja l-awtorizzazzjoni tieghu;

(c) ma jkunx ipprovda servizzi tal-kriptoassi ghal disa’ xhur successivi;

(d) 1ikun kiseb l-awtorizzazzjoni b’mod irregolari, inkluz billi jaghmel
dikjarazzjonijiet foloz fl-applikazzjoni tieghu ghall-awtorizzazzjoni;

(e) ma jibgax jissodisfa I-kundizzjonijiet li skont dawn tkun inghatat 1-
awtorizzazzjoni u ma jkunx ha l-azzjonijiet ta’ rimedju mitluba mill-awtorita
kompetenti fi hdan limitu ta’ Zmien stabbilit;

(f)  ikun kiser serjament dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom wukoll is-setgha 11 jirtiraw I-
awtorizzazzjonijiet fi kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) 1l-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew il-membri tal-korp manigerjali tieghu
jkunu kisru I-ligi nazzjonali li timplimenta d-Direttiva (UE) 2015/849%* fir-
rigward tal-hasil tal-flus jew tal-finanzjament tat-terrorizmu;

(b) il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun tilef l-awtorizzazzjoni tieghu bhala
istituzzjoni ta’ pagament f’konformita mal-Artikolu 13 tad-Direttiva (UE)
2015/2366 jew l-awtorizzazzjoni tieghu bhala istituzzjoni tal-flus elettronici

62

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-
terrorizmu, 1i temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73-117)

91

MT



MT

moghtija f’konformitd mat-Titolu II tad-Direttiva 2009/110/KE u dak il-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun naqas milli jirrimedja s-sitwazzjoni fi
zmien 40 jum kalendarju.

Meta awtorita kompetenti tirtira awtorizzazzjoni, l-awtoritd kompetenti mahtura
bhala punt uniku ta’ kuntatt f’dak 1-Istat Membru f’konformita mal-Artikolu 81
ghandha tinnotifika lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
ospitanti dwar dan minghajr dewmien zejjed. L-ESMA ghandha tirregistra 1-
informazzjoni dwar l-irtirar tal-awtorizzazzjoni fir-registru msemmi fl-Artikolu 57.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jillimitaw l-irtirar tal-awtorizzazzjoni ghal servizz
partikolari.

Qabel ma jirtiraw awtorizzazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonsultaw
lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor fejn il-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi kkon¢ernat ikun:

(a) sussidjarja ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi awtorizzat f’dak I1-Istat
Membru l-iehor;

(b) sussidjarja tal-impriza prin¢ipali ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
awtorizzata f’dak 1-Istat Membru l-ichor;

(c) ikkontrollat mill-istess persuni fizi¢i jew guridi¢i li jikkontrollaw fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi awtorizzat f*dak 1-Istat Membru l-iehor.

L-EBA, I-ESMA u kwalunkwe awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jistghu
fi kwalunkwe hin jitolbu lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tezamina jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ghadux jikkonforma mal-
kundizzjonijiet li tahthom inghatat l-awtorizzazzjoni.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu, jimplimentaw u
Jjzommu proceduri adegwati li jizguraw it-trasferiment f’waqtu u ordnat tal-kriptoassi
u tal-fondi tal-klijenti lil fornitur iehor ta’ servizzi tal-kriptoassi meta tigi rtirata
awtorizzazzjoni.

Artikolu 57

Registru tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

L-ESMA ghandha tistabbilixxi registru tal-fornituri kollha ta’ servizzi tal-kriptoassi.
Dan ir-registru ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web taghha u
ghandu jigi aggornat regolarment.

Ir-registru msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun fih id-data li gejja:

(a) l-isem, il-forma guridika u l-identifikatur ta’ entita guridika u I-ferghat tal-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(b) l-isem kummer¢jali, 1-indirizz fiziku u s-sit web tal-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi jew tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi operata mill-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi;

(¢) l-isem u l-indirizz tal-awtorita kompetenti li tkun tat l-awtorizzazzjoni u d-
dettalji ta’ kuntatt taghha;

(d) 1il-lista ta’ servizzi tal-kriptoassi li ghalihom huwa awtorizzat il-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi;
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(e) 1il-lista ta’ Stati Membri 1li fihom il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun
innotifika l-intenzjoni tieghu li jipprovdi servizzi tal-kriptoassi f’konformita
mal-Artikolu 58;

() kwalunkwe servizz iehor ipprovdut mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
mhux kopert minn dan ir-Regolament b’referenza ghal-ligi rilevanti tal-Unjoni
jew nazzjonali.

Kwalunkwe rtrirar ta’ awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
f’konformita mal-Artikolu 56 ghandu jibga’ ppubblikat fir-registru ghal hames snin.

Artikolu 58

Il-forniment transfruntier ta’ servizzi tal-kriptoassi

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkollhom l-intenzjoni li jipprovdu servizzi tal-
kriptoassi f’aktar minn Stat Membru wiehed, ghandhom jissottomettu I-
informazzjoni li gejja lill-awtorita kompetenti nominata bhala punt uniku ta’ kuntatt
f’konformita mal-Artikolu 81.

(a) lista tal-Istati Membri li fihom il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ikollu 1-
intenzjoni li jipprovdi servizzi tal-kriptoassi;

(b) id-data tal-bidu tal-forniment mahsub tas-servizzi tal-kriptoassi;

(c) lista tal-attivitajiet l-ohra kollha pprovduti mill-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi li ma jkunux koperti minn dan ir-Regolament.

[lI-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istat Membru fejn tkun inghatat l-awtorizzazzjoni
ghandhom, fi Zzmien 10 ijiem tax-xoghol minn meta jir¢ievi l-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1, jikkomunika dik Il-informazzjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ospitanti, lill-ESMA u lill-EBA. L-ESMA ghandha
tirregistra dik 1-informazzjoni fir-registru msemmi fl-Artikolu 57.

[l-punt uniku ta’ kuntatt tal-Istat Membru li jkun ta l-awtorizzazzjoni ghandu
jinforma lill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kkoncernat dwar il-komunikazzjoni
msemmija fil-paragrafu 2 minghajr dewmien.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu jibdew jipprovdu servizzi tal-kriptoassi fi
Stat Membru li ma jkunx 1-Istat Membru ta’ domicilju taghhom mid-data tar-ricevuta
tal-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 jew mhux aktar tard minn 15-il jum
kalendarju wara li jkunu ssottomettew l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Kapitolu 2: Obbligu ghall-fornituri kollha ta’ servizzi tal-
kriptoassi

Artikolu 59

Obbligu li jagixxu b’mod onest, gust u professjonali fl-ahjar interess tal-klijenti u I-
informazzjoni ghall-klijenti

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jagixxu b’mod onest, gust u
professjonali f’konformita skont l-ahjar interessi tal-klijenti u tal-klijenti prospettivi
taghhom.
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[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jipprovdu lill-klijjenti taghhom
b’informazzjoni gusta, c¢ara u mhux qarrieqa, b’mod partikolari fil-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni, li ghandhom ikunu identifikati bhala
tali. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ma ghandhomx, b’mod deliberat jew
b’negligenza, iqarrqu bi klijent fir-rigward tal-vantaggi reali jew percepiti ta’
kwalunkwe kriptoassi.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom iwissu lill-klijenti dwar ir-riskji
assoc¢jati max-xiri tal-kriptoassi.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaghmlu I-politiki tal-ipprezzar
taghhom disponibbli pubblikament, permezz ta’ ppowstjar onlajn f’post prominenti
fuq is-sit web taghhom.

Artikolu 60

Rekwiziti prudenzjali
[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom fis-sehh, f’kull hin,
salvagwardji prudenzjali ugwali ghal ammont ta’ mill-inqas 1-oghla wiehed minn fost
dawn li gejjin:
(a) l-ammont ta’ rekwiziti kapitali minimi permanenti indikati fl-Anness IV, skont
in-natura tas-servizzi tal-kriptoassi pprovduti;

(b) kwart tal-ispejjez generali fissi tas-sena precedenti, riezaminati kull sena;

Is-salvagwardji  prudenzjali msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu
kwalunkwe forma minn fost dawn li gejjin:

(a) fondi proprji li jikkonsistu mill-elementi tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni
msemmija fl-Artikoli 26 sa 30 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 wara t-
tnaqqis bis-shih, skont I-Artikolu 36 ta’ dak ir-Regolament, minghajr 1-
applikazzjoni tal-eZenzjonijiet ta’ limitu skont 1-Artikoli 46 u 48 ta’ dak ir-
Regolament;

(b) polza tal-assigurazzjoni li tkopri t-territorji tal-Unjoni fejn is-servizzi tal-
kriptoassi jkunu pprovduti b’mod attiv jew garanzija komparabbli.

Fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li ma jkunx ilhom joperaw sena mid-data li fiha
jkunu bdew jipprovdu servizzi ghandhom juzaw, ghall-kalkolu msemmi fil-punt (b)
tal-paragrafu 1, l-ispejjez generali fissi projettati inkluzi fil-projezzjonijiet taghhom
ghall-forniment ta’ servizzi fl-ewwel 12-il xahar, kif ipprezentati mal-applikazzjoni
taghhom ghal awtorizzazzjoni.

[l-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandu jkollha tal-anqas il-
karatteristi¢i kollha li gejjin:

(a) ikollha terminu inizjali ta’ mhux anqas minn sena;
(b) 1il-perjodu ta’ notifika ghat-thassir taghha jkun ta’ mill-inqas 90 jum;

(c) tkun ittichdet minn impriza awtorizzata li tipprovdi assigurazzjoni,
f’konformita mal-ligi tal-Unjoni jew mal-ligi nazzjonali;

(d) tkun ipprovduta minn entita terza.

Il-polza tal-assigurazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2 ghandha tinkludi
kopertura kontra r-riskju ta’:
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(a) telfta’ dokumenti;

(b) misrapprezentazzjonijiet jew dikjarazzjonijiet qarrieqa maghmula;

(c) atti, zbalji jew ommissjonijiet li jirrizultaw fi ksur ta’:
1) obbligi guridi¢i u regolatorji;
i1)  id-dmir ta’ agir b’mod onest, gust u professjonali fir-rigward tal-klijenti;
ii1)  obbligi ta’ kunfidenzjalita;

(d) in-nuqqas ta’ stabbiliment, ta’ implimentazzjoni u ta’ zamma ta’ proceduri
xierqa ghall-prevenzjoni ta’ kunflitti ta’ interess;

(e) telflijirrizulta minn tfixkil fin-negozju jew fallimenti fis-sistemi,

(f) fejn applikabbli ghall-mudell tan-negozju, negligenza gravi fis-salvagwardja
tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
ghandhom jikkalkolaw I-ispejjez generali fissi taghhom tas-sena precedenti, billi
juzaw ic-¢ifri 1i jirrizultaw mill-qafas kontabilistiku applikabbli, billi jnaqqsu 1-
entrati li gejjin mill-ispejjez totali wara d-distribuzzjoni tal-profitti lill-azzjonisti fir-
rapporti finanzjarji annwali awditjati 1-aktar re¢enti taghhom, jew, meta ma jkunux
disponibbli rapporti awditjati, fir-rapporti finanzjarji annwali vvalidati mis-
supervizuri nazzjonali:

(a) il-bonusijiet tal-persunal u rimunerazzjoni ohra, sal-punt li dawk il-bonusijiet u
dik ir-rimunerazzjoni jiddependu fuq profitt nett tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi fis-sena rilevanti;

(b) l-ishma tal-impjegati, tad-diretturi u tas-shab fil-profitti;

(c) approprjazzjonijiet ohra ta’ profitti u remunerazzjoni varjabbli ohra, sal-punt li
jkunu kompletament diskrezzjonali;

(d) l-ispejjez mhux rikorrenti minn attivitajiet mhux ordinarji.

Artikolu 61

Rekwiziti organizzazzjonali

[I-membri tal-korp manigerjali tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu
jkollhom ir-reputazzjoni u l-kompetenza tajba mehtiega, f’termini ta’ kwalifiki, ta’
esperjenza u ta’ hiliet sabiex iwettqu dmirijiethom. Huma ghandhom juru li jkunu
kapaci jiddedikaw bizzejjed Zmien sabiex iwettqu I-funzjonijiet taghhom b’mod
effettiv.

[l-persuni fizi¢i li jkollhom, direttament jew indirettament, aktar minn 20 % tal-
kapital azzjonarju jew tad-drittijiet tal-vot tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, jew li
jezercitaw, bi kwalunkwe mezz iehor, setgha ta’ kontroll fuq it-tali fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi msemmi ghandhom jipprovdu evidenza li jkollhom ir-
reputazzjoni u I-kompetenza tajba mehtiega.

L-ebda persuna fizika msemmija fil-paragrafu 1 jew 2 ma ghandha tkun giet
ikkundannata b’reati relatati mal-hasil ta’ flus jew mal-finanzjament tat-terrorizmu
jew b’reati finanzjarji ohra.
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II-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jimpjegaw persunal bil-hiliet, bl-
gharfien u bl-gharfien espert mehtiega ghat-twettiq tar-responsabbiltajiet allokati
lilhom, u b’kont mehud tal-iskala, tan-natura u tal-firxa ta’ servizzi tal-kriptoassi
pprovduti.

Il-korp manigerjali ghandu jivvaluta u jirriezamina perjodikament l-effettivita tal-
arrangamenti u tal-proceduri ta’ politika stabbiliti ghall-konformita mal-obbligi
stabbiliti fil-Kapitoli 2 u 3 ta’ dan it-Titolu u jiechu l-mizuri xierqa sabiex jindirizza
kwalunkwe nuqqas.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jiehdu l-passi ragonevoli kollha
sabiex jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fl-ghoti tas-servizzi tal-kriptoassi
taghhom. Ghal dak l-ghan, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom juzaw
rizorsi u proc¢eduri xierqa u proporzjonati, inkluzi sistemi tal-ICT reziljenti u siguri
f’konformita mar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Ghandhom jistabbilixxu politika tal-kontinwita tal-operat, li ghandha tinkludi I-
kontinwita tal-operat tal-ICT kif ukoll pjanijiet ta’ rkupru minn dizastru stabbiliti
f’konformita mar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®
li jkollhom I-ghan li jizguraw, f’kaz ta’ interruzzjoni tas-sistemi u tal-proceduri tal-
ICT taghhom, il-preservazzjoni tad-data u tal-funzjonijiet essenzjali, jew, fejn din ma
tkunx possibbli, l-irkupru minghajr xkiel tat-tali data u funzjonijiet u t-tkomplija
minghajr xkiel tas-servizzi tal-kriptoassi.

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom mekkanizmi ta’ kontroll intern
u proceduri effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskju, inkluzi arrangamenti effettivi ta’
kontroll u ta’ salvagwardja ghall-gestjoni tas-sistemi tal-ICT f’konformitd mar-
Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®®. Ghandhom
jimmonitorjaw u, fuq bazi regolari, jevalwaw l-adegwatezza u l-effettivita tal-
mekkanizmi ta’ kontroll intern u l-pro¢eduri ghall-valutazzjoni tar-riskju u jiehdu 1-
mizuri xierqa sabiex jindirizzaw kwalunkwe nuqqas.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom sistemi u proceduri sabiex
Jissalvagwardjaw is-sigurta, l-integrita u I-kunfidenzjalita tal-informazzjoni
f’konformita mar-Regolament (UE) 2021/xx tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®®.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaraw 1i jinzammu rekords tas-
servizzi, tal-ordnijiet u tat-tranzazzjonijiet tal-kriptoassi kollha li jkunu wettqu. Dawk
ir-rekords ghandhom ikunu bizzejjed sabiex jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti
jwettqu 1-kompiti supervizorji taghhom u jwettqu l-azzjonijiet ta’ infurzar, u b’mod
partikolari sabiex jac¢certaw jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ikunx
ikkonforma mal-obbligi kollha inkluzi dawk fir-rigward tal-klijenti jew tal-klijenti
potenzjali u dawk relatati mal-integrita tas-suq.

63

64

65

66

Il-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali
ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595.
[l-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali
ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595.
[l-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali
ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595.
Il-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali
ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru
600/2014 u (UE) Nru 909/2014 - COM(2020)595.
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II-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom fis-sehh sistemi, proc¢eduri u
arrangamenti sabiex jimmonitorjaw u jidentifikaw abbuz tas-suq kif imsemmi fit-
Titolu VI. Ghandhom jirrapportaw minnufih lill-awtorita kompetenti taghhom
kwalunkwe suspett li jista’ jkun hemm ¢irkostanzi li jindikaw li jkun sehh, qed isehh
jew x’aktarx isehh xi abbuz tas-sugq.

Artikolu 62

Informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom
bi kwalunkwe tibdil fil-korp manigerjali taghhom u ghandhom jipprovdu lill-awtorita
kompetenti taghhom bl-informazzjoni kollha mehtiega sabiex tigi vvalutata I-konformita mal-

Artikolu 61.
Artikolu 63
Is-salvagwardja tal-kriptoassi u tal-fondi tal-klijenti
1. [I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jzommu kriptoassi li jappartjenu ghall-klijenti

jew il-mezzi ta’ access ghal tali kriptoassi ghandhom jaghmlu arrangamenti adegwati
sabiex jissalvagwardjaw id-drittijiet ta’ sjieda tal-klijenti, spec¢jalment fil-kaz ta’
insolvenza tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi, u sabiex jigi evitat l-uzu tal-
kriptoassi ta’ klijent ghan-nom proprju minghajr il-kunsens espli¢itu tal-klijent.

Meta I-mudelli tan-negozju jew is-servizzi tal-kriptoassi taghhom ikunu jehtiegu z-
zamma ta’ fondi tal-klijenti, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom
arrangamenti adegwati fis-sehh sabiex jissalvagwardjaw id-drittijiet tal-klijenti u
jipprevjenu l-uzu tal-fondi tal-klijenti, kif iddefinit fl-Artikolu 4(25) tad-Direttiva
(UE) 2015/2366°7, ghan-nom proprju taghhom.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom iqgieghdu l-fondi ta’ kwalunkwe
klijjent ma’ bank centrali jew ma’ istituzzjoni ta’ kreditu minnufih.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jiehdu l-passi mehtiega kollha sabiex
jizguraw li 1-fondi tal-klijenti mizmuma ma’ bank centrali jew ma’ istituzzjoni ta’
kreditu jinzammu f’kont jew f’kontijiet 1i jkunu identifikabbli separatament minn
kwalunkwe kont uzat sabiex jinzammu fondi li jappartjenu ghall-fornitur ta’ servizzi
tal-kriptoassi.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jistghu huma stess, jew permezz ta’ parti terza,
jipprovdu servizzi ta’ pagament relatati mas-servizz ta’ kriptoassi li joffru, sakemm
il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi innifsu, jew il-parti terza, tkun istituzzjoni ta’
pagament kif iddefinita fil-punt (4) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) 2015/2366.

[l-paragrafi 2 u 3 ta’ dan I-Artikolu ma ghandhomx japplikaw ghal fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi li jkunu istituzzjonijiet tal-flus elettronic¢i kif iddefiniti fil-punt
1 tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2009/110/KE jew istituzzjonijiet ta’ pagament kif
iddefiniti fil-punt (4) tal-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) 2015/2366.

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 33, 23.12.2015, p.35)
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Artikolu 64

Proc¢edura ta’ trattament tal-ilmenti

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri
effettivi u trasparenti ghat-trattament puntwali, gust u konsistenti tal-ilmenti ricevuti
minghand klijenti.

Il-kljjenti ghandhom ikunu jistghu jressqu ilmenti lill-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi minghajr hlas.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jizviluppaw u jaghmlu disponibbli
ghall-klijenti mudell ghall-ilmenti u ghandhom izommu rekord tal-ilmenti kollha
ricevuti u ta’ kwalunkwe mizura mehuda b’reazzjoni ghalihom.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jinvestigaw l-ilmenti kollha b’mod
puntwali u gust u jikkomunikaw l-ezitu ta’ dawn l-investigazzjonijiet lill-klijenti
taghhom f’perjodu ta’ Zmien ragonevoli.

Artikolu 65

Il-prevenzjoni, l-identifikazzjoni, il-gestjoni u l-izvelar tal-kunflitti ta’ interess

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom izommu u joperaw politika effettiva
ghall-prevenzjoni, ghall-identifikazzjoni, ghall-gestjoni u ghall-izvelar ta’ kunflitti
ta’ interess bejniethom u:

(a) l-azzjonisti taghhom jew kwalunkwe persuna direttament jew indirettament
konnessa maghhom permezz tal-kontroll;

(b) il-manigers u l-impjegati taghhom,
(c) 1il-klijenti taghhom, jew bejn klijent u klijent iehor.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jizvelaw lill-klijenti u lill-klijenti
potenzjali taghhom in-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess u l-passi
mehuda sabiex dawn jittaffew.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jaghmlu dan l-izvelar disponibbli fuq
1s-sit web taghhom f’post prominenti.

L-izvelar imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jkun prec¢iz bizzejjed, filwaqt li jqis in-
natura ta’ kull klijent u jippermetti lil kull klijent jiechu decizjoni informata fir-
rigward tas-servizz li fil-kuntest tieghu jinholoq kunflitt ta’ interess.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jivvalutaw u tal-anqgas jirriezaminaw
annwalment, il-politika taghhom dwar il-kunflitti ta’ interess u jiehdu I-mizuri xierqa
kollha sabiex jindirizzaw kwalunkwe nuqqas.

Artikolu 66

Esternalizzazzjoni

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi, meta jkunu ged jiddependu fuq parti terza ghall-
prestazzjoni ta’ funzjonijiet operazzjonali, ghandhom jiehdu l-passi ragonevoli kollha
sabiex jevitaw riskju operazzjonali addizzjonali. Huma ghandhom jibqghu
kompletament responsabbli ghat-twettiq tal-obbligi kollha taghhom taht dan it-Titolu
u ghandhom jizguraw f’kull hin i jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:
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(a) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabbilta tal-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi;

(b) l-esternalizzazzjoni ma tbiddilx ir-relazzjoni bejn il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi u I-klijenti taghhom, u langas 1-obbligi tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi fir-rigward tal-klijenti taghhom;

(c) l-esternalizzazzjoni ma tbiddilx il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tal-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi,

(d) partijiet terzi involuti fl-esternalizzazzjoni jikkooperaw mal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi u l-esternalizzazzjoni ma timpedixxix l-ezer¢izzju ta’ funzjonijiet
supervizorji minn dawk l-awtoritajiet kompetenti, inkluz l-ac¢ess fuq il-post
sabiex tinkiseb kwalunkwe informazzjoni rilevanti mehtiega sabiex jitwettqu
dawk il-funzjonijiet;

(e) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jzommu Il-gharfien espert u r-rizorsi
mehtiega ghall-evalwazzjoni tal-kwalita tas-servizzi pprovduti, ghas-
supervizjoni effettiva tas-servizzi esternalizzati u ghall-immaniggjar tar-riskji
assocjati mal-esternalizzazzjoni fuq bazi kontinwa;

(f) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jkollhom access dirett ghall-informazzjoni
rilevanti tas-servizzi esternalizzati;

(g) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jizguraw li partijiet terzi involuti fl-
esternalizzazzjoni jissodisfaw l-istandards stabbiliti fil-ligi rilevanti dwar il-
protezzjoni tad-data 1i jkunu japplikaw li kieku 1-partijiet terzi jkunu stabbiliti
fl-Unjoni.

Ghall-finijiet tal-punt (g), il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi huma responsabbli
biex jizguraw li l-istandards stabbiliti fil-legizlazzjoni rilevanti dwar il-protezzjoni
tad-data jkunu stabbiliti fil-kuntratt imsemmi fil-paragrafu 3.

b

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandu jkollhom politika dwar I-
esternalizzazzjoni taghhom, inkluz dwar pjanijiet ta’ kontingenza u strategiji ta’
hrug.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jidhlu fi ftehim bil-miktub ma’
kwalunkwe parti terza involuta fl-esternalizzazzjoni. Dak il-ftehim bil-miktub
ghandu jispecifika d-drittijiet u l1-obbligi kemm tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
kif ukoll tal-partijiet terzi kkonc¢ernati, u ghandu jippermetti lill-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi kkonc¢ernati jtemmu dak il-ftehim.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi u 1-partijiet terzi ghandhom jaghmlu disponibbli
lill-awtoritajiet kompetenti u lill-awtoritajiet rilevanti, fuq talba, l-informazzjoni
mehtiega kollha sabiex dawn ikunu jistghu jivvalutaw il-konformita tal-attivitajiet
esternalizzati mar-rekwiziti ta’ dan it-Titolu.
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Kapitolu 3: Obbligi ghall-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi

specifici
Artikolu 67

Il-kustodja u l-amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni f’isem partijiet terzi ghandhom jidhlu fi ftehim mal-klijenti
taghhom sabiex jispecifikaw id-dmirijiet u r-responsabbiltajiet taghhom. Ftehim bhal
dan ghandu jinkludi tal-anqas dawn kollha li gejjin:

(a) l-identita tal-partijiet ghall-ftehim;
(b) in-natura tas-servizz ipprovdut u deskrizzjoni ta’ dak is-servizz;

(¢) il-mezzi ta’ komunikazzjoni bejn il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi u I-
klijjent, inkluza s-sistema ta’ awtentikazzjoni tal-klijent;

(d) deskrizzjoni tas-sistemi ta’ sigurta uzati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
(e) 1it-tariffi applikati mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;
(f) 1il-ligi applikabbli ghall-ftehim.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li huma awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni tal-kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom izommu registru tal-
pozizzjonijiet, miftuha f’isem kull klijent, 1i jikkorrispondi ghad-drittijiet ta’ kull
klijent ghall-kriptoassi. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ghandhom jirregistraw
mill-aktar fis possibbli, f’dak ir-registru, kwalunkwe moviment li jsegwi
struzzjonijiet mill-klijenti taghhom. Il-proc¢eduri interni taghhom ghandhom jizguraw
li kwalunkwe moviment li jaffettwa r-registrazzjoni tal-kriptoassi jintwera minn
tranzazzjoni registrata regolarment fir-registru tal-pozizzjonijiet tal-klijent.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi 1i huma awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni tal-kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jistabbilixxu politika
ta’ kustodja b’regoli u bi proc¢eduri interni sabiex jizguraw is-salvagwardja jew il-
kontroll ta’ tali kriptoassi, jew il-mezzi ta’ access ghall-kriptoassi, bhal cwievet
kriptografici.

Dawk ir-regoli u l-proc¢eduri ghandhom jizguraw 1i l-fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi ma jkunx jista’ jitlef il-kriptoassi tal-klijenti jew id-drittijiet relatati ma’
dawk l-assi minhabba frodi, theddidiet ¢ibernetici jew negligenza.

Fejn applikabbli, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li huma awtorizzati ghall-
kustodja u ghall-amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom
jiffacilitaw 1-ezerc¢izzju tad-drittijiet marbuta mal-kriptoassi. Kwalunkwe event li
jista’ johloq jew jimmodifika d-drittijiet tal-klijjent ghandu jigi rregistrat fir-registru
tal-pozizzjonijiet tal-klijent mill-aktar fis possibbli.

[I-fornituri ta’ kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-kustodja u ghall-amministrazzjoni
ta’ kriptoassi f'isem partijiet terzi ghandhom jipprovdu lill-klijenti taghhom, tal-
anqas darba kull tliet xhur u fuq kull talba tal-klijent ikkonc¢ernat, dikjarazzjoni tal-
pozizzjoni tal-kriptoassi rregistrata f’isem dawk il-klijenti. Dik id-dikjarazzjoni tal-
pozizzjonijiet ghandha ssir b’mezz li jservi ghal zmien twil. Id-dikjarazzjoni tal-
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pozizzjoni ghandha ssemmi I-kriptoassi kkoncernati, il-bilan¢ taghhom, il-valur
taghhom u t-trasferiment tal-kriptoassi maghmul matul il-perjodu kkoncernat.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jipprovdu lill-klijenti
taghhom mill-aktar fis possibbli bi kwalunkwe informazzjoni dwar 1-operazzjonijiet
fuq il-kriptoassi li jehtiegu rispons minn dawk il-klijenti.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jizguraw 1i 1-
kriptoassi mizmuma f’isem il-klijenti taghhom jew il-mezzi ta’ access ghal dawk il-
kriptoassi jigu rritornati mill-aktar fis possibbli lil dawk il-klijenti.

I[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi 1i huma awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni ta’ kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jissegregaw il-
partec¢ipazzjonijiet fisem il-klijenti taghhom mill-parte¢ipazzjonijiet taghhom stess.
Huma ghandhom jizguraw i, fuq id-DLT, il-kriptoassi tal-klijenti taghhom
jinzammu fuq indirizzi separati minn dawk li fughom jinzammu 1-kriptoassi taghhom
stess.

Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-kustodja u ghall-
amministrazzjoni tal-kriptoassi fisem partijiet terzi ghandhom ikunu responsabbli
fir-rigward tal-klijenti taghhom ghal telf tal-kriptoassi bhala rizultat ta’ hsara jew ta’
hacks sal-valur tas-suq tal-kriptoassi mitlufa.

Artikolu 68

L-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jistabbilixxu regoli operazzjonali ghall-
pjattaforma ta’ negozjar. Dawn ir-regoli operazzjonali ghandhom tal-anqas:

(a) jistabbilixxu r-rekwiziti, id-diligenza dovuta u l-processi ta’ approvazzjoni li
jigu applikati gabel 1-ammissjoni tal-kriptoassi fuq il-pjattaforma ta’ negozjar;
(b) jiddefinixxu l-kategoriji ta’ eskluzjoni, jekk ikun hemm, liema huma t-tipi ta’

kriptoassi li mhux se jkunu ammessi ghan-negozjar fuq il-pjattaforma ta’
negozjar, jekk ikun hemm.

(c) jistabbilixxu l-politiki, il-pro¢eduri u I-livell tat-tariffi, jekk ikun hemm, ghall-
ammissjoni ta’ negozjar ta’ kriptoassi ghall-pjattaforma ta’ negozjar;

(d) jistabbilixxu kriterji oggettivi u proporzjonati ghall-partecipazzjoni fl-
attivitajiet ta’ negozjar, li jippromwovu access gust u miftuh ghall-pjattaforma
ta’ negozjar ghal klijenti li jixtiequ jinnegozjaw;

(e) jistabbilixxu rekwiziti sabiex jigi zgurat negozjar gust u ordnat;

(f) jistabbilixxu kundizzjonijiet sabiex il-kriptoassi jibqghu accessibbli ghan-
negozjar, inkluzi I-limiti ta’ likwidita u r-rekwiziti ta’ zvelar perjodiku;

(g) jistabbilixxu l-kundizzjonijiet li fihom in-negozjar tal-kriptoassi jkun jista’ jigi
SOSpiz;

(h) jistabbilixxu proc¢eduri sabiex jigi zgurat saldu effi¢jenti kemm tat-

tranzazzjonijiet tal-kriptoassi kif ukoll tat-tranzazzjonijiet tal-muniti ta’ kors
legali.
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Ghall-finijiet tal-punt (a), ir-regoli operazzjonali ghandhom jiddikjaraw b’mod car li
l-kriptoassi ma ghandux jigi ammess ghan-negozjar fuq il-pjattaforma ta’ negozjar,
fejn tkun giet ippubblikata white paper dwar il-kriptoassi, sakemm tali assi ma jkunx
jibbenefika mill-ezenzjoni stipulata fl-Artikolu 4(2).

Qabel ma kriptoassi jigi ammess ghan-negozjar, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi
ghandhom jizguraw li I-kriptoassi jikkonforma mar-regoli operazzjonali tal-
pjattaforma ta’ negozjar u jivvalutaw il-kwalita tal-kriptoassi kkonc¢ernat. Meta tkun
qed tivvaluta l-kwalita ta’ kriptoassi, il-pjattaforma ta’ negozjar ghandha tqis 1-
esperjenza, ir-rekords u r-reputazzjoni tal-emittent u tat-tim ta’ zvilupp tieghu. Il-
pjattaforma ta’ negozjar ghandha tivvaluta wkoll il-kwalita tal-kriptoassi li
jibbenefikaw mill-ezenzjoni stabbilita fl-Artikoli 4(2).

Ir-regoli operazzjonali tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom
jipprevjenu l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ kriptoassi li jkollhom funzjoni ta’
anonimizzazzjoni integrata sakemm id-detenturi tal-kriptoassi u l-istorja tat-
tranzazzjonijiet taghhom ma jkunux jistghu jigu identifikati mill-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi jew mill-awtoritajiet kompetenti.

Dawn ir-regoli operazzjonali msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu abbozzati
f"wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istati Membri ta’ domicilju jew f’lingwa ohra li tkun
komuni fl-isfera tal-finanzi. Dawk ir-regoli operazzjonali ghandhom isiru pubbli¢i
fuq is-sit web tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kkonc¢ernat.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ma ghandhomx jinnegozjaw ghan-nom proprju fuq il-
pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li joperaw, lanqas meta jkunu awtorizzati
ghall-iskambju ta’ kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali jew ghall-iskambju ta’
kriptoassi ma’ kriptoassi ohrajn.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandu jkollhom fis-sehh sistemi, proceduri u
arrangamenti effettivi sabiex jizguraw li s-sistemi ta’ negozjar taghhom:

(a) ikunu reziljenti;

(b) ikollhom kapacita sufficjenti sabiex jizguraw in-negozjar ordnat
f’kundizzjonijiet ta’ stress qawwi fis-suq;

(¢) ikunu jistghu jirrifjutaw ordnijiet li jagbzu volum iddeterminat minn qabel u
limiti tal-prezz jew li jkunu Zbaljati b’mod car;

(d) ikunu ttestjati bis-shih sabiex jigi zgurat li jkunu ssodisfati I-kundizzjonijiet fil-
punti (a), (b) u (c);

(e) ikunu soggetti ghal arrangamenti effettivi tal-kontinwita tal-operat sabiex
jizguraw il-kontinwita tas-servizzi taghhom jekk ikun hemm xi hsara tas-
sistema ta’ negozjar.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jippubblikaw kwalunkwe offerta u jitolbu
prezzijiet u l-profondita tal-interessi ta’ negozjar b’dawk il-prezzijiet li jkunu
rreklamati ghall-kriptoassi permezz tas-sistemi tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi. Il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi kkonc¢ernati ghandhom jaghmlu dik I-
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10.

informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku matul is-sighat tan-negozjar fuq bazi
kontinwa.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jippubblikaw il-prezz, il-volum u I-hin tat-
tranzazzjonijiet ezegwiti fir-rigward tal-kriptoassi nnegozjati fuq il-pjattaformi ta’
negozjar taghhom. Huma ghandhom jaghmlu d-dettalji tat-tranzazzjonijiet kollha
bhal dawn pubbli¢i kemm jista’ jkun qrib il-hin reali li jkun teknikament possibbli.

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jaghmlu I-informazzjoni ppubblikata
f’konformita mal-paragrafi 5 u 6 disponibbli ghall-pubbliku fuq bazi kummercjali
ragonevoli u jizguraw acc¢ess mhux diskriminatorju ghal dik l-informazzjoni. Dik 1-
informazzjoni ghandha tkun disponibbli minghajr hlas 15-il minuta wara 1I-
pubblikazzjoni f’format li jinqara mill-magni u ghandha tibqa’ ppubblikata ghal tal-
anqgas sentejn.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom ilestu s-saldu finali ta’ tranzazzjoni tal-
kriptoassi fuq id-DLT fl-istess data li fiha jkunu gew ezegwiti t-tranzazzjonijiet fuq
il-pjattaforma ta’ negozjar.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom jizguraw li l-istrutturi tat-tariffi taghhom
ikunu trasparenti, gusti u mhux diskriminatorji u li ma joholqux incentivi sabiex
jitgieghdu, jigu modifikati jew jithassru ordnijiet jew jigu ezegwiti tranzazzjonijiet
b’mod li jikkontribwixxi ghal kundizzjonijiet dizordnati ta’ negozjar jew ghal abbuz
tas-suq kif imsemmi fit-Titolu VI.

[l-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-operat ta’ pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi ghandhom izommu r-rizorsi u jkollhom facilitajiet ta’
rizerva fis-sehh sabiex ikunu jistghu jirrapportaw lill-awtorita kompetenti taghhom
f’kull hin.

Artikolu 69

L-iskambju ta’ kriptoassi ma’ munita ta’ kors legali jew l-iskambju ta’ kriptoassi ma’

kriptoassi ohrajn

[I-fornituri ta’ kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-iskambju ta’ kriptoassi ma’
munita ta’ kors legali jew ,a’ kriptoassi ohrajn ghandhom jistabbilixxu politika
kummerc¢jali mhux diskriminatorja li tindika, b’mod partikolari, it-tip ta’ klijenti li
jaccettaw li jaghmlu tranzazzjonijiet maghhom u 1-kundizzjonijiet 1i ghandhom jigu
ssodisfati mill-klijenti.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-iskambju ta’ kriptoassi
ma’ munita ta’ kors legali jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom jippubblikaw prezz
kostanti tal-kriptoassi jew metodu ghad-determinazzjoni tal-prezz tal-kriptoassi li
jipproponu ghall-iskambju ma’ munita ta’ kors legali jew ma’ kriptoassi ohrajn.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-iskambju ta’ kriptoassi
ma’ munita ta’ kors legali jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom jezegwixxu I-
ordnijiet tal-klijenti bil-prezzijiet murija fil-hin tar-ricevuta taghhom.
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I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-iskambju ta’ kriptoassi
ma’ munita ta’ kors legali jew ma’ kriptoassi ohrajn ghandhom jippubblikaw id-
dettalji tal-ordnijiet u tat-tranzazzjonijiet konkluzi minnhom, inkluzi l-volumi u I-
prezzijiet tat-tranzazzjonijiet.

Artikolu 70

L-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal kriptoassi f’isem partijiet

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jezegwixxu ordnijiet ghall-
kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jiehdu l-passi mehtiega kollha sabiex
jiksbu, meta jezegwixxu ordnijiet, 1-ahjar rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom
filwaqt li jqisu l-ahjar fatturi ta’ ezekuzzjoni tal-prezz, tal-kostijiet, tal-velocita, tal-
probabbilta ta’ ezekuzzjoni u tas-saldu, tad-dags, tan-natura jew kwalunkwe
kunsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni, sakemm il-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi ikkoncernat ma jkunx qieghed jezegwixxi ordnijiet ghall-
kriptoassi skont struzzjonijiet specifici moghtija mill-klijenti tieghu.

Sabiex tigi zgurata 1-konformita mal-paragrafu 2, fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li
jkun awtorizzat jezegwixxi ordnijiet ghall-kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandu
jistabbilixxi u jimplimenta arrangamenti ta’ ezekuzzjoni effettivi. B’mod partikolari,
ghandhom jistabbilixxu u jimplimentaw politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet sabiex
dawn ikunu jistghu jiksbu Il-ahjar rizultat possibbli ghall-ordnijiet tal-klijenti
taghhom. B’mod partikolari, din il-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet ghandha
tipprovdi ghall-ezekuzzjoni fil-pront, gusta u rapida tal-ordnijiet tal-klijenti u
tipprevjeni l-uzu hazin mill-impjegati tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ta’
kwalunkwe informazzjoni relatata mal-ordnijiet tal-klijenti.

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jezegwixxu ordnijiet ghall-
kriptoassi f’isem partijiet terzi ghandhom jipprovdu informazzjoni xierqa u cara lill-
kljjenti taghhom dwar il-politika ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet taghhom u kwalunkwe
tibdil sinifikanti fiha.

Artikolu 71

It-tqeghid ta’ kriptoassi

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jqieghdu I-kriptoassi
ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni li gejja lill-emittent jew lil kwalunkwe
parti terza li tagixxi f’isimhom, qabel ma jikkonkludu kuntratt maghhom:

(a) it-tip ta’ tqeghid ikkunsidrat, inkluz jekk ammont minimu ta’ xiri huwiex
iggarantit jew le;

(b) indikazzjoni tal-ammont tat-tariffi tat-tranzazzjonijiet assocjati mas-servizz
ghall-operazzjoni proposta;

(c) 1it-twaqqit, il-proc¢ess u l-prezz ikkunsidrati ghall-operazzjoni proposta;
(d) informazzjoni dwar ix-xerrejja fil-mira.

[lI-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jqieghdu kriptoassi
ghandhom, gabel ma jqieghdu l-kriptoassi kkonc¢ernati, jiksbu 1-gbil tal-emittenti jew
ta’ kwalunkwe parti terza li tagixxi f’isimhom fir-rigward tal-punti (a) sa (d).
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Ir-regoli dwar il-kunflitti ta’ interess imsemmija fl-Artikolu 65 ghandu jkollhom fis-

sehh proceduri specifici u adegwati ghall-prevenzjoni, ghall-monitoragg, ghall-

gestjoni u potenzjalment ghall-izvelar ta’ kwalunkwe kunflitt ta’ interess 1i jirrizulta

mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi iqieghdu l-kriptoassi mal-klijenti taghhom
stess;

(b) il-prezz propost ghat-tqeghid tal-kriptoassi gie stmat izzejjed jew issottovalutat.

Artikolu 72

Ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet f’isem partijiet terzi

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-forniment tar-ricevuta
u tat-trazmissjoni ta’ ordnijiet f’isem partijiet terzi ghandhom jistabbilixxu u
jimplimentaw proc¢eduri u arrangamenti li jipprovdu ghat-trazmissjoni minnufih u
xierqa tal-ordnijiet tal-klijent ghal ezekuzzjoni fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi jew lil fornitur ichor ta’ servizzi tal-kriptoassi.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi 1i jkunu awtorizzati ghall-forniment tar-ricevuta
u tat-trazmissjoni ta’ ordnijiet f’isem partijiet terzi ma ghandhom jir¢ievu l-ebda
remunerazzjoni, skont jew benefic¢ju mhux monetarju sabiex jghaddu l-ordnijiet tal-
klijenti ricevuti minghandhom lejn pjattaforma partikolari ta’ negozjar ghall-
kriptoassi jew lil fornitur iehor ta’ servizzi tal-kriptoassi.

[1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati ghall-forniment tar-ricevuta
u tat-trazmissjoni ta’ ordnijiet fisem partijiet terzi ma ghandhomx juzaw hazin 1-
informazzjoni relatata ma’ ordnijiet pendenti tal-klijenti, u ghandhom jiehdu I-passi
ragonevoli kollha sabiex jipprevjenu l-uzu hazin ta’ tali informazzjoni minn
kwalunkwe impjegat taghhom.

Artikolu 73

Pariri dwar il-kriptoassi

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi ghandhom jivvalutaw il-kompatibbilta ta’ tali kriptoassi mal-htigijiet tal-
klijjenti u jirrakkomandawhom biss meta dan ikun fl-interess tal-klijenti.

I1-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi ghandhom jizguraw li l-persuni fizi¢i 1i jaghtu pariri jew informazzjoni
dwar il-kriptoassi jew servizz tal-kriptoassi f’isimhom ikollhom I-gharfien u 1-
esperjenza mehtiega sabiex jissodisfaw l1-obbligi taghhom.

Ghall-finijiet tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu parir dwar il-kriptoassi ghandhom jitolbu
informazzjoni dwar l-gharfien tal-klijent jew tal-klijent prospettiv dwar il-kriptoassi
u l-esperjenza fihom, l-objettivi, is-sitwazzjoni finanzjarja inkluza Il-kapacita li
jgarrbu telf u fehim baziku tar-riskji involuti fix-xiri tal-kriptoassi.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi ghandhom iwissu lill-klijenti li, minhabba n-negozjabbilta taghhom, il-
valur tal-kriptoassi jista’ jvarja.
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[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi ghandhom jistabbilixxu, izommu u jimplimentaw politiki u proceduri
sabiex ikunu jistghu jigbru u jivvalutaw l-informazzjoni mehtiega kollha sabiex
iwettqu din il-valutazzjoni ghal kull klijent. Ghandhom jiehdu passi ragonevoli
sabiex jizguraw li l-informazzjoni migbura dwar il-klijenti jew il-klijenti potenzjali
taghhom tkun affidabbli.

Meta 1-klijenti ma jipprovdux l-informazzjoni mehtiega skont il-paragrafu 4, jew
meta fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu parir dwar il-
kriptoassi jikkunsidraw, fuq il-bazi tal-informazzjoni ricevuta skont il-paragrafu 4, i
l-klijenti jew il-klijenti prospettivi ma ghandhomx bizzejjed gharfien, il-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-kriptoassi
ghandhom jinformaw lil dawk il-klijenti jew il-klijenti prospettivi li I-kriptoassi jew
is-servizzi tal-kriptoassi jistghu ma jkunux adattati ghalihom u johorgulhom twissija
dwar ir-riskji assoc¢jati mal-kriptoassi. Dik it-twissija ta’ riskju ghandha tiddikjara
b’mod c¢ar ir-riskju li jintilfu 1-flus kollha investiti jew ikkonvertiti fi kriptoassi. II-
klijenti ghandhom jirrikonoxxu b’mod esplic¢itu li r¢ivew u fehmu t-twissija mahruga
mill-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kkoncernat.

[I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-
kriptoassi ghandhom jirriezaminaw, ghal kull klijent, il-valutazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1, u ghandhom jaghmlu dan kull sentejn wara l-valutazzjoni inizjali
maghmula f’konformita ma’ dak il-paragrafu.

Meta titwettaq il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi 1i jkunu awtorizzati jipprovdu pariri dwar il-kriptoassi ghandhom
jipprovdu lill-klijenti b’rapport li jigbor fil-qosor il-pariri moghtija lil dawk il-
klijenti. Dak ir-rapport ghandu jsir u jigi kkomunikat lill-klijenti f'mezz li jservi ghal
zmien twil. Dak ir-rapport ghandu, bhala minimu:

(a) jispecifika t-talbiet u I-htigijiet tal-klijenti;
(b) jaghti deskrizzjoni qasira tal-pariri moghtija.

Kapitolu 4: L-akkwizizzjoni tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

Artikolu 74

Valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet intiZi tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika jew tali persuni li jagixxu flimkien (“I-
akkwirent propost”), li jkunu hadu decizjoni li jakkwistaw, b’mod dirett jew indirett,
partecipazzjoni kwalifikattiva f’fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew li jkomplu
jzidu, b’mod dirett jew indirett, tali partecipazzjoni kwalifikattiva ffornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi b’tali mod li l1-proporzjon tad-drittijiet tal-vot jew tal-kapital
mizmum ikun jilhaq jew jeccedi 1-10 %, 1-20 %, it-30 % jew il-50 % jew b’tali mod
li l-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jsir is-sussidjarju taghhom (I-“akkwizizzjoni
proposta”), ghandha l-ewwel tinnotifika bil-miktub lill-awtorita kompetenti ta’ dak
il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi dwar dan bil-miktub, filwaqt li tindika d-dags tal-
partec¢ipazzjoni intiza u l-informazzjoni mehtiega mill-istandards tekni¢i regolatorji
adottati mill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu 75(4).

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tkun hadet decizjoni li tiddisponi,
direttament jew indirettament, minn partecipazzjoni kwalifikattiva ffornitur ta’
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servizzi tal-kriptoassi (“il-bejjiegh propost”) ghandha l-ewwel tinnotifika lill-awtorita
kompetenti bil-miktub dwar dan, filwaqt li tindika d-daqs ta’ din il-partec¢ipazzjoni.
Tali persuna ghandha bl-istess mod tinnotifika lill-awtorita kompetenti meta tkun
hadet decizjoni li tnaqqas parteCipazzjoni kwalifikattiva sabiex il-proporzjon tad-
drittijiet tal-vot jew tal-kapital mizmum jaqa’ taht 1-10 %, 1-20 %, it-30 % jew il-
50 % jew b’tali mod li I-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ma jibgax ikun sussidjarju
ta’ dik il-persuna.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minnufih u fi kwalunkwe kaz fi Zzmien jumejn
tax-xoghol minn meta jir¢ievu n-notifika rikjesta skont il-paragrafu 1 jikkonfermaw
li r¢ivew dan bil-miktub lill-akkwirent propost.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw 1-akkwizizzjoni intiza msemmija fil-
paragrafu 1 u l-informazzjoni mehtiega mill-istandards tekni¢i regolatorji adottati
mill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu 75(4), fi zmien sittin jum tax-xoghol
mid-data tal-konferma bil-miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3.

Meta jikkonfermaw ir-ricevuta tan-notifika, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinformaw lill-persuni msemmija fil-paragrafu 1 dwar id-data li fiha 1-valutazzjoni
tkun iffinalizzata.

Meta jwettqu l-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, I-
awtoritajiet kompetenti jistghu jitolbu lill-persuni msemmija fil-paragrafu 1
kwalunkwe informazzjoni addizzjonali li tkun mehtiega sabiex titlesta dik il-
valutazzjoni. Din it-talba ghandha ssir qabel ma tigi ffinalizzata 1-valutazzjoni, u fi
kwalunkwe kaz mhux aktar tard mill-50 jum tax-xoghol mid-data tal-konferma bil-
miktub tar-ricevuta msemmija fil-paragrafu 3. Dawn it-talbiet ghandhom isiru bil-
miktub u ghandhom jispecifikaw l-informazzjoni addizzjonali mehtiega.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwaqqfu l-valutazzjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu 4, sakemm ikunu ré¢ivew l-informazzjoni addizzjonali
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, izda ghal mhux aktar minn 20
jum tax-xoghol. Kwalunkwe talba ohra mill-awtoritajiet kompetenti ghal
informazzjoni addizzjonali jew ghal kjarifika tal-informazzjoni ricevuta ma
ghandhiex tirrizulta f’interruzzjoni addizzjonali tal-valutazzjoni.

L-awtorita kompetenti tista’ testendi l-interruzzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu
ta’ dan il-paragrafu sa 30 jum tax-xoghol meta l-persuni msemmija fil-paragrafu 1
ikunu jinsabu barra mill-Unjoni jew ikunu rregolati barra minnha.

L-awtoritajiet kompetenti li, mat-tlestija tal-valutazzjoni, jiddeciedu li jopponu I-
akkwizizzjoni mahsuba msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinnotifikaw lill-persuni
msemmija fil-paragrafu 1 dwar dan fi Zmien jumejn tax-xoghol, izda qabel id-data
msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4, estiza, fejn applikabbli, f’konformita
mat-tieni u mat-tielet subparagrafi tal-paragrafu 5. Dik in-notifika ghandha tipprovdi
r-ragunijiet ghal dik id-dec¢izjoni.

Meta l-awtoritajiet kompetenti ma jopponux l-akkwizizzjoni ppjanata msemmija fil-
paragrafu 1 gabel id-data msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 4, estiza, fejn
applikabbli, f’konformitda mat-tieni u mat-tielet subparagrafi tal-paragrafu 5, I-
akkwizizzjoni mahsuba jew id-disponiment mahsub ghandhom jitqiesu approvati.

L-awtorita kompetenti tista’ tistabbilixxi perjodu massimu ghall-konkluzjoni tal-
akkwizizzjoni mahsuba msemmija fil-paragrafu 1, u testendi dak il-perjodu massimu
fejn xieraq.
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Artikolu 75

Il-kontenut tal-valutazzjoni tal-akkwizizzjonijiet intiZi tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

1.

Meta jwettqu 1-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 74(4), l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jivvalutaw l-adegwatezza tal-persuni msemmija fl-Artikolu 74(1) u s-
solidita finanzjarja tal-akkwizizzjoni mahsuba skont il-kriterji kollha 1i gejjin:

(a) ir-reputazzjoni tal-persuni msemmija fl-Artikolu 74(1);

(b) ir-reputazzjoni u l-esperjenza ta’ kwalunkwe persuna li se tmexxi n-negozju
tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi bhala rizultat tal-akkwizizzjoni jew tad-
disponiment intiz;

(c) is-solidita finanzjarja tal-persuni msemmija fl-Artikolu 74(1), b’mod
partikolari fir-rigward tat-tip ta’ negozju mwettaq u previst fil-fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi fejn tkun intiza 1-akkwizizzjoni;

(d) jekk il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi hux se jkun kapaci jikkonforma u
jkompli jikkonforma mad-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu;

(e) jekk ikunx hemm motivi ragonevoli sabiex wiehed jissuspetta li, f’rabta mal-
akkwizizzjoni intiza, twettaq jew sar tentattiv sabiex isir hasil tal-flus jew
finanzjament tat-terrorizmu skont it-tifsira tal-Artikolu 1 tad-Direttiva (UE)
2015/849/KE, jew li l-akkwizizzjoni proposta tista' zzid ir-riskju ta’ dan.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jopponu l-akkwizizzjoni proposta biss meta jkun
hemm motivi ragonevoli ghalxiex jaghmlu dan fuq il-bazi tal-kriterji stabbiliti fil-
paragrafu 1 jew meta l-informazzjoni pprovduta f’konformita mal-Artikolu 74(4) ma
tkunx kompluta jew tkun falza.

L-Istati Membri ma ghandhomx jimponu kundizzjonijiet minn qabel fir-rigward tal-
livell ta’ partecipazzjoni li trid tigi akkwistata u langas ma ghandhom jippermettu
lill-awtoritajiet kompetenti taghhom jezaminaw l-akkwizizzjoni proposta f’termini
tal-htigijiet ekonomici tas-suq.

L-ESMA, fkooperazzjoni msahha mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici regolatorji sabiex tistabbilixxi lista ezawrjenti ta’ informazzjoni li
hija mehtiega sabiex titwettaq il-valutazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 74(4) u u li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti fil-hin tan-
notifika msemmija fl-Artikolu 74(1). L-informazzjoni mehtiega ghandha tkun
rilevanti ghal valutazzjoni prudenzjali, tkun proporzjonata u adattata ghan-natura tal-
persuni u ghall-akkwizizzjoni intiza msemmija fl-Artikolu 74(1).

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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TITOLU VI: Prevenzjoni ta’ Abbuz tas-Suq li jinvolvi I-

kriptoassi

Artikolu 76

Il-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli dwar l1-abbuz tas-suq

[l-projbizzjonijiet u r-rekwiziti stabbiliti f’dan it-Titolu ghandhom japplikaw ghal atti
mwettqga minn kwalunkwe persuna u li jikkon¢ernaw il-kriptoassi 1i huma ammessi ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi operata minn fornitur ta’ servizzi tal-
kriptoassi awtorizzat, jew li ghalihom tkun saret talba ghall-ammissjoni ghan-negozjar fuq tali
pjattaforma ta’ negozjar.

MT

Artikolu 77

Zvelar ta’ informazzjoni privileggata

L-emittenti ta’ kriptoassi ghandhom jinformaw lill-pubbliku malajr kemm jista’ jkun
dwar l-informazzjoni privileggata 1i tikkoncernahom, b’mod 1i jippermetti lill-
pubbliku jkollu aécess ghal dik Il-informazzjoni b’mod facli u jivvaluta dik I-
informazzjoni b’mod shih, korrett u f’'waqtu.

L-emittenti tal-kriptoassi jistghu, taht ir-responsabbilta proprja taghhom, jittardjaw 1-
izvelar lill-pubbliku ta’ informazzjoni privileggata dment li jkunu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-izvelar immedjat x’aktarx jippregudika l-interessi legittimi tal-emittenti;

(b) l-ittardjar fl-izvelar ma jkunx probabbli li jqarraq bil-pubbliku;

(¢) l-emittenti jkunu jistghu jizguraw il-kunfidenzjalita ta’ dik I-informazzjoni.

Artikolu 78

Projbizzjoni ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata

L-ebda persuna ma ghandha tuza informazzjoni privileggata dwar il-kriptoassi sabiex
takkwista dawk l-kriptoassi, jew sabiex tiddisponi minn dawk il-kriptoassi,
direttament jew indirettament kif ukoll ghan-nom taghha stess jew ghan-nom ta’ parti
terza.

L-ebda persuna li jkollha informazzjoni privileggata dwar il-kriptoassi ma ghandha:

(a) tirrakkomanda, fuq il-bazi ta’ dik l-informazzjoni privileggata, 1i persuna ohra
takkwista dawk il-kriptoassi jew tiddisponi minn dawk il-kriptoassi li
maghhom tkun relatata dik I-informazzjoni, jew tinduc¢i lil dik il-persuna sabiex
taghmel tali akkwist jew disponiment;

(b) tirrakkomanda, fuq il-bazi ta’ dik 1-informazzjoni privileggata, 1i persuna ohra
thassar jew temenda ordni li tikkonc¢erna dawk il-kriptoassi, jew tinduci lil dik
il-persuna sabiex taghmel tali thassir jew emenda.
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Artikolu 79

Projbizzjoni tal-izvelar illegali ta’ informazzjoni privileggata

L-ebda persuna li jkollha informazzjoni privileggata ma ghandha tizvela dik 1-informazzjoni
lil kwalunkwe persuna ohra, hlief meta tali zvelar isir fl-ezer¢izzju normali ta’ impjieg, ta’
professjoni jew tad-dmirijiet.

Artikolu 80

Projbizzjoni tal-manipulazzjoni tas-suq

1. L-ebda persuna ma ghandha tkun involuta f’manipulazzjoni tas-suq li ghandha
tinkludi kwalunkwe wahda mill-attivitajiet li gejjin:

(a)

(b)

(©)

sakemm il-persuna li tidhol fi tranzazzjoni, taghmel ordni ghan-negozjar jew li
tkun involuta b’xi mod iehor ma tistabbilixxix li tali tranzazzjoni, ordni jew
imgiba jkunu twettqu ghal ragunijiet legittimi, id-dhul fi tranzazzjoni, it-twettiq
ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe mgiba li:

1)  taghti, jew huwa probabbli li taghti, sinjali foloz jew qarrieqa rigward il-
provvista ta’ kriptoassi, id-domanda ghalih jew il-prezz tieghu;

i1)  tistabbilixxi, jew x’aktarx tistabbilixxi, il-prezz ta’ kriptoassi wiehed jew
aktar f’livell anormali jew artificjali.

id-dhul fi tranzazzjoni, it-twettiq ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe
attivita jew imgiba ohra li taffettwa, jew x’aktarx taffettwa, il-prezz ta’
kriptoassi wiehed jew aktar, filwaqt li jintuza taghmir fittizju jew kwalunkwe
forma ohra ta’ gerq jew ta’ sotterfugju;

it-tixrid ta’ informazzjoni bil-media, inkluz bl-internet, jew bi kwalunkwe
mezz iehor, 1i taghti, huwa probabbli li taghti, sinjali foloz jew qarrieqa
rigward il-provvista ta’ kriptoassi, id-domanda ghalih jew il-prezz tieghu, jew
huwa probabbli li tizgura, il-prezz ta’ kriptoassi wiehed jew aktar, f’livell
anormali jew artifi¢jali, inkluz it-tixrid ta’ ghajdut, fejn il-persuna 1i tkun
xerrdet l-informazzjoni kienet taf, jew missha kienet taf, 1i l-informazzjoni
kienet falza jew qarrieqa.

2. L-imgiba li gejja ghandha, fost 1-ohrajn, titqies bhala manipulazzjoni tas-suq:

(a)

(b)

il-kisba ta’ pozizzjoni dominanti fuq il-provvista jew fuq id-domanda ghal
kriptoassi, li jkollha, jew x’aktarx ikollha, 1-effett li tistabbilixxi, direttament
jew indirettament, il-prezzijiet ta’ xiri jew ta’ bejgh jew tohloq, jew x’aktarx
tohloq, kundizzjonijiet ingusti ohra ta’ negozjar;

it-tqeghid ta’ ordnijiet fuq pjattaforma ta’ negozjar, inkluz kwalunkwe thassir
jew modifika taghhom, bi kwalunkwe mezz ta’ negozjar disponibbli, u liema
ordnijiet ikollhom wiehed mill-effetti msemmija fil-paragrafu 1(a), billi:

1) ifixklu jew idewmu I-funzjonament tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi jew isarrfu fi kwalunkwe attivita li x’aktarx ikollha dak I-
effett;

i1)  jaghmluha aktar difficli ghal persuni ohra sabiex jidentifikaw ordnijiet
genwini fuq il-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi jew sabiex
iwettqu kwalunkwe attivita 1i x’aktarx ikollha dak Il-effett, inkluz billi
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(c)

jdahhlu ordnijiet i jirrizultaw fid-destabilizzazzjoni tal-funzjonament
normali tal-pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi,

iii) joholqu sinjal falz jew qarrieqi dwar il-provvista ta’ kriptoassi, jew id-
domanda ghalihom, jew il-prezz taghhom, b’mod partikolari billi
jiddahhlu ordnijiet ghat-tnedija jew ghall-aggravar ta’ xejra, jew billi
titwettaq kwalunkwe attivita li x’aktarx ikollha dak I-effett;

jiehdu vantagg minn ac¢cess okkazjonali jew regolari ghall-media tradizzjonali
jew elettronika billi tigi espressa opinjoni dwar kriptoassi, filwaqt 1i minn gabel
ikunu ttiechdu pozizzjonijiet fuq dak il-kriptoassi, u sussegwentement isir
gwadann mill-impatt tal-opinijonijiet espressi fuq il-prezz ta’ dak il-kriptoassi,
minghajr ma fl-istess hin jigi zvelat dak il-kunflitt ta’ interess lill-pubbliku
b’mod xieraq u effettiv.
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Titolu VII: Awtoritajiet kompetenti, I-EBA u I-ESMA

Kapitolu 1: Is-setghat tal-awtoritajiet kompetenti u 1-
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, -EBA u I-ESMA

Artikolu 81

Awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jahtru l-awtoritajiet kompetenti rilevanti responsabbli
ghat-twettiq tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet previsti f’dan ir-Regolament u ghandhom
jinformaw lill-EBA u lill-ESMA b’dan.

Fejn 1-Istati Membri jinnominaw aktar minn awtorita kompetenti wahda skont il-
paragrafu 1, huma ghandhom jiddeterminaw il-kompiti rispettivi taghhom u jahtru
wahda minnhom bhala punt uniku ta’ kuntatt ghall-kooperazzjoni amministrattiva
transfruntiera bejn l-awtoritajiet kompetenti kif ukoll mal-EBA u mal-ESMA.

L-ESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet kompetenti nnominati
f’konformita mal-paragrafu 1 fuq is-sit web taghha.

Artikolu 82

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

Sabiex jaqdu d-dmirjiet taghhom skont it-Titoli II, IIl u IV u V ta’ dan ir-
Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, f’konformita mal-ligi
nazzjonali, tal-anqas is-setghat supervizorji u investigattivi li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

jikkontrollawhom jew li huma kkontrollati minnhom, jipprovdu informazzjoni
u dokumenti;

1 jitolbu lill-membri tal-korp manigerjali tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
Jjipprovdu informazzjoni;

11 jissospendu, jew jitlobu lil fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jissospendi I-
provvista ta’ servizz tal-kriptoassi ghal massimu ta’ 10 ijiem tax-xoghol
konsekuttivi f’kull okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ghaliex
jemmnu li nkiser dan ir-Regolament;

li jipprojbixxu l-forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi meta jsibu li jkun inkiser
dan ir-Regolament;

li jizvelaw, jew li jehtiegu lil fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi jizvela, kull
informazzjoni materjali li jista’ jkollha effett fuq il-provvista tas-servizzi tal-

kriptoassi bl-ghan li tigi Zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur jew l-operat
minghajr xkiel tas-suq;

11 jippubblikaw il-fatt 1i fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi ikun qed jonqos milli
jikkonforma mal-obbligi tieghu;

11 jissospendu, jew li jitolbu lil fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jissospendi I-
forniment ta’ servizzi tal-kriptoassi meta l-awtoritajiet kompetenti jqisu 1i s-
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(h)

(@)

G

(k)

)

(m)

(n)

(0)

(P)

@

(1)

sitwazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi tkun tali 1i 1-forniment tas-
servizz tal-kriptoassi jkun ta’ detriment ghall-interessi tal-konsumaturi;

li jittrasferixxu kuntratti ezistenti lil fornitur ichor ta’ servizzi tal-kriptoassi
f’kazijiet li fihom l-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi tigi
rtirata f’konformita mal-Artikolu 56, soggett ghall-gbil tal-klijenti u tal-fornitur
ta’ servizzi tal-kriptoassi riceventi,

fejn ikun hemm raguni ghaliex jassumu li persuna tkun ged tipprovdi servizz
tal-kriptoassi minghajr awtorizzazzjoni, li jitolbu informazzjoni u dokumenti
minghand dik il-persuna;

meta jkun hemm raguni ghaliex jassumu li persuna tkun ged tohrog tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i minghajr awtorizzazzjoni,
li jitolbu informazzjoni u dokumenti minghand dik il-persuna;

f’kazijiet urgenti, meta jkun hemm raguni ghaliex jassumu li persuna tkun qed
tipprovdi servizzi tal-kriptoassi minghajr awtorizzazzjoni, li jordnaw il-waqfien
immedjat tal-attivitd minghajr twissija minn qabel jew impozizzjoni ta’
skadenza;

li jehtiegu lill-emittenti tal-kriptoassi, 1i jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi
u tokens tal-flus elettroni¢i, jew lill-persuni li jitolbu l-ammissjoni ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar, u lill-persuni li jikkontrollawhom jew li
huma kkontrollati minnhom, sabiex jipprovdu l-informazzjoni u d-dokumenti;

li jehtiegu li l-membri tal-korp manigerjali tal-emittent tal-kriptoassi, li
jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens tal-flus elettronici, jew 1i 1-
persuna li titlob l-ammissjoni tat-tali kriptoassi ghan-negozjar fuq pjattaforma
ta’ negozjar ghall-kriptoassi sabiex tipprovdi informazzjoni;

li jehtiegu li l-emittenti tal-kriptoassi, li jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi
u tokens tal-flus elettroni¢i, jinkludu informazzjoni addizzjonali fil-white
papers taghhom dwar il-kriptoassi, fejn din tkun necessarja ghall-protezzjoni
tal-konsumatur jew ghall-istabbilta finanzjarja;

li jissospendu offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, li jinkludu tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, jew l-ammissjoni ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghal massimu ta’ 10 ijiem tax-xoghol
konsekuttivi fi kwalunkwe okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli
sabiex jissuspettaw li nkiser dan ir-Regolament;

li jipprojbixxu offerta lill-pubbliku ta’ kriptoassi, li jinkludu tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronici, jew l-ammissjoni ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar meta jsibu li nkiser dan ir-Regolament
jew meta jkun hemm motivi ragonevoli sabiex jissuspettaw li jkun se jinkiser;

li jissospendu jew jitolbu pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi tissospendi
n-negozjar tal-kriptoassi, li jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens
tal-flus elettroni¢i, ghal massimu ta’ 10 ijiem tax-xoghol konsekuttivi f’kull
okkazjoni meta jkun hemm motivi ragonevoli ghaliex jemmnu li nkiser dan ir-
Regolament;

li jipprojbixxu n-negozjar ta’ kriptoassi, li jinkludu tokens irreferenzjati ma’
assi jew tokens tal-flus elettronic¢i, fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi
meta jsibu li jkun inkiser dan ir-Regolament;
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(s) li jippubblikaw il-fatt li emittent tal-kriptoassi, li jinkludi emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i, jew persuna li titlob I-
ammissjoni ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi, ma
tkunx ged tikkonforma mal-obbligi taghha;

(t) 1i jizvelaw, jew li jehtiegu lill-emittent tal-kriptoassi, li jinkludi emittent tat-
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i, jizvela I-
informazzjoni materjali kollha 1i jista’ jkollha effett fuq il-valutazzjoni tal-
kriptoassi offruti lill-pubbliku jew ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’
negozjar ghall-kriptoassi sabiex tkun zgurata l-protezzjoni tal-investituri jew I-
operat bla xkiel tas-suq;

(u) i jissospendu jew jesigu li l-pjattaforma ta’ negozjar rilevanti ghall-kriptoassi
tissospendi I-kriptoassi, li jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-
flus elettroni¢i, min-negozjar, fejn iqisu li s-sitwazzjoni tal-emittent tkun tali li
n-negozjar ikun ta’ detriment ghall-interessi tal-konsumaturi;

(v) fkazijiet urgenti, meta jkun hemm raguni ghaliex jassumu li persuna tkun qed
tohrog tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i minghajr
awtorizzazzjoni jew persuna tkun qged tohrog kriptoassi minghajr white paper
dwar il-kriptoassi nnotifikata f’konformita mal-Artikolu 7, li jordnaw il-
waqfien immedjat tal-attivita minghajr twissija minn qabel jew l-impozizzjoni
ta’ skadenza;

(w) lijitolbu l-waqfien temporanju ta’ kwalunkwe prattika li 1-awtorita kompetenti
tqis li tmur kontra dan ir-Regolament;

(x) li jwettqu spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post f’siti minbarra dawk
tar-residenzi privati ta’ persuni fizi¢i, u ghal dak 1-ghan li jidhlu fil-proprjeta
sabiex jaccessaw dokumenti u data ohra fi kwalunkwe forma, fejn ikun hemm
suspett ragonevoli li jezistu dokumenti u data ohra relatati mas-suggett tal-
ispezzjoni jew investigazzjoni li jistghu jkunu rilevanti sabiex ikun ipprovat il-
ksur ta’ dan ir-Regolament.

Is-setghat supervizorji u investigattivi ezercitati fir-rigward tal-emittenti tat-tokens
tal-flus elettroni¢i huma minghajr pregudizzju ghas-setghat moghtija lill-awtoritajiet
kompetenti rilevanti skont il-ligijiet nazzjonali 1i jittrasponu d-Direttiva
2009/110/KE.

Sabiex jaqdu d-dmirjiet taghhom skont it-Titolu VI ta’ dan ir-Regolament, I-
awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, tal-anqas
is-setghat supervizorji u investigattivi 1i gejjin minbarra s-setghat imsemmija fil-
paragrafu 1:

(a) 1ijaccessaw kwalunkwe dokument jew data fi kwalunkwe forma, jew jirc¢ievu
jew jiehdu kopja tieghu;

(b) 1ijitolbu jew jesigu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna, inkluzi dawk
li huma involuti su¢¢essivament fit-trazmissjoni ta’ ordnijiet jew fit-twettiq tal-
operazzjonijiet ikkoncernati, kif ukoll il-prin¢ipali taghhom, u jekk mehtieg,
isejhu u jistaqsu lil kwalunkwe persuna bhal din bl-ghan li jiksbu
informazzjoni;

(c) lijidhlu fil-bini tal-persuni fizi¢i u guridi¢i sabiex jagbdu dokumenti u data fi
kwalunkwe forma meta jkun hemm suspett ragonevoli li dokumenti u data
marbuta mas-suggett tal-ispezzjoni jew tal-investigazzjoni jistghu jkunu
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rilevanti bhala prova ta’ kaz ta’ abbuz minn informazzjoni privileggata jew ta’
manipulazzjoni tas-suq li tikser dan ir-Regolament;

(d)  lijirreferu kwistjonijiet ghal investigazzjoni kriminali;

(e) 1ijitolbu, sa fejn ikun permess mil-ligi nazzjonali, rekords ezistenti tat-traffiku
tad-data mizmuma minn operatur tat-telekomunikazzjoni, meta jkun jezisti
suspett ragonevoli ta’ ksur u meta tali rekords jistghu jkunu rilevanti ghall-
investigazzjoni ta’ ksur tal-Artikoli 77, 78, 79 u 80;

(f) lijitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru tal-assi, jew it-tnejn;
(g) lijimponu projbizzjoni temporanja fuq l-ezercizzju ta’ attivita professjonali;

(h) i jiehdu l-mizuri kollha necessarji sabiex jizguraw li 1-pubbliku ikun informat
b’mod korrett, fost I-ohrajn, billi jikkoregu informazzjoni zvelata falza jew
qarrieqa, inkluz billi emittent tal-kriptoassi jew persuna ohra li tkun ippubblikat
jew xerrdet informazzjoni falza jew qarrieqa tintalab tippubblika dikjarazzjoni
korrettiva.

Fejn mehtieg mil-ligi nazzjonali, l-awtoritda kompetenti tista’ titlob lill-awtorita
gudizzjarja rilevanti sabiex tiddeciedi dwar l-uzu tas-setghat imsemmija fil-paragrafi
lu2.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu l-funzjonijiet u s-setghat taghhom
imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 fi kwalunkwe wiehed mill-modi li gejjin:

(a) direttament;

(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(c) tahtir-responsabbilta taghhom b’delega lil tali awtoritajiet;
(d) Db’applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigattiv ili jkunu
jehtiegu sabiex iwettqu dmirijiethom.

Persuna li taghmel I-informazzjoni disponibbli ghall-awtorita kompetenti
f’konformita ma’ dan ir-Regolament ma ghandhiex tkun ikkunsidrata li qed tikser xi
restrizzjoni fuq l-izvelar ta’ informazzjoni imposta b’kuntratt jew b’xi dispozizzjoni
legislattiva, regolatorja jew amministrattiva, u ma ghandha tkun soggetta ghall-ebda
tip ta’ responsabbilta relatata ma’ tali notifika.

Artikolu 83

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament. Huma ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni minghajr dewmien zejjed
u jikkooperaw f’attivitajiet ta’ investigazzjoni, ta’ supervizjoni u ta’ infurzar.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, f’konformita mal-Artikolu 92(1), 1i jistabbilixxu
sanzjonijiet kriminali ghal ksur ta’ dan ir-Regolament, ghandhom jizguraw li jkun
hemm mizuri xierqa fis-sehh sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
mehtiega kollha sabiex jikkollegaw mal-awtoritajiet gudizzjarji, tal-prosekuzzjoni
jew tal-gustizzja kriminali fi hdan il-gurisdizzjoni taghhom sabiex jir¢ievu
informazzjoni specifika marbuta ma’ investigazzjonijiet jew ma’ procedimenti
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kriminali mibdijin ghal ksur ta’ dan ir-Regolament u sabiex jipprovdu I-istess
informazzjoni lil awtoritajiet kompetenti ohra kif ukoll 1ill-EBA u lill-ESMA sabiex
jissodisfaw 1-obbligu taghhom li jikkooperaw ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta milli tagixxi fuq talba ghal informazzjoni jew fuq

talba sabiex tikkoopera f’investigazzjoni biss fi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi

eccezzjonali i gejjin:

(a) fejn il-konformita mat-talba x’aktarx li taffettwa hazin l-investigazzjoni, I-
attivitajiet ta’ infurzar jew l-investigazzjoni kriminali taghha stess;

(b) fejn il-procedimenti gudizzjarji jkunu diga nbdew fir-rigward tal-istess

tal-Istat Membru indirizzat;

(c) meta diga tkun ingatghet sentenza finali fir-rigward ta’ dawn il-persuni fizici
jew guridi¢i ghall-istess azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

Fugq talba, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu immedjatament kwalunkwe
informazzjoni mehtiega ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti tista’ titlob 1-ghajnuna minghand l-awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru iehor fir-rigward ta’ spezzjonijiet jew ta’ investigazzjonijiet fuq il-post.

Fejn awtorita kompetenti tirc¢ievi talba minghand awtorita kompetenti ta’ Stat
Membru ichor sabiex twettaq spezzjoni fuq il-post jew investigazzjoni, hija tista’
tiehu kwalunkwe azzjoni minn dawn li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni fuq il-post jew l-investigazzjoni hija stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba tippartecipa fl-ispezzjoni
jew fl-investigazzjoni fil-post;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba twettaq l-ispezzjoni fuq
il-post jew l-investigazzjoni hija stess;

(d) tagsam kompiti specifi¢i relatati ma’ attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet
kompetenti 1-ohra.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-ESMA sitwazzjonijiet li fihom tkun
giet 1irrifjutata talba ghall-kollaborazzjoni, b’mod partikolari ghal skambju ta’
informazzjoni, jew ma tkunx ittiehdet azzjoni dwardin fi Zmien ragonevoli.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, I-ESMA tista’, f"dawk is-
sitwazzjonijiet, tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

B’deroga mill-paragrafu 5, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu lill-EBA
sitwazzjonijiet li fihom talba ghall-kooperazzjoni, b’mod partikolari ghal skambju ta’
informazzjoni, rigward emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew ta’ tokens tal-
flus elettronici, jew is-servizzi tal-kriptoassi relatati ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi
jew ma’ tokens tal-flus elettronic¢i, tkun giet irrifjutata jew ma tkunx ittiehdet azzjoni
fugha fi Zmien ragonevoli.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, I-EBA tista’, f°dawk is-
sitwazzjonijiet, tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom
sabiex jidentifikaw u jirrimedjaw il-ksur ta’ dan ir-Regolament, jizviluppaw u
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10.

jippromwovu l-ahjar prassi, jiffacilitaw il-kollaborazzjoni, irawmu I-konsistenza fl-
interpretazzjoni u jipprovdu valutazzjonijiet transgurisdizzjonali f’kaz ta’ kwalunkwe
nuqqas ta’ gbil.

Ghall-fini tal-ewwel subparagrafu, I-EBA u I-ESMA ghandhom iwettqu rwol ta’
koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u fost il-kulleggi kif imsemmi fl-
Artikoli 99 u 101 bl-ghan li jizviluppaw kultura supervizorja komuni u prattiki
supervizorji konsistenti, filwaqt li jizguraw proceduri uniformi u approcci
konsistenti, u jsahhu l-konsistenza fl-eziti tas-supervizjoni, b’mod specjali fir-
rigward ta’ ogsma supervizorji li jkollhom dimensjoni transfruntiera jew impatt
transfruntier possibbli.

Meta awtorita kompetenti ssib li jkun inkiser kwalunkwe rekwizit ta’ dan ir-
Regolament jew ikollha raguni sabiex temmen li sehh hekk, hija ghandha tgharraf
lill-awtorita kompetenti tal-entita jew tal-entitajiet issuspettati bit-tali ksur bis-sejbiet
taghha b’mod dettaljat bizzejjed.

L-ESMA, wara li tikkonsulta lill-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
regolatorji teknic¢i sabiex tispecifika 1-informazzjoni li ghandha tigi skambjata bejn 1-
awtoritajiet kompetenti f’konformita mal-paragrafu 1.

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta 1-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

L-ESMA, wara konsultazzjoni mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi I-formoli, il-mudelli u I-pro¢eduri
standard ghall-kooperazzjoni u ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk Il-abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar
wara d-data tad-dhul fis-sehh].

Artikolu 84

Kooperazzjoni mal-EBA u mal-ESMA

Ghall-fini ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw
mill-qrib mal-ESMA f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u mal-EBA
f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1093/2010. Ghandhom jiskambjaw
informazzjoni sabiex iwettqu dmirijiethom skont dan il-Kapitolu u I-Kapitolu 2 ta’
dan it-Titolu.

Awtorita kompetenti rikjedenti ghandha tinforma lill-EBA u Lll-ESMA bi
kwalunkwe talba msemmija fl-Artikolu 83(4).

Fil-kaz ta’ spezzjoni fuq il-post jew ta’ investigazzjoni b’effett transfruntier, -ESMA
ghandha, fejn tintalab taghmel hekk minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti,
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tikkoordina l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni. Meta l-ispezzjoni fuq il-post jew I-
investigazzjoni b’effetti transfruntiera tikkon¢erna emittent tat-tokens irreferenzjati
ma’ assi jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i, jew servizzi tal-kriptoassi relatati mat-
tokens irreferenzjati ma’ assi jew mat-tokens tal-flus elettronic¢i, I-EBA, meta tintalab
taghmel dan minn wahda mill-awtoritajiet kompetenti, tikkoordina l-ispezzjoni jew 1-
investigazzjoni.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom minghajr dewmien jipprovdu lill-EBA u lill-
ESMA bl-informazzjoni mehtiega kollha sabiex iwettaq dmirijiethom, f’konformita
mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 u mal-Artikolu 35 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 rispettivament.

4. Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, 1-
ESMA, u fkooperazzjoni msahha mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u
proceduri standard ghall-kooperazzjoni u ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti u mal-EBA u mal-ESMA.

L-ESMA ghandha tibghat 1-abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sa ... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 85

Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra

Meta emittent tal-kriptoassi, li jinkludu tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus
elettroni¢i, jew fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jkun involut f’attivitajiet ghajr dawk koperti
minn dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-awtoritajiet
responsabbli ghas-supervizjoni jew ghas-sorveljanza tat-tali attivitajiet ohrajn kif previst fil-
ligi tal-Unjoni jew nazzjonali rilevanti, inkluzi 1-awtoritajiet tat-taxxa.

Artikolu 86

Dmirijiet ta’ notifika

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi li jimplimentaw dan it-Titolu, inkluza kwalunkwe dispozizzjoni rilevanti tal-
ligi kriminali, lill-Kummissjoni, lill-EBA u lill-ESMA sa... [jekk joghgbok dahhal id-data 12-
il xahar wara d-dhul fis-sehh]. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u
lill-ESMA minghajr dewmien bla bzonn bi kwalunkwe emenda sussegwenti fihom.

Artikolu 87

Segretezza professjonali

1. L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-
Regolament li tikkon¢erna n-negozju jew il-kundizzjonijiet operazzjonali u affarijiet
ohra ekonomici jew personali ghandha titqies kunfidenzjali u tkun soggetta ghar-
rekwiziti tas-segretezza professjonali, hlief fejn 1-awtorita kompetenti tiddikjara fil-
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hin tal-komunikazzjoni li din l-informazzjoni tista’ tigi zvelata jew tali zvelar ikun
mehtieg ghal procedimenti legali.

L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni fizi¢i jew
guridi¢i kollha 1i jahdmu jew li hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti. L-
informazzjoni koperta b’segretezza professjonali ma tistax tigi zvelata lil xi persuna
jew awtorita ohra hlief permezz tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bil-ligi tal-Unjoni jew
nazzjonali.

Artikolu 88

Protezzjoni tad-data

Rigward il-processar ta’ data personali fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu 1-kompiti taghhom ghall-finijiet ta’
dan ir-Regolament f’konformita mar-Regolament (UE) 2016/679.

Fir-rigward tal-processar ta’ data personali mill-EBA u mill-ESMA fi hdan il-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, dan ghandu jikkonforma mar-Regolament (UE)

2018/1725%.
Artikolu 89
Mizuri kawtelatorji
l. Meta l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti jkollha ragunijiet cari u

dimostrabbli ghaliex temmen li l-irregolaritajiet ikunu twettqu minn fornitur ta’
servizzi tal-kriptoassi jew minn emittent tal-kriptoassi, li jinkludu tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettroni¢i, hija ghandha tinnotifika lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u lill-ESMA dwar dan.

Meta l-irregolaritajiet ikunu jikkoncernaw emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i, jew servizz tal-kriptoassi relatat ma’ tokens
irreferenzjati ma’ assi jew ma’ tokens tal-flus elettronici, 1-awtoritajiet kompetenti
tal-Istati Membri ospitanti ghandhom jinnotifikaw ukoll lill-EBA.

Fejn, minkejja 1-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju, il-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew l-emittent tal-kriptoassi jibqa’
jikser dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, wara li
tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju, lill-ESMA u, fejn
xieraq, lill-EBA, ghandha tiehu l-mizuri xierqa kollha sabiex tipprotegi lill-
konsumaturi u ghandha tinforma lill-Kummissjoni u lill-ESMA u, fejn xieraq, lill-
EBA, b’dan, minghajr dewmien zejjed.
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Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’
tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L
119,4.5.2016, p. 1)

Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-
protezzjoni ta’ persuni fizic¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dafa personali mill-istituzzjonijiet, korpi,
uffi¢éji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar ir-Regolament (KE)
Nru 45/2001 u d-De¢izjoni Nru 1247/2002/KE (Test b’rilevanza ghaz-ZEE) GU L 295, 21.11.2018, p.
39-98
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Meta awtorita kompetenti ma tagbilx ma’ xi wahda mill-mizuri mehuda minn
awtorita kompetenti ohra skont il-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, hija tista’ ggib il-
kwistjoni ghall-attenzjoni tal-ESMA. L-ESMA tista’ tagixxi f’konformita mas-
setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, meta I-mizuri jikkon¢ernaw emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew tat-tokens tal-flus elettronici, jew servizz tal-kriptoassi
relatat ma’ tokens irreferenzjati ma’ assi jew ma’ tokens tal-flus elettroni¢i, I-
awtorita kompetenti tista’ tigbed I-attenzjoni tal-EBA. L-EBA tista’ tagixxi
f’konformita mas-setghat moghtija lilha skont l-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 90

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri, fejn mehtieg, ghandhom jikkonkludu
arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi dwar 1-
iskambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet supervizorji f’pajjizi terzi u l-infurzar ta’
obbligi li jirrizultaw skont dan ir-Regolament f*pajjizi terzi. Dawk l-arrangamenti ta’
kooperazzjoni ghandhom jizguraw tal-anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li
jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu d-dmirijiet taghhom skont dan ir-
Regolament.

Awtorita kompetenti ghandha tinforma lill-EBA, lill-ESMA u lill-awtoritajiet
kompetenti 1-ohra meta tipproponi li tidhol f’arrangament bhal dan.

L-ESMA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha, fejn possibbli, tiffacilita u
tikkoordina l-izvilupp ta’ arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti u l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi.

L-ESMA, fkooperazzjoni msahha mal-EBA, ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards tekni¢i regolatorji li jkun fihom dokument mudell ghal arrangamenti ta’
kooperazzjoni li ghandhom jintuzaw mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
meta jkun possibbli.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fit-tieni subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA, f’kooperazzjoni msahha mal-EBA, ghandha tiffacilita u tikkoordina wkoll,
kull meta possibbli, l-iskambju bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ informazzjoni
miksuba mill-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi li tista’ tkun rilevanti ghat-tehid
ta’ mizuri skont il-Kapitolu 2.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonkludu arrangamenti ta’ kooperazzjoni
dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi biss
jekk l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’ segretezza professjonali
li jkunu tal-anqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 87. Dan I-iskambju ta’
informazzjoni ghandu jkun intenzjonat biss ghat-twettiq tal-kompiti ta’ dawk 1-
awtoritajiet kompetenti.
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Artikolu 91

Trattament tal-ilmenti mill-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu proceduri li jippermettu lill-klijenti
u lil partijiet interessati ohra, inkluzi l-asso¢jazzjonijiet tal-konsumaturi, iressqu
Imenti lill-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-emittent ta’ kriptoassi, 1i jinkludu
tokens irreferenzjati ma’ assi jew tokens tal-flus elettronic¢i, u l-ksur allegat ta’ dan ir-
Regolament minn fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi. Fil-kazijiet kollha, jenhtieg 1i 1-
ilmenti jigu accettati bil-miktub jew f’forma elettronika u f’lingwa ufficjali tal-Istat
Membru li fih jigi pprezentat l-ilment jew f’lingwa accettata mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ dak I-Istat Membru.

L-informazzjoni dwar il-proceduri tal-ilmenti msemmija fil-paragrafu 1 ghandha
tkun disponibbli fuq is-sit web ta’ kull awtorita kompetenti u kkomunikata lill-EBA
u lill-ESMA. L-ESMA ghandha tippubblika r-referenzi ghat-tagsimiet relatati mal-
proceduri tal-ilmenti tas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti fir-registru tal-kriptoassi
taghha msemmi fl-Artikolu 57.

Kapitolu 2: mizuri u sanzjonijiet amministrattivi mill-awtoritajiet

kompetenti

Artikolu 92

Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

Minghajr hsara ghal sanzjonijiet kriminali u minghajr hsara ghas-setghat supervizorji
ta’ awtoritajiet kompetenti skont I-Artikolu 82, I-Istati Membri, f’konformita mal-ligi
nazzjonali, ghandhom jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li
jimponu sanzjonijiet amministrattivi xierqa u jiechdu mizuri amministrattivi ohrajn
fir-rigward ta’ mill-inqas il-ksur 11 gej:

(a) il-ksur tal-Artikoli 4 sa 14;

(b)  1il-ksur tal-Artikoli 17 u 21, tal-Artikoli 23 sa 36 u tal-Artikolu 42;
(c) il-ksur tal-Artikoli 43 sa 49, minbarra tal-Artikolu 47,

(d) il-ksur tal-Artikolu 56 u tal-Artikoli 58 sa 73;

(e) 1il-ksur tal-Artikoli 76 sa 80;

(f) nuqqas ta’ kooperazzjoni jew konformita ma’ investigazzjoni jew ma’
spezzjoni jew talba kif imsemmi fl-Artikolu 82(2).

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet
amministrattivi kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu meta l-ksur imsemmi fil-punti
(a), (b), (c), (d) jew (e) ta’ dak is-subparagrafu diga jkun gie soggett ghal sanzjonijiet
kriminali fil-ligi nazzjonali taghhom sa [dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-
sehn]. Fejn jiddeciedu hekk, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, lill-
Kummissjoni, lill-ESMA u lill-EBA, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.

Sa [dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh], 1-Istati Membri ghandhom
jinnotifikaw, fid-dettall, ir-regoli msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafi lill-
Kummissjoni, Lll-EBA u 1lill-ESMA. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-
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Kummissjoni, lill-ESMA u lill-EBA minghajr dewmien rigward kwalunkwe emenda
sussegwenti ghalihom.

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn is-sanzjonijiet
amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward tal-ksur elenkat
fil-punt (a) tal-paragrafu 1:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

dikjarazzjoni pubblika li tindika I-persuna fizika jew I-entitd guridika
responsabbli u n-natura tal-ksur f’konformita mal-Artikolu 82;

ordni li tehtieg lill-persuna fizika jew lill-entita guridika responsabbli li
twaqqaf I-imgiba 1i tikkostitwixxi 1-ksur;

sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’ mill-inqas id-doppju tal-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati;

fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’
mill-ingas EUR 5 000 000, jew, fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx
l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [jekk joghgbok dahhal
id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], jew 3 % tal-fatturat annwali
totali ta’ dik il-persuna guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli
approvati mill-korp manigerjali. Fejn il-persuna guridika tkun impriza omm
jew sussidjarja ta’ impriza omm li tkun mehtiega tipprepara I-kontijiet
finanzjarji konsolidati f’konformitd mad-Direttiva 2013/34/UE"’, il-fatturat
annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip
korrispondenti ta’ introjtu f’konformita mal-ligi rilevanti tal-Unjoni fil-qasam
tal-kontabbilta skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-
korp manigerjali tal-impriza omm apikali.

fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’
mill-ingas EUR 700 000, jew, fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx 1-
euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [jekk joghgbok dahhal id-
data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, jizguraw li I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn is-sanzjonijiet
amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward tal-ksur elenkat
fil-punt (b) tal-paragrafu 1:

(a)

(b)

(c)

dikjarazzjoni pubblika 1i tindika I-persuna fizika jew I-entitda guridika
responsabbli u n-natura tal-ksur;

ordni li tehtieg lill-persuna fizika jew lill-entita guridika responsabbli li
twaqqaf I-imgiba 1i tikkostitwixxi 1-ksur;

sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’ mill-inqas id-doppju tal-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati;

70

Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’
certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(d) fil-kaz ta’ ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi
ta’ mill-inqas 15 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont 1-
ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati mill-korp manigerjali.

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, jizguraw 1i I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn is-sanzjonijiet
amministrattivi u I-mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward tal-ksur elenkat
fil-punt (c) tal-paragrafu 1:

(a) dikjarazzjoni pubblika 1i tindika I-persuna fizika jew l-entita guridika
responsabbli u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li tehtieg lill-persuna fizika jew lill-entita guridika responsabbli li
twaqqaf l-imgiba li tikkostitwixxi 1-ksur;

(c) sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’ mill-inqgas id-doppju tal-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati;

(d) fil-kaz ta’ ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi
ta’ mill-inqas 15 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika skont 1-
ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati mill-korp manigerjali.

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali taghhom, jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn il-penali
amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra li gejjin fir-rigward tal-ksur elenkat
fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1:

a) dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna fizika jew guridika responsabbli
J ) Jew g
ghall-ksur u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika tieqaf mill-imgiba ta’ ksur u ma
tirrepetihiex;

(¢) projbizzjoni li tipprevjeni kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-persuna
guridika responsabbli ghall-ksur, jew kwalunkwe persuna fizika ohra
mizmuma responsabbli ghall-ksur, milli teZerc¢ita funzjonijiet manigerjali fit-
tali imprizi;

(d) multi amministrattivi massimi li tal-anqas jilhqu d-doppju tal-ammont tal-
benefi¢¢ju miksub mill-ksur meta dak il-benefi¢¢ju jkun jista’ jigi ddeterminat,
anki jekk dan jagbez l-ammonti massimi stabbiliti fil-punt (e);

(e) fil-kaz ta’ persuna guridika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-inqas EUR
500 000, jew fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx I-euro, il-valur
korrispondenti fil-munita nazzjonali fi ... [jekk joghgbok dahhal id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] jew sa 5 % tal-fatturat annwali totali ta’
dik il-persuna guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli approvati
mill-korp manigerjali. Fejn il-persuna guridika tkun impriza omm jew
sussidjarja ta’ impriza omm li tkun mehtiega tipprepara r-rapporti finanzjarji
konsolidati f’konformita mad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill, il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali
totali jew it-tip korrispondenti ta’ introjtu f’konformita mal-ligi rilevanti tal-
Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont I-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli
approvati mill-korp manigerjali tal-impriza omm apikali;
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®

fil-kaz ta’ persuna fizika, multi amministrattivi massimi ta’ mill-inqas EUR
500 000, jew fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx l-euro, il-valur
korrispondenti fil-munita nazzjonali fi ... [jekk joghgbok dahhal id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] .

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mal-ligi nazzjonali, jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu tal-anqas dawn is-sanzjonijiet
amministrattivi u jiechdu tal-anqas il-mizuri amministrattivi li gejjin b’rabta mal-ksur
imsemmi fil-punt (e) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

®

(&)

(h)

W)

ordni li tehtieg 1i l-persuna responsabbli ghall-ksur twaqqgaf l-imgiba u ma
tirrepetihiex;

il-kostringiment tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba l-ksur, sa fejn
dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

twissija pubblika li tindika l-persuna responsabbli ghall-ksur u n-natura tal-
ksur;

irtirar jew sospensjoni tal-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew ta’ kwalunkwe persuna fizika ohra, li
tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli jezercita funzjonijiet manigerjali fil-
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

fil-kaz ta’ ksur ripetut tal-Artikolu 78, 79 jew 80, projbizzjoni permanenti ta’
kwalunkwe membru tal-korp manigerjali ta’ fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi
jew ta’ kwalunkwe persuna fizika ohra, li tinzamm responsabbli ghall-ksur,
milli jezer¢ita funzjonijiet manigerjali fil-fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi;

projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe membru tal-korp manigerjali ta’
fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi jew ta’ kwalunkwe persuna fizika ohra, li
tinzamm responsabbli ghall-ksur, milli tinnegozja f’isimha stess;

sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’ mill-inqas tliet darbiet I-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur, fejn dawn
ikunu jistghu jigu ddeterminati;

fir-rigward ta’ persuna fizika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi
ta’ mill-ingas EUR 5 000 000, jew, fl-Istati Membri 1li 1-munita taghhom ma
tkunx l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [jekk joghgbok
dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament],

fir-rigward ta’ persuni guridi¢i, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi
ta’ mill-ingas EUR 15 000 000 jew 15 % tal-fatturat annwali totali tal-persuna
guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp manigerjali
jew, fl-Istatt Membri 1i I-munita taghhom ma tkunx Il-euro, il-valur
korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament]. Fejn il-persuna guridika tkun impriza omm
jew sussidjarja ta’ impriza omm li tkun mehtiega tipprepara r-rapporti
finanzjarji konsolidati f’konformita mad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, il-fatturat annwali totali rilevanti ghandu jkun il-
fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ introjtu f’konformita mal-ligi
rilevanti tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont 1-ahhar kontijiet konsolidati
disponibbli approvati mill-korp manigerjali tal-impriza omm apikali.
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L-Istati Membri jistghu jipprevedu li 1-awtoritajiet kompetenti ikollhom setghat ohra
minbarra dawk imsemmija fil-paragrafi 2 sa 6 u jistghu jipprovdu ghal livelli oghla
ta’ sanzjonijiet minbarra dawk stabbiliti f’"dawk il-paragrafi, fir-rigward tal-persuni
fizici kif ukoll ta’ dawk guridi¢i responsabbli ghall-ksur.

Artikolu 93

Ezercitar tas-setghat supervizorji u tas-setghat li jigu imposti sanzjonijiet

Meta jistabbilixxu t-tip u I-livell ta’ penali amministrattiva jew mizuri amministrativi
ohra li ghandhom jigu imposti f’konformita mal-Artikolu 92, Il-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iqisu sa fejn il-ksur ikun intenzjonat jew jirrizultax minn
negligenza u ¢-¢irkustanzi rilevanti I-ohra kollha, inkluzi, u fejn xieraq:

(a) 1il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, kif
indikat mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew mid-dhul
annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

d) l-importanza tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuna fizika jew
J J
guridika responsabbli ghall-ksur, sa fejn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(e) it-telf ghal partijiet terzi kkagunati mill-ksur, meta jkun jista’ jigi stabbilit;

(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur mal-awtorita kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-htiega li jigi zgurat
il-kostringiment tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(g) 1il-ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(h) il-mizuri mehuda mill-persuna responsabbli ghall-ksur sabiex tigi evitata r-
ripetizzjoni tieghu;

(1) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-konsumaturi jew tal-investituri.

Fl-ezerc¢izzju tas-setghat taghhom sabiex jimponu penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra skont I-Artikolu 92, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkooperaw mill-qrib sabiex jizguraw 1i l-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji
u investigattivi taghhom u l-penali u mizuri amministrattivi ohra i jimponu jkunu
effettivi u xierqa skont dan ir-Regolament. Ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni
taghhom sabiex jevitaw id-duplikazzjoni meta jezercitaw is-setghat supervizorji
u investigattivi taghhom umeta jigu imposti penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra f’kazijiet transfruntiera.

Artikolu 94

Dritt ta’ appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i kwalunkwe decizjoni mehuda skont dan ir-Regolament
tkun motivata kif xieraq u tkun soggetta ghad-dritt ta’ appell quddiem tribunal. Id-dritt ta’
appell quddiem tribunal ghandu japplika wkoll meta, fir-rigward ta’ applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li tipprovdi l-informazzjoni mehtiega
kollha, ma tittiehed 1-ebda decizjoni fi Zmien sitt xhur mis-sottomissjoni taghha.
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Artikolu 95

Pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

Decizjoni li timponi penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra ghal
ksur ta’ dan ir-Regolament ghandha tkun ippubblikata mill-awtoritajiet kompetenti
fuq is-siti web uffi¢jali taghhom immedjatament wara li I-persuna fizika jew guridika
soggetta ghal dik id-decizjoni tkun giet informata b’dik id-dec¢izjoni. II-
pubblikazzjoni ghandha tinkludi tal-anqas l-informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-
ksur u l-identita tal-persuni fizika jew guridika responsabbli. L-obbligu ma japplikax
ghal dec¢izjonijiet li jimponu mizuri li huma ta’ natura investigattiva.

Meta l-pubblikazzjoni tal-identita tal-entitajiet guridici, jew l-identita jew id-data
personali tal-persuni fizi¢i, titqies bhala sproporzjonata mill-awtorita kompetenti
b’segwitu ghal valutazzjoni ta’ kull kaz individwali mwettqa dwar il-proporzjonalita
tal-publikazzjoni ta’ din id-data, jew fejn tali pubblikazzjoni tkun tipperikola
investigazzjoni li tkun ghaddejja f’dak il-mument, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jiehdu wahda mill-azzjonijiet 1i gejjin:

(a) jiddiferixxu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni 1i tigi imposta penali jew mizura
sal-mument li fih ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ pubblikazzjoni ma jibqghux
jezistu;

(b) jippubblikaw id-dec¢izjoni li timponi penali jew mizura fuq bazi anonima
b’mod li jkun konformi mal-ligi nazzjonali, fejn it-tali pubblikazzjoni anonima
tizgura protezzjoni effettiva tad-data personali kkoncernata;

(c) ma jippubblikawx id-dec¢izjoni li timponi penali jew mizura fil-kaz li 1-ghazliet
stipulati fil-punti (a) u (b) hawn fuq jitqiesu li jkunu insuffi¢jenti sabiex
jizguraw:

1)  lil-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tigix ipperikolata;

i1) 11 l-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali dec¢izjoni fir-rigward ta’
mizuri li jkunu meqjusa bhala ta’ natura minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni ta’ pubblikazzjoni ta’ penali jew ta’ mizura fuq bazi anonima,
kif imsemmija fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, il-pubblikazzjoni tad-data
rilevanti tista’ tigi differita ghal perjodu ragonevoli ta’ zmien meta jkun previst li
f’dak il-perjodu r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima ma ghandhomx jibqghu
jezistu.

Meta d-decizjoni ta’ impozizzjoni ta’ penali jew ta’ mizura tkun soggetta ghal appell
quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew ohrajn relevanti, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippubblikaw, minnufih, it-tali informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni
sussegwenti dwar l-ezitu tat-tali appell fuq is-sit web taghhom. Barra minn dan,
ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti
li timponi penali jew mizura.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe pubblikazzjoni
f’konformita ma’ dan I-Artikolu tibga’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal tal-anqas
hames snin wara li tigi ppubblikata. Id-data personali li tkun tinsab fil-
pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web ufficjali tal-awtorita kompetenti
ghall-perjodu li jkun mehtieg f’konformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni
tad-data.
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Artikolu 96

Rapportar ta’ penali u ta’ mizuri amministrattivi lill-ESMA u lill-EBA

L-awtorita kompetenti ghandha, fuq bazi annwali, tipprovdi lill-ESMA u lill-EBA bl-
informazzjoni aggregata rigward il-penali amministrattivi kollha u mizuri
amministrattivi ohra imposti f’konformita mal-Artikolu 92. L-ESMA ghandha
tippubblika dik I-informazzjoni f’rapport annwali.

Meta I-Istati Membri jaghzlu, f’konformita mal-Artikolu 92(1), li jistabbilixxu penali
kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija f’dak il-paragrafu, 1-awtoritajiet
kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu Ilill-EBA u lill-ESMA kull sena
b’informazzjoni anonimizzata u aggregata dwar l-investigazzjonijiet kriminali kollha
mwettga u l-pieni kriminali imposti. L-ESMA ghandha tippubblika d-data dwar il-
pieni kriminali imposti f’rapport annwali.

Meta l-awtorita kompetenti tkun zvelat sanzjonijiet amministrattivi, mizuri
amministrattivi ohra jew pieni kriminali lill-pubbliku, hija ghandha fl-istess hin
tirrapportahom lill-ESMA.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA u lill-ESMA dwar il-penali
amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra kollha imposti izda mhux
ippubblikati, inkluzi kwalunkwe appell b’rabta maghhom u l-ezitu ta’ dan. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu informazzjoni u s-
sentenza finali b’rabta ma’ kwalunkwe piena kriminali imposta u jipprezentawha lill-
EBA u lill-ESMA. L-ESMA ghandha ZZzomm bazi ta’ data centrali ta’ penali u ta’
mizuri amministrattivi kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-iskambju ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun
accessibbli biss ghall-EBA u ghall-ESMA, u ghall-awtoritajiet kompetenti, u
ghandha tigi aggornata fuq il-bazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet
kompetenti.

Artikolu 97

Rapportar ta’ ksur u protezzjoni tal-persuni li jirrapportaw

Id-Direttiva (UE) 2019/19377! ghandha tapplika ghar-rapportar ta’ ksur ta’ dan ir-Regolament
u ghall-protezzjoni ta’ persuni li jirrapportaw ksur bhal dan.

Kapitolu 3: Ir-responsabbiltajiet supervizorji tal-EBA dwar I-

emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tat-tokens

tal-flus elettronici u fuq il-kulleggi tas-supervizuri

Artikolu 98

71

Id-Direttiva (UE) 2019/1937 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 dwar il-
protezzjoni ta’ persuni li jirrapportaw dwar ksur tal-ligi tal-Unjoni GU L 305, 26.11.2019, p. 17.
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Ir-responsabbiltajiet superviiorji tal-EBA fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

sinifikanti u fuq l-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti

Meta token irreferenzjat ma’ assi jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti f’konformita
mal-Artikolu 39 jew mal-Artikolu 40, l-emittent ta’ tali tokens irreferenzjati ma’ assi
ghandu jwettaq l-attivitajiet tieghu taht is-supervizjoni tal-EBA.

L-EBA ghandha tezercita s-setghat tal-awtoritajiet kompetenti moghtija mill-Artikoli
21, 37 u 38 fir-rigward tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti.

Meta emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jipprovdi servizzi tal-
kriptoassi jew johrog kriptoassi li ma jkunux tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, dawn is-servizzi u l-attivitajiet ghandhom jibqghu taht is-supervizjoni tal-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.

Meta token irreferenzjat ma’ assi jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti f’konformita
mal-Artikolu 39, I-EBA ghandha twettaq rivalutazzjoni supervizorja sabiex tizgura li
l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jikkonformaw mar-rekwiziti
skont it-Titolu III.

Meta token tal-flus elettroni¢i jkun gie kklassifikat bhala sinifikanti f’konformita
mal-Artikolu 50 jew 51, I-EBA ghandha tkun responsabbli mill-konformita tal-
emittent ta’ tali tokens tal-flus elettronici sinifikanti ghall-assi mar-rekwiziti stabbiliti
fl-Artikolu 52.

Artikolu 99

Kulleggi ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

Fi zmien 30 jum kalendarju minn decizjoni ta’ klassifikazzjoni ta’ token irreferenzjat
ma’ assi bhala sinifikanti, I-EBA ghandha tistabbilixxi, timmaniggja u tippresjedi
kullegg supervizorju konsultattiv ghal kull emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti sabiex tiffacilita l1-ezerc¢izzju tal-kompiti supervizorji taghha skont dan ir-
Regolament.

[l-kullegg ghandu jkun maghmul minn:
(a) 1-EBA, bhala I-President tal-kullegg;
(b) 1-ESMA;

(c) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn ikun stabbilit 1-
emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(d) l-awtoritajiet kompetenti tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu jew tal-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi l-aktar rilevanti li jizguraw il-kustodja tal-assi ta’ rizerva
f’konformita mal-Artikolu 33;

(e) fejn applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti tal-pjattaformi ta’ negozjar l-aktar
rilevanti ghall-kriptoassi fejn it-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkunu
ammessi ghan-negozjar;

(f) fejn applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
l-aktar rilevanti inkarigati mill-izgurar tal-likwidita tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti f’konformita mal-ewwel paragrafu tal-Artikolu 35(4);

(g) fejn applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet 1i jizguraw il-
funzjonijiet kif imsemmija fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5);
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(h) fejn applikabbli, I-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
l-aktar rilevanti li jipprovdu s-servizz tal-kriptoassi msemmi fil-punt (10) tal-
Artikolu 3(1) fir-rigward tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(i) il-BCE;
(j) meta l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkun stabbilit fi Stat
Membru li I-munita tieghu ma tkunx l-euro, jew meta munita li ma tkunx I-euro

tkun inkluza fl-assi ta’ rizerva, il-bank centrali nazzjonali ta’ dak I-Istat
Membru;

)  l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi li maghhom I-EBA tkun
ikkonkludiet ftehim amministrattiv f’konformita mal-Artikolu 108.

L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li mhux membru tal-kullegg tista’ titlob mill-
kullegg kwalunkwe informazzjoni rilevanti ghall-qadi tad-dmirijiet supervizorji
taghha.

[l-kullegg ghandu, minghajr pregudizzju ghar-responsabilitajiet tal-awtoritajiet
kompetenti skont dan ir-Regolament, jizgura:

(a) il-preparazzjoni tal-opinjoni mhux vinkolanti msemmija fl-Artikolu 100;
(b) l-iskambju ta’ informazzjoni f’konformita mal-Artikolu 107,

(c) ftehim dwar l-inkarigu volontarju tal-kompiti fost il-membri tieghu, inkluza d-
delega tal-kompiti skont 1-Artikolu 120;

@  il-koordinazzjoni ta’ programmi ta’ ezaminazzjoni supervizorja abbazi tal-
valutazzjoni ta’ riskju mwettqa mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti f’konformita mal-Artikolu 30(9).

Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kulleggi skont l-ewwel
subparagrafu, il-membri tal-kullegg imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom ikunu
intitolati li jikkontribwixxu ghall-iffissar ta’ agenda tal-laqghat tal-kullegg, b’mod
partikolari billi jzidu punti fl-agenda ta’ laqgha.

L-istabbiliment u 1-funzjonament tal-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-
miktub bejn il-membri kollha tieghu.

[I-ftehim ghandu jiddetermina l-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjonament tal-kullegg,
inkluzi regoli dettaljati dwar:

(a) 1l-proceduri tal-votazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 100(4);
(b) 1il-proceduri ghall-iffissar tal-agenda tal-laqghat tal-kullegg;
(c) 1il-frekwenza tal-laqghat tal-kullegg;

(d) il-format u l-ambitu tal-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mill-EBA lill-
membri tal-kullegg, spec¢jalment fir-rigward tal-informazzjoni ghall-
valutazzjoni tar-riskju kif imsemmi fl-Artikolu 30(9);

(e) il-perjodi ta’ zmien minimi xierqa ghall-valutazzjoni tad-dokumentazzjoni
rilevanti mill-membri tal-kullegg;

(f) il-modalitajiet ta’ komunikazzjoni bejn il-membri tal-kullegg.

II-ftehim jista’ jiddetermina wkoll il-kompiti fdati lill-EBA jew lil membru iehor tal-
kullegg.
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Sabiex jigi zgurat il-funzjonament konsistenti u koerenti tal-kulleggi, 1-EBA,
f’kooperazzjoni mal-ESMA u mas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, ghandha
tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kundizzjonijiet li
fihom l-entitajiet imsemmija fil-punti (d) sa (h) tal-paragrafu 2 ghandhom jitqiesu
bhala 1-aktar rilevanti u d-dettalji tal-arrangamenti prattici msemmija fil-paragrafu 5.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 100

Opinjonijiet mhux vinkolanti tal-kulleggi ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

sinifikanti

Il-kullegg ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jista’ johrog
opinjoni mhux vinkolanti dwar dawn li gejjin:

(a) ir-rivalutazzjoni supervizorja kif imsemmi fl-Artikolu 98(3);

(b) kwalunkwe decizjoni li tirrikjedi 1i emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jzomm ammont oghla ta’ fondi proprji jew li tippermetti lil emittent
bhal dan izomm ammont aktar baxx ta’ fondi proprji f’konformita mal-Artikolu
41(4);

(c) kwalunkwe aggornament tal-pjan ta’ stral¢ ordnat ta’ emittent tat-tokens

irreferenzjati ma’ assi sinifikanti skont 1-Artikolu 42;

(d) kwalunkwe tibdil fil-mudell tan-negozju tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti skont 1-Artikolu 21(1);

(e) abbozz ta’ white paper dwar il-kriptoassi emendata f’konformita mal-Artikolu
21(2);

() kwalunkwe mizura prevista f’konformita mal-Artikolu 21(3);

(g) kwalunkwe mizura supervizorja prevista skont 1-Artikolu 112;

(h) kwalunkwe ftehim previst ta’ skambju ta’ informazzjoni ma’ awtorita
supervizorja ta’ pajjiz terz mal-Artikolu 108;

(1) kwalunkwe delega ta’ kompiti supervizorji mill-EBA lil awtorita kompetenti
skont 1-Artikolu 120;

() kwalunkwe tibdil prevista fl-awtorizzazzjoni ta’, jew kwalunkwe mizura
supervizorja prevista dwar, l-entitajiet u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
msemmija fil-punti (d) sa (h) tal-Artikolu 99(2).

Meta I-kullegg johrog opinjoni f’konformita mal-paragrafu 1, fuq it-talba ta’
kwalunkwe membru tal-kullegg u wara adozzjoni mill-maggoranza tal-kullegg
f’konformita  mal-paragrafu 4, l-opinjoni tista’ tinkludi  kwalunkwe
rakkomandazzjoni mmirata lejn l-indirizzar tan-nuqqasijiet tal-azzjoni jew tal-mizura
prevista mill-EBA jew mill-awtoritajiet kompetenti.
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L-EBA ghandha tiffacilita l-adozzjoni tal-opinjoni f’konformita mal-funzjoni
generali taghha ta’ koordinazzjoni skont 1-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

Opinjoni ta’ maggoranza tal-kullegg ghandha tkun ibbazata fuq maggoranza sempli¢i
tal-membri tieghu.

Ghall-kulleggi sa u li jinkludu 12-11 membru, massimu ta’ zewg membri tal-kullegg
mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru li jivvota ghandu jkollu
vot wiehed. Ghall-kulleggi li jkun fihom aktar minn 12-il membru, massimu ta’ tliet
membri mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru votanti ghandu
jkollu vot wiehed.

Meta 1-BCE jkun membru tal-kullegg skont il-punt (i) tal-Artikolu 99(2), huwa
ghandu jkollu zewg voti.

L-awtoritajiet supervizorji tal-pajjizi terzi msemmija fil-punt (k) tal-Artikolu 99(2)
ma ghandu jkollhom 1-ebda dritt tal-vot fuq l-opinjoni tal-kullegg.

L-EBA u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom debitament jikkunsidraw 1-opinjoni
tal-kullegg miksuba f’konformita mal-paragrafu 1, inkluza kwalunkwe
rakkomandazzjoni mmirata lejn l-indirizzar tan-nuqqasijiet tal-azzjoni prevista jew
tal-mizura supervizorja prevista fuq emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew dwar l-entitajiet u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi msemmija fil-
punti (d) sa (h) tal-Artikolu 99(2). Meta 1-EBA jew awtorita kompetenti ma tagbilx
ma’ opinjoni tal-kullegg, inkluza kwalunkwe rakkomandazzjoni mmirata sabiex jigu
indirizzati nuqqasijiet tal-azzjonijiet previsti jew tal-mizura supervizorja prevista, id-
decizjoni taghha ghandha tinkludi r-ragunijiet kollha u spjegazzjoni ta’ kull
devjazzjoni sinifikanti minn dik I-opinjoni jew minn dawk ir-rakkomandazzjonijiet.

Artikolu 101

Il-kullegg ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti

Fi Zmien 30 jum kalendarju minn decizjoni ta’ klassifikazzjoni ta’ token tal-flus
elettroni¢i bhala sinifikanti, -EBA ghandha tistabbilixxi, timmaniggja u tippresjedi
kullegg supervizorju konsultattiv ghal kull emittent tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti sabiex tiffacilita l-ezer¢izzju tal-kompiti supervizorji skont dan ir-
Regolament.

[l-kullegg ghandu jkun maghmul minn:
(a) 1-EBA, bhala I-President;

(b) l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju fejn l-emittent tat-tokens
tal-flus elettronici jkun gie awtorizzat jew bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew
bhala istituzzjoni tal-flus elettroniéi;

(c) I-ESMA;

(d) l-awtoritajiet kompetenti tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu l-aktar rilevanti li
jizguraw il-kustodja tal-fondi ricevuti bi skambju mat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti;

(e) l-awtoritajiet kompetenti tal-istituzzjonijiet ta’ pagament l-aktar rilevanti
awtorizzati f’konformita mal-Artikolu 11 tad-Direttiva (UE) 2015/2366 u li
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jipprovdu servizzi ta’ pagament fir-rigward tat-tokens tal-flus elettronic¢i
sinifikanti;

(f) fejn applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti tal-pjattaformi ta’ negozjar l-aktar
rilevanti ghall-kriptoassi fejn it-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkunu
ammessi ghan-negozjar;

(g) fejn applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti tal-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
l-aktar rilevanti 1i jipprovdu s-servizz tal-kriptoassi msemmi fil-punt (10) tal-
Artikolu 3(1) fir-rigward tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(h) meta l-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkun stabbilit fi Stat
Membru li I-munita tieghu tkun l-euro, jew meta t-token tal-flus elettronici
sinifikanti jkun qed jirreferenzja l-euro, il-BCE;

(1) meta l-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkun stabbilit fi Stat
Membru li I-munita tieghu ma tkunx 1-euro, jew meta t-token tal-flus elettronici
sinifikanti jkun ged jirreferenzja munita li ma tkunx l-euro, il-bank c¢entrali
nazzjonali ta’ dak I-Istat Membru;

(j) l-awtoritajiet supervizorji rilevanti ta’ pajjizi terzi li maghhom I-EBA tkun
ikkonkludiet ftehim amministrattiv f’konformita mal-Artikolu 108.

L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li mhux membru tal-kullegg tista’ titlob mill-

kullegg kwalunkwe informazzjoni rilevanti ghall-qadi tad-dmirijiet supervizorji

taghha.

Il-kullegg ghandu, minghajr pregudizzju ghar-responsabilitajiet tal-awtoritajiet

kompetenti skont dan ir-Regolament, jizgura:

(a) il-preparazzjoni tal-opinjoni mhux vinkolanti msemmija fl-Artikolu 102;

(b) l-iskambju ta’ informazzjoni f’konformita ma’ dan ir-Regolament;

(c) ftehim dwar l-inkarigu volontarju tal-kompiti fost il-membri tieghu, inkluza d-
delega tal-kompiti skont 1-Artikolu 120.

Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kulleggi skont l-ewwel

subparagrafu, il-membri tal-kullegg imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom ikunu

intitolati li jikkontribwixxu ghall-iffissar ta’ agenda tal-laqghat tal-kullegg, b’mod
partikolari billi jzidu punti fl-agenda ta’ laqgha.

L-istabbiliment u 1-funzjonament tal-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-
miktub bejn il-membri kollha tieghu.

[I-ftehim ghandu jiddetermina l-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjonament tal-kullegg,
inkluzi regoli dettaljati dwar:

(a) 1l-proceduri tal-votazzjoni kif imsemmija fl-Artikolu 102;
(b) il-proceduri ghall-iffissar tal-agenda tal-laqghat tal-kullegg;
(c) il-frekwenza tal-laqghat tal-kullegg;

(d) il-format u l-ambitu tal-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mill-awtorita
kompetenti tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti lill-membri tal-
kullegg;

(e) il-perjodi ta’ zmien minimi xierqa ghall-valutazzjoni tad-dokumentazzjoni
rilevanti mill-membri tal-kullegg;
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(f) il-modalitajiet ta’ komunikazzjoni bejn il-membri tal-kullegg.

Il-ftehim jista’ jiddetermina wkoll kompiti li ghandhom jigu fdati lill-awtorita
kompetenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jew lil membru iehor tal-kullegg.

Sabiex jigi zgurat il-funzjonament konsistenti u koerenti tal-kulleggi, 1-EBA,
f’kooperazzjoni mal-ESMA u mas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali, ghandha
tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-kundizzjonijiet li
fihom I-entitajiet imsemmija fil-punti (d) sa (g) tal-paragrafu 2 ghandhom jitqiesu
bhala l-aktar rilevanti u d-dettalji tal-arrangamenti pratti¢ci msemmija fil-paragrafu 5.

L-EBA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards regolatorji lill-
Kummissjoni sa [jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] .

Qed tigi delegata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 102

Opinjonijiet mhux vinkolanti tal-kullegg ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici

sinifikanti

[l-kullegg ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jista’ johrog
opinjoni mhux vinkolanti dwar dawn li gejjin:

(a) kwalunkwe decizjoni 1i tirrikjedi li emittent tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti jzomm ammont oghla ta’ fondi proprji jew li tippermetti lil emittent
bhal dan izomm ammont aktar baxx ta’ fondi proprji f’konformita mal-Artikoli
31udld);

(b) kwalunkwe aggornament tal-pjan ta’ stral¢ ordnat ta’ emittent tat-tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti skont I-Artikolu 42;

(c) abbozz ta’ white paper dwar il-kriptoassi emendata f’konformita mal-Artikolu
46(10);

(d) kwalunkwe rtirar previst ta’ awtorizzazzjoni ghal emittent tat-tokens tal-flus
elettroni¢i sinifikanti bhala istituzzjoni ta’ kreditu jew skont id-Direttiva
2009/110/KE;

(e) kwalunkwe mizura supervizorja prevista skont 1-Artikolu 112;

(f) kwalunkwe ftehim previst ta’ skambju ta’ informazzjoni ma’ awtorita
supervizorja ta’ pajjiz terz;

(g) kwalunkwe delega ta’ kompiti supervizorji mill-awtorita kompetenti tal-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti lill-EBA jew lil awtorita

kompetenti ohra, jew mill-EBA lill-awtorita kompetenti f’konformita mal-
Artikolu 120;

(h) kwalunkwe tibdil prevista fl-awtorizzazzjoni ta’, jew kwalunkwe mizura
supervizorja prevista dwar, l-entitajiet u I-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
msemmija fil-punti (d) sa (g) tal-Artikolu 101(2).

Meta I-kullegg johrog opinjoni f’konformita mal-paragrafu 1, fuq it-talba ta’
kwalunkwe membru tal-kullegg u wara adozzjoni mill-maggoranza tal-kullegg
f’konformita  mal-paragrafu 4, l-opinjoni tista’ tinkludi  kwalunkwe
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rakkomandazzjoni mmirata lejn l-indirizzar tan-nuqqasijiet tal-azzjoni jew tal-mizura
prevista mill-awtoritajiet kompetenti jew mill-EBA.

3. L-EBA ghandha tiffacilita l-adozzjoni tal-opinjoni f’konformita mal-funzjoni
generali taghha ta’ koordinazzjoni skont I-Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010.

4. Opinjoni ta’ maggoranza tal-kullegg ghandha tkun ibbazata fuq maggoranza sempli¢i

tal-membri tieghu.

Ghall-kulleggi sa u li jinkludu 12-i1 membru, massimu ta’ zewg membri tal-kullegg
mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru li jivvota ghandu jkollu
vot wiehed. Ghall-kulleggi li jkun fihom aktar minn 12-il membru, massimu ta’ tliet
membri mill-istess Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru votanti ghandu
jkollu vot wiehed.

Fejn il-BCE jkun membru tal-kullegg skont il-punt (h) tal-Artikolu 101(2), huwa
ghandu jkollu 2 voti.

L-awtoritajiet supervizorji tal-pajjizi terzi msemmija fil-punt (j) tal-Artikolu 101(2)
ma ghandu jkollhom l-ebda dritt tal-vot fuq l-opinjoni tal-kullegg.

5. L-awtorita kompetenti tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, -EBA
jew kwalunkwe awtorita kompetenti ghall-entitajiet u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi msemmija fil-punti (d) sa (g) tal-Artikolu 101(2) ghandha tikkunsidra kif
xieraq l-opinjoni tal-kullegg miksuba f’konformita mal-paragrafu 1, inkluza
kwalunkwe rakkomandazzjoni mmirata lejn I-indirizzar tan-nuqqasijiet ta’
kwalunkwe azzjoni prevista jew mizura supervizorja. Meta I-EBA jew awtorita
kompetenti ma tagbilx ma’ opinjoni tal-kullegg, inkluza kwalunkwe
rakkomandazzjoni mmirata sabiex jigu indirizzati nuqqasijiet tal-azzjonijiet previsti
jew tal-mizura supervizorja, id-decizjoni taghha ghandha tinkludi r-ragunijiet kollha
u spjegazzjoni ta’ kull devjazzjoni sinifikanti minn dik 1-opinjoni jew minn dawk ir-
rakkomandazzjonijiet.

Kapitolu 4: is-setghat u I-kompetenzi tal-EBA tal-emittenti tat-

tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tal-emittenti tat-tokens
tal-flus elettronici sinifikanti

Artikolu 103

Ezercizzju tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 104 sa 107

Is-setghat moghtija lill-EBA mill-Artikoli 104 sa 107, jew lil kwalunkwe uffi¢jal jew persuna
ohra awtorizzata mill-EBA, ma ghandhomx jintuzaw sabiex jitolbu I-izvelar ta’ informazzjoni
11 tkun soggetta ghal privilegg legali.

Artikolu 104

Talba ghal informazzjoni
1. Sabiex twettaq id-dmirijiet taghha skont I-Artikolu 98, 1-EBA tista’, permezz ta’
talba sempli¢i jew decizjoni, tesigi li l-persuni li gejjin jipprovdu l-informazzjoni
necessarja kollha bl-ghan 1i 1-EBA tkun tista’ taqdi dmirijietha skont dan ir-
Regolament:
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(a)

emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew persuna li tikkontrolla
jew li tkun ikkontrollata direttament jew indirettament minn emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(b) kwalunkwe parti terza kif imsemmi fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5) li maghha 1-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkollhom arrangament
kuntrattwali;

(¢) kwalunkwe fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 35(4) li
jipprovdi likwidita ghal tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

(d) istituzzjonijiet ta’ kreditu jew fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw il-
kustodja tal-assi ta’ rizerva f’konformita mal-Artikolu 33;

(e) emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew
li tkun ikkontrollata direttament jew indirettament minn emittent tat-tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti;

() kwalunkwe istituzzjoni ta’ pagament awtorizzata f’konformita mal-Artikolu 11
tad-Direttiva (UE) 2015/2366 u i tipprovdi servizzi ta’ pagament fir-rigward
tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(g) kwalunkwe persuna fizika jew guridika li hija responsabbli ghad-distribuzzjoni
tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti f’isem l-emittenti tat-tokens tal-flus
elettronic¢i sinifikanti;

(h) kwalunkwe fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdi s-servizz tal-
kriptoassi msemmi fil-punt (10) tal-Artikolu 3(1) fir-rigward tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti;

(1) kwalunkwe pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li tkun acécettat I-
ammissjoni ta’ token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ token tal-flus
elettronic¢i sinifikanti ghan-negozjar;

(G)  il-korp manigerjali tal-persuni msemmija fil-punti (a) sa (i),

Kwalunkwe talba sempli¢i ghall-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara l-iskop tat-talba;

(c) tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

(d) tinkludi limitu ta’ Zmien li fih trid tigi pprovduta l-informazzjoni;

(e) tindika l-ammont tal-multa li trid tinhareg f’konformita mal-Artikolu 113 meta
l-informazzjoni pprovduta tkun skorretta jew qarrieqa.

Meta tintalab tipprovdi informazzjoni skont il-paragrafu 1 b’decizjoni, 1-EBA

ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara l-iskop tat-talba;

(c) tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

(d) tistabbilixxi limitu ta’ Zmien li fih trid tigi pprovduta I-informazzjoni;

(e) tindika l-pagamenti perjodi¢i tal-penali previsti fl-Artikolu 114 meta tkun

mehtiega 1-produzzjoni tal-informazzjoni.
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(f) tindika I-multa prevista fl-Artikolu 113, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li
jsiru jkunu skorretti jew qarrieqa;

(g) tindika d-dritt ta’ appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell tal-EBA u
ghal stharrig tad-de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea (“il-
Qorti tal-Gustizzja™) fkonformita mal-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

[l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz ta’
persuni guridi¢i jew ta’ assoc¢jazzjonijiet 1i ma jkollhomx personalita guridika, il-
persuni awtorizzati jirrapprezentawhom bil-ligi jew bil-kostituzzjoni taghhom
ghandhom ifornu l-informazzjoni mitluba. L-avukati debitament awtorizzati sabiex
jagixxu jistghu jfornu l-informazzjoni fisem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar
ghandhom jibqghu responsabbli bis-shih jekk I-informazzjoni fornita tkun
inkompluta, skorretta jew qarrieqa.

L-EBA ghandha tibghat minghajr dewmien kopja tat-talba sempli¢i jew tad-dec¢izjoni
taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn huma ddomiciljati jew stabbiliti
l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ikkoncernati mit-talba ghall-informazzjoni.

Artikolu 105

Setghat investigattivi generali

Sabiex twettaq dmirijietha skont 1-Artikolu 98 ta’ dan ir-Regolament, 1-EBA tista’
twettaq investigazzjonijiet fuq l-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti
u fuq l-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti. Ghal dak 1-ghan, l-uffi¢jali
u persuni ohra awtorizzati mill-EBA ghandu jkollhom is-setgha li:

(a) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe materjal ichor
rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghhom, irrispettivament mill-mezz li jkunu
mahzuna fuqu;

(b) jiehdu jew jiksbu kopji ¢certifikati ta’, jew siltiet minn, tali rekords, data,
proceduri u materjal iehor;

(c) 1isejhu u jitolbu lil kwalunkwe emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew emittent tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti, jew lill-korp
manigerjali jew lill-persunal taghhom ghal spjegazzjonijiet bil-fomm jew bil-
miktub dwar fatti jew dokumenti relatati mas-suggett u mal-iskop tal-
ispezzjoni u sabiex jinzamm rekord tat-twegibiet;

(d) jintervistaw lil kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti 1-kunsens
sabiex tigi intervistata ghall-fini tal-gbir ta’ informazzjoni relatata mas-suggett
ta’ investigazzjoni,

(e) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

[I-kullegg ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti kif imsemmi f1-

Artikolu 99 jew il-kullegg ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti kif

imsemmi fl-Artikolu 101 ghandu jigi informat minghajr dewmien Zejjed dwar

kwalunkwe sejba li tista’ tkun rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti tieghu.

L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA ghall-finijiet tal-investigazzjonijiet

imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom meta jipproducu

awtorizzazzjoni bil-miktub 1i tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni. Dik I-
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awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagamenti perjodic¢i tal-penali previsti fl-
Artikolu 114 meta l-produzzjoni tar-rekords, tad-data u tal-proceduri mehtiega jew
ta’ kwalunkwe materjal iehor mehtieg, jew it-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru lill-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-emittenti tat-tokens tal-
flus elettronici sinifikanti ma jigux ipprovduti jew ma jkunux kompluti, kif ukoll il-
multi previsti fl-Artikolu 113, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru lill-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-emittenti tat-tokens tal-flus
elettroni¢i sinifikanti jkunu skorretti jew qarrieqa.

L-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u l-emittenti tat-tokens tal-
flus elettroni¢i  sinifikanti huma mehtiega jissottomettu ruhhom  ghal
investigazzjonijiet imnedija abbazi ta’ decizjoni tal-EBA. Id-decizjoni ghandha
tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni, il-pagamenti perjodici tal-penali
previsti fl-Artikolu 114, ir-rimedji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru
1093/2010 kif ukoll id-dritt ghal stharrig tad-de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

Fi zmien debitu gabel investigazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha
tinforma lill-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru fejn trid titwettaq I-
investigazzjoni dwar l-investigazzjoni u l-identita tal-persuni awtorizzati. L-uffi¢jali
tal-awtorita kompetenti kkoncernata ghandhom, fuq talba tal-EBA, jassistu lil dawk
il-persuni awtorizzati fil-qadi ta’ dmirijiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti
kkoncernata jistghu jattendu l-investigazzjonijiet ukoll jekk jintalbu jaghmlu dan.

Jekk talba ghar-rekords tat-traffiku tat-telefon jew tad-data msemmija fil-punt () tal-
paragrafu 1 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtoritd gudizzjarja skont il-ligi
nazzjonali applikabbli, ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’
wkoll issir applikazzjoni ghal din 1-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.

Fejn awtorita gudizzjarja nazzjonali tirCievi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’
talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefon jew tad-data msemmija fil-punt (e) tal-
paragrafu 1, dik l-awtorita ghandha tivverifika dawn li gejjin:

(a) 1i d-decizjoni adottata mill-EBA msemmija fil-paragrafu 3 tkun awtentika;

(b) kwalunkwe mizura li trid tittieched tkun proporzjonata u mhux arbitrarja jew
eccessiva.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 6, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’ titlob
lill-EBA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b>’mod partikolari relatati mar-ragunijiet li
jkollha 1-EBA i tissuspetta 1i sehh ksur ta’ dan ir-Regolament u s-serjeta tal-ksur
suspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri koer¢ittivi.
Madankollu, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirriezamina 1-htiega
ghal investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl
tal-EBA. Il-legalita tad-decizjoni tal-EBA ghandha tkun soggetta ghal stharrig mill-
Qorti tal-Gustizzja biss skont il-pro¢edura stabbilita fir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 106

Spezzjonijiet fuq il-post

Sabiex twettaq dmirijietha skont 1-Artikolu 98 ta’ dan ir-Regolament, 1-EBA tista’
twettaq l-ispezzjonijiet fuq il-post necessarji kollha fi kwalunkwe bini kummerc¢jali
tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tal-emittenti tat-tokens tal-
flus elettronici sinifikanti.
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[I-kullegg ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti kif imsemmi fl-
Artikolu 99 jew il-kullegg ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti kif
imsemmi fl-Artikolu 101 ghandu jigi informat minghajr dewmien zejjed dwar
kwalunkwe sejba li tista’ tkun rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti tieghu.

L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-post
jistghu jidhlu fi kwalunkwe bini kummercjali tal-persuni soggetti ghal dec¢izjoni ta’
investigazzjoni adottata mill-EBA u ghandu jkollhom is-setghat kollha stipulati fl-
Artikolu 105(1). Huma ghandu jkollhom ukoll is-setgha li jissigillaw kwalunkwe bini
kummerc¢jali u l-kotba jew ir-rekords ghall-perjodu tal-ispezzjoni u sa fejn ikun
mehtieg.

Fi zmien debitu qabel l-ispezzjoni, I-EBA ghandha taghti avviz dwar l-ispezzjoni lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun trid titwettaq 1-ispezzjoni. Meta t-
twettiq u l-effi¢jenza xierqa tal-ispezzjoni jkunu jirrikjedu dan, 1-EBA tista’, wara li
tinforma lill-awtorita kompetenti rilevanti, twettaq l-ispezzjoni fuq il-post minghajr
avviz minn qabel lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-
emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti.

L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-post
ghandhom jezerc¢itaw is-setghat taghhom billi jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub
li tispecifika s-suggett u I-fini tal-ispezzjoni u l-pagamenti perjodi¢i ta’ penali
previsti fl-Artikolu 114 meta l-persuni kkoncernati ma jissottomettux irwiehhom
ghall-ispezzjoni.

L-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew l-emittent tat-tokens tal-
flus elettroni¢i sinifikanti ghandu jissottometti ruhu ghal spezzjonijiet fuq il-post
ordnati b’decizjoni tal-EBA. Id-de¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u l-fini tal-
ispezzjoni, taghzel id-data meta din ghandha tibda u tindika I-pagamenti tal-penali
perjodic¢i previsti fl-Artikolu 114, ir-rimed;ji legali disponibbli skont ir-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 kif ukoll id-dritt ghal ezami tad-decizjoni mill-Qorti tal-
Gustizzja.

L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn trid titwettaq l-ispezzjoni,
kif ukoll dawk awtorizzati jew mahtura minnha, ghandhom, fuq talba tal-EBA,
jassistu b’mod attiv lill-uffi¢jali u lil persuni ohrajn awtorizzati mill-EBA. L-uffi¢jali
tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat jistghu jattendu wkoll 1-
ispezzjonijiet fuq il-post.

L-EBA tista’ tesigi wkoll 1i l-awtoritajiet kompetenti jwettqu kompiti investigattivi
specific¢i u spezzjonijiet fuq il-post kif previst f°dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 105(1)
f’isimha.

Meta l-uffi¢jali tal-EBA u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom awtorizzati minnha
jsibu li persuna topponi spezzjoni ordnata skont dan I-Artikolu, l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru kkonc¢ernat ghandha taghtiha l-assistenza mehtiega, filwaqt li titlob,
fejn xieraq, l-assistenza tal-pulizija jew ta’ awtorita tal-infurzar ekwivalenti, sabiex
ikunu jistghu jwettqu l-ispezzjoni taghhom fugq il-post.

Jekk l-ispezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew jekk l-assistenza prevista fil-
paragrafu 7 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja skont il-ligi
nazzjonali, ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’ wkoll issir
applikazzjoni ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.
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10.

11.

Fejn awtorita gudizzjarja nazzjonali tirCievi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’
spezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew l-assistenza prevista fil-paragrafu 7,
dik l-awtorita ghandha tivverifika dawn li gejjin:

(a) 1i d-decizjoni adottata mill-EBA msemmija fil-paragrafu 4 tkun awtentika;

(b) kwalunkwe mizura li trid tittiched tkun proporzjonata u mhux arbitrarja jew
eccessiva.

Ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 10, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’
titlob lill-EBA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b’mod partikolari relatati mar-
ragunijiet i jkollha I-EBA 1i tissuspetta li sehh ksur ta’ dan ir-Regolament u s-serjeta
tal-ksur suspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri
koer¢ittivi. Madankollu, 1-awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirriezamina
I-htiega ghal investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni
dwar il-fajl tal-EBA. Il-legalita tad-decizjoni tal-EBA ghandha tkun soggetta ghal
stharrig mill-Qorti tal-Gustizzja biss skont il-procedura stabbilita fir-Regolament
(UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 107

Skambju ta’ informazzjoni

Sabiex twettaq dmirijietha skont 1-Artikolu 98 u minghajr hsara ghall-Artikolu 84, I-EBA u I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien zejjed, jipprovdu lil xulxin 1-
informazzjoni mehtiega ghall-finijiet tal-qadi ta’ dmirijiethom skont dan ir-Regolament. Ghal

dak

l-ghan, Il-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiskambjaw mal-EBA kwalunkwe

informazzjoni relatata ma’:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(&)

emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li
tkun ikkontrollata direttament jew indirettament minn emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

kwalunkwe parti terza kif imsemmi fil-punt (h) tal-Artikolu 30(5) li maghha I-
emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkollhom arrangament
kuntrattwali;

kwalunkwe fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi kif imsemmi fl-Artikolu 35(4) li
Jipprovdi likwidita ghal tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti;

istituzzjonijiet ta’ kreditu jew fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li jizguraw il-
kustodja tal-assi ta’ rizerva f’konformita mal-Artikolu 33;

emittent tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jew persuna li tikkontrolla jew li
tkun ikkontrollata direttament jew indirettament minn emittent tat-tokens tal-flus
elettronic¢i sinifikanti;

kwalunkwe istituzzjoni ta’ pagament awtorizzata f’konformita mal-Artikolu 11 tad-
Direttiva (UE) 2015/2366 u li tipprovdi servizzi ta’ pagament fir-rigward tat-tokens
tal-flus elettroniéi sinifikanti;

kwalunkwe persuna fizika jew guridika li hija responsabbli ghad-distribuzzjoni tat-
tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti f’isem l-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti;
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(h) kwalunkwe fornitur ta’ servizzi tal-kriptoassi li jipprovdi s-servizz tal-kriptoassi
msemmi fil-punt (10) tal-Artikolu 3(1) fir-rigward tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti,

(1) kwalunkwe pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi li tkun ac¢cettat 1-ammissjoni ta’
token irreferenzjat ma’ assi sinifikanti jew ta’ token tal-flus elettroni¢i sinifikanti
ghan-negozjar;

() il-korp manigerjali tal-persuni msemmija fil-punti (a) sa (i),

Artikolu 108

1. Sabiex twettaq dmirijietha skont 1-Artikolu 98, I-EBA tista’ tikkonkludi ftehimiet
amministrattivi dwar l-iskambju ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet supervizorji ta’
pajjizi terzi biss jekk l-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’
segretezza professjonali 1i jkunu tal-anqas ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-
Artikolu 111.

2. L-iskambju ta’ informazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun mahsub ghat-
twettiq tal-kompiti tal-EBA jew ta’ dawk l-awtoritajiet supervizorji.

3. Fir-rigward tat-trasferiment ta’ data personali lil pajjiz terz, I-EBA ghandha tapplika
r-Regolament (UE) Nru 2018/1725.

Artikolu 109

L-EBA tista’ tizvela l-informazzjoni ricevuta minghand l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi
terzi biss jekk 1-EBA jew awtorita supervizorja tkun kisbet il-gbil espli¢itu tal-awtorita
supervizorja li tkun baghtet l-informazzjoni u, fejn ikun applikabbli, 1-informazzjoni tkun
zvelata biss ghall-finijiet li ghalihom dik l-awtorita supervizorja tkun tat il-qbil taghha jew
fejn tali zvelar ikun mehtieg ghal procedimenti legali.

Artikolu 110

Kooperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra

Meta emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi jew emittent tat-tokens tal-flus elettronici jkun
involut f attivitajiet ghajr dawk koperti minn dan ir-Regolament, 1-EBA ghandha tikkoopera
mal-awtoritajiet responsabbli ghas-supervizjoni jew ghas-sorveljanza tat-tali attivitajiet ohrajn
kif previst fil-ligi tal-Unjoni jew nazzjonali rilevanti, inkluzi l-awtoritajiet tat-taxxa.

Artikolu 111

Segretezza professjonali

L-obbligu ta’ segretezza professjonali ghandu japplika ghall-EBA, ghall-persuni kollha li
jahdmu jew 1i hadmu ghall-EBA jew ghal kwalunkwe persuna ohra li lilha 1-EBA tkun
iddelegat kompiti, inkluzi awdituri u esperti li jkunu nghataw kuntratt mill-EBA.
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Artikolu 112

Mizuri supervizorji mill-EBA

Meta 1-EBA ssib li emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkun wettaq
wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness V, hija ghandha tiehu wahda jew aktar
mill-azzjonijiet li gejjin:

(a)

(b)

(c)

(d)

Q)

(2

(h)

(@)

G

tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jtemm il-ksur;

tadotta decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodi¢i ta’ penali skont I-
Artikoli 113 u 114;

tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jipprovdi informazzjoni supplimentari, fejn mehtieg ghall-
protezzjoni tal-konsumatur;

tadotta decizjoni li tirrikjedi li l-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jissospendi offerta lill-pubbliku tal-kriptoassi ghal perjodu massimu
ta’ 10 jjiem tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe okkazjoni meta jkun hemm
motivi ragonevoli sabiex tissuspetta li jkun inkiser dan ir-Regolament;

tadotta decizjoni li tipprojbixxi offerta lill-pubbliku ta’ tokens irreferenzjati
ma’ assi sinifikanti fejn issib li nkiser dan ir-Regolament jew fejn ikun hemm
motivi ragonevoli sabiex tissuspetta li jkun ser isehh ksur tieghu;

tadotta decizjoni li tehtieg li I-pjattaforma ta’ negozjar rilevanti ghall-kriptoassi
li tkun accettat l-ammissjoni ghan-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, ghal massimu ta’ 10 ijiem tax-xoghol konsekuttivi f’kull okkazjoni
meta jkun hemm motivi ragonevoli ghaliex temmen li nkiser dan ir-
Regolament;

tadotta decizjoni li tipprojbixxi n-negozjar ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi fejn issib 1li jkun
inkiser dan ir-Regolament;

tadotta decizjoni 1i tehtieg lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti sabiex jizvela l-informazzjoni materjali kollha i jista’ jkollha effett
fuq il-valutazzjoni tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti offruti lill-
pubbliku jew ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi sabiex tkun zgurata l-protezzjoni tal-konsumatur jew l-operat
minghajr xkiel tas-suq;

tohrog twissijiet dwar il-fatt 1i emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti mhux ged jikkonforma mal-obbligi tieghu;

tirtira l-awtorizzazzjoni tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti.

Meta 1-EBA ssib li emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti jkun wettaq
wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness VI, hija ghandha tiehu wahda jew aktar
mill-azzjonijiet li gejjin:

(a)

tadotta decizjoni 1i tirrikjedi 1i l-emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i
sinifikanti jtemm il-ksur;
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(b)

(c)

tadotta decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodic¢i ta’ penali skont I-
Artikoli 113 u 114;

tohrog twissijiet dwar il-fatt 1i emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti
mhux ged jikkonforma mal-obbligi tieghu.

Meta tiehu l-azzjonijiet imsemmija fil-paragrafi 1 u 2, I-EBA ghandha tqis in-natura
u s-serjeta tal-ksur, filwaqt 1i tqis il-kriterji 1i gejjin:

(a)
(b)

(©)

(d)
(e)

Q)

(2

(h)

(@)

W)

(k)

id-durata u l-frekwenza tal-ksur;

jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew inkella giex attribwit
b’mod iehor ghall-ksur;

jekk il-ksur ikunx zvela dghjufijiet serji jew sistemici fil-proceduri, fil-politiki
u fil-mizuri ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

jekk il-ksur twettagx intenzjonalment jew b’negligenza;

il-grad ta’ responsabbilta tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti responsabbli
ghall-ksur;

is-sahha finanzjarja tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti,
jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, responsabbli ghall-
ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew mid-
dhul annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti;

l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti
responsabbli ghall-ksur jew tat-telf ghall-partijiet terzi minhabba I-ksur, sa fejn
dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

il-livell ta’ kooperazzjoni tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, jew ghall-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti
responsabbli ghall-ksur mal-EBA, minghajr pregudizzju ghall-htiega 1i jigi
zgurat il-kostringiment tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-
persuna;

il-ksur precedenti mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew
mill-emittent tat-tokens tal-flus elettronici responsabbli ghall-ksur;

il-mizuri mehuda wara I-ksur mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew mill-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti ghall-
prevenzjoni tar-ripetizzjoni ta’ ksur bhal dan.

Qabel ma tiehu l-azzjonijiet imsemmija fil-punti (d) sa (g) u fil-punt (j) tal-paragrafu
1, I-EBA ghandha tinforma lill-ESMA u, fejn it-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jirreferu l-muniti tal-Unjoni, lill-banek ¢entrali bil-hrug ta’ dawk il-muniti.

Qabel tiehu l-azzjonijiet imsemmija fil-punti (a) sa (c) tal-paragrafu 2, I-EBA
ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i
sinifikanti u lill-bank ¢entrali tal-hrug tal-munita li maghha jkun qed jirreferenzja t-
token tal-flus elettronici sinifikanti.
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L-EBA ghandha tinnotifika minghajr dewmien kwalunkwe azzjoni mehuda skont il-
paragrafi 1 u 2 lill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew lill-
emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti responsabbli ghall-ksur u ghandha
tikkomunika dik 1-azzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati u
lill-Kummissjoni. L-EBA ghandha tizvela pubblikament kwalunkwe decizjoni bhal
din fuq is-sit web taghha fi zmien 10 ijiem tax-xoghol mid-data i fiha tkun giet
adottata dik id-decizjoni.

L-izvelar lill-pubbliku msemmi fil-paragrafu 6 ghandu jinkludi dawn li gejjin:

(a)  dikjarazzjoni li tafferma d-dritt tal-persuna responsabbli ghall-ksur li tappella
d-dec¢izjoni quddiem il-Qorti tal-Gustizzja;

(b) fejn rilevanti, dikjarazzjoni li tafferma li gie pprezentat appell u li tispecifika li
tali appell ma ghandux effett sospensiv;

(c) dikjarazzjoni li tasserixxi li huwa possibbli ghall-Bord tal-Appell tal-EBA 1i
jissospendi 1-applikazzjoni tad-decizjoni kkontestata f’konformita mal-Artikolu
60(3) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 113

Multi

L-EBA ghandha tadotta decizjoni li timponi multa f’konformita mal-paragrafu 3 jew
4, fejn, f’konformita mal-Artikolu 116(8), issib li:

(a) emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jkun wettaq,
intenzjonalment jew b’negligenza, wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness
\B

(b) emittent tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti jkun wettaq, intenzjonalment
jew b’negligenza, wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness V1.

Ksur ghandu jitqies bhala li twettaq intenzjonalment jekk I-EBA ssib fatturi oggettivi
li juru li tali emittent jew il-korp manigerjali tieghu jkun agixxa deliberatament
sabiex iwettaq il-ksur.

Meta tiehu l-azzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, I-EBA ghandha tqis in-natura u s-
serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:

(a) 1id-durata u I-frekwenza tal-ksur;

(b) jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew inkella giex attribwit
b’mod iehor ghall-ksur;

(c) jekk il-ksur ikunx zvela dghjufijiet serji jew sistemici fil-proceduri, fil-politiki
u fil-mizuri ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti;

(d) jekk il-ksur twettagx intenzjonalment jew b’negligenza;

(e) 1il-grad ta’ responsabbilta tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti responsabbli
ghall-ksur;

(f) is-sahha finanzjarja tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti,
jew tal-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, responsabbli ghall-
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ksur, kif indikat mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew mid-
dhul annwali u mill-assi netti tal-persuna fizika responsabbli;

(g) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tad-detenturi tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

(h) l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-emittent tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti responsabbli ghall-ksur jew tat-telf ghall-
partijiet terzi minhabba l-ksur, sa fejn dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(1) 1il-livell ta’ kooperazzjoni tal-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti, jew ghall-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, ghall-
ksur mal-EBA, minghajr pregudizzju ghall-htiega li jigi zgurat il-kostringiment
tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(j)  1il-ksur precedenti mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew
mill-emittent tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti responsabbli ghall-ksur;

(k) il-mizuri mehuda wara l-ksur mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti jew mill-emittent tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti ghall-
prevenzjoni tar-ripetizzjoni ta’ ksur bhal dan.

Ghall-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti, l-ammont massimu tal-
multa msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun sa 15 % tal-fatturat annwali kif iddefinit
fil-ligi rilevanti tal-Unjoni, fis-sena kontabilistika precedenti, jew id-doppju tal-
ammont jew tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba I-ksur fejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati.

Ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, l-ammont massimu tal-multa
msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun sa 5 % tal-fatturat annwali kif iddefinit fil-ligi
rilevanti tal-Unjoni, fis-sena kontabilistika precedenti, jew id-doppju tal-ammont jew
tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikunu jistghu jigu
ddeterminati.

Artikolu 114

Pagamenti perjodici ta’ penali
Permezz ta’ decizjoni, I-EBA ghandha timponi pagamenti perjodici ta’ penali sabiex
1ggieghel:
(a) persuna ttemm ksur f’konformita ma’ dec¢izjoni mehuda skont 1-Artikolu 112;
(b) persuna msemmija fl-Artikolu 104(1):

1)  tipprovdi informazzjoni kompluta li tkun intalbet b’decizjoni skont 1-
Artikolu 104;

il)  tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u, b’mod partikolari, tipproduci
rekords, data u proceduri kompluti jew kwalunkwe materjal iehor
mehtieg u timla u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta
f’investigazzjoni mnedija permezz ta’ decizjoni mehuda skont I-
Artikolu 105;

i11)  tissottometti ruhha ghal spezzjoni fuq il-post ordnata b’decizjoni skont I-
Artikolu 106.
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Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jkun effettiv u proporzjonat. Il-pagament
perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal kull jum ta’ dewmien.

Minkejja l-paragrafu 2, I-ammont tal-pagamenti perjodici ta’ penali ghandu jkun 3 %
tal-fatturat medju ta’ kuljum fis-sena kontabilistika precedenti, jew, fil-kaz ta’
persuni fizi¢i, 2 % tal-introjtu medju ta’ kuljum fis-sena kalendarja precedenti.
Ghandu jigi kkalkolat mid-data stipulata fid-decizjoni li timponi l-pagament
perjodiku ta’ penali.

Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal perjodu massimu ta’ sitt xhur
wara n-notifika tad-dec¢izjoni tal-EBA. Wara t-tmiem ta’ dan il-perjodu, 1-EBA
ghandha tirriezamina 1-mizura.

Artikolu 115

L-izvelar, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u lI-pagamenti perjodici ta’
penali

L-EBA ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u pagament perjodiku ta’ penali li
jkun gie impost skont 1-Artikoli 113 u 114, sakemm tali zvelar lill-pubbliku ma jkunx
jippregudika b’mod serju l-istabbilta finanzjarja. jew jikkawza dannu sproporzjonat
lill-partijiet involuti. Tali zvelar ma ghandux jinkludi data personali skont it-tifsira
tar-Regolament (UE) Nru 2016/679172

Multi u pagamenti perjodici ta’ penali imposti skont 1-Artikoli 113 u 114 ghandhom
ikunu ta’ natura amministrattiva.

Meta I-EBA tiddeciedi li ma timponi ebda multa jew pagament ta’ penali, hija
ghandha tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru kkonc¢ernat dwar dan u ghandha taghti r-
ragunijiet ghad-decizjoni taghha.

Multi u pagamenti perjodici ta’ penali imposti skont I-Artikoli 113 u 114 ghandhom
ikunu infurzabbli.

L-infurzar ghandu jkun irregolat bir-regoli tal-procedura c¢ivili fis-sehh fl-Istat li
Jitwettaq fit-territorju tieghu.

L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti perjodi¢i ta’ penali ghandhom jigu allokati
ghall-bagit generali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 116

Regoli procedurali sabiex jittiehdu miZuri superviiorji u jigu imposti multi

Fejn, fit-twettiq ta’ dmirijietha skont I1-Artikolu 98, 1-EBA ssib li hemm
indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti li jistghu jikkostitwixxu wiehed
jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Anness V jew VI, I-EBA ghandha tahtar ufficjal
indipendenti tal-investigazzjoni fi hdan 1-EBA sabiex jinvestiga l-kwistjoni. L-
uffi¢cjal mahtur ma ghandux ikun involut jew ikun gie involut direttament jew
indirettament fis-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’
tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L
119,4.5.2016, p. 1).
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10.

sinifikanti jew tal-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti u ghandu jwettaq
il-funzjonijiet tieghu indipendentement mill-EBA.

L-uffi¢jal tal-investigazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinvestiga I-ksur
allegat, filwaqt li jqis kwalunkwe kumment ipprezentat mill-persuni li jkunu soggetti
ghall-investigazzjonijiet, u ghandu jissottometti fajl komplut bis-sejbiet tieghu lill-
EBA.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, 1-uffi¢jal tal-investigazzjoni jista’ jezercita s-setgha
li jitlob informazzjoni f’konformita mal-Artikolu 104 u jwettaq investigazzjonijiet u
spezzjonijiet fuq il-post f’konformita mal-Artikoli 105 u 106. Meta juza dawk is-
setghat, I-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jikkonforma mal-Artikolu 103.

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jkollu access
ghad-dokumenti u ghall-informazzjoni kollha migbura mill-EBA fl-attivitajiet
supervizorji taghha.

Meta jlesti l-investigazzjoni tieghu u gabel ma jissottometti 1-fajl bis-sejbiet tieghu
lill-EBA, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jaghti lill-persuni li jkunu soggetti
ghall-investigazzjonijiet l-opportunita li jinstemghu dwar il-kwistjonijiet li jkunu
geghdin jigu investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jibbaza s-sejbiet tieghu
biss fuq fatti li 1-persuni kkon¢ernati kellhom l-opportunita jikkummentaw dwarhom.

Matul l-investigazzjonijiet skont dan l-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza tal-persuni
kkoncernati ghandhom jigu rrispettati bis-shih.

Meta jissottometti 1-fajl bis-sejbiet tieghu lill-EBA, Il-uffi¢jal tal-investigazzjoni
ghandu jinnotifika b’dan lill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet. II-
persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom ikunu intitolati 1i jkollhom
access ghall-fajl, soggetti ghall-interess legittimu ta’ persuni ohrajn fil-protezzjoni
tas-sigrieti kummercjali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl ma ghandux jestendi
ghal informazzjoni kunfidenzjali li taffettwa lil partijiet terzi jew ghad-dokumenti
preparatorji interni tal-EBA.

Abbazi tal-fajl li jkun fih is-sejbiet tal-ufficjal tal-investigazzjoni u, meta tintalab
mill-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet, wara li tkun semghet lil dawk il-
persuni f’konformita mal-Artikolu 117, I-EBA ghandha tiddeciedi jekk wiehed jew
aktar mit-tipi ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet elenkati fl-Anness V jew VI ikunx twettaq
mill-emittent tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew mill-emittent tat-tokens
tal-flus elettroni¢i sinifikanti soggett ghall-investigazzjonijiet u, f’dan 1il-kaz,
ghandha tiehu mizura supervizorja f’konformita mal-Artikolu 112 u/jew timponi
multa f’konformita mal-Artikolu 113.

L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ma ghandux jippartecipa fid-deliberazzjonijiet tal-EBA
jew jintervjeni bi kwalunkwe mod iehor fil-process tat-tehid tad-dec¢izjonijiet tal-
EBA.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 121 billi
[jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] tispecifika
ulterjorment ir-regoli ta’ procedura ghall-ezercitar tas-setgha 1i jigu imposti multi jew
pagamenti perjodi¢i ta’ penali, inkluzi dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza,
dispozizzjonijiet temporali u 1-gbir ta’ multi jew ta’ pagamenti perjodici ta’ penali,
kif ukoll il-perjodi ta’ limitazzjoni ghall-impozizzjoni u ghall-infurzar ta’ multi u ta’
pagamenti perjodici ta’ penali.
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11. L-EBA ghandha tirreferi kwistjonijiet lill-awtoritajiet nazzjonali xierqa ghal
investigazzjoni u ghal prosekuzzjoni kriminali possibbli meta, fit-twettiq ta’
dmirijietha skont dan ir-Regolament, hija ssib li jkun hemm indikazzjonijiet serji tal-
ezistenza possibbli ta’ fatti 1i jkunu jistghu jikkostitwixxu reati kriminali. Barra minn
hekk, I-EBA ghandha zzomm lura milli timponi multi jew pagamenti perjodici ta’
penali meta liberazzjoni jew kundanna precedenti li tirrizulta minn fatt jew minn fatti
identi¢i li jkunu sostanzjalment l-istess tkun diga saret res judicata bhala rizultat ta'
pro¢edimenti kriminali skont il-ligi nazzjonali.

Artikolu 117

Smigh tal-persuni kkoncernati

1. Qabel tiehu kwalunkwe dec¢izjoni skont 1-Artikoli 112, 113 u 114, 1-EBA ghandha
taghti lill-persuni soggetti ghall-procedimenti l-opportunita li jinstemghu dwar is-
sejbiet taghha. L-EBA ghandha tibbaza d-decizjonijiet taghha biss fuq sejbiet li
dwarhom il-persuni soggetti ghall-procedimenti kellhom l-opportunita i
jikkummentaw.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika jekk tkun mehtiega azzjoni urgenti sabiex ma
tithalliex 1i ssir hsara sinifikanti u imminenti lill-istabbiltd finanzjarja jew lill-
protezzjoni tal-konsumatur. F’kaz bhal dan, I-EBA tista’ tadotta de¢izjoni interim u
ghandha taghti lill-persuni kkoncernati l-opportunita li jinstemghu malajr kemm
jista’ jkun wara li tichu d-decizjoni taghha.

3. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom jigu
rrispettati bis-shih matul il-proc¢edimenti. Huma ghandhom ikunu intitolati ghal
access ghall-fajl tal-EBA, soggetti ghall-interess legittimu ta’ persuni ohrajn fil-
protezzjoni tas-sigrieti kummercjali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl ma
ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali jew ghad-dokumenti preparatorji
interni tal-EBA.

Artikolu 118

Stharrig mill-Qorti tal-Gustizzja

I1-Qorti tal-Gustizzja ghandu jkollha gurisdizzjoni bla limitu sabiex tistharreg id-deéizjonijiet
li permezz taghhom 1-EBA tkun imponiet multa jew pagament perjodiku ta’ penali jew tkun
imponiet X1 sanzjoni jew mizura amministrattiva ohra f’konformita ma’ dan ir-Regolament.
Hija tista’ tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament perjodiku ta’ penali impost.

Artikolu 119

Tariffi supervizorji

1. L-EBA ghandha titlob tariffi lill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti
u lill-emittenti tat-tokens tal-flus elettronici sinifikanti f’konformita ma’ dan ir-
Regolament u f’konformita mal-atti delegati adottati skont il-paragrafu 3. Dawk it-
tariffi ghandhom ikopru n-nefqa tal-EBA fir-rigward tas-supervizjoni tal-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti u tas-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens
tal-flus elettronici sinifikanti f’konformita mal-Artikolu 98, kif ukoll ir-rimborz tal-
kostijiet li l-awtoritajiet kompetenti jistghu jgarrbu fit-twettiq tax-xoghol skont dan
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ir-Regolament, b’mod partikolari bhala rizultat ta’ kwalunkwe delega tal-kompiti
f’konformita mal-Artikolu 120.

L-ammont tat-tariffa impost fuq emittent individwali tat-tokens irreferenzjati ma’
assi sinifikanti ghandu jkun proporzjonat ghad-daqs tal-assi ta’ rizerva tieghu u
ghandu jkopri l-kostijiet kollha mgarrba mill-EBA ghat-twettiq tal-kompiti
supervizorji taghha f’konformita ma’ dan ir-Regolament.

L-ammont tat-tariffa impost fuq emittent individwali tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti ghandu jkun proporzjonat ghad-dags tal-flus elettroni¢i mahruga bhala
skambju ma’ fondi u ghandu jkopri I-kostijiet kollha mgarrba mill-EBA ghat-twettiq
tal-kompiti supervizorji taghha f’konformita ma’ dan ir-Regolament.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat f’konformita mal-Artikolu 121 sa [jekk
joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-dhul fis-sehh] sabiex tispecifika t-tip ta’
tariffi, il-kwisjonijiet 1i ghalihom huma dovuti t-tariffi, l-ammont tat-tariffi u I-mod li
bih ghandhom jithallsu u I-metodologija sabiex jigi kkalkolat l-ammont massimu
ghal kull entita skont il-paragrafu 2 1i jista’ jintalab mill-EBA.

Artikolu 120

Delega ta’ kompiti mill-EBA lill-awtoritajiet kompetenti

Meta dan ikun mehtieg ghat-twettiq xieraq ta’ kompitu supervizorju ghall-emittenti
tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettronici
sinifikanti, 1-EBA tista’ tiddelega kompiti supervizorji specifi¢i lill-awtorita
kompetenti ta’ Stat Membru. Tali kompiti supervizorji specifici jistghu, b’mod
partikolari, jinkludu s-setgha li jitwettqu talbiet ghal informazzjoni f’konformita mal-
Artikolu 104 u li jitwettqu investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post f’konformita
mal-Artikolu 105 u mal-Artikolu 106.

Qabel tiddelega kompitu, [-EBA ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti
rilevanti dwar:

(a) 1il-kamp ta’ applikazzjoni tal-kompitu li ghandu jigi ddelegat;
(b) l-iskeda ta’ zmien ghat-twettiq tal-kompitu; kif ukoll
(c) it-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega mill-EBA u lilha.

F’konformita mar-regolament dwar it-tariffi adottat mill-Kummissjoni skont I-
Artikolu 119(3), 1-EBA ghandha trodd lura lil awtorita kompetenti l-kostijiet
imgarrbin minhabba t-twettiq ta’ kompiti ddelegati.

L-EBA ghandha tirriezamina d-dec¢izjoni msemmija fil-paragrafu 1 f’intervalli
xierqa. Delega tista’ tigi rrevokata fi kwalunkwe hin.
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Titolu VIII: Atti delegati u atti ta’ implimentazzjoni

Artikolu 121

Ezercizzju tad-delega

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta atti delegati soggetta ghall-
kundizzjonijiet stipulati f"dan 1-Artikolu.

Is-setgha i tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikoli 3(2), 39(6), 116(10) u 119(3)
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ 36 xahar minn ... [jekk joghgbok
dahhal tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 3(2), 39(6), 116(10) u 119(3) tista’ tigi
rrevokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ggib fi tmiemha d-delega tas-setgha specifikata f*dik
id-decizjoni. Din jibda jkollha effett fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-
dec¢izjoni £1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f’data aktar tard specifikata
fiha. Hija ma taffettwa l-validita tal-ebda att delegat diga fis-sehh.

Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta mal-esperti
mahtura minn kull Stat Membru f’konformita mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

Mal-adozzjoni ta’ att delegat, il-Kummissjoni ghandha tibghat notifika dwaru
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont I-Artikoli 3(2), 39(6), 116(10) u 119(3) ghandu jidhol fis-
sehh biss jekk ma tkun saret ebda oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-
Kunsill fi zmien tliet xhur min-notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, kemm il-Parlament Ewropew kif
ukoll il-Kunsill ikunu t-tnejn li huma informaw lill-Kummissjoni li ma jkunux se
joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-
Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.
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Titolu IX Dispozizzjonijiet tranzitorji u finali

Sa ..

Artikolu 122

Rapport

. [36 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], wara li tikkonsulta lill-

EBA u lill-ESMA, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li jkun
akkumpanjat fejn mehtieg minn proposta legizlattiva.

Ir-rapport ghandu jinkludi dan li gej:

(a)

(b)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

in-numru ta’ hargiet ta’ kriptoassi fl-UE, in-numru ta’ white papers dwar il-
kriptoassi registrati mal-awtoritajiet kompetenti, it-tip ta’ kriptoassi mahruga u
l-kapitalizzazzjoni tas-suq taghhom, in-numru ta’ kriptoassi ammessi ghan-
negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-kriptoassi;

stima tan-numru ta’ residenti tal-UE li juzaw jew jinvestu fi kriptoassi mahruga
f1-UE;

in-numru u l-valur ta’ frodi, ta’ hacks u ta’ serq ta’ kriptoassi rrapportati fl-UE,
it-tipi ta’ mgiba frodulenti, in-numru ta’ Imenti ricevuti mill-fornituri ta’
servizzi tal-kriptoassi u mill-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi, in-
numru ta’ Imenti ricevuti mill-awtoritajiet kompetenti u s-suggetti tal-ilmenti
ricevuti;

in-numru ta’ emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi awtorizzati skont dan
ir-Regolament, u analizi tal-kategoriji ta’ assi inkluzi fir-rizervi, id-daqgs tar-
rizervi u l-volum ta’ pagamenti f’tokens irreferenzjati ma’ assi,

in-numru ta’ emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti awtorizzati
skont dan ir-Regolament, u analizi tal-kategoriji ta’ assi inkluzi fir-rizervi, id-
dags tar-rizervi u l-volum ta’ pagamenti f’tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti;

in-numru ta’ emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i awtorizzati skont dan ir-
Regolament u skont id-Direttiva 2009/110/KE, u analizi tal-muniti li
jiggarantixxu t-tokens tal-flus elettroni¢i, id-dags tar-rizervi u l-volum tal-
pagamenti fit-tokens tal-flus elettronici;

in-numru ta’ emittenti tat-tokens tal-flus elettronic¢i sinifikanti awtorizzati skont
dan ir-Regolament u skont id-Direttiva 2009/110/KE, u analizi tal-muniti li
jiggarantixxu t-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, id-daqgs tar-rizervi u I-
volum tal-pagamenti f’tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti;

valutazzjoni tal-funzjonament tas-suq ghas-servizzi tal-kriptoassi fl-Unjoni,
inkluz tal-izvilupp u tax-xejriet tas-suq, b’kont mehud tal-esperjenza tal-
awtoritajiet supervizorji, tan-numru ta’ fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi
awtorizzati u tas-sehem mis-suq medju rispettiv taghhom;

valutazzjoni tal-livell ta’ protezzjoni tal-konsumatur, inkluz mill-perspettiva
tar-reziljenza operazzjonali tal-emittenti tal-kriptoassi u tal-fornituri ta’ servizzi
tal-kriptoassi, tal-integrita tas-suq u tal-istabbilta finanzjarja pprovduti minn
dan ir-Regolament;
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W)

(k)

)
(m)

(n)

(o)

(p)
(@

(1)

(s)

®

(u)

valutazzjoni dwar jekk l-ambitu tas-servizzi tal-kriptoassi koperti b’dan ir-
Regolament huwiex xieraq u jekk huwiex mehtieg kwalunkwe aggustament
fid-definizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-Regolament;

valutazzjoni dwar jekk jenhtiegx li jigi stabbilit regim ta’ ekwivalenza ghall-
fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi ta’ pajjizi terzi, ghall-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi jew ghall-emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i skont
dan ir-Regolament;

valutazzjoni dwar jekk l-ezenzjonijiet skont 1-Artikoli 4 u 15 humiex xierqa;

valutazzjoni tal-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq il-funzjonament xieraq tas-
suq intern ghall-kriptoassi, inkluz kwalunkwe impatt fuq l-ac¢ess ghall-finanzi
ghall-imprizi zghar u ta’ daqs medju u fuq l-izvilupp ta’ mezzi godda ta’
strumenti ta’ pagament;

deskrizzjoni tal-izviluppi fil-mudelli tan-negozju u fit-teknologiji fis-suq tal-
kriptoassi;

valutazzjoni dwar jekk huwiex mehtieg xi tibdil fil-mizuri stabbiliti f’dan ir-

Regolament sabiex jigu zgurati 1-protezzjoni tal-konsumatur, l-integrita tas-suq
u l-istabbilta finanzjarja;

l-applikazzjoni ta’ penali amministrattivi u ta’ mizuri amministrattivi ohra;

evalwazzjoni tal-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti, 1-EBA u I-
ESMA, u valutazzjoni tal-vantaggi u tal-izvantaggi tal-awtoritajiet kompetenti
u tal-EBA i jkunu responsabbli ghas-supervizjoni skont dan ir-Regolament;

il-kostijiet tal-konformita ma’ dan ir-Regolament ghall-emittenti tal-kriptoassi,
ghajr it-tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens tal-flus elettroni¢i bhala
percentwal tal-ammont migbur mill-hrug ta’ kriptoassi;

il-kostijiet ghall-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi sabiex jikkonformaw ma’
dan ir-Regolament bhala percentwal tal-kostijiet operazzjonali taghhom;

il-kostijiet ghall-emittenti tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi u tal-
emittenti tat-tokens tal-flus elettroni¢i sabiex jikkonformaw ma’ dan ir-
Regolament bhala percentwal tal-kostijiet operatorji taghhom;

in-numru u l-ammont ta’ multi amministrattivi u ta’ pieni kriminali imposti
ghal ksur ta’ dan ir-Regolament mill-awtoritajiet kompetenti u mill-EBA.

Artikolu 123

MiZuri tranZizzjonali

L-Artikoli 4 sa 14 ma ghandhomx japplikaw ghall-kriptoassi, ghajr ghat-tokens
irreferenzjati ma’ assi u ghat-tokens tal-flus elettronici, li gew offruti lill-pubbliku fI-
Unjoni jew li gew ammessi ghan-negozjar fuq pjattaforma ta’ negozjar ghall-
kriptoassi qabel [dahhal id-data tal-bidu tal-applikazzjoni] .

B’deroga minn dan ir-Regolament, il-fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi li pprovdew
is-servizzi taghhom f’konformita mal-ligi applikabbli qabel [jekk joghgbok dahhal
id-data tad-dhul fis-sehh], jistghu jkomplu jaghmlu dan sa [dahhal id-data 18-il
xahar wara d-data tal-applikazzjoni] jew sakemm jinghataw awtorizzazzjoni skont 1-
Artikolu 55, skont liema data tigi l-ewwel.
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B’deroga mill-Artikoli 54 u 55, I-Istati Membri jistghu japplikaw procedura
simplifikata ghal applikazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni li jigu sottomessi bejn
[dahhal id-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament] u [dahhal id-data 18-il
xahar wara d-data tal-applikazzjoni] minn entitajiet li, meta dahal fis-sehh dan ir-
Regolament, kienu awtorizzati skont il-ligi nazzjonali sabiex jipprovdu servizzi tal-
kriptoassi. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li jkun hemm konformita
mar-rekwiziti stabbiliti fil-Kapitoli 2 u 3 tat-Titolu IV gabel ma tinghata I-
awtorizzazzjoni skont tali proceduri simplifikati.

L-EBA ghandha tezercita r-responsabbiltajiet supervizorji taghha skont I-Artikolu 98
mid-data tal-bidu tal-applikazzjoni tal-atti delegati msemmija fl-Artikolu 39(6).

Artikolu 124

Emenda tad-Direttiva (UE) Nru 2019/1937

Fil-Parti I.B tal-Anness tad-Direttiva (UE) Nru 2019/1937, jizdied il-punt li gej:

“(xx1) ir-Regolament (UE) ..../... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta’ ... dwar
is-Swieq fil-Kriptoassi (UE) 2021/XXX, u li jemenda d-Direttiva (UE) 2019/37 (GU
L.)%>

Artikolu 125

Traspozizzjoni tal-emenda tad-Direttiva (UE) Nru 2019/1937

L-Istati Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u japplikaw, sa [12-il xahar mid-
data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega sabiex jikkonformaw mal-Artikolu 97.
Madankollu, jekk dik id-data tigi qabel id-data tat-traspozizzjoni msemmija fl-
Artikolu 26(1) tad-Direttiva (UE) 2019/1937, l-applikazzjoni tat-tali ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi ghandha tigi posposta sad-data ta’
traspozizzjoni msemmija fl-Artikolu 26(1) tad-Direttiva (UE) 2019/1937.

L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni, lill-EBA u lill-ESMA t-
test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert mill-
Artikolu 97.

Artikolu 126

Dhul fis-sehh u bidu tal-applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-
pubblikazzjoni tieghu £’11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu japplika minn [jekk joghgbok dahhal id-data 18-il xahar
wara d-data tad-dhul fis-sehh].

Madankollu, id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Titolu III u fit-Titolu IV ghandhom
japplikaw minn [jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh].

73

GU: Jekk joghgbok dahhal fit-test in-numru, id-data u r-referenza tal-GU ta’ dan ir-Regolament.
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4. Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati

Membri kollha.
Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew
1l-President

Ghall-Kunsill
1l-President
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1.2

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

Titolu tal-proposta/inizjattiva

Qafas tal-UE ghall-kriptoassi

Qasam/oqsma ta’ politika kkon¢ernat/i

Qasam ta’ politika: Suq Intern

Attivita: Swieq finanzjarji

Il-proposta hija marbuta ma’

azzjoni gdida

O azzjoni gdida li ssegwi progett pilota/azzjoni preparatorja’

[ l-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti

O fuzjoni ta’ azzjoni wahda jew aktar f’azzjoni ohra/f’azzjoni gdida
Objettiv(i)

Obyjettiv(i) generali

Din l-inizjattiva ghandha erba’ objettivi generali. L-ewwel wiehed huwa li tipprovdi ¢arezza u
¢ertezza tad-dritt sabiex jigu promossi l-izvilupp sikur tal-kriptoassi u l-uzu tad-DLT fis-
servizzi finanzjarji. It-tieni nett, jenhtieg 1i l-inizjattiva tappogga l-innovazzjoni u I-
kompetizzjoni gusta billi tohloq qafas abilitanti ghall-hrug u ghall-forniment ta’ servizzi
relatati mal-kriptoassi. It-tielet objettiv huwa li tizgura livell gholi ta’ protezzjoni tal-
konsumatur u tal-investitur u ta’ integrita tas-suq, u r-raba’ wiehed huwa li tindirizza r-riskji
potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja u ghall-politika monetarja i jistghu jirrizultaw minn uzu
akbar tal-kriptoassi u tad-DLT.

Objettiv(i) specifiku/specifici

L-objettivi specifici ta’ din l-inizjattiva huma kif gej:

It-tnehhija ta’ ostakli regolatorji ghall-hrug, ghan-negozjar u ghal wara n-negozjar tal-
kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji, filwaqt li jigi rrispettat il-principju tan-
newtralita teknologika;

Zieda fis-sorsi ta’ finanzjament ghall-kumpaniji permezz ta’ zieda fl-Offerti Inizjali tal-Muniti
u fl-Offerti ta’ Tokens tat-Titoli;

II-limitazzjoni tar-riskji ta’ frodi u ta’ prattiki illeciti fis-swieq tal-kriptoassi;

L-ghoti ta’ acc¢ess lill-konsumaturi u lill-investituri tal-UE ghal opportunitajiet godda ta’
investiment jew ghal tipi godda ta’ strumenti ta’ pagament b’mod partikolari ghal
sitwazzjonijiet transfruntiera.

74

Kif imsemmi fl-Artikolu 58(2)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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1.4.3.

1.4.4.

Rizultat(i) u impatt mistennija

Specifika l-effetti li ghandu jkollha I-proposta/inizjattiva fuq il-beneficjarji/gruppi fil-mira.

Il-proposti huma mistennija jipprovdu gafas kompletament armonizzat ghall-kriptoassi li
bhalissa jaqghu barra mil-legizlazzjoni ezistenti dwar is-servizzi finanzjarji u jippermettu li
ssir sperimentazzjoni bl-uzu tad-DLT u tal-istrumenti finanzjarji f’forma ta’ kriptoassi.

Ir-regim personalizzat ghall-kriptoassi se jizgura livell gholi ta’ protezzjoni tal-konsumatur u
tal-investitur u ta’ integrita tas-suq, billi jirregola l-attivitajiet ewlenin relatati mal-kriptoassi
(bhall-hrug ta’ kriptoassi, il-forniment ta’ kartieri, il-pjattaformi ta’ skambju u ta’ negozjar).
Billi timponi rekwiziti (bhall-governanza, ir-rekwiziti operazzjonali) fuq il-fornituri u fuq I-
emittenti ewlenin ta’ servizzi tal-kriptoassi li joperaw fl-UE, il-proposta x’aktarx li tnaqqas 1-
ammonti ta’ frodi u ta’ serq ta’ kriptoassi.

Barra minn hekk, ir-regim personalizzat se jintroduci rekwiziti specifici dwar it-tokens tal-flus
elettronici, it-tokens tal-flus elettroni¢i sinifikanti, it-tokens irreferenzjati ma’ assi u t-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti sabiex jigu indirizzati r-riskji potenzjali ghall-istabbilta
finanzjarja u ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja li dawn jistghu jgibu maghhom. Fl-ahhar
nett, ir-regim se jindirizza kwistjonijiet ta’ frammentazzjoni tas-suq li jirrizultaw mill-approc¢ci
nazzjonali differenti madwar 1-UE.

Il-proposta li takkumpanjah ghal regolament dwar regim pilota dwar l-infrastrutturi tas-suq
tad-DLT se tippermetti li ssir sperimentazzjoni. Din se tippermetti l-izvilupp ta’ suq
sekondarju ghall-istrumenti finanzjarji f’forma ta’ kriptoassi, filwaqt li jkomplu jigu sfruttati 1-
benefi¢¢ji potenzjali offruti mit-teknologija. Barra minn hekk, din l-esperimentazzjoni se
tkompli tiggenera l-esperjenza u l-evidenza mehtiega sabiex jigi vvalutat jekk u kif tigi
emendata l-legizlazzjoni ezistenti dwar is-servizzi finanzjarji sabiex jigi zgurat li tkun newtrali
mil-lat teknologiku.

Indikaturi tal-prestazzjoni

Specifika l-indikaturi ghall-monitoragg tal-progress u tal-kisbiet.

Lista mhux ezawrjenti ta’ indikaturi potenzjali:

o Numru u volumi ta’ hargiet ta’ kriptoassi fl-UE
o Numru ta’ entitajiet awtorizzati fl-UE bhala fornituri ta’ servizzi tal-kriptoassi

o Numru ta’ entitajiet awtorizzati fl-UE bhala emittenti ta’ kriptoassi ggarantiti b’assi jew
ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

o Numru u valur ta’ frodi u ta’ serq ta’ kriptoassi fl-UE

o Numru ta’ entitajiet awtorizzati minn NCA bhala infrastruttura tas-suq tad-DLT taht il-
pilota/ir-regim

o Volum ta’ tranzazzjonijiet innegozjati u ssaldati mill-infrastruttura tas-suq tad-DLT

o Numru ta’ kazijiet ta’ abbuz tas-suq li jinvolvu Il-kriptoassi rapportati lill-NCAs U
investigati mill-NCAs

o Kapitalizzazzjoni tas-suq tal-kriptoassi ggarantiti b’assi u t-tokens irreferenzjati ma’ assi
sinifikanti
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

. [lI-volum ta’ pagamenti permezz tal-uzu ta’ tokens irreferenzjati ma’ assi u tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti

. Valutazzjoni ta’ jekk kriptoassi/infrastrutturi jew partecipanti fis-suq ohrajn li juzaw id-
DLT u/jew li ghandhom x’jagsmu mal-kriptoassi lahqux livell sistemikament rilevanti

o Numru u volum ta’ strumenti finanzjarji mahruga bhala kriptoassi fl-UE
o Numru ta’ prospetti ta’ strumenti finanzjarji bhala kriptoassi approvati mill-NCAs

o Numru ta’ entitajiet awtorizzati mill-NCAs sabiex jipprovdu servizzi skont il-
legizlazzjoni ezistenti tal-UE (ez. MIiFID II/MiFIR, CSDR, SFD) u bl-uzu ta’
DLT/strumenti finanzjarji f’forma ta’ kriptoassi

o Volum ta’ tranzazzjonijiet innegozjati u ssaldati minn fornituri ta’ servizzi awtorizzati
skont il-legizlazzjoni ezistenti tal-UE (ez. MiFID II/MiFIR, CSDR, SFD) u bl-uzu ta’
DLT/strumenti finanzjarji f’forma ta’ kriptoassi

Ragunijiet ghall-proposta/inizjattiva

Rekwizit(i) li ghandu/ghandhom jigi/u ssodisfat(i) fuq terminu qasir jew twil inkluza
kronologija dettaljata ghall-prosegwiment tal-implimentazzjoni tal-inizjattiva

Jenhtieg li dawn I-proposti jindirizzaw l-isfidi li gejjin:

1) Il-protezzjoni tal-konsumatur u t-tnehhija tal-ostakli ghall-innovazzjoni: Il-kriptoassi
huma wahda mill-applikazzjonijiet ewlenin tat-teknologija blockchain fil-finanzi. Sa mill-
pubblikazzjoni tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Kummissjoni ghall-Fintech f"Marzu 2018, il-
Kummissjoni bdiet tezamina l-opportunitajiet u l-isfidi li jirrizultaw mill-kriptoassi.

Fid-9 ta’ Jannar 2019, 1-EBA u I-ESMA ppubblikaw rapporti b’pariri lill-Kummissjoni
Ewropea dwar l-applikabbilta u 1-adegwatezza tal-qafas regolatorju tas-servizzi finanzjarji tal-
UE dwar l-kriptoassi. Dawn ir-rapporti kienu bbazati fuq il-mandat moghti lilhom taht il-pjan
ta’ azzjoni tal-Kummissjoni ghall-FinTech, ippubblikat f’Marzu 2018.

Kemm I-EBA kif ukoll I-ESMA jargumentaw li filwaqt li xi kriptoassi jistghu jaqghu fi hdan
il-kamp ta’ applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji, haftha minnhom,
ma jaqghux. Barra minn hekk, anki meta l-kriptoassi jkunu fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni
tal-legizlazzjoni dwar is-servizzi finanzjarji, l-applikazzjoni effettiva tal-legizlazzjoni ghal
dawn l-assi mhux dejjem tkun semplici, u xi dispozizzjonijiet jistghu jinibixxu l-uzu tad-DLT.
2) Frammentazzjoni: Diversi Stati Membri qed jikkunsidraw jew diga implimentaw mizuri
ppersonalizzati relatati mal-kriptoassi, li jwasslu ghal frammentazzjoni madwar 1-Unjoni.

3) Stabbilta finanzjarja: Il-kategorija emergenti tal-hekk imsejha “stablecoins” gibdet hafna
attenzjoni, minhabba l-potenzjal taghhom li jiksbu adozzjoni mifruxa. Bhall-kriptoassi 1-ohra,
dawn jigu fhafna forom, li whud minnhom jistghu jaqghu barra mill-qafas regolatorju attwali.

1l-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni (dan jista’ jirrizulta minn fatturi differenti, ez. titjib
fil-koordinazzjoni, certezza tad-dritt, effettivita jew komplementarjetajiet akbar). Ghall-finijiet
ta’ dan il-punt, “il-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni” huwa [-valur [i jirrizulta mill-
intervent tal-Unjoni li huwa addizzjonali ghall-valur li nkella kien jinholog mill-Istati Membri
wehidhom.

‘ Ragunijiet ghal azzjoni fuq livell Ewropew (ex-ante):
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Nugqgqas ta’ certezza dwar jekk u kif japplikaw ir-regoli eZistenti tal-UE (ghal kriptoassi li
huma koperti bir-regoli tal UE u l-ostakli ghall-applikazzjoni tad-DLT fl-infrastrutturi tas-

suq)

Fejn kriptoassi jikkwalifika bhala strument finanzjarju tal-MiFID II, hemm nuqqas ta’ ¢arezza
dwar kif il-qafas regolatorju ezistenti ghas-servizzi finanzjarji japplika ghal tali assi u servizzi
relatati maghhom. Peress 1i 1-qafas regolatorju ezistenti ma kienx imfassal b’kunsiderazzjoni
tal-kriptoassi u tad-DLT f’mohhhom, 1-NCAs qed jaffac¢jaw sfidi fl-interpretazzjoni u fl-
applikazzjoni tad-diversi rekwiziti skont id-dritt tal-UE, li jistghu jxekklu l-innovazzjoni.
Ghalhekk, dawk 1-NCAs jistghu jiddevjaw fl-approc¢¢ taghhom ghall-interpretazzjoni u fl-
applikazzjoni tar-regoli ezistenti tal-UE. Dan Il-appro¢¢ divergenti mill-NCAs johloq
frammentazzjoni tas-suq.

Nugqas ta’ regoli fil-livell tal-UE u regoli nazzjonali divergenti ghall-kriptoassi li mhumiex
koperti bir-regoli tal-UE

Ghal kriptoassi li mhumiex koperti bil-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji, in-
nuqqas ta’ regoli jesponi lill-konsumaturi u lill-investituri ghal riskji sostanzjali. Fin-nugqas
ta’ regoli fil-livell tal-UE, tliet Stati Membri (Franza, il-Germanja u Malta) diga dahhlu fis-
sehh regimi nazzjonali li jirregolaw certi aspetti tal-kriptoassi li la jikkwalifikaw bhala
strumenti finanzjarji skont 1-MiFID II u lanqas bhala flus elettroni¢i skont -EMD2. Dawn ir-
regimi jvarjaw: (i) ir-regoli huma fakultattivi fi Franza filwaqt li huma obbligatorji f"Malta u
fil-Germanja; (ii) l-ambitu tal-kriptoassi u l-attivitajiet koperti jvarjaw; (iii) ir-rekwiziti
imposti fuq l-emittenti jew fuq il-fornituri ta’ servizzi mhumiex l-istess; u (iv) il-mizuri li
jizguraw l-integrita tas-suq mhumiex ekwivalenti.

Stati Membri ohra ged jikkunsidraw ukoll il-legizlazzjoni dwar il-kriptoassi u l-attivitajiet
relatati.

Valur mizjud tal-Unjoni ggenerat mistenni (ex post):

L-azzjoni fil-livell tal-UE tkun iggib maghha aktar vantaggi meta mqabbla mal-azzjonijiet fil-
livell nazzjonali.

Ghall-kriptoassi li huma koperti bir-regolament tal-UE (jigifieri dawk li jistghu jikkwalifikaw
bhala “strumenti finanzjarji” skont il-MiFID II), azzjoni regolatorja fil-livell tal-UE fil-forma
ta’ regim pilota li tkun tippermetti lill-infrastrutturi tas-suq jittestjaw l-applikazzjoni tad-DLT
fil-hrug, fin-negozjar u fis-saldu ta’ strumenti finanzjarji, jistghu jiffacilitaw l-adozzjoni ta’
swieq primarji u sekondarji ghall-kriptoassi li jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji fis-suq
uniku kollu, filwaqt li tizgura l-istabbilta finanzjarja u livell gholi ta’ protezzjoni tal-investitur.

Ghal kriptoassi li bhalissa mhumiex koperti bil-legizlazzjoni tal-UE, azzjoni fil-livell tal-UE,
bhall-holqien ta’ qafas regolatorju tal-UE, tkun twitti t-triq li abbazi taghha jkun jista’
jizviluppa suq transfruntier akbar ghall-fornituri ta’ kriptoassi u ghall-fornituri ta’ servizzi tal-
kriptoassi, u b’hekk tisfrutta I-benefic¢ji shah tas-suq uniku. Regim tal-UE jkun inaqgas
b’mod sinifikanti I-kumplessita kif ukoll il-pizijiet finanzjarji u amministrattivi ghall-partijiet
ikkonc¢ernati kollha, bhall-fornituri ta’ servizzi, l-emittenti u I-investituri/l-utenti. L-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti operazzjonali dwar il-fornituri ta’ servizzi kif ukoll tar-rekwiziti
ta’ zvelar imposti fuq l-emittenti tista’ wkoll 1ggib benefic¢ji ¢ari f'termini ta’ protezzjoni tal-
investitur u ta’ stabbilta finanzjarja.
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1.5.3.

1.5.4.

Taghlimiet mehuda minn esperjenzi simili fl-imghoddi

M/A

Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali u sinergiji possibbli ma’ strumenti xierqa
ohrajn

L-objettivi tal-inizjattiva huma konsistenti ma’ numru ta’ politiki u ta’ inizjattivi li ghaddejjin
tal-UE.

Kif stabbilit fil-Komunikazzjoni “Insawru l-futur digitali tal-Ewropa”, huwa kru¢jali li I-
Ewropa tisfrutta l-benefi¢¢ji kollha tal-era digitali u ssahhah il-kapacita industrijali u ta’
innovazzjoni taghha fi hdan konfini siguri u eti¢i.

[I-President Ursula von der Leyen enfasizzat il-htiega ghal “approc¢ komuni mal-Istati
Membri dwar il-kriptovaluti sabiex nizguraw li nifhmu kif nistghu naghmlu [-ahjar uzu mill-
opportunitajiet li joholqu u nindirizzaw ir-riskji I-godda i jistghu jgibu maghhom”. 11-Vici
President Ezekuttiv Valdis Dombrovskis indika wkoll l-intenzjoni tieghu 1i jipproponi
legizlazzjoni gdida ghal appro¢¢ komuni tal-UE dwar il-kriptoassi, inkluzi 1-“istablecoins”.
Filwaqt li rrikonoxxew ir-riskji 1i jistghu jipprezentaw, f’Dicembru 2019 il-Kummissjoni u 1-
Kunsill iddikjaraw ukoll b’mod kongunt li huma “jiehidu impenn li jistabbilixxu qafas li
Jisfrutta l-opportunitajiet potenzjali li jistghu joffru xi kriptoassi”.

Din l-inizjattiva hija marbuta mill-qrib ma’ politiki usa’ tal-Kummissjoni dwar it-teknologija
blockchain, peress 1i l-kriptoassi, bhala l-applikazzjoni ewlenija tat-teknologiji blockchain,
huma marbuta b’mod inseparabbli mal-promozzjoni tat-teknologija blockchain madwar 1-
Ewropa. Din il-proposta tappogga approc¢ olistiku ghall-blockchain u ghad-DLT, li ghandu I-
ghan li jippozizzjona 1-Ewropa fuq quddiem nett fl-innovazzjoni u fl-adozzjoni tal-blockchain.
Il-hidma ta’ politika f’dan il-qasam inkludiet il-holqgien tal-Osservatorju u tal-Forum Ewropej
tal-Blockchain, u s-Shubija Ewropea tal-Blockchain, li tghaqqad 1-Istati Membri kollha fil-
livell politiku, kif ukoll is-shubijiet pubblic¢i-privati previsti mal-Assoc¢jazzjoni Internazzjonali
ghal Applikazzjonijiet ta’ Fiducja tal-Blockchain.

Hija konsistenti wkoll mal-politiki tal-Unjoni mmirati lejn il-holgien ta’ Unjoni tas-Swieq
Kapitali (CMU). Hija twiegeb b’mod partikolari ghar-rapport finali tal-Forum ta’ Livell Gholi,
li sahaq fuq il-potenzjal mhux sfruttat bizzejjed tal-kriptoassi u talab lill-Kummissjoni sabiex
1ggib certezza tad-dritt u tistabbilixxi regoli c¢ari ghall-uzu tal-kriptoassi. Finalment, din I-
inizjattiva hija konsistenti mal-istrategija tal-SMEs adottata fl-10 ta’ Marzu 2020, li tenfasizza
wkoll 1d-DLT u l-kriptoassi bhala innovazzjonijiet li jistghu jippermettu lill-SMEs ikunu
f’kuntatt dirett mal-investituri.

[l-proposta legizlattiva jkollha impatt limitat hafna fuq il-QFP, peress 1i tipprevedi
kontribuzzjoni addizzjonali tal-Unjoni lill-ESMA i tirrizulta miz-2 FTEs addizzjonali li 1-
Awtorita tir¢ievi sabiex timplimenta l-kompiti addizzjonali moghtija mil-legizlaturi. L-
attivitajiet il-godda 1i ghandhom jitwettqu mill-EBA jkunu ffinanzjati kompletament mit-
tariffi.

Dan isarraf fi proposta sabiex jizdied il-persunal awtorizzat tal-agenzija matul il-procedura
bagitarja annwali futura. L-agenzija se tkompli tahdem sabiex tkabbar kemm jista’ jkun is-
sinergiji u t-titjib fl-effi¢jenza (fost 1-ohrajn permezz ta’ sistemi tal-IT), u tissorvelja mill-qrib
il-volum ta’ xoghol addizzjonali asso¢jat ma’ din il-proposta, li jkun rifless fil-livell ta’
persunal awtorizzat mitlub mill-agenzija fil-procedura bagitarja annwali.
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1.5.5.

Valutazzjoni tal-ghazliet differenti ta’ finanzjament disponibbli, inkluz [-ambitu ghar-
riallokazzjoni
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1.6.

Durata u impatt finanzjarju tal-proposta/tal-inizjattiva

L] durata limitata

— [ Proposta/inizjattiva b’effett minn [JJ/XX]SSSS sa [JJ/XX]SSSS
— [ Impatt finanzjarju mill-SSSS sal-SSSS

durata mhux limitata

— Implimentazzjoni b’perjodu ta’ bidu mill-SSSS sal-SSSS,

— segwita minn operazzjoni fuq skala shiha.

1.7. Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)’>
O Gestjoni diretta mill-Kummissjoni permezz ta’
— [ agenziji ezekuttivi
O Gestjoni kongunta mal-Istati Membri
Gestjoni indiretta billi 1-kompiti tal-implimentazzjoni bagitarja jigu fdati lil:
L] organizzazzjonijiet internazzjonali u l-agenziji taghhom (li ghandhom jigu specifikati);
Oil-BEI u I-Fond Ewropew tal-Investiment;
il-korpi msemmija fl-Artikoli 70 u 71;
O korpi rregolati bil-ligi pubblika;
L] korpi rregolati bil-ligi privata b’missjoni ta’ servizz pubbliku sa fejn jipprovdu garanziji
finanzjarji adegwati,
0 korpi rregolati bil-ligi privata ta’ Stat Membru li jkunu fdati bl-implimentazzjoni ta’ shubija
pubblika-privata u li jipprovdu garanziji finanzjarji adegwati;
L] persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifici fil-PESK skont it-Titolu V tat-
TUE u li huma identifikati fl-att baziku rilevanti.
Kummenti

75

Id-dettalji tal-modi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jinsabu fuq is-sit BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/MT/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar

Specifika I-frekwenza u [-kundizzjonijiet.

Il-provvista ta’ mekkanizmu robust ta’ monitoragg u ta’ evalwazzjoni hija kruc¢jali sabiex jigi
zgurat 1i l-azzjonijiet regolatorji mehuda jkunu effettivi fil-kisba tal-objettivi rispettivi
taghhom. Il-Kummissjoni tistabbilixxi programm dettaljat ghall-monitoragg tal-eziti u tal-
impatti ta’ din l-inizjattiva. Il-Kummissjoni tkun responsabbli ghall-monitoragg tal-effetti tar-
rekwiziti 1-godda. Lil hinn minn dawk l-indikaturi, il-Kummissjoni jkollha tipproduc¢i rapport,
b’kooperazzjoni mal-ESMA, dwar il-programm pilota ghall-infrastrutturi tas-suq tad-DLT,
wara perjodu ta’ tliet snin. Fuq il-bazi ta’ dan ir-rapport, il-Kummissjoni tinforma lill-
Parlament u lill-Kunsill dwar it-triq xierqa ’l quddiem (ez. it-tkomplija tal-esperimentazzjoni,
l-estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni taghha, il-modifika tal-legizlazzjoni ezistenti...).

Sistemal/i ta’ gestjoni u ta’ kontroll

Gustifikazzjoni  tal-mod(i) ta’ gestjoni, il-mekkanizmu/i ~ ghall-implimentazzjoni  tal-
finanzjament, il-modalitajiet ta’ pagament u l-istrategija ta’ kontroll proposta

I1-gestjoni se tkun taqa’ taht it-tliet Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE).

Fir-rigward tal-istrategija ta’ kontroll, it-tliet ASE jahdmu mill-qrib mas-Servizz tal-Awditjar
Intern tal-Kummissjoni sabiex jizguraw li jintlahqu standards xierqa fl-ogsma kollha tal-qafas
ta’ kontroll intern. Dawk l-arrangamenti se japplikaw ukoll ghar-rwol tal-Agenziji fir-rigward
tal-proposta attwali.

Barra minn hekk, kull sena finanzjarja, il-Parlament Ewropew, wara rakkomandazzjoni mill-
Kunsill, u filwagqt 1i jqis il-konstatazzjonijiet tal-Qorti Ewropea tal-Awdituri, jikkunsidra jekk
jaghtix kwittanza lill-Agenziji ghall-implimentazzjoni taghhom tal-bagit.

Informazzjoni dwar ir-riskji identifikati u s-sistema/i ta’ kontroll intern stabbilita/i ghall-
mitigazzjoni taghhom

Fir-rigward tal-uzu legali, ekonomiku, effi¢jenti u effettiv tal-approprjazzjonijiet 1i jirrizultaw
mill-azzjonijiet li ghandhom jitwettqu mill-ASE fil-kuntest ta’ din il-proposta, din l-inizjattiva
ma tiggenerax riskji sinifikanti godda li ma jkunux koperti minn qafas ta’ kontroll intern
ezistenti. L-azzjonijiet 1i ghandhom jitwettqu fil-kuntest ta’ din il-proposta se jibdew 1-2022,
u se jkomplu wara.

Stima u gustifikazzjoni tal-kosteffettivita tal-kontrolli (proporzjon tal- “kostijiet ta’ kontroll +
il-valur tal-fondi relatati gestiti”), u valutazzjoni tal-livelli mistennija tar-riskju ta’ zball (mal-

pagament u fl-gheluq)

Is-sistemi ta’ gestjoni u ta’ kontroll huma pprovduti fir-Regolamenti li bhalissa jirregolaw il-
funzjonament tal-ASEs. Dawn il-korpi se jahdmu mill-qrib mas-Servizz tal-Awditjar Intern
tal-Kummissjoni sabiex jizguraw li jigu segwiti l-istandards xierqa fl-ogsma kollha tal-qafas
ta’ kontroll intern.

Kull sena, il-Parlament Ewropew, wara rakkomandazzjoni mill-Kunsill, jaghti kwittanza lil
kull ASE ghall-implimentazzjoni tal-bagit taghha.

Kostijiet tal-kontrolli - Supervizjoni tal-ASE
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Ghall-EBA, ahna nistmaw li huma mehtiega 18-il FTE (bhalissa qed jithaddmu 24 token
irreferenzjat ma’ assi, izda ftit minnhom biss ikunu koperti mill-kategorija ta’ tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew ta’ tokens tal-flus elettroni¢i li huma soggetti ghas-
supervizjoni tal-EBA). Dawn ir-rizorsi tal-persunal se jinbnew maz-zmien.

Dawn il-kostijiet kollha jkunu koperti mit-tariffi imposti fuq Il-emittenti tat-tokens
irreferenzjati ma’ assi sinifikanti jew tat-tokens tal-flus elettroni¢i. L-EBA se jkollha bzonn
thejji ruhha sabiex tassumi dawn ir-responsabbiltajiet.

Dwar ir-rwol tal-ESMA ghar-regim pilota ghall-infrastrutturi tas-suq tad-DLT. L-ESMA se
jkollha tipprovdi opinjoni inizjali dwar il-permess moghti minn NCA u mbaghad timmonitorja
fuq bazi kontinwa, izda, minkejja dan, is-supervizuri nazzjonali jkunu dawk li jaghmlu
supervizjoni diretta. Dawn l-attivitajiet se jkunu koperti bis-shih mill-bagit operattiv taghhom,
li se jizdied kif xieraq.
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2.3.

Mizuri ghall-prevenzjoni tal-frodi u tal-irregolaritajiet

Specifika I-mizuri ta’ prevenzjoni u ta’ protezzjoni ezistenti jew previsti, ez. mill-Istrategija Kontra I-Frodi.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1073/1999 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-25 ta’ Mejju 1999 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffi¢¢ju Ewropew ta’ Kontra 1-
Frodi (OLAF) ghandhom japplikaw ghall-ESMA minghajr ebda restrizzjoni.

L-ESMA tac¢cedi ghall-Ftehim Interistituzzjonali tal-25 ta’ Mejju 1999 bejn il-Parlament
Ewropew, il-Kunsill tal-Unjoni Ewropea u 1-Kummissjoni tal-Komunitajiet Ewropej dwar 1-
investigazzjonijiet interni mill-Uffic¢ju Ewropew Kontra I-Frodi (OLAF) u ghandha tadotta
minnufih dispozizzjonijiet xierqa ghall-persunal kollu tal-ESMA.

Id-decizjonijiet ta’ finanzjament u I-ftehimiet u l-istrumenti ta’ implimentazzjoni i jirrizultaw
minnhom ghandhom jistipulaw espli¢itament 1i 1-Qorti tal-Awdituri u 1-OLAF jistghu, jekk
ikun hemm bzonn, iwettqu verifiki fuq il-post fuq il-benefi¢jarji ta’ flejjes zborzati mill-
ESMA kif ukoll fuq il-persunal responsabbli mill-allokazzjoni ta’ dawn il-flejjes.

IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-qafas finanzjarju pluriennali u tal-linja/i bagitarja/i tan-nefqa
affettwata/i
e Linji bagitarji ezistenti
Fl-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u tal-linji bagitarji.
Linja bagitarja Tip ta’ Kontribuzzjoni
Intestatura nefqa
tal-qafas Kont it-tifiira ta]
s . . . . skont 1t-tirsira tal-
it | Num Diff/mh | il | | e RASG
uri 1 . - _Regol
ux diff.” | "EpTA7 | Kandidati®* | terzi  Fimojarie
ESMA: <03.10.04>
1 Diff. LE LE LE LE
e Linji bagitarji godda rikjesti
Fl-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u tal-linji bagitarji.
Linja bagitarja Tip ta’ Kontribuzzjoni
Intestatura nefqa
tal-qafas A
.. . . . skont 1t-tirsira tal-
S&i‘:jﬁgﬁ Numru Diff./mhux pajIinuZlil-tal przjlﬁlz.li gﬁ; Attikolu 21(2)(b)
i . -Regol
diff EFTA kandidati terzi tar}:inc:i(;jzgznt
[XX.YY.YY.YY]
IVA/LE IVA/LE IVA/LE IVA/LE

76
77
78

MT

Diff. = Approprjazzjonijiet differenzjati / Mhux diff. = Approprjazzjonijiet mhux differenzjati.
EFTA: Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.
Pajjizi kandidati u, fejn ikun applikabbli, pajjizi potenzjalment kandidati mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1.  Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa
EUR miljuni (sa tliet punti de¢imali)

Itestatura tatqafas finanzjarju Numru | Intestatura 1 : Suq Uniku, Innovazzjoni u Digitali

pluriennali
ESMA: <03.10.04>
20227 2023 2024 2025 2026 2027 TOTAL

Titoly 1 Impenji (O] 0,059 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
1tolu 1:

Pagamenti @ 0,059 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 | 0,118 0,649
Titolu 2 Impenji (1a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
1tolu 2:

Pagamenti (2a) 0,010 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 | 0,020 0,110
Titolu 3: Impenji (32)

Pagamenti (3b)
Approprj aZZjonijiet TOTALI Impenjl :Jlr;;a 0,069 0,138 0,138 0,138 0,138 0,138 0,759
ghall-ESMA: <03.10.04> o | 0,069 0,138 0,138 0,138 | 0,138 | 0,138 0,759

Pagamenti b

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva. Issostitwixxi n-“N” bl-ewwel sena ta’ implimentazzjoni prevista (perezempju: 2021).
Aghmel l-istess ghas-snin ta’ wara.
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Intcstatura tal-q.a fas ﬁ.n anziatn 1 “Amministrazzjoni pubblika Ewropea”
pluriennali
EUR miljuni (sa tliet punti de¢imali)
Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn sabiex tintwera d-durata TOTAL
N N+1 N+2 N+3 tal-impatt (ara I-punt 1.6)
DG: <....... >
* Rizorsi Umani
* Nefqa amministrattiva ohra
TOTAL DG <....... > Approprjazzjonijiet
Approprjazzjonijiet TOTALI . .
ht LINTESTATURA 7 (mpenji _totall
taht1- - / _ Pagamenti totali)
tal-qafas finanzjarju pluriennali
EUR miljuni (sa tliet punti dec¢imali)
S S S S Dahhal is-snin kollha li hemm
enaéo cha cna cna bzonn sabiex tintwera d-durata TOTAL
N N+1 N+2 N+3 tal-impatt (ara l-punt 1.6)
Total ta’ approprjazzjonijiet Impenji
taht L-INTESTATURI 1 sa 7
tal-qafas finanzjarju pluriennali Pagamenti

MT
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Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta/inizjattiva. Issostitwixxi n-“N” bl-ewwel sena ta’ implimentazzjoni prevista (perezempju: 2021).
Aghmel l-istess ghas-snin ta’ wara.




3.2.2.  Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet tal-[korp]
— M Tl-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operattivi
— [ Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg I-uzu ta’ approprjazzjonijiet operattivi, kif spjegat hawn taht:

Approprjazzjonijiet ta’ impenn f'miljuni ta’ EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet punti de¢imali)

Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha li hemm bzZonn sabiex
Indika I N N+1 N+2 N+3 tintwera d-durata tal-impatt (ara l-punt 1.6) TOTAL
objettivi u r- ’
rizultati RIZULTATI
. Kost 2 2 2 2 2 2 2 Nru Kost
81
¢ Tip medju Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost Z Kost totali totali

OBJETTIV SPECIFIKU Nru 1%2...

- Rizultat

- Rizultat

- Rizultat

Subtotal ghall-objettiv specifiku
Nru 1

GHAN SPECIFIKU Nru 2 ...

- Rizultat

Subtotal ghall-objettiv specifiku
Nru 2

KOST TOTALI

81 Ir-rizultati huma prodotti u servizzi li jridu jigu forniti (ez.: in-numru ta’ skambyji ta’ studenti ffinanzjati, in-numru ta’ kilometri ta’ toroq mibnija. ecc.).

82 Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Objettiv(i) specifiku/specifici...”
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3.2.3.

3.2.3.1. Sommarju

— [ Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura

Impatt stmat fuq ir-rizorsi umani tal-EBA u tal-ESMA

amministrattiva
— M Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva, kif spjegat hawn taht:
EUR miljuni (sa tliet punti de¢imali)
2022 2023 2024 2025 2026 2027 TOTAL
Agenti temporanji 1 404 3061 3309 3309 3309 3309 17701
(Gradi AD) EBA u
ESMA#®
Agenti  temporanji
(gradi AST)
Persunal bil-kuntratt
Esperti Nazzjonali
Sekondati
TOTAL 1 404 3061 3309 3309 3309 3309 17701
Rekwiziti tal-persunal (FTE):
2022 2023 2024 2025 2026 2027 TOTAL
Agenti temporanji
(gradi AD) EBA=15
ghall-2022 u 18 mill- 17 20 20 20 20 20 20
2023, ESMA=2
Agenti  temporanji
(gradi AST)
Persunal bil-kuntratt
Esperti Nazzjonali
Sekondati
TOTAL 17 20 20 20 20 20 20
83 Il-kostijiet ghall-EBA jinkludu 100 % tal-kontribuzzjoni tal-pensjoni tal-impjegatur u 1-kostijiet ghall-

ESMA jinkludu l-kontribuzzjoni tal-pensjoni li tikkorrispondi ghas-sehem ta’ 60 % tal-Awtoritajiet

Nazzjonali Kompetenti.

MT
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Huwa previst li:

. Madwar 50 % tal-persunal mehtieg ghall-2022 se jigi rreklutat fdik is-sena, madwar
50 % tat-3 karigi addizzjonali mehtiega ghall-2023 se jigu rreklutati £ dik is-sena u
f1-2024 jinkiseb l1-ammont shih ta’ persunal.
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3.2.3.2. Stima tar-rekwiziti tar-rizorsi umani ghad-DG prin¢ipali
— M Il-proposta/l-inizjattiva ma tirrikjedix 1-uzu tar-rizorsi umani.
— O Il-proposta/l-inizjattiva tirrikjedi l1-uzu tar-rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:

L-istima trid tigi espressa f’ammonti shah (jew sa massimu ta’ punt decimali wiehed)

Sena Sena

Dahhal is-snin kollha li

Sena Sena hemm bzZonn sabiex tintwera
N+2 N+3 d-durata tal-impatt (ara 1-
N N+ punt 1.6)

¢ Pozizzjonijiet fil-pjan ta’ stabbiliment
(uffi¢jali u persunal temporanju)

XX 0101 01 (Kwartieri Generali u
Uffic¢ji ta’ Rapprezentanza tal-
Kummissjoni)

XX 01 01 02 (Delegazzjonijiet)

XX 01 0501 (ghar-ricerka
indiretta)

10 01 05 01 (Ricerka diretta)

* Persunal estern (funita
Ekwivalenti ghall-Full Time: FTE)%

XX 010201 (AC, END, INT mill-
“pakkett globali”)

XX 010202 (AC, AL, END, INT u
JPD fid-Delegazzjonijiet)

- fil-Kwartieri
Generali®®
XX 01 04
5% - fid-
Delegazzjoniji
et

XX 01 0502 (AC, END, INT —
Ricerka indiretta)

10 01 05 02 (AC, ENS, INT —
Ricerka diretta)

Linji bagitarji ohra (specifika)

TOTAL

XX huwa l-qasam ta’ politika jew it-titolu bagitarju kkoncernat.

Ir-rizorsi umani mehtiega se jigu ssodisfati mill-persunal mid-DG li diga jkun assenjat ghall-
gestjoni tal-azzjoni u/jew gie riallokat fid-DG, flimkien, jekk inhu mehtieg, ma’ kwalunkwe

84 AC= Persunal bil-Kuntratt; AL = Persunal Lokali; END = Esperti Nazzjonali Sekondati; INT =
persunal tal-agenzija; JED = Esperti Zghazagh fid-Delegazzjonijiet.

Sottolimitu ghall-persunal estern kopert mill-approprjazzjonijiet operattivi (li qabel kienu 1-linji “BA”).
Prin¢ipalment ghall-Fondi Strutturali, ghall-Fond Agrikolu Ewropew ghall-Izvilupp Rurali (FAEZR) u
ghall-Fond Ewropew ghas-Sajd (FES).
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allokazzjoni addizzjonali li tista’ tinghata lid-DG tal-gestjoni skont il-pro¢edura annwali ta’
allokazzjoni u fid-dawl tal-limiti bagitarji.

Deskrizzjoni tal-kompliti 1i jridu jitwettqu:

Uffi¢jali u persunal temporanju

Persunal estern

Id-deskrizzjoni tal-kalkolu tal-kost ghall-unitajiet FTE jenhtieg li titnizzel fit-taqsima 3 tal-
Anness V.
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3.2.4.  Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

— M Tl-proposta/l-inizjattiva hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali.

— [ Il-proposta/l-inizjattiva se tirrikjedi programmazzjoni mill-gdid tal-intestatura rilevanti fil-qafas finanzjarju pluriennali.

Spjega xi programmazzjoni mill-gdid hija mehtiega, billi tispecifika 1-linji bagitarji kkoncernati u l-ammonti korrispondenti.

— [ Il-proposta/inizjattiva tehtieg applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta jew revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali®’.

Spjega x’inhu mehtieg, billi tispecifika l-intestaturi u 1-linji bagitarji kkonc¢ernati u 1-ammonti korrispondenti.

3.2.5.  Kontribuzzjonijiet tal-parti terza
— Il-proposta/l-inizjattiva ma tipprevedix kofinanzjament minn partijiet terzi.

— Il-proposta/l-inizjattiva tipprevedi l-kofinanzjament stmat hawn taht:

EUR miljuni (sa tliet punti de¢imali)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Tariffi  talindustrija® | 2234 | 3957 | 4042 | 4042 | 4042 | 4042 | 22359
EBA
TOTAL tal- | 2234 3957 4042 4042 4042 4042 22 359
approprjazzjonijiet
kofinanzjati

EUR miljuni (sa tliet punti decimali)

87

Ara 1-Artikoli tar-Regolament tal-Kunsill (UE, Euratom) Nru /2020 1i jistabbilixxi I-qafas finanzjarju pluriennali ghas-snin 2021-2027.
88

100 % tal-kost tal-implimentazzjoni tal-proposta se jkun kopert minn tariffi.

MT 173

M1



2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Kontribuzzjoni tal- | 0,115 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 | 0,230 1265
Awtoritajiet  Nazzjonali
Kompetenti lill-ESMA®
TOTAL tal- | 0,115 0,230 0,230 0,230 0,230 0,230 1265
approprjazzjonijiet
kofinanzjati
89 60 % tal-kost totali stmat (il-kontribuzzjoni tal-UE kienet stmata ghal 40 %) flimkien ma’ sehem ta’ 60 % tal-kontribuzzjonijiet tal-pensjoni tal-impjegatur
174
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3.3.

Impatt stmat fuq id-dhul

— M Tl-proposta/l-inizjattiva m’ghandha l-ebda impatt finanzjarju fuq id-dhul.

— [0 fuq ir-rizorsi proprji

[0 fuq dhul ichor

— 0O jekk joghgbok indika, jekk id-dhul huwa assenjat ghal-linji tan-nefqa

[ Il-proposta/L-inizjattiva ghandha I-impatt finanzjarju li gej:

EUR miljuni (sa tliet punti decimali)

Linja bagitarja tad-dhul:

Approprjazzjo
nijiet
disponibbli
ghas-sena
finanzjarja
attwali

Impatt tal-proposta/inizjattiva®

Sena

Sena
N+1

Sena
N+2

Sena
N+3

Dahhal is-snin kollha li hemm bZonn
sabiex tintwera d-durata tal-impatt (ara 1-
punt 1.6)

Artikolu .............

Ghad-dhul mixxellanju “assenjat”, specifika I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa affettwata/i.

Specifika I-metodu biex jigi kkalkolat I-impatt fuq id-dhul.

90

MT

Fir-rigward tar-rizorsi proptji tradizzjonali (id-dazji doganali, I-imposti fuq iz-zokkor), l-ammonti indikati jridu jkunu ammonti netti, jigifieri l-ammonti gross wara t-

tnaqqis ta’ 20 % ghall-kostijiet tal-gbir.
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ANNESS

Suppozizzjonijiet Generali

Titolu I — NEFQA FUQ IL-PERSUNAL

Is-suppozizzjonijiet specifici 1i gejjin gew applikati fil-kalkolu tan-nefqa fuq il-persunal fuq il-bazi tal-htigijiet identifikati tal-persunal spjegati
hawn taht:

o I1-kostijiet tal-persunal addizzjonali impjegat f1-2022 huma stmati ghal sitt xhur minhabba z-zZmien prezunt li huwa mehtieg sabiex
jigi rreklutat il-persunal addizzjonali. Il-kostijiet tat-3 membri tal-persunal addizzjonali mehtiega ghall-2023 (minbarra I-persunal
mehtieg ghall-2022) huma stmati ghal sitt xhur minhabba z-zmien prezunt li huwa mehtieg ghar-reklutagg tal-persunal addizzjonali.
Ir-reklutagg komplut tal-persunal se jinkiseb {1-2024.

o Il-kost annwali medju ta’ Agent Temporanju huwa ta’ EUR 150 000, ta’ Agent bil-Kuntratt huwa ta> EUR 85 000 u ghal espert
nazzjonali sekondat huwa ta’ EUR 80 000, li lkoll jinkludu EUR 25 000 f’kostijiet ta’ “habillage” (Bini, IT, ec¢.);

o I1-koeffi¢jent korrettiv applikabbli ghas-salarji tal-persunal f’Parigi (I-EBA u I-ESMA) huwa ta’ 117.7;

o Il-kontribuzzjonijiet tal-pensjoni tal-impjegatur ghall-Agenti Temporanji gew ibbazati fuq is-salarji bazi¢i standard inkluzi fil-
kostijiet annwali medji standard, jigifiert EUR 95 660;

o L-Agenti Temporanji addizzjonali kollha huma ADS.
Titolu Il — Nefqa infrastrutturali u operazzjonali

Il-kostijiet huma bbazati fuq il-moltiplikazzjoni tan-numru ta’ persunal bil-proporzjon tas-sena tal-impjegar bil-kost standard ghall-“habillage”,
jigifieri EUR 25 000.

Titolu IIl — Nefqa operazzjonali
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Il-kostijiet huma stmati soggett ghas-suppozizzjonijiet li gejjin:
o I1-kostijiet tat-traduzzjoni huma stabbiliti ghal EUR 350 000 fis-sena ghall-EBA.

o I1-kostijiet tal-IT ta’ darba ta’ EUR 500 000 ghall-EBA huma prezunti li jigu implimentati matul is-sentejn 2022 u 2023 fuq il-bazi
ta’ qasma ta’ 50 % - 50 %. Il-kostijiet annwali tal-manutenzjoni ghall-EBA huma stmati ghal EUR 50 000.

. Il-kostijiet ta’ supervizjoni annwali fuq il-post ghall-EBA huma stmati ghal EUR 200.000.

L-istimi pprezentati hawn fuq jirrizultaw fil-kostijiet li gejjin fis-sena:

Intestatura tal—q‘afas ﬁ.nanzjarju Numru
pluriennali
EBA: <> 2022 2023 2024 2025 2026 2027 TOTAL Kost:nrgZZijiet
Titolu 1 Impenji M 1246 | 2744 | 2992 | 2992 | 2992 | 2992 | 15958
itolu 1:
Pagamenti @ 1246 | 2744 | 2992 | 2992 | 2992 | 2992 | 15958
ol 2 Impenji (12) 0,188 | 0413 | 0,450| 0450 0,450 | 0,450 2,401
1tolu 2:
Pagamenti (22) 0,188 0,413 0,450 0,450 0,450 0,450 2401
ol 3 Impenji (3a) 0,800 | 0,800 | 0,600 | 0,600 0,600 ]| 0,600 4 000
itolu 3:
Pagamenti (3b) 0,800 | 0,800 | 0,600 0,600| 0,600| 0,600 4 000
Approprjazzjonijiet TOTALI Impenji Sietai3a | 2234 3957 4042 4042 4042 4042 | 22359
) =242a 2234 | 3957 | 4042 4042| 4042 | 4042 | 22359
ghall-EB A Pagamenti b
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Il-proposta tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operattivi, kif spjegat hawn taht:

Approprjazzjonijiet ta’ impenn f'miljuni ta’ EUR (aggustati ’l fuq ghal tliet punti decimali) fi prezzijiet kostanti

EBA

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Indikal- | pr7upTAT
objettivi u I
r-rizultati

Nru Kost

Lo totali totali

Nru

Kost Kost Kost Kost Kost

Nru

Nru
Nru
Nru
Nru

=
3 =y
F

Kost medju

OBJETTIV SPECIFIKU
Nru 172 Supervizjoni
diretta ta’ emittenti tal-
kriptoassi ggarantiti b’assi
sinifikanti

- Rizultat 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4 000

Subtotal ghall-objettiv
specifiku Nru 1

OBJETTIV SPECIFIKU
Nru 2 approvazzjoni tal-
white paper dwar il-
kriptoassi emendata
sottomessa mill-emittent
tat-token irreferenzjat ma’
assi sinifikanti

- Rizultat

o1 Ir-rizultati huma prodotti u servizzi li jridu jigu forniti (ez.: in-numru ta’ skambji ta’ studenti ffinanzjati, in-numru ta’ kilometri ta’ toroq mibnija. ecc.).
2 Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Objettiv(i) specifiku/specifici...”
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Subtotal ghall-objettiv
specifiku Nru 2

KOST TOTALI 0,800 0,800 0,600 0,600 0,600 0,600 4000

L-attivitajiet supervizorji diretti tal-EBA ghandhom ikunu ffinanzjati kompletament mit-tariffi imposti fuq l-entitajiet taht supervizjoni kif ge;j:

EBA

2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total

I1-kostijiet ghandhom | 2234 | 3957 | 4042 | 4042 | 4042 | 4042 | 22359
ikunu koperti 100 % mit-
tariffi imposti fuq 1-
entitajiet taht supervizjoni

TOTAL tal- | 2234 | 3957 | 4042 | 4042 | 4042 | 4042 | 22359
approprjazzjonijiet
kofinanzjati

L-attivitajiet ta’ koordinazzjoni tal-ESMA skont ir-regim pilota tad-DLT stabbilit fil-Proposta relatata ghal Regolament dwar l-infrastrutturi tas-suq
tad-DLT ghandhom jigu ffinanzjati mill-bagit operattiv taghhom b’kontribuzzjonijiet tal-UE li jikkorrispondu ghal 40 % (l-ammonti indikati fit-
tabella 3.2.1 Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa) u tal-Awtoritajiet Nazzjonali Kompetenti li jikkorrispondu ghal 60 % (l-ammonti indikati fit-
tabella 3.2.5 Kontribuzzjoni tal-pajjizi terzi) tal-kost totali.

INFORMAZZJONI SPECIFIKA

Setghat supervizorji diretti
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L-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) hija korp specjali tal-Unjoni, li twaqqaf sabiex jipprotegi l-interess pubbliku billi jikkontribwixxi ghall-
istabbilta u ghall-effettivita fit-terminu qasir, medju u twil tas-sistema finanzjarja ghall-ekonomija tal-Unjoni, u ghac-cittadini u ghan-negozji
taghha.

Filwagqt li I-EBA se jkollha bzonn tirrekluta persunal specjalizzat, id-dmirijiet u I-funzjonijiet li ghandhom jitwettqu ghall-implimentazzjoni tal-
legizlazzjoni proposta huma konformi mal-mandat u mal-kompiti tal-EBA.

B’mod specifiku, I-EBA se jkollha bzonn tharreg u tahtar specjalisti sabiex iwettqu d-dmirijiet tas-supervizjoni diretta kif previst f’din il-proposta
ghas-supervizjoni tal-emittenti tat-tokens irreferenzjati ma’ assi sinifikanti.

Proposti ohra koperti minn din id-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva

Din id-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva tkopri wkoll I-impatt finanzjarju li jirrizulta mill-Proposta ghal Regolament dwar I-infrastrutturi tas-
suq tad-DLT, li ghalih hija dovuta z-zieda fil-finanzjament ghall-ESMA.
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