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1. IEVADS

Ar Padomes 2009. gada 25. maija Regulu (EK, Euratom) Nr. 480/2009 (kodificeta
versija) (turpmak — regula)! tika izveidots Garantiju fonds ar&ai darbibai
(turpmak — Fonds), lai atmaksatu aizdevumus Savienibas kreditoriem, ja Eiropas
Savienibas pieskirto vai garanteto aizdevumu sanéméji nepilda saistibas. Atbilstigi
regulas 7. pantam Komisija Fonda finanSu parvaldibu uztic€ja Eiropas Investiciju
bankai (EIB) saskana ar Kopienas un EIB 1994. gada 25. novembra noligumu, kas
veélak tika grozits 1996. gada 23.septembri, 2002. gada 8. maija, 2008. gada
25. februart un 2010. gada 9. novembrT (turpmak — noligums).

Regulas 8. panta paredzéts, ka Komisija [idz nakama finanSu gada 31. maijam nosiita
Eiropas Parlamentam, Padomei un Revizijas palatai gada parskatu par Fonda stavokli
un ta parvaldibu ieprieks¢ja gada.

Mingta informacija ir sniegta $aja zinojuma un Komisijas dienestu darba dokumenta
(SWD). Tas pamata ir no EIB sanemtie dati saskana ar noligumu.

I OV L 145, 10.6.2009., 10. Ipp.; regula kodificgja un atc€la 1994. gada 31. oktobra Regulu (EK,
Euratom) Nr. 2728/94, ar ko izveido Garantiju fondu argjai darbibai. Ta tika grozita 2018. gada
14. marta ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2018/409.
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2. GARANTIJU FONDA FINANSU STAVOKLIS UN NOZIMIGI DARIJUMI
2.1. Garantiju fonda finansu stavoklis 2017. gada 31. decembr1

Garantiju fonda kopgjie Iidzekli 2017. gada 31. decembrt bija 2 560 761 844,63 EUR
(2016. gada 31. decembri — 2 506 053 053,14 EUR) (sk. SWD pielikumu: Garantiju
fonda finanSu parskati, ko sniegusi EIB).

Fonda bilances kopgja verttba 2017.gada palielinajas par apméram
54,7 miljoniem euro. Tam galvenokart ir talak noraditie c€loni.

Palielinajums

. Iemaksa no ES budzeta (nodroSinajuma summa) 137,8 miljonu euro apmeéra,
lai pielagotu Fonda meérkapjomu—9 % no kop€jam neatmaksatajam
saisttbam.

o Finansu darfjumu saimnieciskais rezultats bija 16,0 miljoni euro.

Samazinajums

o Fonda intervences neizpildito maksajumu segSanai par kopg€jo summu

86,4 miljonu euro apmera.

o Portfela vért€juma samazinajums bija 12,8 miljoni euro sakara ar ta vértibas
tirgus korekciju.

2.2, Nozimigi Fonda darijumi 2017. gada
2.2.1. Pieprasijumi Garantiju fondam 2017. gada
Strija
EIB 2017. gada joprojam saskaras ar kavetiem maksajumiem par aizdevumiem
Sirijas valstij. Talab un saskana ar garantiju noligumu, kas noslégts starp ES un

EIB, EIB lidz 2017. gada 31. decembrim ir 13 papildu reizes veikusi prasijumus
no ES Garantiju fonda par kop&jo summu 56,3 miljoni euro (sk. 5. punktu).

Enfidhas lidosta (Tunisija)

Komisija 2017. gada izmaksaja EIB 28,7 miljonus euro, izpildot 3 prasijumus
attieciba uz neatmaksato aizdevumu Enfidhas lidostai (Tunisija) (sk. 5. punktu).

2.2.2. Garantiju fonda nodroSinajums 2017. gada

2017. gada februart no budzeta Fondam parskaitita summa 240,5 miljons euro
atbilst 2017. gada nodro$inajuma summai.

ES budzeta iemaksu Fonda, kas parskaitits 2018. gada, aprékinaja saskana ar
regulas 3. unS5. pantu.

Regulas 3. panta noteikts, ka Fonda mérkapjoms ir 9 % no neatmaksata kapitala
kopgjam saistibam, kas izriet no katras darbibas, ka ari nesamaksatajiem
procentiem.



Regulas 5. panta ir noteikts, ka summu, kas n+1 gada japarskaita Fondam no
budzeta, aprékina, pamatojoties uz starpibu starp mérkapjomu un Fonda neto
aktivu vertibu n—1 gada beigas, kuru aprékina n gada sakuma.

Lai pielagotu Fonda apjomu 11dz 9 % no neatmaksata kapitala kop€jam saistibam,
pamatojoties uz 2016. gada 31. decembri neatmaksato garantéto aizdevumu
summu, tika aprékinati 137,8 miljoni euro, kas tika ieklauti 2018. gada budzeta
ka Fonda nodrosinajums. So summu apstiprinaja Padome un Eiropas Parlaments,
un to atzina 2017. gada 31. decembra bilancé ka Fonda aktivu (summa, kas
jasanem no budzeta).

2.3. Nozimigi darijumi, kas veikti péc zipojuma datuma (uz 2018. gada
februara beigam)

Minéta nodroSindjuma summa 137,8 miljonu euro apméra 2018. gada
februari no ES budzeta tika parskaitita uz Fondu.

Garantiju fonda 2018. gada 15. janvari ieskaitija no Enfidhas lidostas atgitos
0,14 miljonus euro. So summu 2017. gada 31. decembra bilancé atzina par
aktivu (sanemama summa).

Divu pieprasijumu ietvaros par Sirijas neizpilditajiem maksajumiem
2018. gada februari un marta kopa tika samaksati 10,6 miljoni euro
(3,2 miljoni euro un 7,4 miljoni euro, ietverot EIB piem&rotos naudas sodus).

3. FONDA FINANSU PARSKATI PIRMS KONSOLIDACIJAS

Fonda finanSu parskati pirms konsolidacijas ir sagatavoti tadel, lai tajos ieklautu tas
gramatvedibas darbibas, kas netika ieklautas Fonda finanSu parskatos, kurus
sagatavoja EIB (skatit SWD). Tie ir ieklauti ES konsolidétajos finansu parskatos.



3.1. Finans$u stavoklis 2017. gada 31. decembri pirms konsolidacijas

Bilance — aktivi

2017. gada 31. Decembris

2016. gada
31. decembris

ILGTERMINA AKTIVI

2077 970 486

1 945 964 058

Finan$u aktivi

2077970 486

1 945 964 058

APGROZAMIE AKTIVI 344 990 638 324202 070
Finansu aktivi 120 771 792 122 687 046
Debitoru paradi 136 093 4 653 326
Nauda un tas ekvivalenti 224 082 753 196 861 698

KOPA AKTIVI

2422961 124

2270166 128

Bilance — saistibas

2017. gada
31. decembris

2016. gada
31. decembris

IEMAKSATAJU LIDZEKLI

2160971 521

1 958 000 325

Eiropas Komisijas iemaksa

1709 171 640

1 468 631 390

Patiesas vertibas rezerve 22700 055 35493 647
Nesadalita pelna 429 099 826 453 875 288
ILGTERMINA SAISTIBAS 208 033 976 259 381 269
Finansu uzkrajumi 208 033 976 259 381 269
ISTERMINA SAISTIBAS 53 955 627 52784 534
Finan$u uzkrajumi 50 408 230 49 674 541
Paradi kreditoriem 3 547 397 3 109 993

KOPA IEMAKSATAJU LIDZEKLI
+ SAISTIBAS

2422961 124

2270166 128




137,8 miljonu euro starpibu starp Fonda kopg&jo bilances vertibu pirms konsolidacijas
(2422961 124 EUR) un EIB sagatavotajos finansu parskatos noradito Fonda veértibu
(2560 761 845 EUR) var galvenokart izskaidrot $adi:

finanSu parskatos pirms konsolidacijas ir ieklautas visas summas, ko ES
parnémusi garant€to maksajumu rezultata, atbildot uz EIB prasijumiem saistiba ar
neizpilditajiem aizdevumu maksajumiem (nokavétie maksajumi un uzkratie
procenti par kavétiem maksajumiem). Tomér, nemot véra politisko stavokli Sirija
un pamatojoties uz EK gramatveza lémumu, 2017. gada finanSu parskatos $is
summas ir pilniba samazinatas;

finanSu parskatos pirms konsolidacijas nav ietverts ES budZeta 2018. gada
iemaksa Fonda 137,8 miljonu euro apméra, jo uz $o sapemamo summu attiecas
attiecigo paradu kreditoriem ieskaits ES konsolidétaja parskata;

finanSu uzkrajumi 258,4 miljonu euro apmeéra attieciba uz atlikuSajiem Sirijas
neizpilditajiem aizdevuma maksajumiem tika ieklauti bilanc€ pirms konsolidacijas
2017. gada;

bilancé pirms konsolidacijas uzraditas istermina saistibas (paradi kreditoriem)
ietver uzkratos paradus kreditoriem 2,6 miljonu euro apméra EIB piedzinas
maksam.

Maksajumi par prasijumiem, kas no Garantiju fonda veikti EIB (un attiecigos
gadijumos sekojosa prasijumu piedzina un kav&jumu procenti), EIB sagatavotajos
finanSu parskatos tiek uzraditi ka neto aktivu (ES iemaksa) apjoma samazinajums
(palielinajums). Finansu parskatos pirms konsolidacijas summas, kas izmaksatas
péc EIB pieprasijumiem, nav atskaititas no neto aktiviem, jo tas klast par
parpemtam summam. Saistitas summas tiek uzskatitas vai nu par ien€mumiem
(uzkratie kavéjuma procenti, naudas sodi, pelna no arvalstu valiitu mainas) vai
izdevumiem (uzkratas EIB piedzinas maksas, vértibas samazinajumi, zaud&jumi
no arvalstu valiitu mainas). Ta rodas pastaviga starpiba starp neto aktivu
posteniem (ES iemaksa un nesadalita pelpa), kas uzraditi EIB sagatavotajos
finanSu parskatos un EK sagatavotajos finansu parskatos pirms konsolidacijas.



3.2

Parskats par finanSu rezultatiem pirms konsolidacijas

Tapat ka bilance ari parskats par finanSu rezultatiem pirms konsolidacijas ir
sagatavots ieklausanai ES finansu parskata.

2017 2016
Iep@mumi no pamatdarbibas 939 062 -
Pamatdarbibas izdevumi (3 834 219) (310 636 400)
PAMATDARBIBAS REZULTATS (2895 157) | (310636 400)
Finansu ienakumi 29913 694 39 947 802
Finansu izmaksas (51793 999) (114 563 908)
FINANSU REZULTATS (21 880 305) (74 616 106)
GADA SAIMNIECISKAIS REZULTATS (24 775 462) | (385252 506)

4.
4,1.

Pamatdarbibas ienémumi ietver reversos finansu uzkrajumus, kas izriet no Sirijas
neveikto turpmako iemaksu pasreizgjas vertibas samazinasanas.

Pamatdarbibas izdevumi galvenokart ietver izmaksatas EIB parvaldibas maksas
(0,9 miljoni euro) un vienreizéju EIB piedzinas maksu (1,5 miljoni euro;
sk. 2.2. punktu), uzkratas EIB piedzinas maksas (0,5 miljoni euro) un kontu
turéSanas un revizijas maksas (0,2 miljoni euro)

Finansu ienakumi galvenokart ietver procentu ienakumus no ieguldijumu portfela
(8,8 miljoni euro), giito pelnu no finanSu aktivu pardosanas (9,2 miljoni euro) un
uzkratos nokav&juma procentus par parnpemtiem aizdevumiem (11,7 miljoni euro).
Finansu izmaksas galvenokart ietver zaud@umus no veértibas samazinajuma

aizdevumiem, ko ES parpéma 2017. gada (sk. 5. punktu), un procentu izdevumus
par naudu un tas ekvivalentiem (1 miljons euro).

GARANTIJU FONDA FINANSU LIDZEKL.U PARVALDIBA

Ieguldijumu politika

Fonda likvidos aktivus iegulda saskana ar parvaldibas principiem, kas noteikti grozita
noliguma pielikuma?. Tade] 20 % no Fonda ir jaiegulda istermina ieguldijumos (lidz
vienam gadam). Sie ieguldfjumi ietver vértspapirus ar mainigu likmi neatkarigi no
perioda lidz beigu terminam un vertspapirus ar nemainigu likmi ar atlikuSo periodu

2

Grozijumi izdariti ar 1996. gada 23. septembra Papildu noligumu Nr. 1, 2002. gada 8. maija
Papildu noligumu Nr. 2, 2008. gada 25.februara Papildu noligumu Nr.3 un 2010. gada
9. novembra Papildu noligumu Nr. 4.



l1dz beigu terminam, kas nav ilgaks par vienu gadu neatkarigi no to sakotn&ja perioda
lidz beigu terminam. Lai saglabatu lidzsvaru starp dazadajiem instrumentiem, ar
kuriem nodroSina vajadzigo likviditati, vismaz 100 miljoni euro tiek glabati naudas
tirgus instrumentos, jo Ipasi banku noguldijumos.

Lidz 80 % no Fonda lidzekliem var izvietot obligaciju portfelt ar atlikuSo periodu lidz
beigu terminam ne vairak ka 10 gadi un 6 ménesi péc maksajuma datuma. Vidgjais
visu Fonda aktivu izvietoSanas termin$ nevar parsniegt 5 gadus. leguldot obligacijas,
butu jaievéro konkréti kriteriji, pieméram, likviditate, kreditkvalitate, darijjuma
partneru atbilsttba un koncentracijas ierobezojumi. Lai nodroSinatu riska
diversifikaciju, kopg€jais ieguldijumu apjoms viena emitenta obligacijas nedrikst
parsniegt 10 % no portfela kop€jas nominalas summas.

4.2. Darbibas raditaji un tirgus attistiba

Eiropas fikséto ienakumu tirgos 2017. gada bija vérojama ienesiguma palielinasanas,
tatu So tendenci kompens€ja kreditriska starpibu samazinasanas lidz vesturiski
zemam Itmenim.

Likmju svarstigumu ietekmé&ja politiski notikumi, tostarp vé€l€Sanas Niderlandg,
Francija un Vacija, prognozes par mazakiem centralo banku aktivu iepirkumiem un
globalas ekonomiskas vides uzlaboSanas. Vacijas valsts ienesiguma likne palielinajas
par 14, 33 un 22 bazes punktiem attiecigi 2, 5 un 10 gadu termina (“laca kapuma”
likne). 2017. gada bija vérojams lidz Sim zemakais tirgus nestabilitates Itmenis, tacu
ta pamata ir maza makronepastaviba.

Kaut ar1 paredzams, ka politiska nenoteiktiba 2018. gada joprojam biis augsta, tostarp
saistiba ar veélesanam Italija, globalajai ekonomikai arT turpmak biitu japaplaSinas,
parsniedzot vid€jo tempu. Saskapa ar tirgus apsekojumu eurozona izaugsme
palielinasies par 2,2 % 2018. gada un 2,4 % — 2017. gada. Taja pasa laika inflacijai
biitu jasaglabajas mérenai, proti, aptuveni 1,5 % apmera, kas ir zem ECB noteikta 2 %
mérka. Neraugoties uz bezdarba Iimena pazeminasanos, jo Phillips liknes ir
zaudgjusas stavumu, cenu spiediens palielinas oti léni. So ietekmi varétu kompensét
naftas cenas paaugstinasanas lidz ped€jo 4 gadu augstakajam limenim.

Nozimigas pasaules centralas bankas joprojam Tsteno atbalstoSu monetaro politiku,
turpinot iepirkt aktivus, tomer situacija ir sakusi normalizeties. Sagaidams, ka FRS
2018. gada palielinas likmes 3 reizes, un ECB turpinas lidz 2018. gada septembrim
iepirkt aktivus 30 miljardu euro vértiba ménesi. ECB kop$ 2018. gada janvara ir
samazinajusi savus ikménesa iepirkumus no 60 miljardiem lidz 30 miljardiem euro,
tacu izpirkumu reinvestéSana ménesi nozimé papildu 15 miljardus euro, kas pazemina
bitiska samazinajuma Itmeni. Hawkish decembra ECB protokols un sekojoSie
komentari palielina iesp&jamibu, ka kvantitativa mikstinasana beigsies 2018. gada
septembrT vai, vélakais, gada beigas.

Eiropas valstu ienesigums 2018. gada var vél vairak paaugstinaties, ja tiks apstiprinati
specigie ekonomikas pamatraditaji un pieaugosas inflacijas prognozes naftas cenu
palielinajuma d&l. Attieciba uz Iikn€m var biit vérojams “laca kapums”, jo istermina
procentu likmes vairak nosaka perspektivas norades. Tas, ka centrala banka turpina
iepirkt aktivus, joprojam ir atbalstijis kreditriska starpibas 2018. gada pirmaja
pusgada, tacu pasreizgjais vesturiski zemais limenis var sakt normalizéties un



paplasinaties, pienakot septembrim, kad ECB, visticamak, partrauks kvantitativo
mikstinasanu.

Naudas tirgu attistiba 2017. gada (avots: Bloomberg)

-02 T T T T T T
0.25
0.3 Eonia 1M
M\ e o ~ - — Euribor 3M
-0.35 WW\\W J Euribor 1M
0.4
T S N N Y NG Y, W W, S WY
> & O QO O QO O Q0 0 0 O O
0“’\’1’ 6‘"0 0”’\0’ 0& o"’\% QQ’\W 6\0 0‘3‘% 0‘”0 «95{» ,\,\}"’ 'x,""\f»
R MO I O OO PO OO AR

Fonda portfela raditaju uzraudziba notika, pamatojoties uz tirgus vertibu. Portfela
gada ienesigums 2017. gada bija 0,1624 % no tirgus vértibas, tadgjadi parsniedzot
Fonda atsauces indeksu par +6,58 bazes punktiem (sk. dienestu darba dokumenta
(SWD) 2.4.2.1edalu “Raditaji”, lai iegutu papildu informaciju par gada gaita
notikuso). Fonda atsauces indekss ir kopums, ko veido galvenokart iBoxx indeksi (jo
1pasi EUR eurozonas valstu un EUR nodrosinatie segtie indeksi) un Euribid istermina
darfjumiem.

S. PIEPRASIJUMI GARANTIJU FONDAM

Sirija

P&c situacijas pasliktina$anas Sirija Arlietu padome, Eiropas Parlaments un Padome
2011. gada pienéma lémumus, ar ko aizliedza EIB veikt izmaksas saistiba ar
esoSajiem aizdevuma ligumiem, ka ari partrauca EIB tehniskas palidzibas ligumu
izpildi valdibas projektiem Sirija. IerobezojoSie pasakumi pec tam tika ieklauti
grozitaja Padomes Regula (ES) Nr. 36/2012 (2012. gada 18. janvaris).

Tapéc kops 2011. gada maija EIB nav istenojusi jaunus finanséSanas darjjumus, un
visi maksajumi un tehniskas palidzibas pakalpojumi Sirijai ir partraukti no 2011. gada
novembra [idz turpmakam pazinojumam.

Kops 2011. gada novembra EIB nav sanémusi maksajumus par aizdevumiem Sirijas
valstij. Talab un saskana ar garantiju noligumu, kas noslégts starp ES un EIB, EIB
lidz 2017. gada 31. decembrim ir 51 reizi veikusi prasijumus no ES Garantiju fonda
par kop&jo summu 365,3 miljoni euro (ieskaitot EIB piemé&rotos naudas sodus un
atgiitas summas).

Enfidhas lidosta (Tunisija)




No 2016. gada septembra lidz 2017. gada decembrim Komisija izmaksaja EIB
33,4 miljonus euro, izpildot 4 prasijumus attieciba uz neatmaksato aizdevumu
Enfidhas lidostai (Tunisija). Peéd&jo maksajumu veica 2017. gada 15. decembr.

6. ATLIDZIBA EIB

Atlidzibu EIB veido parvaldibas maksas un piedzinas maksas. Ar parvaldibas
maksam sedz Fonda parvaldibas izdevumus. Ar piedzinas maksam sedz EIB
piedzinas darbibu izmaksas saistiba ar prasijumiem p&c saistibu neizpildes, uz ko
attiecas ES garantija EIB finans€Sanas darjjumiem arpus Savienibas.

Noliguma 2002. gada 8. maija Otraja papildu noliguma ir noteikts, ka bankas
parvaldibas maksas aprékina, katrai Fonda aktivu dalai piemérojot degresivas gada
maksu likmes. So atlidzibu aprékina, pamatojoties uz Fonda vidgjiem gada aktiviem.

Bankai parvaldibas maksas par 2017. gadu tika noteiktas 915 279 EUR apméra un
tika uzraditas finanSu rezultata parskata un bilanc€ iegramatotas ka uzkrajumi
(saistibas).

Piedzinas maksas, kas jaiemaksa EIB, aprékina, pamatojoties uz piedzigas noligumu,
uzkrata piedzinas maksu summa par Siriju bija 2 560 285 EUR. 2017. gada
15. decembr1 veica vienreiz€ju piedzinas maksas maksajumu 1 467 504 EUR apméra
saistiba ar galigo prasijumu attieciba uz neatmaksato aizdevumu Enfidhas lidostai
(Tunisija).
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