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1. Kuntest

[I-futur tal-finanzi huwa digitali: il-konsumaturi u n-negozji qeghdin dejjem aktar jaccessaw
is-servizzi finanzjarji b’mod digitali, partecipanti innovattivi fis-suq qed juzaw teknologiji
godda, u I-mudelli ta’ negozju ezistenti qed jinbidlu. II-finanzjament digitali ghen li¢-¢ittadini
u lin-negozji jindirizzaw is-sitwazzjoni bla precedent mahluga mill-pandemija tal-COVID-
19. Perezempju, il-verifika tal-identita online ippermettiet lill-konsumaturi jifthu kontijiet u
juzaw diversi servizzi finanzjarji mill-boghod. Proporzjon dejjem jikber ta’ pagamenti fil-
hwienet issa huma digitali u minghajr kuntatt, u x-xiri online (kummer¢ elettroniku) zdied
b’mod sinifikanti. Is-soluzzjonijiet tal-FinTech ghenu biex jitwessa’ u jithaffef l-access ghas-
self, inkluz self appoggat mill-gvern b’rispons ghall-krizi tal-COVID-19. L-izgurar ta’ operat
sikur u affidabbli tal-infrastrutturi digitali sar ukoll aktar importanti, hekk kif aktar nies
jaccessaw is-servizzi finanzjarji online u l-impjegati tas-settur finanzjarju nfushom jahdmu
mill-boghod.

Jekk kien ghad hemm xi dubju, issa huwa ¢ar: il-finanzi digitali ghandhom hafna x’joffru, u
n-nies u n-negozji tal-Ewropa huma lesti ghalihom.

L-Ewropa ghandha tiehu vantagg shih minn dan fl-istrategija ta’ rkupru taghha biex tghin fit-
tiswija tal-hsara soc¢jali u ekonomika li gabet maghha l-pandemija’. It-teknologiji digitali se
jkunu kru¢jali ghat-tnedija mill-gdid u l-immodernizzar tal-ekonomija Ewropea fis-setturi
kollha. Se tmexxi lill-Ewropa ‘1 quddiem bhala attur digitali globali. Fl-istess hin, l-utenti tas-
servizzi finanzjarji jridu jigu protetti kontra r-riskji li jirrizultaw minn dipendenza akbar fuq
il-finanzi digitali.

L-appogg ghat-tranzizzjoni digitali fl-UE huwa prijorita ewlenija ghall-Kummissjoni, kif
stabbilit aktar kmieni din is-sena® u aktar re¢entement fil-kuntest tal-pjan ta’ rkupru’. Is-
settur finanzjarju tal-Ewropa jista’ jibni fuq hafna progetti innovattivi madwar 1-Istati
Membri, u fuq ir-rwol ewlieni tieghu f"ogsma bhat-teknologiji ta’ pagament digitali. It-
thaddin tal-finanzi digitali se jikkontribwixxi ghat-trasformazzjoni digitali kumplessiva tal-
ekonomija u tas-soc¢jeta taghna. Dan igib mieghu benefic¢ji sinifikanti kemm ghall-
konsumaturi kif ukoll ghan-negozji.

Fl-isfond tax-xejriet ewlenin fl-innovazzjoni digitali (it-tagsima 2), din il-komunikazzjoni
tistabbilixxi objettiv strategiku ghall-finanzi digitali fl-Ewropa (it-tagsima 3), u erba’
prijoritajiet u azzjonijiet relatati li bihsiebna niehdu biex il-konsumaturi u n-negozji jkunu
jistghu jgawdu 1-benefic¢ji tal-finanzi digitali filwaqt li jimmitigaw ukoll ir-riskji (it-tagqsima
4). Din il-Komunikazzjoni tibni fuq il-Pjan ta’ Azzjoni FinTech tal-2018,* u l-hidma tal-
awtoritajiet supervizorji Ewropej (ASE). Giet infurmata wkoll permezz ta’ twegibiet ghall-

'Tl-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni — Il-mument tal-Ewropa: Tiswija u Thejjija ghall-Generazzjoni li Jmiss”,
COM/2020/456 final, 27.05. 2020

2 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, Insawru 1-Futur Digitali tal-Ewropa, COM(2020) 67 final, 19.02.2020.
311-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni — Il-mument tal-Ewropa: Tiswija u Thejjija ghall-Generazzjoni li Jmiss,
COM/2020/456 finali

“Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar il-Pjan ta' azzjoni FinTech, COM(2018) 109 final tat-08.03.2018



konsultazzjoni pubblika taghna u l-avvenimenti ta’ sensibilizzazzjoni dwar il-finanzi digitali
li saru fl-ewwel nofs tal-2020°, ir-rapport tal-grupp dwar il-finanzi digitali mill-Parlament
Ewropew®, ir-rapport tal-grupp ta’ esperti dwar l-ostakli regolatorji ghall-innovazzjoni
finanzjarja (ROFIEG)’, ir-rakkomandazzjonijiet tal-Forum ta’ Livell Gholi tal-Unjoni tas-
Swieq Kapitali®, u l-istrategija ghall-SMEs ghal Ewropa sostenibbli u digitali’.

Is-servizzi ta’ pagament ghandhom rwol ewlieni fost is-servizzi finanzjarji digitali, peress li
huma fuq quddiem nett tal-innovazzjoni u strumentali biex jappoggaw l-ekonomija digitali.
Is-soluzzjonijiet ta’ hlas digitali jippermettu lill-individwi u lill-kumpaniji biex jaghmlu
tranzazzjonijiet b’mod sikur u effi¢jenti. Dawn huma indispensabbli biex isiru hlasijiet fil-
hwienet u fil-kummer¢ elettroniku, jithallsu l-kontijiet, jithallsu lura s-self jew l-ipoteki, jigu
ttrasferiti 1-flus, u jithallsu s-salarji jew il-pensjonijiet. Bhala tali, dawn jehtiegu mizuri ta’
politika specifi¢i li huma zviluppati fil-komunikazzjoni bit-titolu “Strategija ta’ Pagamenti bl-
Imnut ghall-UE”, ippubblikata flimkien ma’ din il-komunikazzjoni'’.

2. Il-kuntest: xejriet tal-innovazzjoni digitali

It-trasformazzjoni digitali tal-ekonomija biddlet l1-innovazzjoni u I-mudelli tan-negozju inkluz
fis-servizzi finanzjarji.

L-innovazzjoni gqed tiehu dejjem aktar forma digitali, li taghmilha aktar facli ghall-
kumpaniji biex jikbru. Sa ¢ertu punt, l-innovazzjoni timplika prodotti, proc¢essi jew mudelli
ta’ negozju godda li jippermettu t-teknologiji digitali. Mis-sempli¢i funzjoni ta’ appogg, is-
sistemi tat-teknologija tal-informazzjoni (IT) flimkien ma’ softwer xieraq saru pilastru
ewlieni tal-attivitajiet tan-negozju ghal hafna kumpaniji. Dan ghaliex id-digitalizzazzjoni
toffri opportunitajiet godda sostanzjali, peress li n-netwerks digitali u s-servizzi tad-data
generalment jiffacilitaw l-ekonomiji ta’ skala, u b’hekk jippermettu 1-forniment ta’ servizzi
aktar kwalitattivi bi spiza aktar baxxa.

I¢-¢ikli tal-innovazzjoni qed jaccelleraw, u qed isiru aktar miftuha u kollaborattivi. It-
teknologiji u l-applikazzjonijiet digitali qed jinbnew dejjem aktar b’mod modulari, billi

5 https://ec.europa.eu/info/publications/digital-finance-outreach-2020_en

®Rapport b’rakkomandazzjonijiet lill-Kummissjoni dwar il-Finanzi Digitali: riskji emergenti fil-kriptoassi —
sfidi regolatorji u supervizorji fil-qasam tas-servizzi finanzjarji, l-istituzzjonijiet u s-swieq” (2020/2034 (INL)),
https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2020/2034(INL)&l=en

https://oeil.secure.europarl.europa.eu/oeil/p

7 Fit-13 ta’ Dicembru 2019, il-Grupp ta’ Esperti dwar 1-Ostakli Regolatorji ghall-Innovazzjoni Finanzjarja
(ROFIEG), stabbilit mill-Kummissjoni Ewropea f*Gunju 2018, ippubblika r-rakkomandazzjonijiet tieghu dwar
kif jista’ jinholoq qafas akkomodanti ghall-forniment ta’ servizzi finanzjarji ffacilitati mit-teknologija.
https://ec.europa.cu/info/publications/191113-report-expert-group-regulatory-obstacles-financial-innovation_en
8 https://ec.europa.eu/info/publications/cmu-high-level-forum_en

°Il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, “Strategija ghall-SMEs ghal Ewropa sostenibbli u digitali”,
COM(2020)203 10.03.2020 final, https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/communication-sme-strategy-march-
2020_en.pdf

1T1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, dwar l-istrategija tal-hlasijiet bl-imnut
COM(2020)592
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jikkomunikaw ma’ xulxin permezz ta’ interfac¢i tal-ipprogrammar tal-applikazzjonijiet
(APIs). Dawn jaghmluha possibbli li s-servizzi jitfasslu b’mod aktar mill-qrib mad-domanda
tal-klijent. Huma jipprovdu wkoll aktar opportunitajiet ghal esperimentazzjoni u
kollaborazzjoni bejn diversi atturi. Dan jista’ jkollu ghadd ta’ konsegwenzi ghall-mod kif jigu
pprovduti s-servizzi finanzjarji.

Id-data qed issir assi ewlieni ghall-innovazzjoni flimkien mal-infrastruttura tal-IT. 1d-
data saret aktar importanti minn qatt qabel ghas-servizzi finanzjarji. Id-disponibbilta tad-data
digitali tippermetti tbassir aktar prec¢iz ta’ avvenimenti futuri, u b’hekk tippermetti I-
provvediment ta’ servizzi personalizzati. L-analizi ta’ sett ta’ data amalgamat tipprovdi aktar
gharfien mill-analizi ta’ kull sett ta’ data separatament. Il-benefic¢ji ekonomici derivati minn
sett ta’ data specifiku huma oghla meta diversi partijiet ikollhom ac¢c¢ess simultanju ghalih.
Barra minn hekk, I-uzu ta’ teknologiji asso¢jati huwa mehtieg biex jigi massimizzat il-valur
tad-data. L-infrastruttura tal-IT illum tinsab dejjem aktar fil-cloud, u toffri livell gholi ta’
flessibbilta operazzjonali u tiffacilita 1-ac¢ess ghal teknologija avvanzata tal-ipprocessar tad-
data. Dawn l-izviluppi jqajmu wkoll kwistjonijiet godda importanti ghall-protezzjoni tal-
konsumaturi u l-uzu responsabbli tad-data taghhom.

Fl-istess hin, l-innovazzjoni qed tibdel l-istrutturi tas-suq. L-Ewropa tospita hafha negozji
godda tal-Fintech li qed jirnexxu. Id-ditti stabbiliti ged jirriformaw b’mod fundamentali 1-
mudelli tan-negozju taghhom, hafna drabi f’kooperazzjoni mal-kumpaniji Fintech. II-
kumpaniji tat-teknologija kemm kbar (“BigTech”) kif ukoll zghar huma dejjem aktar attivi
fis-servizzi finanzjarji. Dawn l-izviluppi qed ibiddlu n-natura tar-riskji ghall-konsumaturi, 1-
utenti u l-istabbilta finanzjarja u jista’ jkollhom ukoll impatt sinifikanti fuq il-kompetizzjoni
fis-servizzi finanzjarji.

3. L-objettiv strategiku taghna: Inhaddnu I-finanzi digitali ghall-gid tal-
konsumaturi u n-negozji

L-Ewropa u s-settur finanzjarju taghha ghandhom ihaddnu dawn ix-xejriet u I-
opportunitajiet kollha offruti mir-rivoluzzjoni digitali.

L-Ewropa trid tixpruna l-finanzi digitali b’atturi tas-suq Ewropej b’sahhithom fuq
quddiem nett.

L-ghan taghna huwa li l-benefic¢ji tal-finanzi digitali jsiru disponibbli ghall-
konsumaturi u n-negozji Ewrope;j.

L-Ewropa ghandha tippromwovi finanzjament digitali bbazat fuq il-valuri Ewropej u
regolamentazzjoni tajba tar-riskji.

[l-konsultazzjonijiet taghna mal-partijiet ikkoncernati madwar 1-Ewropa wrew appogg wiesa’
u qawwi ghal dan l-objettiv, ghal diversi ragunijiet:

e [t-thaddin tal-finanzi digitali jwassal ghall-innovazzjoni u johloq opportunitajiet biex
jigu zviluppati prodotti finanzjarji ahjar ghall-konsumaturi inkluz ghal persuni li
bhalissa m’ghandhomx ac¢cess ghas-servizzi finanzjarji. Dan jizblokka modi godda
ta’ kif il-finanzjament jigi dirett lejn in-negozji tal-UE, b’mod partikolari I-SMEs.



e Ghalhekk, I-ghoti ta’ spinta lill-finanzi digitali jappogga l-istrategija ta’ rkupru
ekonomiku tal-Ewropa u t-trasformazzjoni ekonomika usa’. Dan jiftah kanali
godda biex jimmobilizza l-finanzjament b’appogg ghall-Patt Ekologiku u I-
Istrategija Industrijali Gdida ghall-Ewropa.

e Hekk kif il-finanzi digitali jagsmu I-fruntieri, ghandhom ukoll il-potenzjal li jtejbu I-
integrazzjoni tas-suq finanzjarju fl-Unjoni Bankarja u 1-Unjoni tas-Swieq
Kapitali'' u b’hekk isahhu 1-Unjoni Ekonomika u Monetarja tal-Ewropa.

e Fl-ahhar nett, settur finanzjarju digitali Ewropew b’sahhtu u vibranti jsahhah il-
kapa¢ita tal-Ewropa li Zzomm u ssahhah l-awtonomija strategika miftuha
taghna fis-servizzi finanzjarji u, b’estensjoni, il-kapacita taghna li nirregolaw u
nissorveljaw is-sistema finanzjarja biex nipprotegu l-istabbilta finanzjarja tal-Ewropa
u l-valuri taghna.

Biex jinkiseb dan l-objettiv strategiku, it-tagsima li jmiss tipprezenta erba’ prijoritajiet li se
jiggwidaw l-azzjonijiet taghna ghall-bgija ta’ dan il-mandat u sett ta’ mizuri ta’
akkumpanjament.

4. Erba’ prijoritajiet ghat-trasformazzjoni digitali tas-settur finanzjarju tal-UE

Fid-dawl tax-xejriet u l-objettivi deskritti hawn fuq, u kif appoggati mill-maggoranza vasta
ta’ dawk 1i ppartecipaw fil-konsultazzjoni pubblika li tirfed din l-istrategija,'? erba’
prijoritajiet se jiggwidaw l-azzjonijiet tal-UE biex tippromwovi t-trasformazzjoni digitali sal-
2024.

L-ewwel prijorita hija li tigi indirizzata lI-frammentazzjoni fis-Suq Uniku Digitali ghas-
servizzi finanzjarji, biex b’hekk il-konsumaturi Ewropej ikunu jistghu jac¢cessaw
servizzi transfruntiera u jghinu lill-kumpaniji finanzjarji Ewropej jespandu I-
operazzjonijiet digitali taghhom [4.1] . Hafna kumpaniji kkonfermaw li l-espansjoni
transfruntiera hija essenzjali ghalthom, minhabba li s-servizzi online huma ghaljin biex jigu
zviluppati i1zda rhas biex jigu riprodotti u spiss jehtiegu skjerament fuq skala konsiderevoli.
Suq potenzjali akbar bejn il-fruntieri jaghmilha aktar facli biex jingabru 1-fondi mehtiega biex
jigu zviluppati servizzi bhal dawn. Dan jaghti lill-konsumaturi a¢¢ess genwin ghal servizzi
transkonfinali. Ditti li jiksbu skala jistghu wkoll ikunu kapaci jipprovdu servizzi bhal dawn bi
prezz aktar baxx u bi kwalita oghla.

It-tieni prijorita hija li jigi zgurat li 1-qafas regolatorju tal-UE jiffacilita l-innovazzjoni
digitali fl-interess tal-konsumaturi u l-effi¢jenza tas-suq [4.2]. L-innovazzjonijiet ibbazati
fuq jew li jaghmlu uzu minn teknologija tar-registru distribwit (DLT) jew intelligenza
artificjali (IA) ghandhom il-potenzjal li jtejbu s-servizzi finanzjarji ghall-konsumaturi u n-
negozji. [l-qafas regolatorju ghas-servizzi finanzjarji ghandu jizgura li dawn jintuzaw b’mod
responsabbli, f’konformita mal-valuri tal-UE. B’mod aktar generali, ¢ikli ta’ innovazzjoni

! T-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni - Unjoni tas-Swieq Kapitali ghac-¢ittadini u ghan-negozji - pjan ta' azzjoni
gdid, COM(2020)590

12 https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-digital-finance-strategy en
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aktar veloc¢i, aktar miftuha u kollaborattivi jitolbu ezami u aggustamenti regolari tal-
legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji u l-prattiki supervizorji, biex jigi zgurat li
dawn jappoggaw l-innovazzjoni digitali u jibqghu xierqa u rilevanti f’ambjenti tas-suq li qed
jevolvu.

It-tielet prijorita hija li jinholoq spazju Ewropew ta’ data finanzjarja ghall-promozzjoni
tal-innovazzjoni mmexxija mid-data, li jibni fuq l-istrategija Ewropea ghad-data, inkluz
ac¢cess imtejjeb ghad-data u 1-kondivizjoni tad-data fi hdan is-settur finanzjarju (4.3)'3.
L-UE zgurat 1i l-kumpaniji inkluzi d-ditti finanzjarji jippubblikaw informazzjoni
komprensiva finanzjarja u mhux finanzjarja dwar 1-operazzjonijiet u l-prodotti taghhom. Hija
mexxiet ukoll it-triq biex tinfetah il-kondivizjoni tad-data dwar il-kontijiet tal-pagamenti
bhala parti mid-Direttiva riveduta dwar is-Servizzi ta’ Pagament. Passi ulterjuri lejn aktar
kondivizjoni tad-data u ftuh fis-setturi kollha u fi hdanhom, f’konformita mar-regoli dwar il-
protezzjoni tad-data u l-kompetizzjoni, se jippermettu lis-settur finanzjarju jhaddan bis-shih
l-innovazzjoni xprunata mid-data. Dan ser jinkoraggixxi l-holgien ta’ prodotti innovattivi
ghall-konsumaturi u n-negozji, u ser jappogga objettivi ta’ politika usa’, bhall-holgien ta’ suq
uniku ghad-data. Dan se jikkontribwixxi wkoll biex jigi ffacilitat 1-ac¢ess ghad-data mehtieg
biex il-finanzjament jigi dirett b’appogg ghal investimenti sostenibbli.

Ir-raba’ prijorita hija li jigu indirizzati sfidi u riskji godda asso¢jati mat-
trasformazzjoni digitali (4.4). Is-servizzi finanzjarji jemigraw lejn ambjenti digitali
b’ekosistemi frammentati, li jinkludu fornituri ta’ servizzi digitali interkonnessi li jaqghu
parzjalment barra r-regolamentazzjoni u s-supervizjoni finanzjarja. Ghalhekk, il-finanzi
digitali jistghu jaghmluha aktar difficli ghall-oqfsa regolatorji u supervizorji ezistenti biex
jissalvagwardjaw l-istabbilta finanzjarja, il-protezzjoni tal-konsumatur, l-integrita tas-suq, u I-
kompetizzjoni gusta u s-sigurta. Sabiex jigi zgurat li I-finanzi digitali jippermettu prodotti
finanzjarji ahjar ghall-konsumaturi u n-negozji, dawn ir-riskji jridu jigu indirizzati.
Ghalhekk, il-Kummissjoni se taghti attenzjoni partikolari lill-principju “l-istess attivita, 1-
istess riskju. l-istess regoli”, mhux l-inqas biex jigu salvagwardjati 1-kundizzjonijiet ekwi
bejn l-istituzzjonijiet finanzjarji ezistenti u l-partec¢ipanti godda fis-sugq.

F’dawn l-erba’ prijoritajiet, il-Kummissjoni se taghti attenzjoni partikolari biex tippromwovi
l-opportunitajiet godda li I-finanzi digitali joffru lill-konsumaturi u biex tipprotegi lill-
konsumaturi kull fejn ikun xieraq. Dan se jkun notevolment f’konformita mar-regoli tal-
protezzjoni tad-data, b’mod partikolari r-Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data'*
(GDPR).

I[I-Kummissjoni tibqa’ impenjata wkoll li tkompli tahdem mill-qrib mas-shab
internazzjonali taghna, peress li I-benefic¢ji tal-finanzi digitali jigu sfruttati bl-ahjar mod
jekk l-iskjerament taghhom ikun ibbazat fuq prin¢ipji u standards internazzjonali.

13 [l-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar Strategija ghad-Data Ewropea, COM(2020) 66
final, 19.02.2020

14 Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-moviment liberu ta' tali data,
u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (ir-Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data)



4.1.1t-tnehhija tal-frammentazzjoni fis-Suq Uniku Digitali

L-istrategija finanzjarja digitali hija mfassla biex tibni fuq l-opportunitajiet offruti mis-Suq
Uniku, biex toffri lill-konsumaturi u lid-ditti I-benefic¢é¢ji tas-servizzi finanzjarji digitali. Suq
Uniku i jiffunzjona tajjeb ghas-servizzi finanzjarji digitali se jghin biex jitjieb l-ac¢ess ghas-
servizzi finanzjarji ghall-konsumaturi u l-investituri fil-livell tal-konsumatur fI-UE permezz
ta’ servizzi bankarji, ta’ investiment u ta’ assigurazzjoni aktar innovattivi, diversifikati u
inkluzivi.

o L-iffacilitar tal-uzu interoperabbli fl-UE kollha tal-identitajiet digitali

Sal-2024, 1-UE ghandha timplimenta qafas legali sod li jippermetti l-uzu ta’
soluzzjonijiet interoperabbli tal-identita digitali li jippermettu lil klijenti godda
jaccessaw is-servizzi finanzjarji malajr u fa¢ilment (“meta jitilghu abbord”). Dan il-
qgafas ghandu jkun ibbazat fuq regoli aktar armonizzati kontra l-hasil tal-flus (AML) u
kontra l-finanzjament tat-terrorizmu (CTF) u qafas rivedut ghall-identifikazzjoni
elettronika u s-servizzi fidu¢jarji ghal tranzazzjonijiet elettroni¢i (ir-Regolament e-
IDAS)'S. Dan ghandu jippermetti li d-dafa tal-klijenti terga’ tintuza soggett ghal
kunsens infurmat mill-klijent, li huwa bbazat fuq trasparenza shiha dwar il-
konsegwenzi u I-implikazzjonijiet ta’ tali uzu mill-gdid.

Il-lockdown recenti enfasizza kemm is-servizzi finanzjarji digitali 1i jiffunzjonaw minghajr
xkiel huma essenzjali ghall-konsumaturi u n-negozji li jinteragixxu mill-boghod.
Madankollu, jehtieg li jsir hatna aktar qabel ma s-servizzi finanzjarji mill-boghod jahdmu
b’mod effettiv u bla xkiel. Dawn jehtieg 1i jahdmu kemm f’ambjenti domesti¢i kif ukoll
f’dawk transfruntiera, f’konformita shiha mar-rekwiziti tal-AML/CTF u bil-hsieb 1i tigi
ffacilitata 1-konformita ma’ rekwiziti regolatorji ohra ta’ on-boarding, perezempju biex tigi
vvalutata l-adegwatezza ta’ klijent ghal certi prodotti ta’ investiment. Il-Kummissjoni se
tiffacilita 1-uzu remot sikur ta’ klijenti madwar 1-UE minn fornituri ta’ servizzi finanzjarji fi
tliet passi.

L-ewwel nett, illum il-Kummissjoni qed tistieden lill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) biex
tizviluppa linji gwida f’koordinazzjoni mill-qrib mal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej 1-
ohra sat-tielet trimestru tal-2021. Dawn ghandhom Il-ghan 1i jizguraw konvergenza akbar
dwar l-elementi relatati mal-identifikazzjoni u l-verifika mehtiega ghal skopijiet ta’ on-
boarding, u dwar il-mod u l-punt sa fejn il-fornituri ta’ servizzi finanzjarji jithallew
jiddependu fuq il-processi ta’ diligenza dovuta tal-klijent (CDD) imwettqga minn partijiet
terzi, inkluzi fornituri ta’ servizzi finanzjarji ohra. B’mod parallel, il-Kummissjoni se
tikkollabora mal-Bord Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data (EDPB) biex ticc¢ara l-aspetti
kollha tal-protezzjoni tad-data fil-kuntest tal-uzu mill-gdid ta’ informazzjoni ta’ “on-
boarding” ghal skopijiet ohra (ez. “on-boarding” ma’ fornitur iehor, ac¢ess ghal servizzi ohra
mhux bankarji).

It-tieni, bhala parti mill-proposti legizlattivi 11 gejjin ghal qafas gdid tal-AML/CTF, il-
Kummissjoni se tkompli tiddefinixxi u tarmonizza r-rekwiziti tas-CDD biex tiffacilita 1-uzu

5 Ir-Regolament (UE) Nru 910/2014 dwar l-identifikazzjoni elettronika u s-servizzi fidu¢jarji ghal

tranzazzjonijiet elettroni¢i fis-suq intern u li jhassar id-Direttiva 1999/93/KE, GU L 257, 28.8.2014, p. 73 —
114.



ta’ teknologiji innovattivi u tippermetti operazzjoni transfruntiera bla xkiel, minghajr il-htiega
li jigu applikati processi differenti jew li jkun hemm konformita ma’ rekwiziti addizzjonali
f’kull Stat Membru. Dan se jaghmilha aktar facli biex jigu identifikati 1-klijenti u jigu
vverifikati I-kredenzjali taghhom, filwaqt li tigi Zgurata konformita shiha mal-approc¢¢ ibbazat
fuq ir-riskju tal-AML/CTF. Perezempju, dan jista’ jsir billi jigi ddikjarat liema dokumenti tal-
identita huma mehtiega biex tigi stabbilita 1-identita ta’ persuna, u billi jigi ¢carat liema
teknologiji jistghu jintuzaw biex I-ID tigi ¢¢ekkjata mill-boghod. Ir-riezami tal-Kummissjoni
tar-regoli AML/CTF se jkollha 1-ghan ukoll li tipproponi:

e titjib u kjariifika tal-access ghad-data biex titjieb il-kapacita tal-fornituri ta’ servizzi
finanzjarji li jawtentikaw l-identita tal-klijent;

e tispecifika aktar, permezz ta’ standards teknici, aspetti relatati ma’ elementi dettaljati
ta’ identifikazzjoni u awtentikazzjoni ghall-finijiet ta’ on-boarding; kif ukoll

e l-izvilupp ulterjuri, permezz ta’ standards teknici, ta’ dipendenza fuq partijiet terzi
biex jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ CDD, inkluzi kwistjonijiet asso¢jati mar-
responsabbilta, it-trasparenza u l-uzu etiku.

Dawn l-istandards teknici jibnu fuq il-linji gwida tal-EBA msemmija fl-ewwel punt.

Fl-ahhar nett, bhala parti mir-riezami ppjanat tar-Regolament e-IDAS, il-Kummissjoni qed
tikkunsidra 1i ttejjeb l-effettivita tieghu, testendi l-applikazzjoni tieghu ghas-settur privat u
tippromwovi identitajiet digitali fdati ghall-Ewropej kollha. Ir-revizjoni tar-Regolament se
tipprovdi gafas regolatorju li jibga’ validu fil-futur li jappogga sistema madwar I-UE kollha,
semplici, affidabbli u sigura ghall-gestjoni tal-identitajiet fl-ispazju digitali.

Filwaqt li tibni fuq dawn il-mizuri u fil-kuntest tal-hidma taghha dwar finanzi miftuha (ara t-
tagsima 4.3), il-Kummissjoni bihsiebha tippermetti l-integrazzjoni ta’ elementi ulterjuri
sabiex l-identitajiet digitali jkunu jistghu jintuzaw, perezempju, ghal “on-boarding” ma’
istituzzjoni finanzjarja ohra. Dan jista’ perezempju jinkludi elementi marbuta mal-
adegwatezza tal-investituri jew mal-profil tal-kreditu tal-klijent.

o L-iffacilitar tal-iskalar tas-servizzi finanzjarji digitali ghas-Suq Uniku kollu

Sal-2024, il-prin¢ipju ta’ passaportar u ta’ licenzjar f’punt uniku ta’ servizz jenhtieg li
japplika fl-ogsma kollha li ghandhom potenzjal qawwi ghal finanzjament digitali. 1d-
ditti ghandhom ikunu jistghu jiddependu fuq kooperazzjoni mill-qrib bejn il-fac¢ilitaturi
supervizorji nazzjonali tal-innovazzjoni fi hdan il-Forum Ewropew tal-Facilitaturi tal-
Innovazzjoni (EFIF), u pjattaforma gdida ta’ finanzjament digitali tal-UE.

Prin¢ipju li ilu jezisti fis-suq uniku huwa li l-konsumaturi u n-negozji ghandu jkollhom
access genwin ghal servizzi transfruntiera pprovduti minn ditti stabbiliti u ssorveljati fi Stat
Membru iehor f’konformita mar-regoli magbula b’mod komuni (“passaportar’’). Kwalunkwe
ostaklu li jifdal ghall-forniment transfruntier ta’ tali servizzi jenhtieg li jkun partikolarment
baxx ghas-servizzi digitali. Madankollu, kif enfasizzat minn hafna minn dawk li wiegbu
ghall-konsultazzjoni pubblika, id-ditti tat-teknologija finanzjarja tal-UE spiss jistghu
jipprovdu biss servizzi f’pajjizhom stess jew jillimitaw l-access ghall-pjattaformi digitali
taghhom lil klijenti li jinsabu f’lista limitata ta’ gurisdizzjonijiet tal-UE. Ir-ragunijiet ewlenin
ghal dan huma li 1-qafas regolatorju jvarja minn pajjiz ghal iehor, u dan jinvolvi spejjez ta’
konformita sproporzjonati ghall-operaturi attivi f’diversi pajjizi.



[I-Kummissjoni gqed temenda l-qafas regolatorju biex tintroduci l-possibbilta ta’ passaportar
f’ogsma ewlenin rilevanti ghall-finanzi digitali. Ir-Regolament dwar il-Finanzjament
Kollettiv, magbul mill-kolegizlaturi f’Dicembru 2019 se jintrodu¢i regoli komuni u
passaportar ghal diversi tipi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, inkluza 1-intermedjazzjoni
kreditizja, u l-proposti tal-lum tal-Kummissjoni dwar il-kriptoassi se jipproponu regoli
komuni u passaportar ghall-emittenti u l-fornituri tas-servizzi tal-kriptoassi. II-Kummissjoni
se tikkunsidra wkoll ir-rilevanza tal-passaportar f’oqsma ohra, perezempju fil-kuntest tal-
ezami tar-regolamentazzjoni prudenzjali tas-self mhux bankarju, b’attenzjoni xierqa ghar-
regoli tal-protezzjoni tal-konsumatur (ara t-tagsima 4.4 hawn taht). Se tezamina wkoll modi
possibbli biex tippermetti ¢-Certifikazzjoni ta’ soluzzjonijiet tekni¢i mfassla biex jghinu lid-
ditti jissodisfaw l-obbligi ta’ konformitd regolatorja taghhom (“RegTech”'®), u tappoggja
approc¢¢i komuni f’dak il-qasam, inkluza l-interoperabbilta. Fl-istess hin, l-applikazzjoni
prattika tal-passaportar tehtieg kooperazzjoni mill-qrib bejn is-supervizuri tad-domicilju u
dawk ospitanti biex jigi zgurat li r-regoli miftichma b’mod komuni jigu infurzati u applikati
b’mod konsistenti. [I-Kummissjoni theggeg lill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE) biex
ikomplu u jintensifikaw il-hidma taghhom biex jippromwovu l-kooperazzjoni u I-
konvergenza supervizorja.

Barra minn hekk, l-istrategija ghall-pagamenti bl-imnut tistabbilixxi kif il-Kummissjoni
bihsiebha tindirizza ghadd ta’ kwistjonijiet regolatorji specifici fil-qasam tal-pagamenti, bhal
prattiki ezistenti fejn in-numri tal-kontijiet IBAN barranin jigu rrifjutati (“diskriminazzjoni
IBAN”).

It-twegibiet ghall-konsultazzjoni juru wkoll 1i l-partijiet ikkoncernati ghadhom jaghtu
importanza kbira lill-hidma tal-facilitaturi supervizorji tal-innovazzjoni, bhal centri tal-
innovazzjoni u sandboxes regolatorji, anke f’kuntest transfruntier. II-Kummissjoni se tahdem
mal-ASE biex issahhah in-netwerk tal-innovazzjoni pprovdut mill-Forum Ewropew tal-
Facilitatur tal-Innovazzjoni (EFIF)!. Se tippromwovi wkoll il-fa¢ilitaturi nazzjonali tal-
innovazzjoni, ez. permezz tal-programm ta’ appogg ghar-riforma strutturali'®. B’mod
partikolari, il-Kummissjoni se tahdem mal-EFIF biex tizgura li sa nofs 1-2021 toffri qafas
procedurali ghat-tnedija ta’ ttestjar transfruntier u mekkanizmi ohra li jiffacilitaw I-
interazzjoni tad-ditti mas-supervizuri minn Stati Membri differenti.

Biex theggeg il-kooperazzjoni bejn il-partijiet ikkoncernati privati u pubblici, il-
Kummissjoni, f’kooperazzjoni mal-EFIF, se tistabbilixxi pjattaforma gdida ta’ finanzjament
digitali tal-UE. Il-pjattaforma 1-gdida se sservi bhala mezz ta’ interazzjoni online u fuq bazi
kontinwa ma’ din l-ekosistema finanzjarja digitali gdida li tibni fuq ir-rispons pozittiv li jasal
wara s-sensibilizzazzjoni dwar il-finanzjament digitali. Se toffri wkoll interfac¢ja lill-EFIF u
lill-facilitaturi nazzjonali tal-innovazzjoni u l-proceduri nazzjonali ta’ licenzjar elettroniku.
Ghall-gejjieni, tista’ tigi zviluppata fi pjattaforma usa’ ghall-kooperazzjoni u spazju tad-data

16 RegTech: It-Teknologija Regolatorja hija subsett ta’ FinTech li tiffoka fuq teknologiji li jistghu jiffacilitaw it-
twassil tar-rekwiziti regolatorji b’mod aktar effi¢jenti u effettiv mill-kapacitajiet ezistenti

7 L-EFIF gie stabbilit b’segwitu ghar-rapport kongunt tal-ESA ta’ Jannar 2019 dwar sandboxes regolatorji u
¢entri ta’ innovazzjoni li identifika htiega ghal azzjoni biex jigu promossi koordinazzjoni u kooperazzjoni akbar
bejn il-fac¢ilitaturi tal-innovazzjoni biex jigi appoggat it-tkabbir tal-FinTech fis-suq uniku kollu.

18 [l-programm ta’ appogg ghal riformi strutturali (SRSP) huwa programm tal-UE li jipprovdi appogg
imfassal apposta ghall-pajjizi kollha tal-UE ghar-riformi istituzzjonali, amministrattivi u li jsahhu t-tkabbir
taghhom


https://esas-joint-committee.europa.eu/Pages/ESAs-publish-joint-report-on-regulatory-sandboxes-and-innovation-hubs.aspx
https://esas-joint-committee.europa.eu/Pages/ESAs-publish-joint-report-on-regulatory-sandboxes-and-innovation-hubs.aspx

Ii jista’ jintuza mill-industrija jew mill-awtoritajiet supervizorji biex tittestja 1-innovazzjoni.
Il-pjattaforma se tkun imfassla biex tkun eligibbli ghal finanzjament potenzjali mill-
programm Ewropa digitali li se jappogga l-introduzzjoni ta’ pjattaformi ta’ kollaborazzjoni
ghall-mainstreamining tat-teknologiji digitali.

Is-supervizjoni tal-finanzi digitali tehtieg kooperazzjoni msahha bejn diversi awtoritajiet.
Ghalhekk, 1-EFIF se tinvolvi rapprezentanti minn, perezempju, il-Bord Ewropew ghall-
Protezzjoni tad-Data (EDPB), is-servizzi tal-Kummissjoni responsabbli ghall-infurzar tal-
kompetizzjoni, u l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti lil hinn mis-settur finanzjarju. Huma ser
jattendu l-laqghat tal-EFIF bhala osservaturi, biex jiddiskutu 1-isfidi mqajma minn mudelli ta’
negozju innovattivi li jikkombinaw servizzi finanzjarji u mhux finanzjarji.

Is-supervizjoni tal-finanzi digitali tehtieg hiliet godda sinifikanti. II-Kummissjoni se tkompli
tghin biex ittejjeb il-hiliet teknici tas-supervizuri, inkluz permezz tal-Laboratorju tal-Fintech
tal-UE!. Il-Kummissjoni tinsab lesta wkoll li tfassal programmi ta’ assistenza mmirati mal-
awtoritajiet nazzjonali. Dan jista’ jsir perezempju permezz tal-programm ta’ appogg ghal
riformi strutturali®.

Azzjonijiet ewlenin

F1-2021, bhala parti minn inizjattiva usa’ dwar 1-AML/CFT, il-Kummissjoni se tipproponi li
tarmonizza r-regoli dwar l-onboarding tal-klijenti u se tibni fuq ir-riezami li jmiss tal-e-IDAS
biex timplimenta qafas transfruntier interoperabbli ghall-identitajiet digitali.

[I-Kummissjoni se tesplora I-htiega 1i tintroduc¢i regimi armonizzati addizzjonali ta’
licenzjar u ta’ passaportar, tahdem mal-ASE biex issahhah I-EFIF, u tistabbilixxi
pjattaforma ta’ finanzi digitali tal-UE biex trawwem il-kooperazzjoni bejn il-partijiet
ikkoncernati privati u pubblici.

4.2. L-adattament tal-qafas regolatorju tal-UE biex tigi ffacilitata l-innovazzjoni digitali

L-ghan tal-istrategija ta’ finanzjament digitali huwa i jigi zgurat 11 1-qafas regolatorju tal-UE
ghas-servizzi finanzjarji jkun adattat ghall-era digitali. Dan jinkludi 1i jigi permess l-uzu ta’
teknologiji innovattivi u li l-qafas isir kompatibbli mal-ahjar prattika prevalenti fil-
produzzjoni u l-uzu tas-softwer. Hafna minn dawk li wiegbu ghall-konsultazzjoni pubblika
kienu tal-fehma li r-regoli tal-UE ghandhom ikunu aktar newtrali fir-rigward tat-teknologija u
favur l-innovazzjoni, u ghandhom ikunu jistghu jaggustaw ghall-innovazzjonijiet aktar
malajr, filwaqt li jkomplu jirrispettaw ir-regoli kollha li jizguraw il-funzjonament sikur
taghhom u l-protezzjoni tal-utenti.

o Nghinu s-swieq tal-UE fi kriptoassi u strumenti finanzjarji tokenizzati

19 Tl-Laboratorju tal-FinTech tal-UE gie stabbilit skont il-pjan ta’ azzjoni tal-FinTech tal-2018 u jigbor il-
fornituri tas-servizzi, l-istituzzjonijiet finanzjarji u s-supervizuri biex jiddjalogaw fil-fond f’teknologiji jew
applikazzjonijiet specifici.

20 [l-programm ta’ appogg ghal riformi strutturali (SRSP) huwa programm tal-UE li jipprovdi appogg
imfassal apposta ghall-pajjizi kollha tal-UE ghar-riformi istituzzjonali, amministrattivi u li jsahhu t-tkabbir
taghhom




Sal-2024, 1-UE ghandha tistabbilixxi qafas komprensiv li jippermetti l-uzu ta’
teknologija tar-registru distribwit (DLT) u Kkriptoassi fis-settur finanzjarju. Ghandha
tindirizza wkoll ir-riskji asso¢jati ma’ dawn it-teknologiji.

Il-kriptoassi u l-blockchains assoc¢jati taghhom jistghu jgibu maghhom opportunitajiet
sinifikanti fil-finanzi: pagamenti potenzjalment irhas u rapidi, specjalment ghal
tranzazzjonijiet transfruntiera u internazzjonali, possibbiltajiet godda ta’ finanzjament ghall-
SMEs u swieq kapitali aktar effi¢jenti. It-tokens tal-utilitajiet jistghu jservu bhala facilitaturi
tan-netwerks blockchain decentralizzati u l-istablecoins jistghu jirfdu l-pagamenti bejn magna
u ohra fis-setturi tal-mobbilta, 1-energija u l-manifattura. Madankollu, dawn jinvolvu wkoll
riskji, u ghalhekk ghandhom ikunu regolati u sorveljati kif xieraq.

Ilum il-Kummissjoni qed tipprezenta proposta legizlattiva’?! biex takkumpanja din I-

istrategija. Il-proposta ticcara l-applikazzjoni tar-regoli ezistenti tal-UE ghall-kriptoassi,
tintroduci regim pilota ghall-kriptoassi koperti minn dawn ir-regoli u tistabbilixxi qafas legali
¢did tal-UE ghall-kriptoassi li mhumiex koperti minn dawn ir-regoli, abbazi ta’ tassonomija
ta’ definizzjonijiet ta’ tipi differenti ta’ kriptoassi. Dan tal-ahhar jinkludi tokens ta’ utilita u
regoli ddedikati biex jirregolaw ir-riskji partikolari ghall-istabbilta finanzjarja u s-sovranita
monetarja marbuta mat-tokens referenzjati mal-assi (maghrufa wkoll bhala “stablecoins”)
uzati ghal skopijiet ta’ pagament. Gwida interpretattiva addizzjonali dwar l-applikazzjoni tar-
regoli ezistenti se ttejjeb i¢c-Carezza regolatorja, li tippermetti lis-settur finanzjarju jikseb
gwadann fl-effi¢jenza permezz ta’ uzu usa’ tat-teknologija tar-registru distribwit (DLT) fis-
swieq kapitali, filwaqt li tkompli tirrispetta r-regoli tas-sikurezza u s-sigurta u zzomm livell
gholi ta’ protezzjoni tal-utent.

Fl-istess hin, fid-dawl tal-hidma li ghaddejja mwettqa mill-Kumitat ta’ Basel, il-Kummissjoni
se tikkunsidra li taggorna r-regoli prudenzjali ghall-kriptoassi mizmuma mid-ditti finanzjarji.
[I-Kummissjoni se tesplora wkoll kif tista’ tingrana t-Teknologija tar-Registru Distribwit biex
ittejjeb 1-operazzjonijiet ta’ gbir tal-kapital tal-SMEs.

It-teknologiji digitali ghandhom ukoll potenzjal ghall-banek centrali biex jizviluppaw muniti
digitali tal-bank centrali bhala alternattiva digitali ghall-flus kontanti u katalisti ghal
innovazzjoni kontinwa fil-pagamenti, il-finanzjamenti u l-kummer¢. Kif spjegat fl-istrategija
dwar il-pagamenti bl-imnut, il-Kummissjoni tappogga x-xoghol tal-banek c¢entrali, u b’mod
partikolari, tal-BCE, biex tikkunsidra I-hrug ta’ munita digitali tal-bank ¢entrali ghall-
konsumatur (CBDC) disponibbli ghall-pubbliku generali, filwaqt li tissalvagwardja I-munita
legali tal-euro.

Fl-ahhar nett, biex tinkoraggixxi l-izvilupp ta’ u l-investiment DLT b’emissjonijiet baxxi
jew zero u l-Internet tal-Oggetti, i1l-Kummissjoni, b’hidma mal-pjattaforma dwar il-finanzi
sostenibbli, se timmira li tintegra dawn is-setturi sal-2021 fit-tassonomija tal-finanzi
sostenibbli.

o [l-promozzjoni tal-kooperazzjoni u l-uzu tal-infrastruttura tal-cloud computing

2Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-Swieq fil-Kriptoassi u li jemenda d-
Direttiva (UE) 2019/1937, COM (2020) 593 u proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar Regim Pilota ghall-infrastrutturi tas-suq ibbazati fuq it-teknologija tar-registru distribwit - COM(2020)594
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I1-cloud computing jaghmilha ferm aktar facli biex jizdied b’mod rapidu u flessibbli u biex
issir bidla ghal arkitettura tal-IT modulari li tippromwovi I-kooperazzjoni u li tkun adatta bl-
ahjar mod ma’ applikazzjonijiet digitali nattivi. Biex tiffacilita dan u tizgura li 1-banek u s-
servizzi finanzjarji tal-UE jkunu jistghu jahsdu 1-benefi¢¢ji offruti mill-uzu tas-servizzi cloud
f’ambjent sikur hafna li jhares lejn il-klijent, il-Kummissjoni llum qed tipproponi gafas ta’
sorveljanza ghal fornituri kriti¢i tal-ICT minn partijiet terzi ghas-settur finanzjarju??, bhall-
fornituri tas-servizzi tal-cloud. Fil-kuntest ta’ suq ikkoncentrat hafna, fl-istrategija tad-data
tal-UE, il-Kummissjoni pproponiet li tniedi suq Ewropew tas-servizzi tal-cloud, li jintegra s-
sett shih ta’ servizzi cloud offruti sa tmiem 1-2022. Dan is-suq se jiffacilita 1-access ghal
fornituri alternattivi tas-servizzi tal-cloud, inkluz fis-settur finanzjarju.

[I-Kummissjoni se tappogga wkoll il-kooperazzjoni permezz ta’ bidla ulterjuri lejn
regolamentazzjoni bbazata fuq l-attivita (ara t-taqsima 4.4 hawn taht). Mizuri ohra ta’ politika
tal-cloud li se jkollhom I-ghan li jzidu I-kompetizzjoni u 1-fluwidita tas-suq, filwaqt li jibnu
fuq il-kodi¢ijiet ta’ kondotta awtoregolatorji diga disponibbli zviluppati mill-industrija fir-
rigward tal-bdil tal-fornituri tas-servizzi tal-cloud u t-trasferiment tad-data huma mistennija li
jrawmu l-adozzjoni tal-cloud fis-settur finanzjarju. II-Kummissjoni talbet lill-agenzija tac-
¢ibersigurta tal-UE (ENISA) biex tizviluppa skema tac-certifikazzjoni ta¢-cibersigurta ghas-
servizzi cloud f’konformita mal-Att dwar i¢-Cibersigurta, li se jappogga 1-fidu¢ja fl-uzu tal-
cloud mis-servizzi finanzjarji u r-regolaturi. Azzjoni ulterjuri tista’ tinkludi mizuri dwar kif
tigi ffacilitata l-migrazzjoni lejn arkitettura tal-IT modulari u biex tkun tista’ ssir
kollaborazzjoni ma’ atturi ohra. Relazzjonijiet bhal dawn jistghu jitrawmu wkoll bhala parti
mill-pjattaforma ta’ Finanzjament Digitali tal-UE (ara t-tagsima 4.1 hawn fuq), li tlagqa’
flimkien operaturi stabbiliti u partecipanti godda fis-suq.

o [l-promozzjoni tal-investimenti fis-softwer billi jigu adattati r-regoli prudenzjali dwar
l-assi intangibbli

It-trasformazzjoni digitali tehtieg investimenti sinifikanti fis-softwer mill-industrija
finanzjarja. Bhalissa, t-trattament prudenzjali tal-investimenti fis-softwer ivarja bejn il-
gurisdizzjonijiet, u I-banek Ewropej jiffac¢jaw rekwiziti kapitali aktar stretti minn banek
f*gurisdizzjonijiet ohra. Sabiex tiffacilita t-tranzizzjoni lejn settur bankarju aktar digitalizzat,
il-Kummissjoni dalwaqt se tadotta standards tekni¢i regolatorji i bhalissa ged jigu zviluppati
mill-ABE.

o [l-promozzjoni tal-uzu ta’ ghodod tal-intelligenza artificjali

Sal-2024, il-Kummissjoni, flimkien mal-ASE, ghandha l-ghan li tizgura ¢arezza fir-
rigward tal-aspettattivi supervizorji dwar Kkif il-qafas legizlattiv dwar is-servizzi
finanzjarji ghandu japplika ghall-applikazzjonijiet tal-intelligenza artifi¢jali (1A).

[I-weghda essenzjali tal-ahhar ghodod tal-IA hija 1i jaghmlu t-tbassir aktar accessibbli. Dan

22Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar ir-reziljenza operazzjonali digitali ghas-
settur finanzjarju u li jemenda r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014 u
(UE) Nru 909/2014 — COM (2020) 595
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tat-tbassir issir aktar preciza u affidabbli maz-zmien, din tista’ twassal ghal mudelli ta’
negozju aktar produttivi u modi godda ta’ kompetizzjoni. Min-naha tal-konsumatur, 1-uzu tal-
applikazzjonijiet tal-IA jista’ jaghmilha possibbli ghad-ditti i jipprovdu servizzi ahjar u aktar
imfassla apposta bi spiza aktar baxxa. F’xi kazijiet, dan jista’ jippermetti wkoll lill-persuni li
qabel kienu eskluzi mis-servizzi finanzjarji biex jac¢essawhom.

Kif stabbilit fil-White Paper dwar l-intelligenza artifi¢jali, il-Kummissjoni se tippromwovi 1-
uzu tal-TA billi tipproponi investimenti sinifikanti fil-livell tal-UE u tressaq qafas regolatorju
tal-1A gdid i jirrifletti I-valuri Ewropej taghna.

[I-maggoranza 1-kbira tal-partec¢ipanti fil-konsultazzjoni pubblika hassew li s-settur
finanzjarju tal-UE kellu bzonn gwida fil-livell tal-UE dwar l-uzu tal-applikazzjonijiet tal-IA
fil-finanzi u t-trattament regolatorju taghhom. L-industrija finanzjarja rreferiet ghan-nuqqas
ta’ carezza legali dwar l-impatt tar-regoli tal-UE f’dan il-kuntest. Il-klijenti semmew in-
nuqqas ta’ fehim u trasparenza dwar kif jinkiseb ezitu partikolari, il-biza’ ta’ pregudizzji u t-
tfassil ta’ profili abbuzivi, kif ukoll id-diffikultajiet biex jigu kkontestati 1-eziti bbazati fuq 1-
IA. L-awtoritajiet supervizorji rreferew ghan-nuqqas ta’ gharfien espert u ¢arezza dwar kif
jehtieg li jigu applikati regoli specifi¢i tal-UE (ez. fir-rigward tal-ispjegabbilta tal-mudelli tal-
1A).

B’rizultat ta’ dan, il-Kummissjoni se tistieden lill-ASE u lill-BCE biex jesploraw il-
possibbilta li jizviluppaw gwida regolatorja u supervizorja dwar l-uzu tal-applikazzjonijiet
tal-IA fil-finanzi. Din il-gwida ghandha ssegwi l-proposta li jmiss ghal qafas regolatorju gdid
ghall-IA ppjanata f1-2021. L-awtoritajiet supervizorji Ewropej se jiddependu wkoll fuq il-
hidma li bdew dan l-ahhar f’dan il-qasam, inkluz pariri mill-Grupp ta’ Esperti dwar 1-Etika
Digitali stabbilit mill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol. L-
awtoritajiet supervizorji Ewropej ghandu jkollhom I-ghan 1i jizguraw carezza dwar I-
aspettattivi supervizorji u l-mitigazzjoni tar-riskji, sabiex is-soluzzjonijiet ibbazati fuq 1-IA
jkunu jistghu jigu applikati fis-settur finanzjarju tal-UE b’mod sikur, sod u etiku. Fir-rigward
tal-isfidi aktar generali relatati mal-uzu tal-ghodod tal-IA f’konformita mal-GDPR?*, jew ir-
riskji ta’ mgiba kolluziva permezz ta’ ghodod tal-IA li jaggustaw il-prezzijiet, dawn se
jikkontribwixxu ghall-process ta’ segwitu ghall-White Paper tal-Kummissjoni dwar 1-IA.

o L-izgurar ta’ qafas legizlattiv validu ghall-futur fuq bazi kontinwa

[I-Kummissjoni ghandha 1-ghan li tizgura permezz ta’ revizjonijiet legizlattivi regolari u
gwida interpretattiva li l-qafas regolatorju tal-UE ghas-servizzi finanzjarji la
jippreskrivi u lanqas jipprevjeni l-uzu ta’ teknologiji partikolari filwaqt li tizgura wkoll
li I-objettivi regolatorji jkomplu jintlahqu.

L-incertezza regolatorja xxekkel 1-innovazzjoni fil-finanzi, u tista’ wkoll taghmel hsara lill-
konsumaturi jew lill-investituri. Minbarra 1-kwistjonijiet ewlenin imqajma f’din l-istrategija,
il-Kummissjoni se tintegra aspetti tal-finanzi digitali fir-riezamijiet legizlattivi kollha li jmiss,
kull fejn ikun rilevanti.

z Il-konsultazzjoni enfasizzat hafna kwistjonijiet fejn I-uzu effi¢jenti tal-ghodod tal-IA jista’ jigi

ostakolat minn prin¢ipji tal-GDPR bhall-anonimita tad-data, id-dritt 1i wiehed jintesa, id-drittijiet fir-rigward
tar-regoli dwar it-tehid ta’ dec¢izjonijiet awtomatizzati, il-minimizzazzjoni tad-data u 1-limitazzjoni tal-iskop.
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Hekk kif 1-innovazzjoni digitali tavvanza, x’aktarx li jitqajmu kwistjonijiet regolatorji godda.
[I-Kummissjoni se twettaq regolarment Sensibilizzazzjoni dwar il-Finanzi Digitali biex
tidentifika kwistjonijiet emergenti. Abbazi ta’ dan, se tipprovdi gwida dwar l-interpretazzjoni
tal-qafas regolatorju tal-UE permezz ta’ komunikazzjonijiet interpretattivi regolari. L-ewwel
komunikazzjoni interpretattiva li se tinhareg f1-2021 se tizgura aktar carezza dwar it-
trattament tal-kriptoassi, li tikkumplimenta l-proposti legizlattivi rilevanti tal-Kummissjoni.

Azzjonijiet ewlenin

[Mlum il-Kummissjoni ged tipproponi qafas legizlattiv gdid tal-UE ghall-kriptoassi, inkluzi
tokens b’referenza ghall-assi (maghrufa wkoll bhala “stablecoins”) u tokens ta’ utilita.

Permezz ta’ analizijiet regolari, il-Kummissjoni se tizgura li jitnehhew l-ostakli regolatorji
materjali potenzjali ghall-innovazzjoni li jirrizultaw mil-legizlazzjoni dwar is-servizzi
finanzjarji. Hija se tipprovdi regolarment gwida interpretattiva dwar Kkif il-legizlazzjoni
ezistenti dwar is-servizzi finanzjarji ghandha tigi applikata ghal teknologiji godda.

4.3. ll-promozzjoni tal-innovazzjoni fil-finanzi xprunata mid-data billi jigi stabbilit
spazju komuni ghad-data finanzjarja

Fl-istrategija 1-gdida taghha ghad-data ghall-Ewropa®*, il-Kummissjoni enfasizzat il-htiega
ghal access ahjar ghad-data u I-kondivizjoni tad-data fi hdan I-UE, u b’hekk jinholoq access
usa’ ghad-data pubblika u privata ghall-benefi¢¢ju tan-nies, tan-negozji u tal-interess
pubbliku usa’. Bhala parti minn dawn l-isforzi, u b’rabta mill-qrib mal-attivitajiet f’setturi
ohra, il-Kummissjoni ghandha I-ghan 1i tistabbilixxi spazju komuni ta’ data finanzjarja
permezz ta’ ghadd ta’ mizuri aktar specifici stabbiliti f°din it-tagsima. L-ghan tal-
Kummissjoni huwa 1i tghin fl-integrazzjoni tas-swieq kapitali Ewropej, tidderiegi I-
investimenti f attivitajiet sostenibbli, tappogga l-innovazzjoni u ggib efficjenzi ghall-
konsumaturi u n-negozji. Il-Kummissjoni se twaqqaf grupp ta’ esperti tad-data
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ASE biex jipprovdu pariri dwar l-aspetti tekni¢i tal-
istabbiliment ta’ spazju komuni ta’ data finanzjarja.

o L-iffacilitar tal-access digitali f’hin reali ghall-informazzjoni finanzjarja regolata

kollha

Sal-2024, l-informazzjoni li ghandha tigi ppubblikata skont il-legizlazzjoni tal-UE dwar
is-servizzi finanzjarji ghandha tigi zvelata f’formati standardizzati u li jinqraw mill-
magni. Bhala parti mill-Pjan ta’ Azzjoni tas-CMU taghha, il-Kummissjoni se
timplimenta l-infrastruttura tal-UE biex tiffacilita 1-a¢¢ess ghad-divulgazzjoni kollha
disponibbli pubblikament rilevanti ghas-swieq kapitali.

L-istituzzjonijiet finanzjarji bhalissa huma mehtiega jaghmlu pubblika ammont kbir ta’
informazzjoni finanzjarja. F’kuntest digitali, il-Kummissjoni behsiebha tizgura 1i I-
informazzjoni regolata tigi pprovduta f’formati elettroni¢i li jinqgraw mill-magni. Fir-rigward
tad-divulgazzjoni pubblika, il-Kummissjoni behsiebha tizgura li 1-informazzjoni finanzjarja li

24 [1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat
Ekonomiku u Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni dwar Strategija ghad-Data Ewropea, COM(2020) 66
final, 19.02.2020
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diga tkun disponibbli pubblikament mill-kumpaniji permezz tar-registri nazzjonali titqies
bhala settijiet ta’ data ta’ valur gholi fil-kuntest tad-Direttiva dwar id-Data Miftuha. Barra
minn hekk, billi tibda bil-proposta dwar l-assi kriptografi¢i, il-Kummissjoni se tipproponi
emendi legizlattivi ghal-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji li jirrikjedu 1i d-
divulgazzjoni pubblika ssir disponibbli b’mod sistematiku f’formati li jingraw mill-magni.
Fil-kuntest tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, il-Kummissjoni se tappogga I-izvilupp ta’
infrastruttura u interoperabbilta tal-UE biex tiffacilita 1-ac¢ess ghad-divulgazzjonijiet kollha
disponibbli pubblikament. Din l-infrastruttura se tkun imfassla biex tkun eligibbli ghal
finanzjament potenzjali mill-programm il-gdid Ewropa digitali, li se jappogga l-izvilupp tal-
kapacitajiet digitali tal-UE biex javvanza l-adozzjoni ta’ teknologiji godda u l-accessibbilta
ghalihom.

o [l-promozzjoni ta’ ghodod innovattivi tal-IT biex jigu ffacilitati r-rappurtar u s-
supervizjoni

Sal-2024, 1-UE ghandha Il-ghan li tistabbilixxi l-kundizzjonijiet mehtiega biex
tippermetti l-uzu ta’ teknologiji innovattivi, inkluzi 1-ghodod RegTech?> u SupTech?S,
ghar-rappurtar supervizorju minn entitajiet regolati u s-supervizjoni mill-awtoritajiet.
Hija ghandha tippromwovi wkoll il-kondivizjoni tad-data bejn l-awtoritajiet
supervizorji. Filwaqt 1i tibni fuq l-eziti tal-kontroll tal-idoneita tar-rekwiziti ta’ rapportar
supervizorju®’, il-Kummissjoni, flimkien mal-ASE se tizviluppa strategija dwar id-data
supervizorja fl-2021 biex tghin tizgura li (i) ir-rekwiziti ta’ rapportar supervizorju (inkluzi
definizzjonijiet, formati, u processi) ma jkunux ambigwi, ikunu allinjati, armonizzati u adatti
ghal rapportar awtomatizzat, (i) isir uzu shih tal-istandards u l-identifikaturi internazzjonali
disponibbli inkluz I-Identifikatur tal-Entita Legali, u (iii) id-data supervizorja tigi rrapportata
f’formati elettroni¢i li jinqraw minn magna u tkun facli biex tigi kkombinata u pprocessata.
Dan se jiffacilita 1-uzu tal-ghodod RegTech ghar-rappurtar u l-ghodod ta’ SupTech ghall-
analizi tad-data mill-awtoritajiet.

[I-Kummissjoni ghandha wkoll 1-ghan li tizgura li partijiet ewlenin tar-regolamentazzjoni tal-
UE jkunu a¢¢essibbli ghall-ipprocessar tal-lingwa naturali, ikunu jistghu jinqgraw minn magna
u jkunu ezegwibbli, u b’mod aktar wiesa’ jiffacilitaw it-tfassil u l-implimentazzjoni tar-
rekwiziti ta’ rapportar. Se tinkoraggixxi wkoll l-uzu ta’ ghodod moderni tal-IT ghall-
kondivizjoni tal-informazzjoni fost 1-awtoritajiet nazzjonali u tal-UE. Bhala 1-ewwel pass fil-
qasam tar-rappurtar li jista’ jinqara minn magna u li jista’ jigi ezegwit, il-Kummissjoni nediet
progett pilota ghal sett limitat ta’ rekwiziti ta’ rappurtar.

o [l-promozzjoni tal-kondivizjoni tad-data bejn in-negozji fis-settur finanzjarju tal-UE u
lil hinn minnu (finanzjament miftuh)

25 RegTech: It-Teknologija Regolatorja hija subsett ta’ FinTech li tiffoka fuq teknologiji li jistghu jiffacilitaw it-
twassil tar-rekwiziti regolatorji b’mod aktar effi¢jenti u effettiv mill-kapacitajiet ezistenti

26 SupTech: It-Teknologija tas-Supervizjoni hija subsett ta’ FinTech li tuza teknologija innovattiva biex
tappogga s-supervizjoni. Dan jghin lill-awtoritajiet supervizorji biex jiddigitalizzaw il-processi ta’ rapportar u
dawk regolatorji

27 https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2017-supervisory-reporting-requirements_en
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Sal-2024, I-UE ghandu jkollha fis-sehh qafas ta’ finanzjament miftuh, f’konformita
mal-Istrategija tal-UE dwar id-Data, 1-Att dwar id-Data li jmiss, u 1-Att dwar is-Servizzi
Digitali. Dan se jigi kkoordinat mar-revizjoni tad-Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Hlas.

Id-Direttiva riveduta dwar is-Servizzi ta’ Pagament (PSD2) immarkat pass importanti lejn il-
kondivizjoni u l-uzu ta’ data permessa mill-klijenti mill-banek u 1-fornituri ta’ partijiet terzi
biex jinholqu servizzi godda (“finanzjament miftuh”). [I-Kummissjoni se tniedi r-revizjoni
tad-Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Pagament f1-2021, inkluza valutazzjoni tal-kamp ta’
applikazzjoni taghha.

[l-finanzjament miftuh jista’ jwassal ghal prodotti finanzjarji ahjar, pariri mmirati ahjar u
access imtejjeb ghall-konsumaturi u aktar effi¢jenza fit-tranzazzjonijiet bejn in-negozji. L-
access ghal aktar data dwar il-klijenti jippermetti wkoll lill-fornituri tas-servizzi li joffru
servizzi aktar personalizzati li huma mfassla ahjar ghall-htigijiet specifi¢i tal-klijenti. Qafas
regolatorju bbilanc¢jat ghall-kondivizjoni tad-data dwar il-prodotti finanzjarji se jappogga lis-
settur finanzjarju biex ihaddan bis-shih il-finanzjament immexxi mid-data, u jipprotegi
b’mod effettiv is-suggetti tad-data, 1i ghandu jkollhom kontroll shih fuq id-data taghhom.

[I-Kummissjoni ghalhekk se tipproponi legizlazzjoni dwar qafas usa’ ta’ finanzjament miftuh
sa nofs 1-2022. Se tibni fuq l-inizjattiva li jmiss li tiffoka fuq l-access ghad-data, inkluz I-Att
dwar id-Data li jmiss, u l-Att dwar is-Servizzi Digitali?®. [l-Kummissjoni diga ged tirrevedi 1-
politika tal-kompetizzjoni taghha biex tizgura li tkun adattata ghall-era digitali’’. F’dan il-
kuntest, se tiddetermina wkoll jekk humiex mehtiega mizuri specifi¢i ghas-settur biex jigi
zgurat access gust ghall-pjattaformi ghall-fornituri kollha tas-servizzi finanzjarji. Kif
imhabbar fl-istrategija dwar il-pagamenti bl-imnut, il-Kummissjoni se tesplora inizjattivi fil-
livell tal-UE biex tindirizza l-kwistjonijiet attwali ffac¢jati mill-fornituri tas-servizzi ta’
pagament meta jippruvaw jaccessaw antenni ta’ komunikazzjoni qrib il-post (NFC)
disponibbli fuq certi pjattaformi mobbli (bhal telefowns jew tablets) u uzati ghal pagamenti
effettivi minghajr kuntatt. Il-qafas ta’ finanzi miftuha se jibni wkoll fuq I-inizjattivi dwar I-
identitajiet digitali msemmija hawn fugq.

Azzjonijiet ewlenin

[I-Kummissjoni se temenda l-legizlazzjoni tal-UE biex tizgura li l-informazzjoni Zvelata
pubblikament tkun disponibbli f’formati standardizzati u li jinqraw mill-magni, u se
tistabbilixxi infrastruttura ffinanzjata mill-UE ghad-divulgazzjoni pubblika.

[I-Kummissjoni se tipprezenta strategija dwar id-data supervizorja f1-2021.

[I-Kummissjoni se tipprezenta proposta legizlattiva ghal qafas ta’ finanzi miftuha gdid sa
nofs 1-2022, billi tibni fuq u f"allinjament shih ma’ inizjattivi usa’ ta’ acc¢ess ghad-data.

28 hitps://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12417-Digital-Services-Act-
deepening-the-Internal-Market-and-clarifying-responsibilities-for-digital-services

2 |I-kummissjoni bhalissa ged tirrevedi r-regoli applikabbli ghal ftehimiet orizzontali u vertikali, kif ukoll I-Avviz
dwar id-Definizzjoni tas-Suq. Barra minn hekk, f"Gunju 2020 il-Kummissjoni nediet konsultazzjoni pubblika
sabiex tivvaluta jekk tistax tkun mehtiega Ghodda Gdida ghall-Kompetizzjoni sabiex jigu indirizzati 1-problemi
ta’ kompetizzjoni strutturali 1i r-regoli tal-kompetizzjoni attwali ma jistghux jindirizzaw bl-aktar mod effi¢jenti.
Aktar informazzjoni dwar dawn il-processi ta’ riezami tista’ tinstab fis-sit web tad-Direttorat Generali ghall-
Kompetizzjoni: https://ec.europa.eu/competition/consultations/open.html
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4.4. L-indirizzar tal-isfidi u r-riskji assocjati mat-trasformazzjoni digitali

It-trasformazzjoni digitali tas-settur finanzjarju mhijiex minghajr sfidi u riskji, 1i whud
minnhom huma trasversali fin-natura taghhom minhabba l-ambjent digitali nnifsu, filwaqt li
ohrajn huma aktar specifi¢i ghall-inizjattivi ta’ politika individwali stabbiliti hawn fuq.

o Is-salvagwardja tal-istabbilta finanzjarja, il-protezzjoni tal-investituri u tal-
konsumaturi, abbazi tal-principju tal- “istess attivita, [-istess riskju, l-istess regoli”

Sal-2024, ir-regolamentazzjoni u s-supervizjoni prudenzjali u tal-kondotta tal-UE
ghandhom jigu adattati biex ikunu validi ghall-futur ghall-ekosistema finanzjarja I-
gdida, inkluzi l-istituzzjonijiet finanzjarji regolati tradizzjonali u I-fornituri tat-
teknologija li joffru servizzi finanzjarji.

[l-kumpaniji tat-teknologija — kbar u zghar — qed jidhlu dejjem aktar f’servizzi finanzjarji,
kemm direttament kif ukoll indirettament. Filwaqt li hafna fornituri tat-teknologija issa qed
joffru pagamenti u servizzi relatati, dawk li wiegbu ghall-konsultazzjoni pubblika tal-
Kummissjoni jistennew li l-provvista online ta’ servizzi finanzjarji ohra, bhas-self, I-
assigurazzjoni u l-gestjoni tal-assi ghall-konsumaturi u n-negoz;ji tizviluppa aktar. Kumpaniji
kbar tat-teknologija spiss jagixxu wkoll bhala intermedjarji billi jigbru flimkien diversi
servizzi u prodotti ma’ servizzi finanzjarji assoc¢jati, bhal pagamenti, finanzjament jew
assigurazzjoni u b’hekk isiru swieq ghas-servizzi finanzjarji. Dawn jistghu jespandu s-
servizzi finanzjarji malajr fil-bazijiet tal-utenti I-kbar taghhom u jibdlu b’mod radikali 1-
istrutturi tas-suq, u xi kultant jaffettwaw il-kompetizzjoni b’mod negattiv. Fl-ahhar nett,
kumpaniji kbar tat-teknologija jipprovdu wkoll hafna mis-soluzzjonijiet tat-teknologija
digitali 1i jintuzaw fl-ghoti ta’ servizzi finanzjarji, inkluzi hardware, software u soluzzjonijiet
ibbazati fuq il-cloud ghall-industrija finanzjarja.

[lI-kumpaniji tat-teknologija ghalhekk x’aktarx i jsiru parti integrali mill-ekosistema
finanzjarja, u hafna minn dawk 1i wiegbu ghall-konsultazzjoni pubblika jistennew li r-riskji
jizdiedu bhala konsegwenza. Huwa importanti li jigu indirizzati dawn ir-riskji kollha, mhux
biss dawk li jaffettwaw il-klijenti (detenturi ta’ polza, investituri u depozitanti) izda wkoll
kwistjonijiet usa’ ta’ stabbilta finanzjarja u kompetizzjoni fis-swieq tas-servizzi finanzjarji.
Tali kwistjonijiet huma sinifikanti kemm fir-rigward tal-forniment ta’ servizzi finanzjarji
minn kumpaniji tat-teknologija, kif ukoll tal-access tal-konsumaturi u tan-negozji ghalihom,
kif ukoll l-effetti konsegwenzjali potenzjali bejn il-partijiet finanzjarji u mhux finanzjarji ta’
gruppi mhallta. F’dan il-kuntest, ir-regolamentazzjoni u s-supervizjoni ghandhom ikunu
proporzjonati, ibbazati fuq il-principju ta’ “l-istess attivita, l-istess riskju, l-istess regoli” u
jaghtu attenzjoni partikolari lir-riskji ta’ operaturi sinifikanti.

Barra minn hekk, it-teknologija qed tikkontribwixxi ghat-tkissir tal-ktajjen tal-valur li qabel
kienu integrati ghal servizz finanzjarju partikolari. Filwaqt li 1-bi¢¢ca I-kbira tas-servizzi
finanzjarji tradizzjonalment kienu offruti minn fornitur wiehed, it-teknologiji digitali
ghamluha possibbli ghad-ditti li jispecjalizzaw f’parti partikolari fil-katina tal-valur. Dan izid
il-kompetizzjoni u jista’ jtejjeb l-efficjenza. Madankollu, dan jaghmel ukoll il-ktajjen tal-
valur aktar kumplessi, u jaghmilha aktar difficli ghas-supervizuri biex ikollhom stampa
generali tar-riskji fil-katina tal-valur, spe¢jalment jekk l-entitajiet involuti jkunu soggetti ghal
oqfsa regolatorji u supervizorji differenti.
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[I-Kummissjoni, fejn mehtieg, se tadatta 1-kondotta ezistenti u 1-oqfsa legali prudenzjali tal-
UE sabiex tkompli tissalvagwardja I-istabbilta finanzjarja u tipprotegi lill-klijenti
f’konformita mal-prin¢ipju ta’ “l-istess attivita, 1-istess riskju, l-istess regoli”. II-Kummissjoni
se tikkoopera mal-BCE, il-banek ¢entrali nazzjonali u l-awtoritajiet kompetenti f’dan il-
process kif xieraq.

L-ewwel nett, kif stabbilit fl-Istrategija ghall-Pagamenti bl-Imnut, il-Kummissjoni se
tirrevedi d-Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Pagament u d-Direttiva dwar il-Flus Elettronici.

It-tieni, se tivvaluta kif tista’ tigi zgurata supervizjoni komprensiva tal-ktajjen tal-valur aktar
frammentati u tal-fornituri 1-godda tas-servizzi finanzjarji. Possibbilta wahda, inkluza fil-
proposta dwar l-assi kriptografi¢i pprezentata flimkien ma’ din l-istrategija, hija i jigi
stabbilit kullegg supervizorju ghall-ekosistema ta’ katina tal-valur tas-servizzi finanzjarji
partikolari. Dan itejjeb il-kooperazzjoni u jizgura li ma jigi injorat 1-ebda riskju.

It-tielet, il-Kummissjoni se tesplora modi biex tizgura li 1-perimetru supervizorju prudenzjali
jkun wiesa’ bizzejjed biex ikopri r-riskji li jirrizultaw mill-provvediment ta’ servizzi
finanzjarji tad-ditti tal-pjattaformi u tat-teknologija u minn konglomerati u gruppi
teknofinanzjarji. Ghal dak il-ghan, se tezamina jekk id-dispozizzjonijiet dwar is-supervizjoni
tal-gruppi fil-legizlazzjoni tal-UE dwar is-servizzi finanzjarji, bhad-Direttiva dwar il-
Konglomerati Finanzjarji (FICOD), ghandhomx ambitu istituzzjonali wiesa’ u flessibbli
bizzejjed biex jadattaw ghal struttura tas-suq finanzjarju li ged tinbidel b’'mod kostanti
irrispettivament mill-istruttura korporattiva u l-attivitajiet ewlenin tal-grupp. Is-supervizjoni
supplimentari tar-riskji tal-grupp involuti mill-FICOD tista’ tkun ukoll mod wiehed kif
tissahhah il-kooperazzjoni bejn is-supervizuri settorjali sabiex ikun hemm harsa generali lejn
is-servizzi finanzjarji raggruppati offruti minn diversi fornituri.

Ir-raba’, il-Kummissjoni qed tikkunsidra I-htiega ghal proposti legizlattivi biex jigu
indirizzati r-riskji potenzjali li jirrizultaw minn operazzjonijiet ta’ self potenzjali fuq skala
kbira minn ditti barra mill-perimetru bankarju, li jistghu jinvolvu kemm riskji mikro kif ukoll
makroprudenzjali.

Biex thejji dawn l-azzjonijiet, il-Kummissjoni ged titlob parir mill-awtoritajiet supervizorji
Ewropej dwar kif ghandhom jigu indirizzati kwistjonijiet ta’ “I-istess attivita, l-istess riskju, 1-
istess regoli”, ktajjen tal-valur aktar frammentati, l-ambitu tal-perimetru supervizorju u r-
riskji prudenzjali relatati mas-self mhux bankarju, u se tiddeciedi dwar 1-emendi legizlattivi
mehtiega sa nofs 1-2022.

o [l-protezzjoni tal-konsumaturi u l-interess pubbliku

L-UE ghandha tintegra fil-mizuri kollha mehuda biex timplimenta din l-istrategija 1-
objettiv li kontinwament taghti s-setgha u tipprotegi lill-konsumaturi biex tizgura li
huma jibbenefikaw minn access usa’, taht kundizzjonijiet sikuri, ghal prodotti u
servizzi innovattivi. IlI-protezzjoni tal-interess pubbliku kontra r-riskju tal-hasil tal-flus,
il-finanzjament tat-terrorizmu u kwalunkwe mgiba finanzjarja hazina ohra inkluza 1-
evazjoni tat-taxxa jenhtieg li timxi ‘1 quddiem b’mod parallel.

F’dinja digitali, il-konsumaturi u l-investituri jistghu jaccessaw firxa akbar ta’ servizzi
finanzjarji, inkluzi servizzi orhos u aktar innovattivi. L-identitajiet digitali interoperabbli se
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jaghmluha aktar facli biex wiehed jac¢essa dawn il-prodotti mill-boghod u lil hinn mill-
fruntieri. Fl-istess hin, kien hemm kunsens wiesa’ fost dawk li hadu sehem fil-konsultazzjoni
pubblika li meta I-kumpaniji tat-teknologija jiksbu sehem mis-suq fis-servizzi finanzjarji, il-
konsumaturi se jiffac¢jaw riskji addizzjonali, 1i jistghu jinkludu l-konsegwenzi mhux
mixtieqa ta’ tnaqqis potenzjali fil-kompetizzjoni.

[I-Kummissjoni se tintegra l-objettiv li tiffacilita l-access tal-konsumaturi ghas-servizzi
finanzjarji, filwaqt 1i tindirizza r-riskji ghalihom, fl-implimentazzjoni tal-elementi kollha ta’
din l-istrategija. Qafas gdid ghall-identifikazzjoni remota sikura msemmi fit-tagqsima 4.1,
access aktar facli ghall-izvelar pubbliku u qafas gdid ta’ finanzjament miftuh imsemmi fit-
tagsima 4.3 huma partikolarment importanti f’dan ir-rigward.

[I-Kummissjoni se tivvaluta jekk u kif il-protezzjoni tal-konsumatur u l-aspetti ta’ kondotta
ta’ numru ta’ punti tal-legizlazzjonijiet tal-UE jistghu jigu mtejba biex jitqiesu modi digitali
godda ta’ provvediment ta’ servizzi finanzjarji. Il-qafas tas-servizzi finanzjarji settorjali
jinkludi ghadd ta’ regoli dwar il-protezzjoni tal-konsumatur u tad-data personali, inkluzi
regoli dwar il-kondotta tan-negozju, id-divulgazzjoni tal-informazzjoni, l-affidabbilta
kreditizja jew il-pariri. Id-Direttiva dwar il-Kummer¢jalizzazzjoni mill-Boghod tas-Servizzi
Finanzjarji tistabbilixxi rekwiziti addizzjonali fir-rigward tal-bejgh ta’ servizzi finanzjarji
mill-boghod. Fil-kuntest tar-riezamijiet legizlattivi 1i jmiss, il-Kummissjoni se tivvaluta
b’mod sistematiku jekk ir-regoli tal-protezzjoni tal-konsumatur u 1-qafas regolatorju ghall-
glieda kontra l-hasil tal-flus, il-finanzjament tat-terrorizmu u kwalunkwe mgiba finanzjarja
hazina ohra inkluza l-evazjoni tat-taxxa humiex adattati ghad-dinja digitali, u tipproponi
emendi legizlattivi fejn mehtieg.

Fl-ahhar nett, sabiex jigi zgurat li l-konsumaturi Ewropej ikunu konxji ta’ dawn I-
opportunitajiet u li l-prodotti u s-servizzi finanzjarji digitali jissodisfaw il-potenzjal taghhom
fil-glieda kontra 1-eskluzjoni finanzjarja, il-Kummissjoni hija lesta 1i tghin fil-finanzjament
ta’ programmi ta’ litterizmu finanzjarju li jiffukaw fuq id-digitalizzazzjoni li ghandhom jigu
implimentati mill-Istati Membri, perezempju permezz tas-servizz ta’ appogg ghar-riforma
strutturali. Il-Kummissjoni se tikkunsidra wkoll kif xieraq l-aspett digitali tal-azzjonijiet
proposti dwar il-litterizmu finanzjarju fil-pjan ta’ azzjoni tas-CMU?>",

o [t-tishih tar-reziljenza operazzjonali digitali

It-tishih tar-reziljenza operazzjonali digitali tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji hija mizura
trasversali mehtiega. Id-dipendenza akbar fuq it-teknologiji digitali u remoti bhala rizultat tal-
Covid-19 uriet dan ghal darb’ ohra. L-UE ma tistax taffordja 1i jitqayjmu dubji dwar ir-
reziljenza u s-sigurta operazzjonali tal-infrastruttura u s-servizzi finanzjarji digitali taghha.
Hemm ukoll il-htiega li jigi minimizzat ir-riskju li 1-fondi tal-klijenti jinsterqu jew li d-data
taghhom tigi kompromessa. Flimkien ma’ din I-istrategija, illum il-Kummissjoni qed
tipprezenta proposta mfassla biex issahhah ir-reziljenza operattiva tas-settur finanzjarju. Dan

30 [I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali
Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni - Unjoni tas-Swieq Kapitali ghac-¢ittadini u ghan-negozji - pjan ta' azzjoni
gdid, COM(2020)590
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jikkumplimenta r-revizjoni li ghaddejja tad-Direttiva dwar is-sigurta tan-netwerks u tas-
sistemi tal-informazzjoni’'.

Azzjonijiet ewlenin

Sa nofs 1-2022, il-Kummissjoni se tipproponi l-adattamenti mehtiega ghall-qafas
legizlattiv ezistenti tas-servizzi finanzjarji fir-rigward tal-protezzjoni tal-konsumatur u
r-regoli prudenzjali, sabiex tipprotegi lill-utenti finali tal-finanzi digitali, tissalvagwardja I-
istabbilta finanzjarja, tipprotegi l-integrita tas-settur finanzjarju tal-UE u tizgura
kundizzjonijiet ekwi.

[Mlum il-Kummissjoni qed tipprezenta proposta ghal qafas gdid tal-UE ghat-tishih tar-
reziljenza operazzjonali digitali.

5. Konkluzjoni

Din l-istrategija tidentifika l-prijoritajiet u l-objettivi ewlenin ghall-finanzi digitali fl-Ewropa
matul l-erba’ snin 1i gejjin, abbazi ta’ rizultati minn kuntatti estensivi mal-partijiet
ikkoncernati.

Biex jintlahqu dawn 1-ghanijiet, il-Kummissjoni qed timpenja ruhha ghal ghadd ta’ mizuri
importanti.

Barra minn hekk, il-partijiet interessati privati, l-awtoritajiet nazzjonali u I-UE ghandhom
jahdmu flimkien mill-qrib. Filwagqt li tibni fuq is-sensibilizzazzjoni dwar il-finanzi digitali, il-
Kummissjoni theggeg lill-konsumaturi, lin-negozji, lid-ditti finanzjarji stabbiliti, lill-
kumpaniji godda tat-teknologija finanzjarja u lill-impjegati taghhom biex jinvolvu ruhhom
b’mod attiv fl-implimentazzjoni ta’ din l-istrategija. Il-Kummissjoni se tahdem flimkien mal-
legizlaturi u 1-komunita supervizorja kemm fil-livell Ewropew kif ukoll f’dak nazzjonali. L-
Istatt Membri u s-supervizuri nazzjonali ghandhom ikomplu u jespandu I-inizjattivi
innovattivi numeruzi taghhom, filwaqt li jamplifikaw l-effetti taghhom lil hinn mis-swieq
nazzjonali biex jinkludu s-suq uniku tal-UE kollu kemm hu.

Filwaqt li tagixxi flimkien, 1-Ewropa tista’ tmexxi l-finanzi digitali, biex tappogga l-irkupru
ekonomiku u tkun ta’ benefic¢ju ghan-nies u n-negozji tal-Ewropa.

311d-Direttiva (UE) 2016/1148 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Lulju 2016 dwar mizuri ghal livell
gholi komuni ta’ sigurta tan-netwerks u tas-sistemi tal-informazzjoni madwar 1-Unjoni (GU L 194, 19.7.2016, p.

).
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