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SPRAVA KOMISIE EUROPSKEMU PARLAMENTU A RADE

o vykonavani makrofinanénej pomoci tretim krajinam v roku 2025’

1. Uvop

Makrofinanénd pomoc (d’alej len ,MFP“) je finanény nastroj EU? poskytovany
partnerskym krajindm, ktoré Celia tazkostiam v oblasti platobnej bilancie. Od svojho
vzniku v roku 1990 MFP prispieva k posilneniu makroekonomickej a finan¢nej stability
a zaroveti podporuje vykonavanie $trukturalnych reforiem v krajinach susediacich s EU
alebo geograficky blizkych EU vratane kandidatskych krajin. Jej poskytovanie je vo
vSeobecnosti podmienené existenciou nepreventivneho dojednania s Medzinarodnym
menovym fondom (d’alej len ,MMF*). Na operacie MFP sa vztahuje aj politicka
podmienka, v ramci ktorej sa vyZaduje dodrziavanie I'udskych prav a u¢inné demokratické
mechanizmy vratane pluralitného parlamentného systému a pravneho $tatu v stulade so
zésadami a s ciePmi vonkaj$ej innosti Unie stanovenymi v ¢lanku 21 ods. 1 ZEU.

Utelom MFP je zmiernit’ bezprostredné tlaky na vonkajsie financovanie a pomdct’ vyriesit’
zakladné pric¢iny napétia v platobnej bilancii. Poskytovanim vc€asnej a cielenej financnej
pomoci umoziuje prijimatel'skym krajinadm rozsirit’ fiskalny priestor, zlepS$it’ udrzatel'nost’
dlhovej sluzby apokrocit v potrebnych reformach. Vdaka lahSiemu vykondvaniu
makroekonomickej Upravy moédzu operacie MFP zmiernit' nepriaznivy hospodarsky
a socidlny vplyv, ¢im sa partnerskym krajindm poskytne dostatok Casu na rieSenie
zakladnych pricin krizy v oblasti platobnej bilancie.

MFP sa poskytuje naymd vo forme dlhodobych zvyhodnenych uverov, hoci v pripade
potreby sa mozu pri operaciach kombinovat’ uvery a granty. Uvery v ramci MFA sa
financuju na zaklade stratégie diverzifikovaného financovania EU, v ramci ktorej Komisia
vydéva dlhopisy EU s jednotnym ozna¢enim a vynosy z nich posiela do centralneho fondu,
z ktorého sa financujii viaceré politické programy EU vratane MFP. Granty MFP su
financované priamo z rozpoétu EU.

MFP sa zvycajne uvolnuje v splatkach za predpokladu splnenia jasne stanovenych
podmienok hospodarskej politiky dohodnutych s partnerskou krajinou. MFP dopina
pravidelnti pomoc EU v ramci spoluprace a prispieva k $ir§im cielom EU, ktorymi st
ochrana stability, podpora prosperity a presadzovanie hodnét EU za jej hranicami. Toto
postdenie je podloZené viacerymi nezavislymi ex post hodnoteniami operacii MFP?, ako

! T4to sprava je zaloZend na informéciach, ktoré boli k dispozicii do aprila 2026.

2 Pravnym zakladom poskytovania MFP tretim krajindm, ktoré nie st rozvojovymi krajinami, je ¢ldnok 212 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tinie (ZFEU). Clanok 213 ZFEU mozno pouzit’ ako pravny zaklad, ak tretia krajina pozaduje
neodkladnt finanén pomoc.

3 Vsetky ex post hodnotenia st k dispozicii na webovom sidle Komisie: https://ec.europa.eu/info/evaluation-reports-

economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities_sk.



https://ec.europa.eu/info/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities_sk
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aj metahodnotenim z roku 2023, ktoré zahiiia vSetky operacie MFP hodnotené v rokoch
2010 az 2020

V roku 2025 néstroj MFP nad’alej preukazoval svoju schopnost’ rychlo a Gi¢inne reagovat’
na vynimoc¢né okolnosti a zarovei si zachoval svoje hlavné poslanie, ktorym je ochrana
makroekonomickej stability a podpora $trukturalnych reforiem. EU vyplatila Ukrajine vo
forme averov MFP 18,1 miliardy EUR v ramci iniciativy skupiny G7 ,,avery pre Ukrajinu
urychl'ujice vyuzitie mimoriadnych prijmov* (d’alej len ,,ERA)>. Hoci ma tato podpora,
takisto ako predchddzajuce operacie MFP, Specifické charakteristiky, zameriavala na
rieSenie akutnych finanénych potrieb krajiny a podporu jej hospodérskej odolnosti
v situdcii, ked’ pokracujice utoky Ruska sposobili velké skody na kritickej infrastruktire
Ukrajiny a mali vyrazné makroekonomické dosledky. Zaroven operacie MFP pre Egypt
a Jordansko pomohli stabilizovat’ ich hospodarstva v Case silnejucich vyziev
vyplyvajicich zo =zlozitej a nestabilnej regiondlnej situdcie na Blizkom vychode
a z potreby zrychlit’ délezité Strukturdlne reformy.

Vyrocna sprava o MFP za rok 2025 bola vypracovana v sulade s povinnostami Komisie
podavat’ spravy podla prava EU. Spravu doplia pracovny dokument utvarov Komisie,
ktory obsahuje podrobnejsie posudenie vykonéavania jednotlivych operacii MFP.

2. OPERACIE MAKROFINANCNEJ POMOCI V ROKU 2025

V roku 2025 EU poskytla makrofinanénti pomoc Ukrajine, Egyptu a Jordansku.

Vzhl'adom na pokraCujicu uto¢nti vojnu Ruska bola Ukrajina nad’alej najvacSim
prijemcom MFP, pri¢om v priebehu roka jej bolo vyplatenych 18,1 miliardy EUR v ramci
iniciativy ERA skupiny G7, na zdklade ktorej boli spristupnené tivery v celkovej vyske
45 miliard EUR, ktoré sa maju splacat’ z mimoriadnych prijmov z imobilizovanych
ruskych Statnych aktiv. V juznom susedstve spoluzdkonodarcovia v juni 2025 schvalili
operaciu MFP pre Egypt vo vySke 4 miliard EUR, z ¢oho 1 miliarda EUR bola vyplatena
v janudri 2026. Okrem toho v aprili 2025 spoluzakonodarcovia schvalili operaciu MFP pre
Jordansko vo vySke 500 milionov EUR, pricom 250 milionov EUR bolo vyplatenych
v septembri 2025. V auguste 2025 Komisia navrhla dodato¢nii operaciu MFP pre
Jordansko vo vyske 500 milionov EUR. A napokon, pokial’ ide o zapadny Balkén, v ramci
prebiehajucej operdcie MFP pre Severné Macedonsko vo vyske 100 milionov EUR,
nedoslo k Ziadnemu d’alSiemu pokroku.

2.1. Vychodné susedstvo
. Ukrajina

Napriek vaznemu poskodeniu ludského aj fyzického kapitalu od zaciatku komplexnej
vojenskej invazie Ruska vroku 2022 ukrajinské hospodarstvo nadalej preukazuje
pozoruhodnu odolnost, hoci sa jeho rast v poslednych stvrtrokoch vyrazne spomalil. Po
zvysenio 3,5 % v roku 2024 sa rast realneho HDP v roku 2025 oslabil na 1,8 % v dosledku

4 Pracovny dokument utvarov Komisie o hodnoteni makrofinanénej pomoci pre tretie krajiny (Metahodnotenie operacii
za obdobie 2010 — 2020), SWD(2023) 16.

5 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2773 z 24. oktobra 2024 o zriadeni Mechanizmu spoluprace
v oblasti uverov pre Ukrajinu a poskytnuti vynimo&nej makrofinanénej pomoci Ukrajine (U. v. EU L, 2024/2773,
28.10.2024).



zintenzivnenia utokov na energeticku infrastrukturu, nedostatku pracovnej sily
a pretrvavajucich kapacitnych obmedzeni. Hospoddarstvo sa nadalej vo velkej miere
opieralo o fungovanie vyvoznych koridorov cez Cierne more a Dunaj, ako aj
o pretrvavajiicu medzindrodnii financnii pomoc vrdtane podpory vo forme MFP EU
v ramci iniciativy ERA a z Nastroja pre Ukrajinu. Inflacia sa zaciatkom roka 2025
zrychlila v dosledku naruseni dodavok energii, tlakov na ceny potravin a silného rastu
miezd, ale odvtedy sa vyrazne zmiernila a v janudri 2026 dosiahla 7,4 %. Ciastocne §lo
o dosledok prisnej menovej politiky Narodnej banky Ukrajiny pocas celého roka 2025,
ktora sa uvolnila len neddvno, ked’ bola klicova zakladna urokova sadzba v januadri 2026
znizend na 15 %. Zahranicna pozicia je nadalej nestabilna, pricom deficit bezného uctu je
nadalej znacny a v roku 2025 sa odhaduje na 14,5 % HDP, co je odrazom vysokého dopytu
po dovoze v suvislosti s potrebami obrany, energetiky a rekonstrukcie a odrazom
postupného znizovania grantoveho financovania. Verejné financie su nadalej pod silnym
tlakom, pricom deficit Statneho rozpoctu dosahuje 19,5 % HDP, co je odrazom
pretrvavajucich vojnovych vydavkov a potrieb rekonstrukcie, ato aj napriek novym
danovym opatreniam, ktorych cielom je posilnit' prijmy. Bankovy sektor bol doteraz
stabilny, s dostatocnou kapitalovou vybavenostou a podporovany obozretnou regulaciou
a silnou likviditou, a to aj napriek mimoriadne narocnému prevadzkovému prostrediu.
Z hladiska buducnosti su hospodarske vyhliadky nadalej velmi neisté a obmedzuje ich
pokracujuce nicenie energetickej a vyrobnej infrastruktury, nedostatok pracovnej sily
a nepredvidatelny priebeh vojny. V tejto suvislosti je nadalej nevyhnutnd pretrvavajuca
a predvidatelna medzinarodnd financnd podpora na zachovanie makroekonomickej
stability a na to, aby Ukrajina mohla nadalej odolavat utocnej vojne Ruska.

Od zaciatku komplexnej Gto¢nej vojny Ruska do konca roka 2023 sa v ramci po sebe
nasledujucich operacii MFP vyplatilo celkovo 25,2 miliardy EUR, ale vojna nad’alej
vyvijala na ukrajinské verejné financie zna¢ny tlak. V désledku toho bolo v roku 2025
potrebné dodato¢né financovanie na rieSenie medzery vo financovani v krajine.

Vzhl'adom na to sa veduci predstavitelia skupiny G7 na svojom samite v talianskej Apulii
vjuni 2024 zaviazali poskytnit’ Ukrajine uvery vramci iniciativy ERA vo vyske
45 miliard EUR, ktoré sa maji splacat’ z budicich mimoriadnych prijmov ziskanych
z imobilizovanych ruskych Statnych aktiv drzanych v EU ainych prislusnych
jurisdikcidch. Na zéklade tohto zavizku Eurdpsky parlament a Rada prijali 24. oktobra
2024 nariadenie (EU) 2024/2773, ktoré nadobudlo uginnost 29. oktobra 2024. Po
potvrdeni prispevkov partnerov zo skupiny G7 na zasadnuti ministrov financii krajin G7
25. oktobra 2024 EU potvrdila Gver v ramci MFP pre Ukrajinu vo vyske 18,1 miliardy
EUR, ktory sa mal vyplatit’ v jednej splatke. Komisia po posudeni splnenia politickych
podmienok spojenych s touto splatkou® prijala 18. decembra 2024 rozhodnutie, ktorym sa
povol'uje uvolnenie tejto jedinej splatky. Tieto podmienky sa tykali kI'icovych oblasti
reforiem vratane makrofinancnej stability, Statom vlastnenych podnikov, verejnej spravy,
energetiky, pravneho Statu a boja proti korupcii a obrany. Boli navrhnuté ako priebezné
kroky smerujuce k vykonavaniu SirSich opatreni v ramci Planu pre Ukrajinu.

& Uver MFP v ramci iniciativy ERA bol zaruGeny manévrovacim priestorom rozpoétu EU. Vzhladom na obdobie
dostupnosti manévrovacieho priestoru bolo poskytnutie tejto zaruky na predmetny iver podmienené prijatim rozhodnutia
o uvolneni jedinej splatky do 24. decembra 2024.



Cela suma MFP bola vyplatena v roku 2025 v tranziach, pricom prva tranza bola vyplatena
v januari vo vyske 3 milidard EUR. Vo februari sa z dévodu tohto ¢iastoéného prednostného
Cerpania nevyplatili ziadne prostriedky. Nasledne sa vyplacanie uskutocnovalo podla
stabilného harmonogramu, pri¢om tranze vo vyske 1 miliardy EUR boli vyplatené
v obdobi od marca do septembra 2025. Ked’ze boje na frontovej linii sa zintenzivnili,
presiahli potreby Ukrajiny v oblasti financovania armady v 4. Stvrtroku 2025
predchadzajice odhady. Flexibilita zakotvend v harmonograme vypldcania umoznila
prednostné Cerpanie tranze vo vyske 6,1 miliardy EUR, ktora bola pdvodne pldnovana na
december 2025, anavySenie prostriedkov vramci bezného vyplacania v oktobri
anovembri 2025. V dosledku toho boli v oktobri 2025 vyplatené 4 miliardy EUR
a v novembri 2025 4,1 miliardy EUR.

Politické podmienky boli pocas celého roka nad’alej hodnotené pozitivne na zaklade
priebeznych hodnoteni utvarmi Komisie a Europskou sluzbou pre vonkajSiu Cinnost.
Obavy vsak vyvolal vyvoj v juli 2025, ktory ovplyvnil inStituciondlny rdmec upravujici
nezavislost protikorupénych organov — najmé Narodného protikorupéného tiradu Ukrajiny
(NABU) a Specializovanej protikorupénej prokuratiry (SAPO). Tento vyvoj sa vnimal
ako potencidlny vyrazny krok spiat zhladiska ochrany autonémie klucovych
protikorup¢nych institucii. Komisia tizko spolupracovala s ukrajinskymi organmi s cielom
zvratit' tito situaciu, obnovit' nezavislost NABU a SAPO a zabezpecit, aby sa pred
akymkol'vek vyplatenim prostriedkov v ramci MFP primerane rieSili vSetky rizika
ohrozujlice nezéavislost institlcii (s pozastavenim platby az do vyrieSenia situacie).

Ukrajina zaroven uspe$ne ukoncila niekol’ko preskimani v rdmcei dojednania MMF z roku
2023 orozsirenej fondovej facilite, ¢im zdoraznila svoje pokracujuce odhodlanie
napredovat’ v reformach napriek mimoriadne naro¢nym okolnostiam.

2.2. Juiné susedstvo

e [Egypt
Egypt zazil na zaciatku tohto desatrocia narocné makroekonomické podmienky v suvislosti
s viacerymi vonkajsimi otrasmi, napriklad s pandémiou ochorenia COVID-19, vojnou
v Pasme Gazy autokmi na lode v Cervenom mori. Pomaly pokrok v hospodarskych
reformdch vyvolaval neistotu a odradzal zahranicné investicie. Rast redlneho HDP Egypta
dosiahol v rozpoctovom roku od jula 2024 do juna 2025 (dalej len ,,rozpoctovy rok 2024
—2025%) 4,4 % a v druhej polovici roka 2025 sa dalej zrychlil na medzirocnu uroven
5,3 %. S pokrokom v riadeni makroekonomickych politik, vplyvom liberalizacie
vymenného kurzu v roku 2024 a urcitym zlepSenim podnikatelského prostredia sa situdcia
zacala zlepsovat. K rastu prispela najmd sukromna spotreba a sukromné investicie, zatial’
Co verejné investicie sa znizili. Prispevok cCistého vyvozu tovarov a sluzieb zostal zaporny.
Miera nezamestnanosti sa v 4. Stvrtroku 2025 zniZila na 6,2 % zurovne 6,4 %
v predchadzajucom roku. Inflacia sa v 2. polroku 2025 stabilizovala na urovni priblizne
12 %, co predstavuje pokles oproti urovni 28,5 % v roku 2024. Deficit verejnych financii
dosiahol v rozpoctovom roku 2024 — 2025 uroven 7,2 % HDP, pricom urokové platby
z dlhu verejnej spravy presiahli 10 % HDP. Verejny dlh klesol na 84 % HDP. Deficit
bezného uctu sa v rozpoctovom roku 2024 — 2025 znizil na 4,2 % HDP, pricom zvysené



remitencie z prdace v zahranici a prijmy z cestovného ruchu ciastocne kompenzovali
prehlbujuci sa deficit obchodu s tovarom. Priame zahranicné investicie dosiahli
v rozpoctovom roku 2024 — 2025 viroveri 3,3 % HDP. Cisté devizové rezervy centrdlnej
banky dosiahli ku koncu aprila 2026 vysku 53 miliard USD, c¢o zodpoveda sestmesacnému
dovozu tovarov a sluzieb, dosiahol sa teda narast oproti urovni 48,1 miliardy USD
zaznamenanej rok predtym. Krajina je vSak vzhladom na svoju zavislost od dovozu ropy
a plynu, cestovného ruchu a remitencii nadalej zranitelnd voci vonkajsim otrasom, ako
bol napriklad nedavny konflikt na Blizkom vychode, aj ked' vdaka uskutocnenym reformam
je Egypt pripraveny lepSie nez v pripade predchadzajucej energetickej krizy.

V marci 2024 EU a Egypt uzavreli strategické a komplexné partnerstvo pre spoloéni
prosperitu, stabilitu a bezpecnost, ktorého zdkladom je finanény balik vo forme
kratkodobej a dlhodobej podpory vo vyske az 7,4 miliardy EUR. Vzhl'adom na zlozita
hospodarsku a financ¢nu situdciu Egypta a jeho ulohu ako ddlezitého stabilizacného faktora
v ¢oraz nestabilnejSom regione Komisia navrhla podporit’ Egypt dvoma operaciami MFP
vo vyske az 5 miliard EUR, rozdelenymi na i) kratkodobt operaciu MFP vo vyske 1
miliardy EUR a ii) pravidelnt operaciu MFP vo vyske az 4 milidrd EUR. Kratkodoba MFP
vo vyske 1 miliardy EUR bola schvalena Radou v aprili 2024” a v plnej vyske vyplatena
v jednej splatke v decembri 2024.

Europsky parlament a Rada v jini 2025 schvalili naslednt operaciu vo vyske 4 miliard
EUR®. V jali 2025 bolo podpisané memorandum o porozumeni (dalej len ,,MoP*), na
ktoré sa vztahovalo stanovisko vyboru ¢lenskych Statov. Prvé splatka vo vyske 1 miliardy
EUR bola vyplatena v januari 2026 na zaklade pozitivneho posudenia vykondvania 13
politickych opatreni spojenych s prvou splatkou (ktoré sa zameriavali na posilnenie
verejnych financii, zlepSenie socidlnej ochrany apolitik trhu prace, zlepSenie
konkurencieschopnosti a podnikatel'ského prostredia a podporu zelenej transformacie),
pokroku Egypta vo vykonavani konkrétnych a doveryhodnych krokov pozadovanych
v zmysle politickej podmienky a pokracujucich pozitivnych vysledkov programu MMF.
Druhé a tretia splatka MFP, kazda vo vyske 1,5 miliardy EUR, sa takisto planuju vyplatit’
v roku 2026 za predpokladu pozitivneho vyhodnotenia splnenia podmienok.

Vykonna rada v marci 2025 ukoncila Stvrté preskimanie rozsirenej fondovej facility MMF
vo vyske 8 milidrd USD. Z ddvodu oneskorenia pri vykonavani politiky bolo piate
preskiimanie zlucené so Siestym preskimanim a uskutocnilo sa v decembri 2025. Vykonna
rada MMF ho schvalila vo februdri 2026. V decembri 2026 sa program MMF skon¢i.

o Jordansko

Jordanske hospoddrstvo ajeho vyhliadky su aj nadalej zatazené pretrvavajucou
regiondlnou neistotou, a to napriek celkovo odolnej makroekonomickej vykonnosti. Rast
redlneho HDP Jordanska sa v 1. az 3. stvrtroku 2025 zrychlil na 2,7 % z urovne 2,4 %
v rovnakom obdobi v roku 2024. Rast mal v roku 2025 Siroky zaber a odrazal pokracujuce
zlepsenie v polnohospodarstve, spracovatelskom priemysle a dopravnych sluzbach, zatial
Co tazba zaznamenala mierny pokles. Narusenia leteckej dopravy v suvislosti so zvySenym

7 Rozhodnutie Rady (EU) 2024/1144 z 12. aprila 2024 o poskytnuti kratkodobej makrofinanénej pomoci Egyptskej
arabskej republike (U. v. EU L, 2024/1144, 15.4.2024).

8 Rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2025/1267 z 24. juna 2025 o poskytnuti makrofinanénej pomoci
Egyptskej arabskej republike (U. v. EU L, 2025/1267, 27.6.2025).



napdtim v regione pocas leta boli kratkodobé a zda sa, ze mali len obmedzené dosledky na
cestovny ruch a obchod. Priemernd inflacia sa vroku 2025 drzala na urovni 1,8 %.
V septembri 2025 Centralna banka Jordanska zniZila svoju zakladnu urokovu sadzbu o 25
bazickych bodov na 6,25 %, co bolo jej prvé znizenie od decembra 2024, ¢im sa vo
v§eobecnosti prisposobila uvolneniu menovej politiky USA vzhladom na naviazanost
dinara na americky dolar.

Deficit bezného uctu sa v 1. polroku 2025 znizil na 7,4 % HDP z urovne 8,3 % HDP
v predchadzajucom roku. Toto zlepSenie bolo sposobené silnejsim vyvozom tovarov
a sluzieb, ktory viac nez kompenzoval rast dovozu. Obchod s tovarom zaznamenal deficit
vo vyske 25,7 % HDP, ktory ciastocne zmiernili vysoké prijmy z cestovného ruchu. Priame
zahranicné investicie sa v 1. polroku 2025 zvysili na 4,0 % HDP (v porovnani s 3,1 %
HDP v roku 2024). Hrubé devizové rezervy Centralnej banky Jordanska zostali vysoké
a na konci novembra 2025 dosiahli 24,6 miliardy USD, co pokryva priblizne 8,8 mesiaca
dovozu tovarov a sluzieb. Predpoklada sa, Ze celkovy deficit ustrednej verejnej spravy sa
znizi z pribliznej urovne 5,3 % HDP v roku 2025 priblizne na 4,8 % HDP v roku 2026
(4,3 % HDP v roku 2027), c¢o je odrazom ocakavanej pokracujucej mobilizacie prijmov
a vydavkovej discipliny. Verejny a Statom garantovany dlh zostal na konci roka 2025 na
vysokej urovni 108,6 % HDP (83,4 % HDP okrem drzanych dlhovych nastrojov systému
socidlneho zabezpecenia), pricom zahranicny dlh predstavoval 42,2 % HDP. V roku 2025
ratingové agentury ponechali Jordansku rating Statu na Spekulativnom stupni.

Vypuknutie vojny v Pasme Gazy v oktdbri 2023 viedlo k vyraznym presahom do
Jordéanska, ktoré zvysili tlak na jeho bezpecnost’ a preverili jeho hospodéarsku odolnost’.
V tejto suvislosti jordanske organy v oktdbri 2023 poziadali o novli operaciu MFP.
Spoluzakonodarcovia v aprili 2025 schvalili operaciu ,,MFP IV* vo vyske 500 miliénov
EUR vo forme tverov’ av septembri 2025 sa uskuto¢nilo prvé vyplatenie sumy
250 milionov EUR. Toto prvé vyplatenie bolo podmienené splnenim predbeznych
podmienok, t.j. splnenim politickej podmienky a dosiahnutim uspokojivych vysledkov
v ramci programu MMF. Operacia sa uskutocnila prednostnym Cerpanim s ciel'om pomdct’
Jordansku uspokojit’ naliechavé potreby vonkajSieho financovania v Case zvySenej
regionalnej nestability a zarovei Ciastocne kompenzovat’ nezvycajne dlhy asovy odstup
medzi Ziadostou z oktobra 2023 a prijatim v aprili 2025. Toto oneskorenie ¢iastocne
stviselo s volbami do Eurdpskeho parlamentu v roku 2024 andslednym procesom
ustanovenia.

Zvysné splatky vo vyske 150 milibnov EUR a 100 milionov EUR su naplanované na roky
2026 a2027, ato v zavislosti od splnenia predbeZznych podmienok a politickych
podmienok dohodnutych v MoP, ktoré s zamerané na posilnenie verejnych financii,
zlepsenie spravy veci verejnych a boja proti korupcii, zlepSenie socidlnej ochrany a politik
trhu prace a podporu zelenej transformacie a dynamickejSieho podnikatel'ského prostredia.
Uzky vztah Jordanska s MMF je zakotveny v $tvorroénom dojednani o rozsirenej

fondovej facilite schvalenom v januari 2024 s celkovym pristupom zodpovedajicim
priblizne 1,3 miliardy USD a v dojednani o nastroji odolnosti a udrZatelnosti schvalenom

° Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (E}J) 2025/793 zo 14. aprila 2025 o poskytnuti d'alSej makrofinan¢nej
pomoci Jordanskemu hasimovskému kralovstvu (U. v. EU L, 2025/793, 22.4.2025).



vjuni 2025 s pristupom zodpovedajucim priblizne 700 milionom USD. Posledné
preskiimanie v ramci tychto dvoch néstrojov sa uskutocnilo v aprili 2026, ked MMF
dosiahol s organmi dohodu na pracovnej Urovni, priom sa viiom vyzdvihli dobré
vysledky programu napriek Coraz naro¢nejSiemu vonkajSiemu prostrediu, ktoré je
ddsledkom poslednej vojny na Blizkom vychode. MMF zhodnotil, Ze fiskalna vykonnost’
Jordanska je nad’alej v sulade s programovymi ciel'mi, k Comu prispieva solidny vyber
prijmov a disciplinované bezné vydavky. Orgény st odhodlané pokracovat’ v postupnej
fiskalnej konsolidacii s cielom dosiahnut’ znizovanie pomeru dlhu k HDP, a to na zdklade
strednodobej stratégie v oblasti prijmov a zlepSeni v oblasti verejnych financii, pricom sa
zachovava priestor na nevyhnutné socidlne vydavky a vydavky na verejné investicie.

Jordansko vzhl'adom na naro¢nu hospodarsku situdciu a rozsiahle nepokryté financné
potreby poziadalo v januari 2025 o dodato¢nu operaciu ,,MFP V* vo vyske 500 milionov
EUR. V ziadosti poukdzalo na zhorSujice sa hospodarske a politické prostredie, pricom
regionalne otrasy sa v roku 2024 zintenzivnili na pozadi uz aj tak neistej globalnej situécie.
Spoluzakonodarcovia schvélili nova operaciu v januari 2026'°, pricom vyplatenie je
naplanované na roky 2026 —2027 subezne s MFP IV. Prebiehaju rokovania o MoP.
MFP IV aj MFP V st stcast'ou Sirokého ramca strategického a komplexného partnerstva
medzi EU a Jordanskom, ktoré sa zacalo v januari 2025.

2.3. Zapadny Balkdn
) Severné Macedonsko

Rast HDP sa zrychlil z3 % vroku 2024 na 3,5 % vroku 2025, ato najmd vdaka
investiciam, kedZe sa zvysilo tempo prac na projektoch verejnych cestnych komunikdcii.
Zvysili sa aj sukromné investicie, ktoré boli podporované viadou subvencovanymi uvermi.
Rast spotreby domadcnosti zostal na rovnakej uirovni ako v predchadzajiicom roku (2,2 %
medzirocne), k comu prispeli rastuce redlne disponibilné prijmy v dosledku zvysovania
dochodkov a miezd pri docasnom zmierneni inflacie, ako aj vyraznd uverova expanzia.
K rastu dalej prispela verejna spotreba (+5,3 %), ¢o bolo najmd odrazom vyrazného rastu
miezd vo verejnom sektore. Po redlnom poklese v roku 2024 sa vyvoz v roku 2025 zotavil
(+6,1 %). KedZe vsak investicie a produkcia na vyvoz vo velkej miere zavisia od
dovazanych vstupov, rocny narast dovozu bol vyraznejsi (+6,8 %). Celkovo bol prispevok
cistého vyvozu krastu HDP nadalej zdporny. Priemernd medzirocna infldacia
spotrebitelskych cien sa zrychlila z 3,5 % v roku 2024 na 4,1 % v roku 2025 v dosledku
rastu cien potravin napriek docasnej kontrole cien zo strany viady a na domacom fronte
v dosledku rastucich mzdovych ndkladov, ktoré ovplyvnili sluzby. Centrdlna banka
zachovala obozretné zamery politiky, pricom zvySila povinné minimalne rezervy
a posilnila svoje makroprudencialne nastroje. V decembri 2025 upravila ramec svojej
menovej politiky s cielom zlepsit riadenie likvidity a transmisiu menovej politiky. Deficit
bezného uctu sa v roku 2025 medzirocne zvysil o 2,1 percentudlneho bodu na 4,3 % HDP
najmd v dosledku nizsieho prebytku v bilancii druhotnych dochodkov a v bilancii sluZieb.
Cisty prilev priamych zahranicnych investicii sa z mimoriadne vysokej tirovne v roku 2024

10 Rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2026/188 z 20. januara 2026 o poskytnuti makrofinan¢nej pomoci
Jordanskemu hasimovskému kralovstvu (U. v. EU L, 2026/188, 23.1.2026).



(6,6 %) znizil na 2,2 % HDP vroku 2025, co bolo skor dosledkom velkého odlevu
medzipodnikovych uverov nez poklesu investicii na zelenej luke. Fiskdlna politika bola
nadalej expanzivna. Deficit verejnych financii sa v sulade s cielom vlady zniZil o 0,5
percentudlneho bodu rocne na 4 % HDP vroku 2025. Pri rozpoctovom vyvazovani
v polovici roka sa zniZili kapitalové vydavky s cielom financovat nové vydavkové zavizky,
a to najmd v oblasti miezd a dochodkov vo verejnom sektore. Na konci roka 2025 bola
uroven verejného dlhu v Severnom Macedonsku priblizne o 10 percentualnych bodov
vyssia ako pred pandémiou (2019) a dosahovala 59,6 % HDP, pricom dlh verejnej spravy
sa v tomto obdobi zvysil o 11,3 percentudlneho bodu na 51,8 %.

Komisia vo februari 2023 prijala navrh na poskytnutie MFP Severnému Macedonsku vo
vyske najviac 100 milionov EUR vo forme uverov, ktoré sa mali vyplatit v dvoch
rovnakych splatkach. Spoluzdkonodarcovia schvalili operaciu v juli 2023!'" a Komisia
aorgany Severného Macedonska v januari 2024 podpisali MoP. MoP obsahuje
20 politickych podmienok (z ktorych osem sa tyka prvej splatky) v tychto oblastiach:
verejné financie, podnikatel'ské prostredie, vzdelavanie a trh prace, energetika, sudnictvo,
dobré sprava veci verejnych a boj proti korupcii. Komisia vyplatila prva splatku vo vyske
50 miliénov EUR v aprili 2024 po tom, ako vyhodnotila, ze s splnené vSetky suvisiace
podmienky.

Druhé splatka vo vyske 50 milionov EUR nebola dosial’ vyplatend, ked’Ze organy o tieto
prostriedky nepoziadali, a teda nepredlozili vyhlasenie o sulade tykajuce sa vykonéavania
politickych reforiem, ktoré st so splatkou spojené. V nadvéznosti na skoncenie platnosti
dojednania s MMF o preventivnej linke alinke likvidity v novembri 2024 Severné
Macedonsko sa s MMF nedohodlo na novom programe vyplacania, ¢o je jednou
z podmienok na uvolnenie splaitky MFP. Obdobie dostupnosti operacie MFP sa konci
v auguste 2026.

3. ZABEZPECENIE RIADNEHO VYUZIiVANIA FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV MFP: OPERATIVNE POSUDENIA A EX POST
HODNOTENIA

3.1. Operativne posudenia

V sulade s poziadavkami nariadenia (EU, Euratom) 2024/2509'% (dalej len ,nariadenie
o rozpoCtovych pravidlach®) vykondva Komisia spomocou externych poradcov
operativne posudenia s cielom ziskat' primeranu istotu o fungovani administrativnych
postupov a finan¢nych tokov v prijimatel’skych krajinach.

V operativnych postudeniach sa skimaju systémy riadenia verejnych financii, najmi
inStituciondlne usporiadanie a postupy ministerstiev financii a centralnych bank,
a konkrétnejsie riadenie uGtov, na ktoré sa vyplaca finanéna pomoc EU. Osobitna
pozornost sa venuje aj fungovaniu, nezavislosti a pracovnym programom institdcii

11 Rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/1461 z 12. jiila 2023 o poskytnuti makrofinanénej pomoci
Severomacedonskej republike (U. v. EU L 180, 17.7.2023, s. 1).

12 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2024/2509 z 23. septembra 2024 o rozpo&tovych
pravidlach, ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpocet Unie (U. v. EU L, 2024/2509, 26.9.2024).



vykonévajucich externé audity a uc¢innosti ich kontrol. Okrem toho sa preskiimavaju
postupy verejného obstaravania na centralnej trovni.

V roku 2022 sa uskutoc¢nilo operativne posudenie administrativnych a finan¢nych tokov
Ukrajiny pred vynimocnou podporou MFP (2022), MFP+ (2023) a MFP v ramci iniciativy
ERA (2024 —2025). Dospelo sa v iom k zaveru, ze od predchadzajiceho postidenia v roku
2018 sa dosiahol zna¢ny pokrok v posililovani systémov riadenia verejnych financii
a inych finanénych tokov. Takisto sa v iom vyzdvihol pretrvavajici zavdzok ukrajinskych
organov pokraCovat v zlepSovani. V posudeni sa zdoéraznilo uprednostnenie reforiem
riadenia verejnych financii v kI"ai¢ovych oblastiach a odporucili sa d’alSie opatrenia po
zlepSeni bezpecnosti vzh'adom na znac¢né Gsilie o obnovu, ktoré krajinu ¢aka.

Zaciatkom roka 2026 Komisia vzhl'adom na oakdvany zaciatok novej operacie MFP pre
Ukrajinu iniciovala nové operativne posudenie administrativnych a financnych tokov
krajiny. V posudeni sa dospelo k zaveru, Ze systémy riadenia verejnych financii a iné
finan¢né toky Ukrajiny sa od posudenia v roku 2022 vyrazne zlepsili. Na jednej strane sa
v iom ocenilo vytrvalé zameranie a odhodlanie vlady napriek dlhotrvajicej vojne
a zhorSujucim sa podmienkam v krajine a konstatovalo sa, Ze existuje dostatok dokazov
o uskutocneni alebo prebichajucom procese viacerych reforiem na zlepSenie kIi¢ovych
regulacnych otazok, systémov a procesov. Na druhej strane sa v posudeni zdoraznilo, ze
mnoh¢ z regulaénych reforiem bude potrebné otestovat’ v praxi, a zdoraznilo sa, Ze viaceré
kritické oblasti si budli vyZadovat’ pozornost’ orgdnov po obnoveni normalneho stavu na
Ukrajine.

V roku 2023 sa uskuto¢nilo operativne posudenie Severného Maceddnska pred operaciou
MFP. V postdeni sa dospelo k zaveru, Ze financné toky a postupy krajiny su uspokojivé
ajej systémy riadenia verejnych financii sa vo vSeobecnosti povazuji za spolahlivé,
pricom v poslednom obdobi sa zaznamenal vyznamny pokrok.

Pokial’ ide o Egypt a Jordansko, v roku 2024 sa vykonali operativne postidenia v ramci
pripravy na prislusné operacie MFP. V pripade Egypta sa v posudeni zistilo, Ze organy
dosiahli vyznamny pokrok vratane zavedenia novych pravnych predpisov upravujicich
riadenie verejnych financii a bankové operacie, a dospelo sa k zaveru, Ze rdmec riadenia
verejnych financii a finanéné toky st primerané MFP, pokial’ sa zachové tempo reforiem.

Operativne posudenie v pripade Jordanska bolo druhé od roku 2020 a potvrdil sa v ilom
pokrok v zlepSovani systémov riadenia verejnych financii a zefektiviiovani verejnych
vydavkov. Identifikovali sa v iom vSak aj niektoré problémy, ako napriklad obmedzena
miera nezavislosti a transparentnosti kontrolného uradu, nedostato¢né vyuzivanie vyboru
pre preskimanie staznosti vo verejnom obstaravani a nedostato¢ne rozvinuty sekundarny
trh so $tatnymi cennymi papiermi. Napriek tymto problémom sa v posudeni dospelo
k zdveru, Ze administrativne a financné toky Jorddnska poskytuji pevny zaklad pre
vykonéavanie operacii MFP. Niektoré zo zistenych nedostatkov sa odrazili v politickej
podmienenosti prislusnych operacii'>.

13V pripade MoP Jordanska o MFP IV operativne postidenie pomohlo pri tvorbe niekolkych opatreni vratane: i)
vyzadovania vyro¢nej spravy o verejnom obstaravani, v ktorej sa uvadza suhrn staznosti tykajucich sa verejného
obstaravania a vysledky rieSenia sporov; ii) posilnenia nezavislosti kontrolného uradu postupnym ukonéenim praxe
vykonavat’ ¢innosti auditu ex ante v utvaroch vnutornej kontroly a iii) vyrazného rozsirenia rozsahu vyrocnej spravy
kontrolného uradu pocinajuc spravou zahffiajucou ¢innosti v roku 2025.
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3.2. Hodnotenia

V sulade s nariadenim o rozpoctovych pravidlach a s prisluSnymi rozhodnutiami o MFP
Komisia po dokonéeni operacii MFP systematicky vykonava ex post hodnotenia. Ugelom
tychto hodnoteni je analyzovat vplyv MFP na hospodarstvo prijimatel'skej krajiny,
anajmd na udrzatel'nost’ jej zahranicnej pozicie, a posudit’ pridani hodnotu intervencie
EU.

V januari 2025 Komisia zverejnila spolo¢né ex post hodnotenie operacii MFP v troch
krajinach vychodného susedstva (Moldavsko, Gruzinsko a Ukrajina) v rokoch 2017 az
2020. V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze operacie mali vo vSetkych troch krajinach
pozitivny vplyv na udrzatel'nost” dlhovej sluzby a makroekonomicku stabilizaciu krajiny.
V pripade Ukrajiny to bolo zvlast dolezit¢ vzhl'adom na vac¢si rozsah operacie
a naro¢nejsiu hospodarsku situdciu krajiny. V hodnoteni sa takisto dospelo k zaveru, ze
tieto tri operacie uspesne podporili pozitivnu zmenu v niekol’kych kI'i€ovych oblastiach
reforiem vratane spravy veci verejnych a boja proti korupcii a ze boli v stilade so Sir§im
politickym ramcom EU, pri¢om sa zosuladili s programami reforiem prislugnych organov
a programami inych darcov.

V decembri 2025 Komisia uverejnila ex post hodnotenie operacii MFP poskytnutych
v stvislosti s pandémiou ochorenia COVID-19 desiatim partnerskym krajindm (2020 —
2022). V hodnoteni sa posudzoval balik MFP vo vyske 3 miliard EUR poskytnuty v roku
2020 partnerom v regionoch vychodného susedstva, zapadného Balkanu a juzného
susedstva na zmiernenie hospodarskeho vplyvu pandémie ochorenia COVID-19.
V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze balik bol v€asnou, dobre cielenou a vel'mi relevantnou
reakciou na bezprecedentny hospodarsky otras vyvolany pandémiou ochorenia COVID-
19. Tento nastroj bol schopny rychlo a Gi¢inne reagovat’ na systémovy vonkajsi otras, ktory
postihol viacero krajin si€asne, a to bez naruSenia kvality intervencie MFP, pokroku
v reformach zameranych na zlepSenie makroekonomického riadenia alebo spravy
hospodarskych zélezitosti a transparentnosti. Podporil sa nim aj udrzateI'ny rast a stivisiaca
politicka podmienenost’.

V roku 2025 Komisia zacala ex post hodnotenie Styroch operdcii MFP poskytnutych
Ukrajine v rokoch 2022 aZz 2023 ako znaény prispevok k financovaniu okamzitych
finan¢nych potrieb krajiny v stvislosti s uto¢nou vojnou Ruska (nudzova MFP vo vyske
1,2 miliardy EUR, mimoriadna MFP I a Il vo vySke 6 miliard EUR a MFP+ vo vySke
18 miliard EUR). V hodnoteni sa zohl'adni vynimoc¢na situdcia krajiny, ktora sa brani proti
uto¢nej vojne, a naliehavost’ finan¢nych potrieb, ako aj osobitosti navrhu operacii, ktoré
z toho vyplyvaju.

4. VSEOBECNY VYVOJ TYKAJUCI SA NASTROJA MFP
4.1 Fungovanie ndstroja MFP

V spolo¢nom vyhlaseni Eurdpskeho parlamentu a Rady zroku 2013 o MFP!* sa jasne
stanovuje, Ze tato pomoc ma makroekonomicky a finanény charakter a jej cielom je

14 Rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 778/2013/EU z 12. augusta 2013 o poskytnuti d’alsej makrofinanénej
pomoci Gruzinsku (U. v. EU L 218, 14.8.2013, s. 15).
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,obnova udrzatelného stavu vonkajSich financii opravnenych krajin a tizemi, ktoré maju
tazkosti s vonkajSim financovanim*. MFP ako ntidzovy nastroj sa preto musi mobilizovat’
ucinne a v€as. Rozhodovanie v rdmci riadneho legislativneho postupu sa ¢asto oznacuje za
pomerne Casovo naro¢né, ¢o predstavuje vyznamnu prekazku pre krizovy nastroj, ktorého
ucelom je rychlo reagovat na krizu v oblasti platobnej bilancie.

Za vynimoc¢nych okolnosti suvisiacich s krizou COVID-19 a Gto¢nou vojnou Ruska proti
Ukrajine vSak prislusné baliky MFP boli prijaté rychlo, ked’Zze vSetky institicie naplno
vyuzili dostupné procesné flexibility. V tychto pripadoch sa Eurdpsky parlament a Rada
dohodli na uplatneni existujucich postupov pre naliehavé pripady, ktoré umoznili prijat’
navrhy Komisie do jedného mesiaca. Eurdpsky parlament sa odvolal na ¢lanok 163
rokovacieho poriadku, aby urychlene pristupil k legislativnemu navrhu a prijal ho priamo
na plendrnom zasadnuti, ¢im zjednodusil konzultacie s vybormi.

V rokovacom poriadku Eurdpskeho parlamentu aj Rady sa stanovuju zrychlené postupy
umoziujice rychle prijatie vo vynimoénych pripadoch. Standardny postup trva podstatne
dlhsie, ako sa ukézalo v pripade navrhu na ,MFP IV* pre Jordansko, ktory Komisia
navrhla v aprili 2024 a spoluzdkonodarcovia ho prijali v aprili 2025. Tento casovy ramec
bol ciastocne spdsobeny volbami do Eurdpskeho parlamentu v juni 2024 a naslednym
opiatovnym ustanovenim jeho vyborov. Naopak, operacia ,,MFP V* pre Jordansko bola
prijata ovel’a rychlejSie: Komisia predloZzila navrh v auguste 2025 a spoluzdkonodarcovia
ho schvélili v januari 2026. V pripade Egypta nalichava potreba poskytnit’ podporu
v druhej polovici roka 2024 viedla Komisiu k tomu, aby v marci 2024 vynimoc¢ne navrhla
prva naliehavi kratkodobu operaciu MFP podla ¢lanku 213 ZFEU (ktory sa uplatiiuje
vtedy, ked’ je potrebnd neodkladnd finan¢na pomoc, a vyzaduje si len prijatie Radou).
Komisia vSak navrhla poskytnit vicSinu tejto podpory prostrednictvom druhej
a strednodobejsej operacie MFP na zaklade bezného postupu podla ¢lanku 212 ZFEU (za
ucasti oboch spoluzakonodarcov).

V tejto suvislosti treba poznamenat, Ze bol zmeneny zjednoduSeny postup prijatia
rozhodnutia Europskeho parlamentu. Na rozdiel od naliehavého postupu sa pri
zjednoduSenom postupe nevyzaduje Ziadost predsedu, aby sa ndvrh povaZoval za
naliehavy, a zjednoduSuje sa proces prijimania tym, ze na schvalenie sa vyZaduje menej
krokov ako pri Standardnom postupe. Tento postup sa zatial’ nepouZil pri prebiehajicich
MFP, ale mohol by vyhovovat nidzovému charakteru MFP; ide teda o vitany krok
k potencidlnemu zvySeniu uc¢innosti pravidelnych operacii.

4.2 MFP vo viacro¢nom financnom ramci na roky 2021 — 2027

Stcasné obdobie viacrocného financného radmca (VFR) charakterizovali viaceré krizy,
mimoriadne vysoké geopolitické napitie a neistota, ktoré zasiahli partnerské krajiny EU
a prehibili ich $trukturalnu hospodarsku zranitelnost’. V chronologickom poradi medzi ne
patria hospodarske dosledky pandémie ochorenia COVID-19, Gto¢na vojna Ruska proti
Ukrajine a v poslednom case eskalacia konfliktov na Blizkom vychode. V tejto stvislosti
bola MFP v poslednych rokoch vel'mi Ziadana a ukazala sa ako hlavny pilier reakcie EU
na rieSenie makroekonomickej nestability v jej susedstve (vratane kandidatskych krajin),
priom dopliala vonkajiie politiky EU a poméhala partnerskym krajinam realizovat
kriticky dolezit¢ reformy. Vzhladom na pretrvavajuci naro¢ny globalny vyhlad sa
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predpoklada, Ze aj v nadchadzajicich rokoch bude vel'mi potrebné, aby EU poskytovala
MFP.

Za Gvery v ramci MFP sa v sulade s nariadenim (EU) 2021/947'% (d’alej len ,,nariadenie
o nastroji NDICI GE®) ruci prostrednictvom zaruky pre vonkajSiu Cinnost’, s mierou
tvorby rezerv vo vyske 9 % na trovni portfélia, ako to bolo v pripade predchadzajicich
VFR. Vzhl'adom na vynimoc¢nu situaciu poskytovania uverov krajine vo vojnovom stave,
a to spociatku bez podpory programu vyplacania prostriedkov MMF, bola tvorba rezerv
pre Ukrajinu stanovend na 70 % po¢nic mimoriadnou MFP v roku 2022.

Celkovy rozpocet v si¢asnom VFR povodne vycleneny na tvorbu rezerv na uvery v ramci
MFP bol stanoveny priblizne na 1 miliardu EUR, ¢o predstavuje objem tuverov vo vyske
11 miliard EUR. Vzhladom na vyrazni podporu EU Ukrajine prostrednictvom MFP
v roku 2022, jej vyssiu mieru tvorby rezerv a rastuce napitie na Blizkom vychode sa do
konca roka 2023 vycerpali viac ako dve tretiny vyclenenych prostriedkov. V stvislosti
s reviziou VFR v polovici trvania sa rozhodlo o zvySeni rozpoc¢tu na tvorbu rezerv na uvery
v ramci MFP o 180 milionov EUR. Umoznilo sa tak mobilizovat’” dostato¢né zdroje na
financovanie kratkodobej MFP pre Egypt vo vyske az 1 miliardy EUR a pravidelnej
operacie MFP pre Egypt vo vyske az 4 miliard EUR, ktoré spoluzakonodarcovia prijali
v aprili 2025, priCom sa ponechal urcity priestor na d’alSie operacie MFP do konca roka
2027 (pozri zoznam operacii MFP financovanych v rokoch 2021 az 2027 v oddiele 5).

Kedze krizy st vo svojej podstate nepredvidatelné, je nevyhnutné ponechat’ dostatocne
vel’ky rozpocet na pripadné budice operacie MFP v zostavajlcich dvoch rokoch tohto
VFR (2026 — 2027). Rozpocet dostupny k datumu vypracovania spravy by mohol pokryt
tvery vo vyske az 2,2 miliardy EUR pri $tandardnej miere tvorby rezerv 9 %. Uvery
poskytnuté Ukrajine v rdmci programu MFP+ (18 miliard EUR) a iver MFP v rdmci
iniciativy ERA (18,1 miliardy EUR) st kryté manévrovacim priestorom v ramci stropu
vlastnych zdrojov a netvoria sa na ne rezervy ex ante. Su zabezpecené¢ moznost'ou vyzvat’
Clenské Staty, aby poskytli dodatocné vlastné zdroje, ked’ sa vyCerpaju vSetky ostatné
moznosti v rdmci existujuceho rozpoctového ramca. V pripade operdcie MFP v ramci
iniciativy ERA poskytuji vyznamné finanné krytie splatky tveru (vratane urokov
a akychkol'vek inych ndkladov stvisiacich s iverom) z mimoriadnych prijmov ziskanych
z imobilizovanych aktiv Centralnej banky Ruska.

4.3 MFP navrhovana v navrhu Komisie na buduci viacrocny financny ramec na
roky 2028 — 2034

Komisia 16. jila a 3. septembra 2025 predstavila svoje navrhy budiceho viacroéného
finanéného ramca (VFR) vratane navrhu tykajiceho sa programu Globalna Eurdpa!®, ktory
je hlavnym nastrojom financovania pre vonkajsej ¢innosti. Ciel'om programu Globalna
Eurdpa s navrhovanym rozpoétom 200 miliard EUR je podporovat’ rozsirovanie EU,
susedstvo, medzinarodné partnerstvd a humanitdrnu pomoc. Okrem toho sa na podporu
neochvejnej podpory EU pre Ukrajinu mdZe v rokoch 2028 — 2034 mobilizovat’ pre
Ukrajinu d’alSich 100 miliard EUR.

15 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/947 z9. jL:lna 2021, ktorym sa zriad’'uje Nastroj susedstva
arozvojovej a medzinarodnej spoluprace — Globalna Eurépa (U. v. EU L 209, 14.6.2021, s. 1 — 78).
16 Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa zriad’uje Globalna Eurépa, COM(2025) 551 final.
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Program Globalna Eurépa zahffia rozSirené¢ vyuzivanie finanénych nastrojov,
rozpoétovych zaruk a Gverov krytych rozpoétom EU s ciefom zvysit pakovy efekt pri
financovani opatreni v partnerskych krajinach. Na zaklade navrhu by sa tvorba rezerv na
uvery vramci MFP realizovala z rozpo¢tu programu Globalna Eurdpa, hoci riadenie
operacii MFP by bolo nad’alej Specifické, ako je to v sucCasnosti v pripade nariadenia
onastroji NDICI. Tym by sa zachovala suCasnd medziinstitucionalna rovnovaha
v rozhodovani o MFP v sulade so spolo¢nym vyhldsenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
zroku 2013. MFP by zostala k dispozicii spolu s navrhovanymi Gvermi suvisiacimi
s politikami ako doplnkovy néstroj v ramci stiboru nastrojov vonkajsieho financovania, ¢o
by EU umoznilo nad’alej reagovat’ na krizy v oblasti platobnej bilancie v partnerskych
krajinach spolo¢ne s MMF.

Zacali sa rokovania o budicom VFR a Eurdpsky parlament a Rada pripravuju svoje

pozicie.

5  VYHIAD DO BUDUCNOSTI — OPERACIE MFP A ROZPOCTOVA SITUACIA V ROKU
2026
Kedze MFP nie je programovatel'nd ariadi sa krizami, je tazké presne predpovedat
budice operacie na zvySok sucasného VFR. Tento oddiel je preto zamerany na operacie,
ktoré uz boli schvalené v roku 2026, a poukazuje sa v iom na potencialne buduce operacie,
pri¢om sa zdoraziuje rychlo sa meniace geopolitické prostredie.

Vo vychodnom susedstve mé uto¢na vojna Ruska proti Ukrajine nad’alej vyznamny
hospodarsky vplyv na region. Najviac sit mu vystavené Ukrajina a Moldavsko. Obe tieto
krajiny st nad’alej odkdzané na zna¢nii medzindrodni pomoc, priCom klacovu ulohu
v tomto ohl'ade zohrava EU.

Vzhladom na pokracujicu uto€ni vojnu Ruska aztoho vyplyvajuce znacné
a pretrvavajiice potreby Ukrajiny v oblasti financovania a obrany sa lidri EU 18. decembra
2025'7 dohodli na poskytnuti nového obmedzeného veru na podporu vo vyske 90 miliard
EUR na roky 2026 — 2027, ktory bude financovany prostrednictvom pézi¢ick EU na
kapitalovych trhoch a kryty manévrovacim priestorom EU. Tento uver bude splatny a po
tom, ako Ukrajina dostane reparacie, pricom mobilizacia zaruky EU v ramci posilnenej
spoluprace zabezpeéi, ze finanéné zavizky nezilastnenych &lenskych Statov (Ceska,
Mad’arska a Slovenska) zostant nedotknuté.

Na zaklade tejto politickej dohody Komisia 14. januara 2026 prijala legislativny balik,
ktory obsahuje navrh na zriadenie iveru na podporu Ukrajiny azmeny nariadenia
oviacrocnom  financnom  ramci  anariadenia o Nastroji  pre  Ukrajinu.
Spoluzdkonodarcovia prijali balik tykajuci sa tiveru na podporu Ukrajiny v obdobi od
februara do aprila 2026'8. Novy ramec podpory poskytne znaénti rozpo&tovii pomoc vo

17 7avery Eurdpskej rady z 18. decembra 2025.

18 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2026/467 z24. februira 2026, ktorym sa vykonava posilnena
spolupraca na ucely zriadenia Giveru na podporu Ukrajiny na roky 2026 a 2027 (U. v. EU L, 2026/467, 26.2.2026),
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2026/468 z24. februira 2026, ktorym sa meni nariadenie (EU)
2024/792, ktorym sa zriad'uje Nastroj pre Ukrajinu (U. v. EU L, 2026/468, 26.2.2026), nariadenie Rady (EU) 2026/469
2z 23. aprila 2026, ktorym sa meni nariadenie (EU, Euratom) 2020/2093, ktorym sa stanovuje viacroény finanény ramec
na roky 2021 a2 2027 (U. v. EU L, 2026/469, 23.4.2026).
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vySke priblizne jednej tretiny tiveru na podporu Ukrajiny prostrednictvom kombindacie
nastrojov vratane MFP a financovania prostrednictvom Nastroja pre Ukrajinu
a prostrednictvom obrannej ¢asti iveru na podporu Ukrajiny.

Tato zlozka MFP sa zameria na podmienky posilnenia mobilizacie doméacich prijmov, ako
aj na udrzatelnost’ akvalitu verejnych vydavkov. Bude mat za ciel' dosiahnut
komplementarnost’ s novym programom MMF a pokusit’ sa o rieSenie hlavnych pricin
korupcie vo verejnych financiach. Okrem MFP sa prostrednictvom uveru na podporu
Ukrajiny doplni Néstroj pre Ukrajinu vo vyske 50 miliard EUR (2024 — 2027), ktory
vykonava EU aktorého cielom je podporit kI'i¢ové Strukturalne reformy na ceste
Ukrajiny k pristapeniu k EU.

Okrem toho je plan rastu pre Moldavsko vo vyske az 1,9 miliardy EUR v rokoch 2025 az
2027 zamerany na podporu hospodarskej konvergencie krajiny s EU a na pomoc pribliZit’
krajinu k ¢lenstvu v EU urychlenim reforiem a zlepsenim pristupu Moldavska na jednotny
trh EU.

Pokial’ ide o juzné susedstvo, v novembri 2022 poziadalo Tunisko o MFP vo vyske
1,2 miliardy EUR na podporu svojich finan¢nych potrieb v kontexte zhorSené¢ho
globalneho prostredia a vysokych medzinarodnych cien komodit. Stalo sa tak potom, ako
MMF a Tunisko v oktobri 2022 uzavreli dohodu na pracovnej Grovni o novej rozsirenej
fondovej facilite (na Styri roky vo vyske 1,9 miliardy USD). Rada MMF vSak program
neprijala, pretoze Tunisko nebolo schopné vykonat' predchadzajuce opatrenia, najmi
reformu dotécii na palivd. Po tom, ako tunisky prezident v marci 2023 vyjadril svoj
nesthlas s programom MMF, sa kontakty s MMF obmedzili na minimum a takisto sa
ukoncil dohlad podla clanku IV. Medzitym dynamicky cestovny ruch a stabilné
remitencie v Tunisku doCasne zmiernili tlak na vonkajSie financovanie. Komisia je na
zaklade dokladného postidenia splnenia predbeznych podmienok MFP a potrieb Tuniska
v oblasti vonkajSieho financovania pripravena vypracovat’ ndvrh novej; MFP po zavedeni
programu MMF, ¢im krajina potvrdi ochotu rieSit' hlavné pri€iny tlakov na vonkajSie
financovanie, ktorym &eli. Potvrdilo sa to aj v ramci komplexného partnerstva medzi EU
a Tuniskom, ktoré bolo dohodnuté v juli 2023, konstatovalo sa vSak, ze bude potrebné
zasadné a dorazné vykonavanie d’alSich reforiem.

V aprili 2022 Libanon uzavrel s MMF dohodu na pracovnej trovni (na Styri roky vo vyske
3 miliard USD), ale zatial’ dosiahol len obmedzeny pokrok vo svojom dlhom zozname
predchadzajtcich opatreni. HDP sa odvtedy d’alej znizuje, zatial ¢o mnohé verejné
inStitucie prestali fungovat’ a mena dramaticky stratila na hodnote, ¢o viedlo k rozsiahlej
dolarizéacii libanonského hospodarstva. V januari 2025 libanonsky parlament zvolil
prezidenta a o niekol’ko dni neskor bol vymenovany novy premiér, ¢im sa ukoncila viac
ako pidt’ rokov trvajica patova politickd situdcia a vytvorili sa podmienky na nové
presadzovanie reforiem a obnovenie vztahov s MMF. V marci 2025 nové vlada oficialne
poziadala MMF o novy program, ¢o je potencialny pozitivny krok pri rieSeni hospodarske;j
krizy prostrednictvom medzinarodnej pomoci a komplexnych reforiem. Odvtedy vlada
dosiahla urcity pokrok v klacovych reformach vratane prijatia pravnych predpisov,
ktorymi by sa Ciastocne rieSila kriza bankového sektora. Takéto reformy predstavuji
predbeZzni podmienku nového programu MMF. K aprilu 2026 vSak klIiCové pravne
predpisy bud’ eSte neboli parlamentom prijaté, alebo ich bolo potrebné znovu otvorit,
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ked’Ze neboli uplne splnené zakladné poziadavky MMF. Hoci odklad d’alSich volieb o dva
roky mdze v suvislosti s tymito pravnymi predpismi prispiet’ k d’alSiemu pokroku, neddvne
obnovenie konfliktov v krajine aregiéne predstavuje d’alSiu vyzvu pre hospodarske
reformy. Komisia je pripravena podporit’ komplexny program reforiem operaciou MFP,
ked budu splnené predbezné podmienky (vratane aktualizovaného priebezného vyplacania
prostriedkov z programu MMF).

Komisia je pripravend zvazit' budice Ziadosti o MFP, pripadne navrhne nové a/alebo
nadvizujuce operacie MFP pre opravnenych partnerov.

V tabulke 1 je uvedeny prehlad zavizkov a platieb v rdmci grantov MFP a vyplacania
uverov MFP za roky 2023, 2024, 2025 a (predbezne) 2026.
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Tabul’ka 1: Zaviizky a platby grantov MFP a vypldacanie uverov MFP v rokoch
2023 - 2026 (v EUR)”

2023 2024 2025 2026
Viazané rozpoctové prostriedky na granty 45423 330 57367177 59267773 61 511 946
Operativne posudenia, ex post hodnotenia 350 000 619 440 331775 750 000
Dalie mozné operacie MFP 45073 330 56 747 737 58935998 60 761 946
Zavizky spolu 45423330 57367177 59267773 -
Platobné rozpoctové prostriedky na granty 39 880 000 57367177 59267773 61511946
Operativne posudenia, ex post hodnotenia 329 765 749 270 331775 750 000
MFP pre Moldavsko [rozhodnutie (EU) _ B
2022/563] (dokongené) 10,000 000 3000 000
MEP pre Moldavsko (navysenie) [rozhodnutie B B
(EU) 2023/1165] (dokoncené) 22500 000 22500 000
Dalsie mozné operacie MFP - - - 60 761 946
Platby spolu 32829765 28249270 331775 61511 946
Nepouzité rozpoctové prostriedky na grantové 7050 235 29117907 58935 998 3
platby
Vyplatenie uverov MFP - - -
MEFP III pre Jordansko (dokon¢ené) 200 000 000 - - -
MFP pre Moldavsko (dokoncené) 40 000 000 45000 000 - -
Nudzova MFP pre Ukrajinu (dokonéené) - - - -
Mimoriadna MFP pre Ukrajinu (dokonéené) - - - -
Navysenie MFP pre Moldavsko (dokoncené) 50 000 000 50 000 000 - -
MFP+ pre Ukrajinu (dokoncené) 18 000 000 000 - - -
MEFP pre Severné Macedonsko - 50 000 000 - -
Kratkodoba MFP pre Egypt (dokoncené) - 1.000 000 000 - -
MEFP pre Egypt — pravidelna - - - 1 000 000 000
MFP pre U,krajinu v ramci iniciativy ERA B B 18 115 700 000 B
(dokoncené)
MFP IV pre Jordansko - - 250 000 000
< chova viska vietlych vyplatenfeh verov | 1390000000 | 1145000000 | 18365700000 | 1000000 000

19V tabul’ke nie su zohladnené Ziadne navrhy na nové operacie MFP po decembri 2025.
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