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UTKAST TILL RADETS SLUTSATSER OM 2026 ARS FORDJUPADE GRANSKNINGAR
INOM RAMEN FOR FORFARANDET VID MAKROEKONOMISKA OBALANSER

EUROPEISKA UNIONENS RAD

1.  FRAMHALLER att EU:s BNP-tillvixt, efter att ha natt 1,5 % 2025, nu forvintas avta och
inflationen forvéintas 6ka under 2026, till f6]jd av konsekvenserna av konflikten i
Mellanostern, NOTERAR att EU:s ekonomi under 2025 visade motstandskraft samtidigt som
inflationstrycket minskade, vilket underldttade minskningen av vissa langvariga
makroekonomiska sarbarheter, samtidigt som utvecklingen varierade mellan medlemsstaterna,
AR MEDVETET OM att fortsatta geopolitiska spiAnningar och handelsspinningar dimpar
tillvaxtutsikterna och 6kar inflationen, i en situation med fortsatt hog osikerhet, vilket 6kar

riskerna kring obalanser,

2. BETONAR den fortsatta vikten av ett genomforande av forfarandet vid makroekonomiska
obalanser for att uppticka, forebygga och korrigera obalanser som inverkar eller kan komma
att inverka negativt pa ekonomin i en medlemsstat, i Ekonomiska och monetira unionen eller
i EU som helhet, UNDERSTRYKER den avgorande roll som en omfattande analys spelar for
overvakningen av befintliga obalanser och identifieringen av potentiella makroekonomiska
sarbarheter, ANSER att 2026 ars fordjupade granskningar ger en hogkvalitativ och

omfattande analys av ldget 1 varje granskad medlemsstat,
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3. NOTERAR att kommissionen overlag har anvént relevanta analysverktyg, kompletterade med
grundliga kvalitativa analyser, mot bakgrund av de specifika utmaningarna i varje
medlemsstat, VALKOMNAR anviindningen av framétblickande analyser och bedémningen
av tillimplig politik, 4&ven med beaktande av allvaret i obalanserna och deras utveckling,
BETONAR vikten av stock- och flodesindikatorer 1 bedomningen, de politiska atgérdernas
roll samt forfarandets EU- och euroomradesdimension, FRAMHALLER det potentiella
samspelet mellan olika makroekonomiska variabler, UNDERSTRYKER att bedomningen av
den nationella ekonomiska politikens spridningseffekter och konsekvenserna av den globala
utvecklingen fortfarande har betydelse, BETONAR vikten av 6vervakning och bedémning i
ritt tid och att sékerstélla likabehandling och transparens, pa grundval av evidensbaserad
beddomning, inbegripet nér det géller kvantitativa data, kvalitativ information och genomford
politik, och att klassificeringen av obalanser baseras pa objektiva bevis och tillimpas

konsekvent i alla medlemsstater,

4.  NOTERAR att inflationsskillnaderna har 6kat 1 EU, INSER att de stigande energipriserna
under 2026 bidrar till en 6vergripande 6kning av inflationen och att en ytterligare 6kning av
inflationsskillnaderna inte kan uteslutas, KONSTATERAR att 6kningen av
enhetsarbetskostnaderna samtidigt ddmpades under det gdngna aret, &ven om den fortfarande
ir hog i flera medlemsstater, FRAMHALLER att ihillande skillnader i kostnader och priser
kan undergriva konkurrenskraften 1 enskilda medlemsstater och vara ett séarskilt problem

inom euroomradet,

5. AR MEDVETET OM att bytesbalansen forbittrades under 2025, men att underskotten och
overskotten forblir stora i vissa medlemsstater, NOTERAR att de negativa finansiella
nettoutlandsstillningarna totalt sett forbattrades under 2025, om 4n i ldngsammare takt, och
att de positiva stdllningarna totalt sett minskade, vilket ocksa aterspeglar varderingseffekter,
KONSTATERAR att hogre energipriser och den langsammare handelstillvéxt som forvéntas

kan komma att paverka betalningsbalansen,
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6. NOTERAR att bostadsprisdkningarna accelererade ytterligare under 2025, INSER att
efterfragan i manga medlemsstater understoddes av 6kningar av hushéllens realinkomster och
mer gynnsamma finansieringsvillkor, samtidigt som utbudet forblev begrédnsat, NOTERAR de
okade riskerna for dvervirdering av bostadspriser i olika medlemsstater, AR MEDVETET
OM att bostadsprisdkningarna forvintas forbli dynamiska med tanke pa de strukturella
faktorerna; till dessa hor fortsatt bostadsbrist mot bakgrund av langsamma framsteg nér det
giller att ta itu med flaskhalsar i utbudet i manga medlemsstater, skattepolitik samt ineffektiva
hyresmarknader, en situation som 1 vissa fall forvérras av efterfragan pa alternativa

investeringar, sarskilt i medlemsstater med en begrinsad kapitalmarknad,

7.  KONSTATERAR att hushéllens och de icke-finansiella foretagens upplning 6kade under
2025 tack vare bittre finansieringsvillkor, FRAMHALLER att den senaste tidens Atstramning
av finansieringsvillkoren kan dimpa uppléningen och 6ka lanekostnaderna, sirskilt dér 1an
med rorlig ranta ar utbredda, KONSTATERAR att de offentliga skuldkvoterna visserligen
fortsatte att minska i vissa medlemsstater, men att de i manga medlemsstater 6kade och lag
over nivaerna fore pandemin 2019, och att de forvintas 6ka ytterligare mot bakgrund av
okade underskott i vissa medlemsstater, NOTERAR att 6kad skuldséttning i kombination med

den senaste tidens hogre avkastning pé statsobligationer leder till hogre ranteutgifter,

8. FRAMHALLER att banksektorn har forblivit sund och motsténdskraftig med starka
kapitaltdckningskvoter och hog 16nsamhet, BETONAR att de nddlidande lanen 14g kvar nira
historiskt 1dga nivaer totalt sett, med begrinsade ytterligare minskningar i de medlemsstater
dér de brukade vara hoga, NOTERAR att stora exponeringar mot inhemska statspapper i vissa
medlemsstater och sdrbarheter med anknytning till kommersiella fastigheter 1 vissa fall

kvarstar,

9. KONSTATERAR att Grekland, Nederldnderna och Sverige inte langre har nagra obalanser
nér det géller forfarandet vid makroekonomiska obalanser, NOTERAR att de sarbarheter i
Grekland som hinger samman med den hoga offentliga skulden och utlandsskulden har
minskat, att bankernas nddlidande 1an har minskat och att gynnsam finansiering minskar de
risker for den externa hallbarheten som hdnger samman med det stora underskottet i
bytesbalansen, NOTERAR att de sarbarheter som hinger samman med hushéllens
skuldsdttning och bytesbalansoverskottet har minskat i Nederldinderna, NOTERAR att de
sarbarheter som hinger samman med fastighetsmarknaden och den hoga privata

skuldséttningen 1 Sverige kvarstar men att situationen blivit mindre allvarlig,
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10.

1.

12.

KONSTATERAR att Italien, Ungern och Slovakien fortfarande har obalanser, men noterar

samtidigt vissa forbattringar 1 dessa lédnder, sdrskilt i1 Italien och Slovakien,

KONSTATERAR att Ruminien fortfarande har alltfor stora obalanser, NOTERAR att de
sarbarheter som hinger samman med budgetunderskottet och underskottet i bytesbalansen har
minskat men fortfarande &r betydande, samtidigt som den kostnadsrelaterade

konkurrenskraften fortsétter att forsdmras, om &n mindre an tidigare,

EFTERLYSER en fullstandig tillimpning av forfarandet vid makroekonomiska obalanser,
tillsammans med det reformerade ramverket for ekonomisk styrning, som ingér i den
europeiska planeringsterminen, inbegripet aktivering av forfarandet vid alltfor stora obalanser,
ndr sa dr lampligt, UNDERSTRYKER vikten av snabba och fortsatta politiska atgarder for att
ta itu med makroekonomiska obalanser, sérskilt dem som ingér i de medelfristiga finans- och
strukturpolitiska planerna, samt de landsspecifika rekommendationerna inom ramen for den

europeiska planeringsterminen.
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