U

§ Kunsill
=Ml tal-Unjoni Ewropea
Brussell, 3 ta' Lulju 2026

(OR. en)
10955/26
ECOFIN 879
UEM 298
SOC 421
EMPL 228
ECB
EIB
NOTA
minn: Segretarjat Generali tal-Kunsill
lil: Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti/Kunsill
Suggett: Konkluzjonijiet dwar |-analizijiet fil-fond tal-2026 skont il-pro¢edura ta'
zbilan¢ makroekonomiku
— Approvazzjoni

Id-delegazzjonijiet isibu mehmuz 1-abbozz ta' konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar 1-analizijiet fil-fond

tal-2026 skont il-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku.

10955/26
ECOFIN 1A MT



ABBOZZ TA' KONKLUZJONIJIET TAL-KUNSILL DWAR L-ANALIZIJIET FIL-FOND
TAL-2026
SKONT IL-PROCEDURA TA' ZBILANC MAKROEKONOMIKU

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA:

1.  JENFASIZZA 1i wara li lahaq 1.5 % f1-2025, it-tkabbir tal-PDG tal-UE issa huwa pprogettat
li jonqos, u l-inflazzjoni mistennija li tizdied f1-2026, xprunata mill-implikazzjonijiet tal-
kunflitt fil-Lvant Nofsani. JINNOTA li f1-2025 1-ekonomija tal-UE wriet reziljenza filwaqt li
l-pressjonijiet inflazzjonarji kienu ged jongsu, u dan iffacilita t-tnaqqis ta' xi vulnerabbiltajiet
makroekonomici li ilhom jezistu, filwaqt 1i 1-izviluppi kienu diversi madwar 1-Istati Membri.
JAGHRAF 1i t-tensjonijiet geopolitici u kummerc¢jali kontinwi qed inaqqsu l-prospetti ta'
tkabbir u t-tnaqqis tal-inflazzjoni, f'’kuntest ta' inCertezza sostnuta gholja, li zzid mar-riskji

marbuta mal-izbilanci.

2. JISHAQ fuq l-importanza persistenti tal-implimentazzjoni tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢
Makroekonomiku fis-sejbien, il-prevenzjoni u 1-korrezzjoni ta' zbilan¢i 1i jaffettwaw
negattivament, jew ghandhom il-potenzjal li jaffettwaw negattivament, il-funzjonament tajjeb
tal-ekonomija ta' Stat Membru jew tal-unjoni ekonomika u monetarja, jew tal-UE kollha
kemm hi. JISSOTTOLINJA r-rwol kru¢jali ta' analizi komprensiva fil-monitoragg tal-
izbilan¢i ezistenti u fl-identifikazzjoni ta' vulnerabbiltajiet makroekonomici potenzjali. IQIS 1i
l-analizijiet fil-fond tal-2026 jipprezentaw analizi ta' kwalita gholja u komprensiva tas-

sitwazzjoni f'kull Stat Membru taht analizi.
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3. JINNOTA li globalment, il-Kummissjoni uzat ghodod analiti¢i rilevanti, ikkomplementati
minn analizi kwalitattiva sostantiva, bil-hsieb tal-isfidi specifici ta' kull Stat Membru. JILQA'
l-uzu ta' analizi li thares 'il quddiem u l-valutazzjoni ta' politiki rilevanti, b'’kont mehud ukoll
tal-gravita u l-evoluzzjoni tal-izbilan¢i. JENFASIZZA l-importanza tal-indikaturi tal-istokk u
tal-fluss fil-valutazzjoni, ir-rwol tal-mizuri ta' politika, u d-dimensjoni tal-UE u taz-zona tal-
euro tal-Pro¢edura. JENFASIZZA l-interazzjonijiet potenzjali bejn varjabbli makroekonomici
differenti. JISSOTTOLINIJA r-rilevanza gholja persistenti tal-valutazzjoni tal-effetti
kollaterali tal-politiki ekonomici nazzjonali u I-implikazzjonijiet tal-izviluppi globali.
JISHAQ fuq l-importanza ta' monitoragg u valutazzjoni f'waqthom, u li jigu zgurati t-
trattament ugwali u t-trasparenza, abbazi ta' valutazzjoni bbazata fuq l-evidenza, inkluz fir-
rigward ta' data kwantitattiva, informazzjoni kwalitattiva u politiki implimentati, u i I-
klassifikazzjoni tal-izbilan¢i tkun ibbazata fuq evidenza oggettiva u applikata b'mod

konsistenti fl-Istati Membri kollha.

4. JINNOTA li d-differenzi fl-inflazzjoni kibru fl-UE. JIRRIKONOXXI li z-zidiet fil-prezzijiet
tal-energija f1-2026 ged jikkontribwixxu ghal zieda generali fl-inflazzjoni u li ma jistax jigi
eskluz twessigh ulterjuri tad-differenzjali tal-inflazzjoni. JINNOTA i fl-istess hin, it-tkabbir
tal-kost ta' unita lavorattiva mmodera fl-ahhar sena, filwaqt 1i ghadu gholi f'diversi Stati
Membri. JENFASIZZA li divergenzi persistenti fil-kostijiet u l-prezzijiet jistghu jimminaw il-

kompetittivita fl-Istati Membri individwali u jkunu ta' thassib partikolari fiz-zona tal-euro.

5. JAGHRAF li I-pozizzjonijiet tal-kontijiet kurrenti tjiebu f1-2025, bid-deficits u s-surpluses
jibqghu kbar f'xi Stati Membri. JINNOTA li f1-2025, il-pozizzjonijiet ta' investiment
internazzjonali netti negattivi tjiebu b'mod generali, ghalkemm b'pass aktar bil-mod, u 1-
pozizzjonijiet pozittivi nagsu b'mod generali, u dan jirrifletti wkoll effetti ta' valwazzjoni.
JIRRIKONOXXT I-impatt possibbli fuq il-kontijiet esterni li jirrizulta minn prezzijiet oghla

tal-energija u t-tkabbir kummerc¢jali aktar bil-mod mistenni.
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6.  JINNOTA li t-tkabbir fil-prezzijiet tad-djar kompla jaccellera f1-2025. JAGHRAF 1i f'hafna

Stati Membri, id-domanda kienet appoggata minn zidiet fl-introjtu reali tal-unitajiet domestici
u kundizzjonijiet ta' finanzjament ta' appogg akbar, filwaqt li I-provvista baqghet ristretta.
JINNOTA z-zZieda fir-riskji ta' sopravalutazzjoni tal-prezzijiet tad-djar f'diversi Stati Membri.
JIRRIKONOXXI 1i t-tkabbir fil-prezzijiet tad-djar huwa mistenni li jibga' dinamiku fid-dawl
tal-elementi strutturali. Dan jinkludi il-persistenza ta' nuqqasijiet ta' akkomodazzjoni fost
progress kajman fl-indirizzar tal-kongestjonijiet fil-provvista f'hafha Stati Membri, il-politiki
tat-tassazzjoni kif ukoll swieq tal-kiri ineffi¢jenti, u f'xi kazijiet aggravati mid-domanda ghal

investimenti alternattivi, b'mod partikolari fl-Istati Membri b'suq kapitali baxx.

7. JINNOTA 1i f1-2025, is-self mill-unitajiet domestici u l-korporazzjonijiet mhux finanzjarji
zdied minhabba kundizzjonijiet ta' finanzjament aktar facli. JENFASIZZA li l-issikkar aktar
recenti tal-kundizzjonijiet ta' finanzjament jista' jnaqqas is-self u jzid il-pizijiet tas-servizz tad-
dejn specjalment fejn is-self b'rati varjabbli huwa mifrux. JAGHRAF li filwaqt li 1-
proporzjonijiet tad-dejn tal-gvern komplew jonqgsu f'xi Stati Membri, f'hafna Stati Membri
dawn zdiedu u kienu oghla mil-livelli tal-2019 ta' qabel il-pandemija, u li mistennija li
jkomplu jizdiedu fid-dawl ta' zieda fid-deficits f'xi Stati membri. JINNOTA 1i z-zieda fid-dejn
flimkien ma' rendimenti tal-bonds tal-gvern li dan l-ahhar kienu oghla jirrizultaw f'nefqa

oghla fuq l-imghax.

8. JENFASIZZA 1i s-settur bankarju baqa' b'sahhtu u reziljenti bi proporzjonijiet kapitali
b'sahhithom u profittabbilta gholja tal-banek. JISHAQ li s-self improduttiv baqa' qrib il-livelli
baxxi stori¢i b'mod aggregat bi tnaqqis ulterjuri limitat fl-Istati Membri fejn kien gholi.
JINNOTA 1i f'xi kazijiet jibqghu skoperturi kbar ghad-dejn sovran domestiku f'xi Stati

Membri u vulnerabbiltajiet relatati mal-proprjeta immobbli kummer¢jali.

9. JIEHU NOTA i I-Grec¢ja, in-Netherlands u 1-1zvezja ma ghadhomx jesperjenzaw zbilan¢i fil-
kuntest tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku. JINNOTA 1i fil-Gre¢ja I-vulnerabbiltajiet
relatati mad-dejn gholi tal-gvern u dak estern naqsu, is-self improduttiv tal-banek naqas, u li
finanzjament favorevoli jtaffi r-riskji esterni ghas-sostenibbilta relatati mad-defic¢it imdaqqas
tal-kont kurrenti. JINNOTA Ii fin-Netherlands naqgsu I-vulnerabbiltajiet relatati mad-dejn tal-
unitajiet domestici u s-surplus fil-kont kurrenti. JINNOTA li fl-Izvezja ghad hemm
vulnerabbiltajiet relatati mas-suq tal-proprjeta immobbli taghha u livell gholi ta' dejn privat

1zda nagset il-gravita.
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10. JIEHU NOTA li I-Italja, I-Ungerija u s-Slovakkja ghadhom jesperjenzaw zbilan¢i, filwaqt i
jirrikonoxxi xi titjib f'dawn il-pajjizi, b'mod partikolari fl-Italja u s-Slovakkja.

11. JIEHU NOTA li r-Rumanija qed tkompli tesperjenza zbilan¢i eccessivi. INNOTA i I-
vulnerabbiltajiet relatati mad-deficits fiskali u tal-kontijiet kurrenti naqsu, izda ghadhom
sinifikanti, filwagqt li I-kompetittivita tal-kostijiet ged tkompli tiddeterjora ghalkemm inqas

minn gabel.

12.  JAPPELLA ghall-applikazzjoni shiha tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku, flimkien
mal-qafas ta' governanza ekonomika riformat, inkorporat fis-Semestru Ewropew, inkluz 1-
attivazzjoni tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Eé¢éessiv, meta xieraq. JISSOTTOLINJA l-importanza
ta' azzjoni politika rapida u kontinwa biex jigu indirizzati l-izbilan¢i makroekonomic¢i, b'mod
partikolari dawk inkluzi fil-pjanijiet fiskali-strutturali fuq terminu medju, u r-

rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz skont is-Semestru Ewropew.
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