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TARYBOS ISVADU DEL 2026 M. NUODUGNIU APZVALGU PAGAL
MAKROEKONOMINIO DISBALANSO PROCEDURA PROJEKTAS

EUROPOS SAJUNGOS TARYBA:

1. PABREZIA, kad §iuo metu prognozuojama, jog 2025 m. 1,5 % pasiekes ES BVP augimas
2026 m. sulétés, o infliacija turéty padidéti — tai lems Artimyjy Ryty konflikto poveikis.
PAZYM], kad 2025 m. ES ekonomika pasirodé esanti atspari, o infliacinis spaudimas
mazejo — tai padéjo i§ dalies sumazinti ilgalaikj makroekonominj pazeidziamuma, nors
poky¢iai valstybése narése buvo skirtingi. PRIPAZJSTA, kad tebesitgsianti geopolitiné ir
prekybos jtampa mazina augimo perspektyvas ir didina infliacijg tebesitgsiant dideliam

netikrumui, o tai didina su disbalansu susijusig rizika;

2. PABREZIA, kad tebéra svarbu jgyvendinti makroekonominio disbalanso procediira siekiant
nustatyti disbalansa, kuris neigiamai veikia arba gali neigiamai paveikti tinkamg valstybés
narés ekonomikos arba ekonominés ir pinigy sajungos, arba visos ES ekonomikos veikima,
uzkirsti kelig tokiam disbalansui ir ji panaikinti. AKCENTUOJA itin svarby i§samios analizés
vaidmenj stebint esamg disbalansg ir nustatant galimg makroekonominj pazeidziamuma.
LAIKOSI NUOMONES, kad 2026 m. nuodugniose apzvalgose pateikiama aukstos kokybeés ir

i8sami padéties kiekvienoje apZvelgiamoje valstyb¢je naréje analize;
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3. PAZYMI, kad apskritai Komisija, atsizvelgdama j konkregius kiekvienos valstybés narés
analiz¢. PALANKIAI VERTINA tai, kad naudojama perspektyvy analiz¢ ir atitinkamy
politikos sri¢iy vertinimas, taip pat atsizvelgiant j disbalanso mastg ir raidg. PABREZIA
atsargy ir srauty rodikliy svarbg atliekant vertinima, politikos priemoniy vaidmenj ir
procediros ES ir euro zonos aspektus. PABREZIA galima jvairiy makroekonominiy
kintamyjy sgveikag. AKCENTUOIJA, kad nacionalinés ekonomingés politikos Salutinio
poveikio ir pasauliniy poky¢iy padariniy vertinimas tebéra svarbus. PABREZIA, kad svarbu
laiku vykdyti stebéseng ir vertinima, taip pat uztikrinti vienodg poziiirj ir skaidruma, remiantis
jrodymais pagristu vertinimu, be kita ko, kiek tai susij¢ su kiekybiniais duomenimis, kokybine
informacija ir jgyvendinta politika, ir kad disbalanso klasifikavimas biity grindziamas

objektyviais jrodymais ir nuosekliai taikomas visose valstybése narése;

4. PAZYMI, kad ES padidéjo infliacijos skirtumai. PRIPAZJSTA, kad 2026 m. padidéjusios
energijos kainos prisideda prie bendro infliacijos didé¢jimo ir kad negalima atmesti galimybés,
jog infliacijos skirtumai toliau didés. PAZYMI, kad tuo pat metu pra¢jusiais metais vienetui
tenkanciy darbo sgnaudy augimas sulétéjo, nors keliose valstybése narése jis tebéra didelis.
PABREZIA, kad nuolatiniai sanaudy ir kainy skirtumai gali pakenkti atskiry valstybiy nariy

konkurencingumui ir kelti ypatingg susirlipinimg euro zonoje;

5. PRIPAZJSTA, kad 2025 m. einamosios saskaitos pozicijos pageréjo, bet kai kuriose
valstybése narése deficitas ir perteklius tebéra dideli. PAZYMI, kad 2025 m. neigiamos
grynosios tarptautiniy investicijy pozicijos apskritai geréjo, nors ir létesniu tempu, o teigiamos
pozicijos apskritai sumazéjo, be kita ko, dél vertinimo poveikio. PRIPAZJSTA galima

didesniy energijos kainy ir numatomo létesnio prekybos augimo poveikj iSorés saskaitoms;
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6. PAZYMI, kad 2025 m. biisto kainy augimas dar labiau paspartéjo. PRIPAZJSTA, kad
daugelyje valstybiy nariy paklausg skatino padidéjusios namy iikiy realiosios pajamos ir
palankesnés finansavimo salygos, o pasiiila i§liko ribota. PAZYMI, kad jvairiose valstybése
narése padidéjo bisto kainy pervertinimo rizika. PRIPAZISTA, kad, atsizvelgiant j
struktiirinius elementus, biisto kainy augimas turéty islikti dinamiskas. Sie elementai apima
nuolatinj busto trilkuma, kai daugelyje valstybiy nariy daroma pazanga Salinant pasitilos
klititis yra léta, mokesciy politikg ir neveiksmingas nuomos rinkas, o kai kuriais atvejais §j
dinamiSkumg dar labiau didina alternatyviy investavimo galimybiy poreikis, visy pirma

valstybése narése, kuriy kapitalo rinka yra menkai iSvystyta;

7. PAZYMI, kad 2025 m. namy tikiy ir ne finansy bendroviy skolinimasis didéjo dél
palankesniy finansavimo salygy. PABREZIA, kad dél pastaruoju metu sugrieztinty
finansavimo salygy gali sumazéti skolinimasis ir padidéti skolos tvarkymo nasta, ypac ten,
kur placiai paplitusios paskolos su kintamosiomis paliikany normomis. PRIPAZJSTA, kad
nors kai kuriose valstybése narése valdzios sektoriaus skolos santykis toliau mazéjo,
daugelyje valstybiy nariy jis didéjo ir virSijo 2019 m. prie$ pandemija buvusj lygi, ir kad
tikimasi, jog jis toliau didés, atsizvelgiant j didéjantj deficitg kai kuriose valstybése narése.
PAZYMI, kad dél padidéjusio jsiskolinimo ir pastaruoju metu padidéjusio vyriausybés

obligacijy pajamingumo didéja paliikany i$laidos;

8.  PABREZIA, kad banky sektorius i§liko tvirtas ir atsparus, jo kapitalo pakankamumo rodikliai
buvo stabiliis, o banky pelningumas — didelis. AKCENTUOIJA, kad neveiksniy paskoly
bendras lygis i8liko artimas istoriSkai Zemam lygiui, o valstybése narése, kuriose jis anks¢iau
buvo padidéjes, is lygis toliau Siek tiek mazéjo. PAZYMI, kad kai kuriose valstybése narése
iSlieka didelés valstybés vidaus skolos pozicijos, taip pat kai kuriais atvejais iSlieka ir su

komercinés paskirties nekilnojamuoju turtu susijes pazeidziamumas;

9.  ATKREIPIA DEMES] j tai, kad makroekonominio disbalanso procediiros kontekste
Graikijoje, Nyderlanduose ir Svedijoje disbalanso nebéra. PAZYMI, kad Graikijoje sumazéjo
paZeidziamumas, susijes su didele valdzios sektoriaus ir iSorés skola, sumaz¢jo banky
neveiksnios paskolos ir kad palankus finansavimas mazina iSorinio tvarumo rizika, susijusig
su dideliu einamosios saskaitos deficitu. PAZYMI, kad Nyderlanduose sumazéjo
pazeidziamumas, susijes su namy tkiy skola ir einamosios saskaitos pertekliumi. PAZYMI,
kad Svedijoje i§lieka pazeidziamumas, susijes su jos nekilnojamojo turto rinka ir didele

privaciojo sektoriaus skola, taciau jis sumaz¢jo;
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10. ATKREIPIA DEMES] j tai, kad Italijoje, Vengrijoje ir Slovakijoje tebéra susidares
disbalansas, taCiau pripazjsta, kad Siose Salyse padétis Siek tiek pageréjo, visy pirma Italijoje

ir Slovakijoje;

11. ATKREIPIA DEMES j tai, kad Rumunijoje tebéra susidares perviriinis disbalansas.
PAZYM], kad su fiskaliniu ir einamosios saskaitos deficitu susijes pazeidziamumas
sumazeéjo, taciau tebéra didelis, o sgnaudy konkurencingumas toliau maz¢ja, nors ir maziau

nei anksdéiau;

12.  RAGINA visapusiskai taikyti makroekonominio disbalanso procediirg kartu su reformuota
ekonomikos valdymo sistema, integruota j Europos semestra, iskaitant, kai tinkama,
pervirinio disbalanso procediiros aktyvavima. PABREZIA, kad svarbu imtis skubiy ir
nuolatiniy politikos veiksmy makroekonominiam disbalansui mazinti, visy pirma numatyty
vidutinés trukmeés laikotarpio fiskaliniuose struktiiriniuose planuose ir atitinkamose

konkrecioms Salims skirtose rekomendacijose pagal Europos semestra.
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