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EELNOU: NOUKOGU JARELDUSED MAKROMAJANDUSLIKU
TASAKAALUSTAMATUSE MENETLUSEGA SEONDUVATE 2026. AASTA POHJALIKE
ANALUUSIDE KOHTA

EUROOPA LIIDU NOUKOGU

1.  TOONITAB, et pidrast 1,5%-n1 joudmist 2025. aastal peaks ELi SKP kasv niiiid aeglustuma ja
inflatsioon peaks 2026. aastal Lihis-Ida konflikti mdjul suurenema; MARGIB, et 2025. aastal
ilmutas ELi majandus vastupidavust, samal ajal kui inflatsioonisurve vihenes, mis hdlbustas
mone pikaajalise makromajandusliku haavatavuse vihenemist, samas kui areng oli
litkmesriigiti erinev; TUNNISTAB, et jitkuvad geopoliitilised ja kaubanduspinged pérsivad
kasvuvéljavaateid ja kiirendavad inflatsiooni jitkuva suure ebakindluse tingimustes, mis

suurendab tasakaalustamatusega seotud riske;

2. ROHUTAB, kui oluline on endiselt makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse
rakendamine, et tuvastada, ennetada ja korrigeerida tasakaalustamatust, mis mojutab voi voib
mojutada negatiivselt liikmesriigi voi majandus- ja rahaliidu voi kogu EL1 majanduse
nduetekohast toimimist; TOOB ESILE ulatusliku analiilisi madrava tahtsusega rolli
olemasoleva tasakaalustamatuse jdlgimisel ja voimaliku makromajandusliku haavatavuse
kindlakstegemisel; LEIAB, et 2026. aasta pohjalikud analiiiisid kujutavad endast iga

analiiiisitava litkkmesriigi olukorra kvaliteetset ja ulatuslikku analiiiisi;
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3.  MARGIB, etiildiselt on komisjon iga liikmesriigi konkreetseid probleeme arvestades
kasutanud asjakohaseid analiiitilisi vahendeid, mida on tdiendatud pohjaliku kvalitatiivse
analiiiisiga; PEAB TERVITATAVAKS prognoosanaliitiside kasutamist ja asjakohaste
poliitikameetmete hindamist, vottes arvesse ka tasakaalustamatuse raskusastet ja arengut;
ROHUTAB, kui tihtsad on varude ja voogude indikaatorid hindamisel, poliitikameetmete roll
ning menetluse ELi ja euroala mddde; ROHUTAB eri makromajanduslike muutujate
voimalikku vastasmdju; TOONITAB, et riikide majanduspoliitika lilekanduva moju ja
iileilmsete arengute mdju hindamine on jitkuvalt oluline; ROHUTAB, kui oluline on
Oigeaegne jdrelevalve ja hindamine ning vordse kohtlemise ja ldbipaistvuse tagamine, mis
rajaneb tdenditel pdhineval hindamisel, muu hulgas kvantitatiivsete andmete, kvalitatiivse
teabe ja rakendatud poliitikameetmete osas, ning et tasakaalustamatuse liigitamine pdhineb

objektiivsetel tdenditel ja seda kohaldatakse jarjepidevalt koigis litkkmesriikides;

4.  MARGIB, et inflatsioonierinevused on ELis suurenenud; TUNNISTAB, et energiahindade
tous 2026. aastal aitab kaasa inflatsiooni iildisele suurenemisele ja et ei saa vilistada
inflatsioonierinevuste edasist suurenemist; MARGIB, et samaaegselt aeglustus méddunud
aastal t66jou tihikukulu kasv, kuid mitmes litkmesriigis on see endiselt suur; TOONITAB, et
ptisivalt erinevad kulud ja hinnad vdivad kahjustada litkmesriikide konkurentsivoimet ja olla

eriti murettekitavad euroalal;

5. TUNNISTAB, et 2025. aastal jooksevkonto positsioonid paranesid, kusjuures mdnes
litkmesriigis olid puudujisgid ja iilejisgid endiselt suured; MARGIB, et 2025. aastal
negatiivsed rahvusvahelised netoinvesteerimispositsioonid iildiselt paranesid, kuigi
aeglasemas tempos, ja positiivsed positsioonid iildiselt vihenesid, kajastades ka
vadrtusemuutuse moju; TUNNISTAB korgematest energiahindadest ja kaubanduse

eeldatavast aeglasemast kasvust tulenevat voimalikku moju maksebilansile;

10955/26 3
ECOFIN 1A ET



6. MARGIB, et eluasemehindade kasv kiirenes 2025. aastal veelgi; TUNNISTAB, et paljudes
litkkmesriikides toetas ndudlust kodumajapidamiste reaalsissetuleku suurenemine ja
toetavamad rahastamistingimused, samal ajal kui pakkumine jii piiratuks; MARGIB
eluasemehindade lilehindamise ohu suurenemist mitmes litkmesriigis; TUNNISTAB, et
eluasemehindade kasv peaks struktuurielemente silmas pidades jidma diinaamiliseks; nende
elementide hulka kuuluvad eluasemenappus ja aeglased edusammud pakkumise kitsaskohtade
korvaldamisel paljudes litkmesriikides, maksupoliitika ning ebatdhusad iiliriturud ning monel
juhul raskendab olukorda veelgi ndudlus alternatiivsete investeeringute jérele, eelkdige

madala kapitalituruga liitkmesriikides;

7. MARGIB, et 2025. aastal hoogustus kodumajapidamiste ning mittefinantsettevdtete
laenuvdtmine tdnu lihtsamatele rahastamistingimustele; TOONITAB, et viimasel ajal
toimunud rahastamistingimuste karmistamine v3ib vihendada laenamist ja suurendada vdla
teenindamise koormust, eriti kui on palju muutuva intressimiiraga laene; TUNNISTAB, et
kuigi valitsemissektori vola suhe SKPsse vihenes mdnes litkmesriigis jétkuvalt, suurenes see
paljudes liikmesriikides ja tiletas 2019. aasta pandeemiaeelset taset ning et see peaks mdnes
litkmesriigis eelarvepuudujiiigi suurenemise tdttu veelgi kasvama; MARGIB, et suurenenud
volakoormus koos hiljuti suurenenud riigivolakirjade tootlusega toob kaasa suuremad

intressikulud;

8. TOONITAB, et pangandussektor on jadnud elujouliseks ja vastupidavaks ning selle
omavahendite suhtarvud on tugevad ja pankade kasumlikkus on suur; ROHUTARB, et
viivislaenude tase oli koondarvestuses peaaegu kdigi aegade madalaim, kusjuures
litkkmesriikides, kus nende tase oli varem korge, oli mérgata piiratud tdiendavat langust;
MARGIB, et mdnes liikmesriigis esineb endiselt suuri riskipositsioone oma riigi volakirjade

suhtes ja monel juhul drikinnisvaraga seotud haavatavusi;

9.  VOTAB TEADMISEKS, et Kreekas, Madalmaades ja Rootsis ei esine makromajandusliku
tasakaalustamatuse menetluse raames enam tasakaalustamatust; MARGIB, et Kreekas on
vahenenud valitsemissektori suure vola ja vilisvdlaga seotud haavatavus, pankade
viivislaenud on vihenenud ning soodne rahastamine leevendab suure jooksevkonto
puudujiiigiga seotud vilispositsiooni jitkusuutlikkuse riske; MARGIB, et Madalmaades on
kodumajapidamiste vdla ja jooksevkonto iilejisigiga seotud haavatavus vihenenud; MARGIB,
et Rootsis piisib sealse kinnisvaraturu ja erasektori suure volaga seotud haavatavus, kuid selle

raskusaste on vihenenud;
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10.

1.

12.

VOTAB TEADMISEKS, et Itaalias, Slovakkias ja Ungaris esineb jitkuvalt
tasakaalustamatust, tunnistades samas moningast paranemist nendes riikides, eelkdige Itaalias

ja Slovakkias;

VOTAB TEADMISEKS, et Rumeenias esineb jitkuvalt iileméirane tasakaalustamatus;
MARGIB, et eelarve- ja jooksevkonto puudujiiigiga seotud haavatavus on vihenenud, kuid
on endiselt markimisvairne, ning et samal ajal halveneb jatkuvalt kulupohine

konkurentsivdoime, kuigi varasemast vahem;

KUTSUB ULES rakendama tiielikult makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust koos
reformitud majandusjuhtimise raamistikuga, mis on integreeritud Euroopa poolaastasse,
sealhulgas kdivitama asjakohasel juhul lilemdirase tasakaalustamatuse menetluse;
TOONITAB, kui oluline on votta makromajandusliku tasakaalustamatuse vihendamiseks
kiireid ja jatkuvaid poliitikameetmeid, eelkdige neid, mida hdlmavad keskpika perioodi

eelarve- ja struktuurikavad ning Euroopa poolaasta raames antud riigipohised soovitused.
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