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NAVRH ZAVERU RADY O HLOUBKOVYCH PREZKUMECH 2026 V RAMCI POSTUPU

PRI MAKROEKONOMICKE NEROVNOVAZE

RADA EVROPSKE UNIE:

1.

ZDURAZNUIE, Ze poté, co riist HDP EU v roce 2025 dosahl 1,5 %, se nyni piedpoklada, Ze
se zpomali, a o¢ekava se, Ze inflace v roce 2026 v dusledku konfliktu na Blizkém vychodé
poroste. KONSTATUIJE, ze ekonomika EU prokazala v roce 2025 odolnost, zatimco infla¢ni
tlaky klesaly, coz usnadnilo odstranéni n¢kterych ptipadii dlouhodobé makroekonomické
zranitelnosti, zatimco vyvoj v jednotlivych ¢lenskych statech se lisil. UZNAVA, Ze
pokracujici geopolitické a obchodni napéti tlumi vyhlidky ristu a zvySuje inflaci v kontextu

pokracujici vysoké nejistoty, coz zvySuje rizika spojend s nerovnovahami.

ZDURAZNUIE, Ze je i nadéle dilezité pokratovat v provadéni postupu pfi
makroekonomické nerovnovaze, jehoz cilem je odhalit nerovnovahy, které neptiznive
ovliviiuji nebo mohou neptiznivé ovlivnit fadné fungovani hospodaistvi ¢lenského statu,
hospodaiské a ménové unie nebo EU jako celku, témto nerovnovaham predchéazet

a napravovat je. POUKAZUIJE na kli¢ovou tlohu komplexni analyzy pfi monitorovani
stavajicich nerovnovah a identifikaci moznych zranitelnych mist na makroekonomickeé
tirovni. DOMNIVA SE, Ze hloubkové pfezkumy 2026 pfedstavuji vysoce kvalitni

a komplexni analyzu situace v kazdém c¢lenském state, ktery je predmétem piezkumu.
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3. KONSTATUIE, Ze s ohledem na specifické vyzvy v kazdém Clenském statu Komise celkove
pouzila relevantni analytické nastroje doplnéné o vécnou kvalitativni analyzu. VITA pouziti
vyhledové analyzy a posouzeni relevantnich politik, pfi¢emz je rovnéz zohlediiovana
zavaznost nerovnovah a jejich vyvoj. ZDURAZNUIJE vyznam stavovych a tokovych
ukazatelll pii posuzovani, ulohu politickych opatieni a rozmér EU a eurozony v ramei postupu
pii makroekonomické nerovnovaze. ZDURAZNUIJE potencialni interakce mezi riiznymi
makroekonomickymi proménnymi. POUKAZUIJE na trvajici relevanci posuzovani vedlejsich
¢inkd vnitrostatnich hospodaiskych politik a diisledky globalniho vyvoje. ZDURAZNUIJE,
ze je dualezité v€asné monitorovani a hodnoceni a zajisténi rovného zachazeni
a transparentnosti na zdkladé posouzeni vychazejiciho z diikazd, a to 1 pokud jde
o kvantitativni udaje, kvalitativni informace a provadéné politiky, a ze klasifikace nerovnovah
ma byt zaloZena na objektivnich ditkazech a duisledné uplatiiovana ve vSech ¢lenskych

statech.

4.  KONSTATUIE, Ze infla¢ni rozdily se v EU prohloubily. UZNAVA, Ze zvyseni cen energii
v roce 2026 ptispiva k celkovému narGstu inflace a ze nelze vyloucit dalsi prohlubovani
infla¢nich rozdili. KONSTATUIJE, Ze rtst jednotkovych nakladi prace se v uplynulém roce
zéroveii zmirnil, zatimco v nékolika &lenskych statech ziistava vysoky. ZDURAZNUIJE, Ze
ptetrvavajici rozdily v ndkladech a cenach mohou oslabit konkurenceschopnost v jednotlivych

¢lenskych statech a v rdmci eurozony mohou piedstavovat zvlastni problém.

5. UZNAVA, 7e pozice bézného iétu se v roce 2025 zlepsily, pri¢emz schodky a piebytky
zustavaji v nékterych Elenskych statech vysoké. KONSTATUIJE, Ze zaporné Cisté investicni
pozice vuci zahranici se v roce 2025 celkové zlepsily, 1 kdyZ pomalej$im tempem, a kladné
pozice se celkové snizily, coz odrazi i Gi¢inky ocefiovani. UZNAVA mozny dopad vyssich cen

energii a o¢ekavan¢ho pomalejsiho ristu obchodu na vngjsi ucty.
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6. KONSTATUIE, Ze rust cen obytnych nemovitosti se v roce 2025 dale zrychlil.
KONSTATUIE, ze v mnoha ¢lenskych statech byla poptavka podpofena zvySenim realného
pfijmu domécnosti a piiznivéjsimi podminkami financovani, zatimco nabidka zlistala
omezena. BERE NA VEDOMI nariist rizik nadhodnoceni cen obytnych nemovitosti
v riiznych ¢lenskych statech. UZNAVA, Ze s ohledem na strukturalni prvky se o¢ekava, ze
rust cen obytnych nemovitosti zistane dynamicky. To zahrnuje pokracujici nedostatek
bydleni pfi pomalém pokroku pfti feSeni piekazek v nabidce v mnoha Clenskych statech,
danové politiky, jakoz 1 neefektivni trhy s ndjemnim bydlenim, a v nékterych piipadech jej
jeste zhorSuje poptavka po alternativnich investicich, zejména v ¢lenskych statech s mélkym

kapitalovym trhem.

7.  KONSTATUIE, Ze v roce 2025 se diky jednodus$im podminkdm financovani zvysily
vypijéky doméacnosti a nefinanénich podniki. ZDURAZNUIJE, Ze nedavné zptisnéni
podminek financovéani miize utlumit vyptjcky a zvysit zatéz dluhové sluzby, zejména tam,
kde jsou rozsitené uvéry s pohyblivou tirokovou sazbou. UZNAVA, Ze a¢koli mira vefejného
zadluzeni v nékterych ¢lenskych statech nadale klesala, v mnoha ¢lenskych statech se zvysila
a byla vyssi nez pted pandemii v roce 2019 a ocekava se, ze vzhledem ke zvysSeni schodkt
v nékterych clenskych statech dale poroste. KONSTATUIJE, Ze zvySena zadluZenost
v kombinaci s neddvnymi vysS§imi vynosy statnich dluhopisti vede k vy$$im trokovym

vydajim.

8. ZDURAZNUIE, Ze bankovni sektor ziistal zdravy a odolny se silnymi kapitdlovymi poméry
a vysokou ziskovosti bank. ZDURAZNUIJE, Ze uvéry se selhanim setrvaly celkové blizko
historického minima, pficemz v ¢lenskych statech, kde byly diive vysoke, doslo
k omezenému dalSimu sniZeni. KONSTATUIJE, Ze v nékterych ¢lenskych statech pretrvavaji
velké expozice viici domacimu statnimu dluhu a zranitelna mista souvisejici s komerénimi

nemovitostmi.

9.  BERE NA VEDOMI, ze Recko, Nizozemsko a Svédsko se v ramci postupu pii
makroekonomické nerovnovaze s nerovnovahami jiz nepotykaji. KONSTATUIJE, Ze
zranitelnosti souvisejici s vysokym vefejnym a vné&j§im dluhem v Recku se zmensily, snizil se
objem uvérl v selhani v drZeni bank a ptiznivé financovani zmirfiuje rizika vnéjsi
udrzitelnosti souvisejici se znaénym schodkem bézného uctu. KONSTATUIJE, Ze
v Nizozemsku se snizila zranitelnost souvisejici se zadluzenim domdacnosti a s prebytkem
b&zného uétu. KONSTATUIE, Ze ve Svédsku pietrvavaji zranitelna mista souvisejici s jeho
trhem s nemovitostmi a vysokou trovni soukromého dluhu, ale zavaznost téchto faktort se

snizila.
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10.

1.

12.

BERE NA VEDOMI, Ze Italie, Mad’arsko a Slovensko se nadale potykaji s nerovnovéhami,
pricemz uznava urcitéd zlepSeni, k nimz v téchto zemich doslo, zejména v Italii

a na Slovensku.

BERE NA VEDOMI, e Rumunsko se i nadale potyka s nadmérnymi nerovnovahami.
KONSTATUIE, ze zranitelnost souvisejici s fiskalnim schodkem a schodkem bézného tctu
se snizila, ale zlistava znacna, zatimco nakladova konkurenceschopnost se nadale zhorSuje,

1 kdyZ méné nez diive.

VYZYVA k plnému uplatitovani postupu pii makroekonomické nerovnovaze spolu

s reformovanym rdmcem spravy ekonomickych zalezitosti zakotvenym v evropském
semestru, véetnd piipadné aktivace postupu pii nadmérné nerovnovaze. ZDURAZNUJE
vyznam rychlych a pokracujicich politickych opatteni pro feSeni makroekonomickych
nerovnovah, obzvlasté téch, jez jsou uvedeny ve stiednédobych fiskalné-strukturalnich

planech a v doporucenich pro jednotlivé zemé v rdmci evropského semestru.
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