**

* Euroopan unionin

S neuvosto

Bryssel, 28. kesakuuta 2017
(OR. en)
10763/17
ACP 73
FIN 424
PTOM 13

SAATE

Lahettaja: Euroopan komission paasihteerin puolesta

Jordi AYET PUIGARNAU, johtaja

Vastaanottaja: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, Euroopan unionin neuvoston paasihteeri

Kom:n asiak. nro: COM(2017) 364 final

Asia: KOMISSION TIEDONANTO EUROOPAN KEHITYSRAHASTON

TILINPAATOS - VARAINHOITOVUOSI 2016

Valtuuskunnille toimitetaan oheisena asiakirja COM(2017) 364 final.

Liite: COM(2017) 364 final

10763/17 hmu
DG Cl FI



Fl

* KKk

> EUROOPAN
>4 KOMISSIO

* %

Bryssel 26.6.2017
COM(2017) 364 final

KOMISSION TIEDONANTO EUROOPAN PARLAMENTILLE, NEUVOSTOLLE JA
TILINTARKASTUSTUOMIOISTUIMELLE

EUROOPAN KEHITYSRAHASTON TILINPAATOS - VARAINHOITOVUOSI 2016

Fl



Euroopan kehitysrahaston
tilinpaatos -

varainhoitovuosi 2016



Euroopan kehitysrahaston tilinpdatds — varainhoitovuosi 2016

SISALLYSLUETTELO

VARMENNUSLAUSUMA ..ottt ittt e et e e e et e et e e e st e et e e e et e e e e b e e ebaeanns 3

EUROOPAN KEHITYSRAHASTOJEN VAROJEN KAYTTO JA NIITA KOSKEVA KIRJANPITO 4

EUROOPAN KOMISSION HALLINNOIMAT VARAT ...ttiteieiiet ettt eeaeaneaneaneneeneens 7
EKR:N TILINPAATOSLASKELMAT ..otititeteteete et ettt e e e et et et e et s ea e e e ensaeaeaaenaenees 9
EKR:N TILINPAATOSLASKELMIEN LIITETIEDOT .ouutniiiiitirietieneeneaeeisseeneeneenenss 20
11010 1 1 1 38
U 39
EKR:OON KONSOLIDOITUJEN EU:N ERITYISRAHASTOJEN TILINPAATOSLASKELMAT
................................................................................................................ 49
EU:N BEKOU-ERITYISRAHASTON LOPULLINEN TILINPAATOS ...covviiiiiieiiiieeeeenn, 50
TAUSTATIETOA EU:N BEKOU-ERITYISRAHASTOSTA ..ccvtiiiiieiieeieeeeeeeeeieeennnass 51
EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON LOPULLINEN TILINPAATOS ....ucvviiiiiiiiineiniennnn, 57
TAUSTATIETOA EU:N AFRIKKA-HATARAHASTOSTA .ouieiiiitiiieieieie e e e e e 58
EKR:N JA EU:N ERITYISRAHASTOJEN KONSOLIDOIDUT TILINPAATOSLASKELMAT 64
EKR:N RAHOITUKSEN TOTEUTUMISTA KOSKEVA KERTOMUS......cvviviviininennnn. 69

VUOTUINEN TAYTANTOONPANOKERTOMUS -~EUROOPAN INVESTOINTIPANKIN
HALLINNOIMAT VAR AT 1ottt e s a e 83




Euroopan kehitysrahaston tilinpdatés — varainhoitovuosi 2016

VARMENNUSLAUSUMA

Euroopan kehitysrahaston varainhoitovuoden 2016 tilinpaatés on laadittu yhdenteentoista Euroopan
kehitysrahastoon sovellettavan varainhoitoasetuksen IX osaston sdadnndésten seka tilinpaatdslaskelmien
liitteessa esitettyjen tilinpaatdksen laadintaperiaatteiden, -saantdjen ja -menetelmien mukaisesti.

Ilmoitan olevani vastuussa Euroopan kehitysrahaston tilinpaatoksen laatimisesta ja esittdmisesta
yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavan varainhoitoasetuksen 20 artiklan mukaisesti.

Olen saanut tulojen ja menojen hyvaksyjilta seka Euroopan investointipankilta kaikki naiden oikeiksi
vakuuttamat tiedot, jotka tarvitaan laadittaessa tilinpaatostd, josta kdyvat ilmi Euroopan kehitysrahaston
varat ja velat seka sen talousarvion toteuttaminen.

Edelld mainittujen tietojen perusteella ja tehtyani tarpeellisiksi katsomani tarkistukset ennen kuin
varmensin tilinpaatéksen allekirjoituksellani, vakuutan olevani riittdvan varma siita, etta tilinpaatés antaa
kaikilta olennaisilta osiltaan oikean ja riittdvan kuvan Euroopan kehitysrahaston taloudellisesta asemasta.

[allekirjoitus]
Rosa ALDEA BUSQUETS
Tilinpitadja

23. kesakuuta 2017
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EUROOPAN KEHITYSRAHASTOJEN
VAROJEN KAYTTO JA NIITA KOSKEVA
KIRJANPITO

1. TAUSTAA

Euroopan unioni (jaljempana "EU”) tekee yhteistydta useiden kehitysmaiden kanssa. Taman yhteistydn
paatavoitteena on tukea talouteen, yhteiskuntaan ja ymparistdon liittyvaa kehitysta, ja sen pitkan
aikavalin tarkeimpana tavoitteena on kdyhyyden vahentaminen ja poistaminen. Tdhan tavoitteeseen
pyritdan antamalla yhteistydkumppaneille kehitysapua ja teknistd tukea. EU laatii tassa tarkoituksessa
yhdessa kumppanimaiden kanssa yhteistydstrategioita ja osoittaa varoja niiden toteuttamista varten.
Kehitysyhteistydhdn osoitetut EU:n varat ovat peraisin kolmesta Iahteestd, jotka ovat

- EU:n talousarvio
- Euroopan kehitysrahasto
- Euroopan investointipankki.

Euroopan kehitysrahasto (jaljempdna "“EKR”) on tarkein valine, jolla EU tukee Afrikan, Karibian ja
Tyynenmeren valtioiden (jaljempana "AKT-valtiot”) sekda merentakaisten maiden ja alueiden (jaljempdana
myds "MMA") kanssa tehtdvaa kehitysyhteistyota.

EKR ei saa rahoitusta EU:n talousarviosta, vaan sen rahoittajina ovat jasenvaltiot. Se on perustettu
neuvostossa kokoontuneiden jasenvaltioiden edustajien sisdisella sopimuksella, ja sen hallinnoinnista
vastaa erityiskomitea. EKR:n varoilla katettavien toimenpiteiden rahoituksen toteuttamisesta vastaa
Euroopan komissio (jaljempana "komissio”) ja investointikehyksen hallinnoinnista Euroopan
investointipankki (jaljempéana "EIP”).

AKT-valtioille ja merentakaisille maille ja alueille mydnnettava maantieteellinen tuki rahoitetaan myds
vuosina 2014-2020 pddasiassa EKR:n varoilla. Kukin EKR-sopimus tehdaan yleensa noin viideksi
vuodeksi, ja kuhunkin EKR:oon sovelletaan omaa varainhoitoasetusta, jossa saadetaan kyseisen rahaston
tilinpaatoslaskelmien laadinnasta. Jokaisesta EKR:sta laaditaan erilliset tilinpaatéslaskelmat silta osin kuin
on kyse niistd EKR:n varoista, joita komissio hallinnoi. Lisdksi laaditaan konsolidoidut
tilinpaatoslaskelmat, joiden tarkoituksena on antaa kokonaiskuva komission vastuulla olevien varojen
tilanteesta.

Neuvostossa kokoontuneet EKR:oon osallistuvien jasenvaltioiden edustajat allekirjoittivat 11. EKR:a
koskevan sisdisen sopimuksen! kesdkuussa 2013. Se tuli voimaan 1. maaliskuuta 2015. Jotta
varmistetaan jatkuvuus siirryttdessa 10. EKR:sta 11. EKR:oon, komissio ehdotti siirtymatoimenpiteita eli
ns. siirtymavaiheen rahoitusjérjestelyé?. Siirtymavaiheen rahoitusjérjestely esitetddn osana 11. EKR:a.

Samaan aikaan muutettiin 10. EKR:n varainhoitoasetusta® ja hyvéksyttiin siirtyméakautta koskeva uusi
varainhoitoasetus®. Naméa sad&doékset tulivat voimaan 30. toukokuuta 2014. Neuvosto hyvéksyi 11.EKR:n

1 EUVL L 210, 6.8.2013, s. 1.

2 Siirtyméavaiheen rahoitusjérjestelyn kayttéén ottamista ehdotettiin alun perin 11. EKR:n tdytdntdédnpanoasetukseen sisdltyvéssa
artiklassa (COM(2013) 445). Komissio on kuitenkin ehdottanut, ettd siirtyméavaiheen rahoitusjarjestely perustetaan erilliselld neuvoston
paatdkselld (ehdotus neuvoston paatdkseksi EKR:n varainhoidon siirtymatoimenpiteista 1 pdivasta tammikuuta 2014 yhdennentoista
EKR:n voimaantuloon saakka, COM(2013) 663).

3 Neuvoston asetus (EY) N:o 215/2008, annettu 18 pé&ivand helmikuuta 2008, kymmenenteen Euroopan kehitysrahastoon
sovellettavasta varainhoitoasetuksesta, EUVL L 78, 19.2.2008, s. 1.
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varainhoitoasetuksen® ja sen taytantédnpanosaannot® 2. maaliskuuta 2015. Ndmé& sdadokset tulivat
voimaan 6. maaliskuuta 2015.

AKT-EU-kumppanuussopimuksella luotiin investointikehys, jonka hallinnoinnista vastaa EIP. Kehyksella
tuetaan yksityisen sektorin kehittamistd AKT-valtioissa. Siitd rahoitetaan sen vuoksi etenkin (mutta ei
ainoastaan) vyksityisia investointeja. Kehys suunniteltiin jatkuvaksi rahastoksi, jotta lainojen
takaisinmaksusta saatavat varat voidaan investoida uudelleen. Rahastoon kertyy nain varoja jatkuvasti,
ja se on taloudellisesti omavarainen. Koska komissio ei vastaa investointikehyksen hallinnoinnista,
kehysta ei ole konsolidoitu tilinpaatdoksen ensimmadiseen osaan, joka kdsittda Euroopan kehitysrahaston
tilinpaatoslaskelmat seka niihin liittyvan selvityksen rahoituksen toteutumisesta. Investointikehyksen
tilinpaatoslaskelmat esitetdan tilinpadtdksessa kuitenkin erillisessa osassa (osa II), jotta EKR:sta
myénnetysté kehitysavusta voitaisiin antaa kattava kokonaiskuva’.

2. MITEN EKR RAHOITETAAN?

Eurooppa-neuvosto hyvdksyi 2. joulukuuta 2013 pitamassaan kokouksessa monivuotisen
rahoituskehyksen vuosiksi 2014-2020. Samalla se paatti, etta AKT-valtioiden kanssa tehtavaa
maantieteellista yhteistydtd ei oteta EU:n talousarvioon vaan etta sitd rahoitetaan nykyisesta
hallitustenvaliseen jarjestelyyn perustavasta EKR:sta.

EU:n talousarvio laaditaan vuosittain, ja vuotuisperiaatteen mukaan menot ja tulot budjetoidaan ja
hyvdksytaan aina vuodeksi kerrallaan. EKR:n toiminta perustuu EU:n talousarviosta poiketen
monivuotisuuteen. Jokainen EKR toteutetaan kokonaisrahastona, josta osoitetaan varoja
kehitysyhteistybhon yleensa viiden vuoden ajan. Koska varat on tarkoitettu useamman vuoden jaksoksi,
ne voidaan kayttda milloin tahansa EKR:n voimassaoloaikana. Se, ettei EKR:n talousarvio noudata
vuotuisperiaatetta, nakyy talousarvion toteuttamista koskevissa selvityksissa, joissa EKR:n maararahojen
toteutumista arvioidaan suhteessa EKR:n kokonaisvaroihin.

EKR:n varat saadaan EU:n jasenvaltioilta erikseen sovittuina maksuina. Jasenvaltioiden edustajien
kesken jarjestetadn hallitusten valisella tasolla noin viiden vuoden vélein tapaaminen, jossa padtetdan
rahastolle osoitettavasta kokonaismaarasta ja jossa tarkastellaan, miten varat on kaytetty. Rahaston
hallinnointi annetaan taman jdlkeen tehtavdksi komissiolle, joka hallinnoi varoja unionin
kehitysyhteistyopolitiikan mukaisesti. Koska jasenvaltioilla on EU:n tasolla toteutettavien toimien rinnalla
omaa kehitys- ja avustustoimintaa, niiden on koordinoitava oma toimintansa EU:n toimien kanssa
varmistaakseen, etta jasenvaltioiden ja EU:n toimet tdydentavat toisiaan.

Jasenvaltiot voivat maksamiensa rahoitusosuuksien lisdksi osallistua yhteisrahoitusjarjestelyihin tai
suorittaa vapaaehtoisia lisdrahoitusosuuksia EKR:oon-.

3. TILINPAATOSRAPORTOINTI

3.1. TILINPAATOS

4 Neuvoston asetus (EU) N:o 567/2014, annettu 26 péaivdnd toukokuuta 2014, kymmenenteen Euroopan kehitysrahastoon
sovellettavasta varainhoitoasetuksesta annetun asetuksen (EY) N:o 215/2008 muuttamisesta kymmenennen ja yhdennentoista
Euroopan kehitysrahaston valista siirtymakautta koskevan soveltamisen osalta yhdennentoista Euroopan kehitysrahaston sisdisen
sopimuksen voimaantuloon saakka, EUVL L 157, 27.5.2014, s. 52.

5 Neuvoston asetus (EU) 2015/323, annettu 2 pdivdnad maaliskuuta 2015, yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavasta
varainhoitoasetuksesta, EUVL L 58, 3.3.2015, s. 17-38.

% Neuvoston asetus (EU) 2015/322, annettu 2 p&ivdni maaliskuuta 2015, yhdennentoista Euroopan kehitysrahaston taytantdédnpanosta,
EUVL L 58, 3.3.2015, s. 1-16.

7 Neuvoston asetus (EU) N:o 567/2014, annettu 26 paivana toukokuuta 2014, kymmenenteen Euroopan kehitysrahastoon
sovellettavasta varainhoitoasetuksesta annetun asetuksen (EY) N:o 215/2008 muuttamisesta kymmenennen ja yhdennentoista
Euroopan kehitysrahaston valistd siirtymédkautta koskevan soveltamisen osalta yhdennentoista Euroopan kehitysrahaston sisdisen
sopimuksen voimaantuloon saakka, EUVL L 157, 27.5.2014, 43 artikla.
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EKR:n tilinpdatdés laaditaan EKR:n varainhoitoasetuksen 46 artiklan mukaisesti suoriteperusteisena.
Laadintasaannoét perustuvat julkisen sektorin kansainvalisiin tilinpdaatésstandardeihin (International Public
Sector Accounting Standards, IPSAS). Komission tilinpitdjan antamia kirjanpito- ja tilinpaatéssaantoja
noudatetaan kaikissa EU:n toimielimissa ja elimissa. Tavoitteena on luoda kirjanpitoa, arvostamista seka
tilinpaatoksen laadintaa ja esittémista koskevat yhdenmukaiset saanndét, jotta voitaisiin varmistaa, etta
tilinpaatbkset laaditaan ja konsolidointi suoritetaan yhdenmukaisella tavalla, kuten unionin
varainhoitoasetuksen 152 artiklassa edellytetaan. Naitd EU:n kirjanpito- ja tilinpdatéssaantdja
sovelletaan myos EKR:oon siten, ettd samalla otetaan huomioon EKR:n toiminnan erityispiirteet.

EKR:n vuotuisen tilinpaatéksen laatimisesta vastaa komission tilinpitdja, joka on myds EKR:n tilinpitaja.
Tilinpitdja varmistaa, ettd EKR:n tilinpdaatdés antaa oikean ja riittavan kuvan EKR:n taloudellisesta
asemasta.
Tilinpaatds esitetadn seuraavasti:
Osa I: Komission hallinnoimat varat
i) EKR:n tilinpaatdslaskelmat ja liitetiedot
ii) EKR:oon konsolidoitujen EU:n erityisrahastojen tilinpaatéslaskelmat
iiil) EKR:n ja EU:n erityisrahastojen konsolidoidut tilinpaatéslaskelmat
iv) EKR:n rahoituksen toteutumista koskeva selvitys.
Osa II: Vuotuinen taytantédnpanokertomus — EIP:n hallinnoimat varat
i) Investointikehyksen tilinpdatdslaskelmat
Osio "EKR:oon konsolidoitujen EU:n erityisrahastojen tilinpaatdslaskelmat” sisaltad EKR:n alaisuuteen
perustettujen kahden erityisrahaston tilinpaatoslaskelmat. Kyseiset rahastot ovat Békou-erityisrahasto
(ks. ”"Békou-erityisrahaston tilinpaatoslaskelmat”) ja EU:n Afrikka-hatdrahasto® (ks. EU:n Afrikka-
hatérahaston tilinpaatdslaskelmat”) Erityisrahastojen tilinpaatdslaskelmien laatimisesta on vastuussa
komission tilinpitaja, ja ne tarkastaa ulkopuolinen yksityinen tarkastaja. Tahan tilinpaatékseen on

sisallytetty erityisrahastojen lopulliset tarkastetut tilinpaatdslaskelmat, joihin on tehty tarkastuksissa
edellytetyt mukautukset.

Tassa yhteydessa olisi otettava huomioon, ettd tilinpaatéslaskelmien ja liitetietojen esittdmistapaa
muutettiin vuonna 2016. Muutokset koskevat ainoastaan taloudellisen tiedon esittamistapaa, ja niilla on
pyritty varmistamaan, etta se vastaa paremmin muiden EU:n yhteisdjen vastaavien tietojen esitystapaa.
Vuoden 2015 vertailutiedot on esitetty uuden mallin mukaisesti.

Komissio hyvaksyy tilinpaatéksen seuraavan vuoden heindkuun 31. pdivddn mennessa ja esittda sen
tdman jalkeen Euroopan parlamentille ja neuvostolle vastuuvapauden mydntamista varten.

4. TILINTARKASTUS JA VASTUUVAPAUDEN
MYONTAMINEN

4.1. TILINTARKASTUS

8Vuosi 2016 on ensimmadinen vuosi, jolta EU:n Afrikka-h&térahaston tilinp&atéslaskelmat julkaistaan, ja sen vuoksi myds ensimmaéinen
vuosi, jolta ne otetaan EKR:n tilinpadtékseen. Vuoden 2015 tapahtumat on esitetty vertailulukuina.

7
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EKR:n tilinpaatésta ja resurssienhallintaa valvoo ulkoisena tarkastajana toimiva Euroopan
tilintarkastustuomioistuin  (jaljempana “tilintarkastustuomioistuin”), joka laatii vuosikertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

4.2. VASTUUVAPAUS

Tarkastusten viimeisena vaiheena on EKR:n varojen kayttéa koskevan vastuuvapauden mydntaminen
tarkastetulta varainhoitovuodelta. Vastuuvapauden myodntajana on EKR:n tapauksessa Euroopan
parlamentti. Tama tarkoittaa, etta sen jalkeen kun tilinpaatés on tarkastettu ja lopullinen tilinpaatés on
vahvistettu, neuvosto antaa suosituksen, jonka perusteella Euroopan parlamentti paattaa, myoéntaako se
komissiolle kyseiseltéa vuodelta vastuuvapauden EKR:n varojen kaytén osalta. Parlamentin paatds
perustuu tilinpaatdksen tarkastukseen, tilintarkastustuomioistuimen vuosikertomukseen (joka sisdltaa
virallisen tarkastuslausuman), komission antamiin vastauksiin sekda komissiolle esitettyihin
lisakysymyksiin ja lisatietopyyntdihin.
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On huomattava, ettd osa taloudellisia tietoja sisdltdvien taulukoiden luvuista ei ndyta tdsméaévén, koska
numerotiedot on pydristetty miljooniin euroihin.
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EKR:N TILINPAATOSLASKELMAT
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On huomattava, ettéd osa taloudellisia tietoja siséltdvien taulukoiden luvuista ei ndytd tdsmdaavén, koska
numerotiedot on pydristetty miljooniin euroihin.

EKR:N TASE

miljoonaa euroa

Liitetieto 31.12.2016 31.12.2015

PITKAAIKAISET VARAT

Ennakkomaksut 2.1 409 516
Rahoitusosuudet erityisrahastoihin 2.2 98 34
507 550

LYHYTAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 2.1 1372 1145
Vaihtoon perustuvat saamiset ja muut kuin vaihtoon 2.3 132 171

perustuvat kerrytettdvissa olevat rahaméarat

Kéteisvarat ja muut rahavarat 2.4 680 504
2184 1820
VARAT YHTEENSA 2 691 2370

PITKAAIKAISET VELAT
Varaukset 2.5 (4) (4)
Rahoitusvelat 2.6 (6) (10)
(10) (14)

LYHYTAIKAISET VELAT
Velat 2.7 (549) (520)
Menojaémét ja tuloennakot 2.8 (776) (855)
(1324) (1 376)
VELAT YHTEENSA (1 334) (1 389)
NETTOVARAT 1 357 980

RAHASTON VARAT JA VARANNOT

Rahastojen pddoma, jonka maksamista on pyydetty - 2.9 42 323 38 873
toiminnassa olevat EKR:t
Seuraaville varainhoitovuosille siirretty rahastojen 2.9 2252 2 252

pddoma, jonka maksamista on pyydetty — EKR:t,
Jjoiden toiminta on pdattynyt

Rahastojen pddoma, jonka maksamista on pyydetty - 2.9 - -
siirrot toiminnassa olevien EKR:jen vélilld

Aiemmilta vuosilta siirretty taloudellinen tulos (40 146) (36 994)
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos (3073) (3 152)

NETTOVARAT 1357 980
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EKR:N TUOTTO- JA KULULASKELMA

miljoonaa euroa

Liitetieto 2016 2015
TUOTOT
Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista 3.1
transaktioista
Varojen takaisinperinta 8 90
8 20
Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista 3.2
Rahoitustuotot 3 8
Muut tuotot 62 42
66 50
Tuotot yhteensa 73 140
KULUT
Tukivélineet 3.3 (2 970) (3 059)
Yhteisrahoituskulut 3.4 15 (69)
Rahoituskulut 3.6 4 (1)
Muut kulut 3.7 (196) (162)
Kulut yhteensa (3 146) (3 291)
VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLINEN (3 073) (3 152)

TULOS
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EKR:N RAHAVIRTALASKELMA

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
Toiminnan rahavirta
Pddoman lisdys — rahoitusosuudet

Erityisrahastoihin osoitettujen rahoitusosuuksien
(lisdys)/vdheneminen
Ennakkomaksujen (lisdys)/vdheneminen

Vaihtoon perustuvien saamisten ja muuhun kuin
vaihtoon perustuvien kerrytettdvisséa olevien
rahaméérien (lisdys)/vdheneminen

Varausten lisdys/(vdheneminen)

Rahoitusvelkojen lisdys/(vdheneminen)
Velkojen lisdys/(vdheneminen)

Menojéémien ja tuloennakoiden
lisdys/(vdheneminen)

NETTORAHAVIRTA

Kateisvarojen ja muiden rahavarojen
nettolisdays/(-vahennys)

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden
alussa

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden
lopussa

Liitetieto 2016
(3073)

3450
(64)

(120)
39

(4)
28
(80)

177

177
2.4 504

2.4 680

miljoonaa euroa

2015
(3 152)

3200
5

214
(87)

(24)
(179)
131

113

113
391

504



SALDO 31.12.2014

Pédoman lisdys - rahoitusosuudet
Pddoman vdhennys - siirtyméavaiheen
rahoitusjérjestelyn mukaisesti sidotut
varat

11. EKR:n pddoman kirjaaminen
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Pédoman lisdys — rahoitusosuudet
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016
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LASKELMA EKR:N NETTOVAROJEN MUUTOKSISTA

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

45 691

(1 595)

29 367

73 464

73 464

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

(B)

10 018
(4 795)

29 367

34 590
(3 450)

31 140

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
on pyydetty

toiminnassa
olevat EKR:t
(C) =(A) -

(B)

35673

4 795

(1 595)

38 873
3450

42 323

Kertyneet
varannot (D)

(36 994)

(3 152)
(40 146)

(3 073)
(43 219)

Seuraaville
varainhoito-
vuosille siirretty
rahastojen
padaoma, jonka
maksamista on
pyydetty -
EKR:t, joiden
toiminta on
paattynyt (E)
2 252

2 252

2 252

miljoonaa euroa
Nettovarat
yhteensa (C) +
(D) + (E)

932
4 795
(1 595)

(3 152)
980
3450
(3073)
1357
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EKR:N TASE RAHASTOITTAIN

miljoonaa
euroa
31.12.2016 31.12.2015
Liitetieto 8. EKR . 8. EKR
PITKAAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 2.1 - 32 242 135 - 63 368 84
Rahoitusosuudet 2.2 - - - 98 - - - 34
erityisrahastoihin
- 32 242 232 - 63 368 118
LYHYTAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 2.1 1 50 909 412 3 67 879 195
Vaihtoon perustuvat saamiset ja 2.3 1 71 59 2 1 65 103 2
muut kuin vaihtoon perustuvat
kerrytettdvissd olevat
rahamé&éaréat
Yhdystilit 2.3 196 424 3424 - 214 657 1190 -
Kéteisvarat ja muut rahavarat 2.4 - - - 680 - - - 504
198 544 4 391 1094 218 790 2172 701
VARAT YHTEENSA 198 577 4 633 1327 218 853 2541 819
PITKAAIKAISET VELAT
Varaukset 2.5 - - - 4) - - - (4)
Rahoitusvelat 2.6 - - (6) - - - (10) -
- - (6) (4) - - (10) (4)
LYHYTAIKAISET VELAT
Velat 2.7 (0) (12) (438) (99) (0) (14) (492) (14)
Yhdystilit 2.3 - - - (4 043) - - - (2 062)
Menojadmét ja tuloennakot 2.8 (1) (93) (567) (115) (3) (114) (682) (57)
(1) (104) (1 005) (4 257) (3) (128) (1174) (2 132)
VELAT YHTEENSA (1) (104) (1011) (4 261) (3) (128) (1184) (2 136)
NETTOVARAT 197 472 3622 (2934) 214 726 1357 (1317)
RAHASTON VARAT JA
VARANNOT
Rahaston pddoma, jonka 2.9 12 164 10973 19 187 - 12 164 10 973 15737 -

maksamista on pyydetty -

toiminnassa olevat EKR:t

Seuraaville varainhoitovuosille 2.9 627 1625 - - 627 1625 - -
siirretty rahaston pddoma,

jonka maksamista on pyydetty

- EKR:t, joiden toiminta on

p&éattynyt

Rahaston pddoma, jonka 2.9 (2 496) 2214 247 35 (2476) 2 376 35 65
maksamista on pyydetty -

17
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siirrot toiminnassa olevien
EKR:jen vililla

Aiemmilta vuosilta siirretty (10 100) (14 248) (14 415) (1382) (10 107) (14 223) (12 183) (481)
taloudellinen tulos

Varainhoitovuoden taloudellinen 2 (91) (1397) (1587) 6 (26) (2 232) (901)
tulos

NETTOVARAT 197 472 3622 (2934) 214 726 1 357 (1317)
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EKR:N TUOTTO- JA KULULASKELMA RAHASTOITTAIN

miljoonaa euroa

2016
9. EKR 10. EKR

TUOTOT
Tuotot muista kuin vaihtoon 3.1
perustuvista transaktioista
Varojen takaisinperintd 1 5 (2) 4 1 10 77 2

1 5 (2) 4 1 10 77 2
Tuotot vaihtoon perustuvista 3.2
transaktioista
Rahoitustuotot (0) 2 2 (1) (0) 6 0 2
Muut tuotot 2 17 40 3 3 15 22 2

2 19 43 2 3 21 22 4
Tuotot yhteensa 3 23 41 7 4 30 99 6
KULUT
Tukivélineet 3.3 2 (95) (1411) (1 465) 5 (47) (2 197) (820)
Yhteisrahoituskulut 3.4 - - 15 - - - (68) (1)
Rahoituskulut 3.6 (0) (0) 4 (0) 0 7 (8) (0)
Muut kulut 3.7 (3) (19) (46) (129) (3) (15) (58) (86)
Kulut yhteensa (1) (114) (1437) (1 594) 2 (56) (2 331) (907)
VARAINHOITOVUODEN 2 (91) (1 397) (1 587) 6 (25) (2 232) (901)
TALOUDELLINEN TULOS




SALDO 31.12.2014

Pédoman vdhennys - siirtyméavaiheen
rahoitusjérjestelyn mukaisesti sidotut varat
Siirrot 10. EKR:oon / 10. EKR:sta

Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Siirrot 10. EKR:oon / 10. EKR:sta
Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016
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LASKELMA EKR:N NETTOVAROJEN MUUTOKSISTA RAHASTOITTAIN

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

12 840
(676)

12 164

12 164

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

)

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

(B)

Rahas-
tojen
paaoma,
jonka
ELCER
mista on
pyydetty
- toimin-
N
olevat
EKR:t (C)
= (A) —

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
toimin-
nassa
olevat

Kertyneet
varannot

)

(10 107)

6
(10 100)

2
(10 098)

Kertyneet
varannot

)

Seuraaville
varainhoito-
vuosille
siirretty
rahastojen
paaoma,

jonka maksa-

mista on
pyydetty -
EKR:t, joiden
toiminta on
paattynyt (E)

627

627

627

Seuraaville
varain-
hoito-
vuosille
siirretty
rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-

Rahastojen
paaoma,
jonka
ELCER
mista on
pyydetty -
siirrot
toimin-
nassa
olevien
EKR:jen
CIHIENG)

(3 147)

(6)
676

(2 476)
(20)

(2 496)

Rahastojen
paaoma,
jonka
ELCER
mista on
pyydetty -
siirrot
toimin-
nassa

miljoonaa
euroa
Netto-
varat
yhteensa
(C) + (D)
+ (E) +
(F)

214
(676)

(6)
676
6
214
(20)
2
197

miljoonaa
euroa
Netto-
varat
yhteensa
(C) + (D)
+ (E) +
(F)



SALDO 31.12.2014
P&doman vdhennys - siirtymé&vaiheen

rahoitusjarjestelyn mukaisesti sidotut varat

Siirrot 10. EKR:oon / 10. EKR:sta
Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Siirrot 10. EKR:oon / 10. EKR:sta
Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016

SALDO 31.12.2014
Pddoman lisdys - rahoitusosuudet
Pddoman vdhennys - siirtymévaiheen

Euroopan kehitysrahaston tilinpdatds — varainhoitovuosi 2016

11 699
(727)

10973

10973

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

21 152

(192)

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

(B)

10 018
(4 795)

EKR:t (C) =
(A) - (B)

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
toimin-
nassa
olevat
EKR:t (C) =
(A) - (B)

11 134
4 795
(192)

(14 223)

(26)
(14 249)

(91)

(14 339)

Kertyneet
varannot

(D)

(12 183)

mista on
pyydetty -
HGH
joiden
toiminta on
paattynyt
(E)

1625

1625

1625

Seuraaville
varain-
hoito-
vuosille
siirretty
rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
EKR:t,
joiden
toiminta on
paattynyt

olevien
EKR:jen
valilla (F)

1758

(109)
727

2376
(163)

2214

Rahastojen
paaoma,
jonka
ELEER
mista on
pyydetty -
siirrot
toimin-
nassa
olevien
EKR:jen
CIHIENG)

(209)

860
(727)

(109)
727
(26)
726
(163)
(91)
472

miljoonaa
euroa

Netto-
varat
yhteensa
(C) + (D)
+ (E) +
(F)

(1 258)
4 795
(192)



rahoitusjarjestelyn mukaisesti sidotut varat
Siirrot 8. ja 9. EKR:oon / 8. ja 9. EKR:sta
Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Pddoman lisdys - rahoitusosuudet

Siirrot 8. ja 9. EKR:oon / 8. ja 9. EKR:sta
Siirrot 11. EKR:oon / 11. EKR:sta
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016

SALDO 31.12.2014
11. EKR:n pddoman kirjaaminen sisédisen
sopimuksen mukaisesti

Siirrot 8., 9. ja 10. EKR:oon / 8., 9. ja 10.
EKR:sta

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Siirrot 8., 9. ja 10. EKR:oon / 8., 9. ja 10.
EKR:sta

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016
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20 960

20 960

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

29 367

29 367

29 367

5223
(3 450)

1773

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

(B)

(29 367)

(29 367)

(29 367)

15 737
3450

19 187

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
toiminnass
a olevat
EKR:t (C) =
(A) - (B)

(2 232)
(14 415)

(1397)
(15 812)

Kertyneet
varannot

(D)

(481)

(901)

(1 382)

(1 587)
(2 969)

Seuraaville
varain-
hoito-
vuosille
siirretty
rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
EKR:t,
joiden
toiminta on
paattynyt
(E)

84
160

35

182
30

247

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksa-
mista on
pyydetty -
siirrot
toimin-
nassa
olevien
EKR:jen
CIHIENG)

1597

(1532)

65
(30)

35

84

160

(2 232)
1357
3450
182

30

(1 397)
3622

miljoonaa
euroa

Netto-
varat
yhteensa
(C) + (D)
+ (E) +
(F)

1116

(1532)

(901)
(1317)
(30)

(1 587)
(2 934)
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EKR:N TILINPAATOSLASKELMIEN
LIITETIEDOT

On huomattava, ettéd osa taloudellisia tietoja siséltdvien taulukoiden luvuista ei ndytd tdsmdaavén, koska
numerotiedot on pydristetty miljooniin euroihin.
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1. TILINPAATOKSEN KESKEISET
LAATIMISPERIAATTEET

1.1. TILINPAATOSPERIAATTEET

Tilinpaatdéksen tarkoituksena on antaa tietoa organisaation taloudellisesta asemasta, sen toiminnan
tuloksesta ja sen rahavirroista. Tavoitteena on, ettd naista tiedoista on hydtya laajalle kayttajakunnalle.

Yleiset periaatteet (tilinpdatdsperiaatteet), joita noudatetaan tilinpadtésta laadittaessa, maaritetdan
tilinpaatoslaskelmia koskevassa EU:n kirjanpitosaannéssa nro 1, ja ne ovat samat kuin IPSAS 1 -
standardissa. Nama periaatteet ovat oikean kuvan antaminen, suoriteperuste, toiminnan jatkuvuus,
esittdmistavan johdonmukaisuus, olennaisuus, erien yhdistaminen, nettoperiaate ja tietojen
vertailtavuus. Tilinpaatosraportoinnin laadulliset ominaisuudet ovat merkityksellisyys, luotettavuus,
ymmarrettavyys ja vertailukelpoisuus.

1.2. LAATIMISPERUSTA

1.2.1. Tilikausi
Tilinpaatds laaditaan vuosittain. Tilivuosi alkaa 1. tammikuuta ja paattyy 31. joulukuuta.

1.2.2. Valuuttojen muuntaminen euroiksi

Tilinpaatds laaditaan miljoonina euroina, koska euro on EKR:n toiminta- ja raportointivaluutta. Ulkomaan
rahan maardiset transaktiot muunnetaan euroiksi transaktiopdivan valuuttakurssiin. Tuotto- ja
kululaskelmaan on kirjattu kurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat ulkomaan rahan maaraisten
transaktioiden suorittamisesta sekda ulkomaan rahan madraisten monetaaristen varojen ja velkojen
muuntamisesta euromaaraisiksi vuoden lopun valuuttakursseihin. Poikkeavia muuntomenetelmia
sovelletaan aineellisiin kayttdomaisuushyédykkeisiin ja aineettomiin hydédykkeisiin, jotka arvostetaan
euroina niiden hankintapadivana voimassa olleiden euron kurssien mukaan.

Ulkomaan rahan maaradisten monetaaristen varojen ja velkojen saldot vuoden lopussa muunnetaan
euroiksi  kayttden seuraavia 31. joulukuuta voimassa olleita Euroopan keskuspankin (EKP)
valuuttakursseja:

Euron vaihtokurssit

Valuutta 31.12.2016 31.12.2015 Valuutta 31.12.2016 31.12.2015
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,4103 4,2639
CzK 27,0210 27,0230 RON 4,5390 4,5240
DKK 7,4344 7,4626 SEK 9,5525 9,1895
GBP 0,8562 0,7340 CHF 1,0739 1,0835
HRK 7,5597 7,6380 JPY 123,4000 131,0700
HUF 309,8300 315,9800 UsbD 1,0541 1,0887

1.2.3. Arvioiden kayttaminen
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IPSAS-standardien ja yleisesti hyvaksyttyjen tilinpaatdsperiaatteiden mukaisesti tilinpaatéslaskelmiin
sisdltyy vaistamatta maaria, jotka perustuvat johdon tekemiin arvioihin ja oletuksiin, jotka puolestaan
perustuvat luotettavimpiin kdytettavissa oleviin tietoihin. Merkittaviin arvioihin kuuluvat muun muassa
tulo- ja menojaamat seka tulo- ja menoennakot, varaukset, muihin lyhytaikaisiin saamisiin liittyva
taloudellinen riski, ehdolliset varat ja velat sekda omaisuuserien arvon alentuminen. Kyseisten erien
todellinen arvo voi poiketa arvioista.

Asianmukaiset arviot ovat olennainen osa tilinpaatdslaskelmien laadintaa, eivatka ne vahenna laskelmien
luotettavuutta. Arviota voidaan joutua tarkistamaan, jos sen perustana olevat olosuhteet ovat
muuttuneet tai jos sen osalta saadaan uutta tai tarkempaa tietoa. Tarkistus ei koske aikaisempia
tilikausia, eika se ole virheen oikaisu. Kirjanpidolliseen arvioon tehdyn muutoksen vaikutus otetaan
huomioon sen kauden ylijddmassa tai alijddmassa, jonka aikana muutos tuli tietoon.

1.3. TASE

1.3.1. Aineettomat hyddykkeet

Hankitut tietokoneohjelmistojen lisenssit kirjataan alkuperdiseen hankintamenoon, josta on vahennetty
kertyneet  poistot ja  arvonalentumistappiot. Kyseisistd ~ omaisuuseristéa  tehdaan  poistot
tasapoistomenetelmadllda omaisuuserien arvioituna taloudellisena vaikutusaikana. Aineettomien
hyddykkeiden arvioitu taloudellinen vaikutusaika riippuu niiden sopimuksessa maaritellysta taloudellisesta
tai oikeudellisesta kdyttdajasta. Sisdisesti tuotetut aineettomat hyddykkeet aktivoidaan, kun EU:n
kirjanpito- ja tilinpaatéssaantdjen mukaiset kriteerit tayttyvat. Aktivoitaviin menoihin kuuluvat kaikki
valittbmat menot, jotka ovat valttdmattomia hyddykkeen luomiseksi, tuottamiseksi ja saattamiseksi
valmiiksi  toimimaan  johdon tarkoittamalla tavalla.  Tutkimustoimintaan liittyvat  menot,
aktivointikelvottomat kehitysmenot ja yllapitomenot kirjataan kuluiksi, kun ne syntyvat.

1.3.2. Aineelliset kdyttéomaisuushyddykkeet

Kaikki aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet kirjataan alkuperdiseen hankintamenoon, josta on
vahennetty kertyneet poistot ja arvonalentumistappiot. Alkuperdiseen hankintamenoon sisaltyvat
kustannukset, jotka voidaan suoraan kohdistaa omaisuuseran hankintaan tai rakentamiseen. Myéhemmin
syntyvat menot sisdllytetddan omaisuuseran kirjanpitoarvoon tai kirjataan erillisend omaisuuserana
ainoastaan silloin, kun on todennakdistd, ettd yhteisé saa omaisuuserasta tulevaisuudessa taloudellista
hyotya tai suorituspotentiaalia, ja kun omaisuuseraan liittyvat menot voidaan maarittaa luotettavasti.
Korjaus- ja ylldpitomenot kirjataan kuluiksi tuotto- ja kululaskelmaan sina varainhoitovuotena, jonka
aikana ne syntyvat. Maa-alueista ja taideteoksista ei tehda poistoja, koska niiden taloudellisen
vaikutusajan katsotaan olevan rajoittamaton. Mydskaan keskeneradisistd hankinnoista ei tehda poistoja,
koska tallaiset omaisuuserat eivat ole viela kaytettavissa. Muista omaisuuserista tehdaan tasapoistot,
jotta niiden jaanndsarvo voidaan vahentaa niiden arvioituna taloudellisena vaikutusaikana seuraavasti:

Omaisuuseran laji Tasapoisto prosentteina
Rakennukset 4-10 %
Laitteistot ja kalusto 10-25 %
Kalusteet ja ajoneuvot 10-25 %
Tietokonelaitteet 25-33 %
Muut 10-33 %

Omaisuuserien luovutuksesta saatavat voitot ja tappiot maaritetdadn vertaamalla luovutustuloa, josta on
vahennetty myyntikustannukset, luovutetun omaisuuseran kirjanpitoarvoon. Kyseiset voitot ja tappiot
kirjataan tuotto- ja kululaskelmaan.
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Vuokrasopimukset

Aineellisten hyddykkeiden vuokraus luokitellaan rahoitusleasingtoiminnaksi silloin, kun omistamiseen
liittyvat riskit ja edut kuuluvat olennaisilta osin yhteisélle. Rahoitusleasingilla hankitut omaisuuserat
aktivoidaan leasingsopimuksen alkamisajankohtana joko omaisuuseran kaypdaan arvoon tai
leasingmaksujen vahimmaismaaran nykyarvoon sen mukaan, kumpi ndista on pienempi. Koron osuus
rahoitusleasingmaksusta kirjataan kuluksi tuotto- ja kululaskelmaan leasingsopimuksen
voimassaoloaikana siten, ettd jaljella olevalle velalle tulee kullakin kaudella samansuuruinen
korkoprosentti. Vuokravelvoitteet, joista on vahennetty rahoitusmenot, sisallytetaan (lyhyt- ja
pitkaaikaisiin) rahoitusvelkoihin. Koron osuus rahoituskustannuksista kirjataan kuluksi tuotto- ja
kululaskelmaan vuokra-aikana siten, etta jaljelld olevalle velalle tulee kullakin kaudella samansuuruinen
korkoprosentti. Rahoitusleasingilla hallussa pidettdvistda omaisuuseristéa tehdaan poistot joko
omaisuuseran taloudellisena vaikutusaikana tai leasingsopimuksen voimassaoloaikana sen mukaan kumpi
naista on lyhyempi.

Leasingsopimukset, joissa omistajuuteen liittyvat riskit ja edut sailyvat olennaisilta osin
vuokralleantajalla, luokitellaan muiksi leasingsopimuksiksi. Muihin leasingsopimuksiin liittyvat maksut
kirjataan kuluiksi tuotto- ja kululaskelmaan tasaerina leasingsopimuksen voimassaoloaikana.

1.3.3. Muiden kuin rahoitusvarojen arvon alentuminen

Omaisuuserista, joiden taloudellista vaikutusaikaa ei ole rajoitettu, ei tehda poistoja / hankintamenon
jaksotuksia vaan niiden arvon alentumista testataan vuosittain. Kyseisten omaisuuserien arvon
mahdollinen alentuminen selvitetdan aina, kun on viitteita siitd, etta kirjanpitoarvoa vastaava rahamaara
ei ole enaa kerrytettavissa tapahtumien tai olosuhteiden muuttumisen vuoksi. Arvonalentumistappioksi
kirjataan maadra, jolla omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittaa siita kerrytettavissd olevan rahamaddran.
Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo, josta on vahennetty luovutuksesta
aiheutuvat menot, tai omaisuuserdn kayttéarvo, sen mukaan kumpi ndistd on suurempi.

Aineettomien hyddykkeiden ja aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden jaanndsarvoa ja taloudellista
vaikutusaikaa tarkistetaan vahintdan kerran vuodessa ja muutetaan tarvittaessa. Omaisuuseran
kirjanpitoarvoa alennetaan valittdomasti vastaamaan siihen liittyvaa kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa,
jos kirjanpitoarvon havaitaan olevan kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa suurempi. Jos aiempina vuosina
kirjattujen arvonalennusten perusteet eivat enaa pade, arvonalentumistappiot peruutetaan.

1.3.4. Rahoitusvarat

Rahoitusvarat luokitellaan seuraavasti: kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat;
lainat ja muut saamiset; erdpdivdan asti pidettavat sijoitukset ja myytdvissa olevat rahoitusvarat.
Rahoitusinstrumenttien luokka maaritellddn alkuperadisen kirjaamisen ajankohtana ja sitd tarkastellaan
vuosittain tilinpaatdéspaivana.

i)  K&ypdéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva erd sijoitetaan tdhan luokkaan, jos se on ensisijaisesti hankittu myytavaksi
lyhyella aikavalilléa tai jos yhteisd on nimennyt sen myytavaksi lyhyelld aikavalilla. Myds johdannaiset
sijoitetaan tahan luokkaan. Tahan luokkaan kuuluvat omaisuuserat sisallytetdaan lyhytaikaisiin varoihin,
jos ne todenndkoisesti realisoidaan 12 kuukauden kuluessa tilinpaatéspaivasta. Yhteisolla ei ollut tdhan
luokkaan kuuluvia sijoituksia varainhoitovuonna 2016.

ii) Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat muita kuin johdannaisiin kuuluvia rahoitusvaroja, joihin liittyvat
maksusuoritukset ovat kiinteita tai muuten maaritettdvissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla.
Nama saamiset syntyvat silloin, kun yhteisé antaa velalliselle suoraan rahaa, tavaroita tai palveluita
ilman aikomusta kdyda saamisella kauppaa. Ne luokitellaan pitkaaikaisiin varoihin lukuun ottamatta niita
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omaisuuserid, joiden erapdiva on 12 kuukauden kuluessa tilinpaatéspaivasta. Lainat ja muut saamiset
sisaltavat sellaiset maaraaikaistalletukset, joiden alkuperdinen eradantymisaika on pidempi kuin kolme
kuukautta.

iif) Erdpdivaén asti pidettdvat sijoitukset

Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset ovat muita kuin johdannaisiin kuuluvia rahoitusvaroja, joihin
liittyvat maksusuoritukset ovat kiinteita tai muuten maaritettdvissa, jotka erdantyvat tiettyyn aikaan ja
jotka yhteisd aikoo pitdaa ja pystyy pitémaan erapaivaan asti. Yhteisolla ei ollut tahan luokkaan kuuluvia
sijoituksia varainhoitovuonna 2016.

iv) Myytévissa olevat rahoitusvarat

Myytdvissa olevat rahoitusvarat ovat muita kuin johdannaisia, ja ne on joko nimetty tahan luokkaan
kuuluviksi tai niitd ei ole sijoitettu mihinkdan muuhun luokkaan. Ne luokitellaan joko Iyhyt- tai
pitkaaikaisiin varoihin sen mukaan, milloin yhteisé aikoo luovuttaa ne. Kyseinen ajankohta on tavallisesti
eraantymispaiva.

Alkuperdinen kirjaaminen ja arvostaminen

Sellaiset rahoitusvarat, jotka kirjataan tulosvaikutteisesti kaypaan arvoon, pidetdan erapdivaan saakka
tai jotka ovat myytavissa, kirjataan kaupankayntipaivana eli paivana, jona yhteisd sitoutuu ostamaan tai
myymaan omaisuuseran. Muut rahavarat, lainat ja madraaikaistalletukset kirjataan selvityspaivana.
Rahoitusinstrumentit kirjataan alun perin kaypaan arvoon. Alkuperadisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon lisdtdan transaktiomenot kaikille rahoitusvaroille, joita ei kirjata tulosvaikutteisesti kdypaan
arvoon.

Rahoitusinstrumentit poistetaan taseesta, kun vyhteisdlla ei enaa ole oikeutta saada rahavirtaa
sijoituksista tai kun yhteisd on siirtéanyt kaikki olennaiset omistajuuteen liittyvat riskit ja edut toiselle
osapuolelle.

Myohempi arvostaminen

Tulosvaikutteisesti kaypaan arvoon kirjattavat rahoitusvarat kirjataan alkuperdisen arvostamisen jalkeen
kaypdan arvoon, ja kadyvan arvon muutoksista syntyvat voitot ja tappiot kirjataan tuotto- ja
kululaskelmaan kaudella, jolla ne syntyvat.

Lainat ja muut saamiset seka erdpdivaan saakka pidettavat sijoitukset kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon kayttamalla efektiivisen koron menetelmaa.

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjataan alkuperdisen arvostamisen jdlkeen kdypdan arvoon. Kdyvan
arvon muutoksista syntyvat voitot ja tappiot kirjataan kdyvan arvon rahastoon. Efektiivisen koron
menetelmalld laskettu myytavissa olevien rahoitusvarojen tuottama korko kirjataan tuotto- ja
kululaskelmaan.

Yhteisdén kirjanpidossa arvioidaan jokaisena tilinpaatéspaivana, onko objektiivista nayttéa siita, etta
rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvo on alentunut ja onko tuotto- ja kululaskelmaan tarpeen kirjata
arvonalentumistappio.

1.3.5. Ennakkomaksut

Ennakkomaksun tarkoituksena on tarjota tuensaajalle kdteisvaroja. Ennakkomaksu voidaan suorittaa
useammassa erassa asianomaisessa sopimuksessa, pddtdksessa tai perussaaddksessa kulloinkin
maaratylla ajanjaksolla. Ennakkomaksu joko kaytetaan tiettyyn tarkoitukseen sopimuksessa maarattyna
ajanjaksona tai maksetaan takaisin. Jos tuensaajalle ei aiheudu tukikelpoisia menoja, tuensaajan on
palautettava ennakkomaksu yhteisélle. Tukikelpoisten kustannusten hyvaksyminen (jolloin ne kirjataan
kuluksi) voi johtaa ennakkomaksun maaran vahentamiseen tai poistamiseen kokonaan.
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My6hempina tilinpaatdéspdivina ennakkomaksut arvostetaan taseeseen alun perin kirjattuun madraan,
josta on vahennetty tilikauden aikana aiheutuneet tukikelpoiset menot (mukaan lukien tarvittaessa
arvioidut maarat).

1.3.6. Saamiset ja kerrytettavissa olevat rahamaarat

EU:n kirjanpito- ja tilinpaatdéssaanndissa edellytetaan, etta vaihtoon perustuvat ja muut kuin vaihtoon
perustuvat transaktiot esitetdan erikseen. Taman vuoksi tilinpaatosta laadittaessa saamisten maaritelldaan
syntyvdn vaihtoon perustuvista transaktioista ja kerrytettdvissa olevien rahamaarien muista kuin
vaihtoon perustuvista transaktioista. Viimeksi mainitut transaktiot ovat sellaisia, joissa yhteisd saa arvoa
toiselta yhteis6lta antamatta sille suoraan vastineeksi suunnilleen samaa arvoa.

Saamiset vaihtoon perustuvista transaktioista ovat rahoitusinstrumenttien maaritelmdn mukaisia. N&in
ollen ne luokitellaan lainoiksi ja muiksi saamisiksi ja arvostetaan tédllaisten saamisten tapaan (ks. liitetieto
1.3.4 edelld).

Kerrytettavissa olevat rahamdarat muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista kirjataan koroilla ja
muilla seuraamusmaksuilla oikaistuun alkuperdiseen maaraansa, josta on védhennetty mahdollinen arvon
alentuminen. Arvon alentuminen todetaan silloin, kun on objektiivista nayttéa siita, ettei yhteisd pysty
perimaan kaikkia saataviaan kyseisten rahamaéarien alkuperadisten ehtojen mukaisesti. Arvon
alentumisena kirjattava maard on omaisuuseran kirjanpitoarvon ja kerrytettdvissa olevan rahamadaran
erotus. Arvon alentumista vastaava maara kirjataan tuotto- ja kululaskelmaan.

1.3.7. Kateisvarat ja muut rahavarat

Kateisvarat ja muut rahavarat ovat rahoitusinstrumentteja. Niihin kuuluvat muun muassa kdteinen raha,
pankeissa olevat vaadittaessa tai lyhyella madraajalla maksettavat talletukset ja muut lyhytaikaiset
erittain likvidit sijoitukset, joiden alkuperdinen erdantymisaika on enintaan kolme kuukautta.

1.3.8. Varaukset

Varaus kirjataan silloin, kun yhteisélla on aikaisempien tapahtumien seurauksena olemassa oleva
oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite kolmansia kohtaan, kun on todenndkdista, ettd velvoitteen
tayttdminen edellyttaa resurssien siirtymista pois yhteisdstd ja kun velvoitteen maara on arvioitavissa
luotettavasti. Vastaisia toiminnan tappioita varten ei tehda varauksia. Kirjattava varaus on paras arvio
olemassa olevan velvoitteen tayttamisen edellyttamistéd menoista tilinpaatéspadivana. Jos varaukseen
liittyy suuri maara eria, velvoite arvioidaan painottamalla mahdolliset tulemat niihin liittyvilla
todennakoisyyksilla (ns. odotusarvomenetelma).

1.3.9. Velat

Velat sisdltdvat seka maarat, jotka liittyvat vaihtoon perustuviin transaktioihin, kuten tavaroiden tai
palvelujen ostamiseen, etta maarat, jotka liittyvat muihin kuin vaihtoon perustuviin transaktioihin, kuten
tuensaajilta saatuihin maksupyyntéihin, avustuksiin tai muuhun EU:n rahoitukseen.

Tuensaajille mydnnettyjen avustusten tai muun rahoituksen tapauksessa maksupyynnét kirjataan
maksupyynndssa esitetyn maaran suuruisiksi veloiksi, kun maksupyynté vastaanotetaan. Kun kyseisten
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menojen tukikelpoisuus on tarkastettu ja hyvaksytty, vastaava velka arvostetaan hyvadksyttyyn
tukikelpoiseen maaraan.

Tavaroiden ja palvelujen ostamisesta johtuvat velat kirjataan alkuperdiseen maaraan laskun saapuessa ja
vastaavat menot kirjataan, kun yhteisd on vastaanottanut ja hyvaksynyt tavara- tai palvelutoimituksen.

1.3.10. Tulo- ja menojaamat seka tulo- ja menoennakot

Liiketoimet ja muut tapahtumat kirjataan tilinpaatdésta laadittaessa sille tilikaudelle, jolle ne kuuluvat. Jos
yhteis6n toimittamia tavaroita tai palveluita ei vuoden lopussa ole viela laskutettu tai jos sopimusvelvoite
on olemassa (esim. sopimuksen perusteella) vaikka laskua ei viela ole tehty, tilinpaatéksen merkitaan
vastaava tulojdama. Vastaavasti jos vield toimittamatta olevat tavarat tai palvelut on vuoden loppuun
mennessa jo laskutettu, vastaavat tulot merkitaan tilinpaatékseen siirtovelkoihin tuloennakoksi ja
kirjataan vasta seuraavalla tilikaudella.

Myo6s menot kirjataan sille tilikaudelle, jolle ne kuuluvat. Tilikauden pdattyessd menojaamat kirjataan sen
maaran mukaisesti, jonka arvioidaan vastaavan siirtovelvoitetta kyseiselléa kaudella. Menojaamat
lasketaan tilinpitédjan antamien yksityiskohtaisten kaytdnndn toimintaohjeiden mukaisesti. Kyseisilla
ohjeilla pyritéan varmistamaan, etta tilinpaatés antaa todenmukaisen kuvan esitetyistd taloudellisista ja
muista tapahtumista. Vastaavasti jos vield toimittamatta olevista palveluista tai tavaroista on suoritettu
maksu etukateen, vastaavat menot merkitaan tilinpaatékseen siirtosaamisiin menoennakoksi ja kirjataan
vasta seuraavalla tilikaudella.
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1.4. TUOTTO- JA KULULASKELMA

1.4.1. Tuotot

Tuotot sisdltavat sen taloudellisen hyddyn tai suorituspotentiaalin bruttomaaran, jonka yhteis6 on saanut
tai tulee saamaan ja joka johtaa nettovarojen lisaykseen, lukuun ottamatta omistajien tekemistda oman
paaoman sijoituksista johtuvaa nettovarojen lisdysta.

Tuotto- ja kululaskelmassa erotetaan kirjaamiseen johtaneen liiketoimen luonteen mukaan seuraavat
erat:

i) Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista

Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista ovat veroja ja siirtoja, koska siirtaja antaa
vastaanottavalle yhteisélle varoja ilman, ettd kyseinen yhteis6é antaa siirtdjdlle likimdarin vastaavan
arvoisen vastikkeen suoraan vaihdossa.

Siirrot ovat muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista tulevaisuudessa saatavaa taloudellista
hyoétya tai suorituspotentiaalia veroja lukuun ottamatta. Yhteison on kirjattava siirtoihin liittyva
omaisuusera silloin, kun silld on aikaisemman tapahtuman (siirto) seurauksena maardaysvalta kyseisiin
resursseihin ja kun se olettaa saavansa niista tulevaisuudessa taloudellista hyotya tai suorituspotentiaalia
ja kun niiden kaypa arvo voidaan maarittaa luotettavasti. Muusta kuin vaihtoon perustuvasta
transaktiosta saadut omaisuuseraksi kirjatut resurssit (ts. kateisvarat) kirjataan myo6s tuotoiksi lukuun
ottamatta sitd osuutta, jonka osalta yhteisélld on olemassa oleva kyseiseen siirtoon liittyva velvoite
(ehto), joka on taytettava ennen kuin tuotto voidaan kirjata. Tallaista osuutta vastaavat tuotot kirjataan
siirtovelaksi (saatu ennakkomaksu) siihen asti, kun ehto on taytetty.

ii) Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista

Tavaroiden ja palvelujen myynnista saatavat tuotot kirjataan silloin, kun niiden omistajuuteen liittyvat
riskit ja edut siirtyvat olennaisilta osin ostajalle. Palvelujen tarjoamista koskevaan liiketoimeen liittyvia
tuottoja kirjattaessa otetaan huomioon se, missa vaiheessa liiketoimi on tilinpaatéspaivana.

1.4.2. Kulut

Kulut ovat tilikauden aikana tapahtuvia taloudellisen hyédyn tai suorituspotentiaalin vahennyksia, jotka
toteutuvat varojen siirtymisena pois yhteisésta, varojen arvon alentumisena tai velkojen kasvuna ja
johtavat nettomaisuuserien/nettopaaoman vahentymiseen. Niihin kuuluvat kulut seka vaihtoon
perustuvista etta muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista.

Tavaroiden ja palvelujen ostamiseen liittyvistd vaihtoon perustuvista transaktioista aiheutuvat kulut
kirjataan silloin, kun yhteis6 vastaanottaa ja hyvaksyy kyseiset tavarat ja palvelut. Ne arvostetaan laskun
osoittamaan alkuperdiseen maaraan. Lisaksi sellaisiin jakson aikana yhteisdlle toimitettuihin palveluihin
liittyvat menot, joita koskevaa laskua ei ole vield saatu tai hyvaksytty, kirjataan tilinpaatdspaivana
tuotto- ja kululaskelmaan.

Muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista aiheutuvat menot muodostavat valtaosan yhteisén
toimintamenoista. Ne liittyvat varojen siirtoon edunsaajille, ja ne voidaan jakaa kolmeen ryhmaan:
saamiset; sopimuksen mukaiset siirrot ja harkinnanvaraiset avustukset; rahoitusosuudet ja lahjoitukset.
Siirto kirjataan kuluksi sille jaksolle, jonka aikana siirron perustana oleva tapahtuma toteutuu,
edellyttden, ettd siirto tapahtuu sdanndsten mukaisesti tai ettd siirron valtuuttava sopimus on
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allekirjoitettu. Lisaksi tuensaajan on taytettava kaikki tukikelpoisuuskriteerit, ja velvoitteen madra on
voitava arvioida riittdvan luotettavasti.

Kun kirjausperusteet tayttdvéd maksupyyntd vastaanotetaan, tukikelpoinen maara kirjataan kuluksi.
Vuoden lopussa tuensaajien tukikelpoiset menot, joita nama eivat ole viela ilmoittaneet, arvioidaan ja
kirjataan menojaamaksi.

1.5. EHDOLLISET VARAT JA VELAT

1.5.1. Ehdolliset varat

Ehdollinen omaisuusera on mahdollinen omaisuusera, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien
seurauksena ja jonka olemassaolo varmistuu vasta, kun yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei
ole kokonaan yhteisébn madadrdysvallassa, toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa. Ehdollinen
omaisuusera ilmoitetaan tilinpaatdksessa silloin kun se todennakdisesti tuottaa taloudellista hyotya tai
suorituspotentiaalia.

1.5.2. Ehdolliset velat

Ehdollinen velka on mahdollinen velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena ja
jonka olemassaolo varmistuu vasta kun yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan
yhteisbn maardysvallassa, toteutuu tai jda toteutumatta tulevaisuudessa. Se voi olla myds olemassa
oleva velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena mutta jota ei merkita taseeseen,
koska ei ole todenndkdista, etta velvoitteen tdyttdminen edellyttda taloudellista hyoétya tai
suorituspotentiaalia ilmentdvien resurssien siirtymista pois yhteisosta tai (poikkeuksellisissa tapauksissa)
velvoitteen suuruus ei ole maaritettavissa riittavan luotettavasti.

1.6. YHTEISRAHOITUS

Saadut yhteisrahoitusosuudet tayttavat edellytykset, joiden mukaan ne voidaan katsoa muista kuin
vaihtoon perustuvista transaktioista saaduiksi tuloiksi silla ehdolla, ettd ne esitetddan velkoina
jasenvaltioille, kolmansille maille ja muille tahoille. EKR:n on kaytettava rahoitusosuudet palvelujen
tarjoamiseen kolmansille, ja kdyttamattd jaaneet maarat (saadut rahoitusosuudet) on palautettava.
Yhteisrahoitussopimuksiin liittyvat maksamattomat velat vastaavat saatuja yhteisrahoitusosuuksia, joista
on vahennetty hankkeeseen liittyvat menot. Ne eivat vaikuta nettovarojen maaraan.

Yhteisrahoitushankkeisiin liittyvat kulut kirjataan, kun ne ovat toteutuneet. Vastaava rahoitusosuuksien
maara kirjataan toiminnan tuotoiksi, joten néilla erilld ei ole vaikutusta varainhoitovuoden taloudelliseen
tulokseen.
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2. TASEEN LIITETIEDOT
VARAT

2.1. ENNAKKOMAKSUT

Monissa sopimuksissa maarataan, ettd ennen kuin tyot aloitetaan tai tavarat ja palvelut toimitetaan, on
maksettava ennakkomaksu. Maksuaikataulua koskevassa sopimusosuudessa voidaan my6s maarata, etta
maksuja suoritetaan toimeksiannon edistymisesta annettavien selvitysten perusteella. Ennakkomaksut
maksetaan yleensa hankkeen toteuttamismaan tai -alueen valuutassa.

Ennakkomaksun takaisinperinnalle tai kdaytdlle asetettu maaraaika ratkaisee sen, kirjataanko se lyhyt- vai
pitkdaikaiseksi ennakkomaksuksi. Ennakkomaksun kdytté ~maaritelladn hankkeesta tehdyssa
sopimuksessa. Jos ennakkomaksun palauttamiselle tai kaytdlle asetettu maardaika on 12 kuukauden
kuluessa tilinpaatospaivastd, maksu kirjataan lyhytaikaiseksi ennakkomaksuksi. Koska monet EKR:n
hankkeista ovat luonteeltaan pitkaaikaisia, niihin liittyvien ennakkomaksujen on oltava kaytettavissa yli
vuoden ajan. Taman vuoksi jotkin ennakkomaksut esitetdan pitkaaikaisissa varoissa.

miljoonaa

euroa

IE;gfc; 8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015

Pitkdaikaiset 2.1.1 - 32 242 135 409 516
ennakkomaksut

Lyhytaikaiset 2.1.2 1 50 909 412 1372 1145
ennakkomaksut

Yhteensa 1 82 1151 546 1781 1661

2.1.1. Pitkaaikaiset ennakkomaksut

miljoonaa euroa

31.12.2016 31.12.2015

Suora hallinnointi 71 65
Toteuttajana:
komissio 39 43
EU:n toimeenpanovirastot 4 1
EU:n edustustot 29 21
Vdlillinen hallinnointi 338 451
Toteuttajana:
EIP ja EIR 180 323
kansainvéliset jarjestot 87 90
julkisen palvelun tehtévié hoitavat 25 3
yksityisoikeudelliset yhteisot
julkisoikeudelliset yhteisét 13 10
kolmannet maat 34 25
Yhteensa 409 516

2.1.2. Lyhytaikaiset ennakkomaksut

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR___10. EKR
Ennakkomaksut, brutto 9 231 2 945 1 560 4 745 4 250
Kuitattu tilikausien
erottamisen (8) (181) (2 037) (1 148) (3 373) (3 105)
yhteydesséd

Yhteensa 1 50 909 412 1372 1145
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miljoonaa euroa

31.12.2016 31.12.2015

Suora hallinnointi 246 283
Toteuttajana:
komissio 115 123
EU:n toimeenpanovirastot 10 1
EU:n edustustot 122 159
Vidlillinen hallinnointi 1125 861
Toteuttajana:
EIP ja EIR 372 235
kansainviéliset jarjestot 432 336
julkisen palvelun tehtévié hoitavat 121 5
yksityisoikeudelliset yhteisét
julkisoikeudelliset yhteisét 53 56
kolmannet maat 148 229
Yhteensa 1372 1145

Ennakkomaksujen kokonaismaara 31. joulukuuta 2016 (1 781 miljoonaa euroa) on lahes sama kuin
niiden kokonaismaara 31. joulukuuta 2015 (1 661 miljoonaa euroa).

Lyhytaikaisten ennakkomaksujen pieni 227 miljoonan euron lisdys 31. joulukuuta 2015 verrattuna johtuu
merkittdvasta maarasta sellaisia uusia sopimuksia, joista ei viela vuonna 2016 aiheutunut menoja. Tama
lisdys kompensoituu pitkaaikaisten ennakkomaksujen vahentymisella (ks. liitetieto 2.1.1).

2.1.3. Ennakkomaksujen osalta saadut vakuudet

Vakuuksilla suojataan ennakkomaksuja. Vakuudet raukeavat, kun viimeinen hankkeeseen liittyvd maksu
on suoritettu. EKR:lle ennakkomaksujen kattamiseksi annettujen vakuuksien arvo 31. joulukuuta 2016 oli
53 miljoonaa euroa (83 miljoonaa euroa vuonna 2015).

Suurin osa ennakkomaksuista maksetaan osana valillista hallinnointia. Talléin vakuuden edunsaajana ei
ole EKR vaan hankintaviranomainen.

2.2. ERITYISRAHASTOIHIN MAKSETUT RAHOITUSOSUUDET

Téssa kohdassa esitetédéan EU:n Békou-erityisrahastoon ja EU:n Afrikka-hatarahastoon maksetut
rahoitusosuudet. Rahoitusosuuksista on vahennetty erityisrahastojen kulut, ja ne kirjataan EKR:n
varoiksi.

EKR hallinnoi rahoitusosuuksia suoraan ja huolehtii niiden kayttamisesta.

miljoonaa euroa

Erityisrahastot Rahoitusosuudet, Vuonna 2016 Erityisrahastojen Rahoitus-
netto, 31.12.2015 maksetut nettokulut vuonna osuudet, netto,
rahoitus- 2016 31.12.2016
osuudet
Afrikka - 99 (27) 72
Békou 34 - (8) 26

Yhteensa 34 99 (35) 98
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2.3. MUUHUN KUIN VAIHTOON PERUSTUVAT
KERRYTETTAVISSA OLEVAT RAHAMAARAT JA
VAIHTOON PERUSTUVAT SAAMISET

miljoonaa euroa

Liitetieto 31.12.2016 31.12.2015
Kerrytettévissd olevat rahamdaérédt muista kuin 2.3.1 62 104
vaihtoon perustuvista transaktioista
Saamiset vaihtoon perustuvista transaktioista 2.3.2 70 67
Yhteensa 132 171

2.3.1. Kerrytettavissa olevat rahamaarat muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015

Jdsenvaltiot - 0 40 - 40 90
Tuensaajat 4 9 6 0 18 23
Julkisoikeudellise _ 13 10 0 23 16
t yhteisét
Kolmannet maat 0 3 1 - 4 2
Arvon
alentuminen (3) (17) (5) - (25) (29)
EKR:n ja EU:n
toimielinten - - - 2 2 1
véliset yhdystilit
Yhteensa 1 8 51 2 62 104

Jasenvaltioilta kerrytettavissa olevat rahamaadrat sisaltdavat varsinaiset rahoitusosuudet seka maarat,
jotka vielda saadaan siirtymavaiheen rahoitusjarjestelyyn liittyvien oikaisujen seurauksena.
Siirtymavaiheen rahoitusjarjestelyn toimet rahoitettiin aiemmista EKR:ista vapautetuista maarista ja
vastaavat padoman muutokset kirjattiin vuonna 2015.

Kerrytettavissa olevat rahamaadrat on esitetty seuraavassa taulukossa:

miljoonaa euroa

Jasenvaltiot Jasenvaltioilta Jasenvaltioiden Nettomaara

saatavat rahoitusosuuksista 31.12.2016

maarat vahennettavat maarat

Belgia 25 - 25
Kypros 0 - 0
Tsekki 2 - 2
Kreikka 0 - 0
Latvia 0 - 0
Portugali 0 - 0
Romania 2 - 2
Slovenia 1 - 1
Yhdistynyt kuningaskunta 10 - 10
Yhteensa 40 - 40

2.3.2. Saamiset vaihtoon perustuvista transaktioista

miljoonaa
euroa

10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015
Tulojégamaét 0 63 7 0 70 67
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EKR:jen véliset
yhdystilit 196 424 3424 (4 043) (0) 0

Yhteensa 196 487 3431 (4 043) 70 67
Tulojéaamat sisaltavat padasiassa hankkeisiin liittyvisté ennakkomaksuista kertyneita korkoja

(63 miljoonaa euroa) ja EU:n Afrikka-hatarahastoon liittyvista ennakkomaksuista kertyneitd korkoja
(7 miljoonaa euroa).

Kaikkien EKR:jen kassavarat on tehokkuussyistd otettu yhdenteentoista EKR:oon°. Tamé edellyttas
EKR:jen valisia siirtoja, joiden vaikutukset tasoitetaan EKR:jen taseiden valisilla yhdystileilla. Yhdystilit
esitetaan ainoastaan yksittdisten EKR:jen osalta.

2.4. KATEISVARAT JA MUUT RAHAVARAT!

miljoonaa euroa

8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.201

5
Erityistilit:
Jdsenvaltioiden - - - 291 291 126
rahoituslaitokset
Kayttotilit:
Liikepankit - - - 389 389 377
Kongo-erityisrahasto* - - - - - 1
Yhteensa - - - 680 680 504

*Tdhan kohtaan sisaltyvdt mdadrat, jotka on osoitettu Kongon demokraattiselle tasavallalle neuvoston
paéatéksen 2003/583/EY mukaisesti.

Kateisvarojen ja muiden rahavarojen maddrassa tapahtunut kokonaislisdys johtuu padadasiassa siitda, etta
jotkin jasenvaltiot maksoivat vuoden 2017 ensimmaiset rahoitusosuudet etuajassa joulukuussa 2016.

Tassa yhteydessa olisi otettava huomioon, ettd AKT-tuensaajavaltioilla on hallussaan Stabex-varoja,
jotka eivat sisally EKR:n taseeseen. Lyhenne Stabex tarkoittaa EU:n kompensoivaa rahoitusjarjestelmasg,
jolla tasoitetaan AKT-valtioiden vientitulojen vaihtelua. Kun komissio ja AKT-tuensaajavaltio ovat
sopineet siitd, miten Stabex-varat kaytetaan, ne allekirjoittavat siirtosopimuksen. Neljannen Lomén
sopimuksen!! (sellaisena kuin se on tarkistettuna) 211 artiklan mukaan varat siirretddn AKT-valtion
nimissa avatulle korolliselle tilille, jota varten edellytetadan seka AKT-valtion etta komission edustajan
allekirjoitusten esittamistd. Varoja sadilytetdan nailla kahta allekirjoitusta edellyttavilla tileillda, kunnes ne
voidaan siirtaa hankkeen kayttoon keskindisista velvoitteista tehdyn sopimuksen mukaisesti. Tiliin liittyva
allekirjoitusoikeus sailyy komission tulojen ja menojen hyvaksyjalla, joka pystyy nain varmistamaan, etta
varat maksetaan suunnitellulla tavalla. Kahta allekirjoitusta edellyttavalla tililla olevat varat ovat AKT-
valtion omaisuutta, joten niita ei kirjata varoiksi EKR:n tileihin. Naille tileille tehtdvat siirrot kirjataan
Stabex-maksuiksi. Lisatietoja on liitetiedossa 3.1.1.

Vuoden 2016 tilinpaatdksen esittdmistavan parantamiseksi rahoituslaitosten ja pankkien luokittelua on
tarkistettu. Vuodelta 2015 on annettu uuden esitystavan mukaiset vertailutiedot.

VELAT

2.5. VARAUKSET

9 Kassavarat esitetdan yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavan varainhoitoasetuksen 59 artiklan mukaisesti 11.
EKR:n taseessa.

10 Kassavarat esitetddn yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavan varainhoitoasetuksen 59 artiklan mukaisesti 11.
EKR:n taseessa. Pankkitilityypeisté on lisdtietoa rahoitusriskin hallintaa kasittelevédssa luvussa 5.
M EYVL L 156, 29.5.1998, s. 3-106.
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miljoonaa euroa

8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015

Varaukset - - - 4 4 4
Yhteensa - - - 4 a4 4

Varaus on paras mahdollinen arvio todenndkdisestd maarasta, jonka EKR maksaa rahoittaakseen
yritysten kehittamiskeskuksen (YKK) toiminnan hallitun lopettamisen. YKK:n toiminnan lopettamisesta
paatettiin AKT-EU-suurldhettilaskomitean kokouksessa 23. lokakuuta 2014 (paatés N:o 4/2014).

Maara sisdltéda myods YKK:ta vastaan nostetut kanteet (1,2 miljoonaa euroa) seka 31. joulukuuta 2016
alkaneesta YKK:n purkamisvaiheesta (joka kattaa mm. viimeiset hallinnolliset tehtavat, kesken olevat
oikeudenkaynnit sekd arkistojen yllapidon) viela odotettavissa olevat kustannukset (ks. liitetieto 4.3.2).
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2.6. RAHOITUSVELAT

miljoonaa
euroa
8.EKR___0 EKR___10.EKR
Yhteisrahoitusosuuksiin B _ 6 _ 6 10
liittyvét velat
Yhteensa = = 6 = 6 10

Yhteisrahoitusosuuksiin liittyvan kokonaisvelan muutoksen syista on tarkempaa tietoa liitetiedossa
2.7.2.1.

2.7. VELAT
miljoonaa
euroa
8.EKR  9.EKR 10. EKR EléF'{ 31.12.2016  31.12.2015
Lyhytaikaiset velat 2.7.1 0 12 112 97 222 180
Muut velat 2.7.2 - (0) 325 2 327 340
Yhteensa 0 12 438 99 549 520

2.7.1. Lyhytaikaiset velat

miljoonaa euroa

8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015

Tuensaajat ja toimittajat 0 11 69 19 98 79
Jasenvaltiot - - 0 - 0 0
Kolmannet maat 0 0 29 61 91 83
Julkisoikeudelliset yhteisét 0 1 18 14 32 21
Muut lyhytaikaiset velat 0 1 (4) 4 1 (3)
Yhteensa 0 12 112 97 222 180

Lyhytaikaisiin  velkoihin kirjataan EKR:n saamat sen avustuksiin liittyvat menoilmoitukset.
Menoilmoituksessa ilmoitettu maara kirjataan velkoihin, kun menoilmoitus on vastaanotettu. Hankintoihin
liittyvat veloitus- ja hyvityslaskut kasitellaan tatd samaa menettelya noudattaen. Tilikaudelle kuuluvat
menoilmoitukset on otettu huomioon tilikautta paatettdessa. Nama siirtyvat erat on arvioitu ja arvioiden
mukaiset tukikelpoiset maarat kirjattu tuotto- ja kululaskelmaan.

2.7.2. Muut velat

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11.EKR 31.12.2016 31.12.2015
Yhteisrahoitusosuuksiin 2.7.2.1 - - 63 1 64 31
liittyvéat velat
Rahaston 2.7.2.2 - - 261 - 261 307
pddomaosuuksiin
liittyvét siirtovelat
Muut velat 2.7.2.3 - - - 2 2 2
Yhteensa = = 324 3 327 340

37
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2.7.2.1. Yhteisrahoitusosuuksiin liittyvat velat

Seuraavassa taulukossa on esitetty vyhteisrahoitusosuuksiin liittyvat pitka- ja lyhytaikaiset velat
jasenvaltioittain.

miljoonaa
euroa

8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 31.12.2016 31.12.2015

Pitkaaikainen

yhteisrahoitus

Belgia - - 2 - 2 1

Saksa - - 0 - 0 1

Yhdistynyt _ _ 1 _ 1 3

kuningaskunta

Ruotsi - - 2 - 2 4

Kanada - - 0 - 0 1
- - 6 - 6 10

Lyhytaikainen

yhteisrahoitus

Belgia - - 3 1 3

Tanska - - 1 0 1 1

Ranska - - 37 - 37 10

Saksa - - 1 - 1 1

Alankomaat - - 1 - 1 1

Espanja - - 3 - 3 3

Yhdistynyt

kuning;ias);wn ta - - 11 - 11 1

Ruotsi - - 7 - 7 12

Kanada - - 0 - 0 (1)
- - 63 1 64 31

Yhteensa - - 69 1 70 41

Yhteisrahoitusosuuksiin liittyvat pitka- ja lyhytaikaiset velat kasvoivat 29 miljoonaa euroa edelliseen
tilikauteen verrattuna.

Vuonna 2016 saatiin uusia yhteisrahoitusosuuksia Yhdistyneelta kuningaskunnalta (9,4 miljoonaa euroa),
Belgialta (3,3 miljoonaa euroa) ja Ruotsilta (0,9 miljoonaa euroa).

Yhteisrahoitusosuuksiin liittyvat pitka- ja lyhytaikaiset velat kasvoivat yhteisrahoitushankkeisiin liittyvien
tulojen ja menojen kirjaamisen seurauksena 15 miljoonalla eurolla (ks. liitetiedot 3.1.2 ja 3.4).

2.7.2.2. Rahaston paaomaosuuksiin liittyvat siirtovelat

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR  31.12.2016 31.12.2015

Yhdistynyt - - 252 - 252 259
kuningaskunta

Ruotsi - - - - - 48

Unkari - - 9 - 9 -

Yhteensa - - 261 - 261 307

Rahaston pddomaosuuksiin liittyvat siirtovelat sisdltavat jasenvaltioiden etukateen maksamat
rahoitusosuudet.

2.7.2.3. Muut velat
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Muut velat sisaltavat lahinnd kohdentamattomia saatuja maksuja ja palautettuja maksuja.

2.8. MENOJAAMAT JA TULOENNAKOT

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR
Menojéamaéat 1 93 567 110 770 853
Muut menojdémét ja
tuloennakot - (0) (0) 6 6 2
Yhteensa 1 93 567 115 776 855

Menojaamat muodostuvat sellaisista voimassa oleviin tai paattyneisiin sopimuksiin liittyvista arvioiduista
toimintamenoista, joista ei ole viela hyvaksytty maksupyyntdja ja joiden tapauksessa EKR:n tuensaajille
vuonna 2016 aiheutuneet tukikelpoiset menot on arvioitu kayttamalla parhaita nykyisista sopimuksista
saatavilla olevia tietoja. Se osuus arvioiduista menojaamistd, joka liittyy maksettuihin ennakkomaksuihin,
on kirjattu ennakkomaksujen vahennykseksi (ks. liitetieto 2.1).

NETTOVARAT

2.9. RAHASTON PAAOMA

2.9.1. Rahaston padoma, jonka maksamista on pyydetty — toiminnassa olevat EKR:t

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR Yhteensa
Rahaston pédéoma 12 164 10 973 20 960 29 367 73 464
Rahaston pddoma, jonka (0) (0) (5223) (29 367) (34 590)
maksamista ei ole pyydetty
Rahaston paaoma, jonka 12 164 10 973 15 737 = 38 873
maksamista on pyydetty,
31.12.2015
Rahaston pddoma 12 164 10 973 20 960 29 367 73 464
Rahaston pddoma, jonka - (0) (1773) (29 367) (31 140)
maksamista ei ole pyydetty
Rahaston padaoma, jonka 12 164 10973 19 187 - 42 323
maksamista on pyydetty,
31.12.2016

Rahaston paaomalla tarkoitetaan jasenvaltioiden rahoitusosuuksia kuhunkin EKR:oon. Maarat perustuvat
jasenvaltioiden valisiin sisdisiin sopimuksiin. Rahaston pddoma, jonka maksamista ei ole pyydetty,
tarkoittaa alkuperdistd mdararahaa, jota jasenvaltioita ei ole vield pyydetty maksamaan.

Rahaston pdadaoma, jonka maksamista on pyydetty, tarkoittaa alkuperdisia maararahoja, joiden siirtamista
kassatileille on pyydetty jasenvaltioilta (ks. jaljempdna oleva liitetieto 2.9.2).
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2.9.2. Jasenvaltiokohtainen erittely rahaston padaomasta, jonka maksamista on pyydetty, ja
rahaston paaomasta, jonka maksamista ei ole pyydetty

miljoonaa
euroa
Rahoitusosuudet Maksua ei Maksua Maksua ei
pyydetty, pyydetty pyydetty,
31.12.2015 vuonna 31.12.2016

2016
Itavalta 2,41 126 (83) 43
Belgia 3,53 184 (122) 63
Bulgaria 0,14 7 (5) 2
Kypros 0,09 5 (3) 2
TSekki 0,51 27 (18) 9
Tanska 2,00 104 (69) 35
Viro 0,05 3 (2) 1
Suomi 1,47 77 (51) 26
Ranska 19,55 1021 (674) 347
Saksa 20,50 1071 (707) 364
Kreikka 1,47 77 (51) 26
Unkari 0,55 29 (19) 10
Irlanti 0,91 48 (31) 16
Italia 12,86 672 (444) 228
Latvia 0,07 4 (2) 1
Liettua 0,12 6 (4) 2
Luxemburg 0,27 14 (9) 5
Malta 0,03 2 (1) 1
Alankomaat 4,85 253 (167) 86
Puola 1,30 68 (45) 23
Portugali 1,15 60 (40) 20
Romania 0,37 19 (13) 7
Slovakia 0,21 11 (7) 4
Slovenia 0,18 9 (6) 3
Espanja 7,85 410 (271) 139
Ruotsi 2,74 143 (95) 49
Yhdistynyt kuningaskunta 14,82 774 (511) 263
Yhteensa 100,00 5 223 (3 450) 1773

Padoma, jonka maksamista on pyydetty vuonna 2016, muodostuu kokonaisuudessaan 10. EKR:n
pddomasta. Kokonaismaara, jonka maksamista on pyydetty, muodostuu kokonaan tavanomaisesta
paaomasta (3 450 miljoonaa euroa). Kahdeksannen ja yhdeksannen EKR:n koko padoman maksamista
on pyydetty, ja se on maksettu kokonaisuudessaan. Yhdennentoista EKR:n pddoman maksamista ei viela
ole pyydetty.

2.9.3. Seuraaville varainhoitovuosille siirretty rahastojen paaoma, jonka maksamista on
pyydetty — EKR:t, joiden toiminta on paattynyt

miljoonaa euroa
8. EKR 9. EKR 10. 11. 31.12.2016 31.12.2015
EKR EKR
Toimintansa paéttineista 627 1625 - - 2252 2 252
EKR:ista siirretyt varat

Tahan kohtaan sisadltyvat toimintansa paatténeista EKR:ista kahdeksanteen ja yhdeksdnteen EKR:oon
siirretyt varat.
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2.9.4. Rahastojen paaoma, jonka maksamista on pyydetty - siirrot toiminnassa olevien

EKR:jen valilla
miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR Yhteensa
Saldo 31.12.2014 (3147) 1758 (209) 1 597 -
Purettuja sitoumuksia (6) (109) 114 - -

vastaavien varojen siirrot

ailemmista EKR:ista 10. EKR:n

suoritusvaraukseen

Purettuja sitoumuksia - - (32) 32 -
vastaavien varojen siirrot

aiemmista EKR:ista 11. EKR:n

suoritusvaraukseen

Siirto 10. ja 11. EKR:n - - (41) 41 -
suoritusvarauksista

siirtymd&vaiheen

rahoitusjédrjestelyyn

Siirrot siirtymdavaiheen - - 11 (11) -
rahoitusjarjestelysta 10. ja 11.

EKR:n suoritusvarauksiin

Siirtymévaiheen 676 727 192 (1 595) -
rahoitusjdrjestelyn mukaisesti

sidottujen varojen

palauttaminen
Saldo 31.12.2015 (2 476) 2 376 35 65 -
Purettuja sitoumuksia (20) (163) 182 -

vastaavien varojen siirrot

aiemmista EKR:ista 10. EKR:n

suoritusvaraukseen

Purettuja sitoumuksia - - (356) 356 -
vastaavien varojen siirrot

alemmista EKR:ista 11. EKR:n

suoritusvaraukseen

Siirto 11. EKR:n - - 386 (386) -
suoritusvarauksesta Afrikan

rauhanrahastoon (10. EKR)

Saldo 31.12.2016 (2 496) 2214 247 35 -

Tahan kohtaan sisdltyvat toiminnassa olevien EKR:jen valilla siirretyt varat.

Cotonoun sopimuksen tultua voimaan kaikki aikaisempien, toiminnassa olevien EKR:jen kayttamatta
jaaneet varat on siirretty viimeksi avattuun EKR:oon sitoumusten vapauttamisen jdlkeen. Euroopan
kehitysrahastojen valilla siirrettdvat varat kasvattavat kohderahaston maardrahoja ja vahentavat
alkuperarahaston maararahoja. Kymmenennen ja yhdennentoista EKR:n suoritusvarauksiin siirrettyja
varoja voidaan sitoa ainoastaan tietyin edellytyksin sisaisten sopimusten mukaisesti.

Yhdennentoista EKR:n suoritusvarauksesta otettiin vuonna 2016 yhteensa 386 miljoonaa euroa 10
EKR:oon kuuluvan Afrikan rauhanrahaston rahoittamista varten.
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3. TUOTTO- JA KULULASKELMAN LIITETIEDOT

TUOTOT
miljoonaa euroa
Liitetieto 2016 2015
Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista 3.1 8 90
transaktioista
Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista 3.2 66 50
Yhteensa 73 140

3.1. TUOTOT MUISTA KUIN VAIHTOON PERUSTUVISTA

TRANSAKTIOISTA
miljoonaa
euroa
Liite- 11.
tieto 8. EKR 9. EKR 10. EKR EKR
Varojen takaisinperinté 0 5 13 4 23 20
Stabex-varojen 3.1.1 1 - - - 1 1
takaisinperinta
Yhteisrahoitusosuuksiin 3.1.2 - - (15) - (15) 69
liittyvéat tuotot
Yhteensa 1 5 (2) 4 8 90

Muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista saatavat tuotot voidaan jakaa hallinnointitavan mukaan
seuraavasti:
miljoonaa euroa

Suora hallinnointi 6 61
Toteuttajana:
komissio 1 3
EU:n edustustot 5 58
Valillinen hallinnointi 2 29
Toteuttajana:
kolmannet maat (0) 14
kansainvéliset jarjestot 2 14
julkisoikeudelliset yhteisot 0 0
julkisen palvelun tehtévié hoitavat 0 1
yksityisoikeudelliset yhteisot
Yhteensa 8 90

3.1.1. Stabex-varojen takaisinperinta

Kahta allekirjoitusta edellyttavilta AKT-maissa olevilta tileilta siirrettiin vuonna 2016 takaisin EKR:oon 1
miljoona euroa. Nama tulot sisaltyvat muista kuin vaihtoon perustuvista transaktioista saatuihin
tuottoihin (Stabex-varojen takaisinperintd) kahdeksannen EKR:n tuotto- ja kululaskelmassa.

3.1.2. Yhteisrahoitusosuuksiin liittyvat tuotot

Saadut yhteisrahoitusosuudet tayttavat edellytykset, joiden mukaan ne voidaan katsoa sellaisiksi muista
kuin vaihtoon perustuvista transaktioista saaduiksi tuloiksi, joihin sovelletaan ehtoja. Niiden ei taman
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vuoksi pitdisi vaikuttaa tuotto- ja kululaskelmaan. Saadut yhteisrahoitusosuudet sdilytetdan veloissa (ks.
liitetieto 2.7.2.1) siihen asti, kun niihin liittyvat ehdot on taytetty eli tukikelpoiset menot ovat
aiheutuneet (ks. liitetieto 3.4). Menoja vastaava maara kirjataan taman jdlkeen yhteisrahoitusosuuksista
saatuihin muuhun kuin vaihtoon perustuviin tuottoihin. Téaman seurauksena vaikutus tilikauden
taloudelliseen tulokseen on nolla.

3.2. TUOTOT VAIHTOON PERUSTUVISTA TRANSAKTIOISTA

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 2016 2015
Rahoitustuotot (0) 2 2 (1) 3 8
Muut tuotot 2 17 40 3 62 42
Yhteensa 2 19 43 2 66 50

Rahoitustuotot muodostuvat p&&dasiassa ennakkomaksujen koroista, jotka olivat 3 miljoonaa euroa'?
vuonna 2016 (7 miljoonaa euroa vuonna 2015).

Muut tuotot muodostuvat kokonaisuudessaan realisoituneista ja realisoitumattomista kurssivoitoista.

KULUT

3.3. TUKIVALINEET

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 2016 2015
Ohjelmoitava apu 1 (3) 1007 746 1751 1971
Makrotaloudellinen tuki - 39 - - 39 51
Alakohtaiset politiikat (0) 18 - - 18 (24)
AKT-valtioiden viéliset - 41 301 351 693 746
hankkeet
Korkotuet (3) - - - (3) (6)
Héatdapu - (0) 98 300 398 285
Aiempiin Euroopan - 1 - - 1 0
kehitysrahastoihin liittyvéat
muut tukiohjelmat
Institutionaalinen tuki - - 5 33 38 34
Vientitulojen vaihtelun (0) 0 - - 0 (3)
kompensaatio
Rahoitusosuudet - - - 35 35 5
erityisrahastoihin
Yhteensa (2) 95 1411 1 465 2 970 3 059

EKR:n toimintamenot liittyvat eri valineisiin ja menon tyyppi maaraytyy sen mukaan, miten maksut
suoritetaan ja miten varoja hallinnoidaan.

12 Kirjattu yhdenteentoista EKR:oon sovellettavan varainhoitoasetuksen 9 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti.
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3.4. YHTEISRAHOITUSKULUT

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 2016 2015
Yhteisrahoitus - - (15) - (15) 69

Nama ovat yhteisrahoitushankkeisiin vuonna 2016 liittyneitd kuluja. Lukuja tarkasteltaessa olisi otettava
huomioon, ettd kulut sisaltavat tilikausien erottamiseen liittyvat maarat, jotka on arvioitu (ja ne
sisaltavat taman vuoksi myds viime vuotta koskevien arvioitujen maarien peruutukset). Koska vuotta
2015 koskevien arvioitujen kulujen peruutukset (50 miljoonaa euroa) ylittdvat vuonna 2016 aiheutuneet
kulut (35 miljoonaa euroa), yhteisrahoituskulujen maara vuonna 2016 on negatiivinen. Vastaavat
negatiiviset tuotot on kirjattu tuotto- ja kululaskelmaan (ks. liitetieto 3.1.2).

3.5. TUKIVALINEET JA YHTEISRAHOITUSKULUT B
HALLINNOINTITAVAN MUKAAN ERITELTYINA

miljoonaa euroa

2016 2015

Suora hallinnointi 1173 1106
Toteuttajana:
komissio 140 99
EU:n toimeenpanovirastot 10 2
Erityisrahastot 36 5
EU:n edustustot 987 1000
Valillinen hallinnointi 1781 2023
Toteuttajana:
EIP ja EIR 5 31
kansainvéliset jarjestét 821 990
julkisen palvelun tehtéviéd hoitavat 143 31
vksityisoikeudelliset yhteis6t
julkisoikeudelliset yhteisét 57 70
kolmannet maat 756 900
julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuksien (1) 1
toteuttamisesta vastaavat yksityisoikeudelliset
yhteisot
Yhteensa 2954 3128

3.6. KULUT RAHOITUSTOIMINNASTA

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 2016 2015
Saamisten arvon alentuminen 0 0 (4) - (4) 1
Muut rahoituskulut - - - 0 0 0
Yhteensa 0 0 (4) 0 (4) 1

Saamisten arvon alentuminen sisaltaa tilikauden pdattyessa tehdyn arvion sellaisiin saamisiin liittyvista
kuluista, joita ei saada perittya takaisin, seka viime vuotta koskeviin vastaaviin kuluarvioihin liittyvat
peruutukset. Koska vuotta 2015 koskevien maarien peruutukset (29 miljoonaa euroa) ylittdvat vuotta
2016 koskevan kuluarvion (25 miljoonaa euroa), saamisten arvon alentumiseen liittyvien kulujen
kokonaismaara vuonna 2016 on negatiivinen.

3.7. MUUT KULUT

miljoonaa
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euroa

8. EKR 9. EKR 10. EKR 11. EKR 2016 2015
Hallinnolliset ja tietotekniset - (0) 4 126 129 113
kulut
Riski- ja kuluvaraukset - - - - - 4
Myyntisaamisiin liittyvét 0 0 0 - 0 2
realisoituneet tappiot
Kurssitappiot 3 19 42 3 66 44
Yhteensa 3 19 46 129 196 162

Tama era sisaltaa tukimenot, jotka ovat EKR:jen ohjelmasuunnitteluun ja niiden varojen kayttéon liittyvia
hallintokuluja. Tallaisiin kuluihin kuuluvat hankkeiden valmisteluun, seurantaan ja arviointiin liittyvat
kustannukset seka tietotekniikkaan ja tekniseen apuun liittyvat kustannukset.

4. EHDOLLISET VARAT JA VELAT JA MUUT
TILINPAATOKSESSA ESITETTAVAT TIEDOT

4.1. EHDOLLISET VARAT

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR ____10. EKR
Suoritustakuut (0) 4 5 0 9 13
Mé&érien piddttamiseen
perustuvat vakuudet - 4 3 - 7 6
Yhteensa (0) 7 8 0 16 20

EKR:n rahoitusta saavilta tuensaajilta vaaditaan suoritustakuu, jolla varmistetaan, ettd ne noudattavat
EKR:n kanssa tekemaansa sopimukseen sisdltyvia ehtoja.

Maarien pidattamiseen perustuvat vakuudet koskevat ainoastaan urakkasopimuksia. Tuensaajille
suoritettavista valimaksuista piddtetaan yleensa 10 prosenttia sen varmistamiseksi, etta toimeksisaaja
tdyttaa sopimusvelvoitteensa. Tallaiset pidatetyt maarat esitetddn velkoina. Toimeksisaaja voi
hankintaviranomaisen suostumuksella kuitenkin asettaa sopimusvakuuden, jolla korvataan valimaksuista
tehtava pidatys. Tallaiset vakuudet esitetadn ehdollisina varoina.

Kun kyse on vdlillisen hallinnoinnin piiriin kuuluvista sopimuksista, vakuus ei kuulu EKR:lle vaan
hankintaviranomaiselle, joten vakuutta ei kirjata EKR:n tileihin.

4.2. MUUT MERKITTAVAT TILINPAATOKSESSA
ESITETTAVAT TIEDOT

4.2.1. Talousarviositoumukset, joita ei ole viela kirjattu kuluiksi

Jaljempana esitetty maara saadaan vahentamalld maksattamatta olevien sitoumusten maarasta niihin
liittyvat, tuotto- ja kululaskelmaan kuluiksi kirjatut maarat. Talousarviosta maksattamatta olevat
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sitoumukset ovat avoimia sitoumuksia, joita vastaavia maksuja ei vield ole suoritettu ja/tai joita ei viela
ole purettu. Maksattamatta olevia maaria syntyy aina monivuotisten ohjelmien yhteydessa.

miljoonaa
euroa
8. EKR 9. EKR __10. EKR
Talousarviositoumukset,
Jjoita ei ole vield kirjattu 2 202 2 406 4 136 6 746 5821
kuluiksi
Yhteensa 2 202 2 406 4 136 6 746 5 821

Naita sitoumuksia oli 31. joulukuuta 2016 yhteensa 7 665 miljoonaa euroa (vuonna 2015 vastaava maara
oli 6 809 miljoonaa euroa).

4.2.2. Yritysten kehittamiskeskus (YKK)

Kesdakuussa 2014 pidetyssa AKT-EU-ministerineuvostossa sovittiin  YKK:n toiminnan hallitusta
lopettamisesta siten, ettd samalla varmistetaan, etta YKK:n AKT-maissa ja -alueilla toteuttamat
yksityissektorin tukemiseen tahtdavat hankkeet saatetaan kaikilta osin paatokseen. Tata varten AKT-EU-
ministerineuvosto antoi AKT-EU-suurldhettilaskomitealle valtuudet hyvaksya paatoksia, jotka ovat
tarpeen YKK:n toiminnan hallituksi lopettamiseksi.

AKT-EU-suurldhettilaskomitea valtuutti 23. lokakuuta 2014 antamallaan paatokselld N:o 4/2014 YKK:n
hallintoneuvoston toteuttamaan valittdbmasti kaikki YKK:n toiminnan lopettamiseksi tarvittavat
toimenpiteet. Hallintoneuvostolle annettiin paatdksen 2 artiklan mukaisesti tehtavaksi nimeta selvittaja
valmistelemaan ja toteuttamaan sulkemissuunnitelmaa.

Selvittaja toimitti kesakuun 2015 lopussa YKK:n hallintoneuvostolle lopullisen strategiasuunnitelman,
joka sisaltaa talousarvion ja ty6ohjelman. Strategiasuunnitelmassa on otettu huomioon
tydmarkkinaosapuolten valisen vuoropuhelun tulokset. Lopulliseen strategiasuunnitelmaan sisaltynyt
YKK:n hallintoneuvoston hyvaksyma talousarvio muodosti perustan yhteensa 18,2 miljoonan euron
rahoituspaatésehdotukselle, jonka komissio hyvaksyi vuonna 2015. Rahoituspaatdksen hyvaksymisen
jalkeen YKK:n ja komission valilla tehtiin joulukuussa 2015 avustussopimus, joka tarjoaa YKK:lle sen
omaisuuserien realisointia ja sen velkojen maksua varten tarvittavan rahoituksen. Tama avustussopimus
tuli voimaan 1. tammikuuta 2016, ja sen voimassaolo pdattyy 31. joulukuuta 2017. Sopimuksen arvo
sisaltyy maksattamatta oleviin sitoumuksiin, joita ei ole vield kirjattu kuluiksi.
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5. RAHOITUSRISKIN HALLINTA

Seuraavat EKR:n rahoitusriskin hallintaa koskevat tiedot liittyvat kassanhallintatoimiin, jotka komissio on
toteuttanut EKR:n puolesta sen varojen hallinnoimiseksi.

5.1. RISKINHALLINTAPOLITIIKKA JA SUOJAUS

EKR:n kassanhallintasaannot ja -periaatteet vahvistetaan yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon
sovellettavassa varainhoitoasetuksessa ja sisdisessa sopimuksessa.

Varainhoitoasetuksen mukaisesti noudatetaan seuraavia perusperiaatteita:

— Jasenvaltiot maksavat EKR:n rahoitusosuudet jasenvaltion keskuspankissa tai jasenvaltion
nimeamadssa rahoituslaitoksessa oleville erityistileille. Rahoitusosuudet pidetdan kyseisilla tileilla
siihen asti, kun maksu EKR:lle tulee suoritettavaksi.

— Jasenvaltiot maksavat EKR:n rahoitusosuudet euroina. Maksut EKR:sta suoritetaan euroina ja muina
valuuttoina, joihin kuuluu myds vahemman tunnettuja valuuttoja.

— Komission EKR:n nimissa avaamilla pankkitileillé ei saa tapahtua tilinylityksia.

Erityistilien lisdksi komissio on avannut EKR:n nimissa muita pankkitileja rahoituslaitoksissa
(keskuspankeissa ja liikepankeissa) suorittaakseen ja vastaanottaakseen sellaisia maksuja, jotka eivat
liity jasenvaltioiden rahoitusosuuksiin.

Kassanhallinta- ja maksutoiminnot ovat pitkdlle automatisoituja ja perustuvat ajanmukaisiin
tietotekniikkajarjestelmiin. Kaytéssa on lisaksi erityismenettelyjd, joilla taataan jarjestelman turvallisuus
ja varmistetaan tehtavien eriyttdminen varainhoitoasetuksen sdanndsten, komission noudattamien
sisdista valvontaa koskevien standardien ja tilintarkastusperiaatteiden mukaisesti.

Kassanhallinta- ja maksutoimintojen hallinnointi perustuu kirjallisiin ohjeisiin ja menettelyihin, joiden
tavoitteena on vahentaa operatiivisia ja rahoitusriskejéa seka varmistaa valvonnan riittédvyys. Ohjeet ja
menettelyt kattavat eri toiminnot, ja niiden noudattamista valvotaan saanndllisesti.

47
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5.2. VALUUTTARISKI

EKR:oon kohdistuva valuuttariski vuoden lopussa — nettopositio
miljoonaa

31.12.2016 31.12.2015

SEK EUR Yhteensa SEK EUR Yhteensa

Rahoitusvarat
Saamiset ja kerrytettdvissa

P 0 - - - 129 3 132 - - - - 171 1 171
olevat rahamééarat
Kateisvarat ja muut 2 0 - - 678 - 680 4 0 - - 500 - 504
rahavarat
Yhteenséd 2 0 - - 807 3 812 4 0 - - 671 1 675
Rahoitusvelat
Pitkdaikaiset rahoitusvelat - - - - (6) - (6) 0 - - - (10) - (10)
Velat 0 - - - (495) (54) (549) 0 - - - (473) (47) (520)
Yhteensé 0 - - (501) (54) (555) 0 - - - (483) (47) (530)
Yhteensa 2 - - 306 (51) 257 4 0 - - 188 (46) 145

Kaikki rahoitusosuudet pideta@an euromaaraisind ja muita valuuttoja ostetaan vain silloin kun niita tarvitaan maksujen suorittamiseksi. Taman vuoksi EKR:n
kassanhallintatoimintoihin ei kohdistu valuuttariskia.
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5.3. KORKORISKI

EKR ei ota lainaa, joten siihen ei kohdistu korkoriskia.

EKR:n pankkitileilla oleville varoille kertyy kuitenkin korkoa. Komissio on sen vuoksi ottanut EKR:n
puolesta kayttdén toimenpiteet varmistaakseen, ettd kertynyt korko vastaa markkinakorkoja ja niiden
vaihteluja.

Kukin jasenvaltio maksaa rahoitusosuutensa EKR:n talousarvioon nimedmassdan rahoituslaitoksessa
olevalle erityistilille. Koska osa naihin tileihin sovellettavista koroista voi olla nykyaan negatiivisia, tileilla
olevat saldot pidetdan mahdollisimman pienind kassanhallintaan liittyvilla menettelyilla. Lisdksi
negatiivisesta korosta aiheutuvista kustannuksista vastaa neuvoston asetuksen (EU) 2016/888 mukaan
asianomainen jasenvaltio.

Korko maksetaan liikepankeissa olevien tilien yliyén-saldoille paivittain. Tallaisten tilien saldoille saatava
korko perustuu vaihtuviin markkinakorkoihin, joihin sovelletaan (positiivista tai negatiivista)
sopimusmarginaalia. Useimmille pankkitileille maksetaan korkoa, joka perustuu markkinoiden
viitekorkoon ja jossa on otettu huomioon kyseisen koron vaihtelut. EKR:oon ei sen vuoksi kohdistu riskia
siitd, etta sen tileilld oleville varoille maksettaisiin markkinakorkoa alhaisempaa korkoa.

5.4. LUOTTORISKI (VASTAPUOLIRISKI)

Rahoitusvarat, joihin liittyva suoritus ei ole myohdastynyt ja joiden arvo ei ole alentunut
miljoonaa
euroa

Maara, joka ei

ole mydhassa

Yhteensa ja johon ei ole
tehty

arvonalennusta

Myobhdssa oleva maara, johon ei ole

tehty arvonalennusta

< 1 vuosi 1-5 vuotta > 5 vuotta
Vaihtoon perustuvat saamiset ja 132 93 36 4 -
muuhun kuin vaihtoon
perustuvat kerrytettdvissa
olevat rahamé&aréat
Yhteensa 31.12.2016 132 93 36 4 -
Vaihtoon perustuvat saamiset ja 171 50 120 1
muuhun kuin vaihtoon
perustuvat kerrytettdvissa
olevat rahamé&éréat
Yhteensa 31.12.2015 171 50 120 1 -

Rahoitusvarat riskiluokittain

miljoonaa euroa
31.12.2016 31.12.2015

Saamiset Maksettu Yhteensa Saamiset Maksettu Yhteensa

Vastapuolet, joilla on ulkopuolisen
tahon antama luottoluokitus

Paras tai erittdin hyvé 34 284 318 6 167 173
luottoluokitus

Parempi keskitason luottoluokitus 3 371 374 34 16 50
Heikompi keskitason luottoluokitus 2 16 18 36 312 348
Spekulatiiviluokka 1 9 10 14 9 23
Yhteensa 40 680 720 20 503 593

Vastapuolet, joilla ei ole -
ulkopuolisen tahon antamaa
luottoluokitusta
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Ryhmé 1 (velalliset, joilla ei ole 92 0 92 81 1 82
aikaisempia maksulaiminlyéntejé)
Ryhmé 2 (velalliset, joilla on - - - - - -
aikaisempia maksulaiminlyéntejé)

Yhteensa 92 (] 92 81 1 82

Yhteensa 132 680 812 171 504 675

Spekulatiiviluokkaan ja heikompaan keskitason luottoluokitusluokkaan kuuluvat rahoitusvarat ovat
padasiassa EKR-rahoitusosuuksia, jotka jasenvaltiot ovat maksaneet avaamilleen erityistileille EKR:n
varainhoitoasetuksen 22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Kyseisen asetuksen mukaan nama maarat on
pidettava erityistileilla siihen asti, kun maksut tulevat suoritettaviksi.

Suurin osa EKR:n kassavaroista on talletettu EKR:n varainhoitoasetuksen mukaisesti erityistileille, jotka
jasenvaltiot ovat avanneet rahoitusosuuksiensa maksamista varten. Suurin osa nadista tileistd on
jasenvaltioiden valtiokonttoreissa tai keskuspankeissa. EKR:o0on kohdistuu naiden laitosten osalta erittain
vahadinen vastapuoliriski (riski liittyy EKR:n toimintaan osallistuviin jasenvaltioihin).

Kun kyse on liikepankeissa olevista EKR:n kassavaroista, joilla katetaan suoritettavat maksut, naille
tileille siirretdan varoja vain tarpeen mukaan, ja kyseisid kassavaroja hallinnoidaan automaattisesti
komission kassanhallintajarjestelmalla. Kullakin tililld pidetdan kateisvaroja vahimmadismaara, joka on
suhteessa tililta paivittdin suoritettavien maksujen keskimaaraan. Naiden tilien yliydn-saldo on taman
vuoksi jatkuvasti hyvin alhainen, joten EKR:oon kohdistuva riski on pieni.

EKR:oon kohdistuva vastapuoliriski pyritéan lisdksi minimoimaan valitsemalla liikepankit erityisohjeiden
mukaisesti.

Liikepankit valitaan aina tarjouskilpailulla. Liikepankin lyhytaikaisen luottoluokituksen on oltava vahintaan
P-1 (Moody’s) tai vastaava (S&P A-1 tai Fitch F1), jotta se voi osallistua tarjouskilpailuun. Tietyissa
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa voidaan hyvaksya heikompikin luokitus.

5.5. LIKVIDITEETTIRISKI

Analyysi rahoitusvastuista sopimuksen jiljella olevan voimassaoloajan mukaan

miljoonaa
euroa
< 1 vuosi 1-5 vuotta >5 Yhteensa

vuotta
Rahoitusvelat 549 6 - 555
Yhteensa 31.12.2016 549 6 - 555
Rahoitusvelat 520 10 - 530
Yhteensa 31.12.2015 520 10 - 530

EKR:oon sovellettavilla budjettiperiaatteilla varmistetaan, etta budjettikauden kassavarojen
kokonaismaara riittda aina kauden kaikkien maksujen suorittamiseen. Jasenvaltioilta saatavien
rahoitusosuuksien kokonaismaara on nadin aina yhtd suuri kuin vastaavan budjettikauden
maksumaararahojen maara.

Jasenvaltiot maksavat rahoitusosuutensa EKR:lle kuitenkin kolmena vuosierdand, minka lisdksi EKR:sta
suoritettaviin maksuihin liittyy tiettya kausittaisuutta.

Jotta voitaisiin varmistaa, ettda kassavarat riittavat jokaisena kuukautena maksujen suorittamiseen,
komission kassanhallintayksikkdé ja varoja kayttavat vyksikét vaihtavat saanndllisesti tietoja
kassatilanteesta varmistaakseen, etta tiettyna ajanjaksona suoritettavat maksut eivat ylita kaytettavissa
olevia kassavaroja.
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Edelld  mainitun  lisdksi EKR:n  paivittdisessa kassanhallinnassa  kaytetddn  automaattisia
kassanhallintatyOkaluja, joilla varmistetaan paivittdin, ettd jokaisella EKR:n pankkitilila on riittavasti
kateisvaroja.
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6. LAHIPIIRIA KOSKEVAT TIEDOT

EKR:n l&hipiiriksi katsotaan EU:n Békou-erityisrahasto ja EU:n Afrikka-hatarahasto. Naiden yhteisdjen
valiset liiketoimet ovat osa EKR:n normaalia toimintaa, joten niista ei EU:n kirjanpito- ja
tilinpaatéssaantdjen mukaan tarvitse antaa tietoja erikseen.

EKR on komission hallinnoima rahasto, joten silld ei ole omaa erillistéd hallintoa. EU:n, my6s komission,
johtoon kuuluvien avainhenkildiden etuudet on ilmoitettu Euroopan unionin konsolidoidun tilinpaatoksen
kohdassa 7.2 "Johtoon kuuluvien avainhenkildiden etuudet”.

7. TILINPAATOSPAIVAN JALKEISET TAPAHTUMAT

EKR:n tilinpitajan tietoon ei tilinpaatdksen toimittamispaivdan mennessa ollut tullut tai saatettu sellaisia
olennaisia tapahtumia, jotka olisi ilmoitettava erikseen tdssd kohdassa. Tilinpadtds ja sen liitetiedot on
laadittu tuoreimpien kaytettavissa olevien tietojen perusteella, ja edella esitetyt tiedot perustuvat
tallaisiin tietoihin.

8. VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLISEN

TULOKSEN JA TALOUSARVION TOTEUTUMAN
TASMAYTYS

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos on laskettu suoriteperusteisen kirjanpidon periaatteiden
mukaisesti. Talousarvion toteutuma sen sijaan perustuu maksuperusteisen kirjanpidon saantoéihin. Koska
taloudellinen tulos ja talousarvion toteutuma kuitenkin kattavat samat operatiiviset tapahtumat, ne on
syyta tasmayttad. Seuraavassa taulukossa esitetaan nama tasmaytykset ja erityisesti tarkeimmat tulo- ja
menopuolen tdsmaytyserat.

miljoonaa euroa

2016 2015

VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLINEN TULOS (3 073) (3 152)
Tulot

Saamiset, jotka eivét vaikuta talousarvion toteutumaan (2) (1)
Varainhoitovuoden aikana vahvistetut saamiset, joita (7) (11)
vastaavia tuloja ei ole vield saatu

Aiempina vuosina vahvistettujen saamisten perusteella 16 19
saadut tulot

Ennakkomaksujen nettovaikutus 43 28
Siirtosaamiset (netto) 8 29
Menot

Maksamatta olevat varainhoitovuoden menot 63 61
Varainhoitovuonna maksetut aikaisempien vuosien menot (129) (221)
Maksujen peruutukset 22 12
Ennakkomaksujen nettovaikutus (459) (53)
Siirtovelat (netto) 168 200
VARAINHOITOVUODEN TALOUSARVION TOTEUTUMA (3 350) (3 088)

8.1. TASMAYTYSERAT - TULOT

Varainhoitovuoden talousarviotulot muodostuvat kyseisen vuoden aikana vahvistettujen saamisten
perusteella saaduista tuloista seka tuloista, jotka on saatu aiempina varainhoitovuosina vahvistettujen
saamisten perusteella.
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Saamiset, jotka eivat vaikuta talousarvion toteutumaan, kirjataan taloudelliseen tulokseen, mutta niita ei
voida lukea tuloiksi talousarviossa, silla maksuja vastaava maara siirretdan varantoihin eikd sitd voida
sitoa uudelleen ilman neuvoston paatosta.

Varainhoitovuoden aikana vahvistetut saamiset, joita vastaavia tuloja ei ole viela saatu, vdhennetaan
tdsmaytysta tehtdessa taloudellisesta tuloksesta, koska ne eivat kuulu talousarviotuloihin. Sen sijaan
aiempina vuosina vahvistettujen saamisten perusteella saadut tulot on tasmadytettdessa sisdllytettava
varainhoitovuoden taloudelliseen tulokseen.

Ennakkomaksujen nettovaikutus muodostuu kuitatuista ennakkomaksuista. Kyseessd on tuloihin kuuluva
maksu, jolla ei ole vaikutusta taloudelliseen tulokseen.

Siirtosaamisten nettomaara muodostuu pddasiassa tilikausien erottamiseen liittyvista siirtosaamisista.
Laskelmassa otetaan huomioon ainoastaan nettovaikutus, eli varainhoitovuoden siirtosaamisista
vahennetaan edellisen vuoden peruutetut siirtosaamiset.

8.2. TASMAYTYSERAT - MENOT

Maksamatta olevat varainhoitovuoden menot on tasmaytysta tehtdessa otettava huomioon, koska
ne sisaltyvat taloudelliseen tulokseen mutta eivat kuulu talousarviomenoihin. Varainhoitovuonna
maksetut aiempien vuosien menot on sen sijaan tdsmaytystd tehtdessa vahennettdva taloudellisesta
tuloksesta, sillda ne kuuluvat varainhoitovuoden talousarviomenoihin mutta eivat vaikuta taloudelliseen
tulokseen tai vdahentavat oikaisujen tapauksessa kuluja.

Maksujen peruutuksista saatavat maarat eivat vaikuta taloudelliseen tulokseen, mutta ne vaikuttavat
talousarvion toteutumaan.

Ennakkomaksujen nettovaikutus muodostuu varainhoitovuoden aikana suoritetuista uusista
ennakkomaksuista (jotka kirjataan kyseisen vuoden talousarviomenoiksi) sekda sellaisista
varainhoitovuoden tai aiempien vuosien aikana suoritetuista ennakkomaksuista, jotka on kuitattu
hyvaksyttyja tukikelpoisia menoja vastaan. Viimeksi mainitut ovat suoriteperustetta sovellettaessa
kuluja, mutta niita ei merkitd talousarviokirjanpitoon, koska alkuperdinen ennakkomaksu on kirjattu
talousarviomenoksi jo ennakkomaksun suoritusajankohtana.

Siirtovelkojen nettomaara muodostuu paddasiassa tilikausien erottamiseen liittyvista erista eli
sellaisista EKR:n varojen saajille aiheutuneista tukikelpoisista menoista, joita ei ole vield ilmoitettu
EKR:lle. Laskelmassa otetaan huomioon ainoastaan nettovaikutus eli varainhoitovuoden siirtoveloista
vahennetdan edellisen vuoden peruutetut siirtovelat.
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EKR:OON KONSOLIDOITUJEN EU:N
ERITYISRAHASTOJEN
TILINPAATOSLASKELMAT
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On huomattava, ettéd osa taloudellisia tietoja siséltdvien taulukoiden luvuista ei ndytd tdsmdaavén, koska
numerotiedot on pydristetty tuhansiin euroihin.
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EU:N BEKOU-ERITYISRAHASTON
LOPULLINEN TILINPAATOS
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On huomattava, ettd osa taloudellisia tietoja sisdltdvien taulukoiden luvuista ei ndyta tdsméaévén, koska
numerotiedot on pydristetty tuhansiin euroihin.
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TAUSTATIETOA EU:N BEKOU-ERITYISRAHASTOSTA

Yleista taustatietoa unionin erityisrahastoista

Erityisrahasto on oikeudellinen jarjestely, jolla on tietynlainen rahoitusrakenne. Erityisrahastoon kootaan
varoja useilta rahoittajilta, jotka rahoittavat yhdessa jonkin hankkeen yhteisesti sovittujen tavoitteiden
pohjalta. Hankkeen toteutuksesta raportoidaan niin ikdan yhteisesti sovitulla tavalla.

Unionin yleiseen talousarvioon sovellettavan varainhoitoasetuksen (jaljempana "unionin
varainhoitoasetus”) 187 artiklan 1 kohdan ja yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavan
varainhoitoasetuksen 42 artiklan mukaan komissio voi perustaa unionin erityisrahastoja ulkoisia toimia
varten. Unionin eritysrahastot perustetaan muiden rahoittajien kanssa tehtéavilla sopimuksilla. Rahastoilla
vastataan tarpeeseen toteuttaa hatatoimia, hatatilan jalkeisia toimia tai temaattisia toimia. Unionin
erityisrahaston perustamisen edellytyksena on, ettd se tarjoaa EU:n lisdarvoa (ts. rahaston tavoitteet
voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin kansallisella tasolla) ja ettd sillda tdydennetaan muita
vdlineitd (rahasto ei saisi olla paallekkainen jo kaytdssa olevien samankaltaisten vélineiden kanssa).

Erityisrahastot perustetaan maardajaksi, ja kunkin rahaston toimikausi ja tavoitteet maaritellddn sen
perustamisasiakirjassa. Unionin varainhoitoasetuksen 187 artiklan mukaan erityisrahastoihin sovelletaan
omia hallinnointijarjestelyjé ja niihin osoitettavat rahoitusosuudet kasitellddan EU:n talousarvion
ulkopuolella. Jokaisella erityisrahastolla on johtokunta, jonka puheenjohtajana on komissio ja jossa
rahoittajien edustajat ovat jdsenind ja rahoitukseen osallistumattomien jasenvaltioiden edustajat
tarkkailijoina.

Erityisrahastolla on lisdksi operatiivinen johtoryhma, joka muodostuu EU:n edustajasta (ryhman
puheenjohtaja), erityisrahaston perustajajdasenistd (varapuheenjohtajat) seka sellaisten muiden
rahoittajien edustajista, joiden rahoitusosuus on vahintddan 3 miljoonaa euroa (jasenet). Operatiivinen
johtoryhma paattaa erityisrahaston varojen kaytdstd ja arvioi rahoitettujen toimien tuloksellisuutta.
Operatiivinen  johtoryhma hoitaa lisdaksi muun muassa seuraavat hallinnolliset tehtavat:
vuosikertomuksen ja tarkastetun vuotuisen tilinpaatéksen hyvaksyminen, sisdisen valvonnan
jarjestelmien vaikuttavuuden valvonta seka toimenpiteiden toteuttaminen sisdisten ja ulkopuolisten
tarkastajien havaintojen perusteella.

Erityisrahastoja hallinnoi komissio. Kaytannossa hallinnoinnista vastaa valtuutettu tulojen ja menojen
hyvaksyja, joka huolehtii siitd, ettda komissio ja rahoittajina olevat kolmannet osapuolet saavat
varmuuden siitd, ettd varat on kaytetty asianmukaisesti. Erityisrahaston johtaja toimii
edelleenvaltuutettuna tulojen ja menojen hyvaksyjana. Kuten Euroopan kehitysrahaston tapauksessa
unionin erityisrahaston tilinpitéjana on komission tilinpitdja, joka laatii kaikille unionin erityisrahastoille
yhteiset kirjanpito- ja tilinpaatésmenettelyt seka tililuettelot.

Békou-erityisrahasto

EU:n ensimmadinen monenvalinen erityisrahasto eli Békou-erityisrahasto (sangonkielinen sana "békou”
tarkoittaa toivoa) perustettiin 15. heinakuuta 2014. Sen perustajina olivat EU:n komissio (jota edustivat
kansainvalisen yhteistydn ja kehitysasioiden paaosasto, humanitaarisen avun ja pelastuspalveluasioiden
padosasto seka Euroopan ulkosuhdehallinto) ja kolme jdsenvaltiota (Saksa, Ranska ja Alankomaat).
Békou-erityisrahaston tavoitteena on edistad Keski-Afrikan tasavallan tilanteen vakauttamista ja maan
jalleenrakentamista. Rahaston toimikausi on enintdaan 60 kuukautta. Rahastoa hoidetaan Brysselista
kasin.

Békou-erityisrahaston tilinpaatos
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Keski-Afrikan tasavallassa toteutettavia toimia varten perustetun Euroopan unionin erityisrahaston eli
Békou-erityisrahaston perustamisesta tehdyn sopimuksen 8 artiklan ja Békou-erityisrahaston
perustamissopimuksen 11 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan mukaan rahaston tilinpdatés muodostuu
kahdesta osasta: 1) erityisrahaston johtajan laatima vuotuinen rahoituskertomus ja 2) vuotuiset
tilinpaatoslaskelmat, jotka on laatinut komission tilinpitdja, joka on edella mainitun artiklan nojalla myés
erityisrahaston tilinpitaja.

Békou-erityisrahaston perustamisesta tehdyn sopimuksen 8 artiklan mukaan tilinp&atodslaskelmat
laaditaan komission tilinpitdjan hyvaksymien kirjanpito- ja tilinpdatéssaantéjen mukaisesti (EU:n
kirjanpito- ja tilinpaatéssaannot). Nama saanndt perustuvat julkisen sektorin kansainvalisiin
tilinpaatésstandardeihin (International Public Sector Accounting Standards, IPSAS).

Tilinpaatoksen tarkastaa riippumaton ulkopuolinen tilintarkastaja, ja erityisrahaston johtaja ja tilinpitaja
toimittavat lopullisen tilinpdatdéksen operatiivisille johtoryhmalle hyvdksymista varten (8 artiklan 3
kohdan 4 alakohdan c alakohta).

Varainhoitovuoden tarkeimmat tapahtumat

Vuoden 2016 lopussa Békou-erityisrahastolla oli seitseman rahoittajaa: EKR, EU:n talousarvio, nelja
jasenvaltiota ja yksi EU:n ulkopuolinen valtio.

Békou-erityisrahastosta rahoitetaan toimia, joilla autetaan Keski-Afrikan tasavaltaa kriisin jalkeisessa
elpymisessa ja kaikissa jdlleenrakentamiseen liittyvissa toimissa. Rahoitettavilla toimilla pyritdan etenkin
seuraaviin tavoitteisiin:

e valttamattomien julkisten palvelujen (esim. sdhkdnjakelu, liikenne, oikeussuojan saatavuus ja
vesihuolto) sekd sosiaalisten peruspalvelujen (terveydenhuolto ja koulutus) palauttaminen ja
elintarvikehuolto- ja ravitsemustilanteen vakauttaminen

e taloudellisen toiminnan elvyttaminen

e maan vakauttaminen ja yhteiskunnan rakenteiden palauttaminen etenkin eri yhteiséjen valisen
sovinnon ja niiden rauhanomaisen yhteiselon seka ihmisoikeuksien kunnioittamisen kautta

e kansallisten ja paikallisten hallintorakenteiden legitimiteetin, valmiuksien ja toiminnan
palauttaminen.

Rahastosta tuetaan myos toimia, joiden tarkoituksena on lieventaa kriisin vaikutuksia Keski-Afrikan
tasavallan rajanaapureina oleviin maihin ja/tai maihin, jotka ovat tarjonneet suojaa Keski-Afrikan
tasavallan vdkivaltaisuuksia paenneille.

Vuoden 2016 lopussa rahoittajat olivat sitoutuneet osoittamaan rahastoon noin 173 miljoonaa euroa:
tdstd summasta EKR:n osuus oli 68 miljoonaa euroa, EU:n talousarvion osuus 50 miljoonaa euroa seka
jasenvaltioiden ja muiden rahoittajien osuus 55 miljoonaa euroa.

Maan elpymista tukevia ohjelmia oli hyvaksytty yhteensa 11. Vuoden 2016 loppuun mennessa rahastosta
oli sidottu hankkeisiin yhteensa 91,3 miljoonaa euroa kaytettaviksi seuraavilla aloilla: terveydenhuolto,
elintarvike- ja ravitsemusturva, infrastruktuuri, naisten integroiminen yhteiskuntaan seka apu
naapurimaissa oleville Keski-Afrikan tasavallasta Idhteneille pakolaisille.
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EU:N BEKOU-ERITYISRAHASTON TASE

tuhatta euroa

31.12.2016 31.12.2015

PITKAAIKAISET VARAT

Ennakkomaksut 3 604 3 446
3 604 3 446
LYHYTAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 12 458 6 047
Vaihtoon perustuvat saamiset ja muuhun kuin 1455 1364
vaihtoon perustuvat kerrytettévissé olevat rahamdéérét
Kéateisvarat ja muut rahavarat 43 036 52 461
56 949 59 873
VARAT YHTEENSA 60 554 63 319

PITKAAIKAISET VELAT

Rahoitusvelat (59 339) (63 125)
(59 339) (63 125)

LYHYTAIKAISET VELAT
Menojéémat ja tuloennakot (1215) (193)
(1 215) (193)
VELAT YHTEENSA (60 554) (63 319)
NETTOVARAT - -

RAHASTON VARAT JA VARANNOT

Kertynyt ylijagédmé - -
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos - -
NETTOVARAT - -
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BEKOU-ERITYISRAHASTON TUOTTO- JA KULULASKELMA

tuhatta euroa

2016 2015

TUOTOT

Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista
transaktioista

Tuotot rahoittajilta 17 232 9 354
17 232 9 354
Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista
Rahoitustuotot 48 101
48 101
Tuotot yhteensa 17 280 9 455
KULUT
Toimintakulut (16 432) (8 824)
Muut kulut (848) (631)
Kulut yhteensa (17 280) (9 455)

VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLINEN TULOS = =
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BEKOU-ERITYISRAHASTON RAHAVIRTALASKELMA

tuhatta euroa

2016 2015

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos

Toiminnan rahavirta

Ennakkomaksujen (lisdys)/vdheneminen (6 569) (9 493)
Vaihtoon perustuvien saamisten ja muuhun kuin vaihtoon (91) (1 364)
perustuvien kerrytettdvisséd olevien rahamdééarien

(liséys)/véheneminen

Rahoitusvelkojen lisdys/(vdéheneminen) (3 786) 18 125
Menojéémien ja tuloennakoiden lisdys/(vdheneminen) 1021 193
NETTORAHAVIRTA (9 425) 7 461
Kéteisvarojen ja muiden rahavarojen nettolisdys/(- (9 425) 7 461
véhennys)

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden alussa 52 461 45 000

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden lopussa 43 036 52 461
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LASKELMA BEKOU-ERITYISRAHASTON NETTOVAROJEN
MUUTOKSISTA

tuhatta
euroa

Kertynyt ylijaama/ Varainhoitovuoden  Nettovarat

EINEEINE! taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015 - - -
Varainhoitovuoden taloudellinen - - -
tulos
SALDO 31.12.2016 - - -
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EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON
LOPULLINEN TILINPAATOS
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On huomattava, ettéd osa taloudellisia tietoja siséltdvien taulukoiden luvuista ei ndytd tdsmdaavén, koska
numerotiedot on pydristetty tuhansiin euroihin.
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TAUSTATIETOA EU:N AFRIKKA-HATARAHASTOSTA

Yleista taustatietoa unionin erityisrahastoista

Erityisrahasto on oikeudellinen jarjestely, jolla on tietynlainen rahoitusrakenne. Erityisrahastoon kootaan
varoja useilta rahoittajilta, jotka rahoittavat yhdessa jonkin hankkeen yhteisesti sovittujen tavoitteiden
pohjalta. Hankkeen toteutuksesta raportoidaan niin ikdan yhteisesti sovitulla tavalla.

Unionin yleiseen talousarvioon sovellettavan varainhoitoasetuksen (jaljempana "unionin
varainhoitoasetus”) 187 artiklan 1 kohdan ja yhdenteentoista Euroopan kehitysrahastoon sovellettavan
varainhoitoasetuksen 42 artiklan mukaan komissio voi perustaa unionin erityisrahastoja ulkoisia toimia
varten. Unionin eritysrahastot perustetaan muiden rahoittajien kanssa tehtavilla sopimuksilla. Rahastoilla
vastataan tarpeeseen toteuttaa hdtdtoimia, hatatilan jalkeisia toimia sekd temaattisia toimia.
Erityisrahaston perustamisen edellytyksena on, ettd se tarjoaa EU:n lisdarvoa (ts. rahaston tavoitteet
voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin kansallisella tasolla) ja ettd silld tdydennetaan muita
vdlineitd (rahasto ei saisi olla paallekkainen jo kaytdssa olevien samankaltaisten vélineiden kanssa).

EU:n erityisrahastoilla on useita etuja. Ne ovat EU:n hallinnoimia valineitd, minka ansiosta EU:n ja
jasenvaltioiden toimia voidaan niiden avulla koordinoida paremmin. Lisaksi EU ja muut rahoittajat
pystyvat niiden ansiosta valvomaan toimia paremmin, ja niilld voidaan lisata EU:n toiminnan nakyvyytta.
EU:n erityisrahastojen etuna on niiden nopea paatoksentekomenettely ja se, etta niiden avulla voidaan
koota merkittédva maara varoja eri lahteista. Ne ovat tdaman vuoksi joustava, ennakoiva ja helposti
mukautettavissa oleva valine.

Erityisrahastot perustetaan maddraajaksi, ja kunkin rahaston toimikausi ja tavoitteet madaritellddn sen
perustamisasiakirjassa. Unionin varainhoitoasetuksen 187 artiklan mukaan erityisrahastoihin sovelletaan
omia hallinnointijarjestelyja ja niihin osoitettavat rahoitusosuudet kasitellaan EU:n talousarvion
ulkopuolella. Jokaisella erityisrahastolla on johtokunta, jonka puheenjohtajana on komissio ja jossa
rahoittajien edustajat ovat jdsenind ja rahoitukseen osallistumattomien jasenvaltioiden edustajat
tarkkailijoina. Erityisrahaston johtokunta paattda erityisrahaston varojen kayttamisesta.

Erityisrahastolla on lisdksi operatiivinen johtoryhmd, joka muodostuu EU:n edustajasta (ryhman
puheenjohtaja), erityisrahaston perustajajdsenistda (varapuheenjohtajat) seka sellaisten muiden
rahoittajien edustajista, joiden rahoitusosuus on vahintddan 3 miljoonaa euroa (jasenet). Operatiivinen
johtoryhmd hyvaksyy erityisrahaston ty6ohjelman, ja se myds arvioi rahoitettujen toimien
tuloksellisuutta. Operatiivinen johtoryhma hoitaa lisdksi muun muassa seuraavat hallinnolliset tehtavat:
vuosikertomuksen ja tarkastetun vuotuisen tilinpaatdéksen hyvaksyminen, sisdisen valvonnan
jarjestelmien vaikuttavuuden valvonta seka toimenpiteiden toteuttaminen sisaisten ja ulkopuolisten
tarkastajien havaintojen perusteella.

Erityisrahastoja hallinnoi komissio. Kaytéannéssa hallinnoinnista vastaa valtuutettu tulojen ja menojen
hyvaksyja, joka huolehtii siitd, ettd komissio ja rahoittajina olevat kolmannet osapuolet saavat
varmuuden siitd, ettd varat on kaytetty asianmukaisesti. Erityisrahaston johtaja toimii
edelleenvaltuutettuna tulojen ja menojen hyvaksyjana. Kuten Euroopan kehitysrahaston tapauksessa
unionin erityisrahaston tilinpitdjand on komission tilinpitdja, joka laatii kaikille erityisrahastoille yhteiset
kirjanpito- ja tilinpaatdsmenettelyt seka tililuettelot.

EU:n Afrikka-hatarahasto

Euroopan unionin Afrikka-hatarahasto vakauden lisaamiseksi sekd saantelemattéman muuttoliikkeen ja
pakkomuuton perimmaisten syiden ehkdisemiseksi (EU:n Afrikka-hatarahasto) perustettiin  12.
marraskuuta 2015 Vallettan muuttoliikehuippukokouksessa. Rahaston paatavoitteena on tukea kaikkia
vakautta lisaavia nakokohtia, myotavaikuttaa muuttoliikkeen parempaan hallintaan ja puuttua
epavakauden, pakkosiirtymisten ja laittoman muuttoliikkeen perimmaisiin syihin. Se pyrkii tdhan
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erityisesti edistamallé selviytymiskykyd, taloudellisia ja yhtéaldisia mahdollisuuksia seka turvallisuutta ja
kehitysta ja puuttumalla ihmisoikeuksien loukkauksiin.

Afrikka-hatarahasto toimii paaasiassa kolmella maantieteellisilla alueella, jotka ovat Sahelin ja TsSad-
jarven alue, Afrikan sarvi ja Pohjois-Afrikka. Naiden lisaksi rahaston hankkeita voidaan tapauskohtaisesti
toteuttaa my6s rahaston tukikelpoisuusehdot tayttavien maiden naapurimaissa. Rahasto on
maaraaikainen, ja sen toimikausi paattyy 31. joulukuuta 2020. Rahaston tarkoituksena on toteuttaa
lyhyen ja keskipitkdn aikavalin toimia sen toiminta-alueilla oleviin haasteisiin vastaamiseksi. Rahastoa
hoidetaan Brysselista kasin.

EU:n Afrikka-hatdrahaston tilinpdatos

Vakauden lisaamista sekd saantelemattéman muuttoliikkeen ja pakkomuuton perimmaisten syiden
ehkadisemista varten perustetun EU:n Afrikka-hatarahaston perustamisesta ja sen sisdisista saannoista
tehdyn sopimuksen (perustamissopimus) 7 artiklan mukaan rahaston tilinpdaatds muodostuu kahdesta
osasta: 1) erityisrahaston johtajan laatima vuotuinen rahoituskertomus ja 2) vuotuiset
tilinpaatéslaskelmat, jotka on laatinut komission tilinpitdja, joka on edelld mainitun artiklan nojalla mydés
erityisrahaston tilinpitaja.

Rahaston perustamissopimuksen 8 artiklan mukaan tilinpaatdslaskelmat laaditaan komission tilinpitajan
hyvdksymien kirjanpito- ja tilinpaatéssaantdjen mukaisesti (EU:n kirjanpito- ja tilinpaatéssaannoét). Nama
saannot perustuvat julkisen sektorin kansainvalisiin tilinpaatdsstandardeihin (International Public Sector
Accounting Standards, IPSAS).

Tilinpaatdksen tarkastaa riippumaton ulkopuolinen tilintarkastaja, ja erityisrahaston johtaja ja tilinpitaja
toimittavat lopullisen tilinpdatdéksen operatiivisille johtoryhmalle hyvdksymista varten (8 artiklan 3
kohdan 4 alakohdan c alakohta).

Vuosi 2016 on ensimmainen vuosi, jolta EU:n Afrikka-hatarahaston tilinpaatos julkaistaan. Tama on
rahaston perustamissopimuksen 8 artiklan 3 kohdan 2 alakohdan mukaista. Kyseisessa alakohdassa
madrataan, etta tilinpitdja on velvollinen laatimaan tilinpaatéslaskelmat rahaston ensimmaiselta
varainhoitovuodelta ainoastaan, jos rahasto on ollut kyseisena vuonna toiminnassa yli kuusi kuukautta.
Vuoden 2015 tapahtumat on esitetty vertailulukuina.

Varainhoitovuoden tiarkeimmat tapahtumat

Vuoden 2016 lopussa rahoittajat olivat sitoutuneet osoittamaan Afrikka-hatdrahastoon noin
2 555 miljoonaa euroa. Ulkopuolisten rahoittajien rahoitusosuudet olivat yhteensa 152 miljoonaa euroa ja
EU:n ja EKR:n talousarvioista peradisin olevat rahoitusosuudet yhteensa 2 403 miljoonaa euroa.

Sahelin ja TSad-jarven aluetta, Afrikan sarvea ja Pohjois-Afrikkaa varten hyvaksyttiin vuoden 2016
aikana yhteensa 106 hanketta, joiden kokonaisarvo oli 1 589 miljoonaa euroa. Hankkeiden
maantieteellinen jakauma on seuraava: Sahelin ja TSad-jarven aluetta varten hyvaksyttiin 65 ohjelmaa,
joiden kokonaisarvo on 918,5 miljoonaa euroa; Afrikan sarvea varten hyvdksyttiin 35 ohjelmaa, joiden
kokonaisarvo on 606 miljoonaa euroa, ja Pohjois-Afrikkaa varten 6 ohjelmaa, joiden kokonaisarvo on
64,5 miljoonaa euroa. Hankkeet kattavat seuraavat ensisijaiset osa-alueet: muuttoliikkeen kehityshyodyt
(942 miljoonaa euroa); laillinen muuttoliike ja liikkuvuus (68 miljoonaa euroa); suojelu ja
turvapaikkajarjestelma (233 miljoonaa euroa); laittoman muuttoliikkeen ehkdiseminen ja torjunta seka
ihmissalakuljetuksen ja ihmiskaupan ehkadiseminen (170 miljoonaa euroa); paluun jarjestaminen,
takaisinotto ja uudelleenkotoutus (163 miljoonaa euroa) seka muut toimet (13 miljoonaa euroa).
Hyvaksytystda kokonaismddrastd 1 488 miljoonaa euroa on sidottu ja 600 miljoonasta eurosta on tehty
sopimukset taytantéonpanokumppaneiden kanssa.
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EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON TASE

tuhatta euroa

31.12.2016 31.12.2015

PITKAAIKAISET VARAT

Ennakkomaksut 44 854 -
44 854 -
LYHYTAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 70 731 -
Vaihtoon perustuvat saamiset ja muuhun kuin 9476 -
vaihtoon perustuvat kerrytettdvissa olevat rahaméaérat
Kéteisvarat ja muut rahavarat 14 879 32 642
95 086 32 642
VARAT YHTEENSA 139 941 32 642
PITKAAIKAISET VELAT
Rahoitusvelat (138 502) (32 642)
(138 502) (32 642)
LYHYTAIKAISET VELAT
Velat (702) -
Menojéémaét ja tuloennakot (736) -
(1439) -
VELAT YHTEENSA (139 941) (32 642)
NETTOVARAT - -

RAHASTON VARAT JA VARANNOT

Kertynyt ylijdédma - -
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos - -
NETTOVARAT = =
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EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON TUOTTO- JA KULULASKELMA

tuhatta euroa
2016 2015
TUOTOT

Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista
transaktioista

Tuotot rahoittajilta 52 246 -
52 246 -
Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista
Rahoitustuotot 54 -
Muut tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista 43 -
97 -
Tuotot yhteensa 52 343 -
KULUT
Toimintakulut (49 042) -
Muut kulut (3 301) -
Kulut yhteensa (52 343) -

VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLINEN TULOS = =
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EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON RAHAVIRTALASKELMA

tuhatta euroa

2016 2015

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos

Toiminnan rahavirta

Ennakkomaksujen (lisdys)/vdheneminen (115 585) -
Vaihtoon perustuvien saamisten ja muuhun kuin vaihtoon (9 476) -
perustuvien kerrytettdvisséd olevien rahamdééarien

(liséys)/véheneminen

Rahoitusvelkojen lisdys/(vdéheneminen) 105 860 32 642
Velkojen lisGys/(vdheneminen) 702 -
Menojéémien ja tuloennakoiden lisdys/(vdheneminen) 736 -
NETTORAHAVIRTA (17 763) 32 642
Kéteisvarojen ja muiden rahavarojen nettolisdys/(- (17 763) 32 642
vdhennys)

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden alussa 32 642 -
Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden lopussa 14 879 32 642
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LASKELMA EU:N AFRIKKA-HATARAHASTON
NETTOVAROJEN MUUTOKSISTA

tuhatta
euroa

Kertynyt ylijaama/ Varainhoitovuoden  Nettovarat

CIBEEIE taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015 - - -
Varainhoitovuoden taloudellinen - - -
tulos
SALDO 31.12.2016 - - -
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EKR:N JA EU:N ERITYISRAHASTOJEN
KONSOLIDOIDUT
TILINPAATOSLASKELMAT
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On huomattava, ettd osa taloudellisia tietoja sisdltdvien taulukoiden luvuista ei ndyta tdsméaévén, koska
numerotiedot on pydristetty miljooniin euroihin.
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KONSOLIDOITU TASE

miljoonaa euroa

31.12.2016 31.12.2015

PITKAAIKAISET VARAT

Ennakkomaksut 457 520
Rahoitusosuudet erityisrahastoihin - -
Vaihtoon perustuvat saamiset ja muuhun kuin vaihtoon - -
perustuvat kerrytettdvissad olevat rahaméaarat

457 520
LYHYTAIKAISET VARAT
Ennakkomaksut 1455 1151
Vaihtoon perustuvat saamiset ja muuhun kuin vaihtoon 143 172
perustuvat kerrytettdvissa olevat rahaméarat
Kéteisvarat ja muut rahavarat 738 589
2 336 1912
VARAT YHTEENSA 2794 2432
PITKAAIKAISET VELAT
Varaukset (4) (4)
Rahoitusvelat (106) (72)
(110) (76)
LYHYTAIKAISET VELAT
Velat (549) (520)
Menojadmdt ja tuloennakot (778) (855)
(1327) (1 376)
VELAT YHTEENSA (1437) (1451)
NETTOVARAT 1 357 980
RAHASTOJEN VARAT JA VARANNOT
Rahastojen pddoma, jonka maksamista on pyydetty - 42 323 38 873
toiminnassa olevat EKR:t
Seuraaville varainhoitovuosille siirretty rahastojen pdagoma, 2 252 2 252
jonka maksamista on pyydetty — EKR:t, joiden toiminta on
péaéttynyt
Rahastojen pddoma, jonka maksamista on pyydetty - - -
siirrot toiminnassa olevien EKR:jen vélilld
Aiemmilta vuosilta siirretty taloudellinen tulos (40 146) (36 994)
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos (3073) (3 152)
NETTOVARAT 1 357 980

74




Euroopan kehitysrahaston tilinpdatds — varainhoitovuosi 2016

KONSOLIDOITU TUOTTO- JA KULULASKELMA

miljoonaa euroa
2016 2015
TUOTOT

Tuotot muista kuin vaihtoon perustuvista
transaktioista

Varojen takaisinperinté 8 90
Tuotot erityisrahastoihin osoitetusta rahoituksesta 35 4
43 94
Tuotot vaihtoon perustuvista transaktioista
Rahoitustuotot 4 8
Muut tuotot 62 42
66 50
Tuotot yhteensa 108 144
KULUT
Tukivélineet (2 935) (3 059)
Yhteisrahoituskulut 15 (69)
Kulut rahoitustoiminnasta 4 (1)
Erityisrahastojen toteuttamat menot (65) (4)
Muut kulut (200) (163)
Kulut yhteensa (3181) (3 296)
VARAINHOITOVUODEN TALOUDELLINEN TULOS (3073) (3 152)
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KONSOLIDOITU RAHAVIRTALASKELMA

miljoonaa euroa

2016 2015

Varainhoitovuoden taloudellinen tulos (3073) (3 152)
Toiminnan rahavirta

Pddoman lisdys — rahoitusosuudet 3450 3200
Erityisrahastoihin osoitettujen rahoitusosuuksien (0) 39
(liséys)/véheneminen

Ennakkomaksujen (liséys)/vdheneminen (242) 204
Vaihtoon perustuvien saamisten ja muuhun kuin vaihtoon 29 (43)

perustuvien kerrytettdvisséd olevien rahaméérien
(lisdys)/vdheneminen

Varausten lisdys/(vdheneminen) - 4
Rahoitusvelkojen lisdys/(vdéheneminen) 34 (7)
Velkojen lisdys/(vdheneminen) 29 (179)
Menojéémien ja tuloennakoiden lisdys/(vdheneminen) (78) 132
NETTORAHAVIRTA 149 198
Kéteisvarojen ja muiden rahavarojen nettolisdys/(- 149 198
véhennys)

Kéteisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden alussa 589 391
Kéateisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden lopussa 738 589
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SALDO 31.12.2014

Péddoman lisdys — rahoitusosuudet
Pddoman vdhennys - siirtymdavaiheen
rahoitusjérjestelyn mukaisesti sidotut
varat

11. EKR:n pddoman kirjaaminen
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2015

Péddoman lisdys — rahoitusosuudet
Varainhoitovuoden taloudellinen tulos
SALDO 31.12.2016

Euroopan kehitysrahaston tilinpdatds — varainhoitovuosi 2016

KONSOLIDOITU LASKELMA NETTOVAROJEN MUUTOKSISTA

Rahastojen
paaoma -
toiminnassa
olevat EKR:t

(A)

45 691

(1 595)

29 367

73 464

73 464

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
ei ole
pyydetty -
toiminnassa
olevat EKR:t

(B)

10 018
(4 795)

29 367

34 590
(3 450)

31 140

Rahastojen
paaoma,
jonka
maksamista
on pyydetty

toiminnassa
olevat EKR:t
(C) =(A) -

(B)

35 673

4 795

(1 595)

38 874
3450

42 323
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Kertyneet
varannot (D)

(36 994)

(3 152)
(40 146)

(3073)
(43 219)

Seuraaville
varainhoito-
vuosille siirretty
rahastojen
paaoma, jonka
maksamista on
pyydetty -
EKR:t, joiden
toiminta on
paattynyt (E)
2 252

2 252

2 252

miljoonaa euroa
Nettovarat
yhteensa (C) +
(D) + (E)

932
4 795
(1 595)

(3 152)
980
3450
(3073)
1357
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EKR:N RAHOITUKSEN TOTEUTUMISTA
KOSKEVA KERTOMUS
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RAHOITUKSEN TOTEUTUMISTA KOSKEVA KERTOMUS - VUOSI 2016

JOHDANTO
Aiemmat EKR:t

e Koska 6. EKR:n tilit paatettiin vuonna 2006 ja 7. EKR:n tilit vuonna 2008, tilinpaatds ei enaa sisalla
kyseisten EKR:jen rahoituksen toteutumiseen liittyvia taulukoita. Siirrettyjen varojen toteutusta
koskevat tiedot ilmoitetaan kuitenkin 9. EKR:n yhteydessa.

. Jotta varainhoitovuoden 2016 tilinpaatostiedot voitaisiin esittda mahdollisimman
lapindkyvalla tavalla, jaljempand olevissa taulukoissa on edellisten vuosien tapaan esitetty 8.
EKR:n osalta erikseen Lomén sopimuksen ja Cotonoun sopimuksen mukaisiin ohjelmiin kaytetyt
varat.

o Sellaiset jaljelld olevat varat ja purettuja sitoumuksia vastaavat varat, jotka ovat peraisin
aiemmista kehitysrahastoista, on 9. EKR:a koskevan sisdisen sopimuksen 1 artiklan 2 kohdan b
alakohdan mukaisesti siirretty 9. EKR:oon ja sidottu sen voimassaoloaikana 9. EKR:n varoina.

10. EKR

AKT-EY-kumppanuussopimus, jonka Euroopan vyhteisdn jasenvaltiot seka Afrikan, Karibian ja
Tyynenmeren valtiot (AKT-valtiot) allekirjoittivat Cotonoussa 23. kesakuuta 2000, tuli voimaan 1.
huhtikuuta 2003. Cotonoun sopimusta on tdman jalkeen muutettu kahdesti, ensin 25. kesakuuta 2005
Luxemburgissa allekirjoitetulla sopimuksella ja téaman jalkeen 22. kesdkuuta 2010 Ouagadougoussa
allekirjoitetulla sopimuksella.

Merentakaisten maiden ja alueiden (MMA) assosiaatiosta Euroopan yhteis66n 27. marraskuuta 2001
tehty Euroopan unionin neuvoston pdatés (2001/822/EY) tuli voimaan 2. joulukuuta 2001. Kyseista
paatdsta muutettiin 19. maaliskuuta 2007 (paatdés 2007/249/EY).

Tarkistetun Cotonoun sopimuksen ja vuosia 2008-2013 koskevan monivuotisen rahoituskehyksen
mukaisesta yhteisén tukien rahoituksesta tehty sisdinen sopimus, jonka Euroopan yhteisoén
jasenvaltioiden hallitusten edustajat hyvaksyivat 17. heindkuuta 2006, tuli voimaan 1. heinakuuta 2008.

Cotonoun sopimuksen mukaan yhteisén tuki AKT-valtioille ja merentakaisille maille ja alueille rahoitetaan
toisella kaudella (2008-2013) 10. EKR:sta. Varojen yhteismaara on 22 682 miljoonaa euroa, ja se
jakautuu seuraavasti:

e AKT-valtioille on osoitettu 21 966 miljoonaa euroa tarkistetun Cotonoun sopimuksen liitteessa I b
olevan monivuotisen rahoituskehyksen mukaisesti; komission hallinnoimien varojen osuus tasta
summasta on 20 466 miljoonaa euroa

. merentakaisille maille ja alueille on osoitettu 286 miljoonaa euroa merentakaisten maiden ja
alueiden assosiaatiosta tehdyssa tarkistetussa neuvoston padtoksessa olevan liitteen II Aa
mukaisesti; komission hallinnoimien varojen osuus tdstd summasta on 256 miljoonaa euroa

o komissiolle on osoitettu 430 miljoonaa euroa 10. EKR:n varoihin liittyvasta
ohjelmasuunnittelusta ja toteutuksesta aiheutuvien kustannusten rahoittamiseen sisdisen
sopimuksen 6 artiklan mukaisesti.

10. EKR:o00n sovellettavan paattymislausekkeen (10. EKR:a koskevan sisaisen sopimuksen 1 artiklan 4
ja 5 kohta) mukaan varoja ei enda voida sitoa 31. joulukuuta 2013 jdlkeen. Sitomattomat varat on
siirretty 11. EKR:n suoritusvaraukseen.
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11. EKR

AKT-EY-kumppanuussopimus, jonka Euroopan yhteisdbn jasenvaltiot seka Afrikan, Karibian ja
Tyynenmeren valtiot (AKT-valtiot) allekirjoittivat Cotonoussa 23. kesdkuuta 2000, tuli voimaan 1.
huhtikuuta 2003. Cotonoun sopimusta on tdman jalkeen muutettu kahdesti, ensin 25. kesakuuta 2005
Luxemburgissa allekirjoitetulla sopimuksella ja taman jalkeen 22. kesakuuta 2010 Ouagadougoussa
allekirjoitetulla sopimuksella.

Merentakaisten maiden ja alueiden (MMA) assosiaatiosta Euroopan yhteis6d6n 27. marraskuuta 2001
tehty Euroopan unionin neuvoston paatés (2001/822/EY) tuli voimaan 2. joulukuuta 2001. Kyseista
paatésta muutettiin 19. maaliskuuta 2007 (paatds 2007/249/EY).

Tarkistetun Cotonoun sopimuksen ja vuosia 2014-2020 koskevan monivuotisen rahoituskehyksen
mukaisesta yhteisdn tukien rahoituksesta tehty sisdinen sopimus, jonka Euroopan yhteisdn
jasenvaltioiden hallitusten edustajat hyvaksyivat elokuussa 2013, tuli voimaan maaliskuussa 2015.

Cotonoun sopimuksen mukaan yhteisdon tuki AKT-valtioille ja merentakaisille maille ja alueille rahoitetaan
kolmannella kaudella (2014-2020) 11. EKR:sta. Varojen yhteismaara on 30 506 miljoonaa euroa, ja se
jakautuu seuraavasti:

e AKT-valtioille on osoitettu 29 089 miljoonaa euroa sisdisen sopimuksen 1 artiklan 2 kohdan a
alakohdan ja 2 artiklan d alakohdan mukaisesti; komission hallinnoimien varojen osuus tasta
summasta on 27 955 miljoonaa euroa

o merentakaisille maille ja alueille on osoitettu 364,5 miljoonaa euroa sisdisen sopimuksen 1
artiklan 2 kohdan a alakohdan ja 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti; komission hallinnoimien varojen
osuus tastd summasta on 359,5 miljoonaa euroa

. komissiolle on osoitettu 1 052,5 miljoonaa euroa 11. EKR:n varoihin liittyvasta
ohjelmasuunnittelusta ja toteutuksesta aiheutuvien kustannusten rahoittamiseen sisdisen
sopimuksen 1 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.

- Suoritusvaraukset, jotka eivét ole kdytettédvissa; jaljelld olevat varat 31.12.2016

Yhdeksénnen EKR:n ja aikaisempien EKR:jen hankkeisiin liittyvia purettuja sitoumuksia vastaavat varat
siirretdaan 10. EKR:n suoritusvaraukseen Stabex-varoja lukuun ottamatta.

Kymmenennen EKR:n hankkeisiin liittyvia purettuja sitoumuksia vastaavat varat siirretaan 11. EKR:n
suoritusvaraukseen.

Kaikki aiempien EKR:jen purettuja sitoumuksia vastaavat varat siirrettiin vuonna 2016 kyseisten
rahastojen vastaaviin varauksiin.

Kymmenennesta EKR:sta vapautetuista varoista siirrettiin 11. EKR:a koskevan sisdisen sopimuksen 1
artiklan 4 kohdan ja 2. elokuuta 2016 annetun neuvoston paatdksen (2016/1337) mukaisesti osa
tdydentamaan Afrikan rauhanrahaston varoja. Téma kauden 2016-2018 varoja tdydentava summa on
enintadn 491 miljoonaa euroa, ja sen lisdksi voidaan siirtdd enintaan 16 miljoonaa euroa tukimenoja
varten.

miljoonaa euroa

Suoritusvaraukset, jotka eivat ole kaytettavissa; jaljella olevat varat yhteensa
31.12.2015 151

Suoritusvaraukset, jotka eivdt ole kaytettavissa; vuonna 2016 kayttéon
otetut varat 534

Vahennettyna maaralla, joka on siirretty taydentamaan Afrikan
rauhanrahaston varoja 31.12.2016 (386)

Suoritusvaraukset, jotka eivat ole kaytettavissad, saldo (8., 9. ja 10. EKR:sta
vapautetut varat) 31.12.2016 299

- 11. EKR:n Stabex-varanto
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Stabex-tilien sulkemisen jdlkeen kayttamattdmat/vapautuneet varat siirretaan 11. EKR:n A-
madrarahojen Stabex-varantoon (10. EKR:oon sovellettavan sisdaisen sopimuksen 1 artiklan 4 kohta) ja
sieltd kyseisten maiden maaohjelmien tarpeisiin.
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- EKR:n yhteisrahoitus
10. ja 11. EKR:oon liittyvid, jasenvaltioilta saatavan yhteisrahoituksen maksamista koskevia sopimuksia
allekirjoitettiin yhteensa 209 miljoonan euron arvosta. Maksusitoumusmaararahoja otettiin kayttéon
vastaava maara ja maksumadararahoja 190 miljoonan euron saatuja maksusuorituksia vastaava maara.
Yhteisrahoitusmaararahojen tilanne 31.12.2016 on esitetty seuraavassa taulukossa:

miljoonaa euroa

Maksusitoumusmaararahat Maksumaararahat
Yhteisrahoitus — A-maararahat 190,0 171,3
Y_ht"e_lsrah0|tus — AKT-valtioiden 13,4 13,4
sisdinen
Yhteisrahoitus - Hallintomenot 5,5 5,4
209,4 190,1

Seuraavat taulukot, joissa ilmoitetaan paatoksella vahvistetut, sidotut ja maksetut maarat, perustuvat
nettomaaraisiin lukuihin.
Tilanne valineittain esitetaan liitteessa olevissa taulukoissa.
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Taulukko 1.1
L 8. EKR
MAARARAHOJEN KEHITYS: tilanne 31.12.2016
ANALYYSI VALINEITTAIN
(milj. euroa)
) KUMULROIENEN | VAROJEN LisAYs
VALINE ALKUPERAISET LISAYS TAI KN Huom. | NYKYISET
MAARARAHAT VAHENTYMINEN vengb:‘.rNTAMZIoN‘FeN MAARARAHAT
31.12.2015
Lomé
Jédsenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 12 967 (3 256) (15) 9 695
Pakolaisapu 12( (20) (0) 10(
Hatéapu (Lomé) 14Q (4) 134
Voim. velkaantuneet kdyhat maat (Lomé) 0 1060 106!
Korkotuet 370 (291 (7) 72
Riskipadoma 100 14 (1 101
Stabex 180 (1077 723
A Rakennesopeutus 1 401 97 1497
Kl svsmin 575 (474) 10
Maa- ia alueohielmat vhteenséa 7 562 (2 599 ®) (M 4 957
Korkotulojen kayttd 0 35] 35
Cotonou
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 0 654 (4) 650
A-maararahat — kansalliset maararahat 0 414 @ (M 417
B-méaérarahat — kansalliset maararahat 0 237 @ (N 233
Korot ja muut tulot 0 0 0
VALISUMMA AKT 12 967 (2 602) (19)| | 10 346
Lomé
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 163 (116) (0) 46
Korkotuet 9 (8) 1
M Riskipd&doma 30 (24) 6
| stabex 6 (5) 1
Sysmin 3 “ @ (M 2
Maa- ja alueohjelmat vhteensa 11 (79) 36
VALISUMMA MMA 163| (11 6)| (0)| | 46
8. EKR YHTEENSA 13 130| (2 718)| (20)| | 10 392

(1) Kaikki vahennykset johtuvat sitoumusten purkamisesta ja niité vastaavien méarérahojen siirtdmisesté 10. EKR:n suoritusvaraukseen, joka ei ole kaytettavissa.




Alustava Euroopan kehitysrahaston tilinpdatds — varainhoitovuosi 2016

Taulukko 1.2
o 9. EKR
MAARARAHOJEN KEHITYS: tilanne 31.12.2016
ANALYYSI VALINEITTAIN
(milj. euroa)
) KUNULATIGINEN | VAROJEN LisAys
VALINE ALKUPERAISET LISAYS TAI c e Huom.|  NYKYISET
MAARARAHAT VAHENTYMINEN VCEI(E)':ILTAMZION:EGN MAARARAHAT
31.12.2015
Lomé
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 0 689 (17) 672
Siirrot 6. EKR:sta — Lomé 0 20 o M 20)
Siirrot 7. EKR:sta — Lomé 0 668 171 (1) 651
Cotonou
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 8919 5727 (144) 14 502
A-maaréarahat — kansalliset maararahat 5 314 3399 (79) (1) 8 637
B-méararahat — kansalliset maararahat 210 (881 (15] (1) 121
CDE, CTA ia edustajakokous 164 (10 154
2 Téavtantéénpanomenot 12§ 52 177
T Korot ia muut tulot 0 63 63
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 300 2329 (15] (1) 2614
Rauhanrahasto 0 360 @) M 354
Alueelliset maararahat 904 (105 (29 (1 770
Eritvisméaararaha (Konaon demokraattinen tasavaltq) 0 109 109
Eritvisméaéararaha (Etela-Sudan) 0 267 (3) 267
Eritvismaararaha (Sudan) 0 11 (2) 11
Vapaaehtoinen rahoitusosuus rauhanrahastoon 0 39 39
VALISUMMA AKT 8919 6 415 (161)| | 15174
Lomé
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 0 3 (0) 3
Siirrot 6. EKR:sta — Lomé 0 0 0
Siirrot 7. EKR:sta — Lomé 0 3 O 1N 3
Cotonou
m Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 10 282 (2) 290
A A-maararahat — kansalliset maararahat 0 239 2) M 237
B-maérérahat — kansalliset méararahat 0 4 4
Alueelliset maararahat 8 40 48
Tutkimukset / tekninen apu, MMA 2 (1 1
VALISUMMA MMA | 10| 285| (2)| | 293
9. EKR yhteensi | 8 929| 6 701| @ 63)| | 15 467

(1) Kaikki vahennykset johtuvat sitoumusten purkamisesta ja niité vastaavien maararahojen siirtdmisesté 10. EKR:n suoritusvaraukseen, joka ei ole kaytettavissa.

@

®)

Neuvoston paatdkselld 2010/406/EU lisattiin 150 miljoonaa euroa Sudania varten 10. EKR:n suoritusvarauksesta, joka ei ole kytettavissa (summasta 147 miljoc
euroa osoitettiin Sudanin erityismaararahoihin ja 3 miljoonaa euroa téytantéénpanomenoihin).

Neuvoston paatdkselld 2011/315/EU lisattiin 200 miljoonaa euroa Sudania varten 10. EKR:n suoritusvarauksesta, joka ei ole kaytettavissa (summasta 194 miljoc
euroa osoitettiin Eteld-Sudanin erityisméararahoihin ja 6 miljoonaa euroa taytantéénpanomenoihin).
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Taulukko 1.3

10. EKR
MAARARAHOJEN KEHITYS: tilanne 31.12.2016
ANALYYSI VALINEITTAIN

(milj. euroa)
) KUNULAIGINEN | VAROJEN LisAvs
VALINE ALKUPERAISET LISAYS TAI O Huom. | . NYKYISET
MAARARAHAT VAHENTYMINEN VCE I(E)':ILTAMZI(TEGN MAARARAHAT
31.12.2015

Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 20 896 9 223 21128
A-maararahat — kansalliset maararahat 0 13 50 (263) (2) 13 244
A-maaréarahoien varanto 13 50 (13 500 0
B-maérarahat — kansalliset maararahat 0 2020 (5) (2) 2014
B-maérérahoien varanto 180 (1800 0
Tavtantéénpanomenot 430 (1 19 445
Institutionaaliset menot ia tukimenot 0 241 9 (2 232
Korot ja muut tulot 0 70 14 (2) 84
AKT-valtioiden valisten maararahoien varanto 2700 (2700 0
Kansallisten maararahoien varanto, A-maararahat, 0 (0) (2) (0)
Q Maa- ja alueohielmien varanto 683 (683) 0
T Suoritusvaraus, ei kdvtettavissa 0 67, 174 (2) 243
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 0 1904 (15] (2) 1884
Rauhanrahasto 0 688 326 101
Alueelliset maararahat 0 197 171 (2) 1967
Alueellisten maararahojen varanto 1783 (1783 0

Yhteisrahoitus 0 203 1 204
A-maarérahat — kansalliset maararahat 0 184 1 @) 181
Tévtantéénpanomenot 0 5 of 3 5
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 0 12 (3) 12
Rauhanrahasto 0 1 (3) 1
VALISUMMA AKT 20 896 212 224| | 21332

Jédsenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 256 20 (1) 275
A-maérérahat — kansalliset maararahat 0 194 2 (@) 199
A-maaréarahoien varanto 195 (195 0
B-maérarahat — kansalliset maararahat 0 19 19
M B-mé&ararahoien varanto 19 (15 0
X Kansallisten maéararahoien varanto, A-maérérahat, 0 0 0
Suoritusvaraus, ei kéavtettavissa 0 19 2 (2) 21
Alueelliset maararahat 0 40 ) (2 40
Alueellisten maéarérahoien varanto 40 (40) 0
Tutkimukset / tekninen apu, MMA 6 0 1y (2) 5
VALISUMMA MMA | 256| 20| (1)| | 275
10. EKR YHTEENSA | 21 152| 232| 223| | 21 607

Yhdeksannen ja sité edeltdneiden EKR:jen hankkeisiin liittyvia purettuja sitoumuksia vastaavien 377 miljoonan euron maararahojen siirtdminen suoritusvaraukse
joka ei ole kaytettavissa, vahennettyna varauksesta (9. EKR:oon) Eteld-Sudania varten siirretyilld 200 miljoonan euron méararahoilla. Tahén asti AKT-suoritusva
( )joka ei ole kaytettavissa, on ollut 807 miljoonaa euroa. Tastd summasta 350 miljoonaa euroa on kaytetty (150 miljoonaa euroa Sudania ja 200 miljoonaa euroa E
Sudania varten; molemmat summat on siirretty 9. EKR:oon).

(2) Siirrot 10. EKR:n varantoihin/varannoista.

(3) Yhteisrahoituksesta on esitetty ainoastaan maksusitoumusmaararahoja koskevat tiedot.
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Taulukko 1.4

11. EKR

MAARARAHOJEN KEHITYS: tilanne 31.12.2016

ANALYYSI VALINEITTAIN

(milj. euroa)
) KUNULATIGINEN | VAROJEN LisAvs
VALINE ALKUPERAISET LISAYS TAI ANy Huom. | . NYKYISET
MAARARAHAT VAHENTYMINEN VCH I(E)':JLXMZ::)‘:EGN MAARARAHAT
31.12.2015
Jédsenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 29 008 85 (31) 29 062
A-méaaréarahat — kansalliset maararahat 0 14 799 317 15 11
B-maérarahat — kansalliset méaararahat 0 194 454 648
B-maérarahoien varanto 0 71 (71 0
Taytanté6npanomenot 105! 0 105!
Institutionaaliset menot ia tukimenot 0 244 2 246
Korot ia muut tulot 0 19 1 14
AKT-valtioiden valisten maararahoien varanto 3590 (3384 (2) 203
Kansallisten maéararahojen varanto,
A-maararahat, Stabex 0 0 0 0
A Maa- ja alueohjelmien varanto 24 3645 (19 697 (1240 342§
-IF Suoritusvaraus, ei kdvtettavissa 0 65 (33) (M 31
Muut AKT-valtioiden véliset maararahat 0 224( 1 224
Rauhanrahasto 0 900 900]
Alueelliset maarérahat 0 4 6440 542 518
Yhteisrahoitus 0 1 3 5
A-maararahat — kansalliset maararahat 0 0 3 3
Tavtanté6npanomenot 0 0 0 0
Rauhanrahasto 0 1 1
Komission sisdinen palvelutasosopimus 0 1 0 1
A-méaararahat — kansalliset maéararahat 0 1 0 1
VALISUMMA AKT 29 008 87 (28)| 29 067
Jédsenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet 360 0 3 363
A-maararahat — kansalliset maararahat 0 0 41 41
m Maa- ja alueohielmien varanto 360 (3) (41 314
A Suoritusvaraus, ei kavtettavissa 0 0 3 (M 3
Tutkimukset / tekninen apu, MMA 0 3 3
VALISUMMA MMA 360| 0| 3| 363

1 Suoritusvaraus, joka ei ole kaytettavissa, muodostuu 10. EKR:n vastaavasta suoritusvarauksesta siirretyisté (vapautetuista) 225 miljoonan euron maararahoista,
M siirretdan suoraan siirtyméavaiheen jarjestelyyn (224,7 miljoonaa euroa) ja muihin 11. EKR:n valineisiin (0,8 miljoonaa euroa).
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Taulukko 2.1
EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016
VALIRAPORTTI
(milj. euroa)
EKR
MAARARAHAT 8 9 10 1 YHTEENSA
Satunnaiset tulot 35 35
L [Maa- ja alueohjelmat yhteensa 4993 4993
0 |Muu kuin ohjelmoitava apu yhteensa 4714 4714
MSiirrot muista rahastoista 675 675
¢ [VALISUMMA: JASENVALT. VARSINAISET RAHOITUSOSUUDET 9742 675 10 417
A-m: ahat — kansalliset m: ahat 417 8875 13 437| 15 156 37 886
B-méarérahat — kansalliset méaérérahat 233 1217 2030 648 4128
Siirtymavaiheen rahoitusjarjestely (0) (0)
CDE, CTA ja edustajakokous 154 154
Maakohtaisten méérarahojen varanto 0 0 0
Taytantéonpanomenot ja korkotulot 0 240 535 1071 1 846
AKT-valtioiden valiset maararahat 2968 3135 3387 9490
AKT-valtioiden vélisten maararahojen varanto 0 203 203
Kansallisten maararahojen varanto, A-maararahat, Stabex 0 0 0
Maa- ja alueohjelmien varanto 0 3743 3743
C |Suoritusvaraus, ei kaytettavissa 264 35 299
o |Alueelliset maararahat 818 2001 5181 8000
t | Alueellisten méararahojen varanto 0
° Erityismaéararaha (Kongon demokraattinen tasavalta) 105 105
2 Erityismaararaha (Etela-Sudan) 267 267
u |Erityisméaréraha (Sudan) 11Q 11
Vapaaehtoinen rahoitusosuus rauhanrahastoon 39 39
VALISUMMA: JASENVALT. VARSINAISET RAHOITUSOSUUDET 650 14 792 21403 29 425 66 270
A-méérarahat — kansalliset maérarahat I | | | 1| 1
VALISUMMA: KOMISSION SISAINEN PALVELUTASOSOPIMUS | | | ’I| 1
A-méérarahat — kansalliset maaréarahat 187 3 190
Taytantéonpanomenot ja korkotulot 5 0 6
AKT-valtioiden véliset méérarahat 12 1 13|
VALISUMMA: YHTEISRAHOITUS 204 5 209
YHTEENSA 10 392 15 467 21607 29 430 76 896
Kertynyt kokonaisma Kumulatiiviset maarat] Vuotuiset maarat it Vuotuiset méarat Vuotuiset méaréat it Vuotuiset maarat
’ EKR] 31.12.2016 % méaararahoista 2008 2009 2011 2012 2015
8 10 391 100 % 10786 (42) (45) (60) (64) (98) (12) (13)
9 15 429 100 % 16 633 (54) (116 9) (297) (72) (170)| (104)|
10 21058 97 % 4766 3501 2349 311§ 3524 4131 (156), (80)
1" 13220 45 % 5372 6688
Yhteensd 60 097 32185 3 405 2187 3049 3163 3961 621 5034 6491
Maararahat Kertynyt kokonaismaara Kumulatiiviset maarat] Vuotuiset maarat Vuotuiset maarat Vuotuiset méarat Vuotuiset maarat Vuotuiset maarat Vuotuiset maarat Vuotuiset maarat Vuotuiset maaréat
(paatd EKI 31.12.2016 % méérarahoista 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
8 10 378 100 % 10 541 (42) B (13) (6) (11 (37) (16) (6)
9 15 309 99 % 14 209 997 476 9 (187)| (96) “ (52) (46)
10 19 576 91 % 130 3 184 2820 2514 3460 3457 2687
1" 7769 26 %
Yhteensd 53 032 24 88 4140 3226
Maksut Kert Kumulatiiviset maarét| Vuotuiset méaérat Vuotuiset mééarat Vuotuiset méérat Vuotuiset mééarat
EKR] 31.12.2016 2008 2009 2011 2012 2015
8 10 376 9930 152 90 15 3)
9 15053 1001 1 806 906 539 43
10 16 476 90 111 1879 2655 2024
1" 3435 1024
Yhteensd 45 339 20031 3069 3233 2874 3209 3088

* Negatiiviset luvut kuvaavat maksusitoumusten vapauttamista.
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Taulukko 2.2

EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016
T

EN LUOKITTELU

(milj. euroa)

EKR
8 kil ) % 10 Zo 11 %o YHTI A Yo
1) 1) ) ) )
Satunnaiset tulot
Masrarahat 35 35
P, Kkset 35| 100 %| 35 100 %
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 35| 100 %| 35 100 %
Maksut 35| 100 %| 35 100 %l
Maa- ja alueohjelmat yhteensa
Masrarahat 4 993 4993
Paatokset 4992| 100 %| 4992 100 %
Masrarahat (pastdsvalta siirretty) 4 987| 100 %) 4987 100 %)
L |Maksut 4986| 100 %) 4 986 100 %)
© [Muu kuin ohjelmoitava apu yhteensa
m 4 714 4 714
© 4714 100 % 4714 100 %
Masrarahat (paétosvalta siirretty) 4707| 100 %| 4707 100 %
Maksut 4706| 100 %| 4 706 100 %
Siirrot muista rahastoista
Maararahat 675 675
Paatokset 674| 100 % 674 100 %)
Masrarahat (paatdsvalta siirretty) 671 29 % 671 29 %
Maksut 670 29 % 670 929 %
i arsinai rahoit
A-maararahat — kansalliset maararahat
Masrarahat a17 8875 13437 15 15¢ 49 258
Paatokset 417| 100 % 8868| 100 %) 13 414 54 % 7 972 53 % 30 671 62 %
Maararahat (paatodsvalta siirretty) 417| 100 %| 8 842 100 % 12 436 50 % 3777 25 % 25 472 52 %
Maksut 417| 100 % 8804 29 % 10 366 42 % 1524 10 %} 2111 43 %
B-maararahat — kansalliset maararahat
Maararahat 233 1217 2030 648 4 865
P, kset 233| 100 % 1214 100 % 2023 73 % 608 94 % 4078 84 %
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 232| 99 % 1209 99% 1 981 72 % 340 53 % 3761 77 %
Maksut 231 99 % 1 204 99 % 1 879 68 % 243 37 % 3 557 73 %
Siirtymavaiheen rahoitusjarjestely
Masrarahat () ©)
Paatokset
Masrarahat (pastdsvalta siirretty)
Maksut
CDE, CTA ja edustajakokous
Masrarahat 154 154
Paatokset 154 100 % 154 100 %
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 154 100 % 154 100 %
Maksut 154| 100 %) 154| 100 %
Taytantd6npanomenot ja korkotulot
Masrarahat o 240 535 1071 2311
Paatokset 240| 100 % 505 51 %] 385 36 % 113 49 %
Masrarahat (paatdsvalta siirretty) 240| 100 % 501 50 % 337 31 %) 1079 47 %
Maksut 239| 100 % 498 50 % 309 29 % 1047 45 %
AKT-valtioiden valiset maararahat
Masrarahat 2968 3135 3387 11 81
Paatokset 2958| 100 %) 2915 53 % 1 365 40 % 7 238 61 %]
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 2944 29 % 2695 49 % 1 206 36 % 6845 58 %
Maksut 2924 929 % 2319 42 % 997 29 % 6 240 53 %
818 2001 5181 9618
816| 100 % 1 999 55 % 2886 56 % 5701 59 %
Méaararahat (paatdsvalta siirretty) 798 98 % 1813 50 % 2 106 41 %] 4717 49 %
Maksut 771 94 % 1 285 36 % 362 7% 2419 25 %
Erityismaariaraha
(Kongon demokraattinen tasavalta)
Masrarahat 105 105
2 Paatokset 105| 100 % 105| 100 %
t |Masararanat (pastssvalta siirretty) 105| 100 %) 105| 100 %
o [Maksut 105 100 % 105| 100 %
n [Erityismaararaha (Etela-Sudan)
© |Maararahat 267 267
Y e Kkset 266| 100 % 266 100 %
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 217 81 %) 217 81 %)
Maksut 77 29 % 77 29 %
Erityismaiararaha (Sudan)
Masrarahat 11q 119
Kkset 109 98 % 109 98 %
Masrarahat (pastdsvalta siirretty) 105 96 % 105 96 %
Maksut 80 73 % 80 73 %
i rahoit
rauhanrahastoon
Maararahat 39 39
Paatokset 24 62 % 24 62 %
Masrarahat (pastdsvalta siirretty) 24 62 % 24 62 %
Maksut 24 62 % 24 62 %
i arsinai rahoit
A-maararahat — kansalliset maararahat
Maararahat 187 3 190
Paatokset 185 29 % 3 100 %) 188 29 %
Maérarahat (paatosvalta siirretty) 136 73 % 136 71 %]
Maksut 11¢ 62 % 11¢ 61 %
Tz 56np ja kor
Masrarahat 5 o 6
Paatokset a 77 % 4 72 %
Masrarahat (pastdsvalta siirretty) 2 41 %] 2 39 %
Maksut 1 21 %) 1 19 %)
AKT-valtioiden v.
Masrarahat 12 1 13|
Paatokset 12 97 % 1| 100 %) 13 98 %
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 11 93 % 1| 100 % 13| 94 %
Maksut 1 87 % 1| 79 %
Yhteisrahoitus
A-maararahat — kansalliset maararahat
Masrarahat 1 1
Paatokset 1 71 %] 1 71 %]
Masrarahat (paatosvalta siirretty) 1 71 %) 1 71 %)
Maksut 1 52 % 1 52 %
Adirs % %o A % %
Masrarahat 8 ) ° <) 10 O 11 ) | YHTEENSA )
Maakohtaisten maararahojen varanto o 3 401
AKT-valtioiden valisten maararahojen varanto 203 578
C |Kansallisten maararahojen varanto,
o [A-masrarahat, Stabex [ o
t [Maa- ja aluechjelmien varanto 3743 4426
© [Alueeliisten maararahojen varanto 205
o [Kaytettavissa olevat
“ [Suoritusvaraus, ei kaytettavissa | | | 264 | | 35 | | 376 |
Suoritusvaraus, ei kaytettavissa
8 xd ° x 10 % 11 % YHT! %
1) ) @) ) )
Maararahat 10 392 15 467 21607 29 430 98 155
Paatokset 10 391 100 %| 15429 100 % 21058 49 % 13 220 45 % 60 097 61 %)
Masrarahat (paatdsvalta siirretty) 10 378| 100 %| 15309 99 % 19 576 46 % 7 769 26 % 53 032 54 %
Maksut 10 376| 100 %| 15053] 97 % 16 476 38 % 3435 12 %) 45 339 46 %
YHTEENSA: KAIKKI MAARARAHAT

(1) % maararahoista
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Taulukko 2.3
EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016
TUEN LUOKITTELU
AKT + MMA - 8. EKR
(milj. euroa)
MAARARAHAT
MAARA PAATOKSET (Pgﬁ;gg}/ﬁ(_m MAKSUT
RAHAT
KUMU | VUOT o KUMU | vuoT o KUMU | vuOoT o
L. _|UINEN ° L. | UINEN ° L. | UINEN ®
1) (2) @:M1] ) (3):(2) (4) (4):(3)
AKT
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
Korkotulojen kayttd 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
VALISUMMA: SATUNNAISET TULOT 35 35 100 % 35 100 % 35 100 %
Maa- ja alueohjelmat yhteensé 4957 4 956 (2) 100 %, 4952 (2) 100 %, 4951 (0) 100 %,
VALISUMMA: MAA- JA ALUEOHJELMAT YHTEENSA 4957 4956 2| 100% 4952 2| 100% 4951 )| 100%
Pakolaisapu 100 100 0) 100 % 100 0) 100 % 100 100 %
L Hataapu (Lomé) 136 136 100 % 136 100 % 136 100 %
o
m Voimakkaasti velkaantuneet kbyhat maat (Lomeé) 1060 1060 100 % 1060 100 % 1060 100 %
€ Korkotuet 72 72 @) 100 %| 69 3) 95 % 69 100 %|
Riskipddoma 101§ 101§ 100 % 1014 100 % 1019 100 %
Stabex 723 723 (0) 100 % 723 0) 100 % 722 0 100 %
Rakennesopeutus 1497 1497 100 % 1497 100 % 1497 100 %
Sysmin 101 101 100 % 101 100 % 101 100 %
VALISUMMA: MUU KUIN OHJELMOITAVA APU YHTEENSA 4704 4703 (8) 100 % 4697 (4) 100 % 4696 0 100 %
AKT
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
A-maararahat — kansalliset maararahat 417] 417 (0) 100 % 417 0) 100 % 417 100 %,
C |VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 417 417 0) 100 % 417 (0) 100 % 417 100 %
o
t B-méaérarahat — kansalliset maararahat 233
: Vientitulojen vaihtelun kompensaatio 233 (2) 232 (1 99 % 231 0 100 %,
o |VALISUMMA: B-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 233 233 2| 100% 232 1) 99 % 231 o| 100%
u
Korot ja muut tulot 0
VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 0
AKT YHTEENSA (A) | 10346] 10345]  (13)[ 100%| 10333]  (6)] 100%] 10330]  (0)] 100 %]
MMA
Ja Itioiden varsinaiset rahoi d
Maa- ja alueohjelmat yhteensé 36 36 0 100 % 35 (0) 98 % 35 100 %
VALISUMMA: MAA- JA ALUEOHJELMAT YHTEENSA 36 36 0 100 % 35 (0) 98 % 35 100 %
L Korkotuet 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %
o
m Riskipddoma 6 6 100 % 6 100 % 6 100 %
é
Stabex 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %
Sysmin 2 (0) 100 % 100 % 100 %
VALISUMMA: MUU KUIN OHJELMOITAVA APU YHTEENSA 10 10 (0) 100 % 10 100 % 10 100 %
[ MMA YHTEENSA (B) | 46] 48] (] 100%] a6] (] 99%|  46] [ 100 %]
[ YHTEENSA: AKT + MMA (A + B) | 10392] 10391 (13)] 100%| 10378]  (6)] 100%| 10376]  (0)] 100 %]
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Taulukko 2.4
EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016
TUEN LUOKITTELU
AKT + MMA - 9. EKR
(milj. euroa)
MAARA PAATOKSET MAARARAHAT MAKSUT
RAHAT KUMU | VUOT Y KUMU | VUOT Y KUMU | VUOT o
L. |UINEN ° L. |UINEN ° L. |UINEN °
(1) (2) 2:1M) 1 (3 (3): (2) (4) (4): (3)
AKT
Ji ioiden varsinaiset rahoiti det
L Siirrot 6. EKR:sta — Lomé 20 20 (0) 100 % 20 100 %) 20 100 %]
o
m Siirrot 7. EKR:sta — Lomé 651 651 3) 100 % 648 0) 100 %] 647 0) 100 %]
é |VALISUMMA: SIIRROT MUISTA RAHASTOISTA 672 671 (3) 100 % 668 (0) 100 % 667 (0) 100 %
AKT
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoi |
A-méararahat — kansalliset maararahat 8637 8631 (49) 100 % 8 605 (20) 100 %] 8 569 6 100 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 8637 8631 (49) 100 % 8 605 (20) 100 % 8 569 6 100 %
B-maararahat — kansalliset maararahat 1212
Vientitulojen vaihtelun kompensaatio 149 (0) 149 (0) 100 %) 149 0 100 %
Hataapu 1050 (5) 1044 ) 99 % 1040, (0) 100 %)
Voimakkaasti velkaantuneet kdyhat maat 11 11 100 %) 11 100 %]
VALISUMMA: B-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 1212 1210 (6) 100 % 1204 (7) 99 % 1200 (0) 100 %
CDE, CTA ja edustajakokous 154 154 100 % 154 100 %] 154 100 %]
VALISUMMA: CDE, CTA JA EDUSTAJAKOKOUS 154 154 100 % 154 100 % 154 100 %
Téaytantdénpanomenot 177 177 100 % 177 0 100 %) 176 0 99%
c Korot ja muut tulot 63 63 100 % 63 100 %] 63 100 %]
o | VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 240 240 100 % 240 0 100 % 239 0 100 %
; Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 2614 2604 (21) 100 % 2591 (14) 99 % 2571 14 99 %
n Rauhanrahasto 354 354 0) 100 % 353 0) 100 %) 353 100 %]
O |VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISET MAARARAHAT 2968 2958 (21) 100 % 2944 (15) 100 % 2924 14 99 %
u
Alueelliset maéréarahat 770 768 (24) 100 % 752 4) 98 % 726 5 7%
VALISUMMA: ALUEELLISET MAARARAHAT 770 768 (24) 100 % 752 (4) 98 % 726 5 97 %
Erityismaararaha (Kongon demokraattinen tasavalta) 105 105 100 % 105 100 %) 105 100 %|
VALISUMMA: ERITYISMAARARAHA . ) .
(KONGON DEMOKRAATTINEN TASAVALTA) 105 105 100 % 105 100% 105 100%
Erityismééaréraha (Etela-Sudan) 267 266 0 100 % 217 1 82 % 7 23 35%
VALISUMMA: ERITYISMAARARAHA (ETELA-SUDAN) 267 266 0 100 % 217 1 82 % 77 23 35%
Erityismééréraha (Sudan) 119 109 0) 98 % 105 ( 97 % 80 20 76 %
VALISUMMA: ERITYISMAARARAHA (SUDAN) 110 109 (0) 98 % 105 (1) 97 % 80 20 76 %
Vapaaehtoinen rahoitusosuus rauhanrahastoon 39 24 62 % 24 100 %) 24 100 %!
VALISUMMA: VAPAAEHTOINEN RAHOITUSOSUUS
RAUHANRAHASTOON 39 24 62 % 24 100 % 24 100 %
YHTEENSA: AKT (A) 15174] 15136] (103)[ 100%[ 15018] (45| 99%]| 14 764] 68] 98%]
MMA
Jasenvaltioiden varsinaiset rat |
L Siirrot 6. EKR:sta — Lomé 0 0 100 % 0 100 % 0 100 %)
o
m Siirrot 7. EKR:sta — Lomé 3 3 100 % 3 100 %) 3 100 %]
é [VALISUMMA: SIIRROT MUISTA RAHASTOISTA 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
MMA
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoi d
A-maérarahat — kansalliset maararahat 237 237 (1 100 % 237 ( 100 %) 235 (0) 99 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 237 237 M| 100% 237 )| 100% 235 (0) 99 %
¢ B-maararahat — kansalliset maararahat 4
o
t Hataapu 4 4 100 %] 4 100 %]
0 |VALISUMMA: B-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
n
o Tutkimukset / tekninen apu, MMA 1 1 100 % 1 100 %) 1 100 %!
u [VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 1 1 100 % 1 100 % 1 100 %
Alueelliset maararahat 48 48 0 100 % 46 97 % 45 0 98 %
VALISUMMA: ALUEELLISET MAARARAHAT 48 48 0 100 % 46 0 97 % 45 0 98 %
YHTEENSA: MMA (B) | 203] 203] ()] 100%] 201] ()] 99%| 288] o] 99%]
YHTEENSA: AKT + MMA (A + B) | 15467] 15420] (104)] 100%| 15300] (46)[ 99%[ 15053 e8] 98 %]
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ulukko 2.5

EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016
TUEN LUOKITTELU

AKT + MMA - 10. EKR

(milj. euroa)
MAARARAHAT
A RDA PAATOKSET (PAATOSVALTA MAKSUT
MAARA SIIRRETTY!
RAHAT
KUMU | vUuoT % KUMU | VUOT % KUMU | vUOT %
L. |UINEN ® L. |UINEN . L. [UINEN °
(1) (2) 2:M1 ] @) (3:(2) [ (4 (4) : (3)
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
Maérarahat
A-maararahat — kansalliset maararahat 13244 13 221 (154) 100 % 12 301, 430 93 % 10 243 1058 83 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 13 244 13 221 (154) 100 % 12 301 430 93 % 10 243 1058 83 %
B-méérérahat — kansalliset maéararahat 2015
Vientitulojen vaihtelun kompensaatio 204 (6) 193 5 95 % 179 11 93 %
Héataapu 850 (5) 830 4 98 % 766 53 92 %
Voimakkaasti velkaantuneet kdyhat maat 49 49 100 % 49 100 %|
Muut julkiseen talouteen vaikuttavat hairiét 905 0) 896 (1 99 % 873 23 97 %
VALISUMMA: B-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 2015 2008 )| 100% 1968 8 98 % 1866 87 95 %
Taytantodnpanomenot 445 431 2 97 % 429 1 100 % 427 2 100 %
Korot ja muut tulot 84 69 0) 82 % 67 0) 97 % 66 1 99 %
VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 529 500 1 94 % 496 0 99 % 494 3 99 %
Institutionaaliset menot ja tukimenot 232 232 (6) 100 %) 231 (6) 100 % 211 0 91 %
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 1889 1889 (12) 100 % 1824 2) 97 % 1492 127 82 %
Rauhanrahasto 1014 794 106 78 % 640 (20) 81 %) 616 ( 96 %
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISET MAARARAHAT 3135 2915 88 93 % 2 695 (28) 92 % 2319 126 86 %
Alueelliset maararahat 1962, 1960, (7) 100 % 1777, 149) 91 %] 1266 164 71 %]
VALISUMMA: ALUEELLISET MAARARAHAT 1962 1960 17) 100 % 1777 149 91 % 1266 164 1%
Yhteisrahoitus
Maararahat
A-maararahat — kansalliset maararahat 187 185 14| 99 % 136 (21)) 73 % 116 9 85 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 187 185 14 99 % 136 (21) 73 % 116 9 85 %
Q Taytantédnpanomenot 5 4 1 84 % 0 53 % 1 0 50 %
T VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 5 4 1 84 % 2 0 53 % 1 0 50 %
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 12| 11 1206 97 % 11 (1 95 % 10 1 94 %
Rauhanrahasto 1 1 100 % 1 99 % 1 100 %
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISET MAARARAHAT 12 12 0) 97 % 11 (1) 96 % 1" 1 94 %
Kévtettévissa olevat varannot
Varannot
A-maararahojen varanto 0
B-méérérahojen varanto 0
VALISUMMA: MAAKOHTAISTEN MAARARAHOJEN VARANTO 0
AKT-valtioiden valisten méérérahojen varanto 0
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISTEN 0
MAARARAHOJEN VARANTO
Kansallisten maararahojen varanto, A-maararahat, Stabex (0)
VALISUMMA: KANSALLISTEN MAARARAHOJEN VARANTO, 0
A-MAARARAHAT, STABEX ©
Maa- ja alueohjelmien varanto 0
VALISUMMA: MAA- JA ALUEOHJELMIEN VARANTO 0
Alueellisten maérérahojen varanto 0
VALISUMMA: ALUEELLISTEN MAARARAHOJEN VARANTO 0
Suoritusvaraus, ei kdvtettévissa
Varannot
Suoritusvaraus, ei kdytettavissé 243}
VALISUMMA: SUORITUSVARAUS, El KAYTETTAVISSA 243
Jésenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
Maararahat
A-maéararahat — kansalliset maararahat 193 193 (2) 100 % 136 2 70 % 123 10 91 %]
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 193 193 2| 100% 136 2 70% 123 10 91%
B-méaérérahat — kansalliset maéararahat 15
Héataapu 9 0 7 0 77 % 7 0 99 %
Muut julkiseen talouteen vaikuttavat hairiét 6 6 100 % 6 100 %
VALISUMMA: B-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 15 15 0l 100 % 13 0 86 % 13 0 99 %
Tutkimukset / tekninen apu, MMA 5 5 100 %) 0 98 % 5 0) 91 %]
VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 5 5 100 % 5 0 98 % 5 (0) 91%
Alueelliset maararahat 40 40 0 100 %) 35 0 89 % 20 7 56 %
VALISUMMA: ALUEELLISET MAARARAHAT 40 40 0 100 % 35 0 89 % 20 7 56 %
M Kaytettdvissa olevat varannot
M Varannot
A A-maéréarahojen varanto 0
B-maérarahojen varanto 0
VALISUMMA: MAAKOHTAISTEN MAARARAHOJEN VARANTO 0
Kansallisten maérarahojen varanto, A-maarérahat, Stabex 0
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Taulukko 2.6

EKR:N KONSOLIDOITU TILINPAATOS 31.12.2016

TUEN LUOKITTELU
AKT + MMA - 11. EKR

(milj. euroa)
MAARA PAATOKSET MAARARAHAT MAKSUT
RAHAT KUMU | vUOoT b KUMU | VUOT % KUMU | vUOT %
L UINEN ® L UINEN ® L UINEN °
(1) (2) (2): (1) (3) (3) : (2) (4) (4) : (3)
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
Maararahat
A-méarérahat — kansalliset maarérahat 15 11 7931 4643 52 % 3751 2268 47 % 1517 844 40 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 15115 7931 4643 52% 3751 2268 47 % 1517 844 40 %
B-maérarahat — kansalliset maararahat 648
Hataapu 499 336 331 219 66 % 237 152 72 %
Muut julkiseen talouteen vaikuttavat hairiot 109 109 9 9 8 % 5 5 59 %
VALISUMMA: B-MAARARAHAT - KANSALLISET MAARARAHAT 648 608 444 94 % 340 228 56 % 243 157 1%
Siirtymavaiheen rahoitusjériestely 0
VALISUMMA: SIIRTYMAVAIHEEN RAHOITUSJARJESTELY 0
Taytantédnpanomenot 1053 374 137 36 % 329 127 88 % 302 1M 92 %
Korot ja muut tulot 16 8 2 52 % 6 1 70 % 6 3 96 %
VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 1068 382 139 36 % 335 127 88 % 308 114 92 %
Institutionaaliset menot ja tukimenot 246 106 5 43 % 78 21 73 % 60 20 77 %
Muut AKT-valtioiden valiset maararahat 2241 359 68 16 %] 251 35 70 % 206 206 82 %
Rauhanrahasto 900 900 0 100 %) 878 279 98 % 731 215 83 %
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISET MAARARAHAT 3387 1365 73 40 % 1206 335 88 % 997 a4 83 %
Alueelliset maararahat 5181 2886 1344 56 % 2106 759 73 % 362 252 17 %)
VALISUMMA: ALUEELLISET MAARARAHAT 5181 2886 1344 56 % 2106 759 73% 362 252 17 %
Yhteisrahoitus
Maaréarahat
A-maérarahat — kansalliset maarérahat 3 3 100 %)
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 3 3 3 100 %
A
K Taytant66npanomenot 0
T |VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 0
Rauhanrahasto 1 1 100 % 1 100 %
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN VALISET MAARARAHAT 1 1 100 % 1 100 %
Kavtettavissa olevat varannot
Varannot
B-maérarahojen varanto 0
VALISUMMA: MAAKOHTAISTEN MAARARAHOJEN VARANTO 0
AKT-valtioiden valisten maararahojen varanto 203
VALISUMMA: AKT-VALTIOIDEN 203
VALISTEN MAARARAHOJEN VARANTO
Kansallisten méararahojen varanto, A-maarérahat, Stabex 0
VALISUMMA: KANSALLISTEN MAARARAHOJEN VARANTO, 0
A-MAARARAHAT, STABEX
Maa- ja alueohjelmien varanto 3428
VALISUMMA: MAA- JA ALUEOHJELMIEN VARANTO 3428
Suoritusvaraus, ei kévtettévissa
Varannot
Suoritusvaraus, ei kéytettavissa 31
VALISUMMA: SUORITUSVARAUS, El KAYTETTAVISSA 31
Komission sisdinen palvelutasosopimus
Varannot
A-maérarahat — kansalliset maarérahat 1 1 71 %] 1 100 %| 1 73 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 1 1 1% 1 100 % 1 73%
Jasenvaltioiden varsinaiset rahoitusosuudet
Maararahat
A-maérarahat — kansalliset maararahat 41 41 41 100 % 26 26 63 % 7 7 27 %
VALISUMMA: A-MAARARAHAT — KANSALLISET MAARARAHAT 41 M M 100 % 26 26 63 % 7 7 27%
Siirtymavaiheen rahoitusjarjestely 0
VALISUMMA: SIIRTYMAVAIHEEN RAHOITUSJARJESTELY 0
Tutkimukset / tekninen apu, MMA 3 0 100 %) 3 2 90 % 1 1 53 %
VALISUMMA: TAYTANTOONPANOMENOT JA KORKOTULOT 3 3 ol 100% 3 2 90 % 1 1 53 %
M
M|Kévtettdvissd olevat varannot
A|Varannot
Maa- ja alueohjelmien varanto 316
VALISUMMA: MAA- JA ALUEOHJELMIEN VARANTO 316
Suoritusvaraus, ei kdvtettavissa
Varannot
Suoritusvaraus, ei kaytettavissa 3
VALISUMMA: SUORITUSVARAUS, El KAYTETTAVISSA 3
YHTEENSA: AKT + MMA (ML. VARANNOT) 29430 | 13220| 6688 45% | T7769| 3745 59% | 3435 1816 44 %
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EUROOPAN INVESTOINTIPANKKI CA/501/17
9. maaliskuuta 2017

Asiakirja 17/098

HALLINTONEUVOSTO

INVESTOINTIKEHYKSEN

TILINPAATOSLASKELMAT
31. JOULUKUUTA 2016

— Tuotto- ja kululaskelma

— Yli- tai alijad@maa ja muita laajan tuloksen eria
osoittava laskelma

— Laskelma rahoittajien varojen muutoksista
— Rahavirtalaskelma
— Tilinpaatoslaskelmien liitetiedot

— Riippumattoman tilintarkastajan kertomus

ORG.: E LUOTTAMUKSELLINEN
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TUOTTO- JA KULULASKELMA

31. JOULUKUUTA 2016

(tuhansina euroina)

Liitetieto 31.12.2016 31.12.2015
VARAT
Kateisvarat ja muut rahavarat 5 360 817 448 995
Saamiset rahoitusosuuksista 9/16 86 395 -
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 10 169 398 228 521
Johdannaissopimukset 6 6 920 311
Lainat ja muut saamiset 7 1729 380 1460 057
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 516 884 419 353
Muut varat 11 345 27
Varat yhteensa 2870139 2 557 264
VELAT JA RAHOITTAJIEN VARAT
VELAT
Johdannaissopimukset 6 25189 8219
Tuloennakot 12 26 283 29 325
Kayttdon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset 13 625 -
Velat kolmansille 14 116 114 101 202
Muut velat 15 2 546 2 364
Velat yhteensa 170 757 141 110
RAHOITTAJIEN VARAT
Jasenvaltioiden rahoitusosuudet, joiden maksamista on pyydetty 16 2 377 000 2 157 000
Kéayvan arvon rahasto 142 884 163 993
Kertynyt ylijaama 179 498 95 161
Rahoittajien varat yhteensa 2 699 382 2416 154
Velat ja rahoittajien varat yhteensa 2870139 2 557 264
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YLI- TAI ALIJAAMAA JA MUITA LAAJAN TULOKSEN ERIA OSOITTAVA LASKELMA
31. JOULUKUUTA 2016 PAATTYNEELTA VARAINHOITOVUODELTA

(tuhansina euroina)

1.1.2016— 1.1.2015-
Liitetieto

31.12.2016 31.12.2015
Korkotuotot ja vastaavat tuotot 18 106 698 90 385
Korkokulut ja vastaavat kulut 18 -2 307 —1 556
Korkotuotot ja vastaavat tuotot, netto 104 391 88 829
Palkkiotuotot 19 699 932
Palkkiokulut 19 —48 —63
Palkkiotuotot, netto 651 869
Johdannaissopimusten kdyvan arvon muutos —10 361 6 276
Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot 20 6 504 33878
Valuuttaoperaatioihin liittyvat nettotappiot —14 995 -52 483
Rahoitustoiminnan nettotulos -18 852 -12 329
Lainojen ja muiden saamisten arvon alentumisen nettomuutos 7 44 365 -33 988
Vakuuksiin liittyvien varausten muutos 13 —242 -
Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvon alentuminen 8 -2 493 -3 646
Yleiset hallintokulut 21 —43 483 —43 045
Varainhoitovuoden yli-/alijaama 84 337 -3310
Muut laajan tuloksen erét:
Erét, jotka siirretédén tai voidaan siirtdé yli- tai alijgdmaan:
Myytavissa olevat rahoitusvarat — kdyvan arvon rahasto 8
1. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon nettomuutos -14 624 43 394
2. Yli- tai alijagmaan siirretty nettomaara -6 485 -35 523
Myytévissa olevat rahoitusvarat yhteensa -21109 7 871
Muut laajan tuloksen erit yhteensi -21109 7871

Varainhoitovuoden laaja tulos yhteensa 63 228 4 561
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LASKELMA RAHOITTAJIEN VAROJEN MUUTOKSISTA
31. JOULUKUUTA 2016 PAATTYNEELTA VARAINHOITOVUODELTA

(tuhansina euroina)

Rahoitus-
osuudet, Kayvéan
joiden arvon Kﬁgg?ﬂg Yhteensa
maksamista rahasto yil
on pyydetty
Tilanne 1. tammikuuta 2016 Liitetieto 2157 000 163 993 95 161 2416 154
Vuoden aikana maksettavaksi pyydetty jasenvaltioiden 290 000
rahoitusosuus 16 - - 220 000
Varainhoitovuoden 2016 ylijagdma - - 84 337 84 337
Varainhgitovuoden laajaan tulokseen kuuluvat muut erat _ —21 109 _ 21109
yhteensa
Rahoittajien varojen muutokset 220 000 -21109 84 337 283 228
Tilanne 31. joulukuuta 2016 2377 000 142 884 179 498 2 699 382
Rahoitusosu Kayvin
udet joiden y Kertynyt "
. arvon A Yhteensa
maksamista ylijaama
rahasto
on pyydetty
Tilanne 1. tammikuuta 2015 2 057 000 156 122 98 471 2311 593
VUOQen aikana maksettavaksi pyydetty jasenvaltioiden 100 000 _ _ 100 000
rahoitusosuus 16
Varainhoitovuoden 2015 alijagama - - -3 310 -3 310
Varainhc_)_itovuoden laajaan tulokseen kuuluvat muut erat _ 7 871 _ 7 871
yhteensa
Rahoittajien varojen muutokset 100 000 7 871 -3 310 104 561
Tilanne 31. joulukuuta 2015 2 157 000 163 993 95 161 2416 154
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RAHAVIRTALASKELMA
31. JOULUKUUTA 2016 PAATTYNEELTA VARAINHOITOVUODELTA

(tuhansina euroina)

Liite- 1.1.2016—- 1.1.2015-

tieto 31.12.2016 31.12.2015
TOIMINNAN RAHAVIRTA
Varainhoitovuoden yli-/(alijgama) 84 337 -3310
Oikaisut:
Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvon alentuminen 8 2493 3 646
Lainojen ja muiden saamisten arvon alentumisen nettomuutos 7 —44 365 33 988
Lainoista ja muista saamisista kertyneet aktivoidut korot 7 -7 183 -13 262
Lainojen ja muiden saamisten korkojen ja jaksotetun hankintamenon muutos -5 843 1594
Kayttdon otettuihin vakuuksiin liittyvien varausten nettomuutos 13 625 -
Erapaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen korkojen ja jaksotetun hankintamenon muutos 10 -1126 12
Tuloennakoiden muutos -3 042 —1985
Valuuttakurssimuutosten vaikutukset lainoihin 7 -35 025 —73 447
Valuuttakurssimuutosten vaikutukset myytavissa oleviin rahoitusvaroihin -5125 -9 385
Valuuttakurssimuutosten vaikutukset hallussa oleviin kateisvaroihin -1106 -12 216
Toiminnan alijaédma ennen toiminnan varojen ja velkojen muutoksia -15 360 —74 365
Lainojen nostot 7 -528 376 —282 784
Lainojen lyhennykset 7 351 468 205772
Kateisvaroista ja muista rahavaroista kertyneiden korkojen muutos 5 2 4
Johdannaissopimusten kdyvan arvon muutokset 10 361 -6 276
Erapaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen lisays 10 -1159 704 -1 545 550
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat, eraantyneet 10 1219 953 1417 005
Myytavissa olevien rahoitusvarojen lisays 8 —153 986 —67 449
Myytavissa olevien rahoitusvarojen lyhennykset/myynti 8 37 978 64 791
Muiden varojen (lisdys)/vdheneminen -318 5495
Muiden velkojen lisays/(vaheneminen) 182 -227
Euroopan investointipankille maksettavien maarien lisays 423 4 668
Toiminnan nettorahavirta —237 377 -278 916
RAHOITUSTOIMINTA
Jasenvaltioiden maksamat rahoitusosuudet 16 133 605 100 000
Jasenvaltioilta korkotukien ja teknisen avun rahoittamiseksi saadut maarat 30 000 92 590
Jasenvaltioiden lukuun maksetut korkotuet ja tekninen apu -15510 -22 290
Rahoitustoiminnan nettorahavirta 148 095 170 300
Kateisvarojen ja muiden rahavarojen nettovahennys -89 282 -108 616
Yhteenveto rahavirtalaskelmasta:
Kateisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden alussa 448 998 545 398
Nettorahavirta:
Toiminnasta —237 377 -278 916
Rahoitustoiminnasta 148 095 170 300
Valuuttakurssimuutosten vaikutuksista kateisvaroihin ja muihin rahavaroihin 1106 12 216
Kateisvarat ja muut rahavarat varainhoitovuoden lopussa 360 822 448 998
Kateisvarat ja muut rahavarat muodostuvat seuraavista erista:
Kateisvarat 5 51462 71405
Maaraaikaistalletukset (lukuun ottamatta kertyneita korkoja) 259 342 290 576
Yritystodistukset 5 50 018 87 017

360 822 448 998
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Joulukuun 31. paivana 2016 paattyneelta varainhoitovuodelta laadittujen
tilinpaatoslaskelmien liitetiedot

1 Yleiset tiedot

Investointikehys on luotu yhteistydsta ja kehitysavusta tehdyn Cotonoun sopimuksen mukaisesti. Cotonoun sopimus tehtiin Afrikan, Karibian
ja Tyynenmeren valtioiden, jaljempana "AKT-valtiot’, ja Euroopan unionin ja sen jasenvaltioiden valilla 23. kesakuuta 2000 ja sitd on
tarkistettu 25. kesakuuta 2005 ja 22. kesakuuta 2010.

Investointikehys ei ole erillinen oikeushenkild. Kehyksen rahoitusosuuksia hallinnoi jasenvaltioiden (rahoittajien) puolesta Euroopan
investointipankki, jaliempana "EIP”, Cotonoun sopimuksen mukaisesti. EIP myds vastaa kehyksen hallinnosta.

Cotonoun sopimuksen mukaisesti myonnettéva rahoitus saadaan EU:n jasenvaltioiden talousarvioista. Jasenvaltioiden myéntama rahoitus
muodostuu investointikehykseen osoitetusta rahoituksesta ja korkotukien kattamiseen tarkoitetuista avustuksista, kuten monivuotisissa
rahoituskehyksissd maarataan (vuodet 2000-2007 kattava ensimmainen rahoituspdytékirja eli 9. Euroopan kehitysrahasto (EKR), vuodet
2008-2013 kattava toinen rahoituspoytakirja eli 10. EKR seka vuodet 2014—2020 kattava kolmas rahoituspdytakirja eli 11. EKR). EIP:lle on
annettu tehtavéaksi hallinnoida seuraavia vélineita:

- investointikehys eli 3 685,5 miljoonan euron suuruinen uudistuva riskirahasto, josta tuetaan yksityisen sektorin investointeja AKT-
valtioissa; investointikehyksen varoista 48,5 miljoonaa euroa on osoitettu merentakaisille maille ja alueille, jaliempana "MMA-maat”

- korkotukien rahoittamiseen tarkoitetut avustukset, joista enintdan 1 220,85 miljoonaa euroa on varattu AKT-valtioille ja enintaan
8,5 miljoonaa euroa MMA-maille; néistd korkotuista enintdan 15 prosenttia voidaan kayttdd hankkeisiin liittyvan teknisen avun
rahoittamiseen.

Téassa tarkasteltavat tilinpaatoslaskelmat kattavat ajanjakson 1. tammikuuta 2016 — 31. joulukuuta 2016.

EIP:n hallintoneuvosto hyvaksyi EIP:n hallituksen ehdotuksesta tilinpaatoslaskelmat 9. maaliskuuta 2017 ja antoi luvan toimittaa ne EIP:n
valtuustolle hyvaksyttavaksi 25. huhtikuuta 2017 mennessa.

2 Tilinpaatoksen keskeiset laatimisperiaatteet

2.1 Laatimisperusteet — Lausuma IFRS-standardien noudattamisesta

Investointikehyksen tilinpaatdslaskelmien laadinnassa on noudatettu kansainvalisia tilinpaatésstandardeja (IFRS) sellaisina kuin Euroopan
unioni on ne hyvaksynyt.

2.2 Merkittavat kirjanpidolliset arviot

Tilinpaatoslaskelmien laatimisessa tarvitaan kirjanpidollisia arvioita. Lisdksi on tarpeen, ettd EIP:n johto kayttda harkintaa soveltaessaan
investointikehyksen tilinpaatéslaskelmien laadinnassa noudatettavia menetelmia. Tasséd kohdassa kasitelladn sellaisia osa-alueita, joilla
harkintaa kaytetaan keskimaaraistd enemman, jotka ovat keskimaaraistd monimutkaisempia tai joilla tehdaan tilinpaatdslaskelmien kannalta
tarkeita oletuksia ja arvioita.

Harkintaa ja arvioita kaytetdan etenkin seuraavilla osa-alueilla:
. Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon maarittaminen

Sellaisten rahoitusvarojen ja -velkojen kaypa arvo, joilla kaydaan kauppaa toimivilla markkinoilla, perustuu noteerattuihin markkinahintoihin
tai porssivalittajien hintanoteerauksiin. Jos kaypid arvoja ei saada toimivilta markkinoilta, ne maaritetaan erilaisilla arvostusmenetelmilla,
kuten matemaattisilla malleilla. Malleja sovellettaessa kaytetddan mahdollisuuksien mukaan todettavissa olevia markkinatietoja, muussa
tapauksessa kayvat arvot on madaritettdva osin arvioiden perusteella. Arviot luokitellaan kayvan arvon hierarkiassa eri tasoille sen mukaan,
millaisia tietoja arvostusmenetelmissa kaytetaan, kuten liitetiedoissa 2.4.3 ja 4 kuvataan.
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Arvostusmenetelmana voidaan kayttdad nettonykyarvoa, diskontattuun rahavirtaan perustuvia malleja, vertailua samankaltaisiin
instrumentteihin, joille on saatavissa todettavissa olevia markkinahintoja, Black-Scholes-optiohinnoittelumallia, polynomeihin perustuvia
optiohinnoittelumalleja ja muita arvostusmalleja. Arvostusmenetelmissa kaytettaviin oletuksiin ja tietoihin kuuluvat muun muassa riskittdmat
korot ja vertailukorot, diskonttokorkojen arvioinnissa kaytettavat luottoriskimarginaalit, joukkovelkakirjojen ja osakkeiden hinnat,
valuuttakurssit, osakkeiden ja osakeindeksien hinnat ja odotettavissa oleva hintojen volatiliteetti ja korrelaatio.

Arvostusmenetelmien tarkoituksena on tuottaa arvio kdyvastad arvosta, joka saataisiin omaisuuserdn myynnistd tai maksettaisiin velan
siirtdmisesta markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Yleisten ja suhteellisen yksinkertaisten rahoitusinstrumenttien tapauksessa investointikehyksessa kaytetdan laajalti hyvaksyttyja
arvostusmalleja. Nain esimerkiksi koron- ja valuutanvaihtosopimusten kdyvan arvon madarittamisessa kaytetdadn ainoastaan todettavissa
olevia markkinatietoja ja johdon harkinnan ja arvioinnin osuus arvostuksessa on vahaista. Todettavissa olevia hintoja ja malleja varten
tarvittavia syo6ttétietoja on yleensd saatavilla markkinoilta silloin kun on kyse noteeratuista vieraan tai oman paaoman ehtoisista
arvopapereista, porssinoteeratuista johdannaisista ja yksinkertaisista OTC-johdannaisista, kuten koronvaihtosopimuksista. Todettavissa
olevien markkinahintojen ja mallien syéttétietojen saatavuus vahentaa johdon suorittaman harkinnan ja arvioinnin tarvetta ja kdyvan arvon
maaritykseen liittyvda epavarmuutta. Todettavissa olevien markkinahintojen ja mallien syéttétietojen saatavuus vaihtelee tuotteittain ja
markkinoittain, ja saatavuuteen vaikuttavat yksittaisista tapahtumista johtuvat muutokset ja rahoitusmarkkinoilla yleisesti vallitsevat
olosuhteet.

Monimutkaisempien instrumenttien tapauksessa investointikehyksessa kaytetddn sen omia arvostusmalleja, jotka perustuvat yleisesti
hyvéaksyttyihin arvostusmalleihin. Osa tai kaikki naiden mallien merkittavista syottdtiedoista voivat olla sellaisia, etteivat ne ole todettavissa
markkinoilta, vaan ne johdetaan markkinahinnoista tai -koroista tai arvioidaan oletusten perusteella. Sellaisia instrumentteja, joiden
arvostuksessa kaytetdan merkittavia muita kuin todettavissa olevia syé6ttotietoja, ovat muun muassa eraat lainat ja vakuudet, joilla ei ole
toimivia markkinoita. Arvostusmalleissa, joissa kaytetddn merkittdvid muita kuin todettavissa olevia syoéttotietoja, tarvitaan kdyvan arvon
maarittdmisessd enemman johdon harkintaa ja arviointia. Johdon harkintaa ja arviointia tarvitaan yleensa soveltuvan mallin valinnassa,
arvioitavan rahoitusinstrumentin odotettujen vastaisten rahavirtojen maarittdmisessa, vastapuolen velvoitteen laiminlydnnin tai ennenaikaisen
takaisinmaksun todennékdisyyden arvioinnissa seka soveltuvien diskonttokorkojen valinnassa.

Investointikehyksessa on kaytdssa vakiintunut valvontajarjestelma kayvan arvon maaritysta varten. Tahan valvontajarjestelmaan kuuluvat
EIP:n riskienhallintatoiminto ja markkinatietojen hallintatoiminto. Nama toiminnot ovat front office -toiminnoista riippumattomia toimintoja, ja
niiden tehtavana on tarkistaa merkittavat kdyvan arvon maaritykset. Nama tarkistukset kattavat seuraavat osa-alueet:

- todettavissa olevien hintojen tarkistaminen

- uusien arvostusmallien ja jo kdytdssa oleviin malleihin tehtyjen muutosten arviointi ja hyvaksyminen
- mallien kalibrointi ja toteutumatestaus todettavissa olevien markkinatransaktioiden perusteella

- merkittdvien arvostuksessa tapahtuneiden muutosten analyysi ja tutkiminen

- merkittdvien muiden kuin todettavissa olevien syéttétietojen ja arvonoikaisujen arviointi.

Silloin kun kayvan arvon maarityksessa kaytetaan kolmannelta osapuolelta peraisin olevia tietoja, kuten pdrssivalittdjan hintanoteerauksia tai
hinnoittelupalveluja, investointikehyksessa tarkistetaan, etta kyseiset arviot vastaavat IFRS-standardeja. Tassa yhteydessa

- maaritetdan, onko porssivalittdjan hintanoteeraus tai hinnoittelupalvelun tuottama hinta asianmukainen
- arvioidaan, onko pdrssivalittajan hintanoteeraus tai hinnoittelupalvelu luotettava
- selvitetdan, miten kdypa arvo on maaritetty ja missd maarin se vastaa todellisia markkinatransaktioita

- kun ka@yvan arvon maarityksessa kaytetddn samankaltaisten instrumenttien hintoja, selvitetdan, miten naitd hintoja on mukautettu
arvonmaarityksen kohteena olevan instrumentin ominaispiirteiden mukaan.

. Arvonalentumistappio lainoista ja muista saamisista

Investointikehyksestd myodnnettyja lainoja ja sen muita saamisia arvioidaan jokaisena tilinpaatdspaivana sen maarittdmiseksi, onko
arvonalennuksen vuoksi tehtdva varaus yli- tai aljadgmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan. Varausta maaritettdessa
EIP:n johdon on kaytettdva harkintaansa erityisesti arvioidessaan vastaisten rahavirtojen maaraa ja ajankohtaa. Nama arviot perustuvat
useita tekijoita koskeviin oletuksiin, ja todelliset maarat voivat poiketa arvioista, minka vuoksi varauksen maaraa voidaan tulevaisuudessa
joutua muuttamaan. Yksittaisia huomattavia lainoja ja saamisia koskevien erillisten varausten lisaksi investointikehyksen kirjanpitoon voidaan
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tehda myos yleinen arvonalentumisvaraus. Tallainen varaus koskee sellaisia vastuita, joista ei ole tehty erillistd arvonalentumiskirjausta
mutta joihin liittyva laiminlydntiriski on ajan mittaan kasvanut.

Laina katsotaan periaatteessa jarjestamattdomaksi luotoksi, jos korkojen ja padoman maksu on vahintdan 90 paivaa myohassa ja jos EIP:n
johto katsoo, ettd arvon alentumisesta on objektiivista nayttoa.

. Vakuuksiin liittyvat varaukset

Investointikehyksen vakuussopimuksia arvioidaan jokaisena tilinpaatéspaivana sen maarittamiseksi, onko yli- tai alijgdmaa ja muita laajan
tuloksen erid osoittavaan laskelmaan tehtdva varaus. Varauksen maarittdmisessa tarvitaan erityistd harkintaa muodostettaessa arvioita ja
oletuksia useista tekijoistd, joihin kuuluvat mm. seuraavat:

- vastaisten rahavirtojen maara ja ajankohta
- vakuuksien kayttdaste

- arvioituihin rahavirtoihin liittyvat diskonttaustekijat.

. Noteeraamattomien, myytavissa olevien oman paaoman ehtoisten sijoitusten arvostaminen

Noteeraamattomien, myytavissa olevien oman padoman ehtoisten sijoitusten arvostaminen perustuu yleensa johonkin seuraavista:

- toisistaan riippumattomien osapuolten véliset viimeaikaiset markkinatransaktiot

- keskeisilta ominaisuuksiltaan samanlaisten muiden instrumenttien kaypa arvo

- voimassaoloajaltaan ja riskiominaisuuksiltaan vastaavien tase-erien kayvalla korkokannalla diskontatut odotetut rahavirrat
- mukautettu nettoarvomenetelma tai

- muut arvostusmallit.

Noteeraamattomien, myytavisséd olevien oman paaoman ehtoisten sijoitusten rahavirtojen ja diskonttokorkojen maarittdminen edellyttaa
mittavaa arvioiden tekemista. Investointikehyksen kirjanpidossa sovellettavia arvostusmenetelmia tarkistetaan saanndllisesti ja niiden
kayttokelpoisuutta testataan saman instrumentin viimeaikaisten markkinatransaktioiden hintatietojen tai muiden todettavissa olevien
markkinatietojen avulla.

. Myytévissa olevien rahoitusvarojen arvon alentuminen

Myytavissa oleviin oman pdaoman ehtoisiin sijoituksiin tehdaan investointikehyksen kirjanpidossa arvonalennus silloin, kun kayvassa
arvossa on tapahtunut merkittéva tai pitkdaikainen aleneminen, jonka seurauksena sijoituksen arvo on alentunut alle hankintamenon, tai jos
arvon alentumisesta on muuta objektiivista nayttda. Paatos siitd, mika on "merkittava” tai "pitkdaikainen” arvonalennus, perustuu harkintaan.
Investointikehyksen tapauksessa arvonalennuksen katsotaan yleensa olevan merkittéava, jos se on vahintaan 30 prosenttia, ja pitkaaikainen,
jos sen kesto on yli 12 kuukautta. Investointikehyksen tapauksessa arvioidaan myds muita tekijéitd, joihin kuuluvat noteerattujen osakkeiden
normaali hintavolatiliteetti sek& noteeraamattomien osakkeiden tulevat rahavirrat ja diskonttaustekijat.

. Sellaisten yhteisojen konsolidointi, joissa investointikehykselld on omistusosuus

Investointikehyksen tapauksessa tehtiin merkittdva paatelma, jonka mukaan yksikaan sellaisista yhteis0ista, joissa investointikehyksella on
omistusosuus, ei ole sen maaraysvallassa. Tama johtuu siitd, ettd kaikissa tallaisissa yhteisdissé vastuunalainen osakas, rahaston hoitaja tai
rahaston hallintoneuvosto on yksin vastuussa kumppanuuteen liittyvien toimien ja asioiden hallinnoinnista ja valvonnasta ja niilla on valtuudet
toteuttaa kaikki toimenpiteet kumppanuuden tarkoituksen ja tavoitteiden toteuttamiseksi rahaston investointi- ja politikkasuuntaviivojen
mukaisesti.

2.3 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden muutokset
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Jaljempana kuvattuja muutoksia lukuun ottamatta téssa esitettyjen investointikehyksen tilinpaatéslaskelmien laadinnassa on kaikkien
ajanjaksojen osalta johdonmukaisesti noudatettu liitetiedossa 2.4 esitettyja tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Investointikehyksen osalta on
hyvéaksytty seuraavat uudet standardit ja standardien muutokset

Hyvaksytyt standardit

Téassa esitettyjen tilinpaatoslaskelmien laadinnassa on noudatettu seuraavia standardeja, standardien muutoksia ja standardien tulkintoja.

- Muutokset IAS 1:een "Tilinpaatoksessa esitettavia tietoja koskeva hanke”

- IFRS-standardien vuosittaiset parannukset 2012—-2014 — useita standardeja.

Nailla muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta investointikehyksen tilinpaatdslaskelmiin.

Julkaistut standardit, jotka eivat ole vielda voimassa

Seuraavassa luetellut standardit, standardien muutokset ja standardien tulkinnat ovat voimassa 1. tammikuuta 2016 jalkeen alkaneiden
tilikausien osalta. Niitéa ei kuitenkaan ole sovellettu tédssa esitettyjen tilinpaatdslaskelmien laadinnassa. Ne standardit, joilla on merkitysta
investointikehyksen kannalta, on lueteltu seuraavassa.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Taman standardin jalkimmainen osa julkaistiin 24. heindkuuta 2014. Standardi korvaa IAS 39:ssé@ ("Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja
arvostaminen”) annetun nykyisen ohjeistuksen. IFRS 9 kasittelee rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelua ja arvostamista seka niiden
kirjaamista pois taseesta. Siina otetaan kayttdon odotettavissa olevia luottotappioita koskeva uusi malli, jota kaytetdan laskettaessa
rahoitusvarojen arvon alentumista, seké& uudet suojauslaskentasdannét.

IFRS 9 sisdltda uuden rahoitusvarojen luokittelu- ja arvostusmallin, joka perustuu rahoitusvarojen hallinnoinnissa noudatettavaan
liiketoimintamalliin ja varojen rahavirtaominaisuuksiin. Rahoitusvarat luokitellaan IFRS 9:n mukaan seuraaviin kolmeen paaluokkaan:
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat, kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat sekd kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat. Standardilla poistetaan kaytosta seuraavat nykyiset IAS 39:n mukaiset luokat: erapaivaan asti
pidettévat sijoitukset, lainat ja muut saamiset sekd myytavissa olevat rahoitusvarat. IFRS 9:n soveltamisalaan kuuluviin rahoitusvaroihin
kytkettyja johdannaisia ei standardin mukaan koskaan eroteta pdasopimuksesta. Sen sijaan rahoitusvaroihin kuuluva hybridi-instrumentti
arvioidaan kokonaisuutena luokittelua varten.

IFRS 9:ssa sdilytetdan pitkalti IAS 39:n nykyiset rahoitusvelkojen luokitteluvaatimukset. 1AS 39:ssa kuitenkin kaikki kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavien velkojen kayvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti, kun taas IFRS 9:n mukaan nama kayvan
arvon muutokset esitetdan yleensa seuraavasti:

- kayvan arvon muutos, joka johtuu velan luottoriskin muutoksista, esitetddn muissa laajan tuloksen eriss3; ja
- loput velan kayvan arvon muutoksesta esitetdan tulosvaikutteisesti.

IFRS 9:ssa korvataan IAS 39:ssd kaytetty aiheutuneeseen tappioon perustuva malli ennakoivalla mallilla, joka perustuu odotettavissa
olevaan tappioon. Uusi malli edellyttdd merkittdvasti harkintaa sen arvioimiseksi, miten taloudellisten tekijéiden muutokset vaikuttavat
odotettavissa oleviin tappioihin, jotka maaritetdan kayttdmalld todennakoisyyksilld painotettua maardd. Tatd uutta arvonalentumismallia
sovelletaan jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettaviin rahoitusvaroihin lukuun
ottamatta sijoituksia oman paaoman ehtoisiin instrumentteihin, sek& sopimukseen perustuviin omaisuuseriin.

Tappioita koskevien védhennyserien arvostaminen perustuu IFRS 9:n mukaan jompaankumpaan seuraavista:

. seuraavien 12 kuukauden odotettavissa olevat luottotappiot; nama ovat tilinpaatospaivan jalkeiselld 12 kuukauden jaksolla
mahdollisista laiminlyontitapahtumista aiheutuvia odotettavissa olevia luottotappioita; ja

. koko voimassaoloajalta odotettavissa olevat luottotappiot. Nama ovat rahoitusinstrumentin koko odotettavissa olevana
voimassaoloaikana kaikista mahdollisista laiminlyontitapahtumista aiheutuvia odotettavissa olevia luottotappioita.




Euroopan kehitysrahaston tilinpdatés — varainhoitovuosi 2016

Koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia luottotappioita kdytetéaan silloin kun rahoitusvaroihin kuuluvaan omaisuuseraan liittyva luottoriski
on alkuperaisin kirjaamisen jalkeen lisaantynyt tilinpaatdspaivaan mennessa merkittavasti. Muussa tapauksessa arvostamisessa kaytetaan
seuraavien 12 kuukauden aikana odotettavissa olevia luottotappioita. Yhteis6é voi todeta, ettd rahoitusvaroihin kuuluvaan omaisuuseraan
liittyva luottoriski ei ole lisdantynyt merkittavasti, jos omaisuuseraan liittyva luottoriski on tilinpaatéspaivana pieni.

Investointikehyksessa ei ole vield arvioitu yksityiskohtaisesti sita, millaisia IFRS 9:n mukaisia menetelmia arvon alentumista arvioitaessa
kaytetddn. Taman arvioinnin tuloksena saattaa kuitenkin olla, etta luottotappioiden kirjaaminen aikaistuu ja niiden volatiliteetti lisdantyy.

IFRS 9 edellyttda kattavaa uusien tietojen antamista etenkin luottoriskista ja odotettavissa olevista luottotappioista. Investointikehyksen
tapauksessa on tehty alustava arviointi, jossa analysoitiin nykyisten prosessien seurauksena olevia tietoaukkoja, ja tarkoituksena on
toteuttaa sellaiset jarjestelma- ja valvontamuutokset, joiden katsotaan olevan tarpeen vaadittavien tietojen tuottamiseksi.

EU on hyvaksynyt IFRS 9:n 22. marraskuuta 2016, ja standardia sovelletaan 1. tammikuuta 2018 tai sen jalkeen alkaneisiin tilikausiin, ja sita
voidaan soveltaa aikaistetusti. Investointikehyksen tapauksessa standardia ei aiota ottaa kaytto6n aikaistetusti.

Investointikehyksen osalta arvioidaan parhaillaan yksityiskohtaisesti vaikutuksia, joita IFRS 9:n soveltaminen aiheuttaa.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15:ssa vahvistetaan kattavat puitteet sen maarittdmiseksi, milloin ja missd maarin nama tuotot kirjataan. Se korvaa naiden tuottojen
kirjaamista koskevat nykyiset ohjeet, joita on muun muassa seuraavissa standardeissa: IAS 18 "Tuotot”, IAS 11 "Pitkaaikaishankkeet” ja
IFRIC 13 "Kanta-asiakasohjelmat”. EU hyvaksyi IFRS 15:n 22. syyskuuta 2016, ja sitd sovelletaan 1. tammikuuta 2018 tai sen jalkeen
alkaneisiin tilikausiin, ja sitd voidaan soveltaa aikaistetusti. Standardin vaikutuksia investointikehyksen tillinpaatoslaskelmiin ei ole viela
maaritetty.

Muutokset IAS 7:een "Rahavirtalaskelmat” —Tilinpdétéksesséa esitettavia tietoja koskeva hanke

Muutoksissa edellytetdan sellaisten tietojen esittdmista, joiden ansiosta tilinpaatosten kayttajat pystyvat arvioimaan rahoituksesta johtuvien
velkojen muutoksia, mukaan lukien seka rahavirroista aiheutuvat muutokset ettd muutokset, joihin ei liity rahavirtaa. Muutoksia sovelletaan 1.
tammikuuta 2017 tai sen jalkeen alkaneisiin tilikausiin, ja niitd voidaan soveltaa aikaistetusti. EU:n odotetaan hyvaksyvan muutokset vuoden
loppuun mennessa. Investointikehyksen tapauksessa standardia ei aiota ottaa kayttdon aikaistetusti, eika silla odoteta olevan olennaista
vaikutusta investointikehyksen tilinpaatoslaskelmiin.

24 Yhteenveto keskeisista tilinpaatdksen laatimisperiaatteista

Varat ja velat merkitdan taseeseen alenevassa likviditeettijarjestyksessa. Taseessa ei eritella lyhyt- eika pitkaaikaisia eria.

241 Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Investointikehyksen tilinpaatdslaskelmat laaditaan euroina, joka on myds kehyksen toimintavaluutta. Euroina ilmoitetut maarat on pyoristetty
lahimpaan tuhanteen, ellei toisin mainita.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat muunnetaan euroiksi kayttaen liiketoimien toteutuspaivan valuuttakurssia.

Muut kuin euromaaraiset monetaariset varat ja velat muunnetaan euromaaraisiksi tilinpaatdspaivanad voimassa olleeseen kurssiin.
Valuuttojen muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan.

Ei-monetaariset erat, jotka arvostetaan ulkomaan valuutan maaraiseen alkuperdiseen hankintamenoon, muunnetaan kayttden alkuperdisen
liiketoimen toteuttamispadivana voimassa ollutta kurssia. Ei-monetaariset erat, jotka arvostetaan ulkomaan valuutan maaraiseen kdypaan
arvoon, muunnetaan kayttaen valuuttakurssia, joka oli voimassa kayvan arvon maarityspaivana.

Kurssierot, jotka syntyvat liiketapahtumien selvittdmisesta niiden toteutuspaivan kurssista poikkeavalla kurssilla, sekéd selvittdmattomista
ulkomaan rahan maaraisistd monetaarisista varoista ja veloista syntyvat realisoitumattomat kurssierot kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita
laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan.
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Yli- tai alijadmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavan laskelman erat on muunnettu euroiksi kayttéden toteutuspaivan valuuttakurssia.

24.2 Kateisvarat ja muut rahavarat

Investointikehyksen kateisvarat ja muut rahavarat sisaltdvat kayttdtilit ja sellaiset lyhytaikaiset talletukset ja yritystodistukset, joiden
alkuperadinen maturiteetti on enintaan kolme kuukautta.

243 Rahoitusvarat (muut kuin johdannaissopimukset)

Rahoitusvarat kirjataan selvityspaivan perusteella.

. Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo

Kéypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuserdn myynnistd tai maksettaisiin velan siirtdmisestd markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa tai téllaisen mahdollisuuden puuttuessa sellaisilla suotuisimmilla markkinoilla,
joille investointikehyksella on paasy kyseisena paivana.

Tarvittaessa EIP maarittdad investointikehyksen puolesta instrumentin kdyvan arvon kayttamalla toimivilla markkinoilla noteerattua
instrumentin hintaa. Markkinoita pidetdan toimivina markkinoina, jos omaisuuseraa tai velkainstrumenttia koskevia liiketoimia toteutuu niilla
riittdvan usein ja naiden liiketoimien volyymi on riittdvan suuri, jotta hinnoittelutietoa saadaan jatkuvasti.

Jos taseeseen kirjattavien rahoitusvarojen ja -velkojen kaypid arvoja ei saada toimivilta markkinoilta, ne maaritetdan erilaisilla
arvostusmenetelmilla, kuten matemaattisilla malleilla. Malleja sovellettaessa kaytetddn mahdollisuuksien mukaan todettavissa olevia
markkinatietoja, muussa tapauksessa kayvat arvot on maaritettdva osin arvioiden perusteella. Valitussa arvostusmenetelmassa otetaan
huomioon kaikki sellaiset tekijat, jotka markkinaosapuolet ottaisivat huomioon liiketoimea hinnoitellessaan.

EIP maarittda kayvat arvot kayttamalla seuraavassa esitettyd kdyvan arvon hierarkiaa, joka kuvaa sitd, miten merkityksellisia tiedot ovat
arvonmaarityksen kannalta:

- Taso 1: identtisten instrumenttien mukauttamattomat noteeratut markkinahinnat sellaisilta toimivilta markkinoilta, joille
investointikehyksella on paasy.

- Taso 2: muut omaisuuserasta saatavilla olevat tiedot kuin tason 1 kattamat hintanoteeraukset; nama tiedot voidaan
saada suoraan (hinnat) tai valillisesti (hinnoista johdetut tiedot). Tama luokka sisdltda sellaiset instrumentit, joiden arvo on
maaritetty kayttdamalld toimivilla markkinoilla noteerattuja samankaltaisten instrumenttien markkinahintoja, tai identtisten tai
samankaltaisten instrumenttien hintoja, jotka on noteerattu markkinoilla, joita ei pidetd tdysin toimivina, tai muita
arvonmaaritysmenetelmia, joissa kaikki merkittavat syottétiedot saadaan suoraan tai valillisesti markkinatiedoista.

- Taso 3: muut kuin todettavissa olevat tiedot. Tama luokka siséltdd kaikki sellaiset instrumentit, joiden
arvostusmenetelma sisaltaa sellaisia syottotietoja, jotka eivat perustu todettavissa oleviin tietoihin, ja joiden tapauksessa tallaisilla
tiedoilla on merkittédva vaikutus instrumentin arvostuksessa. Tama luokka sisaltaa sellaiset instrumentit, joiden arvo on maaritetty
samankaltaisten instrumenttien noteerattujen hintojen perusteella mutta joiden tapauksessa on instrumenttien valisten erojen
huomioon ottamiseksi jouduttu tekemaan sellaisia merkittavia mukautuksia tai oletuksia, jotka eivat ole todettavissa.

Kéyvan arvon luokitushierarkian tasolta toiselle tehdyt siirrot kirjataan investointikehyksesséa tilikauden lopun tilanteen mukaisesti sille
tilikaudelle, jonka aikana muutos on tapahtunut.

. Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Erapaivaan asti pidettdvat rahoitusvarat muodostuvat noteeratuista joukkovelkakirjoista, jotka on tarkoitus pitda erapaivaan asti, ja
yritystodistuksista, joiden alkuperainen maturiteetti on yli kolme kuukautta.
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Tallaiset joukkovelkakirjat ja yritystodistukset kirjataan alun perin niiden kdypaan arvoon, johon on lisatty kaikki suoraan omaisuuseraan
kohdistettavissa olevat transaktiokulut. Hankinta-arvon ja lunastusarvon erotus jaksotetaan instrumentin jaljella olevalle juoksuajalle
kayttamalla efektiivisen koron menetelmaa.

Investointikehyksen kirjanpidossa arvioidaan jokaisena tilinpaatdspaivana, onko objektiivista nayttéa siitd, ettd rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvo on alentunut. Rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon katsotaan alentuneen
ainoastaan silloin, jos arvonalentumisesta on objektiivista nayttéa yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen
toteutuneen tapahtuman seurauksena ja tappion synnyttavalla tapahtumalla (tai tapahtumalla) on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus
rahoitusvaroihin  kuuluvan eradn tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin. Arvonalentumistappio kirjataan
tulosvaikutteisesti ja tappion suuruus madaritetddn kyseisen rahoitusinstrumentin kirjanpitoarvon ja sen alkuperaisella efektiivisellda korolla
diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena.

. Lainat

Investointikehyksestd myonnetyt lainat kirjataan investointikehyksen varoiksi, kun raha siirretaan velalliselle. Lainat kirjataan alun perin
hankintamenon maaraisina (kehyksestd maksettu nettomaara) eli lainaa vastaavien rahavarojen kadypaan arvoon, johon siséaltyvat kaikki
transaktiokulut. Taman jalkeen lainat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttamalla efektiivisen tuoton menetelmaa ja vahentamalla
kaikki arvonalentumista ja maksun saamatta jaamista varten tehdyt varaukset.

. Myytévissa olevat rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat on joko nimetty sellaisiksi tai niitéd ei voida luokitella tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon kirjattaviksi eriksi,
erapaivaan asti pidettaviksi rahoitusvaroiksi tai lainoiksi ja muiksi saamisiksi. Niihin kuuluvat muun muassa suorat oman paaoman ehtoiset
sijoitukset sekd padomasijoitusrahastoihin tehdyt sijoitukset, ja ne kirjataan alun perin niiden kdypaan arvoon, johon on lisatty transaktiokulut.

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjataan alkuperaisen arvostamisen jalkeen kdypaan arvoon. Oman paaoman ehtoisten sijoitusten kaypa
arvo maaritetdan seuraavasti, kun sita ei ole saatavilla toimivilta markkinoilta:

a. Paaomasijoitusrahastot

Kunkin padomasijoitusrahaston kaypa arvo perustuu rahaston ilmoittamaan tuoreimpaan kaytettavissa olevaan nettoarvoon (net asset value)
silloin kun tdma arvo on laskettu noudattamalla IFRS-standardien mukaisia kansainvalisia arvostussaantdja, esimerkiksi Euroopan
paaomasijoitusyhdistyksen (European Venture Capital Association) julkaisemia IPEV-sdantéja (International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines). Padomasijoitusrahaston ilmoittamaa nettoarvoa voidaan kuitenkin paattaa oikaista, jos esille tulee seikkoja,
jotka voivat vaikuttaa arvostukseen.

b.  Suorat oman paaoman ehtoiset sijoitukset

Sijoituksen kaéypa arvo perustuu tuoreimpiin kaytettévissa oleviin tilinpaatoslaskelmiin. Arvostuksessa kaytetdan soveltuvin osin samaa
arvostusmallia kuin pddomaosuuden hankinnan yhteydessa.

Paaomasijoitusrahastoista ja suorista oman padoman ehtoisista sijoituksista syntyneet realisoitumattomat voitot ja tappiot kirjataan
rahoittajien varoihin siihen asti, kunnes sijoitus myydaan, peritddn tai muutoin luovutetaan tai kunnes sen arvon todetaan alentuneen. Jos
myytavissa olevan sijoituksen arvon katsotaan alentuneen, aiemmin omaan paaomaan merkitty kumulatiivinen realisoitumaton voitto tai
tappio kirjataan yli- tai alijagdmaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavaan laskelmaan.

Noteeraamattomien sijoitusten kdypa arvo maaritetdan kayttamalla yleisesti tunnustettuja arvostusmenetelmia (kuten mukautettua
nettoarvoa, diskontattua rahavirtaa tai kertoimiin perustuvia menetelmia). Tallaiset sijoitukset arvostetaan hankintamenoon silloin, kun niiden
kaypaa arvoa ei voida luotettavasti maarittdd. Ensimmaisen kahden vuoden aikana sijoitukset kirjataan hankintamenoon.

Investointikehyksen hankkimat padomaosuudet ovat paaasiassa sijoituksia padomasijoitusrahastoihin. Alalla noudatettavan kaytannon
mukaisesti tallaiset sijoitukset ovat yleensa useiden sijoittajien yhdessa tekemia sijoituksia, joten yksikaan sijoittajista ei voi yksin vaikuttaa
rahaston paivittaisiin toimintoihin tai sen sijoitustoimintaan. Taman vuoksi sijoittajan jasenyys tallaisen rahaston hallintoelimessa ei
periaatteessa merkitse sitd, ettéd kyseinen sijoittaja voi vaikuttaa rahaston jokapaivaisiin toimintoihin. Liséksi paadomasijoitusrahastoon
sijoittavat yksittaiset sijoittajat eivat maardd rahaston toimintapolitiikasta, johon kuuluu mm. osinkojen tai muiden varojen jakopolitiikka.
Tallaiset paatdkset tekee yleensa rahaston johto osuudenomistajien kanssa tehdyn sopimuksen perusteella. Kyseisessa sopimuksessa
maarataan rahaston johdon ja kaikkien osuudenomistajien oikeuksista ja velvollisuuksista. Sopimus my0s yleensa estda yksittaisia sijoittajia
toteuttamasta rahaston kanssa luonteeltaan olennaisia kahdenvalisia liiketoimia, vaihtamasta rahaston kanssa johtohenkil6ita tai saamasta
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erityisoikeutta kayttdd olennaisen tarkeitad teknisia tietoja. Investointikehyksen sijoitukset tehdaan edellda kuvatun alan yleisen kaytannon
mukaisesti. Nain varmistetaan, ettei investointikehyksella ole standardeissa IFRS 10 ja IAS 28 tarkoitetussa merkityksessd maaraysvaltaa tai
huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisiin sijoituksiin, myoskaan silloin kun on kyse sijoituksista, joiden danioikeuksista investointikehyksella on
yli 20 prosenttia.

. Vakuudet

Vakuussopimukset ovat sopimuksia, joiden nojalla investointikehyksestd on suoritettava maarattyjd maksuja vakuuden saajalle syntyvan
tappion korvaamiseksi silloin, kun maaratty velallinen laiminlyd maksun vieraan padaoman ehtoisen instrumentin ehtojen mukaisena
erapaivana.

Voimassa olevien saantdjen mukaan nama vakuudet eivat tayta vakuutussopimusten maaritelmaa (IFRS 4 Vakuutussopimukset), ja ne
kirjataan IAS 39:n (Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen) mukaisesti joko johdannaisina tai takauksina niiden kyseisessa
standardissa maariteltyjen piirteiden ja ominaisuuksien mukaisesti.

Periaatteet, joiden mukaisesti johdannaisia kasitellaan tilinpaatoksessa, on esitetty litetiedossa 2.4.5.

Alkuperaisen kirjaamisen ajankohtana vakuudet kirjataan kdypaan arvoon, joka vastaa vakuuksista saatavien palkkioiden nettonykyarvoa
(NPV) ja alkuperaistad odotettua tappiota. Laskenta suoritetaan kunkin liiketoimen aloituspaivana, ja arvo kirjataan taseessa muihin varoihin
tai muihin velkoihin kuuluviin vakuuksiin.

Vakuuksia koskevat investointikehyksen vastuut merkitdan alkuperaisen kirjaamisen jalkeen kirjanpitoon kayttden suurempaa seuraavista:

- alun perin kirjattu maara, josta on tarvittaessa vahennetty IAS 18:n (Tuotot) mukaisesti kirjattavat kertyneet jaksotukset; tai

- IAS 37:n (Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat) mukainen paras arvio maarasta, joka on maksettava vakuuteen
perustuvan senhetkisen taloudellisen velvoitteen tayttamiseksi.

Paras arvio tassa tarkoitetusta maarasta maaritetaan IAS 37:n mukaisesti. Vakuuksiin liittyvat varaukset vastaavat velvoitteen tayttamisesta
aiheutuvia kuluja eli odotettua tappiota, jota koskeva arvio perustuu kaikkiin tilinpaatéspaivana kaytettavissa oleviin tekijoihin ja tietoihin.

Kun IAS 39:n mukaisesti arvostettu vakuus poistetaan taseesta ja kasitellaan IAS 37:n mukaisesti, sen arvo, joka oli kirjattuna muihin
velkoihin, siirretdan taseen kohtaan "Kayttoén otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset”.

Vakuuksiin liittyvat varaukset (jotka on arvostettu IAS 37:n mukaisesti) kirjataan investointikehyksen yli- tai alijagamaa ja muita laajan tuloksen
eria osoittavaan laskelmaan kohtaan "Vakuuksiin liittyvien varausten nettomuutos”.

Saadut vakuuspalkkiot kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan kohtaan "Palkkiotuotot” IAS 18:n
mukaisen jaksotusaikataulun mukaisesti vakuuden voimassaoloaikana.

Liséksi kun vakuussopimus allekirjoitetaan, se esitetdan investointikehyksen ehdollisena velkana, ja kun vakuus otetaan kayttéon, se
esitetaan investointikehyksen sitoumuksena.

24.4 Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Investointikehyksen kirjanpidossa arvioidaan jokaisena tilinpaatdspaivana, onko objektiivista nayttéa siitd, ettd rahoitusvaroihin kuuluvan
eran arvo on alentunut. Rahoitusvaroihin kuuluvan erén tai rahoitusvarojen ryhman arvon katsotaan alentuneen ainoastaan silloin, jos
arvonalentumisesta on objektiivista nayttéa yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman
(tappion synnyttava tapahtuma) seurauksena ja kyseiselld tapahtumalla on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin. Naytoksi arvon alentumisesta voidaan katsoa muun muassa
seuraavat: tiedot velallista tai velallisten ryhmaa kohdanneista merkittavista talousvaikeuksista tai korkojen tai paaoman takaisinmaksun
laiminly6nnisté tai konkurssin tai muun taloudellisen uudelleenjarjestelyn todennakoéisyyden kasvu. Arvon alentumista voidaan epailla myds
silloin kun arvioidut vastaiset rahavirrat pienentyvat kaytettavissa olevien tietojen mukaan huomattavasti esimerkiksi maksurastien kasvun tai
maksulaiminlydnteihin yhteydessa olevien taloudellisten olosuhteiden vuoksi.
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Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavaan lainakantaan tehdaan varainhoitovuoden lopussa arvonalennus, kun voidaan objektiivisesti
osoittaa, ettd on olemassa riski siita, ettd lainattuja tai arvoltaan vastaavia varoja ei osittain tai kokonaisuudessaan saada takaisin
alkuperaisten sopimusehtojen mukaisesti. Jos voidaan objektiivisesti osoittaa, ettd omaisuuseran arvo on alentunut, tappion maara
lasketaan vahentamalld omaisuuseran kirjanpitoarvosta arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvo. Omaisuuseran kirjanpitoarvoa
alennetaan varaustilin kautta, ja tappion maara kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavaan laskelmaan. Alennetulle
kirjanpitoarvolle kertyy edelleen korkoa omaisuuseran efektiivisen korkokannan mukaan. Lainan maara seka siihen liittyva varaus poistetaan
kirjanpidosta, kun takaisinperinnan ei oleteta enaa olevan kaytdnnéssa mahdollista. Jos alkuperaisen arvonalentumistappion maara kasvaa
tai pienenee arvonalentumiskirjauksen jalkeisind vuosina jonkin tapahtuman seurauksena, aiemmin kirjattua arvonalentumistappiota
suurennetaan tai pienennetaan varaustilin kautta.

Investointikehyksen kirjanpidossa luottoriskiarviot tehdaan operaatiokohtaisesti, minka vuoksi yleistd arvonalennusta ei ole tarpeen tehda.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen osalta arvioidaan jokaisena tilinpaatdspaivana, onko objektiivista nayttéa siita, ettd sijoituksen arvo on
alentunut. Objektiivisena nayttona voidaan pitad esimerkiksi sijoituksen kdyvan arvon huomattavaa tai pitkaaikaista alentumista alle
hankintamenon. Jos arvon alentumisesta on objektiivista nayttda, kumulatiivinen tappio (joka maaritetdan vahentadmalla hankintamenosta
kdypa arvo ja mahdollinen sijoituksesta yli- tai alijadamaa ja muita laajan tuloksen erida osoittavaan laskelmaan aiemmin kirjattu
arvonalentumistappio) poistetaan rahoittajien varoista ja kirjataan yli- tai aljadgmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan.
Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonalentumistappioita ei peruuteta yli- tai aljddamaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavan laskelman
kautta; niiden kayvan arvon kasvu, joka tapahtuu arvonalentumiskirjauksen jalkeen, merkitdan suoraan rahoittajien varoihin.

EIP:n riskienhallintatoiminto tarkistaa vahintdan kerran vuodessa, onko rahoitusvarojen arvo alentunut. Tarkistuksen perusteella tehdaan
oikaisuja, joihin kuuluvat mm. diskonttauksen purkaminen yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavassa laskelmassa
omaisuuseran vaikutusaikana seka kaikki alkuperaisen arvonalennuksen uudelleenarviointiin liittyvat oikaisut.

245 Johdannaissopimukset

Johdannaissopimuksiin kuuluu valuutanvaihtosopimuksia, valuuttojen valisia koronvaihtosopimuksia, lyhytaikaisia valuutanvaihtosopimuksia
(valuuttaswapit) ja koronvaihtosopimuksia.

Osana investointikehyksen tavanomaista toimintaa voidaan tehdad swap-sopimuksia suojaamaan tiettyja luottojarjestelyja tai
valuuttatermiinejd suojaamaan muita kuin euromaaraisia valuuttapositioita silloin kun kyseiselld valuutalla kdydaan aktiivisesti kauppaa
valuuttamarkkinoilla. Nain voidaan tasata valuuttakurssivaihtelujen vaikutuksia.

Investointikehyksessa ei kaytetd IAS 39:n tarjoamia suojausmahdollisuuksia. Kaikki johdannaissopimukset arvostetaan tulosvaikutteisesti
kadypaan arvoon ja esitetdan tilinpaatoksessa johdannaissopimuksissa. Kayvan arvon madarittdminen perustuu lahinnd diskontattua
kassavirtaa koskeviin malleihin, optioiden hinnoittelumalleihin sek& kolmansien antamiin hintatarjouksiin.

Johdannaissopimukset kirjataan kadypaan arvoon varoiksi silloin, kun niiden kdypa arvo on positiivinen, ja veloiksi silloin, kun niiden kaypa
arvo on negatiivinen. Johdannaissopimusten kdyvan arvon muutokset kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavan
laskelman kohtaan "Johdannaissopimusten kayvan arvon muutos”.

Johdannaissopimukset kirjataan alun perin kaupantekopaivan arvon mukaan.

24.6 Rahoitusosuudet

Jasenvaltioiden rahoitusosuudet kirjataan taseessa saamisiksi. Kirjauspaiva on sen neuvoston paatdksen antamispaiva, jossa vahvistetaan
investointikehyksen osalta jasenvaltioiden maksettavaksi tulevat rahoitusosuudet.

Jasenvaltioiden rahoitusosuudet tayttavat seuraavat edellytykset, ja ne luokitellaan sen vuoksi omaksi pddomaksi:

- rahoitusosuuksia koskevan sopimuksen mukaan jasenvaltioilla on valtuudet paattéaa investointikehyksen nettovarojen kaytosta, jos
investointikehys likvidoidaan

- rahoitusosuudet kuuluvat instrumenttiluokkaan, joka on kaikkia muita instrumenttiluokkia huonommassa etuoikeusasemassa
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- kaikilla rahoitusinstrumenteilla luokassa, joka on kaikkia muita instrumenttiluokkia huonommassa etuoikeusasemassa, on
samanlaiset ominaisuudet

- rahoitusinstrumentti ei sisalld ominaisuuksia, jotka edellyttaisivat sen luokittelemista velaksi; ja

- instrumentista aiheutuvat instrumentin voimassaoloaikana odotettavissa olevat kokonaisrahavirrat perustuvat olennaisilta osin
investointikehyksen voittoon tai tappioon, taseeseen merkityn nettovarallisuuden muutokseen tai investointikehyksen
tilinpaatékseen merkityn tai merkitsemattdéman nettovarallisuuden kdyvan arvon muutokseen instrumentin voimassaoloaikana.

24.7 Lainoista saatavat korkotuotot

Investointikehyksen varoista myonnettavista lainoista saatavat korot kirjataan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavaan
laskelmaan ("Korkotuotot ja vastaavat tuotot”’) ja taseeseen ("Lainat ja muut saamiset”) suoriteperusteisesti soveltaen efektiivista
korkokantaa. Efektiivinen korko on se korkokanta, jota kayttden lainan odotettavissa olevana juoksuaikana saataviksi tai suoritettaviksi
arvioidut vastaiset maksut tulevat diskontatuiksi tdsmalleen lainan nettokirjanpitoarvon suuruisiksi. Jos lainan kirjanpitoarvoa on alennettu
arvonalentumisen takia, korkotuotot kirjataan soveltamalla alkuperaista efektiivistéa korkokantaa uuteen kirjanpitoarvoon.

Luotonvarauspalkkiot kirjataan tulosvaikutteisesti lainan noston ja sen takaisinmaksun valiselld ajanjaksolla kayttamalla efektiivisen koron
menetelmaa, ja ne esitetdan yli- tai alijadmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavassa laskelmassa korkotuotoissa ja vastaavissa tuotoissa.

24.8 Korkotuet ja tekninen apu

Investointikehyksen toimintaan kuuluu myds korkotukien ja teknisen avun hallinnointi jasenvaltioiden lukuun.

Se osuus jasenvaltioiden rahoitusosuuksista, joka osoitetaan korkotukien ja teknisen avun maksamiseen, ei sisally investointikehyksessa
rahoittajien varoihin, vaan se katsotaan velaksi kolmansille. Varat maksetaan investointikehyksesta lopullisille tuensaajille, minka jélkeen ne
vahennetaan veloista kolmansille.

Jos kaikkia korkotukiin ja tekniseen apuun maksettuja maaria ei ole myodnnetty kokonaan, ne luokitellaan uudelleen rahoitusosuuksiksi
investointikehykseen.

249 Kateisvarojen ja muiden rahavarojen korkotuotot

Kateisvarojen ja muiden rahavarojen tuottamat korot kirjataan investointikehyksen yli- tai alijadamaa ja muita laajan tuloksen erid osoittavaan
laskelmaan suoriteperusteisesti.

2.4.10 Palkkiot ja osingot

Palkkiot, jotka saadaan tiettynd ajanjaksona suoritetuista palveluista, kirjataan tuloksi palvelun toimitushetkelld, kun taas palkkiot, jotka
saadaan merkittdvan toimenpiteen toteutushetkelld, kirjataan tuloksi kun merkittdva toimenpide on toteutettu. Palkkiot esitetdan vyli- tai
alijdamaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavassa laskelmassa kohdassa "Palkkiotuotot”.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen tuottamat osingot kirjataan niiden saantihetkelld, ja ne esitetdan yli- tai alijgdmaa ja muita laajan tuloksen
eria osoittavassa laskelmassa kohdassa "Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot”.

2.5 Verotus

Euroopan unionista tehtyyn sopimukseen ja Euroopan unionin toiminnasta tehtyyn sopimukseen liitetysséa Euroopan unionin erioikeuksista ja
vapauksista tehdyssa poytakirjassa maarataan, ettad varat, tulot ja muu unionin toimielinten omaisuus on vapautettu kaikista valittdmista
veroista.
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3 Riskienhallinta

Téassa liitetiedossa esitetdan tiedot investointikehykseen kohdistuvista luotto- ja rahoitusriskeista ja etenkin rahoitusinstrumenttien kayttéon
liittyvistd ensisijaisista riskeistd seka siitd, miten investointikehyksessa hallitaan ja valvotaan ndita riskeja. Investointikehyksen luotto- ja
rahoitusriskeihin kuuluvat seuraavat:

- luottoriski — asiakkaan tai vastapuolen velvoitteen laiminlydnnista johtuva tappioriski, joka liittyy kaikentyyppisiin luottovastuisiin;
sisaltda myods selvitysriskin

- likviditeettiriski — riski siita, etta yhteiso ei pysty rahoittamaan varojen lisdantymista ja suorittamaan velvoitteitaan sitd mukaa kuin
ne eraantyvat ilman, etta tasta aiheutuu kestamattémia tappioita

- markkinariski — riski siitd, ettd markkinahintojen, kuten korkojen, osakehintojen tai valuuttakurssien, muutos vaikuttaa yhteison
hallussa pitamistaan rahoitusinstrumenteista saamiin tuloihin tai kyseisten rahoitusinstrumenttien arvoon.

3.1 Riskienhallinnan jarjestdaminen

EIP mukauttaa riskienhallintaansa jatkuvasti.

Riippumattomana yksikkdna toimiva EIP:n riskienhallinta maarittda investointikehykseen kohdistuvat riskit, arvioi ja seuraa niitéa seka raportoi
niista. Toimintamallissa, joka perustuu tehtavien eriyttdmisen periaatteeseen, riskienhallinta on front office -toiminnoista riippumaton toiminto.
EIP:ssé riskienhallinnasta vastaava paajohtaja raportoi riskienhallinnasta vastaavalle varapajohtajalle, joka valvoo EIP:n hallitukselle ja
hallintoneuvostolle tarkoitettua riskeja koskevaa raportointia.

3.2 Luottoriski

Luottoriski on asiakkaan tai vastapuolen velvoitteen laiminlydnnista johtuva tappion mahdollisuus, joka liittyy kaikentyyppisiin luottovastuisiin.
Se sisaltda myos selvitysriskin.

3.2.1 Luottoriskipolitiikka

Lainojen vastapuolten luottokelpoisuusanalyysia tehdessaan EIP arvioi luottoriskin ja odotetun tappion maarittdakseen riskin maéaran ja
hinnoitellakseen sen. EIP on kehittanyt sisdisen luottoluokitusmenetelman, jonka avulla se voi antaa luotonantonsa kannalta merkityksellisille
vastapuolina oleville lainansaajille ja vakuuden antajille sisdisen luottoluokituksen. Menetelmé@ perustuu kutakin paaasiallista
vastapuolityyppia (yritykset, pankit, julkisyhteisét jne.) varten erikseen suunniteltuihin pisteytyslomakkeisiin. Kaikki sellaiset vastapuolet, joilla
on olennaista merkitystéd tietyn transaktion luottoprofiilin kannalta, luokitellaan siséisiin luottoluokkiin kayttdmalla asianomaiseen
vastapuolityyppiin sovellettavaa sisaista luottoluokitusmenetelmaa. Luokittelussa otetaan huomioon pankkialan paras kaytanto ja Basel Il -
saantelyssa (International Capital Accord) vahvistetut periaatteet. Kullekin vastapuolelle annetaan sisdinen luottoluokitus, joka vastaa sen
velvoitteiden laiminlyontitodenndkdisyyttd kuvaavaa ulkomaanvaluuttaista luottoluokitusta, sen jalkeen kun vastapuolen liiketoiminta- ja
rahoitusriskiprofiili ja toimintaolosuhteisiin liittyva maariski on arvioitu perusteellisesti.

Hankerahoituksen ja muiden strukturoitujen osittain vakuudellisten operaatioiden luottoluokittelussa kaytetdan kulloinkin kyseeseen tulevan
alan tarpeisiin soveltuvia luottoriskin arviointivalineita, joissa keskitytdan saatavilla olevaan rahavirtaan ja velanhoitokykyyn. Naihin valineisiin
kuuluvat muun muassa hankkeiden sopimuspuitteiden analysointi, vastapuolten analysointi ja rahavirtasimulaatiot. Kullekin hankkeelle
annetaan sisainen riskiluokitus samaan tapaan kuin yrityksille ja rahoituslaitoksille.

Kaikkia sisaisia luokituksia seurataan laina-aikana ja niité paivitetdan saanndollisesti.

Kaikkiin muihin kuin valtion operaatioihin (tai tallaisiin rinnastettavissa oleviin tai muihin kuin valtion takaamiin operaatioihin) sovelletaan
transaktion suuruuteen ja vastapuolen kokoon liittyvia rajoja. Vastapuolia koskevat riskirajat asetetaan tarvittaessa konsernitasolla. Tallaiset
rajat perustuvat yleensa esimerkiksi vastapuolten omiin varoihin.

Vahentaakseen luottoriskia EIP kayttaa tarvittaessa ja tapauskohtaisesti seuraavia lisdvakuusjarjestelyja:
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- vastapuoliin tai hankkeisiin liittyvat esinevakuudet (kuten osakepantti, omaisuuseraa koskeva pantti, oikeuksien luovutus, saamisia
koskeva pantti) ja/tai

- takuut, joiden antajina ovat yleensa rahoitettavan hankkeen toteuttajat (suoritustakuu, first demand -takuu), tai pankkitakuut.

Investointikehyksessa ei kayteta luottojohdannaisia luottoriskin vahentadmiseen.
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3.2.2 Luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara ilman vakuuksia ja lisavakuusjarjestelyja

Seuraavassa taulukossa esitetaan tase-erista luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara johdannaiset mukaan luettuina. Enimmaismaara on
ilmoitettu bruttomaarana, jossa ei ole otettu huomioon vakuuksien luottoriskia vahentavaa vaikutusta.

Luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara (tuhansina euroina) 31.12.2016 31.12.2015
VARAT

Kateisvarat ja muut rahavarat 360 817 448 995
Johdannaissopimukset 6 920 311
Lainat ja muut saamiset 1729 380 1460 057
Saamiset rahoitusosuuksista 86 395 -
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 169 398 228 521
Muut varat 345 27
Varat yhteensa 2 353 255 2137 911

TASEEN ULKOPUOLISET ERAT
Ehdolliset velat

— allekirjoitetut vakuussitoumukset, joiden mukaista vakuutta ei ole viela otettu kayttéon 35 337 10 000
Sitoumukset

— nostamattomat lainat 901 899 1189 564
— kayttéon otetut vakuudet 8 627 798
Taseen ulkopuoliset erit yhteensa 945 863 1200 362
Luottoriskille alttiina oleva maara yhteensa 3299 118 3 338 273
3.23 Lainoihin ja muihin saamisiin liittyva luottoriski

3.2.3.1  Lainoihin ja muihin saamisiin liittyvan luottoriskin maarittdminen

Jokaiselle investointikehyksen puitteissa toteutettavalle laina- tai vakuusoperaatiolle tehdaan kattava riskinarviointi ja lainaan tai vakuuteen
littyvan odotetun tappion maara arvioidaan. Naiden toimenpiteiden perusteella kullekin lainalle ja vakuudelle annetaan
luottoluokitus. Vaikuttavan rahoituksen valineeseen liittyviin operaatioihin (jotka on kuvattu liitetiedossa 23) ei valitettyja lainoja
lukuun ottamatta sovelleta luottoriskiohjeita, vaan niiden kasittelyssd noudatetaan eri menettelya. Lainojen luottoluokitukset
maaritetdan kayttamalla yleisesti hyvaksyttyja kriteereita, jotka perustuvat lainanottajan laatuun, lainan maturiteettiin, vakuuteen ja
soveltuvin osin vakuuden antajaan.

Lainojen luottoluokitusjarjestelmd muodostuu menettelyistd, prosesseista, tietokannoista ja tietojarjestelmista, joilla tuetaan lainanantoon
liittyvaa luottoriskin arviointia ja odotetun tappion maaraa koskevien arvioiden laatimista. Se sisaltda tiivistettynd runsaasti tietoa, ja sen
tarkoituksena on mahdollistaa luottoriskiin perustuva lainojen keskindinen paremmuusjarjestykseen asettaminen. Lainojen luottoluokitukset
heijastavat "odotetun tappion” arvioidun maaran nykyarvoa, joka perustuu tarkeimpien velallisten ja vakuuden antajien velvoitteiden
laiminlyénnin todennakdisyyteen, riskin kohteena olevaan vastuuseen seka laiminlydnnin seurauksena olevan tappion vakavuuteen.
Lainojen luottoluokituksia kaytetdan seuraaviin tarkoituksiin:

- tukemaan lainanantoon liittyvien riskien tarkempaa ja kvantitatiivisempaa arviointia
- helpottamaan valvontatoimien kohdentamista
- kuvaamaan lainasalkun laatua tiettyna ajankohtana

- tekijana, jota hyddynnetdan odotettuun tappioon perustuvassa riskienhinnoittelussa.

Lainan luottoluokitusta maaritettdessa otetaan huomioon seuraavat seikat:




i)

v)
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Lainanottajan luottokelpoisuus: Riskienhallintayksikkd tekee lainanottajista riippumattoman selvityksen ja arvioi niiden
luottokelpoisuuden kayttdmalla sisadisia menetelmiddn ja ulkopuolisia tietoja. EIP on luonut sisdisen luottoluokitusjarjestelman
valitsemansa Basel |l -sdantelyyn perustuvan edistyneen lahestymistavan mukaisesti maarittddkseen lainanottajien ja vakuuden
antajien sisaiset luottoluokitukset. Jarjestelma perustuu kutakin vastapuolityyppia varten erikseen laadittuihin pisteytyslomakkeisiin.

Peruskorrelaatio: Peruskorrelaation avulla kvantifioidaan mahdollisuus siita, ettd seka lainanottaja ettd vakuuden antaja joutuvat
samanaikaisesti taloudellisiin vaikeuksiin. Mitd suurempi korrelaatio lainanottajan ja vakuuden antajan velvoitteiden laiminlydntiriskien
valilla on, sitd vahaisempi on vakuuden arvo ja sita heikompi on lainan luottoluokitus.

Vakuuksien ja arvopaperien arvo: tama arvo saadaan liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden ja kdytetyn instrumenttityypin yhdistelmaa
koskevasta arviosta.

Sopimuspuitteet: moitteettomat sopimuspuitteet parantavat lainan laatua ja sen sisaista luottoluokitusta.

Laina-aika: mita pitempi laina-aika on, sitd suurempi on riski siita, etta lainanhoidossa esiintyy vaikeuksia muiden tekijdiden sailyessa
ennallaan.

Lainaan liittyva odotettu tappio lasketaan edella mainittujen viiden tekijan yhdistelman perusteella. Lainalle annetaan tdman jalkeen jokin
seuraavassa luetelluista luottoluokituksista sen mukaan, miten suuri odotettu tappio on:

A

Parhaan laatuluokan lainat: Tassa luokassa on kolme alaluokkaa. A sisaltada kaikki EU:n valtiolliset riskit eli lainat, jotka on my&nnetty
jasenvaltioille tai joilla on jasenvaltioiden antama nimenomainen, tdysimaardinen ja ehdoton vakuus. Tallaisten lainojen
takaisinmaksuun ei odoteta liittyvan maksuvaikeuksia ja odotetuksi tappioksi on niiden osalta maaritetty 0 prosenttia. A+ siséltaa lainat,
jotka on myodnnetty muille yhteisdille kuin jasenvaltioille (tai joissa vakuuden antajina ovat muut yhteis6t kuin jasenvaltiot) ja joiden
laadun ei odoteta heikkenevan laina-aikana. A— sisaltaa sellaiset lainat, joiden laadun sailymisen osalta on olemassa jonkin verran
epavarmuutta (esimerkiksi siksi, ettd laina-aika on pitka tai ettd muutoin erinomaisen vakuuden tulevaan hintaan liittyy huomattavaa
vaihtelua) mutta joiden tapauksessa kielteisten vaikutusten odotetaan olevan hyvin vahaisia.

Erittdin hyvalaatuiset lainat: tama on omaisuusluokka, jota EIP pitda ongelmattomana, vaikka lainan laadun vahaista heikkenemista
tulevaisuudessa ei voida sulkea pois. B+ ja B— ovat alaluokkia, jotka kuvaavat téllaisen heikkenemisen suhteellista todennakéisyytta.

Hyvélaatuiset lainat: esimerkkeja tallaisista lainoista ovat vakaille pankeille tai yrityksille my&nnetyt vakuudettomat seitseman vuoden
kertamaksulainat tai vastaavat kuoletuslainat.

Taman luottoluokitusluokan lainat luetaan vield "laadultaan hyvaksyttéviin” lainoihin; seuraavaksi alemmassa luottoluokassa olevat
lainat ovat jo sellaisia, ettd niihin on liittynyt maksuvaikeuksia. Tata rajanvetoa tarkennetaan alaluokilla D+ ja D-.
Luottoluokitusluokkaan D— kuuluvat lainat edellyttavat tehostettua seurantaa.

Tama luottoluokitusluokka sisaltaa lainat, joihin liittyy yleisesti hyvaksyttya suurempi riski. Se sisaltaa liséksi lainat, joihin on laina-
aikana liittynyt vakavia ongelmia ja joiden osalta ei voida sulkea pois lainan laadun heikkenemista tappiolliseksi. Taman vuoksi naita
lainoja seurataan tiivisti ja tehostetusti. Alaluokkien E+ ja E— avulla lainat jaetaan kahteen alaryhmaan sen mukaan, miten tehostettua
seuranta on. Alaluokan E- lainojen tapauksessa on olemassa suuri todennakdisyys siitd, ettd lainaa ei pystytd maksamaan takaisin
aikataulussa, minka vuoksi tarvitaan jonkinlaista lainan uudelleenjarjestelya, josta on mahdollisesti seurauksena arvonalentumistappio.

F (velvoitteet laiminlyoty) tarkoittaa, ettd lainaan liittyvaa riskia ei voida hyvaksya. Kaikki luottoluokitusluokan F lainat ovat sellaisiin
avoinna oleviin transaktioihin liittyvia lainoja, joihin on allekirjoittamisen jalkeen vaikuttanut odottamaton, poikkeuksellinen ja hyvin jyrkka
olosuhteiden heikkeneminen. Kaikki lainaoperaatiot, joissa menetetdan investointikehyksen padomaa, kuuluvat luottoluokitusluokkaan
F, ja niihin sovelletaan erityistad varausta.

Lainat, joiden sisdinen luottoluokitus on D- tai sitd heikompi, otetaan tarkkailuun. Jos laina on kuitenkin alun perin hyvaksytty sellaisena, etta
sen riskiprofiili on D- tai tatd heikompi, se otetaan tarkkailuun vain, jos sen alkuperainen luottoluokitus heikkenee olennaisen
luottotapahtuman seurauksena.
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Kohdassa 3.2.3.3 olevassa taulukossa on esitetty investointikehyksen lainasalkun laatuanalyysi, joka perustuu edelld kuvattuihin
luottoluokitusluokkiin.




3.2.3.2  Luottoriskianalyysi (antolainaus)
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Seuraavassa taulukossa on esitetty allekirjoitettuihin ja nostettuihin lainoihin liittyvan luottoriskin enimmaismaarat lainanottajatyypeittain.

Riskianalyysissa on otettu huomioon vakuuksien antajien myontamat vakuudet.

Tilanne 31.12.2016

Lisdvakuus-

%

(tuhansina euroina) Vakuudellinen jarjestelyt Vakuudeton Yhteensa kokonaismasristi
Pankit 22 691 34 597 933 609 990 897 57 %
Yritykset 110 849 97 213 320 406 528 468 31 %
Julkiset laitokset 38 330 - - 38 330 2%
Valtiot - 3764 167 921 171 685 10 %
Nostettu yhteensa 171 870 135 574 1421936 1729 380 100 %
Allekirjoitettu, nostamatta 94 976 - 806 923 901 899

Tilanne 31.12.2015 i 1y
(tuhansina euroina) Vakuudellinen L'?g:g:';’;; Vakuudeton Yhteensa kokonaisméérést{a"’
Pankit 18 964 73 670 758 412 851 046 58 %
Yritykset 37 431 89 170 272 186 398 787 27 %
Julkiset laitokset 37112 - 14 37 126 3%
Valtiot - 4295 168 803 173 098 12 %
Nostettu yhteensa 93 507 167 135 1199 415 1460 057 100 %
Allekirjoitettu, nostamatta 135 821 - 1053 743 1189 564

Transaktioiden hallinnoinnista ja uudelleenjarjestelyistd vastaavan EIP:n osaston (Transaction Management and Restructuring Directorate)
tehtédvana on seurata lainanottajien ja vakuuden antajien tilannetta, ja se huolehtii myds hankkeisiin liittyvan rahoituksen ja hankesopimusten
seurannasta. Nain ollen investointikehyksen lainojen, lainanottajien ja vakuuden antajien luottokelpoisuutta seurataan jatkuvasti, vahintaan
vuosittain ja tarvittaessa useammin silloin kun luottotapahtumat sitd edellyttdvat. Transaktioiden hallinnoinnista ja uudelleenjarjestelyista
vastaava EIP:n osasto arvioi etenkin, ovatko sopimusperusteiset oikeudet toteutuneet. Jos luokitus heikkenee tai sopimusvelvoitteet jadvat
tayttamatta, toteutetaan korjaavia toimenpiteité. Tarvittaessa toteutetaan toimenpiteité riskien vahentamiseksi luottoriskia koskevien ohjeiden
mukaisesti. Investointikehyksestd myonnetyille lainoille annettuja pankkitakauksia uusittaessa varmistetaan, ettd kyseiset vakuudet
korvataan toisilla tai ettd muita toimenpiteita toteutetaan ajoissa.
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3.2.3.3 Lainojen laatuanalyysi lainanottajatyypeittain

Jaljempana olevissa taulukoissa on esitetty investointikehyksen lainasalkun laatuanalyysi (tilanne 31. joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta
2015) allekirjoitettujen lainojen (seka nostettujen ettéd nostamattomien) osalta luottoluokitusluokittain.

Tilanne Suurin
31.12.2016 . . Normaali " Suuri- Ei . % kokonais-
. Erinomainen hyvaksyt- g . Yhteensa snom
(tuhansina laatu Do riskinen luokitusta maarasta
. laatu tava riski
euroina)
Luokasta A c D+ D-ja sita
luokkaan B— alhaisempi
Pankit 94 081 53 970 315524 1038 705 126 951 1629 231 62 %
Yritykset 125810 - 19 389 393 877 152 355 691 431 26 %
Lainanottaja
Julkiset laitokset - - 38 330 - - 38 330 1%
Valtiot - - 18 131 254 156 - 272 287 1%
Yhteensa 219 891 53 970 391 374 1686 738 279 306 2 631279 100 %
Tilanne Suurin
31.12.2015 . . Normaali . Suuri- Ei . % kokonais-
. Erinomainen hyvaksyt- s . Yhteensa e
(tuhansina laatu A riskinen luokitusta maarasta
. laatu tava riski
euroina)
Luokasta A c D+ D- ja sita
luokkaan B— alhaisempi
Pankit 92 260 31558 326 635 990 971 245 160 1686 584 64 %
Yritykset 125963 - 12 493 450 045 - 588 501 22 %
Lainanottaja
Julkiset laitokset - - 37 112 40014 - 77 126 3%
Valtiot - - 9277 288 133 - 297 410 11 %

Yhteensa 218 223 31 558 385 517 1769 163 245160 2 649 621 100 %
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3.2.3.4 Lainojen ja saamisten riskikeskittymat

3.2.3.4.1 Maantieteellinen analyysi

Investointikehyksen lainasalkkuun kuuluvat lainat jakautuvat lainanottajan valtion mukaan seuraavasti (maarat tuhansina euroina):

Lainanottajan valtio 31.12.2016 31.12.2015
Kenia 341 805 192 945
Nigeria 241 547 195 290
Uganda 175 424 178 515
Tansania 115239 56 367
Jamaika 90 237 85278
Burundi 87 373 40
Mauritania 85008 94 123
Dominikaaninen tasavalta 81230 72474
Togo 64 605 75 387
Etiopia 59 837 67 589
Kongon demokraattinen tasavalta 47 122 39 766
Ghana 45715 40 439
Kamerun 41 255 51930
Mauritius 31518 18 882
Ruanda 29918 20 466
Kap Verde 23029 24 623
Mosambik 22 389 25124
Ranskan Polynesia 21387 22 095
Senegal 18 544 10 991
Alueellinen — AKT 15 640 111103
Malawi 11 493 13 030
Caymansaaret 11221 -
Sambia 11 079 8733
Botswana 7 889 6 605
Haiti 6 879 7071
Barbados 6 809 -
Samoa 6 356 6 267
Mali 6 159 6 688
Burkina Faso 4 480 5967
Kongo 3460 5189
Vanuatu 2470 2772
Uusi-Kaledonia 2191 2705
Seychellit 2058 468
Palau 1929 2197
Liberia 1759 921
Etela-Afrikka 1336 -
Mikronesia 1088 1169
Trinidad ja Tobago 528 1010
Niger 523 1372
Saint Lucia 392 2671
Bahama 392 -
Tonga 46 54
Angola 19 -
Sint Maarten 2 6
Grenada - 1735

Yhteensa 1729 380 1 460 057
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3.23.4.2 Analyysi toimialoittain

Jéljempana olevassa taulukossa on esitetty investointikehyksen lainasalkun analyysi lainanottajan toimialan mukaan. Maarat, jotka
maksetaan ensin rahoituksenvalittdjalle ja vasta taman jalkeen lopulliselle tuensaajalle, on ilmoitettu globaalilainoissa (tuhansina euroina).

Lainanottajan toimiala 31.12.2016 31.12.2015
Globaalilainat ja edustussopimukset 987 242 658 098
Sahko, hiili ja muut 277 524 197 547
Kaupunkikehitys, kunnostus ja liikenne 203 094 207 773
Perusmateriaalit ja kaivostoiminta 78 849 88 615
Palvelut ja muut 67 590 201 361
Tiet ja moottoritiet 48 600 48 165
Lentokentat ja ilmaliikenteen hallintajarjestelmat 38 330 37 126
Elintarvikeketju 13178 7643
Jatteen talteenotto 7988 4
Materiaalien kasittely, rakentaminen 6 964 13719
Televiestinta 21 6

Yhteensa 1729 380 1 460 057
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3.2.3.,5 Maksurastit lainoista ja lainojen arvonalentuminen

Lainoihin liittyvien maksurastien toteamisessa ja seuraamisessa seka niistad raportoimisessa noudatetaan EIP:ssa yleisesti kaytdssa olevia
menettelyja, jotka on maaritelty rahoitusseurantaa koskevissa ohjeissa ja menettelyissé (Finance Monitoring Guidelines and Procedures).
Nama menettelyt ovat parhaiden pankkikaytanteiden mukaisia, ja niité sovelletaan kaikkiin EIP:n hallinnoimiin lainoihin.

Seurantaprosessi on suunniteltu siten, etta silla voidaan varmistaa, i) ettd maksurastit havaitaan ja etta niistd raportoidaan vastuuyksikaille
mahdollisimman pian; ii) etta kriittiset tapaukset saatetaan viipymatta oikealle operatiiviselle ja paatdksentekotasolle ja iii) ettd maksurastien
yleistilanteesta ja jo toteutetuista tai toteutettavista perintatoimista raportoidaan saannéllisesti EIP:n johdolle ja jasenvaltioille.

Seuraavassa taulukossa on esitetty analyysi lainoihin liittyvista maksurasteista ja arvonalentumisista (tuhansina euroina):

Lainat ja muut saamiset Lainat ja muut saamiset

Liitetieto 31.12.2016 31.12.2015
Kirjanpitoarvo 1729 380 1460 057
Omaisuuseridkohtainen arvonalennus
Bruttomaara 119 381 214 232
Arvonalennusta koskeva varaus 7 —117 640 —-191 046
Maara, johon on tel'_lty on}alsuuserakohtalset 1741 23186
arvonalennukset, kirjanpitoarvo
Yleinen arvonalennus
Bruttomaara - -
Arvonalennusta koskeva varaus - -
Maara, johon on tehty yleinen arvonalennus, _ _
kirjanpitoarvo
Myohédssa oleva maara, johon ei ole tehty arvonalennusta
Myohédssa oleva maira kattaa seuraavat erit:
0-30 paivaa 1620 1521
30-60 paivaa 30 15
60-90 paivaa - -
90-180 paivaa - -
yli 180 paivaa 1 13
I\I!y_6h5§séi oleva maara, johon ei ole tehty arvonalennusta, 1651 1549
kirjanpitoarvo
Maara, joka ei ole myohassa ja johon ei ole tehty 1725988 1435 322

arvonalennusta, kirjanpitoarvo

Lainojen ja muiden saamisten kirjanpitoarvo yhteensa 1729 380 1460 057
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3.2.3.6  Lainojen uudelleen neuvottelu ja lainanhoitojoustojen mydntaminen

Investointikehyksessa katsotaan, ettd lainanhoitojoustoista on kyse silloin, kun sopimusjarjestelyjen alkuperaiset ehdot joudutaan
lainanottajan rahoitusaseman heikkenemisen seurauksena neuvottelemaan uudelleen kyseisen lainanottajan kanssa ja tdma vaikuttaa
suoraan rahoitusinstrumentin tuleviin rahavirtoihin ja voi sen vuoksi aiheuttaa investointikehykselle tappioita. Uudelleenjarjestelyjen
rahoitusvaikutukset rajoittuvat kuitenkin yleensa arvonalentumistappioihin, joita niitdkdan ei valttdmatta aina synny. Investointikehyksessa
sovelletaan yleensa rahoituksellisen neutraalisuuden periaatetta, joka heijastuu uudelleenjarjesteltyjen lainojen uudelleen neuvotelluissa
hinnoitteluehdoissa.

Normaalitilanteessa tallaisen lainan luottoluokitus heikkenee, ja laina otetaan tarkkailulistalle ennen ehtojen uudelleen neuvottelemista. Kun
ehdot on neuvoteltu uudelleen, lainaa seurataan investointikehyksessa edelleen tarkkaan. Jos uusilla takaisinmaksuehdoilla ei saada
perittyd omaisuuseran alkuperdistd kirjanpitoarvoa vastaavaa maardd, omaisuuserdn arvon katsotaan alentuneen. Talléin
arvonalentumistappio lasketaan alkuperaisella efektiiviselld korolla diskontattujen ennustettujen rahavirtojen perusteella. Arvonalennuksen
tekemisen tarvetta arvioidaan saanndllisesti kaikkien sellaisten lainojen osalta, joiden luottoluokitus on heikentynyt tasolle E—. Kaikkien
niiden lainojen osalta, joiden luottoluokitus on F, on tehtdva arvonalennus. Kun lainan luottoluokitus on parantunut riittavasti, se poistetaan
tarkkailulistalta investointikehyksen noudattamien menettelyjen mukaisesti.

Investointikehyksen lainojen uudelleenjarjestelystd vastaava tiimi on tilikauden aikana toteuttanut muun muassa seuraavat
lainanhoitojoustotoimenpiteet ja -menettelyt: maksuajan pidennys, pddoman takaisinmaksun lykkdaminen, padoman ja korkojen maksun
lykkdaminen seka maksurastien padomittaminen. Tallaiset lainanhoitojoustotoimenpiteet eivat johda kohteena olevan lainan kirjaamiseen
pois taseesta.

Vastuisiin, joiden sopimusehtoihin tehdaan sellaisia muutoksia, jotka eivat vaikuta tuleviin rahavirtoihin, ei katsota kohdistuvan
lainanhoitojoustotoimenpiteitd, joten tallaisia tapahtumia ei yksindan pideta riittdvina perusteina arvon alentumiselle. Tallaiset muutokset
voivat koskea takaus- tai muita vakuusjarjestelyja tai sopimusvakuuksien mukaisista oikeuksista luopumista.

Operaatiot, joihin kohdistuu lainanhoitojoustotoimenpiteité on esitetty tallaisina seuraavassa taulukossa:

(tuhansina euroina) 31.12.2016 31.12.2015
Lainanhoitojoustotoimenpiteiden kohteena olevien operaatioiden maara 22 16
Kirjanpitoarvo 171 135 225631
josta arvonalennuksen kohteena 124 250 204 711
Kirjattu arvon alentuminen 113 052 188 197
Lainanhoitojoustotoimenpiteiden kohteena oleviin operaatioihin liittyvat korkotuotot 19 877 14 262
Kirjanpidosta poistetut vastuut (operaation paattamisen/myynnin seurauksena) 31298 -

Lainanhoitojoustotoimenpiteet

Sopimuksen

(tuhansina Maksuaian Paiaoman Paidoman ja mukainen

euroina) 31.12.2015 idenrjl s takaisinmaksun koron maksun Muut takaisinmaksu 31.12.2016
P y lykkdaminen lykkdaminen ja péiéittéimintm

Pankit 17 891 - - 12 150 8 062 -827 37 276

Yritykset 207 740 - - - 26 203 —100 084 133 859

Yhteensa 225 631 - - 12 150 34 265 -100 911 171 135

(1) Vahennykset johtuvat sellaisiin operaatioihin liittyvistéd vuoden aikana saaduista padoman takaisinmaksuista, joihin katsottiin kohdistuvan lainanhoitojoustotoimenpiteita

jo 31.12.2015, seka vuoden aikana paatetyista operaatioista.
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3.24 Kateisvaroihin ja muihin rahavaroihin liittyva luottoriski

Kaytettavissa olevat varat sijoitetaan investointikehyksen sopimusperusteisten maksuvelvoitteiden aikataulun mukaisesti. Sijoituksia oli 31.
joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta 2015 pankkitalletusten, talletustodistusten ja yritystodistusten muodossa.

Hyvaksytyilla yhteisdilla on luottoluokitus, joka vastaa EIP:n omista rahoitusvaroista tehtyjen sijoitusten osalta edellytettyd lyhyen ja
keskipitkan aikavalin luottoluokitusta. Hyvaksytyiltd yhteiséilta edellytetdan lyhyen aikavalin luottoluokitusta, joka on vahintaan P-1/A-1/F1
(Moody’s, S&P, Fitch). Jos jokin pankki on saanut eri luottoluokituslaitoksilta toisistaan poikkeavia luottoluokituksia, luokittelussa kaytetédan
alhaisinta naista luokituksista. Jokaiseen yksittdiseen hyvaksyttyyn pankkiin sovelletaan limiittid, joka on talla hetkelld 50 000 000 euroa.
Tasta saanndsta on myodnnetty poikkeus Societe Generale -pankille, jossa investointikehykselld on sen toimintaa varten avattuja kateistileja.
Societe Generalen lyhytaikainen luottolimiitti 31.12.2016 ja 31.12.2015 oli
110 000 000 euroa. Edelld mainittua suurempaa limiittid sovelletaan investointikehyksen toimintaa varten avatuilla kateistileilld oleviin
kateisvaroihin ja kyseisen vastapuolen liikkeeseen laskemiin, investointikehyksen kateissalkkuun sisaltyviin instrumentteihin.

Kaikki sijoitukset on tehty hyvaksyttyihin yhteisdihin, ja niiden maturiteetti on enintdan kolme kuukautta arvopaivasta, eivatka sijoitetut maarat
ylité luottoriskille alttiina olevalle maaralle asetettua ylarajaa. Kaikilla investointikehyksen kateissalkkuun kuuluvilla maaraaikaistalletuksilla,
yritystodistuksilla ja kateisvaroilla oli 31. joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta 2015 suorituspaivana luottoluokituksena vahintaan P-1 (Moody’s).

Seuraavassa taulukossa on esitetty kateisvarat ja muut rahavarat kertyneet korot mukaan luettuina (tuhansina euroina):

Lyhyen aikavalin Pitkan aikavalin

luottoluokitus vahintdan luottoluokitus vahintaan 31.12.2016 31.12.2015
(Moody’s) (Moody’s)

P-1 Aaa 37 949 10 % 49 999 1%
P-1 Aa2 46 963 13 % 26 0%
P-1 Aa3 40 436 1% - 0 %
P-1 A1 100 012 28 % 115 705 26 %
P-1 A2 135 457 38 % 283 265 63 %
Yhteensa 360 817 100 % 448 995 100 %
3.2.5 Johdannaisten luottoriski

3.2.5.1  Johdannaisiin liittyva luottoriskipolitiikka

Johdannaisten luottoriski liittyy tappioon, joka osapuolelle aiheutuu siitd, ettei vastapuoli pysty tayttdm&an sopimusvelvoitteitaan.
Johdannaisiin liittyva luottoriski vaihtelee useiden tekijoiden (kuten korkojen ja valuuttakurssien) mukaan. Se vastaa usein vain pientd osaa
johdannaisten nimellisarvosta.

Osana investointikehyksen tavanomaista toimintaa voidaan tehdad swap-sopimuksia suojaamaan tiettyja luottojarjestelyja tai
valuuttatermiinejd suojaamaan muita kuin euromaaraisia valuuttapositioita silloin kun kyseisella valuutalla kdydaan aktiivisesti kauppaa
valuuttamarkkinoilla. Kaikki swap-sopimukset toteutetaan EIP:n toimesta ulkopuolisen vastapuolen kanssa. Kaikkien swap-sopimusten
tapauksessa sovelletaan samoja EIP:n ja sen ulkopuolisten vastapuolten valilla allekirjoitettuja swap-vakiosopimuksia ja Credit Support
Annex -vakuusjarjestelyja.

3.2.5.2 Johdannaisten luottoriskin maarittaminen

Kaikkiin EIP:n toteuttamiin, investointikehykseen liittyviin swap-sopimuksiin sovelletaan samoja sopimuspuitteita ja menetelmia kuin EIP:n
omiin tarkoituksiinsa neuvottelemiin johdannaisiin. EIP maarittda etenkin swap-sopimusten vastapuolten hyvaksyttdvyyden soveltamalla
samoja kelpoisuusehtoja, joita se kayttaa yleisesti omia swap-sopimuksia tehdessaan.
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EIP maarittdd swap-sopimuksiin ja johdannaistransaktioihin liittyvan luottoriskin raportointia ja enimmaismaarien seurantaa varten
kayttamalla nettomarkkinariskiin (NME) ja potentiaaliseen tulevaan riskiin (PFE) perustuvaa lahestymistapaa. Nettomarkkinariski ja
potentiaalinen tuleva riski kattavat investointikehyksen johdannaiset kaikilta osin.




Euroopan kehitysrahaston tilinpdatés — varainhoitovuosi 2016

. Seuraavassa taulukossa on esitetty valuuttojen valisten koronvaihtosopimusten maturiteetit sopimusten nimellisarvon ja kayvan

arvon mukaan jaoteltuina:

Swap-sopimukset 31.12.2016 Alle 1-5 5-10 Yli 10 Yhteensa 2016
(tuhansina euroina) yksi vuosi vuotta vuotta vuotta

Nimellisarvo - 7 430 - - 7430
Kaypa arvo (nettodiskonttoarvo) - -3 051 - - -3 051
Swap-sopimukset 31.12.2015 Alle 1-5 5-10 Yli 10 Yhteensa 2015
(tuhansina euroina) yksi vuosi vuotta vuotta vuotta

Nimellisarvo - 9 589 - - 9 589
Kaypa arvo (nettodiskonttoarvo) - -3835 - - -3835

Investointikehyksessa tehdaan lyhytaikaisia valuuttaswapeja, jotta kehysta
voitaisiin suojata muihin kuin euromaaraisina nostettaviin lainoihin liittyviltd valuuttariskeilta. Lyhytaikaisten valuuttaswapien maturiteetti
on enintddn kolme kuukautta, ja naitd swap-sopimuksia jatketaan saanndllisesti. Lyhytaikaisten valuuttaswapien nimellisarvo 31.
joulukuuta 2016 oli 1611,0 miljoonaa euroa. Vastaava arvo 31. joulukuuta 2015 oli 1400,0 miljoonaa euroa. Lyhytaikaisten
valuuttaswapien kaypa arvo 31. joulukuuta 2016 oli —15,3 miljoonaa euroa. Vastaava arvo 31. joulukuuta 2015 oli —3,7 miljoonaa euroa.

Investointikehyksessa tehdaan koronvaihtosopimuksia kehyksen suojaamiseksi
siitd maksettuihin lainoihin liittyvaltd korkoriskiltd. Joulukuun 31. péaivana 2016 avoinna oli kaksi koronvaihtosopimusta, joiden
nimellisarvo oli 41,2 miljoonaa euroa (2015: 44,9 miljoonaa euroa) ja kaypa arvo 0,1 miljoonaa euroa (2015: —0,3 miljoonaa euroa).

3.2.6 Erapaivaan asti pidettaviin rahoitusvaroihin liittyva luottoriski

Seuraavassa taulukossa on esitetty erapaivaan asti pidettdvien rahoitusvarojen salkun tilanne. Salkku muodostuu kokonaisuudessaan
Italian, Portugalin ja Espanjan valtion velkasitoumuksista, joiden jéljella oleva juoksuaika on alle kolme kuukautta. EU:n jasenvaltiot ovat
hyvaksyttyja liikkeeseenlaskijoita. Jokaiseen yksittdiseen hyvaksyttyyn liikkeeseenlaskijaan sovelletaan enimmaismaaraa, joka on talla
hetkella 50 000 000 euroa. Varoja voitaisiin sijoitusohjeiden mukaan sijoittaa myds keskipitkan ja pitkan aikavalin joukkovelkakirjalainoihin

likviditeettivaatimuksista riippuen.

Lyhyen aikavilin

Pitkdn aikavalin
luottoluokitus vahintdaan luottoluokitus vahintaan

31.12.2016 31.12.2015

(Moody’s) (Moody'’s)

P-1 Aa2 18 012 10 % - 0 %
P-1 A1 30 002 18 % 10 000 4%
P-1 A2 - 0 % 69 502 31%
P-2 Baa2 - 0% 50 007 22 %
P-2 Ei luottoluokitusta 20 025 12 % - 0 %
P-3 Baa3 - 0% 50 012 22 %
NP Ba1 50 005 30 % 49 000 21 %
Ei luottoluokitusta Baa2 51 354 30 % - 0%
Yhteensa 169 398 100 % 228 521 100 %
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3.3 Likviditeettiriski

Likviditeettiriski koskee yhteisdn valmiuksia rahoittaa varojen lisdantyminen ja suorittaa velvoitteet sitd mukaa kuin ne eradantyvat ilman, etta
tasta aiheutuu kestamattémia tappioita. Likviditeettiriski voidaan jakaa rahoituksen likviditeettiriskiin ja markkinoiden likviditeettid koskevaan
riskiin. Rahoituksen likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettei yhteisd pysty tehokkaasti tdyttdmaan seka odotettavissa olevia etta
odottamattomia nykyisiin ja vastaisiin rahavirtoihin liittyvia tarpeita ilman, ettd tdma vaikuttaa sen paivittdiseen toimintaan tai sen
rahoitustilanteeseen. Markkinoiden likviditeettiin liittyva riski on riski siita, ettei yhteisdé pysty helposti kuittaamaan tai poistamaan positiota
markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittavasti syvyytta tai niilla on hairiéita.

3.3.1 Likviditeettiriskin hallinta

Investointikehys rahoitetaan p&aasiassa jasenvaltioilta vuosittain saatavin rahoitusosuuksin ja sen toiminnasta saatavin rahavirroin.
Investointikehyksessa hallinnoidaan rahoituksen likviditeettiriskia 1ahinna nettolikviditeettitarpeiden ja jasenvaltioilta vuosittain pyydettavien
rahoitusosuuksien suunnittelun avulla.

Nykyiseen ja tulevaan lainasalkkuun sisaltyvien lainojen nostoaikatauluja analysoidaan ja seurataan lapi vuoden, jotta jasenvaltioiden
vuotuiset rahoitusosuudet voitaisiin maarittda. Erityiset tapahtumat, kuten ennen erdpaivaa saadut maksut, osakkeiden myynnit ja
velvoitteiden laiminlyénnit, otetaan huomioon vuotuisia likviditeettivaatimuksia oikaistaessa.

Likviditeettiriskin minimoimiseksi investointikehyksella on jatkuva likviditeettivaranto, joka riittda kulloinkin kattamaan ennusteiden mukaiset
lainojen nostoja vastaavat kateismaksut, jotka EIP:n antolainausosasto ilmoittaa sdanndllisin véliajoin. Varat sijoitetaan rahamarkkinoilla ja
joukkovelkakirjamarkkinoilla pankkien valisiin talletuksiin tai muihin lyhytaikaisiin rahoitusinstrumentteihin siten, ettd sijoitustoiminnassa
otetaan huomioon investointikehyksen kateismaksuvelvoitteet. Investointikehyksen likvidien varojen hallinnoinnista vastaa EIP:n
maksuvalmius- ja rahoitusosasto (Treasury Department). Tarkoituksena on varmistaa, etta investointikehyksella on riittavasti likviditeettia,
jonka ansiosta se pystyy hoitamaan velvoitteensa.

Hallinnoinnissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan front office- ja back office -toiminnot on erotettu toisistaan. Taméan periaatteen
mukaisesti varojen sijoittamiseen liittyvien suoritusvelvoitteiden tayttdmisestd vastaa EIP:n suunnittelu- ja selvitysosasto (Planning and
Settlement of Operations Department). Liséksi vastapuolten hyvaksyminen ja kateisvaroista tehtdviin sijoituksiin sovellettavista
enimmaismaarista paattaminen ja niiden seuraaminen ovat EIP:n riskienhallinnasta vastaavan osaston vastuulla.

3.3.2 Likviditeettiriskin maarittaminen

Tassa osassa olevissa taulukoissa analysoidaan investointikehyksen rahoitusvelkoja maturiteettiryhmittdin, jotka on muodostettu
tilinpaatdéspaivan ja sopimuksen mukaisen juoksuajan paattymispaivan valisen ajanjakson mukaan (analyysi perustuu diskonttaamattomiin
rahavirtoihin).

Muihin kuin johdannaissopimuksiin liittyvien rahoitusvelkojen osalta investointikehykselld on sitoumuksia, jotka muodostuvat allekirjoitettujen
lainasopimusten mukaisten luottojen nostamattomista osuuksista, padoman merkitsemista ja/tai padomasijoitusten tekemista koskeviin
sopimuksiin liittyvista, kehyksesta vielda maksamatta olevista osuuksista, lainoille myonnetyistd vakuuksista seka sellaisista korkotuista ja
teknisesta avusta, joista on tehty sitoumus.

Investointikehyksen lainat on nostettava maaraajassa. Lainojen nostamisajankohdat ja nostettavat maarat riippuvat kuitenkin niihin liittyvien
investointihankkeiden etenemisestad. Lisdksi investointikehyksen lainat ja rahoitustoimet toteutetaan varsin epavakaassa
toimintaymparistdssa, joten niiden nostoaikatauluun liittyy runsaasti epavarmuutta.

Paaomasijoitukset tulevat maksettaviksi heti kun paaomasijoitusrahastojen hoitajat esittdvat asianmukaisen maksuvaatimuksen, joka
perustuu niiden investointitoiminnan edistymiseen. Nostoaika on yleensa 3 vuotta, ja sita jatketaan useissa tapauksissa yhdella tai kahdella
vuodella. Jotkin maksun suorittamista koskevat sitoumukset ovat yleensa voimassa nostoajan paatyttya siihen asti, kun rahaston sijoitukset
myydaan kokonaisuudessaan, koska rahaston likviditeetti voi ajoittain olla riittdmaton palkkioista tai muista kuluista aiheutuvien
maksuvelvoitteiden kattamiseen.

Vakuuksiin ei sovelleta erillisid maksun suorittamista koskevia sitoumuksia ellei vakuuteen vedota. Vakuuksien jdljelld olevaa maaraa
vahennetdan vakuuden saaneiden lainojen takaisinmaksuaikataulujen mukaisesti.
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Sellaisten korkotukien, joista on tehty sitoumus, poistuneet maarat liittyvat EIP:n omista varoistaan rahoittamiin korkotukilainoihin. Taman
vuoksi tiedot poistuneista maarista liittyvat ainoastaan tallaisia lainoja koskeviin sitoumuksiin pikemminkin kuin sellaisten maksamatta olevien
korkotukien kokonaismaaraan, joista on tehty sitoumus. Lainojen tapaan myds korkotukien maksuaikataulu on epavarma.

Muihin kuin johdannaissopimuksiin liittyvien rahoitusvelkojen maturiteettirakennetta kuvaavassa taulukossa era "tekninen apu, josta on tehty
sitoumus — poistuneiden resurssien nimellinen bruttomaara” viittaa teknisestd avusta allekirjoitettujen sopimusten maksamatta olevaan
kokonaisosuuteen. Tdman eran maksuaikatauluun liittyy runsaasti epavarmuutta. Poistuneet rahavirrat, jotka on luokiteltu aikaryhmaan
"enintaan 3 kk”, koskevat tilinpaatdspaivaan mennessa saatuja maksamatta olevia laskuja.

Sellaiset muihin kuin johdannaissopimuksiin liittyvia rahoitusvelkoja koskevat sitoumukset, joille ei ole maaritelty sopimuksen mukaista
juoksuajan paattymispaivaa, on esitetty sarakkeessa “erapaiva maarittamaton”. Sitoumukset, joista on tilinpaatdspaivaan mennessa kirjattu
kateissuoritusta koskeva maksupyynto, esitetddn asianmukaisessa aikaryhmassa.

Johdannaissopimuksiin liittyvien rahoitusvelkojen osalta maturiteettirakenne perustuu swap-sopimusten (siséltda valuutanvaihtosopimukset,
valuuttojen valiset koronvaihtosopimukset sekd lyhytaikaiset valuutanvaihtosopimukset ja koronvaihtosopimukset) sopimuksenmukaisiin

diskonttaamattomiin bruttorahavirtoihin.

- - . . L Poistu-
Ml[.l]lh.ltn ku|r|1kjo_hdannta|sf(opt|t|?1ullzsun liittyvien Yli3kk Yli1 vuosi Eriindivi neiden
rahoitusvelkojen maturiteettirakenne Enintaan 3 mutta mutta YIi 5 méi'a!::'itté- resurssien

kuukautta enintddn 1 enintdan 5 vuotta mitén nimellinen
tuhansina euroina 31.12.2016 vuosi vuotta brutto-
maara
rI\Tl:;_;_]trzaé‘rtr1attomat lainat, joista on tehty sitoumus — poistuneet 82 405 _ _ _ 819 494 901,899
Sleltusrahast93|jo|tukset"j? gsakemerkmnat, joista on tehty 4592 _ _ _ 239 458 244,050
sitoumus — poistuneet maarat
Muut (allekirjoitetut vakuussitoumukset, joiden mukaista _ _ _ _
vakuutta i ole viels otettu kiyttson, kiyttden otetut vakuudet) 43964 43,964
Korkotuet, joista on tehty sitoumus — poistuneet maarat - - - - 275917 275,917
Tekninen apu, josta on tehty sitoumus — poistuneet maarat 2671 - - - 24 807 27,478
Yhteensa 89 668 - - - 1403640 1,493,308
Muihin kuin johdannaissopimuksiin liittyvien ) ] ] Poistu-
rahoitusvelkojen maturiteettirakenne Yli 3 kk Yli 1 vuosi Erépéivé neiden
Enintaan 3 mutta mutta Yli 5 midritti- resurssien
. i kuukautta enintadn 1 enintdin 5 vuotta g s nimellinen
tuhansina euroina 31.12.2015 VUoSi vuotta maton brutto-
maara
rI\Tl1c_;isétraé_‘rtr1attomat lainat, joista on tehty sitoumus — poistuneet 41028 _ _ — 1148536 1,189.564
S_ljoﬁusrahastc_)suo|tukset__j? E)sakemerklnnat, joista on tehty 23 371 _ _ _ 274 984 208,355
sitoumus — poistuneet maarat
Muut (allekirjoitetut vakuussitoumukset, joiden mukaista _ _ _ _ 10 798 10.798
vakuutta ei ole viela otettu kayttoéon, kayttdon otetut vakuudet) ’
Korkotuet, joista on tehty sitoumus — poistuneet maarat - - - - 281682 281,682
Tekninen apu, josta on tehty sitoumus — poistuneet maarat 811 - - - 28 072 28,883
Yhteensa 65 210 - - - 1744072 1,809,282
Johdannaissopimuksiin liittyvien rahoitusvelkojen . . . Saatujen/
maturiteettirakenne s Yiidkk  Yli1vuosi poistuneiden
Enintaan 3 mutta mutta . R
o s P Yli 5 vuotta resurssien
kuukautta enintaan 1 enintaén 5 nimellinen
tuhansina euroina 31.12.2016 vuosi vuotta bruttomazra
Valuutarjvalhto§op|mukset ja valuutfc_?jg_n valiset 3 2409 5992 _ 7 634
koronvaihtosopimukset — saadut maarat
Valuutanvaihtosopimukset ja valuuttojen valiset _ 3688 7377 _ 11065
koronvaihtosopimukset — poistuneet maarat
Lyhytaikaiset valuutanvaihtosopimukset — saadut maarat 1611 000 - - - 1611 000
Lyhytaikaiset valuutanvaihtosopimukset — poistuneet maarat -1 636 001 - - - -1 636 001
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Koronvaihtosopimukset — saadut maarat 411 1234 5529 1550 8724
Koronvaihtosopimukset — poistuneet maarat - -1962 -5 316 -1329 -8 607
Yhteensa —24 587 -2 007 -1 942 221 —28 315
Johdannaissopimuksiin liittyvien rahoitusvelkojen ) ) . Saatujen/
maturiteettirakenne e Viidkk  Yli1vuosi poistuneiden
Enintéén 3 mutta mutta . .
AP PP Yli 5 vuotta resurssien
kuukautta enintaan 1 enintaan 5 nimellinen
tuhansina euroina 31.12.2015 vuosi vuotta bruttomairi
Valuutarjvalhto§op|mukset ja valuutfc_?jg_n valiset 5 2307 7 671 _ 9983
koronvaihtosopimukset — saadut maarat
Valuutarjvalhtogoplmukset ja vaquttolep__v_z_ahset _ 3571 10714 _ _14 285
koronvaihtosopimukset — poistuneet maarat
Lyhytaikaiset valuutanvaihtosopimukset — saadut maarat 1400 000 - - - 1400 000
Lyhytaikaiset valuutanvaihtosopimukset — poistuneet maarat -1407 763 - - - -1407 763
Koronvaihtosopimukset — saadut maarat 383 1269 6 059 2524 10 235
Koronvaihtosopimukset — poistuneet maarat - -2 145 -6 127 -2 206 -10 478
Yhteensa -7 375 -2 140 -3 111 318 -12 308
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3.3.3 Pitkaaikaiset rahoitusvarat ja -velat

Seuraavassa taulukossa on esitetty sellaisten muiden kuin johdannaisiin kuuluvien rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot, jotka
odotetaan perittavan tai suoritettavan yli 12 kuukautta tilinpaatdspaivan jalkeen.

(tuhansina euroina) 31.12.2016 31.12.2015

Rahoitusvarat:

Lainat ja muut saamiset 1692 867 1423 368
Myytavissa olevat rahoitusvarat 516 884 419 353
Muut varat 141 -
Yhteensa 2209 892 1842721

Rahoitusvelat:

Kayttoon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset 497 -
Velat kolmansille 69 960 57 346
Yhteensa 70 457 57 346
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3.4  Markkinariski

Markkinariski on riski siitd, ettd markkinahintojen, kuten korkojen, osakehintojen tai valuuttakurssien, muutos vaikuttaa yhteisén hallussa
pitamistaan rahoitusinstrumenteista saamiin tuloihin tai kyseisten rahoitusinstrumenttien arvoon.

3.4.1 Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan korollisten positioiden taloudellisen arvon tai niistd saatavien tulojen vaihteluja, jotka johtuvat korkojen
epaedullisesta kehityksesta.

Taloudellisen arvon vaihtelut tai eri omaisuuserien, velkojen ja suojausinstrumenttien hinnoitteluun liittyvat epajohdonmukaisuudet eivat
suoraan vaikuta investointikehykseen, koska i) kehyksella ei ole valittémia lainakustannuksia tai korollisia velkoja ja ii) kehys hyvaksyy
sijoitustensa tuloihin liittyvien korkovaihtelujen vaikutukset.

Investointikehyksen lainasalkun ja omaisuuserakohtaista suojausta varten tehtyjen swap-sopimusten herkkyytta koronvaihteluille mitataan
kayttamalld Basis Point Value (BPV) -menetelmda, jossa omaisuuserdn hinnanmuutosta mitataan suhteessa korkokayran yhden
peruspisteen (0,01 %) muutosta kohti.

BPV-menetelma mittaa, miten paljon salkun nettonykyarvo nousee tai laskee seuraaviin aikaryhmiin kuuluvien korkoperiodien korkokayran
yhden peruspisteen kasvun seurauksena: “rahamarkkinapaperit — enintdan 1 vuosi”, “erittdin lyhyt — 2-3 vuotta”, lyhyt — 4-6 vuotta,
"keskipitkd — 7—11 vuotta”, "pitka — 12—-20 vuotta” ja "erittain pitka — yli 21 vuotta”.

Lainojen euromaaraisten rahavirtojen nettonykyarvon maarittdmiseksi investointikehyksessa kaytetaan EIP:n rahoituskayraa (euromaarainen
swap-kayra + EIP:n yleinen rahoitusmarginaali). Lainojen Yhdysvaltain dollarin maaraisten rahavirtojen nettonykyarvon laskennassa
kaytetddn EIP:n Yhdysvaltain dollarin maaraistd rahoituskdyrda. Sellaisten valuuttojen maaraisten lainoihin liittyvien rahavirtojen
nettonykyarvo, joille ei ole saatavilla luotettavaa ja riittdvan kattavaa diskonttokorkokayraa, maaritetdadn kayttamalld EIP:n euromaaraista
rahoituskayraa.

Omaisuuserakohtaista suojausta varten tehtyjen swap-sopimusten nettonykyarvon laskemiseksi investointikehyksessa kaytetéaan
euromaaraisten rahavirtojen tapauksessa euromaaraistd swap-kayrda ja Yhdysvaltain dollarin maaraisten rahavirtojen tapauksessa
Yhdysvaltain dollarin maaraista swap-kayraa.

Kuten seuraavasta taulukosta kay ilmi, lainasalkun ja siihen liittyvien omaisuuserakohtaista suojausta varten tehtyjen swap-sopimusten
nettonykyarvo 31. joulukuuta 2016 vahenee 516 000 euroa (31. joulukuuta 2015: 532 000 euroa), jos kaikki asianomaiset korkokayrat
nousevat samanaikaisesti paralleelisti yhdella peruspisteella.

BPV Raha-

. . markkina-  Erittdin lyhyt Lyhyt Keskipitka Pitka Erittain pitka Yhteensa
(tuhansina euroina) N

paperit

Tilanne 31.12.2016 1 vuosi 2-3 vuotta 4-6 vuotta 7-11 vuotta  12-20 vuotta 21 vuotta
Lainasalkun ja siihen
liittyvien omaisuusera-
kohtaista suojausta
varten tehtyjen swap- —46 -101 -164 -175 -30 - -516
sopimusten
kokonaisherkkyys
koronvaihteluille
BPV Raha-

. . markkina-  Erittdin lyhyt Lyhyt Keskipitka Pitka Erittain pitka Yhteensa
(tuhansina euroina) paperit

Tilanne 31.12.2015 1 vuosi 2-3 vuotta 4-6 vuotta 7-11 vuotta 12-20 vuotta 21 vuotta
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Lainasalkun ja siihen
liittyvien omaisuusera-
kohtaista suojausta
varten tehtyjen swap-
sopimusten
kokonaisherkkyys
koronvaihteluille

—252

-139

-532
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3.4.2 Valuuttariski

Valuuttariskilld tarkoitetaan investointikehykseen kohdistuvaa riskia tulojen tai taloudellisen arvon vahenemisesta valuuttakurssien
epaedullisen kehityksen seurauksena.

Koska investointikehyksen viitevaluutta on euro, siihen kohdistuu valuuttariski aina, kun sen muuna kuin viitevaluuttana olevat varat ja velat
eivat vastaa toisiaan. Valuuttariski sisaltdd myods valuuttakurssimuutoksista johtuvat muutokset muuna kuin viitevaluuttana olevien vastaisten
rahavirtojen, kuten korkojen ja osinkojen, arvossa.

3.4.21 Valuuttariski ja rahoitusvarat

Investointikehyksen rahoitusvarat ovat joko euroina tai Yhdysvaltain dollareina.

Valuuttariskiltd suojautumiseen kaytetdan valuuttojen spot- tai termiinikauppaa, valuuttaswapeja tai valuutanvaihtosopimuksia. EIP:n
maksuvalmius- ja rahoitusosasto voi lisdksi kayttdd mitd tahansa muuta EIP:n politikan mukaista instrumenttia, joka tarjoaa suojaa
investointikehyksen rahoitustoimintaan kohdistuvilta markkinariskeilta, silloin kun se katsoo tdman tarpeelliseksi ja asianmukaiseksi.

3.4.22 Valuuttariski ja investointikehyksen rahoittamat tai takaamat toimet

Jasenvaltioiden investointikehyksen rahoittamiseksi maksamat rahoitusosuudet saadaan euroina. Investointikehyksen rahoittamien tai
takaamien toimien seka korkotukien valuuttana voi olla euro, Yhdysvaltain dollari tai mika tahansa muu hyvaksytty valuutta.

Valuuttariski (suhteessa viitevaluuttana olevaan euroon) syntyy aina kun muut kuin euromaaraiset transaktiot jatetddn suojaamatta.
Seuraavassa on esitetty investointikehyksen valuuttariskiin liittyvaa suojausta koskevat ohjeet.

3.4.2.2.1. Yhdysvaltain dollarin maaraisten toimien suojaaminen

Investointikehyksen Yhdysvaltain dollarin maaraisten toimien valuuttariski katetaan kokonaisriskind Yhdysvaltain dollarin ja euron valisilla
valuuttaswapeilla, joiden voimassaoloa jatketaan ja joiden m&ardd mukautetaan jaksoittain. Valuuttaswapeilla on kaksi tarkoitusta. Ne
tarjoavat sekd uusien suoritusten (lainat ja padoma) maksuun tarvittavan likviditeetin ettd valuuttariskin edellyttdman makrotason
suojauksen.

Kunkin jakson alussa arvioidaan seuraavalla jaksolla Yhdysvaltain dollareina saatavat ja maksettavat rahavirrat suunniteltujen tai odotettujen
maksujen (saatavat ja suoritettavat maksut) perusteella. Erdantyvia valuuttaswapeja jatketaan ja niiden maaraa muutetaan siten, etta se
kattaa vahintaan ennusteiden mukaiset seuraavan jakson Yhdysvaltain dollarin maaraiset likviditeettitarpeet.

- Yhdysvaltain dollarin maarédinen valuuttapositio suojataan kuukausittain spot- tai termiinikaupalla, jos kyseinen positio ylittaa
asetetut enimmaismaarat.

- Valuuttaswapin jatkojakson aikana Yhdysvaltain dollarin maaraiset odottamattomat likviditeettivajeet voidaan kattaa satunnaisilla
valuuttaswapeilla, kun taas ylimaarainen likviditeetti voidaan joko sijoittaa kateisvaroihin tai vaihtaa euroiksi, jos se on seurausta
valuuttaposition kasvusta.

3.4.222. Muiden valuuttojen kuin euron tai Yhdysvaltain dollarin maaraisten toimien suojaaminen

- Sellaiset investointikehyksen toimet, jotka ovat muuna valuuttana kuin euroina tai Yhdysvaltain dollareina, suojataan
valuutanvaihtosopimuksin, joilla on sama rahoitusprofiili kuin suojattavalla lainalla, jos kaytettévissa on toimivat swap-markkinat.

- Investointikehykselld on sellaisten valuuttojen maaraisia toimia, joille ei ole tarjolla tehokkaita suojausmahdollisuuksia tai joiden
tapauksessa suojaus tulee hyvin kalliiksi. Nama toimet ovat paikallisen valuutan maaraisia, mutta suoritus toteutetaan euroina tai
Yhdysvaltain dollareina. Investointikehyksen komitean 22. tammikuuta 2015 hyvaksyma rahoitusriskikehys tarjoaa mahdollisuuden
suojata paikallisen valuutan maaraisen valuuttariskin synteettisesti Yhdysvaltain dollarin maaraisilla johdannaisilla silloin kun
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paikallisen valuutan ja Yhdysvaltain dollarin valilla on merkittdva positiivinen korrelaatio. Yhdysvaltain dollarin maaraisilla
johdannaisilla synteettisesti suojatut paikalliset valuutat on ilmoitettu kohdassa 3.4.2.2.3 olevassa taulukossa kohdassa "Paikalliset
valuutat (synteettinen suojaus)” ja synteettisesti suojaamattomat valuutat saman taulukon kohdassa "Paikalliset valuutat (ei
synteettisista suojausta)”.
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3.4.223 Valuuttapositio (tuhansina euroina)

Taman liitetiedon taulukoissa on esitetty investointikehyksen valuuttapositio.

Jaljempana olevissa taulukoissa esitetty valuuttapositio on investointikehyksen (rahoitusriskikehyksessa kuvatun) riskipolitikan mukainen.
Riskipolitikan mukainen valuuttapositio perustuu kirjanpitotietoihin, ja se maaritellaan tiettyjen varojen ja velkojen erotuksena. Riskipolitiikan
mukaiseen valuuttapositioon sisaltyvat varat ja velat valitaan tavalla, jolla varmistetaan, etta tulot muunnetaan tilinpaatésvaluutaksi (euroiksi)
niiden saantihetkella.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoitumattomat voitot/tappiot ja arvon alentuminen sisallytetdan riskipolitikan mukaiseen
valuuttapositioon, kuten myds lainojen ja muiden saamisten arvon alentuminen. Riskipolitikan mukaiseen valuuttapositioon sisallytettavat
johdannaissopimukset kirjataan k@yvan arvon sijasta nimellisarvoon, jotta kasittely vastaisi omaisuuserien arvon késittelya, silla myos
omaisuuserien arvo kirjataan niiden nimellisarvoon, jossa on otettu huomioon lainojen arvon alentuminen.

Muut varat ja velat, jotka sisaltavat paaasiassa lainoille, johdannaisille ja tuille kertyneitd korkotuottoja, on seuraavissa taulukoissa esitetty
kohdassa "Riskipolitiikkan ulkopuolinen valuuttapositio”.

Sitoumukset ja

Tilanne 31. joulukuuta 2016

Varat ja velat

ehdolliset velat

Riskipolitiikan
Valuutat mukainen
valuuttapositio

Riskipolitiikan
ulkopuolinen
valuuttapositio

Taseen
valuuttapositio

usb —258 496 7578 —250 918 282 991

Paikalliset valuutat
(synteettinen suojaus)*

KES 117 881 3869 121 751 -
TZS 97 116 1931 99 046 -
DOP 52 553 2013 54 566 -
UGX 36 776 1077 37 854 -
RWF 22 258 194 22 452 -
Paikalliset valuutat

(ei synteettistéd suojausta)*

HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 22534 252 22786 246
BWP

Muut valuutat kuin euro yhteensa 90 622 16 914 107 537 283 237
EUR - 2 591 845 2 591 845 1241 229
Euro ja muut valuutat yhteensa 90 622 2608 759 2699 382 1524 466

* Synteettinen suojaus on selitetty kohdassa 3.4.2.2.2.
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Sitoumukset ja

Tilanne 31. joulukuuta 2015 Varat ja velat ehdolliset velat
Riskipolitiikan Riskipolitiikan T
. X aseen
Valuutat mukainen ulkopuolinen .
. s valuuttapositio
valuuttapositio valuuttapositio
usbD —207 050 5023 -202 027 270 236

Paikalliset valuutat
(synteettinen suojaus)*

KES 129 862 3101 132 963 -
TZS 46 246 780 47 025 -
DOP 40 799 1274 42 073 -
UGX 30 182 565 30 747 -
RWF 11979 164 12143 -

Paikalliset valuutat
(ei synteettistéd suojausta)*

HTG, MUR, M2ZN, XOF, ZMW 15 474 201 15 675 798
Muut valuutat kuin euro yhteensa 67 492 11 108 78 599 271 034
EUR - 2 337 555 2 337 555 1579719
Euro ja muut valuutat yhteensa 67 492 2 348 663 2416 154 1850 753

3.4.23 Analyysi herkkyydesta valuuttakurssimuutoksille

Euron kurssin 10 prosentin heikentymisestad suhteessa kaikkiin muihin valuuttoihin olisi 31. joulukuuta 2016 ollut seurauksena rahoittajien
varojen kasvu 12,0 miljoonalla eurolla (31. joulukuuta 2015 vastaava vaikutus olisi ollut 8,7 miljoonaa euroa). Euron kurssin 10 prosentin
vahvistumisesta suhteessa kaikkiin muihin valuuttoihin olisi 31. joulukuuta 2016 ollut seurauksena rahoittajien varojen vahennys
9,9 miljoonalla eurolla (31. joulukuuta 2015 vastaava vaikutus olisi ollut 7,1 miljoonaa euroa).

34.24 Muuntokurssit

Taseiden (31. joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta 2015) laatimisessa on kaytetty seuraavia muuntokursseja:

31. joulukuuta 2016 31. joulukuuta 2015
Muut valuutat kuin euro
Botswanan pula (BWP) 11,2657 11,9451
Dominikaanisen tasavallan peso (DOP) 48,7476 49,0144
Haitin gourde (HTG) 68,78 61,19
Kenian shillinki (KES) 108,06 111,3
Mauritanian ouguiya (MRO) 375,79 326,46
Mauritiuksen rupia (MUR) 37,85 38,85
Mosambikin metical (MZN) 75,25 50,59
Ruandan frangi (RWF) 856,8 806,36
Tansanian shillinki (TZS) 2,296,99 2,344,42
Ugandan shillinki (UGX) 3,805,00 3,665,00
Yhdysvaltain dollari (USD) 1,0541 1,0887
CFA-frangi BEAC/BCEAO (XAF/XOF) 655,957 655,957
Etela-Afrikan randi (ZAR) 14,457 16,953

Sambian kwacha (ZMW) 10,4653 11,9571
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3.4.3 Osakkeiden hintariski

Osakkeiden hintariski on riski siitd, ettd osakesijoitusten kdypa arvo laskee osakehintojen ja/tai osakesijoitusten arvon muutosten
seurauksena.

Investointikehykseen kohdistuu osakkeiden hintariski sen suorien osakesijoitusten ja sen padaomasijoitusrahastoihin tekemien sijoitusten
vuoksi.

Noteeraamattomien osakkeiden arvoa ei voida helposti maarittda jatkuvaa seurantaa ja valvontaa varten. Tallaisten positioiden tapauksessa
kaytetddn parhaita saatavilla olevia arvioita, joihin kuuluvat kaikki asianmukaisella arvostusmenetelmalla maaritetyt hinnat.

Yksittaisten suorien osakesijoitusten ja padomasijoitusrahastoihin tehtyjen sijoitusten arvon 10 prosentin nousun vaikutus (joka on seurausta
myytavissa olevien oman paaoman ehtoisten sijoitusten salkun kayvan arvon muutoksesta) investointikehyksen rahoittajien varoihin on
51,7 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2016 (41,9 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2015) ja laskun vaikutus vastaavasti —51,7 miljoonaa euroa
(41,9 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2015), jos kaikki muut muuttujat sailyvat ennallaan.




4 Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo
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4.1 Tilinpaatoksessa kaytetty luokittelu ja kayvat arvot

Seuraavassa taulukossa on esitetty rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot ja kayvat arvot ja niiden luokitustaso kayvan arvon luokitushierarkiassa. Tiedot eivat sisélla sellaisten
rahoitusvarojen ja -velkojen kaypia arvoja, joita ei kirjata kaypaan arvoon, jos niiden kirjanpitoarvoa voidaan pitaa kohtuullisen tarkkana arviona niiden kayvasta arvosta.

Tilanne 31. joulukuuta 2016 Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kaupan-

. . kéynti- Myytivissd !(éitejsvarat, Eréipéivéﬁn. ) Muut ) )

(tuhansina euroina) tarkoituk- olevat lainat ja m_uut _ __as__tl rahoitusvela Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
sessa saamiset pidettavat t
pidettavat

Kaypaéan arvoon kirjatut rahoitusvarat:
Johdannaissopimukset 6 920 - - - - 6 920 - 6 920 - 6 920
Paaomasijoitusrahastot - 437 788 - - - 437 788 - - 437 788 437 788
Suorat oman padoman ehtoiset sijoitukset - 79 096 - - - 79 096 22 880 - 56 216 79 096
Yhteensa 6 920 516 884 - - - 523 804 22 880 6 920 494 004 523 804
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon:
Kéteisvarat ja muut rahavarat - - 360 817 - - 360 817
Lainat ja muut saamiset - - 1729 380 - - 1729 380 - 1951786 - 1951786
Saamiset rahoitusosuuksista - - 86 395 - - 86 395
Joukkovelkakirjat - - - 169 398 - 169 398 120 123 48 031 - 168 154
Muut varat - - 345 - - 345
Yhteensa - - 2176 937 169 398 - 2 346 335 120 123 1999 817 - 2119940
Rahoitusvarat yhteensa 6920 516 884 2176 937 169 398 - 23870139
Kaypaan arvoon kirjatut rahoitusvelat:
Johdannaissopimukset -25 189 — - - - —25 189 - —25 189 - —25 189
Yhteensa —25 189 - - - - -25189 - -25189 - -25189
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypdan arvoon:
Kayttoon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset - - - - -625 -625
Velat kolmansille - - - - -116 114 -116 114
Muut velat - - - - -2 546 -2 546
Yhteensa - - - - -119 285 -119 285
Rahoitusvelat yhteensa -25 189 - - - -119 285 -144 474

137
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4 Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo (jatkoa)

4.1 Tilinpaatoksessa kaytetty luokittelu ja kdyvat arvot (jatkoa)

Tilanne 31. joulukuuta 2015 Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kaupan-

. . kéynti- Myytivissd !(éitejsvarat, Eréipéivéﬁn. ) Muut ) )

(tuhansina euroina) tarkoituk- olevat lainat ja m_uut _ __as__tl rahoitusvela Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
sessa saamiset pidettavat t
pidettavat

Kaypaéan arvoon kirjatut rahoitusvarat:
Johdannaissopimukset 311 - - - - 311 - 311 - 311
Paaomasijoitusrahastot - 396 203 - - - 396 203 - - 396 203 396 203
Suorat oman padoman ehtoiset sijoitukset - 23150 - - - 23150 178 - 22972 23 150
Yhteensa 311 419 353 - - - 419 664 178 311 419 175 419 664
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon:
Kéteisvarat ja muut rahavarat - - 448 995 - - 448 995
Lainat ja muut saamiset - - 1460 057 - - 1460 057 - 1649401 - 1649401
Joukkovelkakirjat - - - 228 521 - 228 521 124 009 104 520 - 228 529
Muut varat - - 27 - - 27 - - - -
Yhteensa - - 1909 079 228 521 - 2137 600 124 009 1753921 - 1877930
Rahoitusvarat yhteensa 311 419 353 1909 079 228 521 - 2 557 264
Kaypaan arvoon kirjatut rahoitusvelat:
Johdannaissopimukset -8 219 - - - - -8 219 - -8 219 - -8 219
Yhteensa -8 219 - - - - -8 219 - -8 219 - -8 219
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypdan arvoon:
Kayttdon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset - - - - - -
Velat kolmansille - - - - -101 202 -101 202
Muut velat - - - - -2 364 -2 364
Yhteensa - - - - -103 566 -103 566
Rahoitusvelat yhteensa -8 219 - - - -103 566 -111 785
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4.2 Kaypaan arvoon arvostaminen

4.2.1

Arvostusmenetelmat ja merkittavat, muut kuin todettavissa olevat syéttétiedot

Seuraavassa taulukossa annetaan tiedot arvostusmenetelmista ja merkittavista muista kuin todettavissa olevista syo6ttétiedoista, joita
kaytetdan rahoitusinstrumenttien arvostamisessa kayvan arvon luokitushierarkian tasoilla 2 ja 3.

Merkittavat muut kuin

Muiden kuin todettavissa
olevien syottotietojen
suhde kdyvin arvon

Arvostusmenetelma todettavissa olevat syottotiedot maaritykseen
Kéaypaan arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit
Johdannaissopimukset  Diskontattu rahavirta: Vastaiset rahavirrat Ei sovelleta. Ei sovelleta.
arvioidaan  kayttamalld  termiinikursseja/-
korkoja (todettavissa olevat termiinikurssit ja
tuottokayrat tilikauden lopussa) ja
sopimusperusteisia  termiinikursseja/-korkoja
diskontattuina  korolla, joka vastaa eri
vastapuoliin liittyvaa luottoriskia.
Paaomasijoitusrahastot Mukautettu nettoarvomenetelma: Kaypa arvo Paaomasijoitusrahaston Mita pitempi kdyvan arvon

maaritetaan joko soveltamalla
investointikehyksen prosenttiosuutta kohde-
etuutena olevasta valineesta viimeisimman
raportin mukaiseen nettoarvoon, jota on
mukautettu  rahavirtojen  perusteella, tai
kayttamalla rahaston hoitajan ilmoittamaa
osuuden tarkkaa arvoa samana paivana, jos
tallainen arvo on saatavilla. Jotta voidaan
ottaa huomioon arvon kehitys viimeisimman
kaytettavissa olevan nettoarvon
maarityspaivan ja tilinpaatéspaivan valisend
aikana, kyseiseltd ajalta tehdaan tapahtuma-
arviointi ja nettoarvoa mukautetaan
tarvittaessa.

Suorat oman pddoman  Mukautettu nettoarvo.

ehtoiset sijoitukset

viimeisimman raportointipaivan ja
arvostuspaivan  valista  aikaa
koskevassa mukautuksessa
otetaan huomioon toiminnan kulut
ja rahaston hoitopalkkiot,
raportointipaivan jalkeiset
muutokset

paaomasijoitusrahaston
etuuksien  kayvassa arvossa,
syntyneet uudet  velvoitteet,
markkinamuutokset  ja = muut
taloudellisissa olosuhteissa
tapahtuneet muutokset.

kohde-

Sijoituskohteen viimeisimman
raportointipaivan ja
arvostuspaivan  valistda  aikaa
koskevassa mukautuksessa
otetaan  huomioon  toiminnan
kulut, raportointipaivan jalkeiset
muutokset sijoituskohteen kohde-
etuuksien  kayvassd arvossa,
syntyneet uudet  velvoitteet,

markkinamuutokset  ja = muut
taloudellisissa olosuhteissa
tapahtuneet muutokset,
paaomanlisaykset, myynnit ja
maaraysvallassa tapahtuneet

muutokset.

Markkinakelpoisuuden
(likviditeetin) puuttumisen vuoksi

maarittamispaivan ja
paaomasijoitusrahaston
viimeisimman
raportointipaivan  valinen
ajanjakso on, sitd suurempi
on kyseisen ajanjakson
huomioon ottamiseksi
tehtava mukautus.

Mité pitempi kdyvan arvon
maarittdmispaivan ja
sijoituskohteen
viimeisimman
raportointipdivan  valinen
ajanjakso on, sitd suurempi
on kyseisen ajanjakson
huomioon ottamiseksi
tehtava mukautus.

Mita suurempi
markkinakelpoisuuden

tehtava vahennys, joka  puuttumisen vuoksi tehtava
maaritetdan kayttamalla vahennys on, sita pienempi
samankaltaisten osakkeiden on kaypa arvo.
aikaisempia kauppahintoja
kyseisessé maassa / kyseiselld
alueella ja joka on 5-30
prosenttia.

Rahoitusinstrumentit, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Lainat ja muut Diskontattu rahavirta: Arvostusmallissa  Ei sovelleta. Ei sovelleta.

saamiset kaytetddn  sopimusperusteisia  rahavirtoja,

joiden toteutumisedellytyksend on, ettei

velallinen laiminly6é velvoitteitaan, ja joissa ei




Erapaivaan asti
pidettavat rahoitusvarat
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oteta huomioon vakuuksien arvoa eika

aikaistettua takaisinmaksua koskevia
skenaarioita. Lainojen nettonykyarvo
lasketaan kayttdmalla mallia, jossa kunkin
lainan sopimusperusteiset rahavirrat
diskontataan kayttamalla mukautettua

markkinoiden diskonttokorkokayraa. Kunkin
lainan nettonykyarvoa mukautetaan taman
jalkeen  kulloinkin  odotettavissa  olevien
tappioiden huomioon ottamiseksi. Taman
jalkeen tulokset lasketaan yhteen lainojen ja
muiden saamisten kayvan arvon laskemiseksi.

Diskontattu rahavirta

Ei sovelleta.

Ei sovelleta.
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IFRS 13 -standardin soveltamisen seurauksena johdannaissopimusten kaypaan arvoon 31. joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta 2015 on
siséllytetty seuraavat arvonoikaisut:
- vastapuolen luottoriskin oikaisut (CVA), jotka vastaavat johdannaistransaktioihin liittyvaa vastapuolen luottoriskia ja joiden maara
on —76 400 euroa 31. joulukuuta 2016 ja —121 700 euroa 31. joulukuuta 2015.

- oman luottoriskin oikaisut (DVA), jotka vastaavat johdannaistransaktioihin liittyvdad omaa luottoriskia ja joiden maara on 42 900
euroa 31. joulukuuta 2016 ja 64 400 euroa 31. joulukuuta 2015.

422 Tasojen 1 ja 2 valiset siirrot

Investointikehyksessa sovelletun kaytanndén mukaisesti tasojen valiset siirrot kirjataan siirron aiheuttaneen tapahtuman tai olosuhteiden
muuttumisen ajankohtana.

Investointikehyksessa ei vuosina 2016 ja 2015 siirretty omaisuuseria kayvan arvon luokitushierarkian tasolta 1 tasolle 2 tai painvastoin.

423 Tason 3 kayvat arvot

Tason 3 kaypien arvojen tasmaytys

Seuraavissa taulukoissa on esitetty muutokset tason 3 instrumenteissa (tilanne 31. joulukuuta 2016 ja 31. joulukuuta 2015).

Myytéavissa olevat

(tuhansina euroina) .
rahoitusvarat

Saldo 1. tammikuuta 2016 419 175

Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot ja tappiot:

— myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot -6 504
— myytavissa olevien rahoitusvarojen arvon alentuminen -2 493
Yhteensa -8 997

Muuhun laajaan tulokseen kirjatut voitot ja tappiot:

— myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon nettomuutos —24 628
Yhteensa —24 628
Suoritetut maksut 153 986
Saadut maksut -37 978
Kokonaan kuluksi kirjatut —7 554
Saldo 31. joulukuuta 2016 494 004

Myytdvissa olevat

(tuhansina euroina) .
rahoitusvarat

Saldo 1. tammikuuta 2015 401 926

Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot ja tappiot:

— myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot -33 878
— myytavissa olevien rahoitusvarojen arvon alentuminen -2 665
Yhteensa -36 543

Muuhun laajaan tulokseen kirjatut voitot ja tappiot:

— myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon nettomuutos 52 365
Yhteensa 52 365
Suoritetut maksut 67 449
Saadut maksut —64 791

Kokonaan kuluksi kirjatut -1231
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Saldo 31. joulukuuta 2015 419,175
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Investointikehyksessa ei vuosina 2016 ja 2015 siirretty omaisuuseria kdyvan arvon luokitushierarkian tasolta 3 muille tasoille tai painvastoin.
Herkkyysanalyysi
Jos jossakin sellaisista merkittavistd muista kuin todettavissa olevista syéttotiedoista, joita kaytetddn padomasijoitusrahastojen ja suorien

oman padoman ehtoisten sijoitusten kdyvan arvon maarittdmisessa, on tilinpaatéspaivana tapahtunut £10 prosentin muutos ja jos muut
syottotiedot ovat sailyneet muuttumattomina, tdma aiheuttaa seuraavat muutokset laajaa tulosta koskevaan laskelmaan:

Tilanne 31. joulukuuta 2016

Lisdys Vahennys
(tuhansina euroina)
Suorat oman padoman ehtoiset sijoitukset 10 -10
Yhteensa 10 -10
Tilanne 31. joulukuuta 2015
Lisdys Vahennys
(tuhansina euroina)
Suorat oman padoman ehtoiset sijoitukset 31 =31
Yhteensa 31 -31
5 Kateisvarat ja muut rahavarat (tuhansina euroina)
Kateisvarat ja muut rahavarat muodostuvat seuraavista erista:
31.12.2016 31.12.2015
Kateisvarat 51462 71405
Maaraaikaistalletukset 259 337 290 573
Yritystodistukset 50 018 87 017
Kateisvarat ja muut rahavarat taseessa 360 817 448 995
Kertynyt korko 5 3
Kateisvarat ja muut rahavarat rahavirtalaskelmassa 360 822 448 998
6 Johdannaissopimukset (tuhansina euroina)
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset muodostuvat paaasiassa seuraavista erista:
Kéaypa arvo
Tilanne 31. joulukuuta 2016 Nimellisarvo
Varat Velat
Valuuttojen valiset koronvaihtosopimukset - -3 051 7430
Koronvaihtosopimukset 388 -335 41 233
Valuuttaswapit 6 532 -21 803 1611 000
Johdannaissopimukset yhteensa 6 920 -25189 1659 663
Kaypa arvo
Tilanne 31. joulukuuta 2015 Nimellisarvo
Varat Velat
Valuuttojen véliset koronvaihtosopimukset - -3835 9589
Koronvaihtosopimukset 311 -639 44 913
Valuuttaswapit - -3 745 1400 000
Johdannaissopimukset yhteensa 311 -8 219 1454 502
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7 Lainat ja muut saamiset (tuhansina euroina)

Lainat ja muut saamiset muodostuvat paaasiassa seuraavista erista:

Lainat, parempi

Laina, huonompi

Globaalilainat(*) . " Yhteensa
etuoikeusasema etuoikeusasema
Nimellisarvo 1. tammikuuta 2016 661 792 818 007 160 555 1640 354
Suoritetut maksut 476 685 51691 - 528 376
Kokonaan kuluksi kirjatut - -109 -31 189 -31298
Saadut maksut -178 282 -107 259 —65 927 —351 468
Aktivoidut korot - - 7183 7183
Valuuttakurssiero 34 332 2009 941 37 282
Nimellisarvo 31. joulukuuta 2016 994 527 764 339 71563 1830 429
Arvon alentuminen 1. tammikuuta 2016 -9 403 —22 445 -159 198 -191 046
Yli- _tai alijadamaa ja muita _Iz_aajan tuloksen eria _ 8794 —11 999 _ 20793
osoittavaan laskelmaan kirjattu arvon alentuminen
Kokonaan kuluksi kirjatut - 109 31189 31298
Arvonalentumisen peruuttaminen 360 6 100 58 698 65 158
Valuuttakurssiero -348 -59 -1 850 -2 257
Arvon alentuminen 31. joulukuuta 2016 -18 185 —28 294 -71 161 -117 640
Jaksotettu hankintameno -3 906 -3 682 - —7 588
Korot 14 807 9371 1 24179
Lainat ja muut saamiset 31. joulukuuta 2016 987 243 741 734 403 1729 380
(*) siséltda edustussopimukset
- " Lainat, parempi Laina, huonompi "
Globaalilainat(*) etuoikeusasema etuoikeusasema Yhteensa
Nimellisarvo 1. tammikuuta 2015 542 506 782 563 146 643 1471712
Suoritetut maksut 196 607 86 177 - 282 784
Saadut maksut -106 921 -96 147 -2704 -205772
Aktivoidut korot - - 13 262 13 262
Valuuttakurssiero 29 600 45 414 3354 78 368
Nimellisarvo 31. joulukuuta 2015 661 792 818 007 160 555 1 640 354
Arvon alentuminen 1. tammikuuta 2015 -5751 -13 491 -132 895 -152 137
Yli- _tai alijadamaa ja muita _Iz_aajan tuloksen eria _ 3692 7576 _24 995 _36 263
osoittavaan laskelmaan kirjattu arvon alentuminen
Arvonalentumisen peruuttaminen 381 57 1837 2275
Valuuttakurssiero -341 -1435 -3 145 —4 921
Arvon alentuminen 31. joulukuuta 2015 -9 403 —22 445 -159 198 -191 046
Jaksotettu hankintameno -3129 -5781 284 -8 626
Korot 8 838 10 533 4 19 375
Lainat ja muut saamiset 31. joulukuuta 2015 658 098 800 314 1645 1460 057
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(*) siséltda edustussopimukset
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8 Myytévissa olevat rahoitusvarat (tuhansina euroina)

Myytavissa olevat rahoitusvarat muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

P&a3domasijoitus-

Suorat oman

paaoman ehtoiset Yhteensa
rahastot g

sijoitukset
Hankintameno 1. tammikuuta 2016 267 331 22979 290 310
Suoritetut maksut 101 323 52 663 153 986
Saadut maksut / myynnit -37 948 -30 -37 978
Kokonaan kuluksi kirjatut —4 594 -2 960 —7 554
Saatuihin maksuihin / myynteihin liittyva valuuttakurssiero 5141 -16 5125
Hankintameno 31. joulukuuta 2016 331 253 72 636 403 889
Realisoitumattomat voitot ja tappiot 1. tammikuuta 2016 153 901 10 092 163 993
Realisoitumattomien voittojen ja tappioiden nettomuutos —24 474 3 365 -21109
Realisoitumattomat voitot ja tappiot 31. joulukuuta 2016 129 427 13 457 142 884
Arvon alentuminen 1. tammikuuta 2016 -25 029 -9 921 -34 950
Y_Ii_— tai alijadmaa ja ml_Jita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan _2 457 _36 _2493

kirjattu arvon alentuminen

Kokonaan kuluksi kirjatut 4594 2960 7 554
Arvon alentuminen 31. joulukuuta 2016 -22 892 -6 997 -29 889
Myytévissa olevat rahoitusvarat 31. joulukuuta 2016 437 788 79 096 516 884

Paaomasijoitus- Suorat oman
] paaoman ehtoiset Yhteensa

rahastot g

sijoitukset
Hankintameno 1. tammikuuta 2015 259 784 19714 279 498
Suoritetut maksut 63 574 3875 67 449
Saadut maksut / myynnit -64 181 -610 —64 791
Kokonaan kuluksi kirjatut -1231 - -1231
Saatuihin maksuihin / myynteihin liittyva valuuttakurssiero 9385 - 9385
Hankintameno 31. joulukuuta 2015 267 331 22 979 290 310
Realisoitumattomat voitot ja tappiot 1. tammikuuta 2015 149 995 6 127 156 122
Realisoitumattomien voittojen ja tappioiden nettomuutos 3 906 3 965 7 871
Realisoitumattomat voitot ja tappiot 31. joulukuuta 2015 153 901 10 092 163 993
Arvon alentuminen 1. tammikuuta 2015 —24 534 -8 001 -32 535
Y.I|.- tai aljaamaa ja mglta laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan 1726 ~1920 _3646

kirjattu arvon alentuminen

Kokonaan kuluksi kirjatut 1231 - 1231
Arvon alentuminen 31. joulukuuta 2015 -25029 -9 921 -34 950
Myytavissa olevat rahoitusvarat 31. joulukuuta 2015 396 203 23150 419 353
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9 Saamiset rahoitusosuuksista (tuhansina euroina)

Saamiset rahoitusosuuksista muodostuvat kokonaisuudessaan jasenvaltioiden rahoitusosuuksista, joiden maksamista on pyydetty mutta
joita ei ole viela maksettu.

10 Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat (tuhansina euroina)

Erapaivaan asti pidettavien sijoitusten salkku muodostuu noteeratuista joukkovelkakirjoista, joiden juoksuaika tilinpaatdspaivana on alle
kolme kuukautta. Seuraavassa taulukossa on esitetty erapaivaan asti pidettavien sijoitusten salkussa tapahtuneet muutokset:

Saldo 1. tammikuuta 2016 228 521
Hankinnat 1159 704
Eraantyneet -1219 953
Jaksotetun preemion/diskonton muutos -87
Kertyneen koron muutos 1213
Saldo 31. joulukuuta 2016 169 398
Saldo 1. tammikuuta 2015 99 988
Hankinnat 1545 550
Erdantyneet -1417 005
Jaksotetun preemion/diskonton muutos -12
Saldo 31. joulukuuta 2015 228 521

11 Muut varat (tuhansina euroina)

Muut varat muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

31.12.2016 31.12.2015
Saamiset EIP:Ita 1 1
Vakuudet 344 26
Muut varat yhteensa 345 27
Tuloennakot (tuhansina euroina)
Tuloennakot muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

31.12.2016 31.12.2015
Korkotukiin liittyvat tuloennakot 25 884 28 683
Lainojen ja muiden saamisten palkkioihin liittyvat tuloennakot 399 642
Tuloennakot yhteensa 26 283 29 325

147
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13 Kayttdoon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset (tuhansina euroina)

Kayttdon otettuihin vakuuksiin liittyvat varaukset kirjataan kayttamalla parasta arviota maarasta, joka on maksettava vakuuksiin perustuvan
senhetkisen taloudellisen velvoitteen tayttdmiseksi. Tama arvio on seuraavien erien summa:

- alun perin kirjattu maara, josta on tarvittaessa vahennetty IAS 18:n (Tuotot) mukaisesti kirjattavat kertyneet jaksotukset ja
- tdman maaran ylittdva maara arvostettuna IAS 37:n (Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat) mukaisesti.

2016 2015

Saldo 1. tammikuuta - -
Yli- tai alijadmaa ja muita laajan tuloksen eria osoittavaan laskelmaan kirjatut lisdmaarat 242 -
Kaytetty - -
Siirretty muihin velkoihin kirjatuista vakuuksista 383
Puretut varaukset - -
Saldo 31. joulukuuta 625 -
14 Velat kolmansille (tuhansina euroina)
Nama velat muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

31.12.2016 31.12.2015
EIP:lle maksettavat yleiset hallintomenot (netto) 43 483 43 045
Muut EIP:lle maksettavat maarat - 15
Jasenvaltioiden saamisiin kuuluvat viela maksamatta olevat korkotuet ja tekninen apu 72 631 58 142
Velat kolmansille yhteensa 116 114 101 202
15 Muut velat (tuhansina euroina)
Muut velat muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

31.12.2016 31.12.2015
Etukateen saadut lainojen lyhennykset 2081 1826
Korkotukiin liittyvat tuloennakot 458 512
Vakuudet 7 26

Muut velat yhteensa 2 546 2 364
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16 Jasenvaltioiden rahoitusosuudet, joiden maksamista on pyydetty (tuhansina euroina)

Rahoitusosuus

Rahoitusosuus (korkotuet ja

Jisenvaltiot Yhteensd Maksua pyydetty,

(investointikehys) tekninen apu) maksettu maksamatta
Itavalta 62 223 6 941 69 164 2410
Belgia 91 930 10 222 102 152 5295
Bulgaria 448 182 630 140
Kypros 288 117 405 90
TSekki 1632 663 2295 510
Tanska 50 420 5675 56 095 2000
Viro 160 65 225 50
Suomi 35148 4038 39 186 1470
Ranska 562 411 60 332 622 743 19 550
Saksa 546 115 60 216 606 331 20 500
Kreikka 30417 3707 34124 1470
Unkari 1760 715 2475 -
Irlanti 15 665 2074 17 739 910
ltalia 299 100 34737 333 837 12 860
Latvia 224 91 315 70
Liettua 384 156 540 120
Luxemburg 6 829 768 7 597 270
Malta 96 39 135 30
Alankomaat 122 895 13 805 136 700 4 850
Puola 4160 1690 5850 1300
Portugali 23 633 2889 26 522 1150
Romania 1184 481 1665 370
Slovakia 672 273 945 210
Slovenia 576 234 810 180
Espanja 145 249 18 596 163 845 7 850
Ruotsi 64 924 7 485 72 409 2740
Yhdistynyt kuningaskunta 308 457 37 500 345 957 -
Yhteensa 31. joulukuuta 2016 2 377 000 273 691 2 650 691 86 395
Yhteensa 31. joulukuuta 2015 2 157 000 243 691 2400 691 -

(*) Neuvosto vahvisti 19. marraskuuta 2016 jasenvaltioiden rahoitusosuudet, jotka naiden oli maksettava 21. tammikuuta 2017 mennessa.
Joulukuun 31. paivana 2016 maksamatta oli 86 395 euroa.
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17 Ehdolliset velat ja sitoumukset (tuhansina euroina)

31.12.2016 31.12.2015
Sitoumukset
Nostamattomat lainat 901 899 1189 564
Myytavissa olevat rahoitusvarat, joista on tehty sitoumus mutta ei suoritusta 244 050 298 355
Kayttoon otetut vakuudet 8 627 798
Korkotuet ja tekninen apu Ehdolliset velat 334 553 352 036
Ehdolliset velat
Allekirjoitetut vakuussitoumukset, joiden mukaista vakuutta ei ole viela otettu kayttéon 35 337 10 000
Ehdolliset velat ja sitoumukset yhteensa 1524 466 1850 753
18 Korkotuotot ja -kulut ja vastaavat tuotot ja kulut (tuhansina euroina)
Korkotuotot ja vastaavat tuotot muodostuvat padasiassa seuraavista erista:
1.1.2016— 1.1.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat - 4
Lainat ja muut saamiset 102 580 86 305
Korkotuet 4118 4076
Korkotuotot ja vastaavat tuotot yhteensa 106 698 90 385

Korkotuottoihin kuuluva era "Lainat muut saamiset” 31.12.2016 paattyneelta vuodelta sisaltaa 15 700 euron maaraan, joka liittyy arvoltaan

alentuneisiin rahoitusvaroihin (vastaava maara 31.12.2015 oli 15 869 euroa).

Korkokulut ja vastaavat kulut muodostuvat padasiassa seuraavista erista:

1.1.2016- 1.1.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Johdannaissopimukset -1 142 -1 525
Kéteisvarat ja muut rahavarat —752 =31
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat —413 -
Korkokulut ja vastaavat kulut yhteensa -2 307 -1 556
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19 Palkkiotuotot ja -kulut (tuhansina euroina)

Palkkiotuotot muodostuvat paaasiassa seuraavista erista:

1.1.2016— 1.1.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Palkkiot lainoista ja muista saamisista 515 890
Palkkiot vakuuksista 183 42
Muut 1 -
Palkkiotuotot yhteensa 699 932
Palkkiokulut muodostuvat padasiassa seuraavista erista:
1.1.2016— 1.1.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Kolmansille maksetut myytavissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat palkkiot —48 -63
Palkkiokulut yhteensa -48 -63
20 Myytéavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot (tuhansina euroina)
Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot muodostuvat pdaasiassa seuraavista erista:
1.1.2016— 1.1.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 2159 834
Osinkotuotot 4 345 33 044
Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet nettovoitot 6 504 33878

21 Yleiset hallintokulut (tuhansina euroina)

Yleiset hallintokulut ovat menoja, joita EIP:lle aiheutuu investointikehyksen hallinnoinnista. Naistd kuluista
vakiomaaraisista arviointipalkkioista, jotka EIP veloittaa suoraan investointikehyksen tuensaajilta.

vahennetaan tuotot

1.1.2016—- 1.1.2015-

31.12.2016 31.12.2015

EIP:lle aiheutuneet todelliset kustannukset —45 858 —45 506
Tulot tuensaaijilta suoraan veloitetuista arviointipalkkioista 2375 2 461
Yleiset hallintokulut yhteensa -43 483 —43 045
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22 Osallistuminen konsernitilinpaatokseen sisaltymattomiin strukturoituihin yhteisé6ihin (tuhansina
euroina)

Strukturoidun yhteisén méaéaritelma

Strukturoitu yhteisd on rakennettu siten, etteivat aanioikeudet tai vastaavanlaiset oikeudet ole ratkaiseva tekija paatettdessa, kenelld on
maaraysvalta yhteiséssa. Strukturoidulla yhteisollda on IFRS 12:n mukaan usein joitakin seuraavassa luetelluista piirteista:

. rajoitetut toiminnot

. kapea-alainen ja hyvin maaritelty tavoite, kuten verotehokkaan vuokrasopimuksen jarjestdminen, tutkimus- ja kehittdmistoiminnan
harjoittaminen, padoma- tai rahoituslahteen jarjestaminen yhteisélle tai sijoitusmahdollisuuksien tarjoaminen sijoittajille siirtamalla
strukturoidun yhteisén varoihin liittyvat riskit ja edut sijoittajille

e riittdmaton padoma, jotta strukturoitu yhteisd pystyisi rahoittamaan toimintonsa ilman huonommassa etuoikeusasemassa olevaa
taloudellista tukea

. rahoitus, joka tapahtuu kayttéden useita sopimuksella toisiinsa liitettyja, sijoittajille kohdistettuja instrumentteja, jotka muodostavat
luottoriskin tai muun riskin keskittymia (siivut).

Konsenmnitilinpdatékseen siséltyméttémat strukturoidut yhteisot

Konsernitilinpaatokseen sisaltymattdmat strukturoidut yhteisét ovat sellaisia strukturoituja yhteis6ja, jotka eivat ole investointikehyksen
maaraysvallassa, ja niihin kuuluvat myos osuudet konsernitilinpaatdkseen sisaltymattdomissa strukturoiduissa yhteisdissa.

Strukturoiduissa yhteisdissé olevat osuudet:

Osuus maaritellaan IFRS 12:ssa laajalti siten, etta silla tarkoitetaan sopimukseen perustuvaa tai sopimukseen perustumatonta osallisuutta,
jonka seurauksena raportoiva yhteis6 altistuu toisen yhteisén tuloksesta johtuvan tuoton vaihtelulle. Esimerkkeja téllaisista osuuksista ovat
muun muassa oman paaoman ehtoisten osuuksien hallussapito ja muut osallisuuden muodot, kuten rahoituksen tarjoaminen,
maksuvalmiustuki, lisdvakuusjarjestelyt, sitoumukset ja vakuudet muille yhteiséille. Raportoivalla yhteisélla ei IFRS 12:n mukaan valttamatta
ole osuutta toisessa yhteisdssa pelkastaan tyypillisen asiakas-tavarantoimittaja-suhteen perusteella.

Jéljempana olevassa taulukossa on esitetty tietoja strukturoiduista yhteisdista, joita ei sisallytetd konsernitilinpaatékseen mutta joissa
investointikehyksella on osuus.

Strukturoidun Luonne ja tarkoitus Investointikehyksen osuus
yhteison tyyppi yhteisossa

Hankerahoitus — Hankerahoitustoimet ovat transaktioita, joissa investointikehyksen Maksettu nettomaara

lainananto velanhoito perustuu sellaisen lainanottajan maksuihin, jonka ainoana tai Korkotuotot

erillisyhtidille paaasiallisena tulonldhteend on yksi omaisuuserd tai rajattu maara

omaisuuseria, jotka se rahoittaa kyseisella lainalla, tai muut olemassa
olevat omaisuuserat, jotka on sopimuksen perusteella liitetty
hankkeeseen. Hankerahoitus toteutetaan usein erillisyhtion kautta.

Riskipadomatoimet Investointikehyksestd  osoitetaan  rahoitusta = paaomasijoitus- ja Sijoitukset paaomasijoitusyhteisén
sijoitusrahastoihin. Padomasijoitusrahastot ja sijoitusrahastot kokoavat ja liikkeeseen laskemiin
hallinnoivat  sellaisten sijoittajien varoja, jotka haluavat tehdd osuuksiin/osakkeisiin
padomasijoituksia runsaasti kasvupotentiaalia omaaviin pieniin ja

keskisuuriin yrityksiin tai rahoittaa infrastruktuurihankkeita. Osinkotuottoina saadut osingot
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Seuraavassa taulukossa on esitetty sellaiset investointikehyksen konsernitilinpdatékseen sisallyttamatta jatetyt strukturoidut yhteisot
(kirjanpitoarvo), joissa kehyksella oli osuus tilinpaatdspaivana, sekd suurin mahdollinen tappio, joka kehykselle voi naistd yhteistista
aiheutua. Suurin mahdollinen tappio sisaltaa kirjanpitoarvot ja kyseeseen tulevat maksamatta olevat sitoumukset.

Strukturoidun yhteisén Kirjanpitoarvo  Kirjanpitoarvo Suurin tappio Suurin tappio

tyyppi Kuvaus 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pasomasijoitusrahastot Myytavissa olevat 437788 396 203 672 222 645 833
rahoitusvarat

Yhteensa 437 788 396 203 672 222 645 833
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23 Vaikuttavan rahoituksen viline (tuhansina euroina)

AKT-EU-ministerineuvosto hyvaksyi kesakuussa 2013 uuden rahoituspoytakirjan yhdettatoista Euroopan kehitysrahastoa (EKR) varten.
Kyseinen pdytakirja kattaa vuodet 2014—2020.

Investointikehyksen yhteyteen perustettiin samalla uusi 500 miljoonan euron rahoitusvaline, ns. vaikuttavan rahoituksen valine. Taéman
valineen ansiosta investointikehyksesta voidaan tukea hankkeita, joilla on todennakdisesti merkittédva vaikutus kehitykseen, ja kattaa tallaisiin
investointeihin liittyvat tavanomaista suuremmat riskit. Nama maararahat tarjoavat mahdollisuuden parantaa lainanantoa yksityiselle
sektorille seuraavassa lueteltujen investointien kautta:

Sosiaalivaikutteiset osakerahastot — uusi sijoitusmuoto, jossa rahastonhoitajat keskittyvat osakerahastojensa sijoitusstrategioissa
sosiaalisten ja ymparistéon liittyvien ongelmien helpottamiseen mutta pyrkivat samalla varmistamaan kestdvyyden sekd rahaston etta
kohdeyritysten tasolla.

Lainat rahoituksen vilittdjille — (esim. mikroluottolaitokset, paikalliset pankit ja luotto-osuuskunnat) tallaiset valittajat toimivat sellaisissa
AKT-maissa, joille EKP ei nykyisten luottoriskiohjeidensa mukaan voi tarjota rahoitusta (etenkaan paikallisena valuuttana) muun muassa
suuren maariskin, valuutan epavakauden tai hinnoittelua koskevien vertailuarvojen puuttumisen vuoksi. Tallaisten lainojen térkeimpana
tavoitteena on rahoittaa hankkeita, joilla on suuri vaikutus kehitykseen. Tavoitteena on tukea etenkin mikro- ja pienyrityksia seka
maataloushankkeita, jotka eivat yleensa voi saada rahoitusta investointikehyksesta.

Riskinjakoa helpottavat vilineet — nama ovat suuririskisimman osan takauksia, joilla helpotetaan EIP:n ja paikallisten rahoituksen
valittajien (1&hinna liikkepankkien) yhdessa toteuttamia riskinjakotoimia. Naista toimista hydtyvat rahoituksen puutteesta karsivat pk-yritykset ja
pienet hankkeet, jotka tayttavat vaikuttavan rahoituksen myontamiskriteerit tilanteessa, jossa pk-yrityksille ja pienille hankkeille tarkoitetun
rahoituksen markkinoilla on todettu olevan puutteita. Suuririskisin osa on tarkoitus strukturoida siten, ettd se on vastatakauksena ylimman
etuoikeusluokan lainojen takauksille, jotka ovat EIP:n (osana investointikehystd) ja muiden kansainvalisten rahoituslaitosten ja/tai
kehitysrahoituslaitosten rahoittamia. Nain saadaan aikaan huomattava vipuvaikutus.

Suora rahoitus — vieraan tai oman pddoman ehtoisten rahoitusvalineiden kautta tarjottava rahoitus hankkeille, joiden toteuttajina ovat
kokeneet ja hyvamaineiset tahot ja joilla on merkittdva vaikutus kehitykseen mutta joiden tapauksessa tappioita odotetaan kuitenkin syntyvan
tavanomaista enemman ja sijoitettujen varojen takaisin saaminen saattaa olla vaikeaa (oman padoman ehtoisen sijoituksen riski, johon liittyy
tavanomaista suurempi odotettu tappio). EIP soveltaa valineessa tiukkoja valinta- ja tukikelpoisuuskriteereja, koska kyseeseen tulevat
hankkeet eivat merkittavasta kehitysvaikutuksestaan huolimatta tayttaisi hyvaksyttévia rahoituskriteereja (ts. vahaiset odotukset sijoitettujen
varojen takaisin saamisesta tai tappioiden kattamisesta koroilla ja/tai oman padoman tuotoilla).

Vaikuttavan rahoituksen véline mahdollistaa rahoituksen tarjoamisen uusilla aloilla, kuten terveyden, koulutuksen, maatalouden ja
elintarviketurvan aloilla, seké uusien ja innovatiivisten riskinjakovéalineiden kehittamisen.

Vaikuttavan rahoituksen valine on rahoituksen ja kirjanpidon nakdkulmasta osa investointikehyksen salkkua, ja sitéd koskevat tiedot esitetdan
investointikehyksen tilinpaatdslaskelmissa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty kirjanpitoarvot ja sidotut mutta maksamatta olevat maarat omaisuuseraryhmittain:

Vaikuttavan rahoituksen - . -, . Maksamatta Maksamatta
. a Kirjanpitoarvo  Kirjanpitoarvo sa e ooz
vélineesta tehdyn Kuvaus 31.12.2016 31.12.2015 oleva maara oleva maara
investoinnin tyyppi T e 31.12.2016 31.12.2015
Sosiaalivaikutteiset Myyt'évissé olevat 5 021 2957 19 567 16 927
osakerahastot rahoitusvarat
Lainat rahoituksen valittajille Lainat ja muut saamiset 23702 - 46 958 10 000
Riskinjakoa helpottavat Kayttésn otetut vakuudet 288 - 33719 -

vélineet
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S_L_J_(_Jra rahoi_tus - Myyt_avissa olevat 39 986 _ 14 40 000
paaomaomistukset rahoitusvarat
Yhteensa 68 421 2 257 100 258 66 927

24 Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Tilinpaatospaivan jalkeen ei ole ollut sellaisia taseeseen olennaisesti vaikuttavia tapahtumia, jotka edellyttaisivat tietojen antamista tai 31.
joulukuuta 2016 laadittujen tilinpaatoslaskelmien oikaisemista.
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