> Europeiska
unionens rad

**

* oy x

Bryssel den 29 juni 2017

(OR. en)
10654/17
Interinstitutionellt drende:
2017/0143 (COD)
EF 138
ECOFIN 580
SURE 23
SOC 506
1A 124
FORSLAG
fran: Jordi AYET PUIGARNAU, direktoér, for Europeiska kommissionens
generalsekreterare
inkom den: 29 juni 2017
till: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, generalsekreterare for Europeiska
unionens rad
Komm. dok. nr: COM(2017) 343 final
Arende: Férslag till EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING om

en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP)

For delegationerna bifogas dokument — COM(2017) 343 final.

Bilaga: COM(2017) 343 final

10654/17 Iss
DGG 1B SV



SV

* K 5

* %%

* 5k

X 5 %

EUROPEISKA
KOMMISSIONEN

Bryssel den 29.6.2017
COM(2017) 343 final

2017/0143 (COD)

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP)

(Text av betydelse for EES)

{SWD(2017) 243 final}
{SWD(2017) 244 final}

SV



SV

MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
1.1. Motiv och syfte med forslaget

Runt om 1 Europeiska unionen sparar enskilda som vill komplettera sin inkomst efter
pensioneringen pd en rad olika sdtt: genom att investera i fastigheter, livforsdkringar och
andra langsiktiga investeringsprodukter. Privata pensionsprodukter dr ett annat alternativ. De
privata pensionsmarknaderna dr emellertid ojamnt utvecklade och privata pensionsprodukter
ar inte lika ekonomiskt 6verkomliga overallt 1 Europeiska unionen (EU). Enskilda som vill
spara mer till sin pension behdver diarfor en ldmplig privat pensionsprodukt som bygger pa
kapitalmarknadsbaserade investeringar. Regeringarna stdr dessutom infor utmaningen att
sakerstélla langsiktigt tillrdckliga pensionsinkomster fran en kombination av allmén pension,
tjdnstepensioner och privata pensioner.

Marknadsfragmenteringen gor att privata pensionssparinstitut inte kan maximera
riskspridning, innovation och stordriftsfordelar. Detta minskar valmdjligheter och attraktivitet
och leder till 6kade kostnader for pensionssparare. Det bidrar ocksa till en brist pa likviditet
och djup pé kapitalmarknaden jamfort med jurisdiktioner som USA, dér pensionsfonderna
spelar en storre roll som institutionella investerare. Dessutom &r egenskaperna hos vissa
befintliga privata pensionsprodukter oftillfredsstillande’ och deras tillginglighet och
gransoverskridande flyttbarhet &r begridnsad. Den grénsoverskridande verksamheten bland
pensionssparinstitut och sparare dr i stort sett obefintlig.

Ett EU-initiativ nir det géller privat pensionssparande kan dérfor komplettera de i dag
varierande reglerna pd EU-nivd och nationell nivd genom att faststilla ett regelverk for
pensionssparande pad EU-niva for enskilda som vill anvinda detta ytterligare alternativ for
sparande. Detta regelverk kommer inte att ersdtta eller harmonisera befintliga nationella
individuella pensionsplaner. Det kommer att skapa ett nytt regelverk for enskildas frivilliga
sparande genom att sdkerstdlla ett tillrdckligt konsumentskydd vad géller produktens
grundliaggande egenskaper. Samtidigt kommer regelverket att vara tillrackligt flexibelt for att
olika pensionssparinstitut ska kunna skriaddarsy produkter till sin affarsmodell. Det kommer
att uppmuntra pensionssparinstitut att gora langsiktiga hallbara investeringar i den reala
ekonomin, sdrskilt i infrastrukturprojekt och foretag, och dirmed matcha PEPP-produkternas
langfristiga pensionsdtaganden.

Generellt sett kommer forslaget att skapa en kvalitetsmirkning for EU:s privata
pensionsprodukter och 6ka fortroendet bland konsumenterna. Det kommer att leda till att
konsumenterna fir stdrre mojligheter att vélja mellan pensionssparinstitut och sakerstélla lika
spelregler for pensionssparinstitut. Forslaget kan ocksé bidra till att skapa en inre marknad for
privat pensionssparande och uppmuntra konkurrens mellan pensionssparinstitut, vilket
kommer att gynna konsumenterna.

Det giller exempelvis distribution, investeringspolicy, byte av pensionssparinstitut, grinsoverskridande
tillhandahallande eller flyttbarhet. Till exempel tillater vissa befintliga privata pensionsprodukter inte
sparare att byta pensionssparinstitut.
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I kommissionens handlingsplan for kapitalmarknadsunionen fran september 2015” anges att
’[f]rivilligt pensionssparande pd EU-niva skulle kunna utgdra en réttslig forlaga som baseras
pa en tillrdcklig nivd av konsumentskydd och som pensionsfonderna kan anvidnda for att
erbjuda produkter i1 hela EU. En storre europeisk marknad for privat pensionssparande inom
tredje pelaren skulle ocksd bidra till kapitalinstromning for institutionella investerare och
investeringar 1 den reala ekonomin”. I handlingsplanen meddelade kommissionen dven att den
skulle “utvirdera om det behdvs en politisk ram for att dstadkomma en vélfungerande
europeisk marknad for enkelt, effektivt och konkurrenskraftigt privat pensionssparande och
om det kridvs EU-lagstiftning for en sddan marknad”.

Europaparlamentet uttryckte i sin resolution av den 19 januari 2016 oro Gver bristen pa
tillgdngliga och attraktiva riskanpassade (langsiktiga) investeringar och kostnadseffektiva och
lampliga sparprodukter for konsumenterna. Samtidigt som Europaparlamentet upprepade
behovet av mangfald i investerar- och konsumentval betonade det att “man maéste arbeta for
en miljo som stimulerar till innovation inom omradet finansprodukter, dkar diversifieringen
och fordelarna for realekonomin och ger 6kade investeringsincitament, samt som dessutom
kan bidra till att vi far adekvata, trygga och hdllbara pensioner, till exempel i form av en
overgripande europeisk pensionsprodukt, som utformats pa ett enkelt och transparent sitt”.

I juni 2016 efterlyste Europeiska rddet snabba och beslutsamma framsteg for att sékerstilla
att foretag lattare far tillgdng till finansiering och for att stddja investeringar i den reala

ekonomin genom att fora arbetet med agendan for kapitalmarknadsunionen framat™”.

I september 2016 angav kommissionen i sitt meddelande Kapitalmarknadsunionen — Att
pdskynda reformarbetet’, mot bakgrund av det starka stéd som Europaparlamentet, radet och
de berorda parterna uttryckte for handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen, att den skulle
“overviaga forslag till en enkel, effektiv och konkurrenskraftig EU-omfattande privat
pensionsprodukt”.

Senare aviserade kommissionen 1 sitt meddelande om halvtidsdversynen av handlingsplanen
for kapitalmarknadsunionen att “ett lagforslag [...] om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP)” skulle ldggas fram fore slutet av juni 2017. Forslaget kommer att l1dgga grunden till
en sikrare, mer kostnadseffektiv och transparent marknad for rimligt prissatta och frivilliga
privata pensionsprodukter som kan forvaltas pd EU-niva. Detta kommer att tillgodose
behoven hos dem som vill komplettera sitt sparande infér pensionen, gora det léttare att
hantera den demografiska utmaningen, fungera som ett komplement till befintliga
pensionsprodukter och pensionsplaner samt goéra privat pensionssparande mer

kostnadseffektivt genom att erbjuda goda langsiktiga investeringsmojligheter®”.

Det foreslagna PEPP-regelverket géller en kompletterande frivillig pensionsplan vid sidan om
nationella system och gor det mojligt for pensionssparinstitut att skapa privata
pensionsprodukter pa EU-nivd. Det syftar till att kanalisera en storre andel av hushéallens
sparande bort frdn traditionella instrument, till exempel sparkonton, och mot
kapitalmarknaderna.

2 COM(2015) 468 final, s. 22.

Europaparlamentets resolution av den 19 januari 2016 om ldgesbedomning och utmaningar — EU:s
lagstiftning om finansiella tjanster: konsekvenser och vigen mot en effektivare och mer andamalsenlig
EU-ram for finansiell reglering och en kapitalmarknadsunion (2015/2106(INI), punkt 20.

4 Europeiska radets slutsatser av den 28 juni 2016 (EUCO 26/16), punkt 11.
> COM(2016) 601 final, s. 4.
6 COM(2017) 292 final, s. 6.
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Forslaget stridvar efter att sdkerstdlla att konsumenterna &dr fullt medvetna om produktens
grundliaggande egenskaper. Nér det giller investeringspolicyn kommer konsumenterna att
kunna vélja mellan ett sdkert ickevalsalternativ och alternativ med olika risk- och
avkastningsprofiler. Konsumenterna kommer att gynnas av flyttbarheten inom hela EU, den
fullstindiga insynen 1 PEPP-produkternas kostnader och mdjligheten att byta
pensionssparinstitut (med ett kostnadstak for sddana byten).

Ur pensionssparinstitutens synvinkel avser man med forslaget att géra det mojligt for ett stort
antal av dem att erbjuda PEPP-produkter (banker, forsdkringsgivare, kapitalforvaltare,
tjdnstepensionsinstitut, investmentbolag) samt att faststélla lika spelregler. PEPP-produkten,
inklusive radgivning, kommer att kunna tillhandahallas online och krédver inget nitverk med
filialer, vilket kommer att gora det ldttare att ta sig in pd marknaden. Passregler (s.k.
passporting) skulle gora det lattare for pensionssparinstitut att ta sig in pa nya nationella
marknader. Standardisering av produkternas grundldggande egenskaper bor ocksda minska
pensionssparinstitutens kostnader och hjidlpa dem att sl& ihop inbetalningar fran olika
nationella marknader och kanalisera dem till investeringar i hela EU.

Flexibiliteten kring andra egenskaper, som villkoren for ackumulering av
pensionsinbetalningar, syftar till att gora det mojligt for konsumenterna att dra nytta av
nationella skatteincitament 1 den medlemsstat diar de &ar bosatta, fOrutsatt att
pensionssparinstituten anpassar PEPP-produkterna till de nationella kriterierna for
skatteincitament.

For att uppmuntra medlemsstaterna att bevilja skatteldttnader for PEPP-produkter har
kommissionen antagit en rekommendation om den skatteméssiga behandlingen av privata
pensionsprodukter, inbegripet PEPP-produkter, i anslutning till detta forslag.

1.2. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omridet

Inom pensionsomrédet har EU antagit foljande stora initiativ de senaste aren:

e 1998 — Direktiv om skydd av kompletterande pensionsrittigheter for anstéllda och
egenfdretagare som flyttar inom gemenskapen’,

e 2014 — Direktiv om att 6verfora kompletterande pensionsrittigheter®, som syftar till att
framja rorlighet for arbetstagare genom att minska de hinder som skapas genom vissa
regler for tjdnstepensioner,

e 2016 — Direktiv om tjénstepensionsinstitut (nedan kallat JORP2)°, som stirker kraven
pa bolagsstyrning, ldmnande av information och gransdverskridande verksamhet for
tjdnstepensionsfonder.

Andra atgérder dn lagstiftning som kommissionen vidtagit inom pensionsomradet inbegriper
projektet “Track and trace your pension in Europe” (TTYPE)', som foreslér att en europeisk

7 Rédets direktiv 98/49/EG av den 29 juni 1998 om skydd av kompletterande pensionsrittigheter for

anstéllda och egenforetagare som flyttar inom gemenskapen, EGT L 209, 25.7.1998, s. 46.
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/50/EU av den 16 april 2014 om minimikrav for 6kad
rorlighet mellan medlemsstaterna for arbetstagare genom forbéttrade villkor for intjdnande och
bevarande av kompletterande pensionsrittigheter, EUT L 128, 30.4.2014, s. 1.

Europaparlamentets och radets direktiv 2016/2341/EU av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
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sparningstjinst ska inrdttas for att gora det lattare for minniskor att hitta information om sina
pensionsrittigheter i medlemsstaterna, samt projektet RESAVER ',

Forslaget till ett PEPP-regelverk paverkar inte de tre ovanndmnda direktiven, eftersom de
giller tjanstepensioner. Nar det géller andra initiativ dn lagstiftning kan PEPP-regelverket
integreras 1 framtida projekt.

1.3. Forenlighet med unionens politik inom andra omriden

Forslaget syftar till att 6ka det privata pensionssparandet i EU. Det &r forenligt med EU:s
policy att sdkra tillrdckliga pensioner genom att uppmuntra ett kompletterande
pensionssparande pa det sitt som beskrivs i kommissionens vitbok om pensioner fran 20122,
I linje med detta konstaterade man i rapporten om pensionernas tillrdcklighet fran 2015 att
okade rattigheter frin kompletterande (dvs. tjénstepensioner och privat pensionssparande),
tillsammans med andra &tgidrder, kan mildra konsekvenserna av ldgre pensioner fran
offentliga system i vissa medlemsstater. Den drliga tillvixtoversikten frdn 2017 visade att
bred tdckning (dvs. bred tillgang och 6kad anvédndning) av kompletterande pensioner kan
spela en avgorande roll for inkomsten efter pensionering, sirskilt om den allménna pensionen
inte ar tillracklig, och bor framjas pa lampligt sétt beroende pd det nationella sammanhanget.

Forslaget overensstimmer med EU:s politik for att stirka konsumentskyddet, i synnerhet
genom att utveckla ett ickevalsalternativ med lag risk, kridva fullstdndig insyn for PEPP-
sparare, sarskilt 1 kostnader, och gora det mojligt for sparare att byta pensionssparinstitut samt
sdtta ett kostnadstak for sddana byten.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

2.1. Riittslig grund

Forslagets réttsliga grund dr artikel 114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt
(EUF-fordraget). Enligt denna kan atgdrder beslutas for tillndrmning av nationella
bestimmelser som syftar till att upprétta den inre marknaden och fa den att fungera.

For nédrvarande hindras en fungerande inre marknad for privat pensionssparande av den
betydande fragmenteringen 1 nationella marknader och av privata pensionsprodukters
begriansade flyttbarhet. Detta kan gora det svért for enskilda att utnyttja sina grundldggande
fri- och réttigheter. Det kan till exempel hindra dem fran att ta anstillning eller pensionera sig
1 en annan medlemsstat. Att befintliga privata pensionsprodukter inte ir standardiserade gor
det dessutom svérare for pensionssparinstitut att utnyttja etableringsfriheten och friheten att
tillhandahalla tjanster.

Genom forslaget utformas en i stort sett standardiserad europeisk produkt som ska vara
tillgédnglig 1 alla medlemsstater och gora det mojligt for konsumenterna att dra full nytta av

http://ttype.eu/

http://www.resaver.eu/. RESAVER-projektet ar en sektorspecifik tjdnstepensionsfond som ir avsedd att
gora det lattare for forskningspersonal att behélla sina pensionsarrangemang nir de flyttar mellan
forskningsinstitut i olika EU-lénder. Det inbegriper dven ett privat pensionsalternativ.

Vitbok En agenda for tillrickliga, trygga och langsiktigt béirkraftiga pensioner, COM(2012) 55 final,
16.2.2012.
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den inre marknaden genom att de kommer att kunna dverfora sina pensionsrattigheter till
utlandet och ha fler pensionssparinstitut att vilja mellan, d&ven pensionssparinstitut i andra
EU-ldnder. Genom forslaget harmoniseras PEPP-produktens grundlidggande egenskaper:
godkinnande, distribution (inbegripet information och radgivning), investeringspolicy, byte
av pensionssparinstitut samt gransoverskridande tillhandahdllande och flyttbarhet. Forslaget
kompletteras av rekommendationen om den skatteméssiga behandlingen av privata
pensionsprodukter, inbegripet den europeiska privata pensionsprodukten”. Syftet med detta
ar att undvika att PEPP-produkter i vissa medlemsstater inte omfattas av nationella
skatteincitament om produktens grundldggande egenskaper inte Overensstimmer med alla
nationella kriterier for skatteléttnad.

2.2, Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt artikel 4 i EUF-fordraget maste EU:s atgédrder for att fullborda den inre marknaden
utvirderas mot bakgrund av subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 i1 fordraget om Europeiska
unionen (EU-fordraget). Det maste bedomas huruvida mélen i forslaget inte kan uppnés av
medlemsstaterna inom ramen for deras nationella réttssystem (nddvandighetstest), och om
mélen pa grund av deras omfattning och effekter uppnas béttre pad EU-nivé (effektivitetstest).

For det forsta, ndr det giller nodvandighetstestet, kan medlemsstaternas osamordnade
anstrangningar pa central, regional eller lokal nivd inte avhjidlpa den fragmenterade
produktreglering som leder till extra efterlevnadskostnader for pensionssparinstitut och
motverkar gransoverskridande verksamhet. EU:s lagstiftning om distributionskrav {or
finansiella produkter (t.ex. direktivet om forsékringsdistribution, direktivet om marknaderna
for finansiella instrument (Mifid II) och forordningen om paketerade och forsékringsbaserade
investeringsprodukter  (Priips-forordningen)'®  giller tex. inte de flesta privata
pensionsprodukter, varfor sidana produkter omfattas av nationell lagstiftning.

Eftersom marknaderna for privata pensionsprodukter uteslutande regleras pa nationell niva
uppstar informationssymmetri mellan pensionssparinstitut och sparare, sdrskilt i
gransdverskridande sammanhang. Det innebér att sparare kanske inte &r tillrickligt medvetna
om sina privata pensionsprodukters faktiska resultatutveckling eller ens kan byta
pensionssparinstitut. Om pensionssparinstitut pd nationell nivad inte ger sparare tillracklig
information kan det minska fortroendet for privata pensionsprodukter och resultera i att
sparare gor farre transaktioner, 1 mindre grad engagerar sig i att sdkra sina pensioner och fattar
déliga beslut.

Att privata pensionsprodukter ska vara flyttbara dr viktigt for personer som flyttar till ett annat
EU-land och vill behalla samma produkt och pensionssparinstitut. For ndrvarande har
enskilda inget annat val @n att forsoka hitta en produkt som erbjuds av ett pensionssparinstitut
1 den nya medlemsstaten och som omfattas av visentligt olika regler istillet for att fortsétta
spara 1 sin tidigare medlemsstat. Nationella skatteincitament uppmuntrar méinniskor att
pensionsspara och ér viktiga for att frimja anvidndningen av privata pensionsprodukter. Att
man forlorar sddana skatteférdelar om man flyttar till en annan medlemsstat utgor ett stort
hinder for privata pensionsprodukters flyttbarhet. Flyttbarhetsproblemet &r inte nigot som
medlemsstaterna kan 16sa pa egen hand.

1 C(2017)4393
14 Direktiv (EU) 2016/97, direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr 1286/2014.
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For det andra, nér det géller effektivitetstestet, kan atgérder pa EU-niva bidra till att avhjilpa
konsekvenserna av fragmenteringen av marknaden, sérskilt vad géller kostnader. Om ingen
EU-atgérd vidtas kommer poolerna av tillgingar sannolikt att forbli sm& och begréinsas av
nationella grdnser, utan stordriftsfordelar, och konkurrensen forbli begransad till inhemska
pensionssparinstitut. Det dr darfor osannolikt att individuella sparare skulle gynnas av de lagre
priserna och det bittre produktutbudet som skulle bli resultatet av effektivitetsvinster och
avkastning pa stora pooler av tillgdngar. Fragmentering &r dyrt dven for pensionssparinstitut:
skillnaderna mellan nationella regler innebdr extra efterlevnadskostnader. Incitamenten for
pensionssparinstitut att erbjuda produkter over granserna dr fa, frimst pd grund av hoga
kostnader. Déremot forvintas en standardiserad europeisk privat pensionsprodukt minska
pensionssparinstitutens kostnader genom att skapa storre pooler av tillgdngar. Exempelvis har
en studie visat att spridning av fasta kostnader Over en stérre grupp medlemmar kan minska
administrationskostnaderna med 25 procent'.

Faststillandet av ett EU-regelverk for privat pensionssparande skulle minska
pensionssparinstitutens kostnader genom att skapa stordriftsfordelar, sérskilt ndr det géller
investering och administration. Ett regelverk for privat pensionssparande pd EU-niva skulle
hjilpa pensionssparinstitut med gransoverskridande verksamhet, eftersom det skulle gora det
mdjligt for dem att centralisera vissa funktioner pa EU-niva (i stéllet for att forlita sig pa lokal
verksamhet eller utkontraktering). Standardisering skulle goéra det léttare for
pensionssparinstitut att erbjuda en pensionslosning till foretagskunder som dr verksamma i
flera medlemsstater och soker en EU-omfattande privat pension for sina anstéllda. Detta kan
ockséd leda till effektivitetsvinster i distributionen, till exempel genom anvédndningen av
digitala kanaler for forséljning av privata pensionsprodukter. Ett EU-regelverk for privat
pensionssparande kan kompletteras med politiska atgirder pd EU-niva avseende FinTech
(tekniska innovationer inom den finansiella sektorn).

Ett 6kat privat pensionssparande kan bidra till att sékerstélla tillrdckliga kompensationsgrader
i framtiden genom att utgdra ett komplement till den allminna pensionen och
tjdnstepensioner. Ett storre utbud av sékra privata pensionsprodukter av hog kvalitet gynnar
alla arbetstagare, oavsett om de dr anstillda eller egenforetagare, och oavsett om de har tagit
anstillning i en annan medlemsstat eller inte. En inre marknad for privat pensionsparande
skulle gora produkten tillginglig for ett stérre antal ménniskor. Minimikrav for produkter som
faststills i EU-regler skulle skapa insyn, enkelhet och sdkerhet for PEPP-sparare. Sddana krav
skulle dessutom beakta att EU-medborgarna flyttar alltmer och den flexibilitet som i allt hogre
grad préglar arbetslivet.

2.3. Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen ska EU:s atgarder till innehdll och form inte g& utdver vad
som &dr nddvéndigt for att nd mélen 1 fordragen. I princip ar det redan mojligt att erbjuda
privata pensionsprodukter i alla medlemsstater. I forhdllande till deras marknadspotential
bidrar de dock inte till att kanalisera tillrdckligt med besparingar mot kapitalmarknaderna eller
till uppnéendet av kapitalmarknadsunionen. Dessutom dr egenskaperna hos vissa befintliga
privata pensionsprodukter otillfredsstéllande, vilket dven giller gransdverskridande flyttbarhet
och tillhandahéllande av privata pensionsprodukter.

13 Ernst & Young, studie om ett EU-regelverk for privat pensionssparande. Se avsnitt 3.2 nedan.
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De alternativ som beskrivs i den konsekvensbedomning som atfoljer detta forslag ér att inga
atgarder vidtas pd EU-niva, att det faststdlls ett regelverk for PEPP-produkter och att de
nationella privata pensionssystemen harmoniseras.

Scenariot ”inga EU-étgdrder” skulle inte uppnd de mal som beskrivs i det foregdende. En
harmonisering av nationella system skulle & andra sidan gora det mojligt att uppna malen,
men forutsdtta en fullstindig harmonisering av mycket olika nationella situationer — det
privata pensionssparandet dr ndmligen vél utvecklat i vissa medlemsstater men inte i andra.
Detta alternativ bedomdes som alltfér betungande for att nd mélen. I detta sammanhang &r det
lampligt att foresla att det faststills ett regelverk for en europeisk privat pensionsprodukt som
kompletterar befintliga nationella system.

I konsekvensbeddmningen utvdrderades ocksd alternativen for PEPP-produktens
grundldggande egenskaper och de rekommenderade egenskapernas skattemissiga
konsekvenser. De grundldggande egenskaperna vad géller distribution, investeringspolicy,
byte av pensionssparinstitut och gransoverskridande element &r avsedda att ge konsumenterna
ett tillrackligt skydd och gora regelverket attraktivt for framtida PEPP-sparinstitut. Nar det
exempelvis giller distribution skulle branschregler tillimpas i stor utstrackning. Nar det giller
investeringspolicy skulle ickevalsalternativet innebdra ett krav pa kapitalskydd, men
pensionssparinstitut kan foresla andra investeringsalternativ. Det skulle vara tillatet att byta
pensionssparinstitut, men finnas en grins for hur ofta detta fir ske. Nir det géller
gransoverskridande flyttbarhet och tillhandahallande &r det rekommenderade alternativet
baserat pa den metod som for nirvarande anvidnds av vissa tjdnstepensionsinstitut, dvs. att
man skapar nationella delkonton vid flytt till en annan medlemsstat, men den skulle
effektiviseras ytterligare till forman for PEPP-sparare.

Den administrativa bordan till fo6ljd av PEPP-produkten skulle vara begrinsad, eftersom
forslaget innebdr att man ldgger till en ny produktkategori i den befintliga produktportfolj som
tillhandahalls av forsdkringsgivare, pensionsinstitut, virdepappersforetag, kapitalforvaltare
och banker, som alla star under tillsyn av nationella behoriga myndigheter enligt befintliga
regelverk. Offentliga myndigheter kan inféra nya rapporteringskrav for pensionssparinstitut
ndr det giller tillhandahdllandet av PEPP-produkter, sérskilt for att Overvaka
gransoverskridande distribution av PEPP-produkter. Denna administrativa borda bor std i
proportion till riskerna med att tillhandahdlla PEPP-produkter 6ver gridnserna och skulle
mdjliggdra marknadsovervakning, sékerstélla lamplig tillsyn och bidra till konsumentskyddet.

2.4. Val av instrument

Artikel 114 1 EUF-fordraget tillater antagandet av réttsakter i form av en forordning eller ett
direktiv. En forordning valdes hir av de skdl som anges nedan.

For det forsta skulle en forordning, eftersom den dr direkt tillamplig i alla medlemsstater, fa
PEPP-produkten att snabbare borja anvdndas och ddrmed tillgodose behovet av ett Okat
pensionssparande och fler investeringar i samband med kapitalmarknadsunionen.

For det andra, eftersom forslaget skulle harmonisera PEPP-produktens grundlidggande
egenskaper far dessa inte omfattas av sirskilda nationella regler, varfor en forordning ar mer
lamplig an ett direktiv 1 det hir fallet. Alla egenskaper som inte omfattas av forslaget (t.ex.
villkor for intjanandefasen) skulle givetvis omfattas av nationella bestimmelser.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

3.1. Samrid med berorda parter

Kommissionen genomforde ett offentligt samrad om det privata pensionssparandet i EU
(inklusive en offentlig utfrdgning) mellan juli och oktober 2016 och mottog sammanlagt 585
synpunkter frén ett stort antal berdrda parter'®. Svaren visade att det fanns ett starkt intresse
bland enskilda i1 hela EU av enkla, transparenta och kostnadseffektiva privata
pensionsprodukter. Under det offentliga samridet efterlystes dven aterkoppling fran
branschintressenter om ett EU-regelverk for privat pensionssparande, inklusive en europeisk
privat pensionsprodukt (PEPP), skulle vara genomforbart. Sammantaget anser de att PEPP-
regelverket erbjuder ett bra tillfidlle att utveckla en ny pensionsprodukt och vissa
branschintressenter forbereder redan lanseringen av en egen PEPP-produkt.

3.2. Insamling och anvéindning av sakkunnigutlatanden

Forslaget grundar sig pa en studie utford av Ernst & Young for kommissionens riakning om ett
EU-regelverk for privat pensionssparande. Studien, som fardigstilldes i juni 2017, kartlagger
sarskilt skattekraven och andra riéttsliga krav som giller i alla medlemsstater och beddmer
marknadspotentialen for en PEPP-produkt. Studiens viktigaste slutsats &r att skattesystemen 1
EU éar mycket olika, vilket forutsitter att EU-regelverket for PEPP-produkten maste vara
tillracklig flexibelt for att kunna anpassas till nationella kriterier. Dessutom dras i studien
slutsatsen att PEPP-produkten skulle innebdra en tillvixt pd marknaden for privat
pensionssparande fran 0,7 biljoner EUR till 2,1 biljoner EUR ar 2030 med PEPP-produkten,
jamfort med 1,4 biljoner EUR utan PEPP-produkten (forutsatt att PEPP-produkten skulle
omfattas av befintliga nationella skatteincitament for privat pensionssparande).

Forslaget bygger ocksd péa ett tekniskt yttrande fran FEuropeiska forsédkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa)'” om utvecklingen av en inte marknad for privata
pensionsprodukter. Detta yttrande bygger pa den tidigare prelimindra rapporten frén Eiopa,
Towards a single market for personal pension'®. 1 det tekniska yttrandet rekommenderas

e att PEPP-produkten ska viljas framfor en harmonisering av nationella system, och
e att PEPP-produktens grundlidggande egenskaper ska faststillas pd EU-nivd, medan
vissa andra skattekdnsliga egenskaper ska dverlatas till nationell lagstiftning.

[ det tekniska yttrandet rekommenderas framfor allt att nagra av de grundliggande
egenskaperna ska vara att det ska finnas ett sdkert ickevalsalternativ och detaljerade krav pa
information till PEPP-sparare. Forslaget 0verensstimmer med dessa rekommendationer.

Slutligen bygger forslaget pé foljande:

Se sammanfattningen av det offentliga samréadet i bilaga 2 till konsekvensbeddmningen.

Eiopas yttrande om utvecklingen av en inre marknad for privata pensionsprodukter, juli 2016,
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA%27s%20advice%200n%20the%20developm
ent%2001%20an%20EU%20single%20 market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
EIOPA, Towards an EU single market for personal pensions, 2014, tillgénglig pa:
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-

029 Towards_an_EU_single market for Personal Pensions-
_An_EIOPA_Preliminary Report to COM.pdf
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e OECD-studien om ldgesbeskrivning av skattebehandling av fonderade privata
pensionsplaner i OECD- och EU-lander",

e Kommissionens och OECD:s projekt om beskattning, ekonomiska incitament och
pensionssparande®,

e OECD-studien om grundldggande principer for reglering av individuellt
pensionssparande”', och

e Oxera-studien om stédllningen for personer som sparar i privata pensionsprodukter i 14
EU-medlemsstater. >

3.3. Konsekvensbedomning

PEPP-forslaget fick efter ett forsta negativt yttrande den 2 maj 2017% stod av ett positivt
yttrande frén nimnden for lagstiftningskontroll den 22 maj 2017**. I sina kommentarer
foreslog ndmnden att konsekvensbedomningen borde fokusera mer péd att analysera PEPP-
produktens grundldggande egenskaper och forklara hur de kan jamféras med egenskaperna
hos befintliga privata pensionsprodukter.

Néamnden for lagstiftningskontroll begirde ocksd en mer detaljerad kvantifiering av PEPP-
alternativets konsekvenser och ett fortydligande av de underliggande antagandena. I den
slutliga versionen av konsekvensbeddmningen tas dessa punkter upp genom att man

e specificerar de olika alternativen for PEPP-produktens egenskaper,

e fOrklarar hur de bygger péd befintliga privata pensionsprodukter med hdogsta
penetrationsindex och

e kvantifierar de extra volymer som genereras av lanseringen av PEPP-produkten pé den
privata pensionsmarknaden och effekten pa kapitalmarknaderna.

Forslaget 4r i linje med slutsatserna fran konsekvensbedémningen. >
De allménna alternativ som undersoktes i konsekvensbedomningen var foljande:

e ingen atgird pd EU-niva,
o ett regelverk for en PEPP-produkt, eller
e harmonisering av de nationella privata pensionssystemen.

Det forsta alternativet skulle innebédra att de konstaterade bristerna skulle kvarstd (fortsatt
fragmentering av de nationella kapitalmarknaderna, otillfredsstidllande egenskaper hos
befintliga privata pensionsprodukter och begransningar for gransdverskridande flyttbarhet och
tillhandahallande). Det tredje alternativet skulle & andra sidan atgérda dessa brister, Detta
skulle dock ocksd innebdra en harmonisering av nationella skattesystem for privat
pensionssparande, vilket skulle krdva enhélligt stod fran medlemsstaterna. men innebdra

http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf

Finns pa:

http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/Core-Principles-Private-Pension- Regulation.pdf

2 http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-

20
21

private-pension.aspx

23
24
25

Finns pa: http://ec.europa.cu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
Finns pa: http://ec.europa.cu/transparency/regdoc/? fuseaction=ia
Finns pa: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia

10

SV


http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/Core-Principles-Private-Pension-%20Regulation.pdf
http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-private-pension.aspx
http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-private-pension.aspx

SV

betydande efterlevnadskostnader for pensionssparinstitut. De skulle for det forsta vara
tvungna att anpassa alla sina privata pensionsprodukter till det nya systemet. Detta system kan
dessutom fortlopande skilja sig vésentligt frdn de system inom olika sektorer enligt vilka
pensionssparinstituten distribuerar sina ovriga finansiella produkter.

I konsekvensbedomningen dras déarfor slutsatsen att det andra alternativet dr det bista,
eftersom det skulle innebédra ett harmoniserat EU-regelverk som skulle komplettera de
befintliga nationella systemen och kan avhjélpa de konstaterade bristerna genom att anvinda
riktade 16sningar som undviker 6verdrivna efterlevnadskostnader.

PEPP-regelverket skulle ha positiva ekonomiska konsekvenser. Enligt EY:s studie skulle
PEPP-produkten, forutsatt att den omfattas av skatteincitament, leda till att de forvaltade
tillgdngarna pa marknaden for privata pensionsprodukter skulle dka fran ett virde pa 0,7
biljoner EUR till 2,1 biljoner EUR ar 2030 jamfort med 1,4 biljoner EUR utan PEPP-
produkten.

Det skulle ocksd f& positiva effekter pa samhillet, eftersom fler enskilda skulle kunna
komplettera sina inkomster efter pension fran andra kéllor med en PEPP-produkt och
dirigenom forbéttra sina pensioners tillracklighet. Det skulle sdrskilt f4 effekter for
arbetstagare med atypiska anstéllningsvillkor, egenforetagare och mobila arbetstagare som
inte har tillracklig eller ingen tillging till statliga pensionssystem eller tjdnstepensionssystem.
De positiva effekterna pa samhéllet skulle vara storre i medlemsstater dar utbudet och
anviandningen av privata pensionsprodukter for ndrvarande ir begriansat.

Ingen betydande miljokonsekvens forvédntas, dven om det kan ha en positiv effekt nir det
géller héllbarhet att uppmuntra pensionssparinstitut att ta hansyn till miljo-, samhéllsansvars-
och bolagsstyrningsfragor i sina investeringar (som ar knutna till krav pé offentliggérande).

34. Grundliggande rittigheter

Forslaget respekterar de grundldggande réttigheterna och foljer de principer som erkdnns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rittigheterna, sarskilt rétten till skydd av
personuppgifter, rétten till egendom, rétten att bedriva verksamhet och principen om jédmlikhet
mellan mén och kvinnor. Det bidrar till malen i1 stadgans artikel 38, som foreskriver ett starkt
konsumentskydd.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget paverkar EU:s budget. I synnerhet kommer de extra uppgifterna for de europeiska
tillsynsmyndigheterna att krdva en 0kning av resurserna samt vissa operativa investeringar.
Haér ingér foljande uppgifter:

e godkinnande av PEPP-produkter,
e utveckling av ytterligare riktlinjer, eller
e ectt centralt register for alla godkénda PEPP-produkter.

Kostnader pa 1 000 000 euro har berdknats for 2019, inklusive en engéngsinvestering for
operativa fragor, och kommer 2021 att uppga till cirka 1200 000 euro om aret. Enligt de
europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande samfinansieringsarrangemang kommer
40 procent av denna finansiering att ingd 1 EU:s budget och ddrmed inte 6verstiga de belopp
som anges 1 den nuvarande flerariga budgetram som 16per fram till 2020.
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5, OVRIGA INSLAG

5.1. Genomforandeplaner samt Atgirder for overvakning, utvirdering och
rapportering

Néar forordningen har tritt 1 kraft kommer kommissionen att Overvaka viktiga
resultatindikatorer pa medellang sikt for malen. Dessa indikatorer inbegriper foljande:

e Den totala anvidndningen — i frdga om fOrvaltade tillgdingar — av privata
pensionsprodukter och den geografiska och sektoriella distributionen av PEPP-
sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter (mélet att 6ka investeringarna i EU
och bidra till genomforandet av kapitalmarknadsunionen).

e Antalet PEPP-registreringar och den relativa andelen av privata pensionsprodukter
(inklusive nationella produkter och PEPP) i procent av hushallens finansiella
tillgdngar  (malet att  forbéttra  produktegenskaperna pad den  privata
pensionsmarknaden) och

e Antalet pensionssparinstitut som anvinder ett pass for grinsdverskridande verksamhet
och den relativa andelen av PEPP-produkter, med mer &n ett nationellt delkonto
jamfort med alla privata pensionsprodukter (malet att 6ka privata pensionsprodukters
gransoverskridande tillhandahallande).

De uppgifter som samlats in av i synnerhet de europeiska tillsynsmyndigheterna kan bidra till
overvakningen av resultatindikatorerna for PEPP.

Dessutom kommer kommissionen att beddma i vilken utstrackning medlemsstaterna har
horsammat dess rekommendation om forménlig skatteméssig behandling av PEPP-produkten
1 sin nationella lagstiftning.

Enligt forslaget ska en utviardering goras fem ar efter det att forordningen borjat tillimpas.

5.2. Ingidende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget

Den foreslagna forordningen om en europeisk privat pensionsprodukt har 11 kapitel. Med
undantag for det forsta kapitlet (allmdnna bestammelser) och sista kapitlet (slutbestimmelser)
foljer strukturen produktens livscykel.

I kapitel I beskrivs mélen for den foreslagna forordningen, dvs.

e att f4 fram mer kapital och kanalisera det mot europeiska ldngsiktiga investeringar i
realekonomin,

e att erbjuda bittre produktegenskaper s& att medborgarna far en enkel, siker och
kostnadseffektiv privat pensionsprodukt samtidigt som de kan vélja mellan olika typer
av PEPP-sparinstitut, och

e att uppmuntra grinsoverskridande tillhandahéllande av flyttbara PEPP-produkter.

Kapitel 1 innehéller definitioner av viktiga begrepp 1 den foreslagna forordningen, t.ex.
“europeisk privat pensionsprodukt”, "PEPP-konto”, “pensionsformaner”, “intjdnandefas”,
“utbetalningsfas”,  "PEPP-sparinstitut” och  “PEPP-distributér”,  “PEPP-produktens
flyttbarhet” samt ’byte av pensionssparinstitut”.

I artikeln om tillimpliga regler forklaras samspelet mellan den foreslagna forordningen,
avtalsbestimmelserna for PEPP-produkter och nationella regler pa omréddet.
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I kapitel II introduceras principen att endast finansiella foretag som redan har auktoriserats pa
EU-nivé av behoriga myndigheter enligt géllande sektorsspecifik réttsakt ska f& ansdka om
tillstdnd att tillhandahalla PEPP-produkter (dvs. att utveckla och distribuera dem). Tillstdnd
att bedriva verksamhet som PEPP-sparinstitut, det vill sédga att anvdnda "PEPP”-mirkningen
for privata pensionsprodukter, ska beviljas av en enda EU-myndighet, Eiopa. Beteckningen
"PEPP” eller “europeisk privat pensionsprodukt” ska bara fa anvdndas for en privat
pensionsprodukt om denna har godkénts av Eiopa. Befintliga privata pensionsprodukter kan
omvandlas till PEPP-produkter efter godkdnnande fran Eiopa, som méste samrada med den
tillsynsmyndighet som 4r behorig for det finansiella foretaget innan ett beslut fattas om att
ansokan ska godkénnas eller avslas.

Dessutom foreskrivs 1 kapitel II regler for att PEPP-produkter ocksé ska kunna distribueras av
finansiella foretag som inte har utvecklat dem. Detta kan goras av finansiella foretag som har
fatt ett sdrskilt tillstind for distribution av sina nationella behdriga myndigheter samt av
forsdkringsgivare, dterforsdkringsforetag och forsékringsformedlare som bedriver formedling
som sidoverksamhet, och som é&r registrerade som sddana enligt direktiv 2016/97/EU
(direktivet om forsdkringsdistribution).

I kapitel III faststills fordelningen av befogenheter mellan de behdriga myndigheterna 1 hem-
och virdmedlemsstater nér det géller att ge PEPP-sparinstitut frihet att tillhandahalla tjénster
samt etableringsfrihet. Med tanke pa vissa medlemsstaters farhdgor om att det kan uppsta
olika spelregler pd grund av att olika typer av potentiella PEPP-sparinstitut omfattas av olika
tillsynsordningar, skulle passreglerna (s.k. passporting) till stor del kunna minska de olika
tillsynsordningarnas inverkan pa konkurrensen eftersom dessa regler forlitar sig pd hem- och
viardmedlemsstaternas behoriga myndigheter och pd FEiopas skyldighet att godkdnna
”mirkningen”.

Kapitel III innehéller ocksd bestimmelser om flyttbarhet. Detta gor det mojligt for PEPP-
sparare som byter hemvist genom att flytta till en annan medlemsstat att fortsitta betala till en
PEPP-produkt som de redan har teckna hos ett pensionssparinstitut i den ursprungliga
medlemsstaten. I sddana fall har PEPP-sparare ritt att behélla alla fordelar och incitament som
ar knutna till I6pande investeringar i samma PEPP.

Mekanismen bakom flyttbarhetstjdnsten avser att 6ppna ett nytt delkonto inom varje enskilt
PEPP-konto. Detta delkonto uppfyller de rittsliga krav och villkor for skatteincitament som
faststéllts pa nationell niva for PEPP-produkten av den medlemsstat till vilken PEPP-spararen
flyttar. Mekanismen for att Oppna nya delkonton, overfora de ackumulerade réttigheterna
mellan dessa delkonton och ge information om detta alternativ anges i den foreslagna
forordningen och foljer ett stegvis tillvagagangssitt. Under de forsta tre aren av tillimpningen
av forordningen maste PEPP-sparinstitut tillhandahélla information om tillgéngliga
delkonton. Déarefter har PEPP-sparare ritt att Oppna nationella delkonton som ticker alla
medlemsstaters system.

Kapitel IV syftar till att framfor allt potentiella PEPP-sparare ska fa storsta mojliga insyn i
PEPP-produktens egenskaper. Reglerna klargdr sarskilt att all dokumentation och information
om PEPP-produkten ska limnas till potentiella PEPP-sparare och PEPP-formanstagare
elektroniskt, och att elektronisk distribution &r standardalternativet. Pa begiran maste PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributérer dven ldmna denna dokumentation och information
kostnadsfritt pa ett varaktigt medium.
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Nér det gidller radgivning forvintas PEPP-sparinstitut gora ett ldmplighets- och
dndamélsenlighetstest av potentiella PEPP-sparare, men sparare kan avstd fran sin ratt till
radgivning om de viljer ickevalsalternativet.

Hornstenen i tillhandahallandet av forhandsinformation ar faktabladet om PEPP. Dess form,
innehall och villkor for tillhandahallande beskrivs i detalj i den foreslagna forordningen.

Néar det géller information som ldmnats under PEPP-kontraktets 16ptid maste
pensionssparinstitutet sammanstélla ett “PEPP-pensionsbesked”. Det kan handla om
information om:

e de insparade pensionsrittigheterna eller det ackumulerade kapitalet,

o fullstdndiga eller partiella garantier enligt PEPP-planen och

e om tillimpligt, typen av garantin och mekanismerna for att skydda insparade
individuella réttigheter.

Kapitel V handlar om intjdnandefasen for PEPP, inklusive investeringsregler for PEPP-
sparinstitut och PEPP-sparare. Bestimmelserna som giller for PEPP-sparinstitut harror fran
“aktsamhetsprincipen”,”® och utgér ett sikert regelverk for deras investeringspolicy.

Néar det giller PEPP-sparare ska PEPP-sparinstitut erbjuda dem hogst fem
investeringsalternativ, varav ett ska vara ett ickevalsalternativ som sdkerstéller att PEPP-
spararen atminstone far tillbaka sitt investerade kapital. Alla investeringsalternativ maste
utformas av PEPP-sparinstitut pa grundval av beprovade riskreducerande tekniker som
sdkerstéller ett tillrdckligt skydd for PEPP-sparare. Efter att ha slutit PEPP-kontraktet maste
PEPP-sparare vilja ett investeringsalternativ och ha mdjligheten att kunna &ndra det
kostnadsfritt en gdng vart femte intjanandear.

Medlemsstaterna har mojlighet att besluta om alla andra villkor som géller intjinandefasen.
Sadana villkor kan omfatta f6ljande:

aldersgréinser for att inleda intjanandefasen,

intjdnandefasens minsta varaktighet,

maximalt och minimalt antal inbetalningar och deras kontinuitet och
villkor for fortida uttag fore pensionséldern vid sérskilda svarigheter.

I kapitel VI faststills mekanismen for att utse ett forvaringsinstitut i det fall det handlar om en
PEPP-plan dir PEPP-sparare och PEPP-formanstagare béir hela investeringsrisken.
Bestimmelserna giller forvaring av tillgdngar, forvaringsinstitutets tillsynsforpliktelser och
dess ansvar.

Den foreslagna forordningen kréver inrdttande av forfaranden for att mojliggora for kunder
och andra berdrda parter, sirskilt konsumentorganisationer, att inkomma med klagomél mot
PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer. Den som klagar ska i samtliga fall erhalla svar.
Lampliga mekanismer for opartiska och oberoende klagomél utanfor domstol samt

26 Kravet pa att en fOrvaltare, en investeringschef for pensionsfonder eller ett betrott ombud maste

investera medel med omddme, omsorg och intelligens. Investeringar som generellt faller inom
aktsamhetsprincipen omfattar warranter baserade pa de mest omsatta aktierna, inteckningslan, federalt
garanterade inteckningar, statsskuldvéxlar och andra konservativa investeringar som ger en rimlig
avkastning.
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provningsforfaranden for tvistlosning mellan PEPP-sparare och PEPP-sparinstitut eller PEPP-
distributorer méste ocksa inforas.

Den foreslagna forordningen omfattar mojligheten for PEPP-sparinstitut att ticka risken for
dddsfall och andra biometriska risker.

Kapitel VII reglerar bytet av PEPP-sparinstitut. Efter en begéran frdn PEPP-spararen overfors
eventuell behallning frén ett PEPP-konto hos det overforande pensionssparinstitutet till ett
nytt PEPP-konto hos det mottagande pensionssparinstitutet, och det tidigare PEPP-kontot
stings. Bytesmojligheten kan erbjudas av PEPP-sparinstitut som &r etablerade i samma
medlemsstat (inhemska byten) eller i olika medlemsstater (grdnsoverskridande byten). Ett
kostnadstak dr tiAnkt for PEPP-spararens totala avgifter till det overforande PEPP-
sparinstitutet for uppsidgning av PEPP-kontot som innehas hos denna.

I kapitel VIII ges de flesta av PEPP-villkoren knutna till utbetalningsfasen som bestdms av
medlemsstaterna — 1 synnerhet f6ljande:

o faststillande av pensionsaldern,

e en obligatorisk koppling mellan den tidpunkt da pensionsdldern uppnds och inledandet
av utbetalningsfasen,

e cn minimiperiod for deltagande 1 en PEPP-plan och

e cn maximal period fore den tidpunkt dd pensionsidldern nas for anslutning till en
PEPP-plan.

Nér det giéller utbetalningsformer (t.ex. livrdnta, engéngsbelopp, uttag) aldgger forslaget,
genom att ge PEPP-sparinstitut, PEPP-sparare och PEPP-formanstagare ritt att faststélla detta
1 ett avtal, medlemsstaterna denna flexibilitet som ett obligatoriskt villkor, vilket kan f&
konsekvenser for tillgdngen till nationella skatteincitament for PEPP-produkter i vissa
medlemsstater.

I kapitel IX delas tillsynsansvaret upp mellan Eiopa och de nationella behoriga
myndigheterna. Eiopa r skyldigt att 6vervaka pensionsplaner som upprittas eller distribueras
inom EU:s territorium for att kontrollera att de inte anvidnder beteckningen "PEPP” eller
pastér att de dr en PEPP-produkt, om de inte har godkénts enligt den foreslagna forordningen.

I kapitel X beskrivs vilka dvertrddelser av bestimmelserna i den foreslagna forordningen som
kan leda till pafoljder, hur nationella behoriga myndigheter kan infora dessa pafoljder och hur
overtradelser och péfoljder ska rapporteras.

I kapitel XI ges Europeiska kommissionen befogenhet att anta delegerade akter inom f6ljande
omraden:

intressekonflikter,

incitament,

forsdljning av PEPP-produkter med och utan radgivning,
produkttillsyn och krav pé styrning,

tillhandahallande av information under kontraktsperioden och
rapportering till nationella myndigheter och investeringsalternativ.

Kommissionen kommer ocksd att anta tekniska standarder om faktabladets innehéll och
tillhandahallande samt genomfora tekniska standarder om en standardiserad utformning av
PEPP-pensionsbeskedet.
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Kommissionen &dr skyldig att utvdrdera forordningen fem &r efter det att den har bdrjat
tillaimpas. Utvérderingen ska i synnerhet granska hur forordningens regler fungerar och vilka
erfarenheter som gjorts under tillimpningen av dem, i vilken mé&n PEPP-mirkningen har
anvints av PEPP-sparinstitut, den geografiska och sektoriella spridningen nir det giller
PEPP-sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter, forordningens effekter pd marknaden
for privat pensionssparande, om informationskraven i kapitel IV &r ldmpliga, om forordningen
bor kompletteras med bestimmelser om incitament for investeringar i PEPP-produkter,
forekomst av eventuella hinder som kan ha hindrat investeringar i privata pensionsprodukter
med PEPP-mirkningen, inbegripet hur PEPP-sparare paverkas av andra EU-réttsakter, vilka
avgifter och kostnader som PEPP-sparinstitut tar ut for att Oppna nya delkonton pa PEPP-
spararnas individuella PEPP-konton samt vilken inverkan PEPP-relaterade investeringsbeslut
har pa miljo-, samhéllsansvars- och bolagsstyrningsfragor.

16

SV



SV

2017/0143 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sérskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?’,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(M

)

3)

EU-hushéllens sparande dr bland det hdgsta i vérlden, men merparten hélls pé
bankkonton med korta 16ptider. Ett okat investeringsinflode till kapitalmarknaderna
kan gora det léttare att hantera de utmaningar som foljer av befolkningens aldrande
och de laga réntorna.

Privat pensionssparande dr viktigt eftersom det kopplar samman l4ngsiktiga sparare
med langsiktiga investeringsmojligheter. En storre europeisk marknad for privat
pensionssparande kommer att 6ka tillgadngen till medel for institutionella investerare
och investeringarna i den reala ekonomin.

For ndrvarande hindras en fungerande inre marknad for privat pensionssparande av
den betydande fragmenteringen 1 nationella marknader och av privata
pensionsprodukters begriansade flyttbarhet. Detta kan gora det svart for enskilda att
utova sina grundldggande fri- och réttigheter. Det kan t.ex. hindra dem fran att ta
anstédllning eller pensionera sig i1 en annan medlemstat. Att befintliga privata
pensionsprodukter inte dr standardiserade gor det dessutom svérare for
pensionssparinstitut att utnyttja etableringsfriheten och friheten att tillhandahalla
tjénster.

27
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Kapitalmarknadsunionen kommer det att bidra till att mobilisera kapital i Europa och
kanalisera det till foretag, inbegripet smd och medelstora foretag, och till
infrastrukturprojekt och langsiktigt héllbara projekt som behover kapital for att vixa
och skapa sysselsittning. Ett av kapitalmarknadsunionens huvudmal ir att europeiska
sparmedel ska anvindas pé ett béttre sdtt och didrigenom Oka investeringar och
valmojligheter for icke-professionella investerare.

I kommissionens handlingsplan for en kapitalmarknadsunion® frén september 2015
aviserades att kommissionen “kommer att utviardera om det behdvs en politisk ram for
att 4stadkomma en vélfungerande europeisk marknad for enkelt, effektivt och
konkurrenskraftigt privat pensionssparande och om det krivs EU-lagstiftning for en
sddan marknad”.

I sin resolution av den 19 januari 2016*° betonade Europaparlamentet att “man méste
arbeta for en miljé som stimulerar till innovation inom omradet finansprodukter, dkar
diversifieringen  och  fordelarna  for  realekonomin  och  ger  okade
investeringsincitament, samt som dessutom kan bidra till att vi far adekvata, trygga
och hallbara pensioner, till exempel 1 form av en Overgripande europeisk
pensionsprodukt, som utformats pa ett enkelt och transparent sitt”.

I sina slutsatser av den 28 juni 2016 efterlyste Europeiska radet “snabba och
beslutsamma framsteg [...] for att sdkerstdlla att foretag ldttare far tillgang till
finansiering och fOr att stddja investeringar i den reala ekonomin genom att fora
arbetet med agendan for kapitalmarknadsunionen framat”.

Kommissionen aviserade i sitt meddelande av den 14 september 2016, Handlingsplan
for en kapitalmarknadsunion®', att den “kommer att dverviga forslag for en enkel,
effektiv. och konkurrenskraftig privat EU-pensionsprodukt [...]. Bland de
valmojligheter som Overvégs ingér ett mojligt lagstiftningsforslag som skulle kunna
laggas fram under 2017.”

I sitt meddelande Halvtidséversyn av handlingsplanen for en kapitalmarknadsunion™
aviserade kommissionen [e]tt lagforslag om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP) fore slutet av juni 2017. Forslaget kommer att ldgga grunden till en sdkrare,
mer kostnadseffektiv och transparent marknad for rimligt prissatta och frivilliga
privata pensionsprodukter som kan forvaltas pd EU-niva. Detta kommer att tillgodose
behoven hos dem som vill komplettera sitt sparande infor pensionen, gora det littare
att hantera den demografiska utmaningen, fungera som ett komplement till befintliga
pensionsprodukter och pensionssystem samt gora privat pensionssparande mer
kostnadseffektivt genom att erbjuda bra mdjligheter till Iangsiktiga investeringar .

28

29

30
31
32

”Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion”, Europeiska kommissionen, den 30 september 2015,
COM(2015) 468 final.

Europaparlamentets resolution av den 19 januari 2016 om lédgesbedomning och utmaningar — EU:s
lagstiftning om finansiella tjénster: konsekvenser och vigen mot en effektivare och mer &ndamalsenlig
EU-ram for finansiell reglering och en kapitalmarknadsunion (2015/2106(INI)), punkt 20.

Europeiska radets slutsatser av den 28 juni 2016, EUCO 26/16, punkt 11.

KOM(2016) 601 slutlig, s. 4.

KOM(2017) 292 slutlig, s. 6.
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Utvecklingen av en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP) kommer att oka
valmgjligheterna nér det géller pensionssparande och uppritta en EU-marknad for
PEPP-sparinstitut. Den kommer dven ge hushéllen battre mgjligheter att uppna sina
mal for tiden efter pensionering.

Regelverket for PEPP-produkten kommer att ldgga grunden till en stark marknad for
rimligt prissatta och frivilliga pensionsrelaterade investeringar som kan forvaltas pa
EU-nivd. Genom att komplettera befintliga pensionsprodukter och pensionsplaner
kommer det att bidra till att tillgodose behoven hos dem som vill komplettera sitt
sparande infor pensionen, gora det léttare att hantera den demografiska utmaningen
och erbjuda en ny stark killa till privat kapital for langsiktiga investeringar. Detta
regelverk kommer inte att ersétta eller harmonisera befintliga nationella individuella
pensionsplaner.

Genom forordningen harmoniseras vissa av PEPP-produktens grundliggande
egenskaper som ror vésentliga frdgor som distribution, investeringspolicy och byte av
pensionssparinstitut, samt gransoverskridande tillhandahallande och flyttbarhet.
Harmoniseringen av dessa grundlidggande egenskaper kommer att skapa mer
likvardiga konkurrensvillkor for privata pensionssparinstitut rent allmént och bidra till
forverkligandet av kapitalmarknadsunionen och integreringen av den inre marknaden
for privat pensionssparande. Den kommer att leda till en i hog grad standardiserad
europeisk produkt som ska vara tillginglig 1 alla medlemsstater och gora det mdjligt
for konsumenterna att dra full nytta av den inre marknaden genom att de kommer att
kunna dverfora sina pensionsréttigheter till utlandet och ha fler pensionssparinstitut att
vilja mellan, dven pensionssparinstitut i andra medlemsstater. Genom att minska
hindren f6r tillhandahéllandet av pensionstjdnster &ver granserna kommer den
europeiska  privata  pensionsprodukten  att oka  konkurrensen  mellan
pensionssparinstitut i hela EU och erbjuda stordriftsfordelar som bor gynna spararna.

Enligt artikel 114 1 EUF-fordraget kan réttsakter antas bade i form av forordningar
eller direktiv. Antagandet av en forordning dr att foredra eftersom den blir direkt
tillimplig 1 alla medlemsstater. Med en forordning skulle PEPP-produkten snabbare
kunna komma i bruk och didrmed bidra till att tillgodose behovet av Okat
pensionssparande och 6kade investeringar inom ramen for kapitalmarknadsunionen.
Eftersom denna fOrordning harmoniserar PEPP-produkternas grundlidggande
egenskaper behOver dessa inte omfattas av sirskilda nationella regler, varfor en
forordning forefaller vara mer lamplig dn ett direktiv. De egenskaper som inte
omfattas av forordningens tilldimpningsomrdde (t.ex. villkoren i intjinandefasen) ska
emellertid vara understéllda nationella bestimmelser.

Ett  produktgodkdnnande  utfirdat av  FEuropeiska  forsdkrings-  och
tjanstepensionsmyndigheten (nedan kallad Eiopa) enligt gemensamma regler bor ge
PEPP-sparinstitut tilltrdde till hela unionsmarknaden.

Ett PEPP-pass ska sdkerstélla att det uppréttas en inre marknad f6r PEPP-produkter.

For att sdkerstilla tjdnster av hog kvalitet och ett effektivt konsumentskydd bor hem-
och virdmedlemsstaterna ha ett nira samarbete i1 kontrollen av att skyldigheterna i
denna forordning fullgérs. Om PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer utnyttjar sin
frihet att tillhandahalla tjanster genom att bedriva verksamhet i olika medlemsstater
bor det vara hemmedlemsstatens behoriga myndighet som ska sikerstilla att
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skyldigheterna i denna forordning fullgdrs, eftersom den har ndrmare band till PEPP-
sparinstitutet. For att sdkerstdlla en réttvis ansvarsfordelning mellan hem- och
viardmedlemsstaternas behoriga myndigheter bor den behdriga myndigheten 1 en
vardmedlemsstat, om den uppticker att skyldigheter asidosétts inom dess territorium,
informera hemmedlemsstatens behdriga myndighet, som 1 sin tur ska vara skyldig att
vidta lampliga atgérder. Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten bor vidare ha
ritt att ingripa om hemmedlemsstaten underlater att vidta ldmpliga dtgdrder eller om
de dtgédrder som vidtas dr otillrackliga.

Nir det géller etablering av filialer eller permanent nirvaro i en annan medlemsstat dr
det lampligt att fordela ansvaret for kontrollen av efterlevnad mellan hem- och
virdmedlemsstaterna. Aven om ansvaret for att kontrollera fullgérandet av
skyldigheter som ror verksamheten som helhet — t.ex. regler om yrkeskrav — dven i
fortsdttningen bor vila pd hemmedlemsstatens behoriga myndighet enligt samma
ordning som for tillhandahéllandet av tjdnster, bor virdmedlemsstatens behdriga
myndighet fd ansvar for kontrollen av efterlevnaden av informationskrav och
uppforanderegler ndr det géller tjanster som tillhandahalls inom dess territorium. Om
den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat emellertid uppticker att skyldigheter
asidosdtts inom dess territorium for vars upprétthallande detta direktiv inte tilldelar
viardmedlemsstaten ansvaret, forutsédtter ett ndra samarbete att denna myndighet
informerar hemmedlemsstatens behoriga myndighet, sd att den sistndmnda kan vidta
lampliga atgérder. Detta giller i synnerhet dvertrddelser av reglerna om god vandel,
yrkeskunskap och kompetens. For att skydda konsumenterna bor virdmedlemsstatens
behoriga myndighet vidare ha ritt att ingripa om hemmedlemsstaten underlater att
vidta lampliga atgdrder eller om de atgidrder som vidtas &r otillrdackliga.

Medlemsstaternas behdriga myndigheter bor forfoga dver alla medel som kravs for att
sikerstélla att PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer bedriver sin verksamhet pa ett
korrekt sdtt inom hela unionen, oavsett om verksamheten bedrivs med stod av
etableringsfriheten eller friheten att tillhandahélla tjénster. For att sdkerstdlla en
effektiv tillsyn bor alla dtgdrder som vidtas av de behdriga myndigheterna std i
proportion till art, grad och komplexitet hos den inneboende risken i ett visst
pensionssparinstituts eller en viss distributors verksamhet, oavsett pensionsinstitutets
eller distributdrens betydelse for marknadens overgripande finansiella stabilitet.

PEPP-produktens paneuropeiska dimension kan inte bara utnyttjas av
pensionssparinstitut, genom mojligheterna till grinsdverskridande verksamhet, utan
dven av PEPP-sparare, genom PEPP-produktens flyttbarhet, och pa sa sitt bidra till att
trygga individuella pensionsrittigheter for personer som utdvar sin rétt till fri rorlighet
enligt artiklarna 21 och 45 1 EUF-fordraget. Flyttbarhet innebér att PEPP-spararen kan
byta hemvist till en annan medlemsstat men behalla sitt PEPP-sparinstitut, medan byte
av PEPP-sparinstitut inte nodvandigtvis forutsétter byte av hemvist.

En PEPP-produkt bor omfatta nationella delkonton som vart och ett ska ha de
egenskaper for privata pensionsprodukter som gor att inbetalningarna kan omfattas av
incitament. For den enskilde PEPP-spararen bor ett forsta delkonto skapas i samband
med att denne tecknar sig for en privat pensionsprodukt.

For att mojliggora en problemfri 6vergéng for PEPP-sparinstitut kommer skyldigheten
att tillhandahélla PEPP-produkter med delkonton for varje medlemsstat att gilla tre ar
efter det att denna forordning har tritt i kraft. For att inte vilseleda konsumenterna bor
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27)

pensionssparinstitut emellertid tillhandahélla information om vilka nationella
delkonton som &r omedelbart tillgéngliga i samband med lanseringen av en PEPP-
produkt.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer bor med hédnsyn till den upprittade
pensionsplanens karaktdr och den administrativa bérdan ge potentiella PEPP-sparare
och PEPP-formanstagare tydlig och tillrdcklig information for att de ska kunna fatta
beslut infor sin pensionering. Av samma skél bor PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer dven sdkerstdlla en hog grad av transparens under pensionsplanens olika
faser, dvs. preliminir registrering, medlemskap (inbegripet tiden fore pensionering)
och tiden efter pensioneringen. Information bor sérskilt l&mnas om intjénade
pensionsrittigheter, prognostiserade pensionsformaner, risker och garantier samt
kostnader. Om de prognostiserade pensionsformanerna grundas pa ekonomiska
scenarier bor informationen dven omfatta ett extremt men trovirdigt negativt scenario.

Innan de ansluter sig till en PEPP-plan bor potentiella PEPP-sparare fa all information
som de behdver for att kunna fatta vialgrundade beslut.

For att sékerstélla optimal produkttransparens bor PEPP-utvecklare uppritta ett PEPP-
faktablad med grundldggande information for de PEPP-produkter som de utvecklar
innan produkterna far distribueras till PEPP-sparare. De bor dven ha ansvar for PEPP-
faktabladets riktighet. PEPP-faktabladet bor ersitta, och vara en anpassning av,
faktabladet for paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1286/2014° som inte skulle behova tillhandahallas for PEPP-produkter.

For att sdkerstdlla PEPP-faktablads allminna spridning och tillginglighet bor denna
forordning foreskriva att en PEPP-utvecklare ska offentliggéra PEPP-faktabladen pa
sin webbplats.

Kalkylatorer for pensionsprodukter haller redan pé att utvecklas pa nationell niva. For
att dessa kalkylatorer ska vara sa anvindbara som mojligt for konsumenterna bor de
emellertid omfatta de kostnader och avgifter som tas ut av olika PEPP-utvecklare samt
eventuella ytterligare kostnader eller avgifter som tas ut av formedlare eller andra
aktorer 1 investeringskedjan och som inte redan riknats in av PEPP-utvecklare.

Nérmare bestimmelser om den information som ska inga i PEPP-faktabladet utdver de
delar som redan ingar i faktabladet for paketerade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare och forsdkringsbaserade produkter enligt forordning (EU)
nr 1286/2014 och hur denna information ska presenteras bor harmoniseras ytterligare
genom tekniska tillsynsstandarder som kompletterar de tekniska tillsynsstandarder
som faststills i kommissionens delegerade forordning av den 8 mars 2017°*, samt ta
hiansyn till befintlig och pagiende forskning om konsumentbeteenden, déribland

33
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 1286/2014 av de 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) genom
faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehall, Gversyn och
revidering samt av villkor for uppfyllande av kravet att tillhandahélla sadana faktablad.
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resultaten av effektivitetstester av olika sdtt att presentera information for
konsumenterna.

PEPP-faktabladen bor enkelt kunna sérskiljas och vara étskilda fran
marknadsforingsmaterial.

PEPP-sparinstitut bor sammanstilla ett pensionsbesked for PEPP-sparare for att ge
dem viktig individuell och allmén information om PEPP-planen och for att sdkerstilla
fortlopande information om denna plan. Pensionsbeskedet bor vara tydligt och
fullstindigt och innehdlla relevant och ldmplig information for att underlitta
forstaelsen av pensionsrittigheter dver tiden och inom olika pensionsplaner och for att
framja arbetskraftens rorlighet.

PEPP-sparinstitut bor informera PEPP-sparare 1 tillrdckligt god tid fére pensioneringen
om de utbetalningsalternativ som de kan vilja mellan. Om pensionen inte betalas ut
som livrdnta bor medlemmar som nédrmar sig pensionsdldern informeras om hur
formanerna kan betalas ut for att underlédtta deras finansiella planering infor sin
pensionering.

Under den fas dé& pensionsforménerna utbetalas bor PEPP-forménstagarna fortsétta att
fa information om sina formaner och utbetalningsalternativ. Detta &r sdrskilt viktigt
nidr PEPP-formanstagare stdr for en betydande del av investeringsrisken under
utbetalningsfasen. PEPP-forménstagare bor dven informeras om eventuella sdnkningar
av formansnivaer, vilket ska ske nér ett beslut som kommer att resultera i en sdnkning
har fattats men innan ndgon sddan sdnkning har genomforts. Som bésta praxis
rekommenderas PEPP-sparinstitut att samrdda med PEPP-férménstagare innan ett
sadant beslut fattas.

For att sdkerstilla ett tillrackligt skydd av PEPP-sparares och PEPP-forménstagares
rittigheter bor PEPP-sparinstitut &ven ha mojlighet att vélja en tillgdngsallokering som
ar anpassad till deras pensionsdtagandens art och duration. Det krdvs darfor en effektiv
tillsyn och investeringsregler som ger PEPP-sparinstitut det handlingsutrymme de
behover for att fatta beslut om den mest sékra och effektiva investeringspolicyn men
som samtidigt aldgger dem att agera pa ett aktsamt sétt. Tillimpning av
aktsamhetsprincipen kriver déarfor en investeringspolicy som dr anpassad till det
enskilda PEPP-sparinstitutets kundstruktur.

Genom att foreskriva att aktsamhetsprincipen ska vara den grundldggande principen
for kapitalinvesteringar och genom att gora det mojligt for PEPP-sparinstitut att
bedriva verksamhet dver granserna uppmuntras en omdirigering av sparandet till den
privata pensionssektorn, vilket bidrar till den ekonomiska och sociala utvecklingen.

Denna forordning bor sdkerstdlla en lamplig investeringsfrihet for PEPP-sparinstitut.
Eftersom PEPP-sparinstitut ar mycket langsiktiga investerare med lag likviditetsrisk
har de forutsdttningar att bidra till kapitalmarknadsunionen genom att inom aktsamma
grinser investera 1 icke-likvida tillgingar som exempelvis aktier och
andra kapitalinstrument som har en ldngsiktig ekonomisk profil och inte dr foremal for
handel pé reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade
handelsplattformar. De kan ocksd utnyttja fordelarna med en internationell
diversifiering. Det bor darfor inte, annat dn av aktsamhetsskdl i linje med
aktsamhetsprincipen for att skydda PEPP-sparares och PEPP-forménstagares intressen,
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finnas ndgra begransningar for investeringar i aktier i andra valutor dn dem som
pensionsdtagandena dr uttryckta i eller i andra instrument som har en langsiktig
ekonomisk profil och inte dr foremal for handel pa reglerade marknader, multilaterala
handelsplattformar (MTF-plattformar) eller organiserade handelsplattformar (OTF-
plattformar).

For att fordjupa kapitalmarknadsunionen gors en bred tolkning av vad som utgor
instrument med en l4ngsiktig ekonomisk profil. Dessa instrument &dr ej Ooverforbara
vardepapper och har darfor inte tillgdng till andrahandsmarknaders likviditet. De
kraver ofta tidsbundna ataganden, vilket begrinsar deras séljbarhet och bor tolkas som
att de inbegriper andelar och skuldinstrument i och lan som tillhandahalls icke
borsnoterade foretag. Onoterade foretag omfattar infrastrukturprojekt, icke-
borsnoterade tillvaxtforetag, fastigheter eller andra tillgingar som kan vara lampliga
for  langsiktiga  investeringsdndamdl. = Koldioxidsndla ~ och  klimattiliga
infrastrukturprojekt ar ofta onoterade tillgdngar och &dr beroende av lingfristiga
krediter for finansiering av projekt. Med tanke pa att deras pensionsdtaganden ar
langfristiga uppmuntras PEPP-sparinstitut att avsitta en tillracklig del av sin
tillgdngsportfol) for hallbara investeringar 1 den reala ekonomin med langsiktigt
positiva ekonomiska effekter, i synnerhet for infrastrukturprojekt och foretag.

Miljo-, samhiéllsansvars- och bolagsstyrningsfragor ska i enlighet med Forenta
nationernas principer for ansvarsfulla investeringar vara en viktig del av PEPP-
sparinstitutens investeringspolicy och riskhanteringssystem. PEPP-sparinstitut bor
uppmuntras att beakta sddana fragor i sina investeringsbeslut och ta hénsyn till dem i
sina riskhanteringssystem.

For att sédkerstilla att PEPP-sparinstitut uppfyller sin skyldighet att utforma en
investeringspolicy som &r forenlig med aktsamhetsprincipen bor PEPP-sparinstitut inte
fa investera 1 jurisdiktioner som FATF (Financial Action Task Force) faststillt vara
hogriskjurisdiktioner eller icke samarbetsvilliga jurisdiktioner.

Med tanke pa  PEPP-produkternas léngsiktiga  pensionsmal bor de
investeringsalternativ som erbjuds PEPP-sparare anpassas sd att de omfattar faktorer
som gor det mojligt for investerare att fatta ett investeringsbeslut, inbegripet antalet
investeringsalternativ som de kan vilja mellan. Efter det forsta val som gors vid
tecknandet av en PEPP-produkt bor spararen ha mdjlighet att &ndra detta val med
rimliga intervaller (vart femte ir) for att ge pensionssparinstituten tillricklig stabilitet
att bedriva en langsiktig investeringsstrategi och samtidigt sékerstélla investerarskydd.

Ickevalsalternativet bor gora det mojligt for PEPP-sparare att fa tillbaka sitt
investerade kapital. PEPP-sparinstitut kan dessutom inkludera en mekanism for
inflationsindexering for att &tminstone delvis ta hdnsyn till inflationen.

Den behdriga myndigheten bor i utdvningen av sina befogenheter ha skyddet av
PEPP-sparares och PEPP-formanstagares réttigheter samt PEPP-sparinstitutens
stabilitet och sundhet som sina frimsta mal.

Om PEPP-sparinstitutet &r ett tjanstepensionsinstitut eller ett virdepappersforetag bor
det utse ett forvaringsinstitut for sina tillgdngar. Detta dr nddvéndigt for att skydda
konsumenterna, eftersom den branschlagstiftning som &ar tillimplig pé
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tjdnstepensionsinstitut och virdepappersforetag inte foreskriver att det ska utses ett
forvaringsinstitut.

Transparens nér det géller kostnader och avgifter dr av grundldggande betydelse for att
stirka PEPP-spararnas fortroende och gora det mojligt for dem att fatta vélgrundade
beslut. Ej transparenta prissittningsmetoder bor forbjudas.

For att uppfylla de mal som anges 1 denna forordning bor befogenheten att anta akter 1
enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras
till kommissionen ndr det géller faststdllandet av villkor for Eiopas och de behoriga
myndigheternas utdvande av sina befogenheter att ingripa. Det dr sirskilt viktigt att
kommissionen under sitt forberedande arbete genomfor ldmpliga samrad. Nér
kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar 6versédnds samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker s
snabbt som mdjligt och pé lampligt sétt.

Kommissionen bor anta forslag till tekniska standarder som utarbetats av de
europeiska tillsynsmyndigheterna genom den gemensamma kommittén nir det géller
PEPP-faktabladets utformning och sérskilda innehdll som inte omfattas av [PRIIPs
KID RTS] i enlighet med artiklarna 10—14 1 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010%, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010°°
och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010%’. Kommissionen
bor komplettera de europeiska tillsynsmyndigheternas tekniska arbete genom att utféra
konsumenttester av faktabladets utformning 1 enlighet med de europeiska
tillsynsmyndigheternas forslag.

Utan att detta paverkar PEPP-kunders ritt att vdcka talan infor domstol bor
lattillgédngliga, lampliga, oberoende, opartiska, 6ppna och effektiva forfaranden for
alternativ tvistlosning upprittas mellan PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer och
PEPP-kunder for att 16sa tvister som foljer av de rittigheter och skyldigheter som
foreskrivs i denna forordning.

For att uppritta ett effektivt och d&ndamalsenligt tvistlosningsforfarande bor PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer infora ett effektivt klagomélsforfarande som deras
kunder kan anvénda innan tvister hanskjuts till ett alternativt tvistlosningsforfarande
eller domstol. Klagoméalsforfarandet bor ha korta och tydligt angivna tidsfrister for
PEPP-sparinstituts och PEPP-distributdrers svar pa klagomal. Alternativa
tvistlosningsorgan bor ha tillriacklig kapacitet for att pé ett lampligt och effektivt sétt

35

36

37

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L
331, 15.12.2010, s. 48).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers-och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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delta i ett gransoverskridande samarbete om tvister som ror réttigheter och
skyldigheter enligt denna forordning.

For att PEPP-sparare ska kunna fa béttre villkor for sina investeringar, och for att 4ven
stimulera konkurrensen mellan PEPP-sparinstitut, bor de ha ritt att genom ett tydligt,
snabbt och sdkert forfarande byta pensionssparinstitut under PEPP-sparandets
intjanande- respektive utbetalningsfas.

Bytesprocessen bor vara enkel och okomplicerad for PEPP-spararen. Det mottagande
PEPP-sparinstitutet bor darfor vara ansvarigt for att inleda och hantera denna process
for PEPP-spararens rikning. PEPP-sparinstitut bor pa frivillig basis kunna anvidnda
andra sitt, t.ex. en teknisk 16sning, for att mojliggora byten.

Innan PEPP-spararen godkénner bytet bor denne informeras om alla steg i det
forfarande som krévs for att genomfora bytet.

Det Overforande PEPP-sparinstitutet maste samarbeta for att bytet ska kunna
genomforas. Det Overforande PEPP-sparinstitutet bor darfor forse det mottagade
PEPP-sparinstitutet med all den information som kravs for att overfora betalningarna
till det andra PEPP-kontot. Informationen bor dock inte dverstiga vad som krévs for att
genomfora bytet.

For att underldtta grinsoverskridande byten bor en PEPP-sparare kunna be det nya
PEPP-sparinstitutet om detaljerade uppgifter om det nya PEPP-kontot, helst vid ett
enda mote med det nya PEPP-sparinstitutet.

PEPP-sparare bor inte &samkas ekonomiska forluster, inbegripet avgifter och réinta, pa
grund av misstag som begds av nagot av de PEPP-sparinstitut som dr inblandande 1
bytesprocessen. Framfor allt bor PEPP-sparare inte 4samkas nédgon ekonomisk forlust
till f6ljd av extraavgifter, rinta eller andra avgifter liksom boter, straffavgifter eller
ndgon annan typ av finansiell skada som beror pa att genomforandet av bytet forsenas.

PEPP-sparare bor ha rétt att i samband med tecknandet av en PEPP-produkt besluta
om de utbetalningsalternativ de kan vélja mellan (livrdnta, engangsbelopp eller annat)
under utbetalningsfasen, men ha mgjlighet att direfter dndra sitt val vart femte ar, sa
att de kan vilja det utbetalningsalternativ som passar deras behov bist ndr de ndrmar
sig pensionsédldern.

PEPP-sparinstitut bor fa erbjuda PEPP-sparare ett stort antal utbetalningsalternativ.
Detta skulle frimja malet att 6ka anvindningen av PEPP-produkten genom att ge
PEPP-sparare okad flexibilitet och valfrihet. Det skulle gora det mojligt for
pensionssparinstitut att utforma sina PEPP-produkter pd det mest kostnadseffektiva
sittet. Det dr forenligt med EU:s politik pa andra omrédden och &ar politiskt
genomforbart, eftersom det ger medlemsstaterna tillricklig flexibilitet att besluta om
vilka utbetalningsalternativ de vill uppmuntra.

Full transparens nir det giller kostnader och avgifter som ror investeringar i en PEPP-
produkt bor garanteras. Samma spelregler skulle gélla for olika pensionssparinstitut
och konsumenterna skyddas. Jimforbar information skulle finnas tillgdnglig om olika
produkter, vilket skulle stimulera en konkurrenskraftig prisséttning.
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Aven om den fortlopande tillsynen av PEPP-sparinstitut ska utdvas av respektive
behoriga nationella myndigheter bor Eiopa samordna tillsynen av PEPP-produkter for
att garantera en enhetlig tillsynsmetod och dérmed frdmja pensionsproduktens
paneuropeiska karaktar.

Eiopa bor samarbeta med de nationella behdriga myndigheterna och underlétta
samarbetet mellan dem. I detta sammanhang bor Eiopa ha en roll ndr det géller de
behoriga nationella myndigheternas ritt att besluta om tillsynsatgérder genom att ligga
fram bevis for PEPP-relaterade 6vertrddelser. Eiopa bor dven tillhandahalla bindande
medling vid tvister mellan behoriga myndigheter i grdnsoverskridande situationer.

For att sikerstilla att bestimmelserna i denna forordning f6ljs av finansiella foretag
som utvecklar PEPP-produkter, liksom av finansiella foretag och personer som
distribuerar PEPP-produkter, och for att sékerstélla att de omfattas av liknande
behandling inom hela unionen, bor administrativa sanktioner och andra atgérder som
ar effektiva, proportionella och avskrickande foreskrivas.

I linje med kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att “fOrstdrka
sanktionssystemen i den finansiella tjdnstesektorn™® och for att sikerstilla att kraven i
denna forordning efterlevs dr det viktigt att medlemsstaterna vidtar nddvéndiga
atgdrder for att sdkerstélla att Overtrddelser av denna forordning blir foremal for
lampliga administrativa sanktioner och atgarder.

Aven om medlemsstaterna far faststilla regler om s&vil administrativa sanktioner som
straffréttsliga pafoljder for samma Overtrddelser bor medlemsstaterna inte alédggas att
faststélla regler om administrativa sanktioner vid de dvertradelser av denna férordning
som omfattas av nationell straffritt. Bibehéllandet av straffréttsliga pafoljder i stéllet
for administrativa sanktioner for Overtrddelser av denna forordning bor dock inte
minska eller pd annat sitt paverka de behoriga myndigheternas mdjligheter att i god
tid samarbeta och fi tillging till och utbyta information med de behdriga
myndigheterna i andra medlemsstater vid tillimpning av denna forordning, inbegripet
efter det att de aktuella Overtrddelserna har hénskjutits till de behoriga réttsliga
myndigheterna for lagforing.

Behoriga myndigheter bor fa befogenhet att pafora sanktionsavgifter som ér tillrackligt
hoga for att uppvdga de faktiska eller potentiella fordelarna och for att vara
avskrickande dven for storre finansiella foretag och deras ledning.

For att sékerstdlla en konsekvent tillimpning av sanktioner i hela unionen bor de
behoriga myndigheterna beakta samtliga relevanta omsténdigheter nir de faststiller
typen av administrativ sanktion eller annan atgédrd och storleken pa en administrativ
sanktionsavgift.

For att sidkerstdlla att de behoriga myndigheternas beslut om Overtrddelser och
straffréttsliga pafoljder har en avskrickande effekt pd den breda allmédnheten och for
att forstirka konsumentskyddet genom att varna den for PEPP-produkter som
distribueras 1 strid med denna forordning, bor dessa beslut offentliggoras, forutsatt att

38

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén och Regionkommittén om att forstirka sanktionssystemen i den finansiella tjénstesektorn,
(KOM(2010) 716 slutlig, 8.12.2010).
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tidsfristen for overklagande har 16pt ut och inget overklagande har inkommit och
sdvida inte ett sddant offentliggérande dventyrar stabiliteten pd finansmarknaderna
eller en pagaende undersokning.

For att upptdcka potentiella Gvertrddelser bor de behoriga myndigheterna ha
nddvindiga undersokningsbefogenheter och uppritta effektiva system for att
mojliggdra rapportering av potentiella eller faktiska overtradelser.

Denna forordning bor inte pdverka tillimpningen av  medlemsstaternas
strafflagstiftning.

Behandling av personuppgifter som utfors inom ramen for denna férordning, sdsom de
behoriga myndigheternas utbyte eller dverforing av personuppgifter, bor ske i enlighet
med Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/679°° och de europeiska
tillsynsmyndigheternas utbyte eller dverforing av information bor ske i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001%.

Olika former av skatteincitament spelar i flera medlemsstater en viktig roll for att
uppmuntra anvindningen av privata pensionsprodukter. I ménga medlemsstater
omfattas inbetalningarna till privata pensionsprodukter direkt eller indirekt av nagon
form av skatteléttnad.

Denna forordning bor inte tolkas som att medlemsstaterna dr skyldiga att tillimpa
samma skatteregler for PEPP-produkter som de skulle tillimpa pa jaimforbara privata
pensionsprodukter i sin nationella lagstiftning. Med tilldimpning av principen om
nationell behandling, som fo6ljer av artiklarna 21 och 45 i EUF-fordraget har tolkats av
Europeiska unionens domstol, bor det emellertid vara mojligt for en PEPP-produkt
som objektivt sett dr jamforbar med en privat pensionsprodukt som distribueras i en
viss medlemsstat att omfattas av samma skatteldttnad som de som beviljas den privata
pensionsprodukten i denna medlemsstat, om PEPP-spararen ér skatteskyldig dér. Detta
giller ocksé om PEPP-produkten tillhandahalls av ett pensionssparinstitut fran en
annan medlemsstat.

Efter lanseringen av PEPP-produkten uppmuntras medlemsstaterna att beakta
kommissionens rekommendation (EU) 2017/... och utvidga de skatteférméner de
beviljar nationella privata pensionsprodukter till att &ven omfatta PEPP-produkter.

Denna forordning ska utvérderas genom en beddomning av marknadsutvecklingen, t.ex.
uppkomsten av nya typer av PEPP-produkter, utvecklingen pa andra omriaden av
unionsritten och medlemsstaternas erfarenheter.

Denna forordning respekterar grundldggande rittigheter och iakttar de principer som
erkdnns sdrskilt 1 Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna,
sarskilt rétten till skydd av personuppgifter, ritt till egendom, néringsfrihet, principen

39

40

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sddana uppgifter och
om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for
enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den
fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1). [17] EUT C 100, 6.4.2013, s. 12.
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om jdmstdlldhet mellan mé&n och kvinnor och principen om en hog
konsumentskyddsniva.

Eftersom malen for denna forordning, ndmligen att stirka skyddet for PEPP-sparare
och 6ka PEPP-sparares fortroende for PEPP-produkter, d&ven nir dessa produkter siljs
over grinserna, inte i tillricklig utstrackning kan uppnéds av medlemsstaterna utan
snarare, pad grund av dess verkningar kan uppnds bittre pa unionsniva, kan unionen
vidta dtgdrder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i1 samma artikel gar
denna forordning inte utdver vad som dr nddvandigt for att uppné dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststélls enhetliga regler for godkédnnande, utveckling, distribution
och tillsyn vad géller privata pensionsprodukter som distribueras i unionen under
beteckningen “europeisk privat pensionsprodukt” eller "PEPP”.

Artikel 2
Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1.

privat pensionsprodukt: en produkt som
a)  grundar sig pa ett frivilligt avtal mellan en enskild sparare och en enhet,
b)  uttryckligen ar avsedd for pensionssparande,

c)  gor det mgjligt att ackumulera kapital fram till pensioneringen med endast
begransade mojligheter till uttag dessforinnan,

d)  ger en inkomst vid pensioneringen.

europeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en privat pensionsprodukt for
langsiktigt sparande som erbjuds inom ramen for en godkéind PEPP-plan av ett
reglerat finansiellt foretag med tillstaind enligt unionsrétten att forvalta kollektiva
eller enskilda investeringar eller besparingar och som en enskild PEPP-sparare
frivilligt tecknar sig for infor sin pensionering, utan eller med mycket begransade
mojligheter till inlosen.
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10.

11.

PEPP-sparare:

a) en icke-professionell kund enligt definitionen 1 artikel 4.1.11 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*,

b) en kund i den mening som avses i Europaparlamentets och ridets direktiv
2002/92/EG™*, om kunden inte kan betraktas som en professionell kund enligt
definitionen 1 artikel 4.1.10 1 direktiv 2014/65/EU.

PEPP-plan: avtal, 6verenskommelse, stiftelseurkund (trust deed) eller bestimmelser
diar det anges vilka pensionsformaner som ska beviljas och pa vilka villkor, pa
grundval av en individuell pensionssparplan som Overenskommits med ett PEPP-
sparinstitut.

PEPP-konto: privat pensionskonto i en PEPP-sparares eller PEPP-formanstagares
namn som anvénds for att utfora transaktioner som gor det mojligt for spararen att
regelbundet sétta in pengar infOr sin pension och for férménstagaren att erhélla sina
pensionsférméner.

tillhandahallande av en PEPP-produkt. utveckling och distribution av en europeisk
privat pensionsprodukt.

PEPP-férmanstagare: person som uppbar pensionsformaner fran en PEPP-produkt.

PEPP-distribution: verksamhet som bestar 1 att ge rdd om, foresla eller utféra annat
forberedande arbete infor ingdendet av avtal for att tillhandahélla en PEPP-produkt,
att ingd sddana avtal eller att bistd vid forvaltning och fullgérande av sddana avtal,
inbegripet tillhandahallande av information om ett eller flera pensionsavtal i enlighet
med kriterier som PEPP-kunder véljer pd en webbplats eller via andra medier och
sammanstéllande av en rankinglista &ver pensionsprodukter med pris- och
produktjamforelser eller en rabatt pd pensionsavtalets pris, ndr PEPP-kunden direkt
eller indirekt kan ingé ett pensionsavtal pa en webbplats eller via andra medier.

PEPP-férmaner: formaner som betalas ut med anledning av uppnadd pensionsalder
eller forvintat uppndende av pensionsédlder. Forménerna kan betalas ut under
aterstdende livstid, under en viss period, i form av ett engangsbelopp eller genom en
kombination av dessa alternativ.

intjdnandefas: period under vilken tillgdngar (inbetalningar) ackumuleras pa ett
PEPP-konto och som under normala omstidndigheter 16per fram till det att PEPP-
forménstagaren uppnar pensionsélder.

utbetalningsfas: period under vilken de tillgdngar som ackumulerats péd ett PEPP-
konto anvénds for att finansiera pensionering eller andra inkomstbehov.

41

42

Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,

12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om forsikringsformedling
(EGT L 009, 15.1.2003, s. 3).
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

livrénta: belopp som med bestimda mellanrum betalas ut som avkastning pé en
investering under en period som till exempel kan vara PEPP-féormanstagarens liv
eller ett visst antal ar.

uttag: mojlighet for PEPP-formanstagaren att regelbundet ta ut valda belopp upp till
en viss gréans.

PEPP-sparinstitut: finansiellt foretag som har tillstand att utveckla och distribuera en
PEPP-produkt.

PEPP-distributér: finansiellt foretag som har tillstand att distribuera PEPP-produkter
som det inte har utvecklat, samt forsdkrings- eller dterforsdkringsformedlare eller
forsakringsformedlare som bedriver formedling som sidoverksamhet.

varaktigt medium: varje instrument som

a)  gor det mojligt for en PEPP-kund att lagra information som riktas till denne
personligen, pa ett sitt som med tanke péd informationens syfte innebér att den
ar tillginglig under tillrackligt 1dng tid, och

b)  mojliggdr ofordndrad atergivning av den lagrade informationen.

behoriga myndigheter: de nationella myndigheter som utsetts av varje medlemsstat
for att utova tillsyn 6ver PEPP-sparinstitut.

PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat: den medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet har
sitt séte.

PEPP-sparinstitutets ~ virdmedlemsstat: en  medlemsstat, som inte dr
hemmedlemsstaten, dér ett PEPP-sparinstitut utvecklar eller distribuerar PEPP-
produkter.

delkonto: en del av ett individuellt PEPP-konto som omfattas av de réttsliga krav och
villkor som faststéllts pa nationell nivd for incitament for investeringar i en PEPP-
produkt i den medlemsstat dar PEPP-spararen har sin hemvist. En enskild person kan
saledes vara PEPP-sparare eller PEPP-forménstagare inom varje delkonto, beroende
pa de réttsliga kraven for intjinande- och utbetalningsfaserna.

kapital: tillskjutet kapital och utfast ej infordrat kapital, berdknat pa grundval av
investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och andra kostnader som
investerarna star for direkt eller indirekt.

finansiellt instrument: instrument som definieras i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2014/65/EU.

forvaringsinstitut: institut som fatt i uppdrag att forvara tillgdngar och dvervaka att
fondbestdmmelser och tillimplig lagstiftning efterlevs.

ickevalsalternativ: investeringsstrategi som tillimpas nidr PEPP-spararen inte har gett
ndgra instruktioner om hur de medel som ackumuleras pd PEPP-kontot ska
investeras.
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25.

26.

27.

28.

riskreduceringstekniker: metoder for att systematiskt reducera exponeringen mot en
risk och/eller sannolikheten for att en risk materialiseras.

byte av pensionssparinstitut. overforing pa en PEPP-kunds begéran av eventuell
behallning pa ett PEPP-konto hos ett PEPP-sparinstitutinvesteringtill ett annat PEPP-
konto hos ett annat PEPP-sparinstitut, med eller utan avslutande av det forstnimnda
PEPP-kontot.

radgivning: personlig rekommendation till en PEPP-sparare, antingen p& dennes
begiran eller pd PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributorens initiativ, avseende ett
eller flera avtal om PEPP-produkter.

PEPP-kund: PEPP-sparare, potentiell PEPP-sparare och/eller PEPP-forménstagare.

Artikel 3
Tillampliga bestimmelser

Tillhandahallande av PEPP-produkter ska omfattas av foljande bestimmelser:

(a)
(b)

(©)

Denna forordning.

Om denna forordning tillater det, bestimmelserna i det avtal om en PEPP-produkt
som ingétts mellan en PEPP-sparare och ett PEPP-sparinstitut.

Nar det giller fragor som inte regleras i denna forordning eller, om fragor endast
delvis regleras i den, de aspekter som inte omfattas av férordningen

(i) de bestimmelser i medlemsstaternas lagstiftning som har antagits for att
genomfora unionsitgdrder som specifikt avser PEPP-produkten,

(i1)) de bestimmelser i medlemsstaternas lagstiftning som skulle gilla for en
jamforbar privat pensionsprodukt som utvecklas och distribueras i enlighet
med lagstiftningen i den medlemsstat dér utvecklaren har sitt sate.

KAPITEL II
GODKANNANDE

Artikel 4
Godkinnande

En PEPP-produkt far endast utvecklas och distribueras i unionen om den har
godkénts av Eiopa 1 enlighet med denna forordning.

Ett godkédnnande av en PEPP-produkt ska gilla i alla medlemsstater. Godkédnnandet
ger innehavaren rétt att utveckla och distribuera den PEPP-produkt som godkénts av
Eiopa.

31



SV

Artikel 5
Ansokan om godkinnande av en PEPP-produkt

Endast foljande finansiella foretag far ansoka om godkinnande av en PEPP-produkt:

(a) Kreditinstitut som auktoriserats i1 enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU™.

(b) Forsdkringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG™ och som #r verksamma med direkt livforsikring
enligt artikel 2.3 och bilaga II i direktiv 2009/138/EG.

(c) Tjanstepensionsinstitut som har registrerats eller auktoriserats i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2016/2341/EU™.

d)  Virdepappersforetag som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU
och &r verksamma inom portf6ljférvaltning eller investeringsradgivning.

(e) Virdepappersforetag eller forvaltningsbolag som har auktoriserats 1 enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG™.

(f) Forvaltare av alternativa investeringsfonder som har auktoriserats i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU".

De finansiella foretag som fortecknas i punkt 1 ska inge en ansékan om godkénnande
av en PEPP-produkt till Eiopa. Ansdkan ska innehalla foljande:

(a) Uppgifter om standardavtalsvillkor som kommer att erbjudas PEPP-sparare.

(b) Den sokandes namn och nuvarande och tidigare finansiella erfarenhet och
bakgrund.

(c) Namn pé de personer som 1 praktiken utvecklar och/eller distribuerar PEPP-
produkten.

d) Uppgifter om arrangemang avseende portfoljforvaltning, riskhantering och
administration vad géller PEPP-produkten.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersféretag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2016/2341/EU av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (omarbetning) (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper
(fondforetag) (omarbetning) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(e) Uppgifter om investeringsstrategier, riskprofil och andra egenskaper hos PEPP-
produkten.

(f) En forteckning 6ver medlemsstater dér den sdkande avser att marknadsfora
PEPP-produkten.

(g) Namn pé forvaringsinstitut, i forekommande fall.

(h) En beskrivning av den information som ska ldmnas till PEPP-sparare,
inbegripet en beskrivning av arrangemangen for att hantera klagomal fran
PEPP-sparare.

(i) Bevis for att den sokande dr auktoriserad eller registrerad i enlighet med
tillamplig unionsréttsakt enligt punkt 1 och namn pa den beviljande behdriga
myndigheten.

Eiopa fir begidra fortydliganden och ytterligare information vad géller den
dokumentation och information som avses i punkt 1.

Eiopa far begéra fortydliganden och information vad géller den dokumentation som
avses 1 punkt 2 frdn den myndighet som &r behorig for det finansiella foretag som
ansoker om godkinnande. Den behdriga myndigheten ska svara pa Eiopas begiran
inom tio arbetsdagar frdn och med den dag d& den mottogs.

Alla senare dndringar av den dokumentation och information som avses i punkterna
1 och 2 ska omedelbart anmalas till Eiopa.
Artikel 6
Villkor for godkinnande av PEPP-produkter

Eiopa ska, inom tvd ménader frdn den dag en fullstindig ansékan inkom, endast
godkdnna PEPP-produkten om myndigheten &r forvissad om att foljande villkor ar
uppfyllda:

(a) Den sokande uppfyller kraven i denna férordning.

(b) Den sokande har av sin behoriga myndighet beviljats auktorisation for
utveckling av produkter som dr baserade pa investeringsstrategier av det slag
som avses 1 denna férordning,

(c) Den foreslagna PEPP-produkten uppfyller alla krav i denna foérordning.

d) Den foreslagna PEPP-produkten &r baserad pd en investeringsstrategi som
mojliggér det  pensionsresultat som  beskrivs 1 de  foreslagna
avtalsbestimmelserna.

Innan Eiopa fattar sitt beslut avseende ansdkan ska samréd dga rum med myndighet
som &r behdrig for den s6kande.

Vid avslag pa ansdkan om godkidnnande av en PEPP-produkt ska Eiopa underritta
den s6kande om skilen till detta.
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4. Eiopa ska éaterkalla godkidnnandet av en PEPP-produkt om villkoren for
godkédnnandet inte ldngre uppfylls.

5. Eiopa ska pd kvartalsbasis informera de myndigheter som &r behodriga for de
finansiella foretag som fortecknas i artikel 5.1 om sina beslut att bevilja, avsla eller
aterkalla godkdnnanden enligt denna forordning.

6. Eiopa ska sdkerstédlla samordning med den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten) som inrdttades genom forordning (EU) nr 1093/2010 och den
europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten)
som inrédttades genom forordning (EU) nr 1095/2010 samt dverfora information sa att
de kan fullgora sina respektive uppdrag.

Artikel 7
Beteckning och omvandling

1. Beteckningen "PEPP” eller europeisk privat pensionsprodukt” far endast anvindas
for en privat pensionsprodukt som enligt godkdnnande fran Eiopa far distribueras
under beteckningen "PEPP” i enlighet med denna forordning.

2. Befintliga privata pensionsprodukter far omvandlas till PEPP-produkter efter
godkinnande fran Eiopa.
3. PEPP-sparinstitut far inte omvandla PEPP-produkter till privata pensionsprodukter

som inte omfattas av denna forordning.

Artikel 8
Distribution av PEPP-produkter

1. De finansiella foretag som avses i artikel 5.1 fir distribuera PEPP-produkter som de
inte sjdlva har utvecklat efter att ha fatt tillstdnd for distribution fran de behoriga
myndigheterna 1 sin hemmedlemsstat.

2. Forsdkringsformedlare som &r registrerade i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2016/97/EU* har ritt att distribuera PEPP-produkter som de inte
sjdlva har utvecklat.

Artikel 9
Tillsynsregler for olika typer av pensionssparinstitut

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska fortlopande uppfylla bestimmelserna i denna
forordning samt dven de tillsynsregler som géller for dem i enlighet med de réttsakter som
avses 1 artikel 5.1.

48 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om

forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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Artikel 10
Centralt offentligt register

Eiopa ska fora ett centralt offentligt register med uppgifter om varje PEPP-produkt som
godkénts 1 enlighet med denna férordning, det berérda PEPP-sparinstitutet och den myndighet
som dr behorig for PEPP-sparinstitutet. Registret ska vara allmént tillgéngligt i elektronisk
form.

KAPITEL III
PEPP-PRODUKTENS TILLHANDAHALLANDE OCH
FLYTTBARHET OVER GRANSERNA

AVSNITT I
FRIHET ATT TILLHANDAHALLA TJANSTER OCH
ETABLERINGSFRIHET

Artikel 11
Frihet att tillhandahélla tjéinster och etableringsfrihet for PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer fér tillhandahalla respektive distribuera PEPP-
produkter inom en vidrdmedlemsstats territorium med stdd av friheten att tillhandahélla
tjénster eller etableringsfriheten, forutsatt att de foljer de relevanta regler och forfaranden som

faststdlls genom eller enligt de unionsrittsakter som é&r tillimpliga pd dem enligt artikel 5.1
eller 8.2.

AVSNITT II
FLYTTBARHET

Artikel 12
Flyttbarhetsmojlighet

1. Flyttbarhetsmojligheten innebér att PEPP-sparare kan fortsétta att spara i den PEPP-
produkt som de redan har avtalat med ett pensionssparinstitut 4ven om de skulle byta
hemvist genom att flytta till en annan medlemsstat.

2. Om de utnyttjar flyttbarhetsmdjligheten har PEPP-sparare rdtt att behélla alla

fordelar och incitament som beviljas av PEPP-sparinstitutet och som &r knutna till de
fortlopande investeringarna i samma PEPP-produkt.
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Artikel 13
Erbjudande av flyttbarhetsmajlighet

PEPP-sparinstitut ska erbjuda flyttbarhetsmdjlighet for PEPP-sparare som har ett
PEPP-konto hos dem och som begér detta.

Nir ett PEPP-sparinstitutinvesteringeller PEPP-distributdr erbjuder en PEPP-produkt
ska de ge potentiella PEPP-sparare information om vilka nationella delkonton som ar
omedelbart tillgéngliga.

Senast tre ar efter denna forordnings ikrafttrddande ska PEPP-sparinstitut pa begéran

erbjuda nationella delkonton for alla medlemsstater i alla sina PEPP-produkter.

Artikel 14
PEPP-produktens delkonton

Utan att det paverkar tidsfristen i artikel 13.3 ska PEPP-sparinstitut sikerstilla att ett nytt
delkonto kan Oppnas pd varje individuellt PEPP-konto som uppfyller de rittsliga krav och
villkor som pé nationell niva faststéllts for att PEPP-produkter ska omfattas av incitament av
den medlemsstat till vilken PEPP-spararen flyttar.

SV

) Artikel 15
Oppnade av ett nytt delkonto

Utan att det pdverkar tidsfristen 1 artikel 13.3 ska PEPP-sparinstitutet, sa snart den
har informerats om PEPP-spararens avsikt att utnyttja sin rétt till rorlighet mellan
medlemsstaterna, informera PEPP-spararen om att denne kan 6ppna ett nytt delkonto
pa sitt individuella konto samt om tidsfristen for 6ppnandet av ett sdédant delkonto.

For att utnyttja denna mdjlighet maste PEPP-spararen skicka en begéran till PEPP-
sparinstitutet med foljande uppgifter:

(a) I vilken medlemsstat PEPP-spararen har sin nya hemvist.
(b) Vilken dag investeringarna ska dverforas till det nya delkontot.

(c) Relevant information om eventuella &ndringar av den antagna
investeringsstrategin eller andra inslag.

Senast tre manader efter det att en begéran enligt punkt 2 har mottagits ska PEPP-
sparinstitutet kostnadsfritt ge PEPP-spararen fullstindig information och radgivning
enligt kapitel IV avsnitten II och III om villkoren for det nya delkontot.

Det nya delkontot ska 6ppnas genom ingdende av ett nytt avtal eller genom 4dndring
av det befintliga avtalet mellan PEPP-spararen och PEPP-sparinstitutet i enlighet
med géllande avtalsritt. Dagen dd delkontot 6ppnades ska anges i avtalet eller 1 annat
fall anses vara den dag avtalet ingicks eller dndrades.
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Artikel 16
Overforing av ackumulerade rittigheter mellan PEPP-produktens delkonton

1. P& PEPP-spararens begdran ska PEPP-sparinstitutet ombesorja Overforing av
ackumulerade tillgangar mellan det individuella PEPP-kontots olika delkonton, sé att
samtliga tillgangar kan sammanf0ras pa ett enda delkonto.

2. Den 6verforing av tillgdngar som avses 1 punkt 1 ska vara mgjlig utan inldsen in
natura av dessa tillgangar.
Artikel 17

Information om flyttbarhet till de nationella myndigheterna

1. PEPP-sparinstitutet ska anmaila alla avtalsbestimmelser som mojliggor flyttbarhet till
sin nationella tillsynsmyndighet.

2. Den information som avses i punkt 1 ska inom en ménad efter det att det nya
delkontot har Gppnats inges elektroniskt till en central databas hos den nationella
tillsynsmyndigheten och minst innehélla f6ljande:

(a) Identifiering av delkontot (PEPP-spararens namn, tillimplig nationell
lagstiftning, dag da delkontot 6ppnades).

(b) Virdet av eventuella 6verforda tillgdngar.

(c) Overforingssitt (med eller utan inldsen in natura av de dverforda tillgdngarna).

KAPITEL IV
KRAV AVSEENDE DISTRIBUTION OCH INFORMATION

AVSNITT1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 18
Allmiin princip

Vid distribution av PEPP-produkter ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributdrer alltid agera
hederligt, rittvist och professionellt for kundernas bésta.
Artikel 19

Distributionsregler for olika typer av PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer

Vid distribution av PEPP-produkter ska de olika typerna av PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer iaktta foljande bestimmelser:
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(a) Forsdkringsdistributorer enligt definitionen i artikel 2.1.8 1 direktiv (EU) 2016/97 ska
folja géllande nationella lagar genom vilka bestimmelserna i1 kapitlen V och VI i det
direktivet genomfors vid distribution av forsdkringsbaserade investeringsprodukter,
direkt tillimplig unionslagstiftning som antagits enligt de bestammelserna med

avseende pd distribution av sddana produkter och med bestimmelserna i artiklarna
18, 19, 21-23 och 27-32 i detta kapitel.

(b) Virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU ska
folja gidllande nationell lagstiftning som genomfor bestimmelserna om
marknadsforing och distribution av finansiella instrument 1 artikel 16.3 forsta stycket
i det direktivet, artiklarna 23, 24 och 25 i samma direktiv, direkt tillimplig
unionslagstiftning som antagits enligt de bestimmelserna och bestimmelserna i
artiklarna 18, 19, 21-23 och 27-32 i detta kapitel.

(c) Alla 6vriga PEPP-sparinstitut ska folja samtliga bestimmelser i detta kapitel.

Artikel 20
Incitament

Nér de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer som avses i artikel 19 ¢ i denna forordning
betalar eller tar emot arvoden eller provisioner, eller erbjuder eller tar emot icke-monetéra
ersittningar, i samband med distribution av en PEPP-produkt till eller fran ndgon annan dn
PEPP-spararen eller PEPP-spararens ombud, ska de folja gillande nationell lagstiftning som
genomfor bestimmelserna for vérdepappersforetag i1 artikel 24.7b och 24.9 1 direktiv
2014/65/EU. Vid tillimpning av den hér artikeln ska hidnvisningen i artikel 24.9 i direktiv
2014/65/EG till artikel 23 1 samma direktiv ldsas som en hénvisning till artikel 18 1 denna
forordning.

Artikel 21
Elektronisk distribution och andra varaktiga medier

All dokumentation och information enligt detta kapitel ska tillhandahdllas PEPP-kunder i
elektronisk form, forutsatt att kunderna har mojlighet att lagra sddan information pa ett sitt
som med tanke pa informationens syfte innebér att den &r tillgédnglig under tillrdckligt lang tid
och att verktyget mojliggér ofordndrad atergivning av den lagrade informationen. PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer ska péd begédran och utan kostnad dven tillhandahélla denna
dokumentation och information pa ett annat varaktigt medium.

Artikel 22
Produkttillsyn och krav pa styrning

1. PEPP-sparinstitut ska uppritthalla, anvinda och se dver en process for godkédnnande
av varje PEPP-produkt eller varje betydande dndring av en befintlig PEPP-produkt,
innan den distribueras till PEPP-kunder.

Produktgodkénnandeprocessen ska vara proportionerlig och #dndamalsenlig
i forhallande till typen av PEPP-produkt.
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Produktgodkénnandeprocessen ska ange en faststdlld malmarknad for varje PEPP-
produkt och sdkerstélla att en bedomning har gjorts av alla risker som &r relevanta for
den faststillda malmarknaden, att den planerade distributionsstrategin édr forenlig
med den faststidllda malmarknaden och att rimliga dtgdrder vidtas for att sikerstélla
att PEPP-produkten distribueras till den faststdllda malmarknaden.

PEPP-sparinstitutet ska forstd och regelbundet se 6ver de PEPP-produkter som den
erbjuder, med beaktande av alla hindelser som védsentligt skulle kunna péverka den
potentiella risken for den faststdllda malmarknaden, for att &tminstone beddoma
huruvida PEPP-produkterna fortfarande &r forenliga med den faststéllda
mélmarknadens behov och huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande &r
lamplig.

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-distributérer all l&dmplig information om PEPP-
produkten och produktgodkinnandeprocessen, inbegripet den faststéllda
malmarknaden for PEPP-produkten.

PEPP-distributdrer ska infora adekvata arrangemang for att fa den information som
avses 1 femte stycket och for att forstd varje PEPP-produkts egenskaper och
faststéllda malmarknad.

De riktlinjer, processer och arrangemang som avses i denna artikel ska inte paverka
nigra andra krav enligt denna forordning eller krav som giller med stdd i denna
forordning, inbegripet kraven avseende information, ldmplighet eller
dndamalsenlighet, identifiering och hantering av intressekonflikter samt incitament.

AVSNITT II
INFORMATION FORE INGAENDE AV AVTAL

Artikel 23
PEPP-faktablad

Innan en PEPP-produkt foreslas for PEPP-sparare ska PEPP-sparinstitutet ta fram ett
PEPP-faktablad for den berdrda produkten i enlighet med kraven i detta kapitel och
publicera dokumentet pé sin webbplats.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska folja artiklarna 5.2 och 6-18 i
forordning (EU) nr 1286/2014.

Utover informationen i artikel 8.3 ¢ i forordning (EU) nr 1286/2014 ska avsnittet
”Vad innebar produkten?” innehalla f6ljande information:

1)  En beskrivning av pensionsférménerna och av i vilken utstrickning de &r
garanterade.

i1)  Uppgifter om kortaste eller ldngsta period som det d&r mdjligt att omfattas av
PEPP-planen.

ii1)  Uppgifter om pensionsélder.
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iv)  Allmdn information om flyttbarhetsmdjligheten, inbegripet information om
delkontona.

v)  Allmén information om bytesmojligheten och en hénvisning till den nérmare
information om bytesmdgjligheten som ska finnas enligt artikel 50.

vi) Tillgénglig information om investeringspolicyns resultat i friga om miljo-,
samhdllsansvars- och bolagsstyrningsfragor.

vii) Den lag som PEPP-avtalet omfattas av, om parterna inte kan vilja lag, eller,
om parterna kan vélja tillamplig lag, den lag som PEPP-sparinstitutet foreslar
ska viljas.

Utover PEPP-faktabladet ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer hénvisa
PEPP-sparare till eventuella rapporter om PEPP-sparinstitutets solvens och
finansiella stéllning och tillse att dessa ar 14tt &tkomliga for PEPP-spararna.

Potentiella PEPP-sparare ska ocksd fa4 information om PEPP-planens
investeringsresultat under atminstone de senaste fem aren, eller, om den inte har
funnits 1 fem &r, under samtliga & som PEPP-planen har funnits, samt information
om de kostnader som bdrs av PEPP-sparare och PEPP-forménstagare.

For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna (Europeiska bankmyndigheten, Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och Eiopa) genom sin gemensamma kommitté utarbeta ett
forslag till tekniska genomforandestandarder som ndrmare anger vad som ska inga i
den information som avses i punkterna 3 och 4 och hur den ska presenteras, samt
krav for en standardiserad presentation av denna information som mdjliggdr
jamforelser.

Vid utarbetandet av forslaget till tekniska genomforandestandarder ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna beakta olika typer av PEPP-produkter, skillnaden mellan dem,
PEPP-spararnas forutsittningar samt PEPP-produkternas egenskaper for att gora det
mdjligt for PEPP-spararna att vilja mellan olika underliggande investeringar eller
andra alternativ som produkten erbjuder, inbegripet om detta val kan goras vid olika
tidpunkter eller dndras langre fram.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska &verlimna detta forslag till tekniska
genomforandestandarder till kommissionen senast den... .

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i1 férordning (EU) nr 1093/2010,
forordning (EU) nr 1094/2010 och foérordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24
Lamnande av information i samband med distribution

De PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributérer som avses i artikel 19 ¢ 1 denna
forordning ska i god tid innan ett PEPP-avtal ingds atminstone ldmna den
information till PEPP-sparare eller potentiella PEPP-sparare om PEPP-avtalet och sig
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sjdlva som anges i artikel 19 och i artikel 29.1 forsta stycket led a och c i direktiv
(EU) 2016/97 avseende forsdkringsavtal och forsdkringsformedlare.

Den information som avses i punkt 1 ska ldmnas i ett standardiserat format som
mojliggdr jamforelser och i1 begriplig form pa ett sadant sétt att PEPP-sparare har en
rimlig mojlighet att forstd vilken typ av PEPP-produkt som erbjuds och vilka risker
som dr forknippade med den och foljaktligen kan fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 62
for att ndrmare ange de kriterier pa vilka det standardiserade format som avses i
punkt 2 ska baseras.

AVSNITT II1
RADGIVNING OCH NORMER FOR FORSALJNING UTAN RADGIVNING

Artikel 25
Specifikation av krav och behov samt tillhandahillande av radgivning

Innan ett PEPP-avtal ingés ska det PEPP-sparinstitut eller den PEPP-distributér som
avses 1 artikel 19 c i denna forordning pé grundval av de uppgifter som erhallits frén
PEPP-spararen specificera kundens pensionsrelaterade krav och behov och ge PEPP-
spararen objektiv information om PEPP-produkten pa ett begripligt sétt sa att PEPP-
spararen kan fatta ett vilgrundat beslut.

Varje avtal som foreslds ska vara forenligt med PEPP-spararens pensionsrelaterade
krav och behov.

Om rddgivning ges innan ett visst avtal ingds ska det PEPP-sparinstitut eller PEPP-
distributor som avses i artikel 19 ¢ i denna forordning ge PEPP-spararen en personlig
rekommendation som forklarar varfor en viss PEPP-produkt bdst motsvarar PEPP-
spararens krav och behov.

Nér det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributor som avses 1 artikel 19 ¢ 1 denna
forordning ger rdd om PEPP-produkter ska de uppfylla kraven i géllande nationella
lagar genom vilka bestimmelserna 1 artikel 25.2 1 direktiv 2014/65/EU genomfors
och 1 direkt tilldimplig unionslagstiftning som antas enligt artikel 25.8 i det direktivet
rorande dessa bestimmelser.

Nér det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributor som avses 1 artikel 19 ¢ i denna
forordning informerar PEPP-spararen om att den ger oberoende radgivning ska
rddgivningen baseras pa en analys av ett tillrdckligt stort antal privata
pensionsprodukter som &r tillgdngliga pa marknaden for att den ska kunna ge en
personlig rekommendation i enlighet med yrkesmissiga kriterier om vilket PEPP-
avtal som pa ett tillfredsstdllande sétt skulle tillgodose PEPP-spararens behov. Sadan
radgivning far inte endast gélla PEPP-kontrakt som erbjuds av PEPP-sparinstitutet
eller PEPP-distributdren sjdlv, av enheter med ndra anknytning till PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren eller av andra enheter med vilka PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributoren har néra rittsliga eller ekonomiska
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forbindelser, inbegripet avtalsforbindelser, att det kan dventyra forutsédttningarna for
radgivning pa oberoende grund.

De PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer som avses i artikel 19 ¢ i denna
forordning ska sdkerstilla och pé begédran visa for de behoriga myndigheterna att de
fysiska personer som ger rdd om PEPP-produkterna har den kunskap och kompetens
som kriavs for att de ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt detta kapitel.
Medlemsstaterna ska offentliggdra de kriterier som anvénts for att beddma denna
kunskap och kompetens.

Artikel 26
Ingiende av ett PEPP-avtal utan riadgivning

Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 25.1 far PEPP-spararen avsta frin sin
rétt till radgivning vid ingdende av ett avtal om ickevalsalternativet.

Om PEPP-spararen avstdr fran sin rétt till rddgivning ska de PEPP-sparinstitut eller
PEPP-distributérer som avses i artikel 19 ¢ i denna forordning, nir de bedriver
PEPP-distributionsverksamhet be PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-spararen
att lamna upplysningar om sin kunskap om och erfarenhet pa det for den erbjudna
eller efterfrigade PEPP-produkten relevanta investeringsomradet, s& att PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren kan bedéma om den tdnkta PEPP-produkten ar
passande for PEPP-spararen.

Om de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdrer som avses i artikel 19 ¢ i denna
forordning, pa grundval av de upplysningar som mottas i enlighet med fOrsta
stycketinvesteringanser att produkten inte &r passande for PEPP-spararen eller den
potentiella PEPP-spararen ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren varna
PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-spararen dédrom. Varningen far ldmnas i
standardiserat format.

Om PEPP-sparare eller potentiella PEPP-sparare inte ldmnar de upplysningar som
avses 1 forsta stycket, eller om de ldmnar otillrdckliga upplysningar om sin kunskap
och erfarenhet, ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren varna dem om att de
inte kan avgora om den tinkta PEPP-produkten ar passande for dem. Varningen far
lamnas 1 standardiserat format.

Om PEPP-spararen avstdr frdn rdtten till rddgivning 1 samband med
ickevalsalternativet far det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributor som avses i
artikel 19 ¢ 1 denna forordning, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 25.1,
bedriva PEPP-distributionsverksamhet utan att behva inhdmta de upplysningar eller
gora en sadan bedomning som avses 1 punkt 1 i denna artikel om samtliga f6ljande
villkor ar uppfyllda:

a)  PEPP-distributionsverksamheten ar knuten till ickevalsalternativet i PEPP-avtal
som endast ger investeringsexponering mot finansiella instrument som bedéms
som icke-komplexa enligt artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU och som inte har
en struktur som gor det svart for PEPP-spararen att forstd de dirmed forbundna
riskerna,
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b)  Distributionen av PEPP-produkten utfoérs pa initiativ av PEPP-spararen eller
den potentiella PEPP-spararen.

c)  PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-sparararen har klart och tydligt
informerats om att PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren inte behover
bedoma den tillhandahdllna eller erbjudna PEPP-produktens eller PEPP-
distributionens dndamaélsenlighet och att PEPP-spararen eller den potentiella
PEPP-spararen dérfor inte atnjuter det skydd som avses i de relevanta
uppforandereglerna. En sddan varning far ldmnas i standardiserat format.

d)  PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren uppfyller sina skyldigheter enligt
de regler som de omfattas av i enlighet med detta kapitel avseende
intressekonflikter ndr det géller PEPP-distributionsverksamhet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 62
for att ndrmare ange hur de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributérer som avses i
artikel 19 ¢ 1 denna forordning ska efterleva principerna i denna artikel nér de
bedriver PEPP-distributionsverksamhet, inbegripet nir det géller de upplysningar
som ska inhdmtas for bedomningen av PEPP-produktens lamplighet for deras kunder
och kriteriet for att bedoma icke-komplexa PEPP-avtal i enlighet med punkt 2 a i
denna artikel. I dessa delegerade akter ska foljande beaktas:

a)  Arten av den eller de tjidnster som erbjuds eller tillhandahélls PEPP-spararen
eller den potentiella PEPP-spararen, med beaktande av transaktionernas typ,
foremal, storlek och frekvens.

b)  Arten av de produkter som erbjuds eller tas under 6vervidgande, inklusive olika
typer av finansiella instrument.

AVSNITT IV
INFORMATION UNDER AVTALETS LOPTID

Artikel 27
Allmanna bestimmelser

PEPP-sparinstitut ska sammanstilla ett koncist och individuellt dokument med
grundldggande information for varje PEPP-sparare som tar hinsyn till nationella
pensionssystems sdrart och relevant nationell social-, arbetsmarknads- och
skattelagstiftning ("PEPP-pensionsbesked”). Formuleringen "PEPP-pensionsbesked”
ska inga i dokumentets titel.

Om begreppet “pensionsbesked” vid tillimpningen av denna forordning avser ett
PEPP-pensionsbesked ska artikel 38.2-38.4 1 direktiv 2016/2341/EU vara tillamplig
nir det géller det exakta datum som informationen i PEPP-pensionsbeskedet avser,
informationsformatet i PEPP-pensionsbeskedet och behandlingen av alla vdsentliga
andringar av informationen.

PEPP-spararen ska under avtalets 10ptid dessutom hallas informerad om alla
andringar avseende
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a)  bade allménna och sérskilda pensionsvillkor,

b)  PEPP-sparinstitutets namn, dess juridiska form eller adressen till dess
huvudkontor och i forekommande fall till den filial som ingatt avtalet,

c) all den information som avses i artikel 23.2-23.5 1 hédndelse av att PEPP-
villkoren édndras eller att den lagstiftning som ér tillimplig pa PEPP-avtalet
andras.

d)  information om hur investeringspolicyn integrerar miljo-, samhéllsansvars- och
bolagsstyrningsfragor.

Artikel 28
PEPP-pensionsbesked

PEPP-pensionsbeskedet ska atminstone innehdlla foljande grundliggande
information for PEPP-sparare:

a)  PEPP-spararens personuppgifter, PEPP-sparinstitutets namn, prognoser for
pensionsformaner, information om intjdnade réttigheter eller ackumulerat
kapital, PEPP-spararens eller eventuell tredjeparts inbetalningar och
information om PEPP-planens fonderingsgrad, varvid artikel 39.1 a, b, d, e, f
och h i direktiv 2016/2341/EU ska vara tillimplig och medlemmen” avse
PEPP-spararen, “tjdnstepensionsinstitutet”  avse  PEPP-sparinstitutet,
”pensionsplanen” avse "PEPP-planen” och “det uppdragsgivande foretaget”
avse eventuell tredjepart vid tillimpningen av denna foérordning.

b)  Den medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet dr auktoriserad eller registrerad samt
namnet pd den behoriga myndigheten.

c) I forekommande fall information om fullstidndiga eller partiella garantier enligt
PEPP-planen och, om det dr relevant, typen av garanti och mekanismer som
skyddar intjdnade individuella pensionsréttigheter.

d) Information om den tidigare resultatutvecklingen for hela PEPP-planen eller,
om det dr relevant, for PEPP-spararens investeringsalternativ, uppstéllt i ett
diagram som visar resultatutvecklingen under tillgingliga ar eller som mest de
senaste tio aren.

e) En specificering av de kostnader som PEPP-sparinstitutet dragit av atminstone
under de senaste tolv manaderna, med angivande av forvaltningskostnad,
kostnad for forvaring av tillgdngar, kostnader som avser portfoljtransaktioner
och andra kostnader, samt en uppskattning av hur kostnaderna paverkar de
slutliga forménerna.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 62 med regler for
faststéllandet av antaganden for de pensionsférmansprognoser som avses i punkt 1 a.
Dessa regler ska tillampas av PEPP-sparinstitut for att, om det &r relevant, faststilla
investeringens nominella avkastningsgrad, den arliga inflationstakten och trenden for
framtida 16ner.
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I enlighet med artikel 55 ska medlemsstaterna utbyta bista praxis i fraiga om PEPP-
pensionsbeskedets utformning och innehall.

Artikel 29
Kompletterande information

PEPP-pensionsbeskedet ska ange var och hur bla. foljande kompletterande
information kan inhédmtas:

a)  Ytterligare praktisk information enligt artikel 40.1 a i direktiv 2016/2341/EU.

b)  Information om PEPP-sparinstitutets arsbokslut och forvaltningsberittelser
som tar hinsyn till pensionssparinstitutets alla PEPP-planer och, 1
forekommande fall, arsbokslut och forvaltningsberéttelser for varje PEPP-plan.

c) En skriftlig forklaring om  principerna  for  PEPP-sparinstitutets
investeringspolicy som atminstone ska innehalla uppgifter om metoder for att
mita investeringsrisk, tillimpade riskhanteringsprocesser och den strategiska
tillgdngsallokeringen nér det géller PEPP-pensionsitagandenas art och duration
samt hur investeringspolicyn integrerar milj6-, samhdillsansvars- och
bolagsstyrningsfragor,

d) I tillampliga fall, information om de antaganden som anvinds for
livrantebelopp, sdrskilt med avseende pa annuitetsrdnta, typ av PEPP-
sparinstitut och livrantans duration.

e) Information om férménsnivaer, vid fortida uttag.

For PEPP-planer didr PEPP-sparare bdr investeringsrisk och déir ett
investeringsalternativ aldggs PEPP-spararen genom en sérskild bestdmmelse som
anges i PEPP-planen ska PEPP-pensionsbeskedet ange var det finns ytterligare
information.

Eiopa ska efter samrdd med nationella myndigheter och efter konsumenttester
utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder som nédrmare anger hur den
information som avses i artikel 28 och i denna artikel ska presenteras.

Eiopa ska oOverlamna detta forslag till tekniska genomforandestandarder till
kommissionen senast den... [inom nio ménader frdn denna fOrordnings
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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Artikel 30
Information som ska liimnas till PEPP-sparare under tiden fore pensionering och till
PEPP-forménstagare under utbetalningsfasen

1. PEPP-sparare ska fa information under tiden fore pensionering i enlighet med artikel
42 i direktiv 2016/2341/EU.

2. PEPP-sparinstitut ska regelbundet forse PEPP-forménstagare med information, i
enlighet med artikel 43 i direktiv 2016/2341/EU.

Artikel 31
Ytterligare information som pa begiran ska limnas till PEPP-sparare och PEPP-
formanstagare

PEPP-sparinstitutet ska pa begiran av en PEPP-sparare eller PEPP-formanstagare eller deras
ombud ldmna f6ljande ytterligare information:

a) De arsbokslut och forvaltningsberittelser som avses 1 artikel 29.1 b eller, om ett
PEPP-sparinstitut ansvarar for mer @n en PEPP-plan, de &rsbokslut och
forvaltningsberéttelser som avser just deras PEPP-plan.

b) De principer for investeringspolicyn som avses i artikel 29.1 c.

c) Eventuell 6vrig information om de antaganden som legat till grund for de prognoser
som avses i artikel 28.1 a.

AVSNITTV
RAPPORTERING TILL NATIONELLA MYNDIGHETER

Artikel 32
Allmanna bestimmelser

1. PEPP-sparinstitut ska till behoriga myndigheter 1dmna den information som é&r
nddvindig for deras tillsynsverksamhet. Informationen ska dtminstone omfatta vad
som kriavs for att myndigheterna ska utfora f6ljande 1 samband med
tillsynsprocessen:

a) Bedoma PEPP-sparinstituts bolagsstyrningssystem, den verksamhet de
bedriver, de virderingsprinciper som tillimpas 1 solvenssammanhang,
riskexponering och riskhanteringssystem samt kapitalstruktur, kapitalbehov
och kapitalforvaltning.

b)  Fatta ldmpliga beslut till f6ljd av utdvandet av sina tillsynsbefogenheter och
tillsynsuppgifter.

2. De behoriga myndigheterna ska ha foljande befogenheter:
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a)  Att faststélla art, omfattning och format avseende den information som avses i
punkt 1, som de kréver att PEPP-sparinstitut ska lamna

1)  med i forvig faststélld periodicitet,
11)  nér 1 forviag definierade hindelser intréffar,
ii1)  under utredningar som avser ett PEPP-sparinstituts stillning.

b)  Att fran PEPP-sparinstitut erhélla information om avtal som PEPP-sparinstitut
ingatt eller om avtal som ingétts med tredjeparter.

c)  Attbegira information fran externa experter, t.ex. revisorer och aktuarier.
Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska omfatta f6ljande:
a)  Kvalitativa eller kvantitativa inslag, eller lamplig kombination av sddana.

b)  Historiska, aktuella eller framatblickande inslag, eller ldmplig kombination av
sddana.

c)  Uppgifter fran interna eller externa kéllor, eller [amplig kombination av sddana.
Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska

a)  std 1 proportion till art, omfattning och komplexitet hos PEPP-sparinstitutets
verksamhet och sérskilt till den inneboende risken i1 denna verksamhet,

b) vara tillgdnglig, fullstindig 1 varje vésentligt hédnseende, jimforbar och
konsekvent utformad over tiden,

c) vararelevant, tillforlitlig och begriplig.

PEPP-sparinstitut ska ha ldmpliga system och strukturer for att uppfylla kraven i
punkterna 1-4 samt en skriftlig policy, godkénd av PEPP-sparinstitutets forvaltnings-
, lednings- eller tillsynsorgan, som sékerstiller att den ldmnade informationen ar
lamplig.

Behoriga myndigheter ska pa begidran ge Eiopa tillgdng till den information som
lamnas av PEPP-sparinstitut.

Kommissionen ska anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 62 som nirmare
anger den information som avses i punkterna 1-4 i syfte att i ldmplig utstrackning
sdkerstélla konvergens 1 tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska efter samrdd med nationella myndigheter och efter konsumenttester
utarbeta tekniska genomforandestandarder om formatet for tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska oOverlimna detta fOrslag till tekniska genomfGrandestandarder till

kommissionen senast den... [inom nio ménader fran denna fOrordnings
ikrafttrddande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

KAPITEL V
INTJANANDEFAS

AVSNITT I

INVESTERINGSREGLER FOR PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 33
Investeringsregler

PEPP-sparinstitut ska investera enligt aktsamhetsprincipen och sérskilt 1 enlighet
med foljande regler:

a)

b)

d)

Tillgdngarna ska investeras pa det sétt som pa lang sikt bédst gagnar PEPP-
spararnas intressen som helhet. Vid en eventuell intressekonflikt ska PEPP-
sparinstitutet eller den enhet som fOrvaltar dess portfolj sédkerstélla att
investeringen gors uteslutande i PEPP-spararnas intresse.

Tillgdngarna ska investeras pa ett sitt som sdkerstiller sdkerhet, kvalitet,
likviditet och 16nsamhet for den samlade portfdljen.

Tillgingarna ska till Overvigande del investeras pd reglerade marknader.
Investeringar 1 tillgdngar som inte &r foremal for handel pd reglerade
finansmarknader maste under alla forhallanden héllas pé aktsamma nivaer.

Det ska vara mojligt att investera i1 derivatinstrument, fOrutsatt att siadana
instrument bidrar till att minska investeringsriskerna eller underlittar effektiv
forvaltning av  portfoljen. Dessa instrument ska virderas enligt
aktsamhetsprincipen, med hdnsyn till de underliggande tillgdngarna, och
inkluderas 1 vdrderingen av PEPP-sparinstitutets tillgangar. PEPP-sparinstitut
ska dven undvika dverdriven riskexponering mot en och samma motpart och
mot annan derivatverksamhet.

Tillgdngarna ska vara diversifierade pa ett lampligt sétt for att undvika dels
overdrivet beroende av nagon sérskild tillgdng, emittent eller foretagsgrupp,
dels ackumulation av risker i den samlade portféljen. Investeringar i tillgdngar
som emitterats av samma emittent eller av emittenter som tillhér samma grupp
far inte innebdra Gverdriven riskkoncentration for ett PEPP-sparinstitut.

Tillgdngarna far inte investeras i jurisdiktioner som FATF (Financial Action
Task Force) faststidllt vara hogriskjurisdiktioner eller icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner.

PEPP-sparinstitutet far inte utsétta sig for risker still f6ljd av en alltfor hog
skuldséttningsgrad eller fran alltfor omfattande 16ptidsomvandling.
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2. De bestimmelser som faststélls i punkt 1 a—g ska endast gélla i den mén PEPP-
sparinstitutet inte omfattas av striktare bestdmmelser 1 relevant sektorsspecifik
lagstiftning.

AVSNITT I
INVESTERINGSREGLER FOR PEPP-SPARARE

Artikel 34
Allmiinna bestimmelser
1. PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare hogst fem investeringsalternativ
2. Investeringsalternativen ska omfatta ett ickevalsalternativ och far omfatta andra

investeringsalternativ.
3. Alla investeringsalternativ ska vara utformade av PEPP-sparinstitut enligt beprévade
riskreduceringstekniker som ska sdkerstélla ett tillriackligt skydd for PEPP-sparare.
Artikel 35
PEPP-spararens val av investeringsalternativ
PEPP-spararen ska vilja ett investeringsalternativ i samband med att PEPP-avtalet ingés.
Artikel 36

Villkor for dndring av det valda investeringsalternativet

1. PEPP-spararen ska ha mgjlighet att vilja ett annat investeringsalternativ vart femte ar
under PEPP-produktens intjanandefas.

2. Andringar av investeringsalternativet ska vara kostnadsfria for PEPP-sparare.
Artikel 37
Ickevalsalternativet
1. Ickevalsalternativet ska for PEPP-spararen sékerstilla ett kapitalskydd som pa
grundval av en riskminimeringsteknik leder till en siker investeringsstrategi.
2. Kapitalskyddet ska gora det mojligt for PEPP-spararen att aterkrdva investerat
kapital.
Artikel 38

Andra investeringsalternativ

1. Om PEPP-sparinstitut erbjuder andra investeringsalternativ ska minst ett av dessa
erbjuda PEPP-sparare ett kostnadseffektivt investeringsalternativ.
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2. De andra investeringsalternativen ska innehélla riskreduceringstekniker som PEPP-
sparinstitut har faststéllt.

Artikel 39
Delegerad akt om investeringsalternativ

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 62 for att ndrmare
ange

a) de riskreduceringstekniker som ska sékerstélla kapitalskydd i ickevalsalternativet,

b) de riskreduceringstekniker som  ska  tillimpas pd  alternativa
investeringsmojligheter.

AVSNITT III
ANDRA ASPEKTER RORANDE INTJANANDEFASEN

Artikel 40
Villkor rorande intjéinandefasen

1. I enlighet med artikel 3 b ska de PEPP-villkor som ror intjdnandesfasen faststillas av
medlemsstaterna, sdvida de inte ndrmare anges i denna forordning.

2. Sadana villkor far i synnerhet innefatta aldersgrianser for nér intjdinandefasen kan
borja, intjdnandefasens minimildngd, hogsta och lagsta inbetalningsbelopp och deras
regelbundenhet samt villkor for fortida uttag fore pensionering under sarskilt svéra
omstandigheter.

KAPITEL VI
INVESTERARSKYDD

Artikel 41
Forvaringsinstitut

1. Om PEPP-sparinstitutet dr ett tjdnstepensionsinstitut eller ett vardepappersforetag
enligt artikel 5.1 ska det utse ett eller flera forvaringsinstitut for forvaring av
tillgdngar och dvervakningsplikter.

2. Artikel 33.5, 33.6 och 33.7 i direktiv 2016/2341/EU ska vara tillamplig nér det giller
utseende av forvaringsinstitut och dess uppgifter.

3. Artikel 34.1 och 34.2 i direktiv 20165/2341/EU ska vara tillamplig nir det géiller
forvaringsinstitutets forvaring av tillgdngar och ansvar. Forvaringsinstitutet ska vara
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ansvarigt gentemot PEPP-sparinstitutet eller PEPP-spararna for eventuella forluster
som dsamkas dem till f6ljd av att forvaringsinstitutet utan godtagbara skél underlatit
att fullgéra sina skyldigheter eller fullgjort dem pé ett oriktigt sétt.
Forvaringsinstitutets ansvar ska inte paverkas av att det har anfortrott en tredje part
forvaringen av samtliga eller vissa tillgdngar som det forvarar.

For forvaringsinstitutets oversynsplikter ska artikel 35.1 1 direktiv 20165/2341/EU

tillampas.

Artikel 42
Téickning av biometriska risker

PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-produkter med ett alternativ som sékerstiller tdckning av
biometriska risker. Vid tillimpningen av denna forordning ska “biometriska risker” avse
risker kopplade till livslangd, invaliditet och dodsfall.

SV

Artikel 43
Klagomal

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska infora och tillimpa ldmpliga och
effektiva forfaranden for att hantera klagomal som limnas av PEPP-kunder avseende
deras réttigheter och skyldigheter enligt denna férordning.

Dessa forfaranden ska tillimpas i varje medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren erbjuder sina tjanster och ska finnas tillgingliga pa ett officiellt
sprék 1 den berdrda medlemsstaten i enlighet med vad PEPP-kunden valt, eller pa ett
annat sprak om PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren kommer &verens om
detta med PEPP-kunden.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska gora sitt yttersta for att svara p4 PEPP-
kundens klagomal skriftligen eller pa nagot annat varaktigt medium om PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren och PEPP-kunderna kommit dverens om detta.
I svaret ska varje punkt i klagomalet bemoétas, inom rimlig tid och senast 15
bankdagar efter det att klagomalet mottagits. Under sdrskilda omstdndigheter som
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren inte kan paverka som gor att svaret inte
kan ldmnas inom 15 arbetsdagar, ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren
skicka ett prelimindrt svar, med klart angivna skil till forseningen av svaret pa
klagomélet och med angivande av nidr PEPP-kunden ska fi det definitiva svaret.
Tidsfristen for mottagande av det slutliga svaret far under inga omstindigheter
overskrida 35 bankdagar.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributdrer ska informera PEPP-kunderna om minst ett
alternativt tvistlosningsorgan som har behorighet att hantera tvister avseende PEPP-
kunders rattigheter och skyldigheter enligt denna forordning.

Den information som avses i1 punkt 3 ska vara tydlig, begriplig och litt tillginglig pa
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdrens webbplats, om sadan finns, vid filialen
och i de allmdnna villkoren for avtal mellan PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributéren och PEPP-kunden. Det ska anges var ytterligare information kan
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inhdmtas om det berdrda alternativa tvistlosningsorganet och villkoren for att anlita
ett sddant organ.

De behoriga myndigheterna ska infora forfaranden som gor det mojligt for PEPP-
kunder och andra intresserade parter, inbegripet konsumentorganisationer, att limna
in klagomal till behoériga myndigheter avseende PEPP-sparinstituts och PEPP-
distributorers pastddda Overtrddelser av denna forordning. Den som klagar ska i
samtliga fall erhdlla svar.

Artikel 44
Tvistlosning utanfor domstol

Adekvata, oberoende, opartiska, transaprenta och &ndamalsenliga alternativa
tvistlosningsforfaranden for tvistlosning mellan PEPP-kunder och PEPP-sparinstitut
eller PEPP-distributorer avseende de réttigheter och skyldigheter som denna
forordning medfor, ska faststéllas i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/11/EUY, i foSrekommande fall med hjilp av befintliga behoriga organ.
Sadana alternativa tvistlosningsforfaranden ska vara tillimpliga p4, och det relevanta
tvistlosningsorganets behorighet utdkas till att omfatta, de PEPP-sparinstitut eller
PEPP-distributdrer som forfarandena ror.

De organ som avses i punkt 1 ska samarbeta effektivt for att 16sa gransoverskridande
tvister avseende de rittigheter och skyldigheter som denna forordning medfor.

KAPITEL VII
BYTE AV PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 45
Tillhandahallande av bytesmdjlighet

PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en bytesmojlighet som innebér att
eventuell behdllning p4 PEPP-spararens begdran overfors fran ett PEPP-konto hos
det overforande pensionssparinstitutet till ett nytt PEPP-konto som 6ppnas hos det
mottagande pensionssparinstitutet, samtidigt som det tidigare PEPP-kontot avslutas.

Bytesmojligheten kan erbjudas av PEPP-sparinstitut som &r etablerade i samma
medlemsstat (inhemska byten) eller 1 olika medlemsstater (gransoverskridande
byten).

PEPP-sparare far byta PEPP-sparinstitut hogst en géang var femte ar frdn det att
PEPP-avtalet ingétts.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/11/EU av den 21 maj 2013 om alternativ tvistlosning vid
konsumenttvister och om andring av forordning (EG) nr 2006/2004 och direktiv 2009/22/EG (EUT
L 165, 18.6.2013, s. 63).
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Artikel 46
Bytesmajligheten

P& PEPP-spararens begiran ska bytet inledas av det mottagande PEPP-sparinstitutet.
Bytet ska dtminstone uppfylla villkoren i punkterna 2-5.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska inleda bytet efter att ha fatt godkdnnande av
PEPP-spararen.

Godkénnandet ska upprittas pa ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
bytet inleds eller pé ett annat sprak som parterna kommit Gverens om.

I godkdnnandet ska PEPP-spararen kunna ge sarskilt samtycke till att det dverforande
PEPP-sparinstitutet utfor var och en av de uppgifter som avses i punkt 3 och dven ge
sarskilt samtycke till att det mottagande PEPP-sparinstitutet utfor var och en av de
uppgifter som avses i punkt 5.

Godkénnandet ska gora det mdjligt for PEPP-spararen att sdrskilt identifiera de
tillgdngsportfoljer och/eller belopp som ska Overforas. I godkdnnandet ska PEPP-
spararen ocksa kunna faststélla fran vilken tidpunkt betalningar ska goras till det
PEPP-konto som &ppnats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet. Denna tidpunkt
ska vara minst sex arbetsdagar efter den dag d& det mottagande PEPP-sparinstitutet
mottar de dokument som Overforts fran det Overforande PEPP-sparinstitutet i
enlighet med punkt 4. Medlemsstaterna far kréva att PEPP-spararens godkénnande
ska vara skriftligt och att PEPP-spararen far en kopia av godkidnnandet.

Inom tva arbetsdagar fran det mottagande av godkénnandet som avses i punkt 2 ska
det mottagande PEPP-sparinstitutet begéra att det dverféorande PEPP-sparinstitutet
utfor foljande uppgifter, om detta anges i PEPP-spararens godkénnande:

a)  Till det mottagande PEPP-sparinstitutet — och PEPP-spararen om denne 1 sitt
godkdnnande uttryckligen begir detta — Oversdnda en forteckning Gver de
befintliga tillgangar som ska overforas.

b)  Overfora kvarvarande behéllning till det PEPP-konto som &ppnats eller innehas
hos det mottagande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt som anges av PEPP-
spararen.

(c) Avsluta PEPP-kontot hos det 6verforande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt
som anges av PEPP-spararen.

P4 det mottagande PEPP-sparinstitutets begidran ska det overféorande PEPP-
sparinstitutet utfora foljande wuppgifter, om detta anges i1 PEPP-spararens
godkdnnande:

a) Inom fem arbetsdagar oversinda de uppgifter som avses i punkt 3 a till det
mottagande PEPP-sparinstitutet.

b) Om det overforande PEPP-sparinstitutet inte har ett system for automatisk
omdirigering av inbetalningar till det PEPP-konto som PEPP-spararen 0ppnat
hos det mottagande PEPP-sparinstitutet ska det Overforande PEPP-
sparinstitutet sluta att ta emot inbetalningar till PEPP-kontot frdn och med den
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tidpunkt som anges i godkdnnandet. Medlemsstater far krdva att det
overforande PEPP-sparinstitutet informerar PEPP-spararen om skélen till att
inbetalningar inte tas emot.

c)  Overfora kvarvarande behillning frdn PEPP-kontot till det nya PEPP-konto
som Oppnats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt som
anges 1 godkdnnandet.

d)  Avsluta PEPP-kontot vid den tidpunkt som anges i godkédnnandet om PEPP-
spararen inte har nagra utestaende skyldigheter vad géller det PEPP-kontot och
forutsatt att dtgdrderna i leden a—c 1 denna punkt har slutforts. PEPP-
sparinstitutet ska omedelbart informera PEPP-spararen om sddana utestdende
skyldigheter hindrar avslutandet av PEPP-spararens konto.

Inom fem arbetsdagar fran det att de uppgifter som begérts av det 6verforande PEPP-
sparinstitutet 1 enlighet med punkt 3 har mottagits ska det mottagande PEPP-
sparinstitutet, om detta anges i godkédnnandet och i den utstrickning de uppgifter som
lamnas av det 6verférande PEPP-sparinstitutet eller PEPP-spararen gor det mojligt
for det mottagande PEPP-sparinstitutet att gora detta, utfora foljande uppgifter:

a)  Gora de forberedelser som dr nddviandiga for att ta emot inbetalningar och ta
emot dem med verkan frdn och med den dag som anges i godkdnnandet.

b) Léamna uppgifter om PEPP-spararens PEPP-konto hos det mottagande PEPP-
sparinstitutet till de betalare som anges i godkdnnandet och dversdnda en kopia
av PEPP-spararens godkédnnande till betalarna.

Om det mottagande PEPP-sparinstitutet saknar vissa uppgifter som behdvs for att
kunna ldmna uppgifter till betalare i enlighet med forsta stycket led b ska den be
PEPP-spararen eller det 6verforande PEPP-sparinstitutet om dessa uppgifter.

Om PEPP-sparare viljer att personligen ldmna de uppgifter som avses i forsta stycket
led b till betalare 1 stdllet for att 1 enlighet med punkt 2 ldmna sdrskilt samtycke till
det mottagande PEPP-sparinstitutet att gora detta, ska det mottagande PEPP-
sparinstitutet, inom den tidsfrist som anges i forsta stycket, till PEPP-spararen lamna
en standardskrivelse med ndrmare uppgifter om PEPP-kontot och det startdatum som
anges i godkdnnandet

Artikel 47

Underlittande av PEPP-sparares inhemska och grinsoverskridande byten

Om en PEPP-sparare meddelar sitt PEPP-sparinstitut att han vill 6ppna ett PEPP-
konto hos ett PEPP-sparinstitut i samma eller i en annan medlemsstat ska det PEPP-
sparinstitut hos vilken PEPP-spararen har ett PEPP-konto efter att den mottagit en
saddan begdran bistd PEPP-spararen pé foljande sitt:

a)  Kostnadsfritt ge PEPP-spararen tillgdngliga uppgifter om &terkommande
inbetalningar till PEPP-spararens PEPP-konto de senaste 13 manaderna.

b)  Overfora kvarvarande behéllning pA PEPP-spararens PEPP-konto till PEPP-
spararens PEPP-konto hos det mottagande PEPP-sparinstitutet, forutsatt att

54

SV



SV

begiran innehaller fullstindiga uppgifter som mojliggor identifiering av det
mottagande PEPP-sparinstitutet och PEPP-spararens konto.

c)  Avsluta PEPP-spararens PEPP-konto.

Om PEPP-spararen inte har nagra utestdende skyldigheter vad géller PEPP-kontot
ska det PEPP-sparinstitut hos vilken PEPP-spararen har PEPP-kontot i fraga lamna
det bistand som avses i1 punkterna 1 a, b och ¢ 1 denna artikel vid den tidpunkt som
anges av PEPP-spararen, dock minst sex bankdagar efter det att PEPP-sparinstitutet
mottar PEPP-spararens begéran sévida inte parterna kommit 6verens om nagot annat.
PEPP-sparinstitutet ska omedelbart informera PEPP-spararen om sadana utestiende
skyldigheter hindrar avslutandet av PEPP-kontot.

Artikel 48
Avgifter och kostnader i samband med bytet

PEPP-sparare ska kostnadsfritt ha tillgang till sina personuppgifter hos antingen det
overforande eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

det Overforande PEPP-sparinstitutet ska ldmna de uppgifter som begirs av det
mottagande PEPP-sparinstitutet i enlighet med artikel 46.4 a utan att ta ut nagon
avgift av PEPP-spararen eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

De totala avgifter och kostnader som det 6verféorande PEPP-sparinstitutet far ta ut av
PEPP-spararen for att avsluta ett PEPP-konto hos sig far inte overstiga 1,5 % av den
behéllning som ska dverforas till det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Eventuella avgifter och kostnader som det Overférande eller mottagande PEPP-
sparinstitutet tar ut av PEPP-spararen for sidana byten som avses i artikel 46,
forutom de som avses i punkterna 1, 2 och 3 i den artikeln, ska vara skiliga och i
linje med PEPP-sparinstitutets faktiska kostnader.

Artikel 49
Skydd av PEPP-sparare mot ekonomisk forlust

Eventuella ekonomiska forluster — inbegripet avgifter, kostnader och rinta som
PEPP-spararen asamkas som ett direkt resultat av att ett PEPP-sparinstitut som &r
involverat 1 bytet underlater att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 46 — ska utan
drojsmal erséttas av PEPP-sparinstitutet.

Ansvar enligt punkt 1 ska inte vara tillimpligt i fall av osedvanliga eller
oforutsdgbara omstdndigheter som det PEPP-sparinstitut som &beropar dessa
omstindigheter inte har ndgot inflytande 6ver och vars konsekvenser hade varit
omdjliga att avvérja trots alla anstrdngningar att gora s eller da ett PEPP-sparinstitut
ar bunden av andra réttsliga krav som omfattas av unionslagstiftningsakter eller
nationella lagstiftningsakter.

Ansvar enligt punkt 1 ska faststéllas 1 enlighet med de rittsliga krav som ér
tillampliga pd nationell niva.
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PEPP-spararen ska béra kostnader och eventuella risker for ekonomiska forluster
som dr hdnforliga till inlésen in natura av tillgdngar p4 PEPP-kontot som erfordras
vid overforingen frén det dverforande PEPP-sparinstitutet till det mottagande PEPP-
sparinstitutet.

PEPP-spararen ska béra kostnader och eventuella risker for ekonomiska forluster
hianforliga till det 6verférande PEPP-sparinstitutets kapitalskydd. Detta kapitalskydd,
som gor det mdjligt for PEPP-sparare att fa tillbaka sitt investerade kapital och som
inbegriper en inflationsindexeringsmekanism, ska upphora vid tidpunkten f{or
overforingen.

Artikel 50
Information om bytesmdjligheten

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-sparare foljande information om mdjligheten att byta
pensionssparinstitut:

a) det Overforande respektive mottagande PEPP-sparinstitutets roll under varje
steg 1 bytesprocessen, enligt artikel 46.

b)  Tidsplanen for att slutfora de olika stegen.
c)  Avgifterna och kostnaderna for bytesprocessen.
d)  All information som PEPP-spararen kommer att uppmanas att lamna.

PEPP-sparinstitut ska dven ldmna annan information, inbegripet i tillimpliga fall de
uppgifter som krivs for att faststdlla vilket insdttningsgarantisystem, system for
ersittning till investerare eller pensionsskyddssystem inom unionen som PEPP-
sparinstitutet tillhor. Med pensionsskyddssystem” avses ett system for utbetalning
av erséttning till PEPP-sparare eller PEPP-forménstagare om PEPP-sparinstitutet
skulle hamna pé obestand.

De uppgifter som avses i punkt 1 ska alltid finnas tillgéingliga i elektronisk form pa
PEPP-sparinstitutets webbplats och kostnadsfritt finnas tillgdngliga 1 pappersform
eller pd annat varaktigt medium i PEPP-sparinstitutets lokaler dit PEPP-sparare har
tilltrade samt ldmnas till PEPP-sparare pa begéran.

KAPITEL VIII
UTBETALNINGSFAS

Artikel 51
Villkor rorande utbetalningsfasen

I enlighet med artikel 3 ska de PEPP-villkor som ror utbetalningsfasen faststéllas av
medlemsstaterna, savida de inte ndrmare anges i denna férordning.

56

SV



SV

Sddana villkor far i synnerhet omfatta faststidllande av pensionsdlder, av en
obligatorisk koppling mellan uppnddd pensionsidlder och inledning av
utbetalningsfasen, av en minimiperiod for deltagande i en PEPP-plan, av en maximal
period fore uppnddd pensionsalder for anslutning till en PEPP-plan, samt villkor for
fortida uttag under sdrskilt svara omstidndigheter.

Artikel 52
Utbetalningsformer

PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-sparare en eller flera av foljande
utbetalningsformer:

a)  Livrénta.

b)  Engéngsbelopp.

c) Uttag.

d) Kombinationer av ovanstdende former.

Valet av form for utbetalningar under utbetalningsfasen ska goras av PEPP-spararen i
samband med att PEPP-avtalet ingds och det kan dérefter i tillimpliga fall dndras en
géng vart femte ar under intjinandefasen.

KAPITEL IX
TILLSYN

Artikel 53
Behoriga myndigheters tillsyn och Eiopas 6vervakning

Den myndighet som &r behorig for PEPP-sparinstitutet ska fortlopande overvaka
efterlevnaden av denna fGrordning. Den ska &ven ansvara for att Gvervaka
uppfyllandet av de krav som faststidlls i PEPP-sparinstitutets stadgar eller
bolagsordning och Overvaka huruvida PEPP-sparinstitutet har tillrickliga
arrangemang och en tillrdcklig organisation for att tillhandahilla PEPP-produkter.

Eiopa ska dvervaka de pensionsplaner som upprittas eller distribueras inom unionens
territorium for att kontrollera att de inte anvidnder bendmningen "PEPP” eller utger
sig for att vara PEPP-produkter om de inte dr godkdnda enligt och efterlever denna
forordning.

I samverkan med Ovriga europeiska tillsynsmyndigheter ska Eiopa se dver arliga
planer for tillsynen av PEPP-sparinstitut som antagits av de behoriga myndigheterna.
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Artikel 54
De behoriga myndigheternas befogenheter

Varje medlemsstat ska sékerstilla att den behoriga myndigheten har alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kravs for att den ska kunna utfora sina uppgifter enligt

denna forordning.

Artikel 55
Samarbete mellan behoriga myndigheter och Eiopa

Eiopa och den myndighet som ar behorig for PEPP-sparinstitutet ska samarbeta med

varandra och utbyta information for att fullgéra sina respektive uppdrag enligt denna

forordning.

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra 1 enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning 575/2013/EU”, direktiv 2009/138/EG,
direktiv 2016/2341/EU, direktiv 2014/65/EU, direktiv 2009/65/EU och direktiv
2011/61/EU.

De behoriga myndigheterna och Eiopa ska samarbeta med varandra for att fullgora

sina respektive uppdrag enligt denna forordning i enlighet med forordning (EU)
nr 1094/2010.

De behoriga myndigheterna och Eiopa ska utbyta all information och dokumentation
som krévs for ett de ska kunna fullgora de respektive uppgifter som de tilldelas i den
hir forordningen i enlighet med forordning (EU) nr 1094/2010, sérskilt for att
konstatera och avhjilpa 6vertrddelser av den hér férordningen.

For att sdkerstéilla en konsekvent tilldimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska genomforandestandarder som nédrmare anger formerna for
samarbete och informationsutbyte samt de krav som ska gilla for att presentera

ovanndmnda information i ett standardiserat format som mojliggor jamforelser.

Eiopa ska oOverlimna detta forslag till tekniska genomforandestandarder till
kommissionen senast den... [inom nio ménader fran denna fOrordnings
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).
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Artikel 56
Losning av tvister mellan behoriga myndigheter i grinsoverskridande situationer

Om PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributdrens behoriga myndighet har
invindningar mot en annan medlemsstats behoriga myndighets forfarande eller
innehallet i ndgon av dennas atgérder eller pa grund av att den avstatt frén att vidta
atgirder, med avseende pa tillimpningen av denna forordning, far Eiopa pa begéran
av en eller flera av de berdrda behdriga myndigheterna bistd dessa med att nd fram

till en 6verenskommelse 1 enlighet med forfarandet 1 punkterna 2—4.

I gransoverskridande situationer och dir det pa grundval av objektiva kriterier kan
faststdllas att det rdder oenighet mellan behdriga myndigheter fran olika
medlemsstater, fir Eiopa pd eget initiativ eller pa begiran av den europeiska
tillsynsmyndigheten  (Europeiska bankmyndigheten) eller den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) hjélpa
de behdriga myndigheterna att nd fram till en 6verenskommelse i enlighet med det

forfarande som avses 1 punkterna 2—4.

Eiopa ska ange en tidsfrist for forlikningen mellan de behoriga myndigheterna med
beaktande av relevanta tidsfrister och av hur komplex och bradskande fragan é&r. 1

detta ldge ska Eiopa agera som medlare.

Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berdrda
behoriga myndigheterna har lyckats nd ndgon dverenskommelse, far Eiopa, 1 enlighet
med det forfarande som anges i artikel 44.1 tredje och fjarde styckena i forordning
(EU) nr 1094/2010, fatta ett beslut for att 16sa tvisten och aldgga dem att vidta en
specifik atgard eller avstd fran en atgird, med bindande verkan for de berdrda

behoriga myndigheterna, for att sdkerstilla overensstimmelse med unionsrétten.

Om en behorig myndighet inte rittar sig efter Eiopas beslut och dérigenom inte
sdkerstéller att ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributor uppfyller krav som ar
direkt tillimpliga pé det enligt denna forordning, far Eiopa — utan att det paverkar
kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget — anta ett enskilt
beslut riktat till ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributdr med krav pé att denne
ska vidta nodvandiga atgirder for att uppfylla skyldigheterna enligt unionsritten,

inbegripet upphora med viss praxis.

Beslut som antagits i enlighet med punkt 3 ska ha foretrdde framfor varje tidigare
beslut i samma drende som antagits av de behdriga myndigheterna. Alla atgirder som
de behoriga myndigheterna vidtar avseende forhédllanden som &r foremél for ett
beslut enligt punkterna 2 andra stycket eller punkt 3 ska vara forenliga med det

beslutet.

I den rapport som avses i artikel 50.2 i forordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopas
ordférande ange art och karaktir pa tvisterna mellan behdriga myndigheter, de

Overenskommelser som ndtts och de beslut som fattats for att 10sa tvisterna.

59

SV



SV

KAPITEL X
SANKTIONER

Artikel 57
Administrativa sanktioner och avhjilpande atgirder

Utan att det paverkar medlemsstaternas rétt att foreskriva och utdoma straffrittsliga
pafoljder far behoriga myndigheter tillimpa administrativa sanktioner och
avhjilpande atgirder for situationer dér

a)

b)

d)

ett finansiellt foretag som avses 1 artikel 5.1 har erhillit godkédnnande for en
PEPP-produkt genom falska och vilseledande uppgifter eller péd annat
otillborligt sitt, 1 strid med artiklarna 5 och 6,

ett finansiellt foretag som avses 1 artikel 5.1 utan godkdnnande tillhandahaller
respektive distribuerar produkter med beteckningen "PEPP” eller “europeisk
privat pensionsprodukt”,

ett PEPP-sparinstitut bryter mot artikel 7.3, i strid med artikel 13 inte har
erbjudit flyttbarhetstjdnsten eller den information om denna tjénst som krivs
enligt artikel 17, eller inte har uppfyllt kraven och skyldigheterna i kapitel IV,
kapitel V, artikel 43 och kapitel VII,

ett forvaringsinstitut inte har fullgjort sina 6vervakningsplikter enligt artikel 42.

Sanktionerna och atgéirderna ska vara effektiva, proportionella och avskriackande och
omfatta dtminstone foljande:

a)

b)

c)

d)

En offentlig forklaring som anger namnet pd den fysiska eller juridiska
personen och overtradelsens art i enlighet med artikel 59.

En anmodan om att den fysiska eller juridiska personen ska upphdra med sitt
agerande och inte upprepa det.

Ett tillfilligt forbud for varje medlem av det finansiella fOretagets
ledningsorgan, eller varje annan fysisk person som halls ansvarig, att utova
ledningsfunktioner i dessa foretag.

Maximala administrativa boter pa minst EUR 5 000 000 eller, i medlemsstater
som inte har euron som valuta, motsvarande véirde 1 den nationella valutan den
[datum for denna forordnings ikrafttridande].

For juridiska personer fir de maximala administrativa bdter som avses i led d
hogst uppgd till 10% av den totala arsomsdttningen enligt de senast
tillgidngliga rdkenskaper som godkénts av ledningsorganet; om den juridiska
personen &r ett moderbolag eller dotterbolag till det moderbolag som ska
uppritta en koncernredovisning enligt Europaparlamentets och rédets direktiv
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2013/34/EU°", ska den relevanta totala &rsomsittningen vara den totala
arsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevanta
redovisningsrittsakter i den senast tillgingliga koncernredovisning som
godkints av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

f)  Maximala administrativa boéter till ett belopp motsvarande minst tva ganger de
vinster som harror fran overtradelsen, om dessa vinster kan faststillas, d&ven om
detta belopp Overstiger de maximala beloppen i leden d och e.

Om de bestimmelser som avses 1 punkt 1 ar tillimpliga pa en juridisk person ska de
behoriga myndigheterna tillimpa de administrativa sanktioner och avhjélpande
atgirder som anges i1 punkt 2 pd medlemmarna i ledningsorganet och andra fysiska
personer som enligt den nationella lagstiftningen ar skyldiga till 6vertrddelsen.

Alla beslut om tillimpning av administrativa sanktioner eller avhjélpande atgirder
som anges 1 punkt 2 ska vara vederborligen motiverade och omfattas av rétten att
overklaga infor domstol.

Artikel 58
Utovande av befogenheten att tillimpa administrativa sanktioner och avhjalpande
atgirder

De behoriga myndigheterna ska utdva sin befogenhet att tillimpa de administrativa
sanktioner och avhjélpande atgdrder som avses i artikel 57 1 enlighet med sina
nationella regelverk

a)  direkt,
b)  1isamarbete med andra myndigheter,
c)  genom ansokan till behoriga rittsliga myndigheter.

De behoriga myndigheterna ska ndr de faststdller typen av och nivan for en
administrativ sanktion eller avhjdlpande é&tgérd som tillimpas i enlighet med
artikel 57 1 denna forordning, ta hénsyn till alla relevanta omstandigheter, inbegripet
foljande, 1 forekommande fall:

a)  Overtridelsens visentlighet, allvarlighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig
till dvertrddelsen.

c) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens ekonomiska styrka, sisom den
framgér av den ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den
ansvariga fysiska personens arsinkomst.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om Aarsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &ndring av Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT
L 182,29.6.2013, s. 19).
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d)  Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort
eller den forlust som undvikits, 1 den man dessa kan faststéllas.

e) De forluster for tredjeparter som har orsakats av dvertradelsen, i den man dessa
kan faststillas.

f)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den
behoriga myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sdkerstdlla
aterbetalning av de vinster som personen erhallit eller forluster som denne
undvikit.

g)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare overtradelser.

Artikel 59
Offentliggorande av administrativa sanktioner och avhjilpande atgirder

Den behoriga myndigheten ska pa sin webbplats utan onddigt dréjsmél offentliggdra
alla beslut om administrativa sanktioner eller avhjilpande atgirder for dvertrddelser
enligt denna fOrordning efter det att sanktionens eller atgdrdens adressat har
underrittats om beslutet.

Det offentliggérande som avses i punkt 1 ska innefatta information om
Overtrddelsens typ och art och ange namnen pa ansvariga personer samt de
sanktioner eller atgdrder som tillimpas.

Om den behoriga myndigheten mot bakgrund av en beddmning av det enskilda fallet
anser att det dr oproportionerligt att offentliggdra juridiska personers namn eller
fysiska personers namn och personuppgifter, eller om den behdriga myndigheten
anser att offentliggérandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pagidende
utredning, ska de behdriga myndigheterna antingen

a)  senareldgga offentliggérandet av beslutet om den administrativa sanktionen
eller avhjidlpande &tgidrden tills det inte ldngre finns nagot skél att inte
offentliggora det, eller

b)  offentliggéra beslutet om den administrativa sanktionen eller avhjédlpande
atgirden men under en rimlig period utelimna den berérda personens namn
och personuppgifter, om skdlen for anonymisering antas upphora under denna
period och fOrutsatt att en sdidan anonymisering sakerstiller ett effektivt skydd
av de berdrda personuppgifterna, eller

c)  oOver huvud taget inte offentliggora beslutet om den administrativa sanktionen
eller avhjilpande atgirden om de alternativ som anges i leden a och b inte
anses tillrackliga for att sékerstélla att

1) finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

i1)  offentliggérandet av sddana beslut ar proportionellt med avseende pa
atgidrder som bedoms vara av lindrigare art.
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4. Vid ett beslut om att offentliggora en sanktion eller atgird pad anonym grund, enligt
vad som avses 1 punkt 3 b, fir offentliggdrandet av de relevanta uppgifterna skjutas
upp. Om ett beslut om en administrativ sanktion eller avhjidlpande atgird overklagas
infor relevanta réttsliga myndigheter ska de behoriga myndigheterna omedelbart pa
sin officiella webbplats l4gga till den informationen och eventuell senare information
om resultatet av overklagandet. Eventuella réttsliga avgdéranden som ogiltigforklarar
ett beslut om en administrativ sanktion eller en avhjilpande &tgird ska ocksa
offentliggodras.

5. De behoriga myndigheterna ska sdkerstélla att alla offentliggéranden som avses i
punkterna 1-4 ska ligga kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter
offentliggdrandet. Personuppgifter som ingar i offentliggérandet ska endast héllas pa
den behoriga myndighetens officiella webbplats under den period som krévs enligt
géllande bestimmelser om uppgiftsskydd.

Artikel 60
Skyldighet att 1imna information till Eiopa om administrativa sanktioner och
avhjilpande atgarder

1. De behoriga myndigheterna ska informera Eiopa om alla administrativa sanktioner

och andra éatgirder som tillimpats men inte offentliggjorts i enlighet med
artikel 59.1.

2. De behoriga myndigheterna ska arligen ge Eiopa information i1 aggregerad form om
alla administrativa sanktioner och andra atgirder som tillimpats i enlighet med
artikel 57.

Eiopa ska offentliggdra den informationen i en arlig rapport.

3. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort en administrativ sanktion eller
annan atgard ska den samtidigt informera Eiopa om detta.

KAPITEL XI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 61
Behandling av personuppgifter

Nér det géller behandling av personuppgifter inom ramen for denna forordning ska PEPP-
sparinstitut och behdriga myndigheter utfora sina uppgifter inom ramen for denna forordning i
enlighet med forordning (EU) 2016/679. Vad géller Eiopas behandling av personuppgifter
inom ramen for denna forordning ska Eiopa f6lja forordning (EG) nr 45/2001.
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Artikel 62
Utovande av delegering

1. Befogenhet att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehéll for de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7
och 39 ska ges till kommissionen tills vidare frain och med dagen for denna
forordnings ikrafttridande.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7 och 39 far
ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om éaterkallelse
innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i1 beslutet upphor att gilla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens
officiella tidning eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péaverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7 och 39 ska trida i
kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pd tre minader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invdnda. Denna period ska forlingas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.

Artikel 63
Utvirdering och rapportering

Kommissionen ska gdra en utvirdering av forordningen fem ar efter dess ikrafttrddande och
efter samrdd med FEiopa ldgga fram en rapport med sina viktigaste slutsatser till
Europaparlamentet, radet och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.

Om det 1 utvidrderingen konstateras att det finns visentliga problem med forordningens

funktion ska rapporten beskriva hur kommissionen avser att atgirda de konstaterade
problemen, inbegripet steg och tidsplan for en eventuell Gversyn.

Artikel 64
Ikrafttradande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.
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Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar
Ordférande

Pa rddets vignar
Ordférande
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1. Forslagets eller initiativets beteckning

1.2. Berdrda politikomraden

1.3. Typ av forslag eller initiativ

1.4. Mal

1.5. Motivering till forslaget eller initiativet

1.6. Tid wunder vilken atgirden kommer att pagd respektive paverka
resursanviandningen

1.7. Planerad metod for genomforandet

FORVALTNING

2.1. Bestdammelser om uppfdljning och rapportering

2.2. Administrations- och kontrollsystem

2.3. Atgirder for att forebygga bedriigeri och oegentligheter/oriktigheter
BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET

3.1. Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel

3.2. Beréknad inverkan pa utgifterna

3.2.1. Sammanfattning av den berdknade inverkan pa utgifterna
3.2.2. Berdknad inverkan pa driftsanslagen

3.2.3. Berdknad inverkan pd anslag av administrativ natur
3.2.4. Forenlighet med den gdllande flerdriga budgetramen
3.2.5. Bidrag frdn tredje part

3.3. Berdknad inverkan pa inkomsterna
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1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET

1.1. Forslagets eller initiativets beteckning

Europaparlamentets och rddets forordning om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP)

1.2. Berorda politikomraden

Finansiella tjdnster

1.3. Typ av forslag eller initiativ
X Forslaget/initiativet avser en ny atgiard

O Forslaget/initiativet avser en ny atgird som bygger pa ett pilotprojekt eller en
forberedande étgiird ™

O Forslaget/initiativet avser en befintlig atgird vars genomforande forlings i
tiden

O Forslaget/initiativet avser en tidigare dtgird som omformas till eller ersiitts av
en ny

1.4. Mal

o Flerariga strategiska mél for kommissionen som fOrslaget eller initiativet dr avsett att
bidra till

En fordjupad och mer réttvis inre marknad med en stérkt industribas

o Specifikt/specifika mél

Specifikt mal nr 2.4.

Konsumenterna har tillgdng till sikra och tillforlitliga forsékrings-, pensions- och
fondforetagsprodukter

52 Som avses 1 artikel 54(2) (a) eller (b) i budgetférordningen.
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Verkan eller resultat som forvéntas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvintas fd pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Vidare utveckla EU:s kapitalmarknader mot tillrickligt djupa, likvida och effektiva
marknader, vilket gynnar investeringar och tillvixt i EU. En vél fungerande inre
marknad for privat pensionssparande skulle kunna bidra avsevirt till f6ljande:

— att forse konsumenterna med ett adekvat urval av privata pensionsprodukter med
minsta EU-kvalitetsnormer som garanterar konsumentskydd,

— att ge konsumenter och pensionssparinstitut tillrackligt marknadstilltrdde 1 hela EU.

Indikatorer for bedomning av resultat eller verkan

Ange vilka indikatorer som ska anvindas for att félja upp hur forslaget eller initiativet genomfors.

Efter fOrordningens ikrafttridande kommer kommissionen att Gvervaka
tillimpningen genom regelbunden Eiopa-rapportering (t.ex. &rlig samordning av
tillsynsprocessen) samt genom regelbunden kontakt med berorda parter (t.ex.
konsumenter, branschen och/eller europeiska tillsynsmyndigheter).

Viktiga centrala resultatindikatorer for dtgirdens konsekvenser kommer att bedomas
(exempelvis fem ar efter tillimpningen av PEPP-férordningen):

Resultatindikatorer for att overvaka mdlet att 6ka investeringarna i EU och bidra
till genomforandet av kapitalmarknadsunionen:

RESULTATINDIKATOR 1: Totalt utnyttjande (i form av tillgingar under
forvaltning) av privata pensionsprodukter (inklusive nationella privata
pensionsprodukter och PEPP, jimfort med utgangsscenariot.

Det totala utnyttjandet nir det géller tillgdngar som forvaltas 1 privata
pensionsprodukter, inklusive nationella privata pensionsprodukter och PEPP-
produkter, dr ett matt pa framgang, eftersom PEPP-produkten kommer att utgoéra
referensprodukten nér det géller egenskaper. Konkurrens kan leda till att nationella
privata pensionsprodukter anammar PEPP-produkternas egenskaper och didrmed 6ka
anvindningen av sddana produkter. Framgéng kan métas om trenden i totalt
utnyttjande skulle vara statistiskt hogre dn utnyttjandet i utglngsscenariot
(omfattande nationella privata pensionsprodukter). Denna information finns
tillgidnglig genom Eurostats undersdkning i hushdll, som kommer att kombineras
med information frdn Eiopa.

RESULTATINDIKATOR 2: Geografisk och sektoriell spridning av PEPP-
sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter
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En bred geografisk anviandning av PEPP-produkter skulle bevisa deras popularitet,
oavsett hushallens relativa valstand i olika medlemsstater, och bevisa att de bidrar till
en kapitalmarknadsunion. En bred krets av PEPP-sparinstitut fran olika branscher
inom finanssektorn skulle vittna om PEPP-produkternas ekonomiska barkraft och
okande konkurrens mellan branscherna, och skulle visa att det skapas en verklig inre
marknad fOr privat pensionssparande som en del av kapitalmarknadsunionen.

Resultatindikatorer for att dvervaka forbiittringen av produktegenskaperna pa den
privata pensionsmarknaden

RESULTATINDIKATOR 3: Antal PEPP-registreringar enligt Eiopas centrala
register.

Antalet ansokningar efter inférandet av PEPP-produkten ger viktig information om
tillgidngligheten och marknadsanpassningen av PEPP-produktens egenskaper.

RESULTATINDIKATOR 4: Relativ andel av privata pensionsprodukter
(inklusive nationella privata pensionsprodukter och PEPP-produkter) jimfort
med hushéllens finansiella tillgingar.

En statistisk 6kning av den relativa andelen (jamfort med utgédngsscenariot) skulle
innebéra att hushdllen efter inférandet av PEPP-produkten har en hogre andel av
besparingar i privata pensionsprodukter jamfort med innehav av andra finansiella
tillgdngar som t.ex. sparkonton. Denna statistik finns tillgdnglig genom Eurostats
undersokning i hushall, som kommer att kombineras med information fran Eiopa.

Resultatindikatorer for att évervaka privata pensionsprodukters tillhandahdllande
och flyttbarhet dver grinserna:

RESULTATINDIKATOR 5: Antal pensionssparinstitut som anvinder ett pass
over en period pa fem ar (pensionssparinstituts grinsdverskridande verksamhet
antingen genom fritt tillhandahdllande av tjinster eller genom
etableringsfrihet)

En positiv trend 1 antalet pensionssparinstitut som anvénder ett pass ir en indikator
pa okad gransoverskridande verksamhet hos pensionssparinstitut. Dessa uppgifter
bor finnas tillgdngliga via behoriga myndigheter och europeiska tillsynsmyndigheter.

RESULTATINDIKATOR 6: Relativ andel (i antal och virde av forvaltade
tiligingar) av PEPP-produkter med mer fn ett (nationellt) delkonto, jamfort
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med alla privata pensionsprodukter (inklusive nationella privata
pensionsprodukter och PEPP-produkter) (maitt pa enskilda personers
grinsoverskridande verksamhet).

En positiv trend for andelen PEPP-produkter med mer én ett delkonto &r en indikator
pa att enskilda deltar i PEPP-planer i grinsoverskridande sammanhang. Dessa
uppgifter bor finnas tillgdngliga via behoriga myndigheter och europeiska
tillsynsmyndigheter.

1.5. Motivering till forslaget eller initiativet

Behov som ska tillgodoses pa kort eller lang sikt

Eiopa ska tilldelas vissa tillsynsbefogenheter enligt forordningen. Det kommer att
ansvara for tillstind for PEPP-produkter och upprittandet och underhallet av ett
centralt register. Det kommer ocksa att samordna tillsynen, med andra europeiska
tillsynsmyndigheter och nationella behoriga myndigheter.

Pé kort sikt méste Eiopa inritta interna administrativa processer, skapa ett centralt
register, utveckla genomforandestandarder och vara redo att ge tillstdnd for PEPP-
produkter.

Pé langre sikt maste Eiopa kunna samordna tillsynen genom samordning av tillsynen
av nationella behoriga myndigheter. Eiopa kommer ocksa att behdva samla in
information och rapportera om marknadsuppgifter som Eiopa enligt férordningen
mdste rapportera regelbundet till kommissionen.

Mervirdet av en atgird pa unionsnivd (som kan beror pa flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, okat effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgird pd unionsnivd” menas det virde en unionsinsats tillfor som
gér utover det virde som annars skulle ha skapats av enbart medlemsstaterna.

Skal till tgirder pd europeisk niva (i forvag)

— Minska risken for olikartad och inkonsekvent tillimpning av forordningen av olika
nationella behoriga myndigheter.

— Flera nationella behoriga myndigheter involverade och risker for konflikter dver
kompetenser (for vilka bindande formedling foreslés).

Sdsom framgér av konsekvensbeddmningen kommer det faktum att Eiopa anfortros
registreringen och samordningen av tillsyn av PEPP-produkter att avhjélpa eller
avsevirt minska dessa problem.

Forvéntat genererat unionsmervérde (i efterhand) [...]

Skapa en inre marknad f6r PEPP-produkten och sédkerstilla att den fungerar val.
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Erfarenheter fran liknande forsok eller atgérder

Denna tillsynsmodell dr en bevisad kostnadseffektiv metod for att uppna malet om en
sann inre marknad och ett lampligt perspektiv vad géller kapitalmarknadsunionen
med en hog nivé av konsumentskydd. De europeiska tillsynsmyndigheterna har redan
anfortrotts liknande uppgifter och erfarenheten har Gverlag varit positiv.

Forenlighet med andra 1dmpliga instrument

Eiopa har begridnsade tillsynsbefogenheter nir det géller enhetlig tillsyn. Synergier
skulle kunna erhallas fran befintliga Eiopa-befogenheter inom omradet inspektioner
pa plats och enhetlig tillsyn, &ven om Eiopa &nnu inte har fatt befogenhet att bevilja
tillstand.
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1.6. Tid under vilken Atgirden kommer att pagid respektive paverka
resursanvindningen

[] Forslag eller initiativ som pagar under begrinsad tid

[0 Forslaget eller initiativet ska gilla fran [den DD/MM]AAAA till [den
DD/MM]AAAA.

[0 Det paverkar resursanvindningen fran AAAA till AAAA.
X Forslag eller initiativ som pagédr under begrinsad tid
Genomforandet samt en initialperiod fran 2019 till 2020
berdknas genomforandetakten né en stabil niva.
1.7. Planerad metod for genomfiirandet5 3
O Direkt forvaltning som skots av kommissionen
[] genom dess avdelningar, bland annat genom sin personal i unionens delegationer,
L] av genomforandeorgan
[] Delad forvaltning med medlemsstaterna
X Indirekt forvaltning genom delegering till:
O tredjeldnder eller organ som utsetts av dem,
[ internationella organisationer och deras organ (att specificera),
OEIB och Europeiska investeringsfonden,
X organ som avses 1 artiklarna 208 och 209 i budgetférordningen,
O offentligrattsliga organ,

[0 privatrittsliga organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter, i den
utstrackning som dessa lamnar tillrdckliga ekonomiska garantier,

[] organ som omfattas av privatritten i en medlemsstat, som anfortrotts uppgifter
inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som ldmnar tillrickliga
ekonomiska garantier,

L] personer som anfortrotts ansvaret for genomforandet av sérskilda atgarder inom
Gusp som foljer av avdelning V 1 EU-fordraget och som faststills i den
grundldggande akten.

Nérmare forklaringar av de olika metoderna for genomforande med hinvisningar till respektive
bestimmelser i budgetforordningen aterfinns pa
BudgWeb:https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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Vid fler dn en metod, ange kompletterande uppgifier under ”Anmdrkningar”.

Anmirkningar

73

SV



SV

FORVALTNING

2.1 Bestaimmelser om uppfoljning och rapportering

Ange intervall och andra villkor for sddana dtgdrder.

Enligt befintliga arrangemang utarbetar Eiopa regelbundet rapporter om sin
verksamhet (inbegripet intern rapportering till foretagsledningen, rapportering till
styrelsen, verksamhetsrapporter var sjitte manad till tillsynsstyrelsen och utarbetande
av arsrapporten) och genomgar revisionsréttens och den interna revisionstjanstens
revision om sin resursanvindning. Overvakning och rapportering av de aktuella
foreslagna atgirderna kommer att uppfylla samma, redan géllande krav.

2.2 Administrations- och kontrollsystem

Risker som identifierats

For den réttsliga, ekonomiska, effektiva och dndamalsenliga anvindningen av anslag
som uppkommer ur forslaget dr forvintningarna att forslaget inte kommer att skapa
nya risker som for nérvarande inte skulle tickas av Eiopas befintliga interna
kontrollregler.

Information om intern kontroll som inrattats

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med Eiopa-férordningen tillimpas redan.
Eiopa samarbetar nidra med kommissionens internrevisionstjanst for att sdkerstilla att
lampliga standarder uppfylls inom alla interna kontrollomréden. Dessa arrangemang
kommer att gilla dven med avseende pi Eiopas roll enligt detta forslag. Arliga
internrevisionsrapporter skickas till kommissionen, parlamentet och radet.

En uppskattning av kostnaderna och férdelarna med kontrollerna och en bedémning
av den forvéintade felrisknivan

Ej tillampligt

2.3 Atgirder for att forebygga bedriigeri och oegentligheter/oriktigheter

Beskriv forebyggande dtgdrder (befintliga eller planerade)
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For att bekdmpa bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
bestimmelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2013 av
den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska byran for
bedrigeribekdmpning (Olaf) gilla for Eiopa utan begransningar.

Eiopa anslot sig till det interinstitutionella avtalet av den 25 maj 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och Europeiska gemenskapernas
kommission om interna utredningar, som utfors av Europeiska byran for
bedrigeribekdmpning (Olaf), och antog ldmpliga bestimmelser for all sin personal.

Eiopa har for nérvarande en sérskild strategi mot bedrégerier och en handlingsplan.
Strategin och handlingsplanen borjade tillimpas 2014. Eiopas forstirkta atgirder pé
omridet for bedrigeribekdmpning kommer att vara forenliga med reglerna och
vagledningen 1 budgetférordningen (bestdmmelser om bedrdgeribekdmpning som en
del av en sund ekonomisk forvaltning), Olafs bedrigeriférebyggande insatser,
bestimmelserna i kommissionens strategi mot bedridgerier (KOM(2011)376) samt
med den gemensamma strategin om decentraliserade EU-myndigheter (juli 2012)
och den tillhdrande féardplanen.

Forordningen om inrdttandet av Eiopa innehéller bestimmelser om genomf6rande

och kontroll av Eiopas budget och tillimpliga finansiella regler.

L]
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER

INITIATIVET

3.1 Berorda rubriker i den fleridriga budgetramen och budgetrubriker i den arliga

budgetens utgiftsdel

Befintliga budgetrubriker (dven kallade ’budgetposter’)

Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerfoljd

Typ av

Budgetrubrik Bidrag
Rubrik i anslag
d
ﬂergrni a 3 frin 3
g2 | Nummer Diff/lcke- | T EM | (ondidartan | frén enligt artikel
budgetrame | [ JrBeteckning.............c.eoveeeeveeennn. o 54 linder 56 tredje- 21.2b i budget-
no| T ] diff. der lander forordningen
. Different
la 12 02 05 Eiopa . Antal Antal Antal Antal
ierade —
Nya budgetrubriker som foreslas/ej tillampligt
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerfoljid
Rubrik i Budgetrubrik e Bidrag
den
flerériga | Nummer fran fran enligt arti
. ) . _ gt artikel
e T SSURRRRR ] ' ¢ linder lander forordningen
[ XX.YY.YY.YY]
JA/NEJ | JA/NEJ | JA/NEJ JA/NEJ

54
55
56

SV

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.

Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.

Kandidatlédnder och i forekommande fall potentiella kandidatlander i vastra Balkan.
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3.2 Beriknad inverkan pé utgifterna

. Sammanfattning av den berdknade inverkan pé utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den fleririga

b Nummer | [Beteckning LTA..... ..ot e ]
) ) ) For in s& manga ar som behovs
GD: Finansiell stabilitet, finansiella Ar Ar Ar Ar for att redovisa inverkan pa TOTALT
tjanster och kapitalmarknadsunionen 2019 n+1 n+2 n+3 resursanvéindningen (jfr punkt
1.6)
* Driftsanslag
PM 100 % skulle
vara 8 705 000 for
2019 for 6 292 000
for 2020. Pa
. . Ataganden ) 0348 0251 grund av
Budgetrubrik (nr) 12 02 05 Eiopa samfinansieringsa
rrangemang
60/40, nAmns
endast 40 % hir
Betalningar @) 0348 0251
Ataganden (1)
Budgetrubrik (nr)
Betalningar (2a)

Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen
o . 57
for vissa operativa program

Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférandet av vissa av Europeiska unionens program och atgérder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och
direkta forskningsatgérder.
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Budgetrubrik (nr) (©)

TOTALA anslag Ataganden “la 0348 0251

for GD Finansiell stabilitet, finansiella 2

tjdnster och kapitalmarknadsunionen — =2+2a

Betalningar 0348 0251
(40 %) "
Ataganden “
* TOTALA driftsanslag
Betalningar 5)

*TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras

. . . O]
genom ramanslagen for vissa operativa program

TOTALA anslag Ataganden =4+6
under RUBRIK <....> i den flerdriga
budgetramen Betalningar =5+6

Foljande ska anges om flera rubriker i budgetramen paverkas av forslaget eller initiativet:

Ataganden C)

* TOTALA driftsanslag 1
Betalningar ®)

*TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras

.. . (6)
genom ramanslagen for vissa operativa program

TOTALA anslag Ataganden —4+6
for RUBRIKERNA 1-4
i den flerariga budgetramen Betalningar 546
(referensbelopp)
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Rubrik i den fleririga

” Administrativ utgift”
B 5 dministrativ utgi
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
A A A A For in s manga ar som behdvs
r r r r for att redovisa inverkan pa
n n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt TOTALT
1.6)
GD: <....... >
* Personalresurser
e Ovriga administrativa utgifter
TOTALT GD<....... > Anslag
TOTALA anslag ( ftacand
summa 4taganden =
. und(ir .RUBRIK S summa betalningar)
i den flerariga budgetramen
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
A A A A For in s manga ar som behdvs
r r r r for att redovisa inverkan pa
58 n+1 n+2 n+3 resursanvéandningen (jfr punkt TOTALT
1.6)
TOTALA anslag Ataganden 0348 0251
for RUBRIKERNA 1-5 '
i den flerdriga budgetramen Betalningar 0348 | 0251
8 Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas.
SV 7
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Beréknad inverkan pé driftsanslagen

L] Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak

X Forslaget/initiativet kréver att driftsanslag tas i ansprék enligt foljande: Ej tillimpligt

Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar qu in s4 minga ar som l.).ehoys for a.tt redovisa
. +1 +2 03 inverkan pé resursanviandningen (jfr punkt TOTALT
Mil- och n n o 1.6)
resultatbeteckn
ing RESULTAT
Geno
59 | msnitt | — = = = = = =
Iyl Typ liga s | Kostn. s | Kostn. k= Kostn. g Kostn. g Kostn s | Kostn. S | Kostn. otz Total
kostna | < < < < < < < antal kostnad
der
60
SPECIFIKT MAL nr 1" ...
- Resultat
- Resultat
- Resultat

Delsumma for specifikt mal nr 1

SPECIFIKT MAL nr 2...

- Resultat

Delsumma for specifikt mal nr 2

TOTALA KOSTNADER

59
60
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Mal som redovisats under punkt 1.4.2: ’Specifikt/specifika mal...”

Resultaten som ska anges dr de produkter eller tjanster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vig som har byggts).



o Beriknad inverkan pa anslag av administrativ natur
o Sammanfattning

X Forslaget/initiativet krdver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

L] Forslaget/initiativet krdver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Aél Ar Ar Ar Fér in s& manga ar som behovs for att redovisa
n n+l n+2 nt+3 inverkan pa resursanviandningen (jfr punkt 1.6)

TOTALT

RUBRIK 5§
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Ovriga administrativa
utgifter

Delsumma RUBRIK 5
i den flerariga
budgetramen

for belopp utaég"dr
RUBRIK §
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Andra utgifter
av administrativ natur

Delsumma
for belopp utanfor
RUBRIK 5
i den flerariga
budgetramen

TOTALT

SV

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tickas genom anslag inom generaldirektoratet som redan har avdelats
for att forvalta atgdrden i frdga, och/eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om sa krévs
kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet
for tilldelning av anslag och med héinsyn tagen till begrdnsningar 1 frdga om  budgetmedel.

ol Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas.

Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens
program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningsétgérder.
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3.2.1 Beriknat personalbehov
X Forslaget/initiativet krdver inte att personalresurser tas i ansprak

L] Forslaget/initiativet krdaver att personalresurser tas 1 ansprak enligt foljande:

Berdkningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar Ar For in s& manga ar som behdvs for att
Ar n+2 Arn+3 | redovisa inverkan pa resursanvindningen (jfr
n n+1
punkt 1.6)

*Tjénster som tas upp i tjdnsteforteckningen (tjinstemsn och tillfilligt anstillda)

XX 0101 01 (vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna)

XX 01 01 02 (Vid delegationer)

XX 01 05 01 (Indirekta forskningsétgérder)

10 01 05 01 (Direkta forskningsatgarder)

63
eExtern personal (i heltidsekvivalenter: heltidsekvivalenter)

XX 0102 01 (kontraktsanstéllda, nationella experter
och vikarier — totalt)

XX 01 02 02 (kontraktsanstillda, lokalanstdllda,
nationella experter, vikarier och unga experter som
tjénstgor vid delegationerna)

64 — vid huvudkontoret
XX 01 04 4a

— vid delegationer

XX (kontraktsanstillda, nationella experter och
vikarier som arbetar med indirekta forskningsatgarder)

10 01 05 02 (kontraktsanstéllda, nationella experter
och vikarier som arbetar med direkta
forskningsatgérder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

XX motsvarar det politikomrade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tidckas med personal inom generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta
atgirden i fraga, eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om sa krdvs kompletterad
med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det &rliga forfarandet
for tilldelning av anslag och med hinsyn tagen till radande begransningar i friga om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjénstemén och tillfalligt anstéllda

Extern personal

63

[Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvinds i den svenska versionen].
64

Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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3.2.4. Forenlighet med den gdllande flerdriga budgetramen

X Forslaget/initiativet dr forenligt med den gillande flerdriga budgetramen

O] Forslaget/initiativet kraver omfordelningar under den berérda rubriken i den
flerariga budgetramen.

[..]

Forklara i forekommande fall vilka &ndringar i planeringen som krdvs, och ange berdrda
budgetrubriker och belopp.

L] Forslaget/initiativet forutsétter att flexibilitetsmekanismen utnyttjas eller att den
flerariga budgetramen revideras.

[..]

Beskriv behovet av séddana atgirder, och ange berdrda rubriker i budgetramen, budgetrubriker i den
arliga budgeten samt belopp.

3.2.5. Bidrag fran tredje part

[LDet ingér inga bidrag fran tredje part i det aktuella forslaget eller initiativet.

X Forslaget eller initiativet kommer att samfinansieras enligt foljande:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in sa méanga ar som behdvs

Ar Ar Ar Ar for att redovisa inverkan pa Totalt
2019 n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt
1.6)

Ange vilket
samfinansierande organ —| g g7q | 629 PM 100 %
nationella behériga _
myndigheter 60 %
TOTALA anslag som PM 60 % pa
tillférs genom grund av
samfinansiering 0522 0377 samfinansieri

ngsarrangem

ang
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3.3 Beriknad inverkan pa inkomsterna
X Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.

O] Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

O Paverkan pa egna medel

O Péverkan pa “diverse inkomster”

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Budgetrubrik i den érliga
budgetens inkomstdel:

Belopp som
forts in for det
innevarande
budgetaret

C . O 65
Forslagets eller initiativets inverkan pa inkomsterna

Ar

Ar

n+1

Ar
n+2

Ar
n+3

For in s& méanga ar som behdvs for att
redovisa inverkan pa resursanvéndningen

(jfr punkt 1.6)

Artikel .............

Ange vilka budgetrubriker i utgiftsdelen som berérs i de fall dar inkomster i diversekategorin kommer
att avsittas for sirskilda &ndamal.

L]

Ange med vilken metod inverkan pa inkomsterna har beréknats.

L]
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Nér det giller traditionella egna medel (tullar och sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.
bruttobeloppen minus 25 % avdrag for uppbdrdskostnader.
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BILAGA till finansieringsdversikten for forordningen om en europeisk privat
pensionsprodukt (PEPP)

Anvind metod och huvudsakliga antaganden

Kostnaderna for samordning av tillsynen av PEPP-produkten av EIOPA har
uppskattats  enligt  foljande tre  kostnadskategorier:  personalkostnader,
infrastrukturkostnader och rorelsekostnader som 6verensstimmer med indelningen i
Eiopas budget.

Enligt prelimindra nuvarande berdkningar av kommissionen kommer PEPP-
tillstanden och tillsynsuppgifterna att krdva 3 nya anstéllda &r 2019 och 1 nyanstélld
2020. Detta skulle vara utdver den personal som for narvarande arbetar i Eiopa och
som omfattas av den nuvarande budgeten for Eiopa. Kostnaderna fordelas i ett
forhallande pa 60/40 med medlemsstaterna.

Behovet av ett Okat personalantal &terspeglar de ytterligare uppgifter som
forordningen dlédgger Eiopa och avser samordningen av tillsynen av PEPP-produkter:

o Forbereda och hantera tillstindsprocessen.

o Inritta och underhlla ett centralt register.*

. Utveckla tekniska standarder som foreskrivs i forordningen.

. Underlitta samarbete mellan nationella behoriga myndigheter.

. Forbereda utnyttjandet av samordning av pagdende tillsyn av de nationella
behoriga myndigheterna. Inrétta en rapporterings- och dvervakningsram.

. Overvaka och rapportera arligen om resultatindikatorer.

Dessa nya arbetsuppgifter anges i forslaget till forordningen och beskrivs niarmare i
motiveringen. De inbegriper, men &r inte begridnsade till, registrering av PEPP-
produkter, samordning av tillsynen av registrerade PEPP-produkter som kriver
periodisk kontakt med de Overvakade enheternas ledning/personal, besvara fragor,
klagomal eller forfragningar frén nationella behdriga myndigheter eller konsumenter,
tillsyn av PEPP-produkternas efterlevnad av kraven i PEPP-férordningen, begdra
information fran PEPP-produkter eller personer som ar inblandade i férvaltningen av
pensionsplanerna, genomfora inspektioner pd plats, granska register och hora
personer om pastddda overtradelser av forordningen. Eiopa skulle ockséd kunna utova
en roll i de behoriga nationella myndigheternas befogenhet att dra tillbaka
registreringen och vidta andra tillsynsdtgirder som fortecknas i artikel 57 i PEPP-
forordningen, alédgga boter och vite pA PEPP-produkter som strider mot férordningen
och tillhandahalla bevis for dvertrddelsen samt foresld botesbeloppet. Eiopa skulle
ocksa kunna tillhandahalla bindande formedling om nationella behériga myndigheter
kréaver det.

66

Oberoende av it och kostnader avseende teknisk support.
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Nedan beskrivs de allmidnna antagandena for berdkningen av ytterligare resurser,
kostnaden for nyanstilld personal och de ytterligare kostnaderna for infrastruktur.

Allméinna antaganden vid berikning av ytterligare resurser
Vid berdkningen av ytterligare resurser har foljande antaganden gjorts.

Det antas att forordningen ska trdda 1 kraft 1 borjan av 2019, och pd grundval av det
allménintresse som uttryckts under moten med berdrda parter berdknas cirka 325
pensionssparinstitut ansoka om PEPP-registreringar under de foljande fem é&ren,
baserat pd erfarenheter fran ett annat nytt system som tjénstepensionsinstitut (80
registreringar pd tva ar och fem LTIF pd ett ar. Nar de ar registrerade ska dessa
PEPP-produkter &vervakas av nationella behoriga myndigheter, vars tillsyn
samordnas av Eiopa.

Ytterligare tjanster antas vara antingen fast anstéllda eller tillfalligt anstéllda i klass
AD 7, med genomsnittliga 16nekostnader pa 138 000 euro, enligt tabell 1.

Som en allmin anmérkning delas kostnaderna for Eiopa for nirvarande mellan
medlemsstaterna och kommissionen 1 ett forhéllande pa 60/40.

Tabell 1 Personalkostnader

Personalkateg Total genomfnlttllg”k ostnad Genomsnittlig kostna
. som ska anvandas for g bt " (e
ori o o . % utan habillage” (**)
arsredovisningen (*)
Tjansteman 138 000 euro/ar 115,000 euro/ar
Tillfalligt 138 000 curo/4r 115,000 curo/ar
anstilld

(**) Fastighetskostnader, mdbler, IT osv.
Ovriga antaganden

P& grund av Eiopas placering i Frankfurt anvénds en 16nekorrigeringskoefficient pa
0,972 pé grund av de lagre levnadskostnaderna jaimfort med Bryssel.

Uppdragskostnaderna uppskattas till 10 000 euro per anstélld per &r.
Rekryteringsrelaterade kostnader (resor, hotell, lakarundersokningar,
bosittningsbidrag och andra ersittningar, flyttkostnader osv.) uppskattas till 12 700
euro per anstélld.

Berikning av ytterligare anstillda

For berdkningen av ytterligare anstillda hos Eiopa delas de nya uppgifterna in i tre
huvudomraden av nytt arbete som tillskrivs Eiopa: Tillstdnd, samordning av tillsyn
och policyarbete. For dessa omraden beaktas foljande uppskattning av arbetets
storlek.
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For tillstdnd berdknas det att en tjinsteman (som for tydlighetens skull antas vara lika
med en heltidsekvivalent) kan bearbeta ett tillstind per tva veckor, vilket motsvarar
cirka 25 per ar. Det antas att det under det forsta ansokningsaret (dvs. 2019) kommer
att komma in 25 ansokningar, som kommer att stiga till 75 under vart och ett av de
foljande hela éren.

Den faktiska samordningen av tillsynsuppgifter kommer att vara lag under det forsta
aret, ndr mingden av pensionsplaner som ska Overvakas av nationella behoriga
myndigheter fortfarande dr liten, och kommer att 6ka i takt med de pensionsplaner
som ska godkdnnas varje ar. Vissa synergier skulle kunna uppnas genom att bygga
vidare pa befintliga befogenheter for Eiopa nir det géller enhetlig tillsyn, &ven om de
nya befogenheterna som tillskrivs Eiopa for PEPP-produkten dr mer omfattande.

For politiskt arbete beaktas forst att forordningen innehaller flera mandat for Eiopa
att arbeta med tekniska standarder. For det andra skulle &vervakning och
rapportering om de viktigaste resultatindikatorerna forvéntas. Vissa synergier ska
uppnas hér, Eiopa har redan en politisk expertis som skulle kunna anta de nya
uppgifterna, samtidigt som behovet av att locka till sig expertis inom det specifika
omradet tillgodoses.

Sérskild it och support omfattar huvudsakligen inrédttandet av det centrala registret,
eller PEPP-registret, samt den stodjande infrastrukturen for rapportering av de
viktigaste resultatindikatorerna.

I tabell 2 visas det berdknade totala antalet ytterligare anstéllda per omrade for Eiopa
inom omradet PEPP.

Tabell 2 Totalt antal heltidsekvivalenter per iar per omrade for PEPP

Totalt antal 2019 2020
heltidsekvivalenter

per omrade for

PEPP

Tillstand 1 2
Samordning av | 1 1
tillsyn

Politiskt arbete 1 1
Totalt 3 4

Framtida behov efter 2020 kommer att berdknas och anslag beviljas inom ramen for
den framtida flerériga budgetramen.

Berikning av utgifter for infrastruktur

Huvudutgifterna for ytterligare infrastruktur avser inrdttandet av ett centralt register,
atfoljande rapporteringskrav och upprittandet av en databas for vervakning av de
viktigaste resultatindikatorerna. For dessa IT-relaterade utgifter antas det att totalt

87



SV

400 000 euro kravs med 10 procent é&rliga underhéllskostnader inberdknat.
Antaganden som ligger till grund for detta totala belopp:

o Inrédtta och underhalla ett centralt register eller PEPP-register.

o Skapandet av ett “centralt register”, liknande ett av de befintliga
registren, t.ex. registret Over tillsynsbestimmelser for utlindska
tjinstepensionsinstitut, med nagra hundra pensionsprodukter som técks
innehallande produktnamn, finansiella uppgifter, resultatindikatorer och
potentiellt kvalitativ information. Ska uppdateras en gang per ar.
Verksamheten inleds 2019, slutligen i borjan av 2020.

o For att forbereda utnyttjandet av samordning av 16pande tillsyn: inrétta
rapporterings- och Overvakningsramar. De insamlade uppgifterna till
centralregistret bor integreras i1 Eiopas centrala register och goras
tillgdngliga via fOretagets affdarslosning. Integrationsarbete blir
nddviandigt och nya licenser for nyanstéllda maste forvirvas.

Totala utgifter 2019-2020

Med tanke péd ovanstdende antagande redovisas de totala beloppen som berdknats for
PEPP-uppgifterna som Eiopa ska utfora for perioden 20192020, i tabell 3.

Tabell 3 Totala Eiopa-relaterade utgifter for PEPP-produkten under aren
2019-2020

Belopp i tusental
Kostnadstyp Berikning
2019 2020
Personalutgift 138 tusen per 402,4 536,5
er/Loner och anstilld x
arvoden 0,972
Rekryteringsk 12,7 tusen 38,1 12,7
ostnader fast per ny
anstilld

Utgifter for 10 tusen per 30 40
tjdnsteresor anstilld/ar
Infrastruktur / 400 tusen + 400 40
IT 10 %

underhall
Totalt (*) 870,5 629,2

(*) Totalt: utan héinsyn till fordelningen pa 60/40 mellan medlemsstaterna och

kommissionen for Eiopas budget.
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