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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Ihmiset, jotka haluavat tdydentdd eldkettddn, sdédstavit elédkkeelle siirtymistd varten kaikkialla
Euroopan unionissa, jiljempidnd °’EU’, monin eri tavoin, esimerkiksi sijoittamalla
kiinteistoihin, henkivakuutuksiin ja muihin pitkdn aikavilin sijoitustuotteisiin. Vaihtoehdon
tarjoavat myds yksilolliset eldketuotteet. Yksilollisten eldkkeiden markkinoita kehitetdén
kuitenkin epédtasaisesti, eikd yksilollisten eldketuotteiden hinta ole tasapuolisesti kohtuullinen
kaikkialla EU:ssa. Thmiset, jotka haluavat kerryttdd enemmén sddst6jd eldkkeelle siirtymistd
varten, tarvitsevat suuremman valikoiman soveltuvia yksilollisid eldketuotteita, jotka
perustuvat pddomamarkkinapohjaisiin sijoituksiin. Julkisen polititkan kannalta lisdhaasteena
on tarve varmistaa valtion, ammatillisten ja yksildllisten eldkkeiden yhdistelméasti saatavien
eldketulojen pitkédn aikavélin riittdvyys.

Markkinoiden pirstaleisuus estdd yksilollisten eldkkeiden tarjoajia hyddyntdmaistd parhaalla
mahdollisella tavalla riskien hajauttamista, innovointia ja mittakaavaetuja. Tdméa vihentdd
valinnanvaraa ja houkuttelevuutta ja johtaa eldkesdéstdjien kustannusten kasvamiseen. Se
my0s pahentaa pddomamarkkinoiden likviditeetin ja syvyyden puutetta verrattuna muihin
lainkdyttoalueisiin, kuten Amerikan yhdysvaltoihin, jossa eldkerahastoilla on merkittavampi
asema yhteisosijoittajina. Joillakin olemassa olevilla yksilollisilld eldketuotteilla on lisdksi
puutteellisia ominaisuuksia', ja niiden saatavuus ja siirrettivyys valtioiden rajojen yli on
vahdisti: palveluntarjoajat tai sddstéjét eivit juurikaan harjoita rajatylittivaa toimintaa.

Yksilollisid eldkkeitd koskevalla EU:n aloitteella voitaisiin sen vuoksi tdydentdd nykyisid
toisistaan eroavia sddntdja EU:n ja jdsenvaltioiden tasolla ottamalla kéytt6én Euroopan
laajuiset eldkepuitteet niille, jotka haluavat hyodyntdd titd tdydentivdd sddstovaihtoehtoa.
Nadilld puitteilla ei korvata eikd yhdenmukaisteta voimassa olevia kansallisia yksilollisid
eldkejarjestelmid. Niilld tarjotaan wuudet vapaaehtoiset sddstOpuitteet varmistamalla
asianmukainen kuluttajansuoja tuotteen olennaisten ominaisuuksien osalta. Samalla ndméa
puitteet ovat riittdvdn joustavat, jotta eri palveluntarjoajat voivat rddtdloida tuotteita omien
litkketoimintamalliensa  mukaisesti. Niilld kannustetaan palveluntarjoajia  tekeméén
reaalitalouteen, etenkin infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin, pitkdn aikavélin kestivia
sijoituksia, jotka vastaavat yleiseurooppalaisen yksildllisen eldketuotteen (PEPP) mukaisia
pitkéaikaisia velkoja.

Ehdotuksella luodaan laatumerkki EU:n yksil6llisille eldketuotteille ja lisdtddn luottamusta
kuluttajien parissa. Silld lisétddn kuluttajien valinnanvaraa eri palveluntarjoajien vililld ja
varmistetaan palveluntarjoajien tasapuoliset toimintaedellytykset. Ehdotuksella voidaan myos
edistdd yksilollisten eldkkeiden sisdmarkkinoiden luomista ja lisdtd palveluntarjoajien vélisté
kilpailua kuluttajien eduksi.

Tami koskee esimerkiksi jakelua, sijoituspolitiikkaa, palveluntarjoajan vaihtoa sekd rajatylittivaa
tarjoamista tai siirrettdvyyttd. Joissakin nykyisissd yksilollisissd eldketuotteissa ei esimerkiksi sallita
palveluntarjoajan vaihtoa.
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Syyskuussa 2015  julkaisussa  pddomamarkkinaunionia  koskevassa  komission
toimintasuunnitelmassa®  todettiin, ettdi “vapaachtoinen (opt in”) eurooppalainen
henkilokohtainen eldke, joka perustuu asianmukaiseen kuluttajansuojaan, voisi toimia
sdantelymallina, jonka eldkkeiden tarjoajat voisivat valita tarjotessaan tuotteita eri puolilla
EU:ta. Suuremmat “kolmannen pilarin” eurooppalaiset elikemarkkinat voisivat myds lisdtd
tarjolla olevaa yhteisosijoittajien rahoitusta ja investointeja reaalitalouteen.” Komissio ilmoitti
toimintasuunnitelmassa myds, ettd se “arvioi titd luodakseen toimintakehyksen, jonka turvin
perustetaan menestyvdt eurooppalaiset markkinat yksinkertaisille, tehokkaille ja
kilpailukykyisille yksildllisille eldkkeille, ja méairitelldkseen, tarvitaanko EU:n lainsdddantoa
vahvistamaan néitd markkinoita”.

Euroopan parlamentti ilmaisi 19. tammikuuta 2016 antamassaan padtoslauselmassa® olevansa
huolestunut siitd, ettd kuluttajille ei ole tarjolla houkuttelevia ja riskitasoltaan sopivia (pitkén
aikavilin) sijoitustuotteita ja kustannustehokkaita ja sopivia sédéstotuotteita. Euroopan
parlamentti muistutti, ettd sijoittajien ja kuluttajien on voitava valita erilaisista vaihtoehdoista,
ja korosti, ettdi “on luotava toimintaedellytykset, jotka kannustavat rahoitustuotteiden
innovointiin, edistdvit monimuotoisuutta, hyddyttavit reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia
investointeihin ja voivat lisdksi edistdd riittdvien, turvattujen ja kestidvien eldkkeiden
maksamista”. Esimerkkind tdstd se mainitsi yksinkertaisen ja avoimen PEPP-tuotteen
kehittdmisen.

Eurooppa-neuvosto korosti kesidkuussa 2016 antamissaan paitelmissd®, etti on tirkedd
“varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen saanti ja tukea investointeja reaalitalouteen
edistimélld pddomamarkkinaunionin tavoitteita”.

Syyskuussa 2016 julkaistussa tiedonannossaan Pddomamarkkinaunioni — Vauhtia
uudistuksiin® komissio — ottaen huomioon Euroopan parlamentin, neuvoston ja sidosryhmien
antaman voimakkaan tuen pddomamarkkinaunionia koskevalle toimintasuunnitelmalle —
totesi, ettd se “harkitsee tekevdnsd yksinkertaista, tehokasta ja kilpailukykyistd yksilollistd
EU:n eléketuotetta koskevia ehdotuksia”.

Tamin jidlkeen Pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman vdliarvioinnista
antamassaan tiedonannossa komissio ilmoitti yleiseurooppalaista yksilollistd eldketuotetta
koskevasta lainsdddantoehdotuksesta vuoden 2017 kesédkuun loppuun mennessi. Tiedonannon
mukaan silld ”luodaan perusta turvallisemmille, kustannustehokkaammille ja avoimemmille
kohtuuhintaisen,  vapaachtoisen ja  yleiseurooppalaisesti  hallittavan  yksil6llisen
elakesddstamisen markkinoille. Ndin voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka
haluavat parantaa eldkesddstojensd riittdvyyttd, vastata videstorakenteen aiheuttamaan
haasteeseen, tdydentdd nykyisid eldketuotteita ja -jirjestelmid ja edistdd yksilollisten
elikkeiden kustannustehokkuutta tukemalla mahdollisuuksia tehdd pitkdn aikavilin

investointeja yksilllisiin elikkeisiin”.°

2 COM(2015) 468 final, s. 19.

Euroopan parlamentin paitdslauselma, annettu 19 paivana tammikuuta 2016, ”Saavutukset ja haasteet
rahoituspalveluja koskevan EU:n lainsdddannon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia
ja toimivampia EU:n puitteita rahoituspalvelujen siéntelylle ja pAdomamarkkinaunionille”
(2015/2106(INT)), 20 kohta.

Eurooppa-neuvoston padtelmit, annettu 28 péivani kesdkuuta 2016 (EUCO 26/16), 11 kohta.

> COM(2016) 601 final, s. 4.

6 COM(2017) 292 final, s. 6.
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Tahan PEPP-puitteita koskevaan ehdotukseen sisdltyy kansallisia jirjestelmid tdydentdva
vapaaehtoinen jirjestelmd, joka antaa palveluntarjoajille mahdollisuuden luoda yksil6llisid
elaketuotteita Euroopan laajuisesti. Silld pyritddn kanavoimaan kotitalouksien sddstoja pois
perinteisistd vilineistd, kuten sdéstotalletuksista, pddomamarkkinoille.

Ehdotuksella pyritddn varmistamaan, ettd kuluttajat ovat tdysin tietoisia tuotteen keskeisisti
ominaisuuksista. Sijoitustavan osalta kuluttajat voivat valita oletusarvoisen turvallisen
vaihtoehdon tai muita vaihtoehtoja, joiden riski-hyotyprofiilit ovat erilaisia. Kuluttajat saavat
etua EU:n laajuisesta siirrettivyydestd, PEPP-tuotteen kustannusten tdydestd avoimuudesta
sekd mahdollisuudesta vaihtaa palveluntarjoajaa (vaihtomaksulle on asetettu yléraja).

Palveluntarjoajien kannalta ehdotuksella pyritidn antamaan laajalle palveluntarjoajajoukolle
(pankeille, vakuutuksenantajille, omaisuudenhoitajille, ammatillisille lisdeldkerahastoille,
sijoituspalveluyrityksille) mahdollisuus tarjota yksilollisid eldketuotteita ja varmistamaan
tasapuoliset toimintaedellytykset. PEPP-tuote, my0s sitd koskeva neuvonta, voidaan tarjota
verkon kautta, eikd se edellytd sivuliikkeiden verkostoa, miké helpottaa markkinoille padsya.
EU:n laajuista toimilupaa koskevien sddntdjen (nk. passporting-sddnndt) ansiosta
palveluntarjoajat paisisivdt muille kansallisille markkinoille. Keskeisten ominaisuuksien
standardoinnin pitdisi my0ds alentaa palveluntarjoajien kustannuksia ja auttaa niitd kokoamaan
yhteen rahoitusosuuksia eri kansallisilta markkinoilta omaisuuserien kanavoimiseksi EU:n
laajuisiin sijoituksiin.

Muiden ominaisuuksien, kuten eldkevakuutusmaksujen kerryttdmistd koskevien ehtojen,
joustavuudella on tarkoitus antaa kuluttajille mahdollisuus hydtyd asuinjdsenvaltiossaan
saatavilla olevista kansallisista verokannustimista, edellyttien ettd palveluntarjoajat
mukauttavat PEPP-tuotteet vastaamaan verokannustimia koskevia kansallisia vaatimuksia.

Kannustaakseen jdsenvaltioita myontimididn PEPP-tuotteille verohelpotuksia komissio on
hyvéksynyt yksilollisten eldketuotteiden, mukaan luettuna yleiseurooppalaisen yksildllisen
elaketuotteen, verokohtelua koskevan suosituksen timéan ehdotuksen rinnalla.

1.2. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdinnosten kanssa

EU on hyvéksynyt viime vuosina eldkkeiden alalla seuraavia keskeisid aloitteita:

e vyhteison alueella  liikkuvien  palkattujen  tyontekijéiden ja  itsendisten
ammatinharjoittajien lisdeldkeoikeuksien suojaamisesta vuonna 1998 annettu
direktiivi’;

e lisdclikeoikeuksien siirrettivyydestdi vuonna 2014 annettu direktiivi®, jonka
tarkoituksena on edistdd tyontekijoiden liitkkuvuutta vdhentdméilld tiettyjen
ammatillisia lisdeldkkeitd koskevien sddntdjen luomia esteiti,

Neuvoston direktiivi 98/49/EY, annettu 29 pédivdand kesdkuuta 1998, yhteison alueella liikkuvien
palkattujen tyontekijoiden ja itsendisten ammatinharjoittajien lisdelédkeoikeuksien suojaamisesta (EYVL
L 209, 25.7.1998, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/50/EU, annettu 16 pdivdnd huhtikuuta 2014,
jésenvaltioiden vilisen tyontekijoiden liikkkuvuuden edistimistd lisdeldkeoikeuksien hankkimista ja
sdilyttdmistd parantamalla koskevista vahimmaéisvaatimuksista (EUVL L 128, 30.4.2014, s. 1).
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e ammatillisia lisdelikkeitd tarjoavista laitoksista vuonna 2016 annettu direktiivi’, jolla
vahvistetaan ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoaviin laitoksiin sovellettavia vaatimuksia
hallintotavan, tietojen antamisen ja rajatylittdvin toiminnan osalta.

Lainsdddéntotoimien lisdksi komissio on toteuttanut muitakin elidkkeisiin liittyvid hankkeita,
esimerkiksi Eldkkeesi jdljittiminen Euroopassa -hankkeen'’, jossa ehdotetaan Euroopan
laajuista jéljityspalvelua, jonka kautta ihmiset saisivat tietoa -eldkeoikeuksistaan eri
jasenvaltioissa, ja RESAVER-hankkeen''.

PEPP-puitteita koskeva ehdotus ei vaikuta kolmeen edelld mainittuun direktiiviin, koska ne
koskevat ammatillisia lisdeldkkeitd. Muiden kuin lainsdddéntoaloitteiden osalta PEPP-puitteet
voidaan integroida tuleviin hankkeisiin.

1.3. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Ehdotuksella pyritddn lisdédmédn yksilollisten eldkkeiden kdyttod EU:ssa. Se noudattelee
johdonmukaisesti EU:n polititkkaa, jolla kannustetaan tdydentdviin eldkesddstdihin
elakkeiden riittdvyyden saavuttamiseksi, kuten elikkeitd kisitteleviassd komission valkoisessa
kirjassa'”> vuonna 2012 esitettiin. Témén linjan mukaisesti elikkeiden riittdvyyttd koskevassa
kertomuksessa vuonna 2015 paiteltiin, ettd tidydentdvistd (sekd ammatillisista ettd
henkilokohtaisista) eldkesddstoistd saatavilla etuuksilla — yhdessd muiden toimenpiteiden
kanssa — voitaisiin lieventdd joidenkin jidsenvaltioiden julkisten jirjestelmien pienentyneiden
elikkeiden vaikutuksia. Vuoden 2017 wvuotuisessa kasvuselvityksessd raportoitiin, ettd
tdydentidvien eldkkeiden laajalla kattavuudella (eli laajalla saatavuudella ja lisddntyneelld
kaytolld) voisi olla keskeinen rooli eldketulojen varmistamisessa, etenkin jos julkisista
jarjestelmisti saatavat eldkkeet ovat riittimattomid, ja niitd olisi edistettdvd asianmukaisesti
kansallisesta ymparistosti riippuen.

Ehdotus on kuluttajansuojan vahvistamista koskevan EU:n politiikan mukainen, etenkin
sikdli, ettd silld kehitetddn matalan riskin oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, edellytetién taytta
avoimuutta PEPP-sddstdjiin ndhden, varsinkin kustannusten osalta, ja annetaan séddstdjille
mahdollisuus vaihtaa palveluntarjoajaa ja asetetaan katto vaihtokustannuksille.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

2.1. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperusta on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-
sopimuksen) 114 artikla, jonka nojalla voidaan toteuttaa sisimarkkinoiden toteuttamista ja
toimintaa koskevia toimenpiteitd jisenvaltioiden lakien, asetusten ja hallinnollisten
méadrdysten 1dhentdmiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pdivanid joulukuuta 2016,
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s.
37).

http://ttype.eu/

http://www.resaver.eu/. RESAVER-hanke on alakohtainen ammatillinen lisdeldkerahasto, jonka
tarkoituksena on auttaa tutkimushenkilostod sdilyttimidn eldkejérjestelynsd, kun he siirtyvit eri EU-
maissa sijaitsevista tutkimuslaitoksista toisiin. Siihen siséltyy myos yksildllinen elédkevaihtoehto.
Valkoinen kirja Toimintasuunnitelma riittdvid, turvattuja ja kestivid eldkkeitd varten, COM(2012) 55
final, 16.2.2012.
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Yksilollisten eldkkeiden sisdmarkkinoiden toimintaa haittaavat tdlla hetkelld kansallisten
markkinoiden suuri hajanaisuus sekd yksilollisten eldketuotteiden rajallinen siirrettavyys.
Néiden vuoksi yksittdisten henkildiden saattaa olla vaikea hyodyntdd perusvapauksiaan. He
eivit ehkd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan tyopaikkaa toisesta jasenvaltiosta tai jddméaéan
elikkeelle toisessa jdsenvaltiossa. Lisdksi nykyisten yksilollisten eldketuotteiden
standardoinnin puute haittaa palveluntarjoajien mahdollisuutta hyodyntdéd
sijoittautumisvapautta ja palvelujen tarjoamisen vapautta.

Ehdotuksella luodaan pitkélti standardoitu yleiseurooppalainen tuote, joka on saatavilla
kaikissa jdsenvaltioissa ja jonka ansiosta kuluttajat voivat hyoddyntdd sisdmarkkinoita
tdysimadriisesti, koska heilld on mahdollisuus siirtdd eldkeoikeudet ulkomaille ja valita
palveluntarjoaja  suuremmasta  joukosta, myds muista EU-maista. Ehdotuksella
yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeiset ominaisuudet: hyvéksyntd, jakelu (mukaan
luettuna tietojen ja neuvonnan tarjoaminen), sijoituspolitiikka, palveluntarjoajan vaihto sekd
rajatylittdvé tarjoaminen ja siirrettdvyys. Ehdotusta tdydennetdin yksil6llisten eldketuotteiden,
mukaan luettuna yleiseurooppalaisen yksilollisen eldketuotteen, verokohtelua koskevalla
suosituksella’. Niin pyritidn vilttimédn se, etti joissakin jdsenvaltioissa PEPP-tuotteet
jaisivat kansallisten verokannustimien soveltamisalan ulkopuolelle, jos tuotteen keskeiset
ominaisuudet eivit vastaa kaikkia verohelpotukseen sovellettavia kansallisia vaatimuksia.

2.2, Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

SEUT-sopimuksen 4 artiklan perusteella sisdmarkkinoiden toteuttamiseen tdhtddavid EU:n
toimia on tarkasteltava ottaen huomioon Euroopan unionista tehdyn sopimuksen (SEU-
sopimus) 5 artiklan 3 kohdassa mddritty toissijaisuusperiaate. On arvioitava, voisivatko
jasenvaltiot saavuttaa ehdotuksen tavoitteet kansallisen oikeusjérjestelminsid puitteissa
(vélttamattomyysperuste) ja saavutetaanko tavoitteet niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi
paremmin EU:n tasolla (tehokkuusperuste).

Vilttamattomyysperusteen osalta voidaan ensin todeta, ettd jdsenvaltioiden keskus-, alue- ja
paikallistason koordinoimattomilla toimilla ei voida korjata tuotteiden sdéntelyn oikeudellista
hajanaisuutta, josta aiheutuu palveluntarjoajille vaatimusten noudattamiseen liittyvid
lisdkustannuksia ja joka ei kannusta rajatylittdvain toimintaan. Esimerkiksi rahoitustuotteiden
tarjoamiseen liittyvid vaatimuksia koskevaa EU:n lainsdddéntod (kuten vakuutusten
tarjoamista koskeva direktiivi, rahoitusvilineiden markkinoita koskeva direktiivi ja
vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-
tuotteita) koskeva asetus)'® ei sovelleta useimpiin yksiléllisiin eliketuotteisiin, joten tillaiset
tuotteet kuuluvat kansallisen lainsdddédnnon soveltamisalaan.

Koska yksilollisten eldketuotteiden markkinoihin sovelletaan yksinomaisesti kansallista
sddntelyd, palveluntarjoajat ja eldkesddstdjat ovat eriarvoisessa asemassa tiedonsaannin
suhteen, etenkin valtioiden rajat ylittdvissa tilanteissa. Néin ollen eldkesééstdjilld saattaa olla
puutteelliset tiedot yksildllisten eldketuotteidensa tosiasiallisesta suorituskyvysti tai he eivit
ehkd pysty vaihtamaan palveluntarjoajaa. Jos palveluntarjoajat eivét anna kansallisella tasolla
riittdvisti tietoa eldkesddstijille, tdmé saattaa vdhentdd sdéstdjien luottamusta yksil6llisten
eldketuotteiden tarjoajiin ja vidhentdd niin liiketoimia, hillitsee eldketuotteiden hankkimista ja
johtaa huonompiin péétoksiin.

1 C(2017) 4393.
14 Direktiivi (EU) 2016/97, direktiivi 2014/65/EU, asetus (EU) N:o 1286/2014.
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Yksilollisten eldketuotteiden siirrettdvyys on ongelma niille, jotka muuttavat toiseen EU-
valtioon ja yrittdvét sdilyttdd saman tuotteen ja palveluntarjoajan. Télld hetkelld ihmisten
muuttaessa toiseen jdsenvaltioon heilld ei ole muuta mahdollisuutta kuin etsid uusi tuote,
jonka tarjoaa palveluntarjoaja uudessa jasenvaltiossa merkittdvésti erilaisilla sddnno6illd, sen
sijaan ettd he voisivat jatkaa sddstimistd aiemmassa jdsenvaltiossaan. Kansalliset
verokannustimet kannustavat thmisid sddstiméén eldkettd varten ja ovat keskeisessd asemassa
pyrittdessd  edistimddn yksilollisten eldkkeiden kéyttod. Téllaisten veroetuuksien
menettiminen toiseen jasenvaltioon muutettacssa on merkittavé tekijd, joka estdd yksilollisten
eldketuotteiden siirrettdvyyttd valtioiden rajojen yli. Jasenvaltiot eivit pysty yksin korjaamaan
tallaisia siirrettdvyyteen liittyvid ongelmia.

Tehokkuusperusteen kannalta EU:n tason toimilla voidaan korjata markkinoiden
pirstoutumisen seurauksia, etenkin kustannusten osalta. Jos EU:n tason toimia ei toteuteta,
omaisuuserien muodostamat poolit todenndkdisesti pysyvit pienind ja jadvit kansallisten
rajojen sisdisiksi ilman mittakaavaetuja ja kilpailu rajoittuu kansallisiin palveluntarjoajiin.
Yksittdiset sdédstdjat eiviat sen vuoksi todenndkoisesti saa etua alemmista hinnoista ja
paremmista tuotevalikoimista, jotka olisivat tulosta tehokkuuden paranemisesta ja
omaisuuserien muodostamien laajojen poolien tuotoista. Pirstoutuminen on kallista myos
palveluntarjoajien kannalta: kansallisen sddntelyn eroavaisuudet tarkoittavat vaatimusten
noudattamisesta johtuvia lisdkustannuksia. Palveluntarjoajilla on vain véhiiset kannustimet
tarjota tuotteita valtioiden rajojen yli, péddasiassa korkeiden kustannusten vuoksi.
Standardoidun EU:n  yksilollisen eldketuotteen puolestaan odotetaan leikkaavan
palveluntarjoajien kustannuksia, kun luodaan laajempia omaisuuserien pooleja. Erddssé
tutkimuksessa esimerkiksi osoitettiin, ettd kiinteiden kustannusten jakaminen suuremmalle
jasenten poolille auttaisi vihentiméén hallintokustannuksia 25 prosenttia. '

Yksilollisié eldkkeitd koskevilla EU:n lainsdddéntopuitteilla vihennettdisiin palveluntarjoajien
kustannuksia luomalla mittakaavaetuja, etenkin sijoitusten ja hallinnon alalla. EU:n puitteilla
autettaisiin palveluntarjoajia toimimaan valtioiden rajojen yli, koska niiden ansiosta ne
voisivat keskittdd tiettyjd toimintoja EU:n tasolla (paikallisen toiminnan tai ulkoistamisen
sjjaan). Standardoinnin ansiosta palveluntarjoajat pystyisivdt tarjoamaan helpommin
eldkeratkaisuja yritysasiakkaille, jotka toimivat useassa jdsenvaltiossa ja haluavat EU:n
laajuisen yksil6llisen elidkkeen tyontekijoilleen. Tdmé voisi johtaa tehokkuushy6tyihin myos
jakelussa, esimerkiksi kdyttdmailla digitaalisia kanavia yksilollisten eldkkeiden myymiseen.
Yksilollisid  eldkkeitd koskeviin  EU:n  lainsdddintOpuitteisiin ~ voitaisiin ~ yhdistdi
rahoitusteknologian alan EU-toimia.

Yksilollisten eldkkeiden kdyton lisddmiselld voitaisiin osaltaan turvata riittdvit korvausasteet
valtion eldkkeiden tai ammatillisten lisdeldkkeiden tdydennykseksi tulevaisuudessa.
Turvallisten ja korkealaatuisten yksilollisten eldketuotteiden suuremmasta valikoimasta on
etua kaikille tyontekijoille, riippumatta siitd, ovatko he palkkatydssd vai itsendisid
ammatinharjoittajia ja ovatko he ottaneet vastaan tyOpaikan toisessa jdsenvaltiossa.
Yksilollisten eldkkeiden EU:n sisdmarkkinoiden ansiosta tuote olisi saatavilla suuremmalle
joukolle ihmisid. EU:n sdintdjen mukaiset tuotteen vahimmaisvaatimukset toisivat
avoimuutta, yksinkertaisuutta ja turvallisuutta PEPP-sddstéjille. Lisdksi niissd voitaisiin ottaa
huomioon EU:n kansalaisten kasvava litkkuvuus ja tyon yha joustavampi luonne.

1 Ernst & Young, Study on a European Personal Pension Framework, komission teettimi tutkimus. Ks.

jéljempénd 3.2 kohta.
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2.3. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaatteen mukaan EU:n toiminnan sisdltd ja muoto eivét saa ylittdad sitd, mika
on tarpeen perussopimusten tavoitteiden saavuttamiseksi. Periaatteessa jo nyt on mahdollista
tarjota yksilollisid eldketuotteita kaikissa jdsenvaltioissa. Markkinapotentiaaliinsa verrattuna
ndmi tuotteet eivit kuitenkaan kanavoi riittdvisti sddstdja pddomamarkkinoille eivétkd edistd
pddomamarkkinaunionin toteuttamista. Joidenkin nykyisten yksil6llisten eldketuotteiden
ominaisuudet ovat myds puutteelliset, eikd niiden rajatylittdvad siirrettdvyyttd ja tarjoamista
ole kehitetty riittdvasti.

Tdmédn  ehdotuksen  liitteend  olevassa  vaikutustenarvioinnissa  esitetddn  eri
toimintavaihtoehtoja: ei toteuteta EU:n tason toimia, laaditaan PEPP-puitteet ja
yhdenmukaistetaan kansalliset yksilolliset eldkejéirjestelmait.

”Ei EU:n tason toimia” -vaihtoehdolla ei saavutettaisi edelld esitettyjd tavoitteita. Kansallisten
jarjestelmien yhdenmukaistamisella kylld saavutettaisiin tavoitteet, mutta se edellyttéisi hyvin
erilaisten kansallisten tilanteiden — yksilolliset eldkkeet ovat hyvin kehittyneitd joissakin
jasenvaltioissa mutteivit kaikissa — tdyttd yhdenmukaistamista. Tétd vaihtoehtoa pidettiin
liian raskaana tavoitteiden saavuttamiseksi. Ndin ollen on aiheellista ehdottaa EU:n laajuista
yksilollistd eldketuotetta koskevia PEPP-puitteita, joilla tiydennetdén nykyisid kansallisia
jérjestelmid.

Vaikutustenarvioinnissa  tarkasteltiin  vaihtoehtoja myds PEPP-tuotteen keskeisten
ominaisuuksien kannalta ja suositeltujen ominaisuuksien verovaikutuksia. Jakeluun,
sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan vaihtoon sekd rajatylittdviin tekijoihin liittyvat
keskeiset ominaisuudet on suunniteltu tarjoamaan riittdvd kuluttajansuoja ja tekemiin
puitteista houkuttelevat tuleville PEPP-tarjoajille. Esimerkiksi jakeluun sovellettaisiin pitkélti
alakohtaisia sddntdjd. Sijoituspolitilkan osalta oletusarvoisena vaihtoehtona olisi asettaa
vaatimus, jolla varmistetaan pdiomasuoja mutta annetaan palveluntarjoajille mahdollisuus
ehdottaa muitakin sijoitusvaihtoehtoja. Palveluntarjoajien vaihto olisi sallittua, mutta
vaihtotiheyttd rajoitettaisiin. Valtioiden rajat ylittivan siirrettivyyden ja tarjoamisen osalta
suositeltu vaihtoehto perustuu (tdlld hetkelld joidenkin ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten kéyttdméédn) toimintatapaan, jossa luodaan kansallisia rahasto-osuuksia muutettaessa
toiseen jasenvaltioon, mutta sitd jarkevoitettdisiin edelleen PEPP-séddstdjien eduksi.

PEPP-tuotteesta aiheutuva hallinnollinen rasite olisi vdhdinen, koska ehdotuksella vain
lisdtddn wuusi tuoteluokka vakuutuksenantajien, eldkerahastojen, sijoituspalveluyritysten,
omaisuudenhoitajien ja pankkien télld hetkelld tarjoamien tuotteiden valikoimaan, ja
toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta kohdistuu jo kaikkiin ndihin voimassa
olevien sdintelypuitteiden nojalla. Viranomaiset voivat ottaa kéyttoon palveluntarjoajiin
kohdistuvia uusia raportointivaatimuksia PEPP-tuotteiden tarjoamisen osalta, etenkin PEPP-
tuotteiden rajatylittivin jakelun seuraamiseksi. Tdmén hallinnollisen rasitteen pitdisi olla
oikeassa suhteessa PEPP-tuotteiden rajatylittdvdén tarjoamiseen liittyviin riskeihin, ja sen
pitdisi mahdollistaa markkinaseuranta, taata asianmukainen valvonta ja edistdd
kuluttajansuojaa.

2.4. Toimintatavan valinta

SEUT-sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus hyvéksyé sdddoksid sekd asetusten
ettd direktiivien muodossa. Téssa tapauksessa valittiin asetus jdljempiana esitetyisti syista.
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Koska asetus on suoraan sovellettava kaikissa jasenvaltioissa, se mahdollistaa PEPP-tuotteen
nopeamman kédyttdonoton ja sen ansiosta voidaan puuttua pikaisesti tarpeeseen lisdtd
eldkesddstamisti ja -sijoituksia pddomamarkkinaunioniin liittyen.

Koska ehdotuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, nithin ei
voida soveltaa erityisid kansallisia sddntdjd, joten asetus on tdssd tapauksessa soveltuvampi
kuin direktiivi. Kaikkiin ominaisuuksiin, jotka jadvét ehdotuksen soveltamisalan ulkopuolelle
(esim. kerryttdmisvaihetta koskevat ehdot), sovellettaisiin tietenkin kansallisia sdéntoja.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

3.1. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio toteutti heindkuun ja lokakuun 2016 vililld EU:n yksilollisid eldkkeitd koskevan
julkisen kuulemisen (myo6s julkisen kuulemistilaisuuden), johon saatiin yhteensd 585
vastausta eri sidosryhmilti'®. Vastauksissa tuli esiin yksityishenkildiden voimakas kiinnostus
yksinkertaisiin, avoimiin ja kustannustehokkaisiin yksil6llisiin eldketuotteisiin kaikkialla
EU:ssa. Julkisessa kuulemisessa pyydettiin myods alan toimijoilta palautetta yksilollisid
elakkeitd koskevien EU:n puitteiden, mukaan lukien PEPP, toteutettavuudesta. Yleisesti
ottaen ne katsoivat, ettdi PEPP-puitteet tarjoavat hyvdn mahdollisuuden kehittdd uusi
eldketuote, ja jotkin alan toimijat ovat jo valmistelemassa PEPP-tuotteen kéyttoonottoa.

3.2 Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Ehdotus perustuu eurooppalaisia yksildllisid eldkepuitteita koskevaan tutkimukseen, jonka
Ernst & Young toteutti komission puolesta. Tutkimus saatiin paatokseen kesdkuussa 2017, ja
siind kartoitetaan erityisesti kaikissa jdsenvaltioissa sovellettavia vero- ja muita oikeudellisia
vaatimuksia ja arvioidaan PEPP-tuotteen markkinapotentiaalia. Tutkimuksen keskeisend
padtelména on, ettd verojérjestelmit EU:ssa ovat hyvin erilaisia, minkd vuoksi PEPP-tuotteita
koskevien EU:n lainsdddéntopuitteiden on oltava riittdvdn joustavat pystydkseen
mukautumaan kansallisiin vaatimuksiin. Lisédksi tutkimuksessa paiteltiin, ettd PEPP-tuotteen
myotd yksilollisten eldkkeiden markkinat kasvaisivat 0,7 biljoonasta eurosta 2,1 biljoonaan
euroon vuoteen 2030 mennessd, kun ilman PEPP-tuotetta ne kasvaisivat 1,4 biljoonaan
euroon (olettaen, ettdi PEPP-tuotteeseen sovellettaisiin yksildllisid eldketuotteita koskevia
nykyisid kansallisia verokannustimia).

Ehdotus perustuu myos Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen (EIOPA)'" teknisiin
neuvoihin, jotka koskevat yksildllisid eldketuotteita koskevien EU:n sisdmarkkinoiden
kehittdmistd. Neuvojen pohjana on aiempi EIOPAn alustava raportti Towards a single market
for personal pensions'®. Teknisissd neuvoissa suositellaan seuraavaa:

Ks. titvistelma julkisesta kuulemisesta vaikutustenarvioinnin liitteessé 2.

EIOPA’s advice on the development of an EU Single Market for personal pensions products (PPP),
heindkuu 2016,
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA%27s%20advice%200n%20the%20developm
ent%2001%20an%20EU%20single%20 market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
EIOPA, Towards an EU single market for personal pensions, 2014, saatavilla seuraavasta verkko-
osoitteesta:
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e valitaan mieluummin PEPP-tuote kuin kansallisten jérjestelmien
yhdenmukaistaminen; ja

e maédritelladn PEPP-tuotteen keskeiset ominaisuudet EU:n tasolla ja jatetddn tietyt muut
verotukseen liittyvét ominaisuudet kansallisen lainsdddédnnon vastuulle.

Teknisissd neuvoissa suositellaan, ettd keskeisiin ominaisuuksiin sisdllytetdén erityisesti
turvallinen oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto ja tarkat vaatimukset PEPP-sdistdjille
annettavien tietojen avoimuudesta. Ehdotus on ndiden suositusten mukainen.

Ehdotus perustuu lisdksi seuraaviin:

e OECD:n tutkimus ”Stocktaking of the tax treatment of funded private pension plans in
OECD and EU countries”;"”

e verotusta, rahoituskannustimia ja elidkesddstdjd koskeva komission ja OECD:n
hanke;20

e OECD:n tutkimus ”Core Principles of Private Pension Regulation”;*' ja

e Oxeran tutkimus “Position of savers in private pension products across 14 EU

Member States”.?

3.3. Vaikutustenarviointi

PEPP-ehdotuksen tukena on sdintelyntarkastelulautakunnan 22. toukokuuta 2017 antama
myonteinen lausunto® sen 2. toukokuuta 2017 antaman ensimmdisen kielteisen lausunnon®
jilkeen. Kommenteissaan sdéntelyntarkastelulautakunta ehdotti, ettd vaikutustenarvioinnissa
olisi analysoitava tarkemmin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia ja selitettdvd, miten sen
ominaisuudet vertautuvat timanhetkisten yksilollisten eldketuotteiden ominaisuuksiin.

Saédntelyntarkastelulautakunta edellytti myos PEPP-vaihtoehdon vaikutusten tarkempaa
madrillistd  tarkastelua ja sen taustalla olevien olettamusten selventdmista.
Vaikutustenarvioinnin lopullisessa versiossa kasitellddn néitd seikkoja seuraavasti:

e csitetdéin yksityiskohtaisesti PEPP-tuotteen ominaisuuksien eri vaihtoehdot;

e selitetddn, miten niissd on kdytetty mallina nykyisid yksilollisid eldketuotteita, joiden
levinneisyysindeksi on suurin; ja

e csitetdin mdidrillisesti PEPP-tuotteen kéyttoonoton aikaan saamat lisdmadrat
yksilollisten eldkkeiden markkinoille ja vaikutukset pddomamarkkinoihin.

Ehdotus on vaikutustenarvioinnin paitelmien® mukainen.

Vaikutustenarvioinnissa tarkastellut yleiset toimintavaihtoehdot ovat seuraavat:

https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-

029 Towards_an_EU_single market for Personal Pensions-

_An_EIOPA Preliminary Report_to COM.pdf
http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf

Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta:
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/Core-Principles-Private-Pension- Regulation.pdf

2 http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-

20
21

private-pension.aspx

23
24
25

Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
Saatavilla seuraavasta verkko-osoitteesta: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
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e ¢i EU:n toimia;
e PEPP-puitteet; tai
e kansallisten yksildllisten eldkejérjestelmien yhdenmukaistaminen.

Ensimmadisen vaihtoehdon valinnalla ei paistiisi eroon todetuista puutteista (kansallisten
pddomamarkkinoiden pirstoutuminen, nykyisten yksilollisten eldkejirjestelmien puutteelliset
ominaisuudet ja rajatylittivdn siirrettivyyden ja tarjonnan rajoitukset). Kolmannessa
vaihtoehdossa niitd puutteita sitd vastoin késiteltdisiin. Téhdn kuitenkin siséltyisi myos
yksilollisid elédkkeitd koskevien kansallisen verojérjestelmien yhdenmukaistaminen, mika
edellyttdisi jdsenvaltioiden yksimielistd tukea. Liséksi palveluntarjoajiin kohdistuisi
merkittdvid vaatimusten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, kun niiden olisi
mukautettava kaikki yksilolliset eldketuotteensa uuden jirjestelmén mukaisiksi. Lisdksi
jirjestelmd saattaa poiketa merkittdvasti alakohtaisista jdrjestelmistd, joiden mukaisesti
palveluntarjoajat jakelevat muita rahoitustuotteitaan.

Sen vuoksi vaikutustenarvioinnissa arvioitiin parhaaksi toinen toimintavaihtoehto, koska se
tarjoaa yleiseurooppalaiset yhdenmukaistetut puitteet, joilla tiydennetidin nykyisid kansallisia
jarjestelmid ja voidaan késitelld yksiloityja puutteita hyddyntdmélld kohdennettuja ratkaisuja,
joissa viltetddn liialliset vaatimusten noudattamisesta aiheutuvat kustannukset.

PEPP-puitteilla olisi positiivinen taloudellinen vaikutus. Ernst & Youngin tutkimuksen
mukaan yksil6llisten eldketuotteiden markkinoilla hoidettavana olevat varat kasvaisivat
ndiden puitteiden ansiosta 0,7 biljoonasta eurosta 2,1 biljoonaan euroon vuoteen 2030
mennessé, kun ilman PEPP-tuotetta ne kasvaisivat 1,4 biljoonaan euroon (olettaen, ettd PEPP-
tuotteeseen sovellettaisiin verokannustimia).

Niilld olisi myds positiivinen sosiaalinen vaikutus, kun useammat ihmiset voisivat tdydentid
muita tuloldhteitiin PEPP-tuotteella elidkkeelld ollessaan ja parantaa ndin elidkkeensa
riittdvyyttd. Puitteilla olisi erityisesti suurempi vaikutus epétyypillistd tyotd tekeviin,
eldkettd tai ammatillista lisdeldkettd tai jotka eivit voi liittyd néihin jérjestelmiin. Positiivinen
sosiaalinen vaikutus olisi suurempi niissd jdsenvaltioissa, joissa valinnanvara ja yksilollisten
eldketuotteiden kayttd on vihéista.

Odotettavissa ei ole merkittdvid ympdristovaikutuksia, joskin silld, ettd palveluntarjoajia
kannustetaan ottamaan huomioon ympiristoon ja hallintotapaan liittyvit sekd sosiaaliset
tekijat sijoituksissaan (julkistamisvaatimuksiin liittyen), voi olla positiivista vaikutusta
kestidvyyden kannalta.

3.4. Perusoikeudet

Ehdotuksessa noudatetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti oikeus henkilétietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus sekd naisten ja miesten tasa-arvon periaate. Silld edistetddn
korkeatasoista kuluttajansuojaa koskevia perusoikeuskirjan 38 artiklan tavoitteita.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
Ehdotuksella on vaikutuksia EU:n talousarvioon. Erityisesti Euroopan valvontaviranomaisten

lisatehtdvit edellyttavat lisdd resursseja ja joitakin operationaalisia sijoituksia. Néihin
tehtdviin kuuluvat seuraavat:
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e PEPP-tuotteiden hyvéksynti;
e lisdohjeiden laatiminen; tai
e kaikkien hyviksyttyjen PEPP-tuotteiden keskusrekisteri.

Vuoden 2019 kustannuksiksi on arvioitu 1 000 000 euroa, mukaan luettuna kertaluonteinen
operationaalinen sijoitus, ja kustannukset ovat yhteensd noin 1 200 000 euroa vuodessa
vuoteen 2021 asti. Euroopan valvontaviranomaisten tdméanhetkisten
yhteisrahoitusjérjestelyjen mukaisesti rahoituksesta 40 prosenttia sisdllytetdin EU:n
talousarvioon eikd se ylitd mdidrdd, joka on vahvistettu nykyisessi monivuotisessa
rahoituskehyksessi, joka on voimassa vuoteen 2020.

5, LISATIEDOT

5.1. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Asetuksen voimaantulon jdlkeen komissio seuraa tavoitteiden keskeisid keskipitkdn aikavélin
suorituskykyindikaattoreita. Néihin indikaattoreihin kuuluvat seuraavat:

o yksilollisten eldketuotteiden kdyttdonotto yhteensd — hoidettavana olevien varojen
osalta — ja PEPP-tarjoajien sekd PEPP-sijoitusten maantieteellinen ja alakohtainen
jakautuminen (tavoite: sijoitusten lisdédminen EU:ssa ja pddomamarkkinaunionin
edistiminen);

e PEPP-rekisterditymisten lukumédrd ja yksil6llisten eldketuotteiden (mukaan luettuna
kansalliset tuotteet ja PEPP) suhteellinen osuus prosentteina kotitalouksien
rahoitusomaisuudesta (tavoite: tuotteen ominaisuuksien parantaminen yksilollisten
eliakkeiden markkinoilla); ja

e niiden palveluntarjoajien méard, jotka kayttavét rajatylittdvddn toimintaan tarkoitettua
toimilupaa, ja sellaisten PEPP-tuotteiden suhteellinen osuus, joissa on enemmaén kuin
yksi kansallinen rahasto-osuus, verrattuna kaikkiin yksilollisiin eldketuotteisiin
(tavoite: yksilollisten eldketuotteiden rajatylittivén tarjoamisen ja siirrettivyyden
lisddminen).

Euroopan valvontaviranomaisten kerdémien tietojen avulla voitaisiin seurata PEPP-tuotteen
suorituskykyindikaattoreita.

Lisdksi komissio arvioi, missd méérin jasenvaltioiden kansallisessa lainsdédddnndssé on otettu
huomioon komission suositus PEPP-tuotteeseen sovellettavasta suotuisasta verokohtelusta.

Ehdotukseen sisdltyy arviointi viisi vuotta asetuksen soveltamisen alkamispdivén jilkeen.

5.2. Ehdotukseen sisidltyvien sidnnosten yksityiskohtaiset selitykset

Ehdotetussa yleiseurooppalaista yksildllistd eldketuotetta koskevassa asetuksessa on 11 lukua.
Ensimmdistd lukua (Yleiset sddnnokset) ja viimeistd lukua (Loppusdidnndkset) lukuun
ottamatta rakenne noudattelee tuotteen elinkaarta.

I luvussa esitetdéin ehdotetun asetuksen tavoitteet, joihin kuuluvat seuraavat:

e hankitaan lisdd pddomaa ja kanavoidaan se eurooppalaisiin pitkdn aikavilin
sijoituksiin reaalitalouteen;
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e tarjotaan parempia tuoteominaisuuksia, jotta kansalaiset saavat etua yksinkertaisesta,
turvallisesta ja kustannustehokkaasta yksilollisestd eldketuotteesta ja voivat valita
erityyppisistd PEPP-tarjoajista; ja

e kannustetaan PEPP-tuotteiden rajatylittdvai tarjoamista ja siirrettdvyytta.

I luku sisdltdd ehdotetun asetuksen merkittdvien Kkésitteiden maédritelmét, esimerkiksi
“yleiseurooppalainen yksil6llinen eldketuote’, ’PEPP-tili’, ’eldke-etuudet’, ’kerryttimisvaihe’,
‘’maksatusvaihe’, ’PEPP-tarjoaja’ ja ’PEPP-jakelija’, ’PEPP-tuotteen siirrettivyys’ ja
"palveluntarjoajan vaihto’.

Sovellettavia sdintdjd koskevassa artiklassa selitetddn ehdotetun asetuksen, PEPP-tuotetta
koskevien sopimusehtojen ja asiaa sidéntelevien kansallisten sdéntojen vélinen vuorovaikutus.

II luvussa esitetddn periaate, jonka mukaan vain rahoitusalan yritykset, joilla on jo EU:n
tasolla toimivaltaisten viranomaisten sovellettavan alakohtaisen lainsddddannon mukaisesti
antama hyvéksyntd, voivat hakea hyviksyntdd PEPP-tuotteiden tarjoamiselle (eli niiden
luomiselle ja jakelulle). Hyvéksynnin PEPP-tarjoajana toimimiselle eli sille, ettéd
yksilollisessd eldketuotteessa saa kdyttdd PEPP-merkkid, myontdd EU:n viranomainen
EIOPA. Nimitystd "PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen yksil6llinen eléketuote’ voidaan kéyttad
yksilollisestd eldketuotteesta vain, jos EIOPA on hyviksynyt, ettd kyseisen yksildllisen
eldketuotteen tarjoamisessa voidaan kayttdd nimitystd 'PEPP’. Olemassa olevat yksilolliset
eldketuotteet voidaan muuttaa PEPP-tuotteiksi EIOPAn hyviksynndn jdlkeen. EIOPAn on
kuultava rahoitusalan yrityksen suhteen toimivaltaista valvontaviranomaista ennen kuin se
tekee padtoksen hakemuksen hyviksymisesté tai hylkddmisesta.

Liséksi II lukuun sisdltyy sdéntdjd, joiden mukaan PEPP-tuotteita voivat jaella myds
rahoitusalan yritykset, jotka eivit ole luoneet niitd. Ndin voivat tehda rahoitusalan yritykset,
jotka ovat saaneet kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta erityishyvidksynndn jakelua
varten, sekd vakuutus- tai jdlleenvakuutusedustajat tai sivutoimiset vakuutusedustajat, jotka
ovat rekisterdityneet téillaisiksi direktiivin (EU) 2016/97 (vakuutusten tarjoamista koskeva
direktiivi) mukaisesti.

III luvussa vahvistetaan kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten vélinen toimivallan jako siltd osin kuin on kyse PEPP-tarjoajien vapaudesta
tarjota palveluja ja niiden sijoittautumisvapaudesta. Kun otetaan huomioon joidenkin
jasenvaltioiden huoli mahdollisista epétasapuolisista toimintaedellytyksistd niiden erilaisten
vakavaraisuusjérjestelyjen  vuoksi, joita erityyppisiin potentiaalisiin  PEPP-tarjoajiin
sovelletaan, EU:n laajuista toimilupaa koskevalla jérjestelmélld (“passporting”) voitaisiin
suureksi osaksi lieventdd erilaisten vakavaraisuusjirjestelyjen kilpailuvaikutuksia, koska
jarjestelmdn tukena ovat kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset sekd EIOPA, joka on vastuussa PEPP-merkin kdyton hyvéiksymisesta.

III luku sisédltdd myo0s siirrettdvyyttd koskevat sddnndkset. Niiden ansiosta PEPP-sddstijit,
joiden kotipaikka vaihtuu heiddn muuttaessaan toiseen jdsenvaltioon, voivat jatkaa
maksamista sithen PEPP-tuotteeseen, josta he ovat jo tehneet sopimuksen alkuperdisessa
jdsenvaltiossa olevan palveluntarjoajan kanssa. Télloin PEPP-sdistdjilld on oikeus siilyttdd
kaikki etuudet ja kannustimet, jotka liittyvdt jatkuvaan sijoittamiseen samaan PEPP-
tuotteeseen.

Siirrettdvyyspalvelun taustalla olevan mekanismin mukaan kunkin henkilokohtaisen PEPP-
tilin sisélld avataan uusi rahasto-osuus. Tdma rahasto-osuus vastaa verokannustimien kayttoa
koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka on vahvistettu kansallisella tasolla PEPP-
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tuotteille siind jdsenvaltiossa, johon PEPP-sddstdjd muuttaa. Asetusehdotuksessa sdddetdin
uusien rahasto-osuuksien avaamista, kertyneiden oikeuksien siirtoa ndiden rahasto-osuuksien
valilla ja téstd vaihtoehdosta annettavien tietojen tarjoamista koskevasta mekanismista, jossa
noudatetaan vaiheittaista ldhestymistapaa. Asetuksen kolmen ensimmaéisen soveltamisvuoden
aikana PEPP-tarjoajien on annettava tietoja saatavilla olevista rahasto-osuuksista. Tdmédn
jilkeen PEPP-sdistdjilla on oikeus avata kansallisia rahasto-osuuksia, jotka kattavat kaikki
jdsenvaltioiden jdrjestelmit.

IV luvun sdannoksilld pyritddn takaamaan mahdollisimman avoimet tiedot PEPP-tuotteen
ominaisuuksista, etenkin potentiaalisten PEPP-sdéstdjien kannalta. Sdéinndissd selvennetddn
erityisesti, ettd kaikki PEPP-tuotteita koskevat asiakirjat ja tiedot on toimitettava
potentiaalisille PEPP-sddstéjille ja PEPP-edunsaajille sdhkoisesti; sdhkdinen jakelu on
oletusarvoinen valinta. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on pyynnostd toimitettava nidma
asiakirjat ja tiedot veloituksetta my0s pysyvéllad vilineell4.

Neuvonnan osalta PEPP-tarjoajien odotetaan arvioivan potentiaalisten PEPP-sddstdjien
soveltuvuus ja asianmukaisuus, vaikkakin sddstdjit voivat luopua oikeudestaan saada
neuvontaa, jos he valitsevat oletusarvoisen vaihtoehdon.

Sopimusta edeltdvien tietojen toimittamisen kulmakivi on PEPP-avaintietoasiakirja. Sen
muoto, sisdlto ja toimittamisedellytykset kuvataan yksityiskohtaisesti ehdotetussa asetuksessa.

PEPP-sopimuksen voimassaolon aikana annetuista tiedoista palveluntarjoajan on laadittava
"PEPP-etuusote’. Tdmén on siséllettdva tiedot seuraavista:

e kertyneet oikeudet tai karttunut pddoma;

e PEPP-jérjestelmén mukaiset tdydelliset tai osittaiset takeet; ja

e tapauksen mukaan takeiden luonne ja mekanismit, joilla kertyneet henkilokohtaiset
oikeudet suojataan.

V luvussa kisitellaan PEPP-tuotteen kerryttimisvaihetta, mukaan luettuna PEPP-tarjoajia ja -
sddstdjid koskevat sijoittamissddnnot. PEPP-tarjoajiin sovellettavat sddnnokset on johdettu
varovaisuusperiaatteesta’®, ja niilld taataan sijoituspolitiikkaa koskevat turvalliset ja
luotettavat puitteet.

PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sééstdjille enintdén viisi sijoitusvaihtoehtoa, joista yksi on
oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, joka varmistaa, ettd PEPP-sddstdjd saa takaisin védhintddn
sijoitetun pddoman. PEPP-tarjoajien on suunniteltava kaikki sijoitusvaihtoehdot todistettujen
riskienpienentdmistekniikoiden perusteella, joilla varmistetaan PEPP-sdistdjien riittdva
suojelu. PEPP-sopimuksen tekemisen jidlkeen PEPP-sddstéjien on valittava sijoitusvaihtoehto,
ja heidédn on voitava vaihtaa sitd maksutta joka viides kerryttdmisvuosi.

Jasenvaltiot voivat pdittdd kaikista muista kerryttimisvaiheeseen liittyvistd ehdoista.
Tallaisiin ehtoihin voivat kuulua seuraavat:

o ikérajat kerryttdmisvaiheen aloittamista varten;
e Kkerryttdmisvaiheen vihimmaiiskesto;

26 Vaatimuksena on, ettd edunvalvojan, eldkerahaston sijoitusten hoitajan tai uskotun miehen (luotetun

tahon) on sijoitettava varat varovaisesti, huolellisesti ja harkiten. Yleisesti varovaisuusperiaatteen
mukaisia sijoituksia ovat vakaat blue chip -osakkeet, vakuudelliset lainat, valtion takaamat kiinnelainat,
valtion velkatodistukset ja muut konservatiiviset sijoitukset, jotka takaavat kohtuullisen tuoton.

14

Fl



Fl

e talletusten enimmdis- ja vihimmaismaéra ja niiden jatkuvuus; ja
¢ lunastusta koskevat ehdot ennen eldkeikda, jos kyseessd on erityisen vaikea tilanne.

VI luvussa vahvistetaan mekanismi séilytysyhteison nimedmiseksi, kun kyseessd on PEPP-
jarjestelmd, jossa PEPP-sdéstdjit ja PEPP-edunsaajat kantavat kokonaisuudessaan
sijoitusriskin.  Sddnnokset kattavat varojen  sdilyttimisen sekd = sdilytysyhteison
valvontavelvollisuudet ja vastuut.

Ehdotetussa asetuksessa edellytetdén, ettd on perustettava menettelyt, joiden mukaisesti
asiakkailla ja muilla asianomaisilla osapuolilla, erityisesti kuluttajajirjestoilld, on
mahdollisuus tehdd PEPP-tarjoajiin ja -jakelijoihin kohdistuvia valituksia. Kaikissa
tapauksissa on varmistettava, ettd valituksen tekijét saavat vastauksen valitukseensa. Kayttoon
on my0s otettava asianmukaiset mekanismit puolueettomia ja riippumattomia tuomioistuinten
ulkopuolisia valitus- ja riidanratkaisumenettelyja varten PEPP-séddstdjien ja PEPP-tarjojajien
tai -jakelijoiden vélisten riitojen ratkaisemiseksi.

Ehdotettuun asetukseen sisiltyy PEPP-tarjoajien mahdollisuus kattaa kuolemanvarariski ja
muut biometriset riskit.

VII luvussa sddnnellddn PEPP-tarjoajien vaihtoa. PEPP-sédéstijin esittimidn pyynnon jdlkeen
mahdollinen positiivinen saldo siirretddn siirtdvén tarjoajan ylldpitdmaltd PEPP-tililtd uudelle
PEPP-tilille, jonka vastaanottava tarjoaja on avannut, ja aiempi PEPP-tili suljetaan.
Vaihtopalvelun voivat tarjota PEPP-tarjoajat, jotka ovat sijoittautuneet samaan jasenvaltioon
(kotimainen vaihto) tai eri jisenvaltioihin (rajatylittivd vaihto). Maksuihin, jotka siirtdva
PEPP-tarjoaja veloittaa PEPP-sdistdjilta yllapitimansd PEPP-tilin lopettamisesta, kaavaillaan
yldrajaa.

VIII luvussa jatetddn suurin osa maksatusvaiheeseen liittyvisti PEPP-ehdoista jasenvaltioiden
paitettaviksi, esimerkiksi seuraavat:

eldkeidn vahvistaminen;

eldkeién saavuttamisen ja maksatusvaiheen alkamisen vélinen pakollinen yhteys;
PEPP-jérjestelméédn kuulumisen vihimmaiskausi; ja

enimmadiskausi PEPP-jirjestelméén liittymiselle ennen eldkeidn saavuttamista.

Ehdotuksessa annetaan PEPP-tarjoajille, PEPP-sdistdjille ja PEPP-edunsaajille vapaus
madritelld sopimusteitse maksusuoritusten (esim. elinkorot, kertasuoritukset, nostoerét)
muodot ja asetetaan tdmi joustavuus jdsenvaltioille pakolliseksi ehdoksi, jolla voi olla
vaikutusta PEPP-tuotteiden kansallisten verokannustimien saatavuuteen joissakin
jésenvaltioissa.

IX luvussa jaectaan valvontavelvollisuudet EIOPAn ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten vilille. EIOPAn edellytetddn valvovan EU:n alueella perustettuja tai jaeltuja
eldkejarjestelmid sen varmistamiseksi, ettd niistd ei kédytetd nimitystd ’PEPP’ tai anneta
ymmartid, ettd kyseessé olisi PEPP-jédrjestelmd, ellei niitd ole hyvdksytty ehdotetun asetuksen
nojalla.

X luvussa kuvataan, mitkd ehdotetun asetuksen sddnndsten rikkomiset saattavat johtaa
seuraamuksiin, miten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa naméi
seuraamukset ja miten rikkomisista ja seuraamuksista olisi raportoitava.

XI luvussa annetaan Euroopan komissiolle valta hyviksyéd delegoituja sdddoksid seuraavilla
aloilla:

15

Fl



Fl

eturistiriidat;

kannustimet;

PEPP-tuotteiden myynti neuvonnalla ja ilman neuvontaa;
tuotehallintavaatimukset;

tietojen toimittaminen sopimuskaudella; ja

raportointi kansallisille viranomaisille ja raportointi sijoitusvaihtoehdoista.

Komissio hyvidksyy myds teknisid sdédntelystandardeja, jotka koskevat avaintietoasiakirjan
sisdltéd ja toimittamista, sekd teknisid tdytdntdonpanostandardeja, jotka koskevat PEPP-
etuusotteen standardoitua esitysmuotoa.

Komissio arvioi asetusta viisi vuotta sen voimaantulon jdlkeen. Arvioinnissa on erityisesti
tarkasteltava, miten asetuksen sddnnot toimivat ja mitd kokemuksia niiden soveltamisesta on
saatu, missd mddrin PEPP-tarjoajat ovat kdyttdneet PEPP-nimitystd, PEPP-tarjoajien ja PEPP-
tuotteisiin tehtyjen sijoitusten maantieteellistd ja alakohtaista jakautumista, asetuksen
vaikutusta yksilollisten eldkkeiden markkinoihin, IV luvun mukaisten tietovaatimusten
asianmukaisuutta, sitd, olisiko asetusta asianmukaista tdydentdd PEPP-sijoitusten kannustimia
koskevilla sdanndksilld, mahdollisia esteitd, jotka ovat saattaneet haitata sijoittamista PEPP-
nimitystd kéyttdviin yksilollisiin  eldketuotteisiin, mukaan luettuna unionin muun
lainsdddiannon vaikutukset PEPP-sdistdjiin, maksuja, joita vaaditaan PEPP-tarjoajilta niiden
avatessa uusia rahasto-osuuksia PEPP-sdistdjien henkilokohtaisille PEPP-tileille, sekd PEPP-
tuotteisiin liittyvien sijoituspddtosten vaikutusta ymparistoon ja hallintotapaan liittyviin seké
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2017/0143 (COD)
FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

yleiseurooppalaisesta yksilollisesta eliiketuotteesta (PEPP)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen, kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttidviksi sddadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®’,
noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti
sekd katsovat seuraavaa:

(D) EU:n kotitaloudet ovat maailman suurimpien sddstdjien joukossa, mutta enin osa
ndistd sddstoistd on lyhyen maturiteetin pankkitileilld. Pddomamarkkinoille tehtidvien
sijoitusten lisddntyminen auttaisi vastaamaan véeston ikddntymisen ja matalien
korkojen aiheuttamiin haasteisiin.

(2)  Yksilollisilla eldkkeilld on tarked tehtdva pitkdn aikavélin sddstéjien ja pitkdn aikavélin
sijoitusmahdollisuuksien yhdistdimisessd. Laajemmat eurooppalaiset yksilollisten
elakkeiden markkinat tukisivat yhteisosijoittajille tarjolla olevaa rahoitusta ja
investointeja reaalitalouteen.

(3)  Yksilollisten eldkkeiden sisdmarkkinoiden toimintaa haittaavat tdlla hetkelld
kansallisten markkinoiden suuri hajanaisuus sekd yksildllisten eldketuotteiden
rajallinen siirrettdvyys. Néiden vuoksi yksittdisten henkildiden saattaa olla vaikea
hyodyntdd perusvapauksiaan. He eivdt ehkd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan
tyopaikkaa toisesta jdsenvaltiosta tai jddmédn eldkkeelle toisessa jdsenvaltiossa.
Lisdksi nykyisten yksilollisten eldketuotteiden standardoinnin puute haittaa
palveluntarjoajien mahdollisuutta hyddyntdd sijoittautumisvapautta ja palvelujen
tarjoamisen vapautta.

2 EUVLC,,s..
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Padomamarkkinaunionin avulla voidaan edistdd pddoman mobilisointia Euroopassa ja
sen kanavoimista kaikille yrityksille, my0s pienille ja keskisuurille yrityksille, seka
infrastruktuurihankkeisiin ja pitkdn aikavilin kestdviin hankkeisiin, jotka tarvitsevat
sitd laajentuakseen ja luodakseen tyOpaikkoja. Yksi pddomamarkkinaunionin
keskeisistd tavoitteista on lisdtd yksityissijoittajien sijoituksia ja valinnanvaraa
ottamalla eurooppalaiset sddstot paremmin kayttoon.

Syyskuussa 2015 esitetyssd pddomamarkkinaunionin  luomista koskevassa
toimintasuunnitelmassa®®  komissio ilmoitti, ettd se Tarvioi tarvetta luoda
toimintapuitteet, joiden avulla Eurooppaan luodaan menestyksekkddt markkinat
yksinkertaisille, tehokkaille ja kilpailukykyisille henkilokohtaisille eldkkeille, ja
maédrittdd, edellyttavatko tillaiset markkinat EU:n lainsdadantod”.

Euroopan parlamentti korosti 19 pidivdnd tammikuuta 2016 antamassaan
paitoslauselmassa®, etti “on luotava toimintaedellytykset, jotka kannustavat
rahoitustuotteiden  innovointiin,  edistdvdit = monimuotoisuutta,  hyddyttavét
reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia investointeihin ja voivat lisdksi edistdd
riittdvien, turvattujen ja kestdvien eldkkeiden maksamista”. Esimerkkind se mainitsee
yksinkertaisen ja avoimen yleiseurooppalaisen eldketuotteen kehittdmisen.

Eurooppa-neuvosto korosti 28 pdivini kesikuuta 2016 antamissaan paitelmissa™, etti
on tirkedd “varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen saanti ja tukea investointeja
reaalitalouteen edistdmailld pddomamarkkinaunionin tavoitteita”.

Syyskuun 14 pidivdand 2016 julkaistussa tiedonannossaan Pddomamarkkinaunioni —
Vauhtia uudistuksiin®® komissio totesi, ettd se “harkitsee tekevinsd yksinkertaista,
tehokasta ja kilpailukykyistd yksilollistd EU:n eldketuotetta koskevia ehdotuksia.|...]
Tarkastelussa on my0s se vaihtoehto, ettd tehddédn lainsdadantdehdotus vuonna 2017

Pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman vdliarvioinnista
antamassaan tiedonannossa’ komissio ilmoitti yleiseurooppalaista yksilollistd
eldketuotetta koskevasta lainsdddintoehdotuksesta vuoden 2017 kesdkuun loppuun
mennessd. Tiedonannon mukaan silld  “luodaan perusta turvallisemmille,
kustannustehokkaammille ja avoimemmille kohtuuhintaisen, vapaaehtoisen ja
yleiseurooppalaisesti hallittavan yksilollisen elidkesdédstimisen markkinoille. Niin
voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa
elikesddstojensd riittdvyyttd, vastata véestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen,
tdydentdd nykyisid eldketuotteita ja -jdrjestelmid ja edistdd yksilollisten eldkkeiden
kustannustehokkuutta tukemalla mahdollisuuksia tehdé pitkén aikavélin investointeja
yksil6llisiin eldkkeisiin®.

28

29

Padomamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma, Euroopan komissio, 30.9.2015
(COM(2015) 468 final).

Euroopan parlamentin pditdslauselma, annettu 19 pédivénd tammikuuta 2016, ”Saavutukset ja haasteet
rahoituspalveluja koskevan EU:n lainsdéddénnon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia
ja toimivampia EU:n puitteita rahoituspalvelujen sdintelylle ja padomamarkkinaunionille”
(2015/2106(INT)), 20 kohta.

Eurooppa-neuvoston padtelmait, annettu 28 paivani kesdkuuta 2016, EUCO 26/16, 11 kohta.
COM(2016) 601 final, s. 4.

COM(2017) 292 final, s. 6.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Yksilollisiin ~ eldketuotteisiin = kuuluvan PEPP-tuotteen kehittdmiselld lisdtddn
eldkesddstamisen vaihtoehtoja ja luodaan EU-markkinat PEPP-tarjoajille. Se tarjoaa
kotitalouksille parempia vaihtoehtoja saavuttaa eldkkeelle siirtymistd koskevat
tavoitteet.

PEPP-tuotteita koskevilla lainsdddéntopuitteilla luodaan perusta kohtuuhintaisten ja
vapaachtoisten eldkkeisiin liittyvien sijoitusten menestyville markkinoille, joita
voidaan hallinnoida yleiseurooppalaisella tasolla. Néilld lainsdddéntopuitteilla
tdydennetddn nykyisid eldketuotteita ja -jarjestelmié ja voidaan ottaa huomioon niiden
ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa eldkesddstdjensd riittdvyyttd, vastata
viestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen ja tarjota uusi merkittdvd yksityisen
pddoman ldhde pitkdn aikavilin sijoituksia varten. Néilld puitteilla ei korvata eikd
yhdenmukaisteta voimassa olevia kansallisia yksilollisid eldkejarjestelmia.

Asetuksella yhdenmukaistetaan joitakin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, jotka
liittyvdt avaintekijoihin, kuten jakeluun, sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan
vaihtoon taikka rajatylittdvddn tarjoamiseen ja siirrettdvyyteen. Ndiden keskeisten
ominaisuuksien yhdenmukaistamisella parannetaan yksilollisten eldkkeiden tarjoajien
tasapuolisia toimintaedellytyksid ja edistetddn pddomamarkkinaunionin toteuttamista
sekd yksildllisten eldkkeiden sisdmarkkinoiden yhdentymistd. Ndin luodaan pitkalti
standardoitu yleiseurooppalainen tuote, joka on saatavilla kaikissa jdsenvaltioissa ja
jonka ansiosta kuluttajat voivat hyodyntdd sisdmarkkinoita tdysiméérdisesti, koska
heilli on mahdollisuus siirtdd eldkeoikeudet ulkomaille ja tarjolla on suurempi
valikoima eri tyyppisid palveluntarjoajia, my0s valtioiden rajat ylittdvisti. Kun
valtioiden rajat ylittivaan eldkepalvelujen tarjoamiseen kohdistuu vihemmaén esteiti,
yleiseurooppalainen yksilollinen eldketuote lisdd kilpailua palveluntarjoajien vélilld
yleiseurooppalaisella tasolla ja luo mittakaavaetuja, joista pitdisi olla hydtyé
saastdjille.

SEUT-sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus hyviksyd sdddoksid sekd
asetusten ettd direktiivien muodossa. Asetuksen hyvidksymistd pidetdén parempana
vaihtoehtona, koska se on suoraan sovellettavissa kaikissa jasenvaltioissa. Sen ansiosta
voidaan ndin ollen ottaa PEPP-tuote nopeammin kéyttoon ja puuttua pikaisesti
tarpeeseen lisdtd eldkesddstdmistd ja -sijoituksia pddomamarkkinaunionin puitteissa.
Koska asetuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, niihin
el tarvitse soveltaa erityisid kansallisia sddnt6jd, joten asetus vaikuttaa téssd
tapauksessa soveltuvammalta kuin direktiivi. Sitd vastoin ominaisuuksiin, jotka eivét
kuulu asetuksen soveltamisalaan (esim. kerryttimisvaihetta koskevat ehdot),
sovelletaan kansallisia sdéntojé.

PEPP-tarjoajilla pitdisi olla pddsy koko unionin markkinoille tuotetta koskevalla
yhdelld hyvéksynnilld, jonka antaa Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen,
jaljempéana "EIOPA’, yksien sdéntdjen perusteella.

Yhdelld yhtendiselld PEPP-passilla varmistetaan PEPP-tuotteiden sisdmarkkinoiden
luominen.

Jotta varmistetaan palvelujen laadukkuus ja  kuluttajansuojan tehokkuus,
kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion olisi tehtdva tiivistd yhteistyotd tdssd
asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien tiytintoonpanossa. Jos PEPP-tarjoajat ja -
jakelijat harjoittavat liiketoimintaa eri jdsenvaltioissa palvelujen tarjoamisen vapauden
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puitteissa, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pitdisi olla vastuussa tdssé
asetuksessa vahvistettujen velvollisuuksien noudattamisen varmistamisesta, koska silla
on tiiviimmaét yhteydet PEPP-tarjojaan. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen saa tietoonsa, ettd velvollisuuksia on rikottu sen alueella, sen olisi
ilmoitettava tdstd kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka on tdmén
jilkeen toteutettava aiheelliset toimenpiteet, jotta varmistetaan kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulle kuuluvien
tehtdvien oikeudenmukainen jakautuminen. Liséksi vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava puuttua asiaan, jos kotijdsenvaltio ei toteuta
aiheellisia toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivét ole riittavat.

Jos toiseen jédsenvaltioon perustetaan sivulitke tai pysyvd liikepaikka, on
asianmukaista jakaa tiAytdntoOnpanovastuu kotijdsenvaltion ja vastaanottavan
jasenvaltion kesken. Samoin kuin palvelujen tarjoamisen tapauksessa kotijdsenvaltion
toimivaltaisen  viranomaisen  olisi  edelleen  vastattava  liiketoimintaan
kokonaisuudessaan vaikuttavien velvollisuuksien, kuten ammatillisia vaatimuksia
koskevien sddntdjen, noudattamisesta, kun taas vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi vastattava tietojen ilmoittamista koskevien séént6jen
ja liiketoiminnan menettelytapasdéntdjen noudattamisen valvonnasta alueellaan
tarjottujen palvelujen osalta. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen kuitenkin saa tietoonsa, ettd sen alueella on rikottu velvollisuuksia,
joiden suhteen vastaanottavalle jasenvaltiolle ei ole tdssi asetuksessa annettu vastuuta,
tiivis yhteistyd edellyttdd, ettd viranomainen ilmoittaa tdstd kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jotta timi voi toteuttaa aiheelliset toimenpiteet. Asia
on ndin erityisesti silloin, kun kyse on hyvdd mainetta, ammatillista tietimysti ja
pitevyyttd koskeviin vaatimuksiin liittyvien sddntdjen rikkomisista. Lisdksi
vastaanottavan  jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi  kuluttajien
suojelemiseksi voitava puuttua asiaan, jos kotijdsenvaltio ei toteuta aiheellisia
toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivit ole riittavat.

Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi siksi oltava kaytettdvissddn kaikki
tarpeelliset keinot sen varmistamiseksi, ettdi PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden
litkketoiminta on asianmukaista koko unionissa riippumatta siitd, perustuuko se
sijoittautumisvapauteen vai  palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan
tehokkuuden varmistamiseksi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien
toimien olisi oltava oikeassa suhteessa tietyn tarjoajan tai jakelijan liiketoimintaan
liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen riippumatta siitd, kuinka
merkittdvd kyseinen tarjoaja tai jakelija on markkinoiden yleisen taloudellisen
vakauden kannalta.

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaista ulottuvuutta voidaan kehittdd tarjoajan tasolla
rajatylittivin toiminnan tarjoamien mahdollisuuksien kautta mutta myo6s PEPP-
sddstdjdn tasolla PEPP-tuotteen siirrettdvyyden kautta; ndin edistetdin sellaisten
henkiloiden yksilollisten eldkeoikeuksien suojaamista, jotka kayttdvat SEUT-
sopimuksen 21 ja 45 artiklan mukaista oikeuttaan vapaaseen liikkuvuuteen.
Siirrettavyyteen liittyy PEPP-sddstdjin asuinpaikan muuttaminen toiseen jédsenvaltioon
vaihtamatta PEPP-tarjoajaa, kun taas PEPP-tarjoajan vaihtoon ei vilttdmattd liity
asuinpaikan muuttamista.

PEPP-tuotteeseen olisi sisdllyttdvd kansallisia rahasto-osuuksia, joista jokaisessa
otetaan huomioon yksilollisen eldketuotteen ominaisuudet, jotka mahdollistavat sen,
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ettd PEPP-tuotteeseen suoritettavat maksut ovat kannustinkelpoisia. Yksittdisten
PEPP-sédéstdjien tasolla ensimmdiinen rahasto-osuus olisi luotava PEPP-tuotteen
avaamisen yhteydessa.

Jotta siirtymédvaihe olisi jouheva PEPP-tarjoajien kannalta, velvollisuutta tarjota
PEPP-tuotteita, joissa on rahasto-osuuksia kutakin jésenvaltiota varten, sovelletaan
kolme vuotta tdmén asetuksen voimaantulon jilkeen. PEPP-tuotetta kayttoon
ottaessaan tarjoajan olisi kuitenkin annettava tietoa siitd, mitkd kansalliset rahasto-
osuudet ovat vilittomisti saatavilla, jotta viltetddin mahdollinen kuluttajien
harhaanjohtaminen.

Kun otetaan huomioon perustetun eldkejirjestelmdn luonne ja sithen liittyva
hallinnollinen rasite, PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden olisi tarjottava potentiaalisille
PEPP-sédéstijille ja -edunsaajille selvid ja riittdvid tietoja eldkkeelle siirtymistd
koskevan piditoksenteon tueksi. Samasta syystd PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden olisi
varmistettava erittdin laaja avoimuus jarjestelmédn eri vaiheissa eli ennen jérjestelméin
liittymistd, jasenyyden aikana (mukaan lukien eldkkeelle siirtymistd edeltdvé vaihe) ja
elikkeelle siirtymisen jédlkeen. Erityisesti olisi annettava tiedot kertyneistd
eldkeoikeuksista, ennustetuista eldke-etuuksien tasoista, riskeistd ja takeista sekéd
kustannuksista. Jos ennustettu eldke-etuuksien taso perustuu talousskenaarioihin,
tietoa olisi annettava my0s epdedullisesta skenaariosta, jonka olisi oltava ddritapaus
mutta kuitenkin uskottava.

Ennen PEPP-jérjestelméén liittymistd potentiaalisille PEPP-sééstéjille olisi annettava
kaikki tarvittavat tiedot, jotta he voivat tehda perusteltuja valintoja.

Tuotteen mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi PEPP-tuotteiden
kehittdjien olisi laadittava kehittdmaéstddn tuotteesta PEPP-avaintietoasiakirja ennen
kuin tuotetta voidaan jaella PEPP-sdistijille. Niiden olisi my0s oltava vastuussa
PEPP-avaintietoasiakirjan tietojen paikkansapitdvyydestd. PEPP-avaintietoasiakirjalla
olisi korvattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014%
mukainen véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskeva avaintietoasiakirja, jota ei tarvitse toimittaa
PEPP-tuotteiden osalta, ja mukautettava sita.

Téasséd asetuksessa olisi PEPP-avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden
varmistamiseksi sdddettdvd, ettd PEPP-tuotteen kehittdjan on julkaistava PEPP-
avaintietoasiakirjat verkkosivustollaan.

Kansallisella tasolla ollaan jo kehittdméssd eldketuotelaskureita. Jotta téllaiset laskurit
olisivat mahdollisimman hyddyllisid kuluttajien kannalta, niiden olisi katettava eri
PEPP-tuotteiden kehittdjien perimét kulut ja palkkiot sekd mahdolliset muut vilittdjien
tai sijoitusketjun muiden osien perimdt kulut ja palkkiot, joita PEPP-tuotteiden
kehittdjat eivit ole jo siséllyttdneet hintaan.

PEPP-avaintietoasiakirjaan sisdllytettdvien tietojen yksityiskohdat — niiden seikkojen
lisdksi, joista on jo sdddetty vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja

33

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pédivand marraskuuta 2014,
véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita)
koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014, s. 1).
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vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevissa avaintietoasiakirjoissa asetuksen (EU)
N:o 1286/2014 nojalla — ja tietojen esitystapa olisi yhdenmukaistettava laajemmin
teknisilld sdintelystandardeilla, joilla tidydennetddn 8 péivind maaliskuuta 2017
annetussa komission delegoidussa asetuksessa”* sdddettyja teknisid
sadntelystandardeja, ottaen huomioon aiemmat ja kdynnissd olevat kuluttajien
kayttdytymistd tarkastelevat tutkimukset, mukaan luettuna tulokset testeistd, joissa
tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tietojen esitystavat ovat kuluttajien kannalta.

PEPP-avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selkedsti ja oltava erillddn mahdollisesta
markkinointiviestinnésta.

PEPP-tarjoajien olisi laadittava PEPP-sdistdjille osoitettu eldke-etuusote, jotta heille
voidaan esittdd yksilollisid ja yleisid avaintietoja PEPP-jérjestelmésté ja jotta voidaan
varmistaa sitd koskevat jatkuvat tiedot. Eldke-etuusotteen olisi oltava selked ja kattava,
ja sen olisi siséllettdvd merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta eldkeoikeuksien
ymmaértdminen olisi helpompaa eri aikoina ja eri jérjestelmissd ja jotta ote palvelisi
tyovoiman litkkuvuutta.

PEPP-tarjoajien olisi ilmoitettava PEPP-sdistdjille riittdvén ajoissa ennen elidkkeelle
siirtymistd heiddn maksatusvaihtoehdoistaan. Jos eldke-etuutta ei makseta elinkorkona
koko elinidn ajan, eldkkeelle siirtymisen ajankohtaa l&helld olevien jdsenten olisi
saatava tietoa saatavilla olevista etuudenmaksutuotteista eldkeajan talouden
suunnittelun helpottamiseksi.

Siind vaiheessa, kun eldke-etuuksia maksetaan, PEPP-edunsaajien olisi edelleen
saatava tietoa etuuksistaan ja vastaavista maksatusvaihtoehdoista. Tdma on erityisen
tarkedd silloin, kun PEPP-edunsaajat kantavat merkittivdn osan sijoitusriskisti
maksatusvaiheen aikana. PEPP-edunsaajille olisi myds ilmoitettava maksettavaksi
tulevien etuuksien vihentdmisestd sen jdlkeen kun pditds vidhentdmisestd on tehty ja
ennen kuin vdhentdmistd aletaan soveltaa. Hyva kéytdnto olisi, etti PEPP-tarjoajat
ottaisivat yhteyttd PEPP-edunsaajiin ennen tédllaisen pdédtoksen tekemisté.

PEPP-sddstdjien ja -edunsaajien etujen suojaamiseksi riittivésti PEPP-tarjoajien olisi
voitava valita varojensa sijoittamisessa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden
luonteeseen ja kestoon. Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja sijoittamista koskeviin
sdantdihin on sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa PEPP-tarjoajille riittdvisti
joustavuutta turvallisimmasta ja tehokkaimmasta sijoituspolitiikasta paittimiseen ja
velvoittaa ne toimimaan varovaisesti. Varovaisuusperiaatteen noudattaminen
edellyttdd siksi kunkin PEPP-tarjoajan asiakasrakenteen mukaan sovitettua
sijoituspolitiikkaa.

Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi pddomasijoitusten osalta ja
mahdollistamalla PEPP-tarjoajien rajatylittivd toiminta kannustetaan sddstdjen
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Komission delegoitu asetus, annettu 8 pédivind maaliskuuta 2017, véhittdismarkkinoille tarkoitettuja
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 tiydentdmisesti
vahvistamalla  teknisid  sddntelystandardeja  avaintietoasiakirjojen  esittimisestd,  siséllostd,
uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta sekd tdllaisten asiakirjojen toimittamisvaatimuksen
noudattamiseen liittyvien ehtojen tdyttdmisesta.
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suuntaamista yksildllisiin  eldkkeisiin, mikd myotdvaikuttaa taloudelliseen ja
sosiaaliseen edistykseen.

Télld asetuksella olisi varmistettava asianmukainen sijoitusten vapaus PEPP-
tarjoajille. Koska PEPP-tarjoajat ovat erittdin pitkédn aikavilin sijoittajia, joiden
maksuvalmiusriskit ovat vahaisia, niilla on mahdollisuus edistda
padomamarkkinaunionin kehittimistd sijoittamalla varovaisuusperiaatetta noudattaen
osakkeiden  kaltaisiin ~ epdlikvideihin ~ varoithin  samoin  kuin ~ muihin
sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkdn aikavilin taloudellista merkitysté ja joilla ei
kayda kauppaa sdannellyilla markkinoilla, monenkeskisissi
kaupankiyntijarjestelmissé tai organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissd. Lisdksi ne
voivat hyotyd kansainvélisen hajauttamisen eduista. Sijoittamista osakkeisiin muissa
valuutoissa kuin niissé, joissa vastuut ovat, ja muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on
pitkdn aikavilin taloudellista merkitystd ja joilla ei kdydd kauppaa sdinnellyilld
markkinoilla, monenkeskisissd kaupankdyntijirjestelmissd tai  organisoiduissa
kaupankéyntijarjestelmissd, olisi sen vuoksi varovaisuusperiaatteen mukaisesti
rajoitettava ainoastaan varovaisuussyistd, jotta suojellaan PEPP-sdéstdjien ja -
edunsaajien etuja.

Padomamarkkinaunionin syventdmiseen liittyen sijoitusinstrumentit, joilla on pitkin
aikavilin taloudellista merkitystd, ymmarretdén laajasti. Téllaiset sijoitusinstrumentit
ovat arvopapereita, jotka eivdt ole siirtokelpoisia, minkd vuoksi jilkimarkkinoiden
likviditeettid ei voida kayttdd. Ne edellyttdvit usein madrdaikaisia sitoumuksia, jotka
rajoittavat niiden markkinoitavuutta ja niithin olisi katsottava sisdltyvin myds
osakkuudet ja listaamattomia yrityksid koskevat velkainstrumentit ja téllaisille
yrityksille myonnetyt lainat. Listaamattomiin yrityksiin sisdltyvét
infrastruktuurihankkeet, listaamattomat kasvuyritykset, kiinteistot tai muut
omaisuuserit, jotka voisivat olla sopivia pitkdn aikavilin sijoitustarkoituksiin.
Vidhidhiiliset ja ilmastonmuutoksen kestdvét infrastruktuurihankkeet ovat usein
listaamattomia omaisuuserid ja perustuvat hankerahoitukseen liittyviin pitkdaikaisiin
luottoihin. Kun otetaan huomioon PEPP-tarjoajien vastuiden pitkdaikainen luonne,
niitd kannustetaan jakamaan riittivd osa sijoitussalkustaan reaalitalouteen tehtdviin
kestdviin sijoituksiin, joista saadaan pitkdn aikavilin taloudellisia etuja, erityisesti
infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin.

Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen periaatteissa mainitut
sosiaaliset sekd ympiristoon ja hallintotapaan liittyvit tekijat ovat PEPP-tarjoajien
sijoituspolitiikan ja riskienhallintajérjestelmien térkeitd nidkokohtia. PEPP-tarjoajia
olisi kannustettava ottamaan huomioon téllaiset tekijdt sijoituspadtoksissé ja se, miten
ne muodostavat osan niiden riskienhallintajérjestelmaa.

Pyrittdessd  varmistamaan, ettdi PEPP-tarjoajat noudattavat velvollisuuttaan
varovaisuusperiaatteen mukaiseen sijoituspolitiikkaan, niitd olisi estettdvd tekeméasti
sijoituksia rahanpesunvastaisen toimintaryhmidn (FATF) nimedmélle suuren riskin
yhteistyohaluttomalle lainkéyttoalueelle.

Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkdn aikavélin eldketavoite, PEPP-sdistdjille
tarjottavissa sijoitusvaihtoehdoissa olisi méériteltdva tekijét, jotka antavat sijoittajille
mahdollisuuden  sijoituspddtoksen  tekemiseen, = mukaan luettuna  niiden
sijoitusvaihtoehtojen lukuméiérd, joista he voivat valita. PEPP-tuotteen hankkimisen
yhteydessd tehdyn alkuperdisen valinnan jdlkeen PEPP-sddstdjilld pitdisi olla
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mahdollisuus muuttaa valintaansa kohtuullisin vilein (joka viides vuosi), jotta
tarjoajille tarjotaan riittdvd vakaus pitkdn aikavélin sijoitusstrategiaa varten mutta
samalla varmistetaan sijoittajien suoja.

Oletusarvoisen sijoitusvaihtoehdon pitéisi antaa PEPP-sdistéjille mahdollisuus saada
takaisin sijoitettu pddoma. Lisdksi PEPP-tarjoajat voivat sisdllyttdd tuotteeseen
indeksointimekanismin, joka kattaisi inflaation ainakin osittain.

Toimivaltaisen viranomaisen olisi kéytettivd toimivaltaansa, jonka keskeisind
tavoitteina ovat PEPP-sdistédjien ja -edunsaajien oikeuksien turvaaminen sekd PEPP-
tarjoajien vakaus ja hyva kunto.

Jos PEPP-tarjoaja on ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos tai sijoitusyritys, sen
olisi nimettdvd sdilytysyhteisd varojen sdilyttdmiseen. Tdmd on tarpeen kuluttajien
suojelemiseksi, koska ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoaviin  laitoksiin  ja
sijoitusyrityksiin ~ sovellettavassa  alakohtaisessa lainsddddnndssd ei  sdddetd
sdilytysyhteison nimeédmisesté.

Kustannusten ja maksujen avoimuus on olennaisen tirkedd, jotta saavutetaan PEPP-
sadstdjien luottamus ja annetaan heille mahdollisuus tehdé perusteltuja valintoja. Néin
ollen ldpindkymaéttdmien hinnoittelumenetelmien kaytto olisi kiellettava.

Komissiolle olisi tdmén asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdvad valta
hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdadoksid, jotka koskevat edellytyksid, joilla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seka
toimivaltaiset viranomaiset kayttdvdat valtuuksia toteuttaa interventiotoimia. On
erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan
varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissi ajoin ja asianmukaisesti.

Komission olisi hyvéksyttivd Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomiteassa
laatimat luonnokset teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi, jotka koskevat PEPP-
avaintietoasiakirjan tiettyjen sellaisten tekijoiden esitystapaa ja sisdltod, jotka eivét
kuulu [PRIIP-tuotteiden avaintietoasiakirjoja koskevien teknisten sdéntelystandardien]
piiriin, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010*° 1014
artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010°° 1014
artiklan ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010°" 10-14
artiklan mukaisesti. Komission olisi tdydennettivd Euroopan valvontaviranomaisten
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivina marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd péditoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 paivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd
paétoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péaitdoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 48).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivina marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké
pédtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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teknistd ~ tyotd  toteuttamalla  avaintietoasiakirjan  esitystapaa  koskevia
kuluttajatutkimuksia Euroopan valvontaviranomaisten ehdottamalla tavalla.

Rajoittamatta PEPP-asiakkaiden oikeutta panna vireille kanne tuomioistuimessa olisi
perustettava helposti saatavilla oleva, asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin
ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely téssd asetuksessa vahvistettuihin
oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten PEPP-tarjoajien tai -
jakelijoiden ja PEPP-asiakkaiden vililla.

Tehokkaan ja wvaikuttavan riitojenratkaisumenettelyn perustamista varten PEPP-
tarjoajien ja -jakelijoiden olisi otettava kdyttoon tehokas valitusmenettely, jota niiden
asiakkaat  voivat  kédyttdd ennen  kuin riita  viedddn  vaihtoehtoisen
riitojenratkaisumenettelyn tai tuomioistuimen késiteltdviksi. Valitusmenettelyn olisi
sisdllettdva lyhyet ja selkedsti madritellyt méérdajat, joihin mennessd PEPP-tarjoajan
tai -jakelijan olisi vastattava valitukseen. Vaihtoehtoisilla riitojenratkaisuelimillé olisi
oltava riittdvdit valmiudet osallistua asianmukaisella ja tehokkaalla tavalla
rajatylittivddn yhteistyohon riidoissa, jotka koskevat tdmédn asetuksen mukaisia
oikeuksia ja velvollisuuksia.

Jotta PEPP-sddstijit saisivat paremmat ehdot sijoituksilleen, heilld olisi oltava oikeus
vaihtaa tarjoajaa kerryttdmis- ja maksatusvaiheen aikana selkedn, nopean ja turvallisen
menettelyn kautta, mikd my0s lisdd PEPP-tarjoajien vilisti kilpailua.

Vaihtomenettelyn olisi oltava yksinkertainen PEPP-sddstdjan kannalta. Timén vuoksi
vastaanottavan PEPP-tarjoajan pitiisi olla vastuussa menettelyn kdynnistdmisestd ja
hoitamisesta PEPP-sdéstdjdn puolesta. Vaihtopalvelua perustaecssaan PEPP-tarjoajien
pitdisi pystyé kédyttimadn vapaaehtoisia lisékeinoja, kuten jotakin teknisti ratkaisua.

PEPP-sddstdjille olisi ennen vaihdon hyvéksymistd ilmoitettava kaikista vaihdon
toteuttamisen edellyttdmistd menettelyvaiheista.

Vaihdon onnistuminen edellyttdd yhteistyotd siirtdvin PEPP-tarjoajan kanssa. Sen
vuoksi siirtdvin PEPP-tarjoajan olisi annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle
kaikki tarvittavat tiedot maksujen jatkamiseksi toisella PEPP-tilillla. Téllaiset tiedot
olisi kuitenkin rajattava vaihdon toteuttamisen kannalta tarpeellisiin tietoihin.

Rajatylittivan vaihdon helpottamiseksi PEPP-sddstdjdlld pitdisi olla mahdollisuus
pyytdd uutta PEPP-tarjoajaa toimittamaan PEPP-sdistdjille yksityiskohtaiset tiedot
uudesta PEPP-tilistd, mielellddn yhdessd tapaamisessa uuden PEPP-tarjoajan kanssa.

PEPP-sééstijille ei saisi atheutua maksuja, korkoja tai muuta taloudellista tappiota
kummankaan vaihtoprosessiin osallistuvan PEPP-tarjoajan mahdollisten virheiden
vuoksi. PEPP-sdéstijille ei erityisesti saisi aiheutua taloudellista tappiota lisimaksujen,
korkojen tai muiden veloitusten maksamisesta taikka sakoista, seuraamuksista tai
muista  taloudellisista  vahingoista, jotka johtuvat vaihdon toteuttamisen
viivastymisestd.

PEPP-sééstijilla olisi oltava vapaus pdittdd PEPP-tuotteen hankkimisen yhteydessé
maksatusvaihetta varten valitsemastaan vaihtoehdosta (elinkorko, kertasuoritus vai
muu), mutta heilla olisi oltava mahdollisuus tarkistaa valintaansa tdmén jilkeen kerran
viidessd vuodessa, jotta valittu maksatusvaihtoehto vastaa parhaiten heidén tarpeitaan
elakkeelle siirtymisen ldhestyessa.
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PEPP-tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus tarjota PEPP-sdistdjille laaja valikoima
maksatusvaihtoehtoja. Néin saavutettaisiin tavoite PEPP-tuotteen vilkkaammasta
kayttoonotosta, kun lisdtddn joustavuutta ja valinnanvaraa PEPP-sdéstdjien kannalta.
Tama ldhestymistapa antaisi PEPP-tarjoajille tilaisuuden suunnitella PEPP-tuotteensa
mahdollisimman kustannustehokkaasti. Se on johdonmukainen muun EU-politiikan
kanssa ja poliittisesti toteuttamiskelpoinen, koska silld annetaan riittdvésti joustavuutta
jasenvaltioille paéttdd, mitd maksatusvaihtoehtoja ne haluavat kannustaa.

PEPP-tuotteeseen tehtdviin sijoituksiin liittyvien kustannusten ja maksujen téysi
avoimuus olisi taattava. Palveluntarjoajien vilille luotaisiin  tasapuoliset
toimintaedellytykset niin, ettd samalla varmistetaan kuluttajien suoja. Eri tuotteista
pitdisi olla saatavilla vertailevia tietoja hinnoittelukilpailun kannustamiseksi.

Toimivaltaiset kansalliset viranomaiset vastaavat PEPP-tarjoajien valvonnasta, mutta
EIOPAn olisi koordinoitava PEPP-tuotteiden valvontaa, jotta voidaan taata yhtendisen
valvontamenetelmén soveltaminen ja edistdd ndin eldketuotteen yleiseurooppalaista
luonnetta.

EIOPAn olisi tehtdvé yhteistyotd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja
helpotettava niiden vilistd yhteistyotd. Téltd osin EIOPAlla olisi oltava kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaan liittyvd tehtdvd valvontatoimenpiteiden
soveltamisen osalta siten, ettd se toimittaa ndyttod PEPP-jarjestelmdin liittyvistd
rikkomisista. EIOPAn olisi my0s tarjottava sitovaa sovittelua siind tapauksessa, ettd
toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd valtioiden rajat ylittdvissa tilanteissa.

Jotta varmistetaan, etti PEPP-tuotteita kehittdvit rahoitusalan yritykset sekd PEPP-
tuotteita jakelevat rahoitusalan yritykset ja henkilot noudattavat timén asetuksen
sddnnoksid ja ettd niithin sovelletaan samanlaista kohtelua kaikkialla unionissa, olisi
sdadettdvd hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, jotka ovat
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Joulukuun 8 péivdanid 2010 annetun komission tiedonannon Seuraamusjdrjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla®® mukaisesti ja timdn asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tirkedd, ettd jdsenvaltiot toteuttavat tarvittavat
toimet varmistaakseen, ettd tdmén asetuksen rikkomisesta méadrdtddn asianmukaiset
hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet.

Vaikka jéasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia
koskevia sddntdja samojen rikkomisten osalta, jdsenvaltioiden ei olisi edellytettdva
antavan hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdantdjd sellaisten tdhdn asetukseen
kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Taman
asetuksen rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttiminen
hallinnollisten seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vdhentdd toimivaltaisten
viranomaisten mahdollisuuksia tehda tdtd asetusta sovellettaessa yhteistyotd, tutustua
tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa nédihin mahdollisuuksiin,

38

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle seka
alueiden komitealle, Seuraamusjdirjestelmien lujittaminen finanssipalvelujen alalla, 8.12.2010
(COM(2010) 716 final).
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myoskddn sen jilkeen, kun asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten
oikeusviranomaisten késiteltidviksi syytetoimia varten.

Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet maératd taloudellisia
seuraamuksia, jotka ovat riittdvin suuria ylittddkseen tosiasialliset tai mahdolliset
hyodyt ja joilla on varoittava vaikutus myds suurempiin rahoitusalan yrityksiin ja
niiden johtajiin.

Jotta varmistetaan seuraamusten johdonmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa,
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat
olosuhteet méérittdessddn hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppia
ja hallinnollisen taloudellisen seuraamuksen tasoa.

Jotta varmistetaan, ettd rikkomisia ja seuraamuksia koskevilla toimivaltaisten
viranomaisten péitoksilld on varoittava vaikutus yleisesti, ja jotta vahvistetaan
kuluttajansuojaa varoittamalla kuluttajia timén asetuksen vastaisesti jaelluista PEPP-
tuotteista, ndmad paitokset olisi julkistettava, edellyttden ettd muutoksenhakuaika on
umpeutunut eikd muutosta ole haettu, paitsi jos tdllainen julkistaminen vaarantaa
finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldin olevan tutkinnan.

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit, jotta
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista voidaan ilmoittaa.

Talld asetuksella ei pitiisi rajoittaa rikoksiin liittyvien jdsenvaltioiden lainsddddnnon
sddnndsten soveltamista.

Tamédn asetuksen yhteydessd harjoitettavan henkilGtietojen késittelyn, kuten
toimivaltaisten viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron, olisi
tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679%
mukaisesti, ja Euroopan valvontaviranomaisten harjoittaman tietojen vaihdon tai
siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
45/2001" mukaisesti.

Verokannustimet voivat olla eri muotoisia, ja niilldi voi olla merkittivd asema
yksilollisten eldketuotteiden kéyttoonoton kannustamisessa useissa jdsenvaltioissa.
Monissa jisenvaltioissa yksilollisiin  eldketuotteisiin  suoritettuihin  maksuihin
sovelletaan jonkinlaista verohelpotusta, joko eksplisiittisté tai implisiittista.

Tatd asetusta ei pitdisi tulkita niin, ettd se velvoittaa jasenvaltioita soveltamaan PEPP-
tuotteisiin  samoja verosddnt6jd kuin ne soveltavat vastaaviin kansallisen
lainsddddnnon mukaisiin yksilollisiin eldketuotteisiin. Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 21 ja 45 artiklasta johtuvan kansallisen kohtelun periaatteen
mukaisesti, sellaisena kuin Euroopan unionin tuomioistuin on sitd tulkinnut, pitdisi

39
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdnd huhtikuuta 2016,
luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nididen tietojen vapaasta
liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119,
4.5.2016,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivénd joulukuuta 2000,
yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkilGtietojen kisittelyssd ja
néiden tietojen vapaasta litkkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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kuitenkin olla mahdollista, ettdi PEPP-tuotteeseen, joka on puolueettomasti
tarkasteltuna vastaava kuin tietyssd jdsenvaltiossa jaeltu yksilollinen eldketuote,
sovelletaan samaa verohelpotusta kuin kyseisen jdsenvaltion yksilolliseen
eldketuotteeseen, jos PEPP-sddstdjd on tdssd jdsenvaltiossa verovelvollinen. Tdma
pitee myos silloin, kun PEPP-tuotteen tarjoaja on jostakin muusta jasenvaltiosta.

PEPP-tuotteen kiyttoonoton jidlkeen jésenvaltioita kannustetaan ottamaan huomioon
komission suositus (EU) 2017/.. ja ulottamaan kansallisille yksilollisille
eldketuotteille myonnetyt veroetuudet koskemaan myds yleiseurooppalaista
yksilollista eldketuotetta.

Asetuksesta olisi suoritettava arviointi, jossa tarkastellaan muun muassa markkinoilla
tapahtuvaa kehitystd, kuten uusien PEPP-tuotetyyppien markkinoille tuloa, seké
unionin oikeuden muilla aloilla tapahtuvaa kehitysté ja jasenvaltioiden kokemuksia.

Téssé asetuksessa noudatetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti oikeus henkil6tietojen suojaan,
omistusoikeus, elinkeinovapaus, naisten ja miesten tasa-arvon periaate seké
korkeatasoisen kuluttajansuojan periaate.

Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, joita ovat
PEPP-sdistdjien suojan vahvistaminen ja PEPP-sdéstdjien luottamuksen lujittaminen
PEPP-tuotteita kohtaan, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisid tuotteita jaellaan
valtioiden rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista
tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissé asetuksessa
el ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Tdssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnét, joita sovelletaan unionissa
nimitykselld  ’yleiseurooppalainen eldketuote’ eli ’PEPP’ jaeltujen yksildllisten
eldketuotteiden hyviaksymiseen, kehittdmiseen, jakeluun ja valvontaan.
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2 artikla
Maaritelmit

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

(1

2

3)

4)

)

(6)
(7

"yksilolliselld eldketuotteella’ tuotetta,

(a) joka perustuu yksityisen sddstdjin ja jonkin yhteison vapaaehtoiseen

sopimukseen;
(b) jolla on nimenomainen eldkkeelle siirtymistd koskeva tavoite;

(c) jossa tarjotaan pddoman karttuminen eldkkeelle siirtymiseen asti ja vain
rajoitetut mahdollisuudet varhaisiin nostoihin ennen elékkeelle siirtymistd;

(d) joka tarjoaa tuloa eldkkeelldoloaikana;

“yleiseurooppalaisella  yksilolliselld eldketuotteella (PEPP)’ pitkdn aikavélin
yksilollistd eldkesddstotuotetta, jonka tarjoaa siddnnelty rahoitusalan yritys, joka on
valtuutettu unionin lainsddddnnon nojalla hallinnoimaan kollektiivisia tai yksityisid
investointeja tai sdédstdjd sovitun PEPP-jérjestelmén mukaisesti, ja jonka yksityinen
PEPP-sdéstdja hankkii vapaaehtoisesti elédkkeelle siirtymistd varten ja jossa ei ole
lunastettavuutta tai vain hyvin rajoitettu lunastettavuus;

*PEPP-siéstajalla’

(a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU*" 4 artiklan 1
kohdan 11 alakohdassa miéiriteltya yksityisasiakasta;

(b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2002/92/EY™* tarkoitettua

asiakasta, jos kyseinen asiakas ei ole direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 10 alakohdassa mééritelty ammattimainen asiakas;

"PEPP-jarjestelmilld’ sopimusta, muuta perustamiskirjaa (“trust deed”) tai sdantdja,
jossa tai joissa  madritelldin  myoOnnettivdt eldke-etuudet ja  niiden
myoOntamisedellytykset =~ PEPP-tarjoajan  kanssa  sovitun  henkilokohtaisen
elakesddstosuunnitelman mukaisesti;

"PEPP-tililld” PEPP-sdistdjan tai PEPP-edunsaajan nimissd olevaa henkilokohtaista
eldketilid, jota kéytetdédn niiden liiketoimien toteuttamiseen, joiden avulla PEPP-
sddstdjd voi siirtdd sddnnollisesti summia eldkettddn varten ja PEPP-edunsaaja saada
eldke-etuutensa;

"PEPP-tuotteen tarjoamisella’ PEPP-tuotteen kehittdmisti ja jakelua;

"PEPP-edunsaajalla’ henkilod, joka saa PEPP-eldke-etuuksia;

41

42

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/92/EY, annettu 9 pdivdnd joulukuuta 2002,
vakuutusedustuksesta (EYVL L 9, 15.1.2003, s. 3).
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®)

)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

"PEPP-tuotteen jakelulla’ PEPP-tuotteen tarjoamiseen liittyvid sopimuksia koskevaa
neuvontaa, ehdottamista tai muuta niiden tekemiseen liittyvdd valmistelevaa
toimintaa, tdllaisten sopimusten tekemistd tai avustamista niiden hoidossa ja
tdyttdmisessd, mukaan lukien tietojen antaminen yhdestd tai useammasta
elikesopimuksesta =~ PEPP-asiakkaan  valitsemien  kriteereiden  perusteella
verkkosivuston tai muun vélineen avulla sekd paremmuusjirjestykseen asetettujen
eliaketuotteiden luettelon laatiminen, mukaan lukien hinta- ja tuotevertailu, tai
eldkesopimuksen hinnanalennuksen tarjoaminen, kun PEPP-asiakas voi tehdd
elakesopimuksen suoraan tai valillisesti verkkosivuston tai muun vélineen avulla;

"PEPP-eldke-etuuksilla’ etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle siirtymisen tai
odotettavissa olevan eldkkeelle siirtymisen perusteella. N&itd etuuksia voidaan
maksaa koko jiljelld olevan elinajan, miirdaikaisesti, kertasuorituksena tai nédiden
maksutapojen yhdistelmind;

“kerryttaimisvaiheella’ jaksoa, jonka aikana varoja (talletuksia) kerrytetddn PEPP-
tilille ja joka yleensé jatkuu PEPP-edunsaajan eldkeikdin asti;

"maksatusvaiheella’ jaksoa, jonka aikana PEPP-tilille kertyneet varat nostetaan
eldkkeen rahoittamista tai muita tulovaatimuksia varten;

’elinkorolla’ summaa, joka maksetaan tietyin vilein tietyn jakson aikana, kuten
PEPP-edunsaajan elinidn tai tietyn vuosiméérin aikana, sijoituksen tuottona;

‘nostoerilla’ PEPP-edunsaajan mahdollisuutta nostaa harkinnanvaraisia summia
méiiriajoin tiettyyn rajaan asti;

"PEPP-tuotteen tarjoajalla’ tai ’PEPP-tarjoajalla’ rahoitusalan yritystd, joka on
hyviksytty PEPP-tuotteen kehittdmisti ja jakelua varten;

"PEPP-tuotteen jakelijalla’ tai ’PEPP-jakelijalla’ rahoitusalan yritystd, joka on
hyvéksytty jakelemaan PEPP-tuotteita, joita se ei ole kehittanyt, sekd vakuutus- tai
jalleenvakuutusedustajaa tai sivutoimista vakuutusedustajaa;

"pysyvilld vilineelld’ vélinetta,

(a) jonka avulla PEPP-asiakas voi tallentaa hénelle henkilokohtaisesti osoitettuja
tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempédd kiyttdd varten tietojen
kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja

(b) joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jdljentdimisen muuttumattomina;

PEPP-tarjoajien suhteen ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ kansallisia viranomaisia,
jotka kukin jésenvaltio on nimennyt valvomaan PEPP-tarjoajia;

"PEPP-tarjoajan  kotijdsenvaltiolla’ sitd jdsenvaltiota, jossa PEPP-tarjoajan
rekisterdity toimipaikka on;

"PEPP-tarjoajan vastaanottavalla jésenvaltiolla’ sellaista muuta jdsenvaltiota kuin
kotijasenvaltiota, jossa PEPP-tarjoaja kehittda tai jakelee PEPP-tuotteita;
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27

(28)

"rahasto-osuudella’ osaa, joka avataan kunkin henkilokohtaisen PEPP-tilin sisdlld ja
joka vastaa verokannustimien kdyttod koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja,
jotka PEPP-sddstdjan kotipaikan jésenvaltiossa on kansallisella tasolla vahvistettu
PEPP-tuotteisiin sijoittamiselle. Henkilé voi ndin ollen olla PEPP-sdisté;jd tai PEPP-
edunsaaja kussakin rahasto-osuudessa kerryttimis- ja maksatusvaihetta koskevien
oikeudellisten vaatimusten mukaisesti;

‘péddomalla’ yhteenlaskettuja padomasijoituksia ja maksamattomia
pddomasitoumuksia, jotka on laskettu sijoitettavissa olevien sellaisten méérien
perusteella, joista on véhennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka koituvat
suoraan tai vélillisesti sijoittajien maksettaviksi;

’rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevassa C osassa madriteltyja
vilineiti;

’sdilytysyhteisolld’ laitosta, jonka tehtdvdnd on varojen siilyttiminen ja rahaston
sdantdjen ja sovellettavan lainsdddannon noudattamisen valvominen;

’oletusarvoisella  sijoitusvaihtoehdolla’  sovellettavaa  sijoitusstrategiaa  siind
tapauksessa, ettd PEPP-sdistdjd ei ole antanut ohjeita PEPP-tililleen kertyvien
varojen sijoittamisesta;

‘riskienpienentdmistekniikoilla’ tekniikoita, joilla jérjestelméllisesti vdhennetdin
altistumista riskeille ja/tai riskien esiintymisen todennikoisyytta,

‘palveluntarjoajan vaihdolla’ sité, ettd PEPP-asiakkaan pyynnéstd siirretdéin yhdeltd
PEPP-tarjoajalta toiselle PEPP-tarjoajalle yhden PEPP-tilin mahdollinen positiivinen
saldo toiselle PEPP-tilille joko niin, ettd aiempi PEPP-tili suljetaan tai sitd ei suljeta;

‘neuvonnalla’ henkilokohtaisten suositusten antamista PEPP-sédstéjille joko hinen
pyynnostddn tai PEPP-tarjoajan tai -jakelijan aloitteesta yhdestd tai useammasta
sopimuksesta PEPP-tuotteen hankkimiseksi;

"PEPP-asiakkaalla’ PEPP-sddstdjdd, potentiaalista PEPP-sddstdjdd ja/tai PEPP-

edunsaajaa.

3 artikla
Sovellettavat saidnnot

PEPP-tuotteiden tarjoamiseen sovelletaan

(a)
(b)

(c)

tatd asetusta,

PEPP-sdistdjin ja PEPP-tarjoajan vililld tehdyn, PEPP-tuotteen tarjoamista
koskevan sopimuksen méérayksié, jos tima sallitaan tdssd asetuksessa,

niiden asioiden osalta, joita ei ole sddnnelty tdssd asetuksessa tai, jos asia on
sddnnelty siind vain osittain, asetuksen piiriin kuulumattomien seikkojen osalta:

(1) jasenvaltioiden lainsddddntdd, joka on annettu nimenomaisesti PEPP-tuotetta
koskevien EU:n toimenpiteiden taytdntoonpanemiseksi,
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(i)

jasenvaltioiden lainsdddidntdd, jota sovellettaisiin vastaavaan yksilolliseen
elaketuotteeseen, joka on kehitetty ja jota jaellaan sen jdsenvaltion
lainsdddédnnon mukaisesti, jossa tuotteen kehittdjan rekisterdity toimipaikka on.

IMLUKU
HYVAKSYNTA
4 artikla
Hyviksynta

PEPP-tuote voidaan kehittdi ja sitd voidaan jaella unionissa vain, jos EIOPA on sen
hyvéksynyt tdimén asetuksen mukaisesti.

PEPP-tuotteen hyvdksyntd on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa. Hyviksynnin
haltijalla on oikeus kehittdd ja jaella PEPP-tuotetta EIOPAn antaman hyvéksynnén
mukaisesti.

5 artikla
PEPP-tuotteen hyviaksyntii koskeva hakemus

Vain seuraavat rahoitusalan yritykset voivat hakea PEPP-tuotteen hyviaksyntia:

(a)

(b)

(©)

(d)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU* mukaisesti
toimiluvan saaneet luottolaitokset;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY* mukaisesti
toimiluvan saaneet vakuutusyritykset, jotka harjoittavat henkivakuutuksen
ensivakuutustoimintaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan ja liitteen
II mukaisesti;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341% mukaisesti
rekisteroidyt tai toimiluvan saaneet ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat
laitokset;

direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset,
jotka harjoittavat salkunhoitoa tai sijoitusneuvontaa;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivind kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekéd direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivdnd marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 piivini joulukuuta 2016,
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (uudelleenlaadittu toisinto)
(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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(¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY*® mukaisesti
toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot tai rahastoyhtiot;

(f) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU*" mukaisesti
toimiluvan saaneet vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajat.

Edelld 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan yritysten on toimitettava PEPP-tuotteen
hyvéksyntdd koskevat hakemukset EIOPAlle. Hakemuksessa on oltava

(a) tiedot PEPP-sdistdjille ehdotettavista sopimuksen vakioehdoista;

(b) tiedot hakijan henkil6llisyydestd ja sen nykyisestd ja aiemmasta kokemuksesta
ja toiminnasta rahoitusalalla;

(c) PEPP-tuotteen kehittimiseen ja/tai jakeluun liittyvéstd liiketoiminnasta
tosiasiallisesti vastaavien henkildiden henkil6llisyys;

(d) tiedot jarjestelyistd, jotka  liittyvdt = PEPP-tuotteen  salkunhoitoon,
riskienhallintaan ja hallintoon;

(e) tiedot PEPP-tuotteen sijoitusstrategioista, riskiprofiilista ja  muista
ominaisuuksista;

(f) luettelo jdsenvaltioista, joissa PEPP-hakija aikoo markkinoida PEPP-tuotetta;
(g) tarvittaessa tiedot sdilytysyhteison henkilollisyydest;

(h) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa PEPP-sddstdjien saataville, mukaan
lukien kuvaus jarjestelyistd, joita noudatetaan PEPP-sddstdjien esittdmien
valitusten kisittelyssé;

(i) todiste hakijan hyviksynnésti tai rekisterditymisestd 1 kohdassa tarkoitetun
unionin sdddoksen mukaisesti ja tiedot hyvdksynndn tai rekisterdinnin
myontidneen toimivaltaisen viranomaisen henkildllisyydesta.

EIOPA voi pyytdd selvennystd ja lisdtietoja 1 kohdan mukaisesti toimitetuista
asiakirjoista ja tiedoista.

EIOPA voi pyytdd hyvidksyntdd hakevan rahoitusalan yrityksen suhteen
toimivaltaiselta viranomaiselta selvennystd ja tietoja 2 kohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista. Toimivaltaisen viranomaisen on vastattava pyyntoon 10 tyOpdivan
kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut EIOPAn toimittaman pyynndn.

Kaikista myohemmistd muutoksista 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja
tietoihin on ilmoitettava valittomasti EIOPAlle.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pidivdnd heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta
(uudelleenlaadittu toisinto) (EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
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6 artikla
PEPP-tuotetta koskevan hyviksynnin myontimisedellytykset

EIOPA myontidd PEPP-tuotteelle hyvaksynnan kahden kuukauden kuluessa tidytetyn
hakemuksen jittamispdivdstd vain siind tapauksessa, ettd seuraavat edellytykset
tayttyvét kaikilta osin:

(a) hakija on timén asetuksen vaatimusten mukainen;

(b) hakijalla on sen suhteen toimivaltaisen viranomaisen hyvdksyntd kehittdd
tuotteita, joissa noudatetaan sen tyyppisid sijoitusstrategioita, jotka kuuluvat
tdman asetuksen soveltamisalaan;

(c) ehdotettu PEPP-tuote tiyttda kaikki timdn asetuksen vaatimukset;

(d) ehdotettu PEPP-tuote perustuu sijoitusstrategiaan, joka mahdollistaa
elaketuloksen, joka siséltyy ehdotettuihin sopimussdantoihin.

Ennen hakemusta koskevan péétoksen tekemistd EIOPA kuulee hakijan suhteen
toimivaltaista viranomaista.

EIOPA ilmoittaa hakijalle syyt PEPP-tuotteelle myonnettivin hyvéksynnédn
mahdolliseen hylk&dmiseen.

EIOPA peruuttaa PEPP-tuotteen hyvéksynnén, jos hyvéksynnén
myoOntamisedellytykset eivit endd tiyty.

EIOPA ilmoittaa neljannesvuosittain 5 artiklan 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan
yritysten suhteen toimivaltaisille viranomaisille pditoksistdi myontdd, hyldtd tai
peruuttaa timén asetuksen mukaiset hyviaksynnét.

EIOPAn on varmistettava koordinointi asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) ja asetuksella (EU)
N:o 1095/2010  perustetun  Euroopan  valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) kanssa ja toimitettava niille tietoja, jotta ne voivat
hoitaa tehtdvénsa.

7 artikla
Nimitys ja muuntaminen

Nimitystd "PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen yksildllinen eldketuote’ voidaan kéyttda
yksilollisestd eldketuotteesta vain, jos EIOPA on hyviksynyt, ettd kyseisen
yksilollisen eldketuotteen jakelussa voidaan kayttdd nimitystd 'PEPP’ tdmén
asetuksen mukaisesti.

Olemassa olevat yksildlliset eldketuotteet voidaan muuntaa PEPP-tuotteiksi EIOPAn
hyvéksynnén jélkeen.

PEPP-tarjoajat eivit saa muuntaa PEPP-tuotteita yksilollisiksi eldketuotteiksi, jotka
eivit kuulu timin asetuksen soveltamisalaan.
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8 artikla
PEPP-tuotteiden jakelu

1. Edelld 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusalan yritykset voivat jaclla PEPP-
tuotteita, joita ne eivdt ole kehittdneet, saatuaan jakelua varten hyvédksynnédn
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisilta viranomaisilta.

2. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/97*" mukaisesti
rekisterdityneilld vakuutusedustajilla on oikeus jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivit
ole kehittineet.

9 artikla
Eri tyyppisiin palveluntarjoajiin sovellettava vakavaraisuusjirjestely

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava aina tidmédn asetuksen sdidnnoksid
samoin kuin nithin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti sovellettavaa
asianmukaista vakavaraisuusjérjestelyé.

10 artikla
Julkinen keskusrekisteri

EIOPA pitdd julkista keskusrekisterid, jossa yksiloidddn kukin tdmédn asetuksen nojalla
hyvéksytty PEPP-tuote, PEPP-tuotteen tarjoaja ja PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltainen
viranomainen. Rekisteri asetetaan julkisesti saataville sdhkdisessd muodossa.

III LUKU
PEPP-TUOTTEEN TARJOAMINEN JA SIIRRETTAVYYS
VALTIOIDEN RAJOJEN YLI

I1JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUS JA
SIJOITTAUTUMISVAPAUS

11 artikla
PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden kayttima palvelujen tarjoamisen vapaus ja
sijoittautumisvapaus

PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan
jasenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,
kunhan ne noudattavat asiaa koskevia sddntdja ja menettelyjd, jotka on vahvistettu 5 artiklan 1

48 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 péivind tammikuuta 2016,

vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
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kohdassa tai 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla niihin sovellettavilla unionin sdddoksilla tai
niiden nojalla.

I JAKSO
SIIRRETTAVYYS

12 artikla
Siirrettivyyspalvelu

1. Siirrettdvyyspalvelun ansiosta PEPP-sddstdjit voivat jatkaa maksamista sithen PEPP-
tuotteeseen, josta he ovat jo tehneet sopimuksen kyseisen tuotteen tarjoajan kanssa,
kun he vaihtavat kotipaikkaa muuttaessaan toiseen jésenvaltioon.

2. Jos PEPP-sdistdja kayttdd siirrettdvyyspalvelua, hidnelld on oikeus siilyttdd kaikki
PEPP-tarjoajan myontdmét edut ja kannustimet, jotka liittyvdt samaan PEPP-
tuotteeseen tehtiviin jatkuviin sijoituksiin.

13 artikla
Siirrettivyyspalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava siirrettivyyspalvelu PEPP-sééstijille, joilla on niiden
yllépitdma PEPP-tili ja jotka pyytdvit titd palvelua.

2. Ehdottaessaan = PEPP-tuotetta ~PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on annettava
potentiaalisille PEPP-sdistéjille tietoja siitd, mitkd kansalliset rahasto-osuudet ovat
valittdmasti saatavilla.

3. Viimeistddn kolme vuotta tdmén asetuksen soveltamisen alkamisesta kussakin PEPP-
tuotteessa on tarjottava kansallisia rahasto-osuuksia kaikkien jésenvaltioiden osalta
PEPP-tarjoajalle osoitetusta pyynndsta.

14 artikla
PEPP-tuotteen rahasto-osuudet

PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd kunkin henkilokohtaisen PEPP-tilin sisdlld voidaan
avata uusi rahasto-osuus, joka vastaa kannustimien kayttod koskevia oikeudellisia
vaatimuksia ja ehtoja, jotka on vahvistettu kansallisella tasolla PEPP-tuotteelle siind
jasenvaltiossa, johon PEPP-séddstéjd muuttaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13 artiklan 3
kohdassa sdddetyn midrdajan soveltamista.

15 artikla
Uuden rahasto-osuuden avaaminen

1. Kun PEPP-tarjoajalle on ilmoitettu PEPP-sdéstdjin aikeesta kayttdd oikeuttaan
litkkkuvuuteen jésenvaltioiden viélilld, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava valittomasti
tdmin jilkeen PEPP-sddstdjille mahdollisuudesta avata uusi rahasto-osuus PEPP-
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sddstdjan henkilokohtaisen tilin sisélld ja midrdajasta, jonka kuluessa rahasto-osuus
voidaan avata, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13 artiklan 3 kohdassa sdddetyn
méiiriajan soveltamista.

Tdmidn mahdollisuuden kiayttimiseksi PEPP-sddstdjin on ldhetettivdi PEPP-
tarjoajalle pyynto, joka siséltdd seuraavat tiedot:

(a) PEPP-sdistdjan uusi kotijdsenvaltio;

(b) paivamaiird, josta ldhtien sijoitukset on suunnattava avattuun uuteen rahasto-
osuuteen;

(c) muut merkitykselliset tiedot mahdollisista muutoksista hyvéksyttyyn
sijoitusstrategiaan tai muista tekijoista.

Viimeistddn kolme kuukautta sen jilkeen, kun PEPP-tarjoaja on vastaanottanut 2
kohdan mukaisen pyynnon, sen on annettava veloituksetta PEPP-séddstéjdlle kattavat
tiedot ja neuvontaa uuteen rahasto-osuuteen sovellettavista ehdoista IV luvun II ja III
jakson nojalla.

Uusi rahasto-osuus avataan allekirjoittamalla PPP-sddstdjan ja PEPP-tarjoajan vélilla
uusi sopimus tai muuttamalla voimassa olevaa sopimusta sovellettavan
sopimuslainsddddnnoén mukaisesti. Avaamispdivd on médéritettdivd sopimuksessa tai
jos téllaista méérdysta ei ole, uusi rahasto-osuus katsotaan avatuksi sopimuksen tai
sen muuttamisen allekirjoituspdivana.

16 artikla
Kertyneiden oikeuksien siirtiminen PEPP-tuotteen rahasto-osuuksien vililla

PEPP-sédéstdjin pyynnostd PEPP-tarjoajan on ehdotettava PEPP-sédéstéjille
kertyneiden varojen siirron jérjestdmistd henkilokohtaisen PEPP-tilin eri rahasto-
osuuksien vilill4, jotta kaikki varat voidaan konsolidoida yhteen rahasto-osuuteen.

Edelld 1 kohdan mukainen varojen siirto on tehtdvd mahdolliseksi ilman varojen
lunastusta apporttina.
17 artikla

Siirrettivyytti koskevien tietojen toimittaminen kansallisille viranomaisille

PEPP-tarjoajan on ilmoitettava kaikista siirrettdvyyspalvelun tarjoamiseen liittyvistad
sopimusjarjestelyistd kansalliselle viranomaiselle, joka harjoittaa sithen kohdistuvaa
vakavaraisuusvalvontaa.

Edelli 1 kohdan mukaiset tiedot on toimitettava sdhkoisesti kansallisen
valvontaviranomaisen ylldpitimédén keskustietokantaan kuukauden kuluessa uuden
rahasto-osuuden avaamisesta, ja niiden on siséllettavé vihintdan seuraavat:

(a) rahasto-osuuden yksilointi (PEPP-sddstdjan nimi, sovellettava kansallinen
lainsdddénto, rahasto-osuuden avaamispiivé);

(b) mahdollisesti siirrettyjen varojen maéara;
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(c) siirtotapa (siirrettyjen varojen lunastus apporttina tai ilman lunastusta
apporttina).

IV LUKU
JAKELUA JA TIEDOTTAMISTA KOSKEVAT
VAATIMUKSET

I1JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

18 artikla
Yleisperiaate

Harjoittaessaan PEPP-tuotteiden jakelutoimintaa PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on aina
toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

19 artikla

Eri tyyppisiin PEPP-tarjoajiin ja -jakelijoihin sovellettava jakelujirjestely

PEPP-tuotteiden jakelua varten eri tyyppisten PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava
seuraavia sdiantoja:

(a)

(b)

(c)

direktiivin (EU) 2016/97 2 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa maéadriteltyjen
vakuutusten jakelijoiden on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla
pannaan tdytdntoon kyseisen direktiivin V ja VI luvussa vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden jakelua varten annetut sddnnét, suoraan sovellettavaa unionin
lainsdddént6d, joka on annettu ndiden sdéntdjen nojalla téllaisten tuotteiden jakelusta,
sekd tdman luvun 18, 19, 21-23 ja 27-32 artiklan sddnnoksid;

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maéériteltyjen
sijoituspalveluyritysten on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla
pannaan tdytdntoon kyseisen direktiivin 16 artiklan 3 kohdan ensimmaiisessd
alakohdassa sekd 23, 24 ja 25 artiklassa annetut rahoitusvdlineen markkinointia ja
jakelua koskevat sddnndt, suoraan sovellettavaa unionin lainsdddidntdd, joka on
annettu ndiden sddnndsten nojalla, sekd tdmin luvun 18, 19, 21-23 ja 27-32 artiklan
saannoksii;

kaikkien muiden PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava kaikkia tdmén
luvun sddnnoksia.

38

Fl



Fl

20 artikla
Kannustimet

Siltd osin kuin on kyse vélityspalkkioiden tai provisioiden maksamisesta tai saamisesta taikka
muiden kuin rahaetuuksien tarjoamisesta ja saamisesta liittyen PEPP-tuotteen jakeluun muulle
osapuolelle kuin PEPP-sééstijélle tai PEPP-sdistdjidn puolesta toimivalle henkil6lle tai ndiden
toimesta, tdmédn asetuksen 19 artiklan c alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien tai -
jakelijoiden on noudatettava sovellettavia kansallisia lakeja, joilla pannaan tiytdntoon
direktiivin 2014/65/EU 24 artiklan 7 kohdan b alakohdassa ja 9 kohdassa annetut
sijoituspalveluyrityksid koskevat sdénnot. Tétd artiklaa sovellettaessa direktiivin 2014/65/EU
24 artiklan 9 kohdassa olevaa viittausta kyseisen direktiivin 23 artiklaan pidetddn viittauksena
tdmin asetuksen 18 artiklaan.

21 artikla
Sidhkoinen jakelu ja muut pysyvit vilineet

Kaikki tdsséd luvussa sdddetyt asiakirjat ja tiedot on toimitettava PEPP-asiakkaille sdhkdisesti,
edellyttien ettd PEPP-asiakas voi tallentaa ndmi tiedot siten, ettd ne ovat saatavilla
myohempéd kdyttdd varten tietojen kéyttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan ja ettd
véline mahdollistaa tallennettujen tietojen jdljentdmisen muuttumattomina. PEPP-tarjoajien
ja -jakelijoiden on pyynnostd toimitettava ndmai asiakirjat ja tiedot veloituksetta myos muulla
pysyvilla vélineella.

22 artikla
Tuotehallintavaatimukset

1. PEPP-tarjoajien on pidettiva ylla, kaytettivd ja arvioitava menettelyd, jonka
mukaisesti kukin PEPP-tuote tai olemassa olevan PEPP-tuotteen merkittivit
muutokset hyviksytddn ennen sen jakelua PEPP-asiakkaille.

Tuotteiden hyviksymismenettelyn on oltava PEPP-tuotteen luonteen kannalta
oikeasuhteinen ja asianmukainen.

Tuotteiden hyvaksymismenettelyssd on mdidritettdvd kullekin PEPP-tuotteelle
tarkoitetut yksiloidyt kohdemarkkinat, varmistettava, ettd kaikki tillaisten
kohdemarkkinoiden kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja ettd suunniteltu
jakelustrategia vastaa yksiloityja kohdemarkkinoita, sekd toteutettava kohtuullisia
toimia sen varmistamiseksi, ettd PEPP-tuotetta jaellaan  yksilGidyille
kohdemarkkinoille.

PEPP-tarjoajan on ymmaérrettdvad tarjoamansa PEPP-tuotteet ja arvioitava niitd
saannollisesti uudelleen ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksildityihin kohdemarkkinoihin kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin,
arvioidakseen  ainakin  sitd, onko PEPP-tuote edelleen  yksildityjen
kohdemarkkinoiden tarpeiden mukainen ja onko suunniteltu jakelustrategia edelleen
asianmukainen.
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PEPP-tarjoajien on asetettava PEPP-jakelijoiden saataville kaikki aiheelliset tiedot
PEPP-tuotteesta ja tuotteen hyviksymismenettelysti, mukaan luettuna PEPP-tuotteen
yksildidyt kohdemarkkinat.

PEPP-jakelijjoilla on oltava kaytossd asianmukaiset jdrjestelyt viidennessa
alakohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamiseksi ja kunkin PEPP-tuotteen
ominaisuuksien ja yksildityjen kohdemarkkinoiden ymmartdmiseksi.

Téssd artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jérjestelyt eivit rajoita muita
tdmédn asetuksen mukaisia tai sen nojalla sovellettavia vaatimuksia, mukaan lukien
tietojen  julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen
tunnistamista ja hallintaa seké kannustimia koskevat vaatimukset.

I1JAKSO
SOPIMUSTA EDELTAVAT TIEDOT

23 artikla
PEPP-avaintietoasiakirja

Ennen PEPP-tuotteen tarjoamista PEPP-sdistdjille PEPP-tarjoajan on laadittava
kyseisestd tuotteesta timén luvun vaatimusten mukainen PEPP-avaintietoasiakirja ja
julkaistava se verkkosivustollaan.

PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on noudatettava asetuksen (EU) N:o 1286/2014 5
artiklan 2 kohtaa sekd 6—18 artiklaa.

Asetuksen (EU) N:o 1286/2014 8 artiklan 3 kohdan c alakohdassa vahvistettujen
tietojen lisdksi osiossa "Miké tdma tuote on?”’ on esitettdva seuraavat tiedot:

(1) kuvaus eldke-etuuksista ja siitd, missd médrin ne on taattu;
(i) mahdollinen PEPP-jérjestelméén kuulumisen vihimmais- tai enimmadisaika;
(ii1) elakeika;

(iv) yleiset tiedot siirrettivyyspalvelusta, mukaan luettuna tiedot rahasto-
osuuksista;

(v) yleiset tiedot vaihtopalvelusta ja viittaus 50 artiklan mukaisesti saatavilla
oleviin vaihtopalvelua koskeviin erityisiin tietoihin;

(vi) saatavilla olevat tiedot sijoituspolitiikasta ympéristoon ja hallintotapaan
liittyvien seki sosiaalisten tekijoiden kannalta;

(vii) PEPP-sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivdt voi valita sitd

vapaasti, tai jos osapuolet voivat vapaasti valita sovellettavan lain, tiedot siitd
laista, jota PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi.
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PEPP-avaintietoasiakirjan lisdksi PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on toimitettava
potentiaalisille PEPP-séddstdjille viittaukset PEPP-tarjoajan vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskeviin kertomuksiin, joista nima tiedot 10ytyvat helposti.

Potentiaalisille PEPP-sdistéjille on toimitettava myos tietoja PEPP-jirjestelméén
liittyvien sijoitusten aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesti vihintdén viiden vuoden
ajalta tai kaikilta jdrjestelmédn toimintavuosilta, jos niitd on vdhemman kuin viisi,
sekd tiedot PEPP-sdistdjien ja PEPP-edunsaajien kantamien kustannusten
rakenteesta.

Tdmédn artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi Euroopan
valvontaviranomaisten (Euroopan pankkiviranomainen, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja EIOPA) on yhteiskomiteansa kautta laadittava
luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn 3 ja 4
kohdassa tarkoitettujen tietojen esitystapa ja sisdltd sekd vaatimukset, joiden
mukaisesti tiedot on esitettdivd standardoidussa muodossa niiden vertailun
mahdollistamiseksi.

Laatiessaan  luonnoksia  teknisiksi  tdytidntoonpanostandardeiksi ~ Euroopan
valvontaviranomaisten on otettava huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden
véliset erot ja PEPP-sdéstdjien valmiudet sekd PEPP-tuotteiden muut ominaisuudet,
jotta PEPP-sddstéjét voivat tehdd valinnan erilaisten kohteena olevien sijoitusten tai
muiden tuotteeseen liittyvien vaihtoehtojen vélilld, mukaan lukien tilanteet, joissa
tdmi valinta voidaan tehdd eri ajankohtina tai joissa sitd voidaan muuttaa
myO0hemmin.

Euroopan  valvontaviranomaisten  on  toimitettava  kyseisten  teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdén [...].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o
1094/2010 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

24 artikla
Jakeluun liittyvien tietojen julkistaminen

Tédmin asetuksen 19 artiklan c¢ alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan
on hyvissd ajoin ennen PEPP-tuotteeseen liittyvén sopimuksen tekemistd annettava
PEPP-sééstijille tai potentiaalisille PEPP-sddstéjille vdhintddn direktiivin (EU)
2016/97 19 artiklan mukaiset tiedot, jotka liittyvdt PEPP-sopimukseen ja niihin
itseensd, ja 29 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan a ja ¢ alakohdan mukaiset
tiedot, jotka liittyvét vakuutussopimuksiin ja vakuutusedustajiin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava standardoidussa muodossa, joka
mahdollistaa vertailun, ja niin ymmairrettivissd muodossa, ettdi PEPP-sddstdjit
kohtuullisen hyvin kasittévit tarjotun PEPP-tuotteen luonteen ja riskit ja voivat ndin
ollen tehdd perusteltuja sijoituspaatoksia.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid 62 artiklan mukaisesti niiden
kriteerien tdsmentdmiseksi, joihin 2 kohdassa tarkoitetun standardoitun muodon on
perustuttava.
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11 JAKSO

NEUVONTA JA MYYNTIA KOSKEVA SAANTELY, KUN NEUVONTAA EI ANNETA

25 artikla
Tarpeiden ja vaatimusten tismentiiminen ja neuvonnan antaminen

Ennen PEPP-tuotteeseen liittyvén sopimuksen tekemistd tdmén asetuksen 19 artiklan
c alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on tdsmennettdvd PEPP-
sddstdjiltd saatujen tietojen perustella kyseisen PEPP-séddstdjdn eldkkeeseen liittyvit
tarpeet ja vaatimukset ja annettava PEPP-sdistdjille puolueetonta tietoa PEPP-
tuotteesta ymmaérrettdvdssd muodossa, jotta PEPP-sddstdja voi tehdd perustellun
padtoksen.

Ehdotetun sopimuksen on oltava PEPP-sdéstdjédn eldkettd koskevien tarpeiden ja
vaatimusten mukainen.

Jos neuvontaa annetaan ennen minkddn tietyn sopimuksen tekemistd, tdmén
asetuksen 19 artiklan c¢ alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on
annettava PEPP-sdéstdjille henkilokohtainen suositus, jossa selitetdén, miksi tietty
PEPP-tuote vastaisi parhaiten PEPP-sdistdjdn tarpeita ja vaatimuksia.

Antaessaan PEPP-tuotteita koskevaa neuvontaa timén asetuksen 19 artiklan c
alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on noudatettava sovellettavia
kansallisia lakeja, joilla pannaan tdytintoon direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 2
kohdassa annetut sddnnot, ja ndihin sdéntdihin liittyvda suoraan sovellettavaa unionin
lainsdddédntod, joka on annettu kyseisen direktiivin 25 artiklan 8 kohdan nojalla.

Jos timin asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tai -jakelija
ilmoittaa PEPP-sédéstdjdlle antavansa riippumatonta neuvontaa, sen on kéytettdvi
tdmin neuvonnan antamisessa perustana analyysid riittdvin monista markkinoilla
saatavilla olevista yksilollisistd eldketuotteista, jotta se kykenee tekemiin
ammatillisiin kriteereihin perustuvan henkildokohtaisen suosituksen siitd, mikd PEPP-
tuotteeseen liittyvd sopimus olisi asianmukainen PEPP-sddstdjdn tarpeisiin ndhden.
Téllainen neuvonta ei saa rajoittua PEPP-tuotteeseen liittyviin sopimuksiin, jotka
tarjoaa itse PEPP-tarjoaja tai -jakelija, yhteisot, joilla on tiiviit yhteydet PEPP-
tarjoajaan tai -jakelijaan, taikka muut yhteisot, joiden kanssa PEPP-tarjoajalla tai -
jakelijalla on tiivis oikeudellinen tai taloudellinen suhde, mukaan luettuna
sopimussuhde, koska tdmé vaarantaa annetun neuvonnan riippumattomuuden.

Tdmén asetuksen 19 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien ja -
jakelijoiden on varmistettava ja osoitettava pyynndsti toimivaltaisille viranomaisille,
ettd PEPP-tuotteisiin liittyvdd neuvontaa antavilla luonnollisilla henkil6illda on
riittdva tietdmys ja patevyys tdmén luvun mukaisten velvollisuuksien tiyttamiseksi.
Jasenvaltioiden on julkaistava téllaisen tietimyksen ja pétevyyden arvioimiseksi
kéytetyt perusteet.
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26 artikla
PEPP-tuotetta koskevan sopimuksen tekeminen ilman neuvontaa

PEPP-sééstdja voi luopua oikeudestaan saada neuvontaa, joka liittyy oletusarvoista
sijoitusvaihtoehtoa koskevan sopimuksen tekemiseen, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 25 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Jos PEPP-sééstdja luopuu oikeudestaan saada neuvontaa, timén asetuksen 19 artiklan
c alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien tai -jakelijoiden on PEPP-
jakelutoimintaa harjoittaessaan pyydettivd PEPP-sdéstdjdd tai potentiaalista PEPP-
sddstdjdd toimittamaan tietoja tarjotun tai pyydetyn PEPP-tuotteen kannalta
merkityksellisestd tietimyksestddn ja kokemuksestaan sijoitusalalla, jotta PEPP-
tarjoaja tai -jakelija pystyy arvioimaan, onko suunniteltu PEPP-tuote kyseiselle
PEPP-sééstijille soveltuva.

Jos timin asetuksen 19 artiklan c alakohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tai -jakelija
katsoo ensimmadisen alakohdan mukaisesti saatujen tietojen perusteella, ettd tuote ei
ole PEPP-sdéstdjdlle tai potentiaaliselle PEPP-sdéstdjélle soveltuva, PEPP-tarjoajan
tai -jakelijan on varoitettava tdstd PEPP-sddstdjdd tai potentiaalista PEPP-sdéstija.
Varoitus voidaan esittdd vakiomuotoisena.

Jos PEPP-siddstdjat tai potentiaaliset PEPP-sddstdjiat eivit anna ensimméisessd
alakohdassa tarkoitettuja tietoja tai antavat riittdmattomat tiedot tietimyksestdin ja
kokemuksestaan, PEPP-tarjoajan tai -jakelijan on varoitettava heitd siité, ettei silld
ole mahdollisuutta méadrittdd, onko suunniteltu tuote soveltuva kyseisille sdéstijille.
Varoitus voidaan esittdd vakiomuotoisena.

Rajoittamatta sitd, mitd 25 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, jos PEPP-sddstdja luopuu
oikeudestaan saada oletusarvoiseen sijoitusvaihtoon liittyvdd neuvontaa, tdmén
asetuksen 19 artiklan c alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat tai -jakelijat voivat
harjoittaa PEPP-jakelutoimintaa hankkimatta tietoja tai tekeméttd timén artiklan 1
kohdassa sdddettyd médritystd, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

(a) toiminta liittyy oletusarvoista sijoitusvaihtoehtoa koskeviin PEPP-sopimuksiin,
joista aiheutuva sijoitusriski liittyy ainoastaan direktiivin 2014/65/EU 25
artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti yksinkertaisina pidettdviin
rahoitusvilineisiin ja jotka eivdt rakenteeltaan ole sellaisia, etti PEPP-sdistdjdn
olisi vaikea késittdd tuotteeseen liittyvid riskejé;

(b) PEPP-tuotteen jakelu tapahtuu PEPP-sdéstdjin tai potentiaalisen PEPP-
sadstdjan aloitteesta;

(c) PEPP-sdistéjille tai potentiaaliselle PEPP-sdéstdjélle on ilmoitettu selvésti, ettad
PEPP-jakelutoiminnan tarjoamisessa PEPP-tarjoajan tai -jakelijan ei edellytetéd
arvioivan tarjotun PEPP-tuotteen tai PEPP-jakelutoiminnan soveltuvuutta ja
ettd PEPP-sddstédjd tai potentiaalinen PEPP-sddstdjd ei saa etua liiketoiminnan
menettelytapasdintdjen tarjoamasta suojasta. Téllainen varoitus voidaan esittaa
vakiomuodossa;

(d) PEPP-tarjoaja tai -jakelija noudattaa sithen sovellettavien sdéntdjen mukaisia
velvollisuuksiaan tdmén luvun mukaisesti siltd osin kuin on kyse PEPP-
jakelutoimintaan liittyvist eturistiriidoista.
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Siirretdén komissiolle valta antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
tdsmennetddn, miten timin asetuksen 19 artiklan c¢ alakohdassa tarkoitettujen PEPP-
tarjoajien tai -jakelijoiden on noudatettava tdssa artiklassa vahvistettuja periaatteita
harjoittacssaan PEPP-jakelutoimintaa, mukaan luettuna hankittavat tiedot, joiden
perusteella arvioidaan PEPP-tuotteen soveltuvuutta asiakkaille, ja kriteerit, joilla
arvioidaan PEPP-tuotteisiin liittyvid yksinkertaisia sopimuksia tdmédn artiklan 2
kohdan a alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa. Néissd delegoiduissa sdddoksisséd on
otettava huomioon

(a) PEPP-sédistdjille tai potentiaaliselle PEPP-sédéstijille tarjottujen palvelujen
luonne ottaen huomioon liiketoimien tyyppi, tavoite, laajuus ja tiheys; ja

(b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri
rahoitusvélinetyypit.

IV JAKSO

SOPIMUKSEN VOIMASSAOLON AIKANA ANNETTAVAT TIEDOT

27 artikla
Yleiset sadannokset

PEPP-tarjoajien on laadittava kutakin PEPP-sddstdjdd varten raatiloity tiivis
asiakirja, joka siséltdd keskeiset tiedot, ottaen huomioon kansallisten
eldkejdrjestelmien ja kansallisen sosiaali-, ty6- ja vero-oikeuden erityispiirteet,
jéljempdnd ’PEPP-etuusote’. Asiakirjan otsikossa on oltava maininta “PEPP-
etuusote”.

Kun tétd asetusta sovellettaessa ’eldke-etuusotteella’ tarkoitetaan PEPP-etuusotetta,
seuraaviin seikkoihin sovelletaan direktiivin (EU) 2016/2341 38 artiklan 2—4 kohtaa:
tarkka paivamaiird, johon PEPP-etuusotteen tiedot viittaavat, PEPP-etuusotteeseen
liittyvien tietojen muoto ja tietojen merkittdvien muutosten kisittely.

Liséksi PEPP-sééstijille on tiedotettava koko sopimuksen voimassaoloajan kaikista
muutoksista seuraaviin tietoihin:

(a) yleiset ja erityiset sopimusehdot;

(b) PEPP-tarjoajen yrityksen nimi, oikeudellinen muoto tai kotipaikka ja
tarvittaessa sen sivuliikkeen osoite, jonka kanssa sopimus on tehty;

(c¢) kaikki 23 artiklan 2—5 kohdassa tarkoitetut tiedot, kun PEPP-ehdot muuttuvat
tai PEPP-tuotteeseen liittyviin sopimuksiin sovellettava lainsdddantd muuttuu;

(d) tiedot siitd, miten sijoituspolititkassa otetaan huomioon ympéristoén ja
hallintotapaan liittyvét sekd sosiaaliset tekijét.
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28 artikla
PEPP-etuusote

PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava PEPP-sééstijille vihintddn seuraavat keskeiset
tiedot:

(a) PEPP-sédastdjan henkildtiedot, PEPP-tarjoajan nimi, tiedot elidke-ennusteista,
tiedot kertyneistd oikeuksista tai kertyneestd padomasta, tiedot PEPP-sddstdjian
tai kolmannen osapuolen suorittamista maksuista ja tiedot PEPP-jdrjestelmin
rahastointitasosta, jonka osalta sovelletaan direktiivin (EU) 2016/2341 39
artiklan 1 kohdan a, b, d, e, f ja h alakohtaa, jolloin titd asetusta sovellettaessa
“jasenelld’ tarkoitetaan PEPP-sdéstdjda, ’lisdeldkelaitoksella’ PEPP-tarjoajaa,
“elakejérjestelmédlld” PEPP-jdrjestelméd ja ’rahoittavalla yritykselld” kolmatta
osapuolta;

(b) jasenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja on hyvéksytty tai rekisterdity, ja toimivaltaisen
viranomaisen nimi;

(c) tarvittaessa tiedot PEPP-jérjestelmin tdysimééraisistd tai osittaisista takeista ja
tapauksen mukaan takeiden luonne ja mekanismit, joilla kertyneet
henkil6kohtaiset oikeudet suojataan;

(d) tiedot koko PEPP-jirjestelmin tai tapauksen mukaan PEPP-sdéstdjin
sijoitusvaihtoechdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd; ndmi kehitysta
koskevat tiedot esitetddn kaaviona, joka kattaa kiytettdvissd olevat vuodet
mutta enintdén viimeiset kymmenen vuotta;

(e) erittely PEPP-tarjoajan vdhentdmistd kustannuksista vdhintdidn viimeisten 12
kuukauden ajalta, mukaan luettuna hallintokustannukset, varojen
sdilyttimisestd  aiheutuneet kustannukset, salkkutapahtumiin liittyvit
kustannukset ja muut kustannukset sekd arvio kustannusten vaikutuksesta
lopullisiin etuuksiin.

Komissio antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja séddoksid, joissa vahvistetaan
sdanndt, joiden perusteella mééritetddn 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja elédke-
ennusteita koskevat olettamukset. PEPP-tarjoajien on sovellettava nditd sdintdja
méidritelldkseen tarvittaessa sijoitusten vuotuisen nimellistuottoprosentin, vuotuisen
inflaation ja tulevan palkkasuuntauksen.

Jasenvaltioiden on vaihdettava PEPP-etuusotteen muotoa ja sisdltod koskevia
parhaita kdytantoja 55 artiklan mukaisesti.
29 artikla

Lisatiedot

PEPP-ctuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja milld tavalla saa muun muassa
seuraavia lisdtietoja:

(a) direktiivin (EU) 2016/2341 40 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyt
kiytannonldheiset lisitiedot;
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(b) tiedot PEPP-tarjoajan tilinpdétoksestd ja vuosikertomuksista ottaen huomioon
kyseisen tarjoajan hoitamat kaikki PEPP-jédrjestelmit ja tapauksen mukaan
kunkin PEPP-jdrjestelmin tilinpditokset ja vuosikertomukset;

(c) PEPP-tarjoajan sijoituspolitiikan periaatteita koskeva kirjallinen selvitys, joka
sisdltdd ainakin sijoitusriskien mittaamismenetelmat, riskienhallintaprosessit
sekd varojen jakamisstrategia ottaen huomioon PEPP-vastuiden luonne ja kesto
sekd se, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ympdristdoon ja
hallintotapaan liittyvét seké sosiaaliset tekijat;

(d) tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetdén elinkorkoina ilmaistuihin
maidriin, erityisesti kun kyse on elinkoron tasosta, PEPP-tarjoajan tyypistd ja
elinkoron kestosta;

(e) tiedot etuuksien tasosta ennenaikaisen lunastuksen tapauksessa.

2. Kun kyse on PEPP-jérjestelmistd, joissa PEPP-sddstdjdt kantavat sijoitusriskin ja
joissa PEPP-sddstdja sidotaan sijoitusvaihtoehtoon kyseisessdé PEPP-jirjestelmissa
vahvistetulla erityiselld sddnnolld, PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mista
lisétietoja saa.

3. Kuultuaan kansallisia viranomaisia ja suoritettuaan kuluttajatesteja EIOPA laatii
luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdén 28 artiklassa
ja tdssd artiklassa tarkoitettujen tietojen esitystapa.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

30 artikla
PEPP-saistijille eliikkeelle siirtymista edeltivissi vaiheessa ja PEPP-edunsaajille
maksatusvaiheessa annettavat tiedot

1. PEPP-sdéstidjille on annettava eldkkeelle siirtymistd edeltdvissd vaiheessa direktiivin
(EU) 2016/2341 42 artiklassa sdddetyt tiedot.

2. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-edunsaajille sddnnollisesti direktiivin (EU)
2016/2341 43 artiklassa sdéddetyt tiedot.
31 artikla

PEPP-siistijille ja -edunsaajille pyynnosti annettavat lisdtiedot

PEPP-sdistdjin tai -edunsaajan tai heidin edustajansa pyynnostd PEPP-tarjoajan on annettava
seuraavat lisitiedot:

(a) edelld 29 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut tilinpadtokset ja
vuosikertomukset tai jos PEPP-tarjoaja on vastuussa useammasta kuin yhdestd
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(b)

(c)

PEPP-jarjestelmistd, PEPP-sdistdjan tai -edunsaajan PEPP-jdrjestelméédn liittyvit
tilinpaétokset ja vuosikertomukset;

edelld 29 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys;

tarkemmat tiedot olettamista, joita on kdytetty 28 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen ennusteiden tuottamiseen.

V JAKSO
RAPORTOINTI KANSALLISILLE VIRANOMAISILLE

32 artikla
Yleiset sadannokset

PEPP-tarjoajien on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille valvonnan kannalta
tarvittavat tiedot. Nédiden tietojen on siséllettdvd vihintdin tiedot, jotka ovat tarpeen
valvontaprosessin edellyttimien seuraavien toimien toteuttamiseksi:

(a) arvioidaan PEPP-tarjoajien soveltamia hallintojérjestelmid, niiden harjoittamaa
litketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoituksiin soveltamia
arvostusperiaatteita, todettuja riskejd ja riskienhallintajérjestelmid sekéd niiden
padomarakennetta, tarpeita ja johtamista;

(b) tehdédin jésenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kadyttimisesta
ja tdyttamisestd johtuvia tarpeellisia padtoksia.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava seuraavat valtuudet:

(a) maidrittdd niiden 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen luonne, laajuus ja muoto,
jotka PEPP-tarjoajien on toimitettava seuraavina ajankohtina:

(i) ennalta mééritetyin madriajoin;
(i) ennalta médriteltyjen tapahtumien sattuessa;
(iii)) PEPP-tarjoajan tilanteeseen kohdistuvien tutkimusten aikana;

(b) saada PEPP-tarjoajilta niiden hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien
osapuolten kanssa tehtyjd sopimuksia koskevia tietoja; ja

(c) pyytad tietoja ulkoisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja
vakuutusmatemaatikoilta.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttdva seuraavat:

(a) laadulliset tai médrilliset tekijdt tai niiden asianmukainen yhdistelma;
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(b) menneet, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvét tekijét tai niiden asianmukainen
yhdistelma;

(c) sisdisistd ja ulkoisista ldhteistd saatavat tiedot tai niiden asianmukainen
yhdistelma.

Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen osalta edellytetédn, ettd

(a) niistd kdy ilmi asianomaisen PEPP-tarjoajan liiketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen liiketoimintaan liittyvét riskit;

(b) ne ovat kéaytettdvissd, tdydelliset kaikilta osin sekd vertailukelpoiset ja
yhdenmukaiset eri aikoina;

(c) ne ovat merkityksellisid, luotettavia ja kattavia.

PEPP-tarjoajilla on oltava kéytdssd asianmukaiset jdrjestelmit ja rakenteet 14
kohdassa sdddettyjen vaatimusten tdyttamiseksi samoin kuin PEPP-tarjoajan hallinto-
, johto- tai valvontaelimen hyviksymit kirjalliset toimintaperiaatteet, joilla
varmistetaan, ettd annettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.

Toimivaltaisille viranomaisille esitetyn pyynnon perusteella EIOPAn on saatava
PEPP-tarjoajien toimittamat tiedot.

Komissio antaa 62 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn 1—
4 kohdassa tarkoitetut tiedot, jotta varmistetaan valvontaa koskevan raportoinnin
riittdvd yhdenmukaisuus.

Kuultuaan kansallisia viranomaisia ja suoritettuaan kuluttajatestejd EIOPA laatii
luonnokset teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi valvontaa koskevien raporttien
muodosta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tiAytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistdén ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.
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V LUKU
KERRYTTAMISVAIHE

I1JAKSO

PEPP-TARJOAJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

33 artikla
Sijoittamissididnnot

PEPP-tarjoajien on tehtdvé sijoituksia varovaisuusperiaatteen mukaisesti ja etenkin
seuraavien sddntdjen mukaisesti:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

varat on sijoitettava kaikkien PEPP-sddstdjien pitkdn aikavilin edun
mukaisesti. Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa PEPP-tarjoaja tai sen
sijoitussalkkua hoitava yhteis0 varmistaa, ettd sijoitukset tehdddn pelkéstdin
PEPP-sééstdjien edun mukaisesti;

varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus,
likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena;

varat on sijoitettava pédasiallisesti sddnnellyilld markkinoilla. Sijoitukset
varoihin, joita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
rahoitusmarkkinoilla, on joka tilanteessa pidettivd  varovaisuuden
edellyttimailla tasolla;

johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikéli kuin téllaiset vilineet
osaltaan pienentivit sijoitusriskid tai helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa.
Téllaiset vélineet on arvostettava varovaisuusperiaatteen mukaisesti ottaen
huomioon niiden perustana olevat varat, ja ne on sisillytettivd PEPP-tarjoajan
omaisuuden arvostukseen. PEPP-tarjoajien on myods viltettdvd liiallista
altistumista yhteen vastapuoleen ja muihin johdannaisoperaatioihin liittyville
riskeille;

varat on hajautettava riittdvasti, jotta véltetddn liiallinen riippuvuus jostakin
yksittdisestd varojen lajista, liikkeeseenlaskijasta tai yritysryhmittymadstd ja
sijjoitussalkun riskien kasautuminen kokonaisuutena. Sijoitukset saman
litkkkeeseenlaskijan tai samaan ryhmddn kuuluvien liikkeeseenlaskijoiden
varoithin eivdt saa asettaa PEPP-tarjoajaa alttiiksi liialliselle riskien
keskittymiselle;

varoja ei saa sijoittaa rahanpesunvastaisen toimintaryhmén (FATF) nimedmélle
suuren riskin yhteistychaluttomalle lainkdyttdalueelle;

PEPP-tarjoaja ei saa altistua riskeille, jotka johtuvat liiallisesta vivutuksen
kéytostd ja maturiteettitransformaatiosta.
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2. Edelld 1 kohdan a—g alakohdassa vahvistettuja sdintdja sovelletaan vain siltd osin

kuin  PEPP-tarjoajaan  sovellettavassa  asiaa  koskevassa  alakohtaisessa
lainsdddénnodssé ei ole tiukempia sddntdja.

I1 JAKSO
PEPP-SAASTAJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

34 artikla
Yleiset siannokset
1. PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sdéstijille enintddn viisi sijoitusvaihtoehtoa.
2. Naiden sijoitusvaihtoehtojen on sisillettdvd oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto, ja ne

voivat sisdltdd muitakin sijoitusvaihtoehtoja.

3. PEPP-tarjoajien on suunniteltava kaikki sijoitusvaihtoehdot todistettujen
riskienpienentdmistekniikoiden perusteella, joilla varmistetaan PEPP-sddstéjien
riittdva suojelu.

35 artikla
PEPP-siistijin tekema sijoitusvaihtoehdon valinta

PEPP-sdéstdjan on valittava sijoitusvaihtoehto PEPP-sopimuksen tekemisen yhteydessa.

36 artikla
Valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamista koskevat edellytykset
1. PEPP-sdistdjdn on voitava valita eri sijoitusvaihtoehto PEPP-tuotteen joka viides
kerryttdmisvuosi.
2. Sijoitusvaihtoehdon muuttamisen on oltava maksuton PEPP-sééstéjélle.
37 artikla

Oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto

1. Oletusarvoisella sijoitusvaihtoechdolla on varmistettava PEPP-sééstijin padomasuoja
turvalliseen sijoitusstrategiaan johtavan riskinpienentdmistekniikan perusteella.

2. Pddomasuojan on annettava PEPP-séddstdjille mahdollisuus saada takaisin sijoitettu
padoma.
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Muut sijoitusvaihtoehdot

1. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa muita sijoitusvaihtoehtoja, ainakin yhden niistd on oltava
kustannustehokas PEPP-sdidstédjien kannalta.

2. Muiden sijoitusvaihtoehtojen on sisdllettiva riskinpienentdmistekniikoita, jotka
PEPP-tarjoajien on méériteltava.
39 artikla

Sijoitusvaihtoehtoja koskeva delegoitu saidos

Siirretddn komissiolle valta antaa 62 artiklan mukaisesti delegoitu sdddds, jolla mééritelldin
tarkemmin

(a) riskinpienentdmistekniikka, jolla varmistetaan pddomasuoja oletusarvoisessa
sijoitusvaihtoehdossa;

(b) riskinpienentdmistekniikka, jota sovelletaan muihin sijoitusvaihtoehtoihin.

III JAKSO
KERRYTTAMISVAIHETTA KOSKEVAT MUUT NAKOKOHDAT

40 artikla
Kerryttamisvaiheeseen liittyvit ehdot
1. Jasenvaltioiden on 3 artiklan b alakohdan mukaisesti maédritettiva
kerryttdmisvaiheeseen liittyvdt PEPP-ehdot, ellei niitd ole tdsmennetty téssd
asetuksessa.
2. Téllaisiin  ehtoihin  voivat sisdltyd erityisesti ikérajat kerryttdmisvaiheen

aloittamiselle, kerryttimisvaiheen vdhimmadiskesto, talletusten enimmadis- ja
vihimméisméédrd ja niiden jatkuvuus sekd ennen eldkeikdd tapahtuvaa lunastusta
koskevat ehdot, jos kyseessé on erityisen vaikea tilanne.
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VI LUKU
SIJOITTAJIEN SUOJA

41 artikla
Séilytysyhteiso

1. Jos PEPP-tarjoaja on 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ammatillisia lisdeldkkeitd
tarjoava laitos tai sijoituspalveluyritys, sen on nimettivd vidhintddn yksi
sdilytysyhteiso varojen sdilyttdmistd ja valvontatehtdvid varten.

2. Séilytysyhteison nimeédmiseen ja sen tehtdvien hoitamiseen sovelletaan direktiivin
(EU) 2016/2341 33 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan sédénnoksia.

3. Varojen sdilyttimiseen ja sdilytysyhteison vastuuseen sovelletaan direktiivin (EU)
2016/2341 34 artiklan 1 ja 2 kohdan sdénnoksié. Sdilytysyhteiso on vastuussa PEPP-
tarjoajalle ja PEPP-sddstdjille tappioista, joita niille aiheutuu séilytysyhteison
velvollisuuksien perusteettomasta laiminlydmisestd tai niiden puutteellisesta
suorittamisesta. Se, ettd sdilytysyhteisd on siirtdnyt kaikki tai osan sdilyttdmistdan
varoista kolmannelle osapuolelle, ei vaikuta kyseisen sdilytysyhteison vastuuseen.

4. Sadilytysyhteison valvontatehtdviin sovelletaan direktiivin (EU) 2016/2341 35
artiklan 1 kohdan sdannoksia.

42 artikla
Biometristen riskien kattaminen

PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joissa on mahdollisuutena biometristen riskien
kattaminen. Téassd asetuksessa ’biometrisilld riskeilld’ tarkoitetaan elinidnodotteeseen,
tyokyvyttomyyteen ja kuolemaan liittyvid riskeja.

43 artikla
Valitukset

1. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on otettava kdyttoon ja sovellettava asianmukaisia ja
vaikuttavia menettelyjd PEPP-asiakkaiden tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja
velvollisuuksiin liittyvien valitusten ratkaisemiseksi.

2. Tallaisia menettelyjd on sovellettava kaikissa jdsenvaltioissa, joissa PEPP-tarjoaja tai
-jakelija tarjoaa palvelujaan, ja niiden on oltava kéytettidvissd kyseisen jasenvaltion
virallisella kielelld PEPP-asiakkaan valinnan mukaan tai muulla kielelld, jos PEPP-
tarjoaja tai -jakelija ja PEPP-asiakas ovat ndin sopineet.

3. PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on pyrittdivéd kaikin mahdollisin keinoin vastaamaan
paperimuodossa tai, jos PEPP-tarjoaja tai -jakelija ja PEPP-asiakas ovat niin
sopineet, muulla pysyvélld vilineelld PEPP-asiakkaiden valituksiin. Vastauksessa on
késiteltdvd kaikkia esille otettuja seikkoja asianmukaisessa méérdajassa ja
viimeistddn 15 tyOpdivdn kuluessa valituksen vastaanottamisesta. Jos vastausta ei
poikkeustilanteissa voida antaa 15 tyOpdivan kuluessa syistd, joihin PEPP-tarjoaja tai
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-jakelija ei voi vaikuttaa, sen edellytetdfin antavan viliaikaisen vastauksen, jossa
ilmoitetaan selkedsti syyt valitukseen annettavan vastauksen viivdstymiseen ja
méiirdaika, johon mennessd PEPP-asiakas saa lopullisen vastauksen. Lopullisen
vastauksen saamisen midrdaika ei saa kuitenkaan olla pidempi kuin 35 tyopéivaa.

PEPP-tarjoajien ja -jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaalle vdhintdén yhdesta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd, joka on toimivaltainen kisittelemdin PEPP-
asiakkaiden tdstéd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvid riitoja.

Edelld 3 kohdassa tarkoitetut tiedot on esitettivd selvésti, kattavasti ja helposti
saatavilla olevalla tavalla PEPP-tarjoajan tai -jakelijan verkkosivustolla,
sivuliikkeessd sekd PEPP-tarjoajan tai -jakelijan ja PEPP-asiakkaan vililld tehdyn
sopimuksen yleisissd ehdoissa. Lisdksi on ilmoitettava, miten kyseessd olevasta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd ja sen kayttoon liittyvistd edellytyksistd on
saatavilla lisdtietoja.

Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava menettelyjd, joiden avulla PEPP-
asiakkaat ja muut asianomaiset osapuolet, mukaan luettuna kuluttajajirjestot, voivat
tehdd wvalituksia toimivaltaisille viranomaisille tdtd asetusta koskevista PEPP-
tarjoajien ja -jakelijoiden vditetyistd rikkomisista. Kaikissa tapauksissa on
varmistettava, ettd valituksen tekijit saavat vastauksen valitukseensa.

44 artikla
Tuomioistuinten ulkopuolinen muutoksenhaku

Téssd asetuksessa vahvistettuihin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien, PEPP-
asiakkaiden ja PEPP-tarjoajien tai -jakelijoiden vélisten riitojen ratkaisua varten on
perustettava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen 2013/11/EU* mukainen
asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen
riitojenratkaisumenettely hyddyntden tapauksen mukaan olemassa olevia
toimivaltaisia elimid. Tallaisten vaihtoehtoisten riitojenratkaisumenettelyjen on
oltava sovellettavissa PEPP-tarjoajiin tai -jakelijoihin, joita kohtaan menettely on
kdynnistetty, ja asianomaisen vaihtoehtoisen riitojenratkaisuelimen toimivallan on
ulotuttava ndihin PEPP-tarjoajiin tai -jakelijoihin.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen elinten on tehtdva yhteistyotd tistd asetuksesta
johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien valtioiden rajat ylittdvien riitojen
ratkaisemiseksi.

49

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/11/EU, annettu 21 péivdnid toukokuuta 2013,
kuluttajariitojen vaihtoehtoisesta riidanratkaisusta sekéd asetuksen (EY) N:o 2006/2004 ja direktiivin
2009/22/EY muuttamisesta (EUVL L 165, 18.6.2013, s. 63).
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VII LUKU
PEPP-TARJOAJAN VAIHTO

45 artikla
Vaihtopalvelun tarjoaminen

PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sdistdjan pyynnostd vaihtopalvelu, jossa
mahdollinen positiivinen saldo siirretddn siirtdvén tarjoajan ylldpitiméaltd PEPP-tililtd
uudelle PEPP-tilille, jonka vastaanottava tarjoaja on avannut, ja aiempi PEPP-tili
suljetaan.

Vaihtopalvelun voivat tarjota PEPP-tarjoajat, jotka ovat sijoittautuneet samaan
jasenvaltioon (kotimainen vaihto) tai eri jasenvaltioihin (rajatylittdva vaihto).

PEPP-sdistdjd voi vaihtaa PEPP-tarjoajaa enintdén kerran viidessd vuodessa PEPP-
sopimuksen tekemisen jilkeen.

46 artikla
Vaihtopalvelu

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kédynnistettdvd vaihtopalvelu PEPP-sddstdjin
pyynndstéd. Vaihtopalvelussa on noudatettava ainakin 2—5 kohtaa.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kéynnistettdvd vaihtopalvelu saatuaan luvan
PEPP-saistdjélta.

Lupa on laadittava sen jdsenvaltion virallisella kielelld, jossa vaihtopalvelu
kéynnistetddn, tai milld tahansa muulla osapuolten sopimalla kielelld.

Luvan on mahdollistettava se, ettd PEPP-sdéstdjd antaa siirtdvédlle PEPP-tarjoajalle
erikseen suostumuksen kunkin 3 kohdassa tarkoitetun tehtdvdn suorittamiseen ja
vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle erikseen suostumuksen kunkin 5 kohdassa
tarkoitetun tehtdvén suorittamiseen.

Luvan on mahdollistettava se, etti PEPP-sddstéja yksiloi erikseen sijoitussalkut ja/tai
maidrit, jotka siirretddn. Luvan on mahdollistettava myos se, ettd PEPP-sdéstdjit
tdsmentivat padivimadrin, josta ldhtien maksut on suoritettava vastaanottavan PEPP-
tarjoajan avaamalle PEPP-tilille. Téméin pdivdmddrdn on oltava vdhintddn kuusi
tyopdivad sen pdivamaiiran jilkeen, jona vastaanottava PEPP-tarjoaja vastaanottaa
siirtdvdan PEPP-tarjoajan 4 kohdan mukaisesti siirtimét asiakirjat. Jasenvaltiot voivat
edellyttdd, ettd PEPP-sddstdjd antaa luvan kirjallisena ja ettd PEPP-sddstdjille
annetaan jéaljennos luvasta.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kahden tyopdivén kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun
luvan vastaanottamisesta pyydettidvé siirtdvad PEPP-tarjoajaa suorittamaan seuraavat
tehtdvit, jos ne sisdltyviat PEPP-sddstdjdn antamaan lupaan:

(a) siirrettdvd vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle ja, jos PEPP-sdéstdji on sitd
erityisesti pyytinyt luvassa, PEPP-sédstijille luettelo siirrettivisti varoista;
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(b) siirrettdvd vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle tai ylldpitimélle PEPP-
tilille mahdollinen jiljelld oleva positiivinen saldo PEPP-sdistdjdn
tdsmentdméana paivand; ja

(c) suljettava siirtivin PEPP-tarjoajan ylldpitimd PEPP-tili PEPP-sdistdjén
tdsmentdménd paivana.

Saatuaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan pyynnén siirtivin PEPP-tarjoajan on
suoritettava seuraavat tehtivit, jos ne siséltyvat PEPP-sédstdjdn antamaan lupaan:

(a) ldhetettdvd vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut tiedot viiden tyopaivan kuluessa;

(b) lopetettava PEPP-tilille saapuvien maksujen hyvéksyminen luvassa
tdsmennetystd  pdivdstd alkaen, ellei siirtivd PEPP-tarjoaja  tarjoa
automatisoitua jirjestelméd, jolla saapuvat maksut ohjataan vastaanottavan
PEPP-tarjoajan avaamalle PEPP-sddstdjan PEPP-tilille. Jisenvaltiot voivat
edellyttdd, ettd siirtivd PEPP-tarjoaja ilmoittaa PEPP-séddstdjdlle syystd, jonka
vuoksi se ei hyvéksy saapuvia maksuja;

(c) siirrettdvd jdljelld oleva positiivinen saldo PEPP-tililtd vastaanottavan PEPP-
tarjoajan avaamalle uudelle PEPP-tilille luvassa tdismennettyné paivina,

(d) suljettava PEPP-tili luvassa tdsmennettynd pdivéini, jos PEPP-séddstéjalla ei ole
maksamattomia sitoumuksia télld PEPP-tililld ja edellyttden ettd timén kohdan
a, b ja c alakohdassa tarkoitetut tehtévit on saatettu paatokseen. PEPP-tarjoajan
on ilmoitettava vilittomésti PEPP-sddstéjélle, jos téllaiset maksamattomat
sitoumukset estdvdt PEPP-séddstéjén tilin sulkemisen.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on viiden tyopéivan kuluessa siitd, kun se on saanut 3
kohdassa tarkoitetut siirtdvélti PEPP-tarjoajalta pyydetyt tiedot, suoritettava
seuraavat tehtévit siten kuin luvassa tdsmennetddn ja siind miérin kuin siirtdvin
PEPP-tarjoajan tai PEPP-sédéstdjdn antamat tiedot sen mahdollistavat:

(a) tehtdvd mahdollisesti tarvittavat valmistelut tulevien maksujen hyvéksymiseksi
ja hyvéksyttavd ne luvassa tismennetystd pdivastéd alkaen;

(b) ilmoitettava luvassa tdsmennetyille maksajille PEPP-sddstdjin sen PEPP-tilin
tiedot, jota vastaanottava PEPP-tarjoaja ylldpitdd, ja toimitettava maksajille
jéljennos PEPP-sédéstdjdn antamasta luvasta.

Jos vastaanottavalla PEPP-tarjoajalla ei ole kaikkia tietoja, jotka se tarvitsee
ilmoittaakseen ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetuille maksajille, sen
on pyydettivd PEPP-sddstdjdd tai siirtivdd PEPP-tarjoajaa toimittamaan puuttuvat
tiedot.

Jos PEPP-sédstijd padttid toimittaa ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut
tiedot maksajille mieluummin itse kuin antaa 2 kohdan mukaisesti vastaanottavalle
PEPP-tarjoajalle titd koskevan suostumuksen, vastaanottavan PEPP-tarjoajan on
toimitettava ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa méérdajassa PEPP-sdéstdjille
vakiomuotoiset kirjeet, joissa ilmoitetaan tarkat tiedot PEPP-tilistd ja luvassa
tdsmennetty alkamispaiva.
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47 artikla

Kotimaisen ja rajatylittiiviin vaihdon helpottaminen PEPP-siiistiijien kannalta

Jos PEPP-sdistdja ilmoittaa PEPP-tarjoajalleen, ettd hidn haluaa avata samassa tai
toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan PEPP-tarjoajan ylldpitdimidn PEPP-tilin, sen PEPP-
tarjoajan, joka ylldpitdd PEPP-sddstdjan PEPP-tilid, on téllaisen pyynnon saatuaan
annettava seuraavaa apua PEPP-sdistéjille:

(a) annettava veloituksetta PEPP-séddstijille saatavilla olevat tiedot toistuvista
saapuvista maksuista PEPP-sdistdjin PEPP-tilille edeltdvien 13 kuukauden
ajalta;

(b) siirrettdavd PEPP-sdistdjain PEPP-tililla jéljelld oleva positiivinen saldo
vastaanottavan PEPP-tarjoajan avaamalle PEPP-sdistdjin PEPP-tilille,
edellyttden ettd pyyntd siséltdd tdydelliset tiedot, joiden perusteella
vastaanottava PEPP-tarjoaja ja PEPP-sdistdjan PEPP-tili voidaan yksil6idé;

(c) suljettava PEPP-sdistdjan PEPP-tili.

Jos PEPP-sdistdjilld ei ole maksamattomia sitoumuksia PEPP-tililld, PEPP-sdéstdjan
PEPP-tilid ylldpitdvin PEPP-tarjoajan on annettava timén artiklan 1 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa tarkoitettua apua PEPP-sddstdjan tismentdménd pdivana, jonka on oltava
vihintddn kuusi tyOpdivdd sen jdlkeen, kun PEPP-tarjoaja saa PEPP-sdistdjin
pyynndn, elleivdt osapuolet ole muutoin sopineet. PEPP-tarjojan on ilmoitettava
vilittomdsti PEPP-sddstéjélle, jos téllaiset maksamattomat sitoumukset estivit
PEPP-tilin sulkemisen.

48 artikla
Vaihtopalveluun liittyvit maksut

PEPP-sddstdjdllda on oltava mahdollisuus saada veloituksetta henkilokohtaiset
tietonsa, jotka ovat joko siirtdvin tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan hallussa.

Siirtdvan PEPP-tarjoajan on toimitettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan 46 artiklan 4
kohdan a alakohdan mukaisesti pyytdmét tiedot veloittamatta PEPP-sdéstdjdd tai
vastaanottavaa PEPP-tarjoajaa.

Siirtdvin PEPP-tarjoajan ylldpitiminsd PEPP-tilin sulkemisesta PEPP-sdistdjalta
veloittamat maksut saavat olla yhteensd enintddn 1,5 prosenttia positiivisesta
saldosta, joka siirretddn vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle.

Siirtdvén tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan PEPP-sééstijiltd 46 artiklan mukaisesti
tarjoamista palveluista veloittamien mahdollisten muiden kuin tdmén artiklan 1, 2 ja
3 kohdassa tarkoitettujen maksujen on oltava kohtuullisia ja vastattava PEPP-
tarjoajan tosiasiallisia kustannuksia.
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49 artikla
PEPP-siistijien suojaaminen taloudellisilta tappioilta

PEPP-tarjoajan on korvattava viipyméttd kaikki PEPP-sédéstdjille aiheutuneet
taloudelliset tappiot, mukaan luettuna maksut ja korot, jotka johtuvat suoraan siita,
ettd vaihtoprosessiin osallistunut PEPP-tarjoaja ei ole noudattanut 46 artiklan
mukaisia velvollisuuksiaan.

Edelld 1 kohdassa sdéddettyd vastuuta ei sovelleta tapauksissa, joissa PEPP-tarjoaja
voi vedota sellaisiin epdtavallisiin ja ennalta arvaamattomiin seikkoihin, joihin se ei
voi vaikuttaa ja joiden seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattamalla olisi
voinut vélttia, tai jos PEPP-tarjoajaa sitovat muut unionin tai kansallisiin sdadoksiin
perustuvat oikeudelliset velvollisuudet.

Edelld 1 kohdan mukainen vastuu on mééritettdva kansallisella tasolla sovellettavien
oikeudellisten vaatimusten mukaisesti.

PEPP-sdistdjdn on kannettava kustannukset ja taloudellisen tappion riskit, jotka
liittyvat PEPP-tililld pidettyjen varojen lunastukseen apporttina siitd syysté, ettd ne
siirtyvét siirtavéltd PEPP-tarjoajalta vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle.

PEPP-sdéstdjan on kannettava kustannukset ja taloudellisen tappion riskit, jotka
liittyvat siirtdvin PEPP-tarjoajan tarjoamaan pddomasuojaan. Tdtd pd&omasuojaa,
joka antaa PEPP-sdistédjdlle mahdollisuuden saada takaisin sijoitettu pddoma ja
tarjoaa inflaatioindeksointimekanismin, on harjoitettava silld hetkelld, kun tarjoajien
vaihto tapahtuu.

50 artikla
Vaihtopalvelua koskevat tiedot
PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sdistéjille seuraavat tiedot vaihtopalvelusta:

(a) edelld 46 artiklassa luetellut siirtdvén ja vastaanottavan PEPP-tarjoajan tehtévit
vaihtoprosessin kussakin vaiheessa;

(b) vaihtoprosessin eri vaiheiden toteutusaikataulu;
(c) vaihtoprosessissa veloitetut maksut;
(d) PEPP-sééstdjiltd mahdollisesti pyydettavét tiedot.

PEPP-tarjoajien on annettava myds muita tietoja, mukaan luettuna tapauksen mukaan
tarpeelliset tiedot, jotta voidaan yksiloidd talletustakausjérjestelmd, sijoittajien
korvausjérjestelmd tai eldkkeiden suojajirjestelmi, johon PEPP-tarjoaja kuuluu
unionissa. ’Eldkkeiden suojajérjestelmdlld’ tarkoitetaan jdrjestelyd, jossa PEPP-
sadstdjille tai  PEPP-edunsaajille = maksetaan  korvausta = PEPP-tarjoajan
maksukyvyttomyystilanteessa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava aina saatavilla sdhkoisesti PEPP-
tarjoajan verkkosivustolla, ne on asetettava veloituksetta saataville paperimuodossa
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tai muulla pysyvélld vilineelld PEPP-tarjoajan toimitiloissa, joihin PEPP-sddstdjilla
on pédsy, ja ne on toimitettava pyynnostd PEPP-sééstijille.

VIII LUKU
MAKSATUSVAIHE

51 artikla
Maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot

Jasenvaltioiden on 3 artiklan mukaisesti médritettivd maksatusvaiheeseen liittyvét
PEPP-ehdot, ellei niitd ole tismennetty tissé asetuksessa.

Téllaisissa ehdoissa voidaan muun muassa vahvistaa eldkeikd, pakollinen yhteys
eldkeidn saavuttamisen ja maksatusvaiheen alkamisen vililld, PEPP-jérjestelmédn
kuulumisen vdhimmaisaika, enimmaéiisaika PEPP-jirjestelmédédn liittymiselle ennen
eldkeifin saavuttamista sekd lunastusta koskevat ehdot, jos kyseessd on erityisen
vaikea tilanne.

52 artikla
Maksusuoritusten muodot

PEPP-tarjoajat voivat antaa PEPP-sddstéjille mahdollisuuden yhteen tai useampaan
seuraavista maksumuodoista:

(a) elinkorot;

(b) kertakorvaukset;

(c) nostoerit;

(d) edelld esitettyjen muotojen yhdistelmat.

PEPP-sddstdjat valitsevat maksatusvaiheen maksusuoritusten muodon PEPP-

sopimuksen tekemisen yhteydessd, ja sitd voidaan vaihtaa tarvittaessa sen jdlkeen
joka viides vuosi kerryttdimisvaiheen aikana.
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IX LUKU
VALVONTA

53 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta ja EIOPAn harjoittama seuranta

PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisen viranomaisen on valvottava jatkuvasti timén
asetuksen noudattamista. Sen on oltava vastuussa myos PEPP-tarjoajan sddnnoissi ja
perustamisasiakirjoissa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen valvonnasta seka
sen valvonnasta, ettd tarjoajan jérjestelyt ja organisaatio ovat asianmukaiset PEPP-
tuotteen tarjoamisen yhteydessa hoidettavien tehtivien suhteen.

EIOPAn on seurattava unionin alueella perustettuja tai jaeltuja eldkejirjestelmiéd sen
varmistamiseksi, ettd niissd ei kéytetd nimitystdi PEPP-jirjestelmid tai anneta
ymmartdd, ettd kyseessd on PEPP-jdrjestelmd, ellei niitd ole hyviksytty tdmén
asetuksen nojalla ja elleivét ne ole timén asetuksen mukaisia.

EIOPA tarkastelee yhdessd muiden FEuroopan valvontaviranomaisten kanssa
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymid PEPP-tarjoajien valvontaa koskevia
vuotuisia suunnitelmia.

54 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisella viranomaisella on kaikki
valvonta- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen sille tdmén asetuksen nojalla
uskottujen tehtédvien hoitamiseksi.

55 artikla
Yhteistyo toimivaltaisten viranomaisten viililli ja EIOPAn kanssa

EIOPAn ja PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisen viranomaisen on tehtidva
yhteistyotd ja vaihdettava tietoja tdmdn asetuksen mukaisten tehtdviensd
suorittamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtivd yhteistyotd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013°°, direktiivin 2009/138/EY, direktiivin (EU)
2016/2341, direktiivin  2014/65/EU, direktiivin  2009/65/EY ja  direktiivin
2011/61/EU mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on tehtdva yhteistyoti tdssd asetuksessa
sdddettyjen tehtidvienséd hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivinid kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on vaihdettava keskenddn kaikkia tietoja
ja asiakirjoja, jotka ovat tarpeen tdssd asetuksessa sdddettyjen tehtdvien
suorittamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti ja erityisesti timédn
asetuksen rikkomusten tunnistamiseksi ja niihin puuttumiseksi.

Tédmin artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EIOPAn on laadittava
luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdén yhteistyo- ja
tiedonvaihtomekanismin yksityiskohdat sekd vaatimukset, joiden mukaisesti edelld
tarkoitetut tiedot on esitettivd standardoidussa muodossa niiden vertailun
mahdollistamiseksi.

EIOPAn on toimitettava kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... [9 kuukauden kuluessa asetuksen voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

56 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten vilisten erimielisyyksien ratkaiseminen rajat ylittivissi

tilanteissa

Jos PEPP-tarjoajan tai -jakelijan suhteen toimivaltainen viranomainen on eri mieltd
toisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa tdmédn asetuksen
soveltamiseen liittyvdstd menettelystd, toimen siséllostd tai toimien puuttumisesta,
EIOPA voi yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnistd auttaa viranomaisia pddsemiddn sopimukseen 2—4 kohdassa sdiddettyd
menettelyd noudattaen.

Jos kyseessd on valtioiden rajat ylittdivd tilanne ja jos objektiivisten
arviointiperusteiden mukaan eri jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
voidaan todeta olevan erimielisid, EIOPA voi omasta aloitteestaan tai Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) tai Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) pyynnosta
auttaa toimivaltaisia viranomaisia pddsemiin sopimukseen 2—4 kohdassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

EIOPA asettaa méérdajan toimivaltaisten viranomaisten véliselle sovittelulle ottaen
huomioon mahdollisesti asetetut méadrdajat sekd asian monimutkaisuuden ja
kiireellisyyden. Téssé vaiheessa EIOPA toimii sovittelijana.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole pddsseet sopimukseen 2
kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, EIOPA voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010
44 artiklan 1 kohdan kolmannessa ja neljinnessd alakohdassa sdddettyd menettelya
noudattaen tehdé vaikutuksiltaan kyseisid viranomaisia sitovan paatoksen, jossa niitad
vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi tai piddttymédn toimista,
jotta varmistetaan unionin oikeuden noudattaminen.

Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata EIOPAn péitostd ja jattdd siten
varmistamatta, ettd PEPP-tarjoaja tai -jakelija noudattaa vaatimuksia, jotka ovat
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sithen suoraan sovellettavia tdmin asetuksen nojalla, EIOPA voi tehdi kyseiselle
PEPP-tarjoajalle tai -jakelijalle osoitetun paitoksen, jossa tétd vaaditaan toteuttamaan
tarvittavat toimet unionin oikeuden mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.

Péditokset, jotka tehdddn 4 kohdan nojalla, ovat ensisijaisia toimivaltaisten
viranomaisten samasta asiasta mahdollisesti aiemmin tekemiin pditoksiin nihden.
Toimien, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 3 tai 4 kohdan nojalla tehtyjen
paitosten soveltamisalaan kuuluvien tosiseikkojen osalta, on oltava niiden pdétdsten
mukaisia.

EIOPAn puheenjohtaja selvittdd asetuksen (EU) N:o 1094/2010 50 artiklan 2
kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa toimivaltaisten viranomaisten vélisten
erimielisyyksien luonteen ja tyypin, aikaansaadut sopimukset ja niiden
erimielisyyksien ratkaisemiseksi tehdyt padtokset.

X LUKU
SEURAAMUKSET

57 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

Rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd ja mddrdtd rikosoikeudellisia
seuraamuksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat maarita hallinnollisia seuraamuksia
ja korjaavia toimenpiteitd seuraavia tilanteita varten:

(a) edelld 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys on saanut PEPP-
tuotetta koskevan hyvéksynndn antamalla virheellisid tai harhaanjohtavia
tietoja taikka muutoin 5 ja 6 artiklan vastaisella tavalla;

(b) edelld 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys tarjoaa tai jakelee
tuotteita, joista kidytetddn nimitystd °'PEPP’ tai ’yleiseurooppalainen
yksilollinen eldketuote’, ilman vaadittua hyviksynti;

(c) PEPP-tuottaja on rikkonut 7 artiklan 3 kohdan sddnnoksié, ei ole tarjonnut
siirrettdvyyspalvelua, mikd on vastoin 13 artiklan sdidnnoksid, tai ei ole
tarjonnut 17 artiklan mukaisesti kyseisestd palvelusta vaadittuja tietoja taikka
el tdytd luvussa IV, luvussa V, 43 artiklassa ja luvussa VII vahvistettuja
vaatimuksia ja velvollisuuksia;

(d) sdilytysyhteiso ei ole noudattanut 42 artiklan mukaisia valvontatehtdvidén.

Kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia, ja niihin on kuuluttava ainakin seuraavat:
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(a) julkinen lausuma, josta kdy 59 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta
vastuussa olevasta luonnollisesta henkilostd tai oikeushenkilostd sekd
rikkomisen luonne;

(b) maéirdys, jossa kyseistd luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d vaaditaan
lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

c¢) vialiaikainen kielto, jossa vastuussa olevana pidettyd rahoitusalan yrityksen
J pidetty y
ylimmén hallintoelimen jdsentd tai muuta luonnollista henkilod kielletddn
hoitamasta johtotehtévia kyseisessé yrityksessé;

(d) hallinnollinen enimmaéissakko, joka on véhintddn 5 000 000 euroa tai niissd
jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava méiérd kansallisena
valuuttana [tdmdn asetuksen voimaantulopiiivindl;

(e) jos kyse on oikeushenkilostd, d alakohdassa tarkoitetut hallinnolliset
enimmadiissakot voivat olla enintddn 10 prosenttia ylimméan hallintoelimen
hyvidksymdn viimeisen kéytettdvissd olevan tilinpddtoksen mukaisesta
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkildé on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytiryhtid, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/34/EU°" mukaisesti konsernitilinpdités, huomioon
otettava vuotuinen kokonaislitkevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmén
hallintoelimen hyvéksyman viimeisen kéytettavissa olevan
konsernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
tulotyyppi tilinpaatoksid koskevan lainsddddnnon mukaisesti;

() hallinnollinen enimmadiissakko, joka on véhintddn kaksi kertaa niin suuri kuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan madrittdd, vaikka se ylittdisi d ja e
alakohdan mukaiset enimmaismaadrit.

Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid sovelletaan oikeushenkil6ihin,
toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava 2 kohdassa sdéddettyjd hallinnollisia
seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd ylimmén hallintoelimen jéseniin ja muihin
henkil6ihin, jotka ovat kansallisen lainsddddnnon mukaan vastuussa rikkomisesta.

Kaikkien péétosten, joilla méédrdtdan 2 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia
seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteitd, on oltava asianmukaisesti perusteltuja, ja
niihin on oltava oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa.

58 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden mairiamisti koskevien
valtuuksien kiytto

Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettdvd valtuuksiaan madratd 57 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen
lainsdddéntonsd mukaisesti

51

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piivdnd kesdkuuta 2013,
tietyntyyppisten  yritysten vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja niihin liittyvista
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(a) suoraan;
(b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;
(c) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kéasiteltavaksi.

Kun toimivaltaiset viranomaiset maédarittivat 57 artiklan nojalla méérattivan
hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on
otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tapauksen mukaan muun
muassa seuraavat:

(a) rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

(b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
vastuun aste;

(c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilon
kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuositulot ja
nettovarallisuus;

(d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai
vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat mééritettavissi,

(e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat
madritettavissa,

(f) se, missd méadrin vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé on
tehnyt yhteistyotd toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai vilttdimistdan tappioista;

(g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

59 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden julkaiseminen

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ilman aiheetonta viivytystd virallisella
verkkosivustollaan pditds, jolla maédratddn hallinnollinen seuraamus tai korjaava
toimenpide tdmdn asetuksen rikkomisesta, sen jilkeen, kun hallinnollisen
seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen kohteelle on ilmoitettu padtoksesta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettdva tiedot rikkomisen tyypista
ja luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkilGistd sekd médratyt seuraamukset tai
toimenpiteet.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden tai
luonnollisten henkiléiden henkildllisyyden ja henkilGtietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen
viranomainen katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden
tai meneillddn olevan tutkinnan, toimivaltaisten viranomaisten on
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(a) lykéttava hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen maaraimisti
koskevan pddtoksen julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita olla
julkaisematta niita tietoja; tai

(b) julkaistava hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen
médrddmistd koskeva pddtos jittdmailld kohtuullisen pituiseksi ajaksi
mainitsematta péddtoksen kohteena olevan henkilon henkildllisyys ja
henkilétiedot, jos ennakoidaan, etti anonyymin julkaisemisen perusteet
lakkaavat tuon ajan kuluessa olemasta, ja edellyttden, ettd asianomaiset
henkilotiedot ~ voidaan  tehokkaasti  suojata  téllaisella  anonyymilld
julkaisemisella; tai

(c) jatettdva hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen maarddmisti
koskeva pditos kokonaan julkaisematta, mikédli katsotaan, etteivit a ja b
alakohdassa sdddetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan sité,

(1) ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

(1) ettd téllaisten pddtosten julkaiseminen on oikeasuhteista véhaisiksi
katsottujen toimenpiteiden tapauksessa.

Jos kyseessd on 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu pddtos julkaista seuraamus tai
toimenpide anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykétd. Jos
hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen médrddmistd koskevaan
paitokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten
viranomaisten on liséksi julkaistava vélittomasti virallisella verkkosivustollaan nima
tiedot ja mahdolliset myohemmait tiedot muutoksenhaun tuloksesta. Lisdksi on
julkaistava kaikki oikeuden paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen
tai korjaavan toimenpiteen méaardédmistd koskeva péétos.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut
julkaistut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla véhintddan viiden vuoden
ajan niiden julkaisemisen jélkeen. Julkaisuun sisdltyvét henkilGtiedot sdilytetddn
toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan
kulloinkin sovellettavien tietosuojasidéntdjen mukaisesti.

60 artikla

Velvollisuus toimittaa EIOPAlle tietoja hallinnollisista seuraamuksista ja korjaavista

toimenpiteista

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle kaikista méératyistd
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita ei ole julkistettu
59 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EIOPAlle vuosittain yhdistetyt tiedot
kaikista 57 artiklan mukaisesti madrdtyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
korjaavista toimenpiteista.

EIOPA julkaisee ndma tiedot vuosikertomuksessaan.
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Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seuraamuksen tai muun
toimenpiteen, sen on ilmoitettava téstd samanaikaisesti EIOPAlle.

XI LUKU
LOPPUSAANNOKSET

61 artikla
Henkilotietojen kasittely

Hoitaessaan tdmin asetuksen mukaisia tehtdvidin PEPP-tarjoajien ja toimivaltaisten
viranomaisten on noudatettava henkilGtietojen kisittelyssd asetusta (EU) 2016/679.
Kasitellessddan henkilttietoja tdmin asetuksen puitteissa EIOPAn on noudatettava asetusta
(EY) N:0 45/2001.
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62 artikla
Siirretyn siddosvallan kdayttiminen

Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa
sdddetyt edellytykset.

Siirretdédn komissiolle madradmattomaksi ajaksi tdmidn asetuksen voimaantulosta
lukien valta antaa 24 artiklan 3 kohdassa, 26 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 2
kohdassa, 32 artiklan 7 kohdassa ja 39 artiklassa tarkoitettuja delegoituja saadoksia.

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 24 artiklan 3
kohdassa, 26 artiklan 3 kohdassa, 28 artiklan 2 kohdassa, 32 artiklan 7 kohdassa ja
39 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispdidtokselld lopetetaan
tuossa paitoksessd mainittu sddddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd
pdivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempédnd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
pdivand. Peruuttamispédétds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdaddsten
patevyyteen.

Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtéaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edelld olevan 24 artiklan 3 kohdan, 26 artiklan 3 kohdan, 28 artiklan 2 kohdan, 32
artiklan 7 kohdan ja 39 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun mairdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettad
ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd
médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.
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63 artikla
Arviointi ja raportointi

Komissio tekee tésti asetuksesta arvioinnin viisi vuotta sen voimaantulon jilkeen ja kuultuaan
EIOPAa esittdd keskeisistd havainnoista kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle.

Jos arvioinnissa tulee esiin merkittdvid ongelmia asetuksen toimivuudessa, kertomuksessa on
luonnosteltava, miten komissio aikoo puuttua yksildityihin ongelmiin, mukaan luettuna
mahdollisen tarkistuksen vaiheet ja aikataulu.

64 artikla
Voimaantulo

Tdmé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivdnd sen jidlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdmé asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissa
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

66

Fl



FI

SAADOSEHDOTUKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

1.2. Toimintalohko(t)

1.3.  Ehdotuksen/aloitteen luonne

1.4. Tavoite (Tavoitteet)

1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut

1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto

1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

HALLINNOINTI
2.1. Seuranta- ja raportointisddnnot
2.2. Hallinnointi- ja valvontajirjestelma

2.3. Toimenpiteet petosten ja sdéntdjenvastaisuuksien ehkdisemiseksi

EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat

3.2. Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

3.2.2. Arvioidut vaikutukset toimintamddrdrahoihin

3.2.3. Arvioidut vaikutukset hallintomddrdrahoihin

3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
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1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA

Ehdotuksen/aloitteen nimi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus yleiseurooppalaisesta yksilollisesta
elaketuotteesta (PEPP)

Toimintalohko(t)

Rahoituspalvelut

Ehdotuksen/aloitteen luonne

X Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen.

O Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai
valmistelutoimeen .

O Ehdotus/aloite liittyy kiynnissé olevan toimen jatkamiseen.
O Ehdotus/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.

Tavoite (Tavoitteet)

Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet),
jonka (joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

Syvemmat ja oikeudenmukaisemmat sisdimarkkinat ja lujempi teollisuuspohja

Erityistavoitteet

Erityistavoite nro 2.4

Kuluttajilla on mahdollisuus hankkia turvallisia ja luotettavia vakuutus-, eldke- ja

UCITS (yhteissijoitusyritysten) -tuotteita.
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Sellaisina kuin nimé on médritelty varainhoitoasetuksen 54 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhmdn
tilanteeseen

Kehitetddn edelleen EU:n padomamarkkinoita, jotta saavutetaan riittdvin syvit,
likvidit ja tehokkaat markkinat, jotka hyoddyttdvét investointeja ja kasvua EU:ssa.
Hyvin toimivat yksilollisten eldkkeiden sisdmarkkinat voivat edistdd merkittévisti
seuraavia:

- tarjotaan kuluttajille riittdvasti valinnanvaraa yksilollisistd eldketuotteista, joissa on
vahimmaistason EU-laatustandardit kuluttajansuojan varmistamiseksi,

- tarjotaan kuluttajille ja eléketuotteiden tarjoajille riittdvd padsy markkinoille koko
EU:ssa.

Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen toteuttamista seurataan

Asetuksen voimaantulon jalkeen komissio seuraa soveltamista sddnnéllisten EIOPA-
raporttien kautta (esim. valvontaprosessin vuotuinen koordinointi) sekd sdédnndllisilla
yhteyksilld  sidosryhmiin ~ (esim.  kuluttajat, toimiala  ja/tai  Euroopan
valvontaviranomaiset).

Toimenpiteen vaikutusta mittaavat keskeiset seurantaindikaattorit arvioidaan (esim. 5
vuotta PEPP-asetuksen soveltamisen alkamisen jilkeen).

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan tavoitetta investointien
lisddmiseksi EU:ssa ja pidomamarkkinaunionin edistimiseksi:

Keskeinen  suorituskykyindikaattori 1:  Yksilollisten eldketuotteiden
kiyttoonotto (hoidettavana olevien varojen osalta) yhteensi (mukaan luettuna
kansalliset tuotteet ja PEPP-tuotteet) verrattuna perusskenaarioon.

Kaikkien yksilollisten eldketuotteiden (mukaan luettuna kansalliset tuotteet ja PEPP-
tuotteet) kayttoonotto yhteensd (hoidettavana olevien varojen osalta) mittaa
onnistumista, koska PEPP-tuotteessa asetetaan vertailuarvo tuotteen ominaisuuksien
osalta. Kilpailuvoimien vuoksi kansallisiin yksilollisiin eldketuotteisiin voidaan
omaksua PEPP-tuotteiden ominaisuuksia, mikd edistdd kéyttoonottoa. Tulosta
voidaan pitdd onnistuneena siind tapauksessa, etti koko kéyttéonoton suuntaus on
tilastollisesti suurempi kuin perusskenaarion kiayttoonotto (siséltden kansalliset
yksilolliset eldketuotteet). Tatd koskevat tiedot ovat saatavilla Eurostatin
kotitalouskyselystd, ja ne yhdistetddn EIOPAn tietoihin.
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Keskeinen suorituskykyindikaattori 2: PEPP-tarjoajien ja PEPP-tuotteisiin
tehtyjen sijoitusten maantieteellinen ja alakohtainen jakautuminen

PEPP-tuotteiden kéyttoonoton laaja maantieteellinen levinneisyys osoittaisi tuotteen
suosiota riippumatta eri jisenvaltioiden kotitalouksien suhteellisesta varallisuudesta
ja antaisi ndyttod siitd, edistetddnko jarjestelmilld paddomamarkkinaunionia.
Rahoitusalan eri sektoreilta tuleva PEPP-tarjoajien laaja joukko osoittaisi PEPP-
tuotteiden taloudellisen elinkelpoisuuden ja alojen vilisen kilpailun lisddntymisen ja
antaisi ndyttod yksildllisten eldketuotteiden todellisten sisdmarkkinoiden luomisesta
osana padomamarkkinaunionia.

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan tuotteen ominaisuuksien
vahvistamista yksilollisten eliikkeiden markkinoilla

Keskeinen suorituskykyindikaattori 3: PEPP-rekisteroitymisten lukumaéira
(EIOPAn yllapitimista keskusrekisteristi)

PEPP-tuotteen kéyttoonoton jilkeen tehtyjen hakemusten lukumiird antaa
merkittdvdd tietoa PEPP-tuotteisiin sisdltyvien ominaisuuksien saatavuudesta ja
hy6dyntdamisestd markkinoilla.

Keskeinen suorituskykyindikaattori 4: Yksilollisten eliketuotteiden (mukaan
luettuna kansalliset tuotteet ja PEPP-tuotteet) suhteellinen osuus kotitalouksien
rahoitusomaisuudesta

Suhteellisen osuuden tilastollinen kasvu (verrattuna perusskenaarioon) viittaisi
sithen, ettd kotitalouksilla on PEPP-tuotteen kéyttoonoton jdlkeen suurempi osuus
sdastoistd yksilollisissd eldketuotteissa kuin muussa rahoitusomaisuudessa (esim.
talletukset). Tétd koskevat tiedot ovat saatavilla Eurostatin kotitalouskyselysti, ja ne
yhdistetdédn EIOPAn tietoihin.

Keskeiset suorituskykyindikaattorit, joilla seurataan yksilollisten eliiketuotteiden
rajatylittiiviid tarjoamista ja siirrettivyyttii

Keskeinen suorituskykyindikaattori 5: Niiden tarjoajien lukumaéiri, jotka
kayttivit rajatylittivin toimintaan tarkoitettua toimilupaa viiden vuoden
aikana (tarjoajien harjoittama rajatylittiva toiminta joko palvelujen vapaan
tarjoamisen tai sijoittautumisvapauden kautta)

Positiivinen suuntaus niiden tarjoajien lukumadiréssi, jotka kayttdvit rajaylittivaa
toimilupaa, osoittaa tarjoajien lisddntynyttd rajatylittdvdd toimintaa. Néiden tietojen
pitdisi  olla  saatavilla  toimivaltaisilta  viranomaisilta ja  Euroopan
valvontaviranomaisilta.
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Keskeinen suorituskykyindikaattori 6: Sellaisten PEPP-tuotteiden suhteellinen
osuus (lukumaéira ja hoidettavana olevien varojen arvo), joissa on enemmin
kuin yksi (kansallinen) rahasto-osuus, verrattuna Kkaikkiin yksilollisiin
eliketuotteisiin (kansalliset tuotteet ja PEPP-tuotteet) (mittaa
yksityishenkiloiden rajatylittivii toimintaa)

Positiviinen suuntaus sellaisten PEPP-tuotteiden osuudessa, joissa on enemmain kuin
yksi rahasto-osuus, osoittaa, ettd yksityishenkilot osallistuvat PEPP-jirjestelméén
rajatylittdvésti. Ndiden tietojen pitdisi olla saatavilla toimivaltaisilta viranomaisilta ja
Euroopan valvontaviranomaisilta.

1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut

. Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyella tai pitkélld aikavalilla

EIOPAlle on annettava tiettyd valvontavaltaa asetuksen nojalla. Se on vastuussa
PEPP-tuotteiden hyviksymisesti ja keskusrekisterin perustamisesta ja yllapidosta. Se
my0s koordinoi valvontaa muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Lyhyelld aikavililld EIOPAn on luotava sisdiset hallinnolliset prosessit, perustettava
keskusrekisteri, laadittava tdytdntoonpanostandardit ja oltava valmiina hyviksyméin
PEPP-tuotteita.

Pidemmaélld aikavililli EIOPAn on pystyttivd koordinoimaan valvontaa
koordinoimalla kansallisten toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa valvontaa.
EIOPAn on myo0s kerittdvd tietoja ja raportoitava sddnndllisesti komissiolle
markkinatiedoista asetuksen vaatimusten mukaisesti.

. Unionin osallistumisesta saatava lisdarvo (se voi olla tulosta esimerkiksi
koordinoinnin paranemisesta, oikeusvarmuudesta, tehokkuuden paranemisesta tai
tdydentavyyksistd). Tétd kohtaa sovellettaecssa “unionin osallistumisesta saatavalla
lisdarvolla” tarkoitetaan arvoa, joka saadaan unionin toiminnan ansiosta sen arvon
liséksi, jonka jésenvaltiot olisivat muutoin tuottaneet yksinéén.

Syyt Euroopan tason toimiin (ex-ante)

- vihennetdén riskid siitd, ettd eri kansalliset toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
asetusta eri tavoin ja epdjohdonmukaisesti;

- tiytdntoonpanoon osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
moninaisuus ja toimivaltaan liittyvien konfliktien riski (konfliktien osalta ehdotetaan
sitovaa sovittelua).

Kuten vaikutustenarvioinnissa osoitetaan nidméd ongelmat korjaantuvat tai
heikkenevdt huomattavasti, kun EIOPAlle annetaan vastuu PEPP-tuotteiden
rekisterdinnisti ja valvonnan koordinoinnista.
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Aikaan saatu odotettu unionin lisdarvo (ex-post) [...]

Luodaan PEPP-tuotteiden sisdémarkkinat ja taataan niiden asianmukainen toiminta.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Tami valvontamalli on kustannustehokkaaksi todettu menetelmi, jotta saavutetaan
todellisten sisdmarkkinoiden tavoite ja asianmukaiset
padomamarkkinaunionindkymat ja taataan korkeatasoinen kuluttajansuoja. Euroopan
valvontaviranomaisille on jo annettu samanlaisia tehtivié ja saadut kokemukset ovat
yleisesti olleet positiivisia.

Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien vélineiden kanssa ja mahdolliset
synergiaedut

EIOPAlla on rajoitettua valvontavaltaa valvonnan yhteensovittamisen alalla.
Synergiaa voitaisiin saada niiden valtuuksien alalla, joita EIOPAlla on paikalla
tehtdvien tarkastusten ja valvonnan yhteensovittamisen alalla, vaikka EIOPAlle ei
ole vield annettu valtuuksia myontda hyviksymisia.
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1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[ Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan Kkesto on rajattu.

[ Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta alkaa [PP/KK]JVVVV ja péittyy
[PP/KK]VVVV.

L] Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVYV ja péittyvit vuonna VVVV.
X Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan Kkesto on rajattu.
Kéynnistysvaihe alkaa vuonna 2019 ja pééttyy vuonna 2020,
mink3 jilkeen toteutus tdydessd laajuudessa.
1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)’ 3
[] Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttamalla
0] yksikoitddn, myds unionin edustustoissa olevaa henkildstodan
[] toimeenpanovirastoja
L1 Hallinnointi yhteistyossa jdsenvaltioiden kanssa
X Vilillinen hallinnointi, jossa tiytintoonpanotehtidvié on siirretty
L] kolmansille maille tai niiden nimedmille elimille
0 kansainvilisille jarjestoille ja niiden erityisjérjestoille (tarkennettava)
] Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle
X varainhoitoasetuksen 208 ja 209 artiklassa tarkoitetuille elimille
[ julkisoikeudellisille yhteisoille

O sellaisille julkisen palvelun tehtdvid hoitaville yksityisoikeudellisille elimille,
jotka antavat riittavét rahoitustakuut

Ol sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu
tehtavéksi julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden tdytdntoonpano ja jotka
antavat riittdvét rahoitustakuut

O henkiléille, joille on annettu tehtdvéksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston
mukaisia yhteisen ulko- ja turvallisuuspolitiikan erityistoimia ja jotka nimetddn
asiaa koskevassa perussdddoksessa.

53

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla
budjettipadosaston verkkosivuilla osoitteessa
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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Jos kdytetddn useampaa kuin yhtd hallinnointitapaa, huomautuksille varatussa kohdassa olisi annettava
lisdtietoja.

Huomautukset:
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HALLINNOINTI

2.1 Seuranta- ja raportointisasinnot

llmoitetaan sovellettavat aikavdlit ja edellytykset.

Olemassa olevien jdrjestelyjen mukaisesti EIOPA laatii sddnnoélliset raportit
toiminnastaan (mukaan luettuna sisdinen raportointi ylemmaélle johdolle, raportointi
hallintoneuvostolle, puolivuosittainen toimintaraportointi Euroopan
valvontaviranomaisten hallintoneuvostolle ja  vuosiraportin laatiminen), ja
tilintarkastustuomioistuin ja komission sisdisen tarkastuksen yksikko tarkastavat sen
resurssien kdyton. Nyt ehdotettuja toimia koskeva seuranta ja raportointi tdyttavit
voimassa olevat vaatimukset.

2.2 Hallinnointi- ja valvontajirjestelma

Todetut riskit

Tdhdn ehdotukseen liittyvien médrdrahojen sdéntojenmukaisen, taloudellisen ja
tehokkaan kiyton osalta ei odoteta, ettd ehdotuksesta aiheutuisi uusia riskejd, joita
EIOPAn nykyinen sisdisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Tiedot kdyttoon otetusta sisdisen valvonnan jérjestelmista

EIOPAa koskevassa asetuksessa sdddetyt hallinnointi- ja valvontajirjestelméit ovat jo
kaytossd. EIOPA tekee tiivistd yhteistyotd komission sisdisen tarkastuksen yksikon
kanssa sen varmistamiseksi, ettd kaikilla sisdisen valvonnan aloilla tiytetdén
asianmukaiset vaatimukset. Niitd jérjestelyjd sovelletaan myds EIOPAn timén
ehdotuksen mukaisiin tehtéviin. Vuotuiset sisdisen tarkastuksen raportit l&hetetdén
komissiolle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Arvio tarkastusten kustannustehokkuudesta ja odotettavissa olevasta virheriskin
tasosta

Ei sovelleta

2.3 Toimenpiteet petosten ja sidintojenvastaisuuksien ehkiisemiseksi

llmoitetaan kéytossd olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet
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Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi EIOPAan sovelletaan
rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista 11 péivina
syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 883/2013 sdaannoksii.

EIOPA on liittynyt Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan
yhteisojen komission vililld Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) sisdisistd
tutkimuksista 25 pédivind toukokuuta 1999 tehtyyn toimielinten véliseen
sopimukseen ja antanut asianmukaiset maardykset, jotka koskevat kaikkia EIOPAn
tyontekijoit.

EIOPAIlla on petostentorjuntastrategia ja sithen liittyva toimintasuunnitelma, jotka on
otettu kdyttoon vuonna 2014. EIOPAn petostentorjuntaa koskevissa tehostetuissa
toimissa noudatetaan varainhoitoasetuksen sdintdjé ja ohjeita (petostentorjuntatoimet
osana moitteetonta varainhoitoa), OLAFin petostenehkédisypolitiikkaa, komission
petostentorjuntastrategiassa (KOM(2011) 376) vahvistettuja sdintojd sekd EU:n
erillisvirastoja koskevassa yhteisessd ldhestymistavassa (heindkuu 2012) ja siithen
liittyvéssd etenemissuunnitelmassa vahvistettuja saantoja.

EIOPAn perustamisasetuksessa annetaan sddnnokset EIOPAn talousarvion ja
sovellettavien varainhoitosddntdjen taytintoonpanosta ja valvonnasta.

[...]
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3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1 Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat

Talousarviossa jo olevat budjettikohdat

FI

Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa
jarjestyksessd
Budjettikohta Maag‘i‘iraha Rahoitusosuudet
Monivuotis J
en varainhoitoasetuks
rahoituskeh | Numero EFTA- chdokasmai en 21 artiklan 2
yksen Nimi JM/EI- .55 56 kolmansil kohdan b
otsake [ ][Nimi JM54 mailta lta ta mailta alakohdassa
............................................. ] tarkoitetut
rahoitusosuudet
la 12 02 05 EIOPA Jaks. El EI EIl EIl
Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat / Ei koske titd ehdotusta
Monivuotisen  rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien —mukaisessa
jdrjestvksessd
Budjettikohta Maaiggiraha Rahoitusosuudet
Monivuotis !
en varainhoitoasetuks
rahoituskeh | Numero en 21 artiklan 2
yksen Nimi IM/ELIM EFTA- chdokasmai | kolmansil kohdan b
otsake [ ][Nimi ) mailta Ita ta mailta alakohdassa
............................................. ] tarkoitetut
rahoitusosuudet
LXXYYYYYY .
O ] KYLL | KYLLA/ | KYLL KYLLA/EI
A/EI EI A/EI

54
55
56

JM = jaksotetut méardrahat; EI-JM = jaksottamattomat méairérahat.

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lénsi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2 Arvioidut vaikutukset menoihin

o Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
Monivuotisen rahoituskehyksen otsake Numero | [Otsake LA ..o e ]
) . . . ja néitd seuraavat vuodet
FISMA PO Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille YHTEENSA

2019 N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)

* Toimintaméaararahat
100 %:n rahoitus
olisi 870,5 tuhatta
vuodeksi 2019 ja
629,2 tuhatta
. vuodeksi 2020;
Budjettikohdan numero 12 02 05 EIOPA Sitoumukset " 0,348 0.251 60/40-
yhteisrahoitusjéir;
estelyjen vuoksi
tissa ilmoitetaan
vain 40 %
Maksut @ 0,348 0,251
. Sitoumukset (1a)
Budjettikohdan numero
Maksut (2a)
Tiettyjen ohjelmien méérarahoista katettavat hallintomizrirahat’

37 Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvét tukimenot (entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora

tutkimustoiminta.
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Budjettikohdan numero

3)

=1+la

Sitoumukset 3 0,348 0,251
FISMA PO:n maarirahat
YHTEENSA - (40 %) =2t2a
Maksut 0,348 0,251
+3
o .. Sitoumukset O
e Toimintaméadrarahat YHTEENSA
Maksut (5)
. Tiettyjen  ohjelmien = mdiédrdrahoista  katettavat ©
hallintoméararahat YHTEENSA
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset =4+6
OTSAKKEESEEN <....> kul.!luvat
mairirahat YHTEENSA Maksut =5+6
Jos ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia useampaan otsakkeeseen:
o . Sitoumukset 4
e Toimintamddrdrahat YHTEENSA
Maksut 5)
. Tiettyjen  ohjelmien  mdiérdrahoista  katettavat ©
hallintoméirarahat YHTEENSA
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset =4+6
OTSAKKEISIIN 1-4 kuuluvat
mairiarahat
YHTEENSA Maksut —5+6
(viitemaara)
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Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 5 ”Hallintomenot”

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja niitd seuraavat vuodet

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
N N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset

ulottuvat, ks. kohta 1.6)

YHTEENSA

e Henkiloresurssit

¢ Muut hallintomenot

<...>PO YHTEENSA Miirirahat

Monivuotisen rahoituskehyksen , )
(Sitoumukset yhteensd =

OTSé.K}(EESEEN 5 kuull}_vat maksut yhicenss)
méidrirahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja niitd seuraavat vuodet
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille “
N8 N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 0,348 | 0,251
OTSAKKEESEEN 1-5 kuuluvat
mésirirahat Maksut 0,348 0,251

58 Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
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YHTEENSA
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Arvioidut vaikutukset toimintamaéararahoihin
[ Ehdotus/aloite ei edellytd toimintaméérarahoja.

X Ehdotus/aloite edellyttdd toimintaméérarahoja seuraavasti: EI SOVELLETA

Maksusitoumusmadrarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki

V111\§)51 \1/\}1_'(_)181 \1/\}:(_)251 \1/\}1_'(_)381 vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
Tavoitteet ja ulottuvat, ks. kohta 1.6)
tuotokset
TUOTOKSET
Keski | g g g g g g Luku
T 1< 1S 1 1S 1S 1 <
3 I8P | mar. ‘g | Kusta | g | Kusta E Kusta s Kusta | ‘E | Kusta | 'E | Kusta | '§ | Kusta | mddrd Kllllliirtln
! kustan | 2 nnus £ nnus 2 nnus £ nnus 2 nnus | £ | nnus =2 nnus | yhteen hteensi
nukset 5 5 5 5 5 5 5 sd y
60
ERITYISTAVOITE 1
- tuotos
- tuotos
- tuotos

Vilisumma erityistavoite 1

ERITYISTAVOITE 2

- tuotos

Vilisumma erityistavoite 2

Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen médéra tai rakennetut tiekilometrit).
Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2 "Erityistavoitteet”.
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KUSTANNUKSET YHTEENSA
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° Arvioidut vaikutukset hallintoméariarahoihin

° Yhteenveto

X Ehdotus/aloite ei edellytd hallintomiérérahoja.

L1 Ehdotus/aloite edellyttdd hallintomédararahoja seuraavasti:

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi
N

Vuosi
N+1

Vuosi
N+2

Vuosi
N+3

ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki
vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)

YHTEENS
A

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5

Henkiloresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKE 5, vilisumma

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN 5
sisiltymittomat®

Henkiloresurssit

Muut hallintomenot

Monivuotisen
rahoituskehyksen
OTSAKKEESEEN 5
sisdltyméittomat,
vilisumma

YHTEENSA

FI

Henkiloresursseja ja muita hallintomenoja koskeva méadrdrahatarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetuilla pdfosaston
médrdrahoilla ja/tai padosastossa toteutettujen uudelleenjirjestelyjen tuloksena saaduilla méddrdrahoilla sekd tarvittaessa
sellaisilla lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva péddosasto voi saada kdyttoonsd vuotuisessa maédrdrahojen
jakomenettelysséd talousarvion puitteissa.

61
62

Vuosi N on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvit tukimenot
(entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora tutkimustoiminta.
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3.2.1 HenkilOresurssien arvioitu tarve

X Ehdotus/aloite ei edellytd henkiloresursseja.

[ Ehdotus/aloite edellyttdd henkiloresursseja seuraavasti:

Arvio kokoaikaiseksi henkilostoksi muutettuna

Vuosi

Vuosi
N+1

Vuosi osi
N+2 N+

ja niité
seuraav

at

vuodet

(ilmo

etaan

kaikki
vuodet,

joille
ehdotu
ksen/al
oitteen
vaikutu

kset

ulottuv
at, ks.
kohta

1.6)

it

¢ Henkilostotaulukkoon siséltyvit virat/toimet (virkamiehet ja viliaikaiset

toimihenkilot)

XX 01 01 01 (paatoimipaikka ja komission edustustot
EU:ssa)

XX 01 01 02 (edustustot EU:n ulkopuolella)

XX 010501 (epasuora tutkimustoiminta)

10 01 05 01 (suora tutkimustoiminta)

* Ulkopuolinen henkilosté (kokoaikaiseksi muutettuna)

63

XX 010201 (AC, END, INT: kokonaismédédrarahoista
katettavat)

XX 010202 (AC, AL, END, INT ja JED)

- padtoimipaikassa
64
XX 01 04 yy

- EU:n ulkopuolisissa
edustustoissa

XX 01 05 02 (epasuora tutkimustoiminta: AC, END,
INT)

10 01 05 02 (suora tutkimustoiminta: AC, END, INT)

Muu budjettikohta (mika?)

FI

YHTEENSA
XX viittaa kyseessd olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.
Henkiloresurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla pddosaston henkilostolld ja/tai pddosastossa
toteutettujen henkiloston uudelleenjarjestelyjen tuloksena saadulla henkilostolld sekd tarvittaessa sellaisilla
lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva péadosasto voi saada kéyttoonsd vuotuisessa maéadrdrahojen
jakomenettelyssé talousarvion puitteissa.
63 AC = sopimussuhteiset toimihenkildt; AL = paikalliset toimihenkilot; END = kansalliset asiantuntijat;
INT = vuokrahenkil6std; JED = nuoremmat asiantuntijat EU:n ulkopuolisissa edustustoissa.
64 Toimintamédrarahoista  katettavan ulkopuolisen henkilostdn enimméaismidra  (entiset BA-
budjettikohdat).
85
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Kuvaus henkildston tehtavista:

Virkamiehet ja
toimihenkil5t

viliaikaiset

Ulkopuolinen henkil6std

FI
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3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
X Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.

00 Ehdotus/aloite edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen asianomaisen otsakkeen
rahoitussuunnitelman muuttamista.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava myds Kyseeseen tulevat
budjettikohdat ja maart

[..]

Ll Ehdotus/aloite edellyttdd joustovdlineen varojen kayttoon ottamista tai
monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myos kyseeseen tulevat rahoituskehyksen otsakkeet,
budjettikohdat ja maarat

[..]

3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet
L1 Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja.

X Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti
(arvio):

Madrarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja néitd seuraavat vuodet
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille Yhicensi
2019 N+1 N+2 N+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Rahoitukseen osallistuva
taho - Kansalliset | ¢70 | 0629 100 %
toimivaltaiset —
viranomaiset 60 %
Yhteisrahoituksella 60 %
katettavat méarérahat yhteisrahoitu
YHTEENSA 0,522 0,377 sjdrjestelyn
vuoksi
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3.3 Arvioidut vaikutukset tuloihin
X Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.
0 Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:
O vaikutukset omiin varoihin
O vaikutukset sekalaisiin tuloihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettavissi Ehdotuksen/aloitteen Vaikutus65
olevat
_r madrarahat
Tulopuolen budjettikohta kuluvana . . . . ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan
Hve Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Kaikki oille ehdotuksen/aloi
varainhoitovu N N+1 N+2 N+3 aikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen
onna vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Momentti ....

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kéytttarkoitukseensa sidottujen sekalaisten
tulojen tapauksessa:

(L. |

Selvitys tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelméasti

(L. |

63 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomairéisind eli bruttomédristd on

vahennettdva kantokuluja vastaava 25 prosentin osuus.
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LIITE yleiseurooppalaista  yksilollistd  eldketuotetta (PEPP)  koskevaan
asetusehdotukseen liittyvaan rahoitusselvitykseen

Sovellettu menetelmi ja keskeiset perusoletukset

EIOPAn harjoittamasta PEPP-tuotteen valvonnan koordinoinnista johtuvat
kustannukset on arvioitu kolmen kustannusluokan perusteella: henkilostokulut,
infrastruktuurikulut ja kdyttokulut EIOPAn talousarvion luokittelun mukaisesti.

Komission alustavien arvioiden mukaan PEPP-tuotteen hyviksyntdén ja valvontaan
liittyvat tehtdvit edellyttidvit kolmea uutta henkildston jdsentd vuonna 2019 ja yhden
lisdjasenen vuonna 2020. Tédmai tulisi sen henkildston lisdksi, joka tdlld hetkelld
tyoskentelee EIOPAssa ja johon sovelletaan EIOPAn tdménhetkistd talousarviota.
Kustannukset jactaan 60/40-perusteella jisenvaltioiden kanssa.

Henkiloston lisimairén tarve johtuu asetuksella EIOPAlle annetuista lisétehtivistd ja
liittyy PEPP-tuotteiden valvonnan koordinointiin:

o hyviksyntidprosessin valmistelu ja hoitaminen;

. keskusrekisterin perustaminen ja yllipito;*

. asetuksessa sdddettyjen teknisten standardien kehittdminen;

. toimivaltaisten kansallisten viranomaisten vélisen yhteistyon helpottaminen;

. kansallisten ~ toimivaltaisten =~ viranomaisten  harjoittaman  valvonnan
koordinoinnin hoitamiseen valmistautuminen: raportointi- ja seurantapuitteiden
perustaminen,;

. keskeisid  suorituskykyindikaattoreita koskeva vuotuinen seuranta ja
raportointi.

Néami uudet tehtdvit esitetddn asetusehdotuksessa, ja niitd késitellddn tarkemmin
ehdotuksen perusteluosassa. Niihin sisdltyvit muun muassa seuraavat: PEPP-
tuotteiden rekisterdinti, rekisterdityjen PEPP-tuotteiden valvonnan koordinointi,
saannolliset yhteydet valvottujen tahojen johtoon / henkilostoon, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten tai kuluttajien kysymyksiin, valituksiin tai pyyntdihin
vastaaminen, sen seuraaminen, ovatko PEPP-tuotteet PEPP-asetuksen vaatimusten
mukaisia, tietojen pyytiminen PEPP-jérjestelmistd tai jdrjestelmien hallinnointiin
osallistuvilta henkil6iltd, paikan péélld tehtidvét tarkastukset, asiakirjojen tutkiminen
ja henkildiden kuuleminen asetuksen viitetyistd rikkomisista. Liséksi EIOPA voisi
tdydentdd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tehtdvid niin, ettd sille
annettaisiin valtuudet peruuttaa rekisterdinti, toteuttaa muita PEPP-asetuksen 57

66

Ilman tietotekniikkaan ja tekniseen tukeen liittyvid kustannuksia.

89

FI



FI

artiklassa lueteltuja valvontatoimenpiteitd ja madrdtd sakkoja ja uhkasakkoja
sellaisille PEPP-tuotteille, jotka ovat asetuksen vastaisia, sekd toimittaa todisteita
asetuksen rikkomisesta ja antaa ehdotuksia sakon tai uhkasakon méérdstd. EIOPA
voisi myoOs tarjota sitovaa sovittelua kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
pyynnosta.

Jiljempdnd kuvataan yleisid olettamuksia lisdresurssien laskemista, uuden
henkil6stoméaéran kustannuksia ja infrastruktuuriin liittyvid lisdkustannuksia varten.

Yleiset olettamukset lisiresurssien laskemista varten
Lisdresurssien laskemisessa on tehty seuraavat olettamukset.

Oletetaan, ettd asetusta ryhdytddn soveltamaan vuoden 2019 alussa, ja
sidosryhmitapaamisissa ilmaistun yleisen kiinnostuksen perusteella arvioidaan, etté
noin 325 palveluntarjoajaa hakee PEPP-rekisterdintid seuraavien viiden vuoden
atkana muista uusista  jirjestelmistd  saatujen  kokemusten = mukaisesti
(lisdeldkelaitokset: 80 rekisterditymistd kahdessa vuodessa ja pitkéaikaiset
sijoitusrahastot: viisi yhdessd vuodessa). Rekisterdinnin jidlkeen PEPP-tuotteita
valvovat kansalliset toimivaltaiset viranomaiset, ja valvonnan koordinoinnista vastaa
EIOPA.

Lisdatyontekijoiden odotetaan olevan vakituista henkilostod tai véliaikaisia
toimihenkilditd (AD7), joiden keskimidiréiset palkkakustannukset ovat 138 000 euroa
(ks. taulukko 1).

EIOPAn kustannukset jakautuvat tilld hetkelld jdsenvaltioiden ja komission vélilla
suhteessa 60/40.

Taulukko 1 — Henkilostokustannukset

exe  eves gy s e Keskimiaraiset
Tilinpaatoksissia
. v ue kustannukset
ra pa kiaytettavat .
Henkilostoluo e aeee e ilman
keskiméiariiset e eier sps
kka toimitiloihin
kustannukset .
hteensii(*) liittyvia
y kustannuksia(**)
Virkamiehet 138 000 euroa/vuosi 115 ) 000
euroa/vuosl
Vgllglkalsst‘g‘ 138 000 euroa/vuosi 115 ) 000
toimihenkilot euroa/vuosl

(**) Kiinteistokustannukset, kalusteet, tietotekniikka jne.

90

FI



FI

Muut oletukset

Koska EIOPA sijaitsee Frankfurtissa, palkkoihin sovelletaan korjauskerrointa 0,972
Brysseliin verrattuna edullisempien elinkustannusten vuoksi.

Virkamatkoihin liittyvien kustannusten arvioidaan olevan 10 000 euroa henkiléston
jasentd kohti vuodessa.

Rekrytointiin ~ liittyvien  kustannusten  (esim.  matkat,  hotellimajoitus,
ladkdrintarkastukset, asettautumis- ja muut korvaukset, muuttokustannukset)
arvioidaan olevan 12 700 euroa henkiloston jésentd kohti.

Henkiloston lisamaaran laskeminen

EIOPAn henkiloston lisdimddrdn laskemiseksi uudet tehtivit jaetaan EIOPAlle
annettujen kolmen uuden tehtivdalueen mukaan: hyvédksyminen, valvonnan
koordinointi ja toimintapolitiikkaan liittyvd ty6. Nailld aloilla otetaan huomioon
seuraavat arviot tyOmaarasta:

Hyvidksymisen osalta arvioidaan, ettd yksi tyOntekijd (selvyyden vuoksi tdmén
katsotaan vastaavan yhtd kokoaikaista tyOntekijdd) voisi késitelld yhden
hyviaksynnidn kahdessa viikossa, mikd tarkoittaa noin 25/vuosi. Ensimmaiisend
soveltamisvuonna (eli 2019) oletetaan, ettd hakemuksia on noin 25, mistd se nousee
75:een seuraavina vuosina.

Valvontatehtdvien koordinointi on vihdistd ensimmdiisend vuotena, jolloin
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten valvottavana olevien jérjestelmien mééra
on vield pieni, mutta koordinoinnin tarve kasvaa, kun hyvéksyttdvien jérjestelmien
midrd kasvaa vuosittain. Synergiaetuja voitaisiin saada hyodyntdmilldi EIOPAn
nykyisid valtuuksia valvonnan ldhentdmisen alalla, joskin PEPP-asetuksella
EIOPAlle myonnetyt uudet valtuudet ovat kattavammat.

Toimintapolititkkaan liittyvdn tyon osalta otetaan huomioon, ettd asetuksessa
annetaan EIOPAlle useita toimeksiantoja teknisten standardien laatimiseen liittyen.
Siltd odotetaan my0s keskeisten suorituskykyindikaattoreiden seurantaa ja niité
koskevaa raportointia. Tédssdkin voidaan saavuttaa joitakin synergiaetuja: EIOPAlla
on jo asiantuntemusta, jonka ansiosta se voi ottaa osan uusista tehtivisté, ja tarve
hankkia uutta erityisalan asiantuntemusta on otettu huomioon.

Tietotekniikka ja tuki tarkoittaa pddasiassa keskusrekisterin tai PEPP-rekisterin
perustamista sekd tuki-infrastruktuuria keskeisid suorituskykyindikaattoreita
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koskevaa raportointia varten, ja henkilostomédrdd koskevissa laskelmissa tdma
odotetaan katettavan EIOPAn tdméanhetkisestd henkilostosta.

Taulukossa 2 esitetddn EIOPAn arvioitu lisdhenkildstd yhteensd tehtdavikohtaisesti
PEPP-tuotteeseen liittyen

Taulukko 2 — Kokoaikaiset tyontekijit vhteensi vuodessa PEPP-tuotteeseen
liittvvien alojen osalta

Kokoaikaiset 2019 2020
tyontekijit
yhteensi PEPP-
tuotteeseen
liittyvien alojen
osalta

Hyviksynté 1 2

Valvonnan 1 1
koordinointi

Toimintapolitiikkaan | 1 1
liittyva tyo

Yhteensa 3 4

Vuoden 2020 jilkeiset tarpeet lasketaan ja jaetaan tulevan monivuotisen
rahoituskehyksen puitteissa.

Infrastruktuurimenojen laskeminen

Suurimmat infrastruktuurin  edellyttimit lisdmenot liittydt keskusrekisterin
perustamiseen, sithen  liittyviin  raportointivaatimuksiin =~ sekd  keskeisten
suorituskykyindikaattoreiden seurantaan tarkoitetun tietokannan perustamiseen.
Tietotekniikkaan liittyvien menojen osalta oletetaan, ettd yhteenséd vaaditaan 400 000
euroa, joithin on sisédllytetty 10 prosenttia vuotuisia ylldpitokustannuksia.
Kokonaisméérin taustalla olevat olettamukset:

. Keskusrekisterin tai PEPP-rekisterin perustaminen ja yllépito

o Voitaisiin harkita jonkin olemassa olevan kaltaisen keskusrekisterin
(esim. ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavien laitosten
vakavaraisuussddannosten rekisteri) perustamista; se kattaisi jotakin satoja
eldketuotteita ja siséltdisi tuotteen nimen, rahoitustiedot, keskeiset
suorituskykyindikaattorit ja mahdollisesti laadullisia tietoja; pdivitys
tapahtuisi kerran vuodessa; toiminta alkaisi vuonna 2019, viimeistdin
vuoden 2020 alussa;
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Kédynnissd olevan valvonnan koordinointia koskevien toimien
valmistelemiseksi:  perustetaan  raportointi- ja  seurantapuitteet,
keskusrekisteriin ~ kerdtyt  tiedot  olisi  integroitava  EIOPAn
kekustietorekisteriin ja ne olisi asetettava saataville liiketoimintatiedon
hallintaratkaisun kautta; integrointityd on valttdimétontd, ja uudelle
henkildstolle on hankittava uudet lisenssit.

Menojen kokonaisméirit 2019-2020

Ottaen huomioon edelld esitetyt olettamukset PEPP-tuotteeseen liittyvia EIOPAn
tehtdvid varten arvioidut kokonaisméérit vuosiksi 2019-2020 esitetdéin taulukossa 3.

Taulukko 3 — PEPP-tuotteeseen liittyvit EIOPAn kokonaismenot vuosina 2019—

2020

Mdidrd (tuhatta euroa)

Kustannuslaj Laskelma
i
2019 2020

Henkilostome 138 402,4 536,5
not / Palkat ja tyontekijaa
korvaukset kohti x 0,972
Tyohonoton 12,7 uutta 38,1 12,7
kustannukset tyontekijai

kohti
Virkamatkakul 10 30 40
ut tyontekijaa

kohti

vuodessa

Infrastruktuur 400 + 10 % 400 40
i/ ylldpitoon
tietotekniikka
Yhteensi (*) 870,5 629,2

(*) Kokonaismiirit: ei oteta huomioon 60/40-jakoa jisenvaltioiden ja
komission vililli EIOPAnR talousarviossa.

93

FI



	1.  EHDOTUKSEN TAUSTA
	1.1. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet
	1.2. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen säännösten kanssa
	1.3. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

	2.  OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA SUHTEELLISUUSPERIAATE
	2.1. Oikeusperusta
	2.2. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)
	2.3. Suhteellisuusperiaate
	2.4.  Toimintatavan valinta

	3. JÄLKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
	3.1.  Sidosryhmien kuuleminen
	3.2.  Asiantuntijatiedon keruu ja käyttö
	3.3.  Vaikutustenarviointi
	3.4.  Perusoikeudet

	4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
	5. LISÄTIEDOT
	5.1. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijärjestelyt
	5.2. Ehdotukseen sisältyvien säännösten yksityiskohtaiset selitykset

	1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
	1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi
	1.2. Toimintalohko(t)
	1.3. Ehdotuksen/aloitteen luonne
	1.4. Tavoite (Tavoitteet)
	1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut
	1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
	1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

	2. HALLINNOINTI
	2.1. Seuranta- ja raportointisäännöt
	2.2. Hallinnointi- ja valvontajärjestelmä
	2.3. Toimenpiteet petosten ja sääntöjenvastaisuuksien ehkäisemiseksi

	3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
	3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen budjettikohdat
	3.2. Arvioidut vaikutukset menoihin
	3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin
	3.2.2. Arvioidut vaikutukset toimintamäärärahoihin
	3.2.3. Arvioidut vaikutukset hallintomäärärahoihin
	3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
	3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

	3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin

	1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
	2. HALLINNOINTI
	3. EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
	3.1 Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen budjettikohdat
	3.2 Arvioidut vaikutukset menoihin
	3.2.1 Henkilöresurssien arvioitu tarve
	3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
	3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

	3.3 Arvioidut vaikutukset tuloihin


		2017-08-01T14:56:48+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



