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Delegaciam v prilohe zasielame zavery Rady o hibkovych preskamaniach v roku 2022 v ramci

postupu pri makroekonomickej nerovnovahe, ktoré prijala Rada ECOFIN na svojom zasadnuti
12. jula 2022.
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Zavery Rady o hibkovych preskimaniach v roku 2022

v ramci postupu pri makroekonomickej nerovnovahe

Rada (ECOFIN):

1. PRIPOMINA, Ze hospodérstvo EU sa zotavuje z krizy COVID-19, pri¢om neistota je stale
vysoka a rastie, a to najméd v dosledku prudko rastacich cien energii a komodit a inych vplyvov
ruskej Gtoénej vojny voéi Ukrajine. ZDORAZNUIJE, Ze Giplné a véasné vykonavanie Mechanizmu
na podporu obnovy a odolnosti prostrednictvom reforiem a investicii planovanych v narodnych
planoch obnovy a odolnosti ma zasadny vyznam a zvysila by sa nim odolnost’ hospodarstiev EU,

posilnil potencidlny rast a znizila makroekonomicka zranitel'nost’.

2. ZDORAZNUJE vyznam nepretrzitej uzkej koordinacie hospodarskej politiky EU vratane
odhalovania, prevencie a napravy makroekonomickych nerovnovah, ktoré¢ brania riadnemu
fungovaniu hospodarstiev ¢lenskych statov, hospodarskej a menovej tnie alebo hospodarstva
Eurdpskej tinie ako celku. VITA uverejnenie hibkovych preskimani v roku 2022 v kontexte

postupu pri makroekonomickej nerovnovahe.

3. UZNAVA, 7e makroekonomické nerovnovahy po zhorseni v dosledku krizy COVID-19 zaéali

v ramci ozivenia v roku 2021 celkovo opét’ klesat’, aj ked’ v prostredi vysokej neistoty.
KONSTATUIE, Ze pomery verejné¢ho dlhu k HDP zostavaju vysSie a vyrazne nad ich aroviiou pred
pandémiou COVID-19 (napriek ur¢itému zniZeniu), a to najmé v dosledku vplyvu recesie vyvolanej
pandémiou a v désledku nevyhnutnej verejnej podpory na zmiernenie vplyvu otrasu a udrzanie
hospodarstva. BERIE NA VEDOMIE, Ze vyvoj sikromného dlhu je v jednotlivych ¢lenskych
Statoch roznorody. Napriek tomu, Ze sukromny dlh v roku 2021 vo vécSine ¢lenskych Statov klesol,
v mnohych pripadoch je nad’alej vysoky a nad uroviiou spred pandémie COVID-19.
ZDORAZNUIE, e rastlice ceny vyvijaju tlak na realne prijmy, ¢o spolu s prisnejsimi podmienkami
financovania a volatilitou vymenného kurzu méze mat’ negativny vplyv na dlhovi sluzbu zo strany

korporacii, domécnosti a vlad, a to by sa malo v budticnosti doslednejSie monitorovat’.
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4. UZNAVA, 7e zahrani¢né pozicie sa opit’ zlepsuju. Deficity bezného uétu niektorych krajin, ktoré
su Cistymi dlznikmi s vyznamnymi odvetviami cezhrani¢ného cestovného ruchu, sa mierne znizili,
ale stale prekraduju Groved pred pandémiou COVID-19. KONSTATUIJE, Ze vel’ké prebytky
bezného uctu v niektorych ¢lenskych Statoch napriek uréitému do¢asnému znizeniu pocas pandémie
pretrvavaju, pricom mozu mat’ cezhrani¢ny vyznam. Vacsina vel'kych zapornych Cistych
medzinarodnych investi¢nych pozicii sa zagala v roku 2021 zlepsovat. UZNAVA, Ze vyssie dovozné
ceny energii a komodit pravdepodobne ovplyvnia salda bezného Gétu. ZDORAZNUIJE, Ze je
potrebné pozorne monitorovat’ rast miezd a vyvoj inflacie, ktoré mézu vyvolat’ obavy tykajuce

sa konkurencieschopnosti, a to aj v rdmci eurozony.

5. BERIE NA VEDOMIE vyrazny rast cien obytnych nehnutel'nosti v mnohych ¢lenskych statoch,
v ktorych rastaci dopyt naraZa na obmedzenti ponuku. UZNAVA, e domacnosti a banky mozu
vykazovat’ zvySenu zranite'nost’ voci korekcidm cien obytnych nehnutelnosti smerom nadol, najméa
v ¢lenskych Statoch, v ktorych sa kombinuju silné signaly nadhodnocovania cien obytnych

nehnutelnosti s vysokou a rasticou zadlzenost'ou doméacnosti.

6. OCENUIJE, Ze bankovy sektor, ktory tazi z minulych reforiem, zostal po¢as pandémie i po nej
odolny. UZNAVA, Ze volatilita $tatnych dlhopisov méze predstavovat’ potencialnu kratkodobu
zranitelnost’, ktora si vyzaduje dokladné monitorovanie. KONSTATUJE, Ze ¢lenské $taty

s vysokym podielom starych nesplacanych uverov ich nad’alej znizovali, a to niekedy v podstatne;j

miere.
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7. VYZYVA na ostrazitost’ a véasné politické opatrenia, pokial’ ide o prudky narast miery inflacie
sposobeny najma nahlym narastom cien energii a potravin, narusenim dodavok, ako aj silnym
dopytom, aby sa zabezpecila cielena a doCasna ochrana najzranitel'nejSich skupin a predislo
zhor$ovaniu a vzniku makroekonomickych nerovnovah. ZDORAZNUIJE, Ze je nalichavo potrebné
riesit’ pretrvavajuce vyzvy suvisiace s digitalnou a zelenou transforméciou, okrem iného znizenie
zévislosti od fosilnych paliv a prechod na dovoz fosilnych paliv z inych krajin, nez je Rusko,

s cielom posilnit’ odolnost hospodarstiev EU a znizit’ su¢asné a budiice makroekonomické

nerovnovahy.

8. SUHLASI s analyzou Komisie v hibkovych preskumaniach v roku 2022, Ze irsko a Chorvatsko
uZ nevykazuju nerovnovahy. UZNAVA, Ze pomer dlhu k HDP sa v tychto &lenskych $tatoch

v priebehu rokov vyrazne znizil a nad’alej vykazuje silni dynamiku smerom nadol. SUHLASI

s tym, ze Grécko, Taliansko a Cyprus stale vykazuju nadmerné nerovnovahy. SUHLASI s tym,
ze v Nemecku, Spanielsku, vo Francuzsku, v Holandsku, Portugalsku, Rumunsku a vo Svédsku

nad’alej pretrvavaju nerovnovahy.

9. JE PRESVEDCENA, Ze hibkové preskiimania v roku 2022 predstavuju vysokokvalitnii

a komplexnu analyzu situacie v jednotlivych ¢lenskych $tatoch, ktoré boli predmetom preskumania.
KONSTATUIJE, Ze vzhl'adom na $pecifické vyzvy jednotlivych ekonomik pouzila Komisia
relevantné analytické nastroje, ktoré doplnila vecnou kvalitativnou analyzou. VITA zvyseny
vyznam analyzy zameranej na budicnost’ v kontexte sti¢asnej vysokej neistoty, ako aj posudenie
prislusnych politik. ZDORAZNUIJE, Ze posudzovanie G&inkov presahovania medzi krajinami

je nad’alej vel'mi dolezité.
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10. ZDORAZNUIJE, Ze postup pri makroekonomickej nerovnovahe je ustrednym postupom v ramci
eurdpskeho semestra. VYZYVA na pokracovanie vo vykonavani postupu pri makroekonomickej
nerovnovahe vratane dokladného monitorovania existujucich a moznych novych nerovnovah, pri
ktorom sa rozliSuje medzi cyklickymi a Strukturadlnymi faktormi, ako aj dokladného monitorovania
pokroku a potrieb v tejto oblasti politiky. ZDORAZNUIJE vyznam véasnych pravidelnych
komplexnych mnohostrannych preskimani makroekonomickych nerovnovah a potrebu d’alej
zaclenovat analyzy citlivosti, aby sa zohl'adnilo rychlo sa meniace a nepredvidatel'né globalne
prostredie. Bez toho, aby bol dotknuty vysledok preskiimania spravy hospodarskych zalezitosti,
ZDORAZNUIE, Ze je potrebné obnovit’ tradi¢ny harmonogram eurépskeho semestra vratane

vCasného uverejiiovania hlbkovych preskimani.

11. OPATOVNE PRIPOMINA, Ze postup pri makroekonomickej nerovnovéhe by sa mal vyuzivat’
v plnej miere, transparentne a konzistentne, pricom by sa mala uplatiiovat’ zodpovednost’ ¢lenskych
Statov za tento postup, vratane pripadnej aktivacie postupu pri nadmernej nerovnovahe.
KONSTATUIE, Ze za su¢asnych okolnosti Komisia nepovazovala za vhodné za¢at’ postup pri
nadmernej nerovnovahe. TRVA NA TOM, Ze Komisia by mala jasne a verejne vysvetlit svoje
dovody vzdy, ked’ dospeje k zaveru, Ze v ¢lenskom S$tate existujil nadmerné nerovnovahy, avsak
Rade nenavrhuje zadatie postupu pri nadmernej nerovnovahe. PRIPOMINA, Ze Rada bude rokovat’
o postupe pri makroekonomickej nerovnovahe v ramci revizie pravnych predpisov v oblasti spravy

hospodarskych zaleZitosti.
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