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VÝSLEDOK ROKOVANIA 

Od: Generálny sekretariát Rady 

Komu: Delegácie 

Č. predch. dok.: 10647/22 

Predmet: Hĺbkové preskúmania v roku 2022 v rámci postupu pri makroekonomickej 
nerovnováhe 

– závery Rady (12. júla 2022) 
  

Delegáciám v prílohe zasielame závery Rady o hĺbkových preskúmaniach v roku 2022 v rámci 

postupu pri makroekonomickej nerovnováhe, ktoré prijala Rada ECOFIN na svojom zasadnutí 

12. júla 2022. 
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Závery Rady o hĺbkových preskúmaniach v roku 2022 

v rámci postupu pri makroekonomickej nerovnováhe 

Rada (ECOFIN): 

1. PRIPOMÍNA, že hospodárstvo EÚ sa zotavuje z krízy COVID-19, pričom neistota je stále 

vysoká a rastie, a to najmä v dôsledku prudko rastúcich cien energií a komodít a iných vplyvov 

ruskej útočnej vojny voči Ukrajine. ZDÔRAZŇUJE, že úplné a včasné vykonávanie Mechanizmu 

na podporu obnovy a odolnosti prostredníctvom reforiem a investícií plánovaných v národných 

plánoch obnovy a odolnosti má zásadný význam a zvýšila by sa ním odolnosť hospodárstiev EÚ, 

posilnil potenciálny rast a znížila makroekonomická zraniteľnosť. 

2. ZDÔRAZŇUJE význam nepretržitej úzkej koordinácie hospodárskej politiky EÚ vrátane 

odhaľovania, prevencie a nápravy makroekonomických nerovnováh, ktoré bránia riadnemu 

fungovaniu hospodárstiev členských štátov, hospodárskej a menovej únie alebo hospodárstva 

Európskej únie ako celku. VÍTA uverejnenie hĺbkových preskúmaní v roku 2022 v kontexte 

postupu pri makroekonomickej nerovnováhe. 

3. UZNÁVA, že makroekonomické nerovnováhy po zhoršení v dôsledku krízy COVID-19 začali 

v rámci oživenia v roku 2021 celkovo opäť klesať, aj keď v prostredí vysokej neistoty. 

KONŠTATUJE, že pomery verejného dlhu k HDP zostávajú vyššie a výrazne nad ich úrovňou pred 

pandémiou COVID-19 (napriek určitému zníženiu), a to najmä v dôsledku vplyvu recesie vyvolanej 

pandémiou a v dôsledku nevyhnutnej verejnej podpory na zmiernenie vplyvu otrasu a udržanie 

hospodárstva. BERIE NA VEDOMIE, že vývoj súkromného dlhu je v jednotlivých členských 

štátoch rôznorodý. Napriek tomu, že súkromný dlh v roku 2021 vo väčšine členských štátov klesol, 

v mnohých prípadoch je naďalej vysoký a nad úrovňou spred pandémie COVID-19. 

ZDÔRAZŇUJE, že rastúce ceny vyvíjajú tlak na reálne príjmy, čo spolu s prísnejšími podmienkami 

financovania a volatilitou výmenného kurzu môže mať negatívny vplyv na dlhovú službu zo strany 

korporácií, domácností a vlád, a to by sa malo v budúcnosti dôslednejšie monitorovať. 
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4. UZNÁVA, že zahraničné pozície sa opäť zlepšujú. Deficity bežného účtu niektorých krajín, ktoré 

sú čistými dlžníkmi s významnými odvetviami cezhraničného cestovného ruchu, sa mierne znížili, 

ale stále prekračujú úroveň pred pandémiou COVID-19. KONŠTATUJE, že veľké prebytky 

bežného účtu v niektorých členských štátoch napriek určitému dočasnému zníženiu počas pandémie 

pretrvávajú, pričom môžu mať cezhraničný význam. Väčšina veľkých záporných čistých 

medzinárodných investičných pozícií sa začala v roku 2021 zlepšovať. UZNÁVA, že vyššie dovozné 

ceny energií a komodít pravdepodobne ovplyvnia saldá bežného účtu. ZDÔRAZŇUJE, že je 

potrebné pozorne monitorovať rast miezd a vývoj inflácie, ktoré môžu vyvolať obavy týkajúce 

sa konkurencieschopnosti, a to aj v rámci eurozóny. 

5. BERIE NA VEDOMIE výrazný rast cien obytných nehnuteľností v mnohých členských štátoch, 

v ktorých rastúci dopyt naráža na obmedzenú ponuku. UZNÁVA, že domácnosti a banky môžu 

vykazovať zvýšenú zraniteľnosť voči korekciám cien obytných nehnuteľností smerom nadol, najmä 

v členských štátoch, v ktorých sa kombinujú silné signály nadhodnocovania cien obytných 

nehnuteľností s vysokou a rastúcou zadlženosťou domácností. 

6. OCEŇUJE, že bankový sektor, ktorý ťaží z minulých reforiem, zostal počas pandémie i po nej 

odolný. UZNÁVA, že volatilita štátnych dlhopisov môže predstavovať potenciálnu krátkodobú 

zraniteľnosť, ktorá si vyžaduje dôkladné monitorovanie. KONŠTATUJE, že členské štáty 

s vysokým podielom starých nesplácaných úverov ich naďalej znižovali, a to niekedy v podstatnej 

miere. 
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7. VYZÝVA na ostražitosť a včasné politické opatrenia, pokiaľ ide o prudký nárast miery inflácie 

spôsobený najmä náhlym nárastom cien energií a potravín, narušením dodávok, ako aj silným 

dopytom, aby sa zabezpečila cielená a dočasná ochrana najzraniteľnejších skupín a predišlo 

zhoršovaniu a vzniku makroekonomických nerovnováh. ZDÔRAZŇUJE, že je naliehavo potrebné 

riešiť pretrvávajúce výzvy súvisiace s digitálnou a zelenou transformáciou, okrem iného zníženie 

závislosti od fosílnych palív a prechod na dovoz fosílnych palív z iných krajín, než je Rusko, 

s cieľom posilniť odolnosť hospodárstiev EÚ a znížiť súčasné a budúce makroekonomické 

nerovnováhy. 

8. SÚHLASÍ s analýzou Komisie v hĺbkových preskúmaniach v roku 2022, že Írsko a Chorvátsko 

už nevykazujú nerovnováhy. UZNÁVA, že pomer dlhu k HDP sa v týchto členských štátoch 

v priebehu rokov výrazne znížil a naďalej vykazuje silnú dynamiku smerom nadol. SÚHLASÍ 

s tým, že Grécko, Taliansko a Cyprus stále vykazujú nadmerné nerovnováhy. SÚHLASÍ s tým, 

že v Nemecku, Španielsku, vo Francúzsku, v Holandsku, Portugalsku, Rumunsku a vo Švédsku 

naďalej pretrvávajú nerovnováhy. 

9. JE PRESVEDČENÁ, že hĺbkové preskúmania v roku 2022 predstavujú vysokokvalitnú 

a komplexnú analýzu situácie v jednotlivých členských štátoch, ktoré boli predmetom preskúmania. 

KONŠTATUJE, že vzhľadom na špecifické výzvy jednotlivých ekonomík použila Komisia 

relevantné analytické nástroje, ktoré doplnila vecnou kvalitatívnou analýzou. VÍTA zvýšený 

význam analýzy zameranej na budúcnosť v kontexte súčasnej vysokej neistoty, ako aj posúdenie 

príslušných politík. ZDÔRAZŇUJE, že posudzovanie účinkov presahovania medzi krajinami 

je naďalej veľmi dôležité. 
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10. ZDÔRAZŇUJE, že postup pri makroekonomickej nerovnováhe je ústredným postupom v rámci 

európskeho semestra. VYZÝVA na pokračovanie vo vykonávaní postupu pri makroekonomickej 

nerovnováhe vrátane dôkladného monitorovania existujúcich a možných nových nerovnováh, pri 

ktorom sa rozlišuje medzi cyklickými a štrukturálnymi faktormi, ako aj dôkladného monitorovania 

pokroku a potrieb v tejto oblasti politiky. ZDÔRAZŇUJE význam včasných pravidelných 

komplexných mnohostranných preskúmaní makroekonomických nerovnováh a potrebu ďalej 

začleňovať analýzy citlivosti, aby sa zohľadnilo rýchlo sa meniace a nepredvídateľné globálne 

prostredie. Bez toho, aby bol dotknutý výsledok preskúmania správy hospodárskych záležitostí, 

ZDÔRAZŇUJE, že je potrebné obnoviť tradičný harmonogram európskeho semestra vrátane 

včasného uverejňovania hĺbkových preskúmaní. 

11. OPÄTOVNE PRIPOMÍNA, že postup pri makroekonomickej nerovnováhe by sa mal využívať 

v plnej miere, transparentne a konzistentne, pričom by sa mala uplatňovať zodpovednosť členských 

štátov za tento postup, vrátane prípadnej aktivácie postupu pri nadmernej nerovnováhe. 

KONŠTATUJE, že za súčasných okolností Komisia nepovažovala za vhodné začať postup pri 

nadmernej nerovnováhe. TRVÁ NA TOM, že Komisia by mala jasne a verejne vysvetliť svoje 

dôvody vždy, keď dospeje k záveru, že v členskom štáte existujú nadmerné nerovnováhy, avšak 

Rade nenavrhuje začatie postupu pri nadmernej nerovnováhe. PRIPOMÍNA, že Rada bude rokovať 

o postupe pri makroekonomickej nerovnováhe v rámci revízie právnych predpisov v oblasti správy 

hospodárskych záležitostí. 
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