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Konkluzje Rady w sprawie szczegélowych ocen sytuacji

w ramach procedury dotyczacej zaklocen rownowagi makroekonomicznej w 2022 r.

Rada (Ecofin):

1. PRZYPOMINA, zZe gospodarka UE jest w trakcie odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19,
a niepewnosci wcigz sg duze icoraz powazniejsze, w szczegélnosci z powodu rosngcych cen
energii itowaroOw oraz innych skutkow rosyjskiej wojny napastniczej przeciwko Ukrainie.
PODKRESLA, Ze pelne i terminowe wdrozenie Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwickszania
Odpornosci  poprzez reformy 1iinwestycje przewidziane w krajowych planach odbudowy
i zwigkszania odpornosci ma kluczowe znaczenie izwigkszytoby odpornos¢ gospodarek UE,

potencjalny wzrost gospodarczy i ograniczyto stabosci makroekonomiczne.

2. PODKRESLA znaczenie dalszej $cistej koordynacji polityki gospodarczej UE, w tym
wykrywania zaklocen réwnowagi makroekonomicznej, zapobiegania im iich korygowania;
zakldcenia te utrudniaja wilasciwe funkcjonowanie gospodarek panstw cztonkowskich, unii
gospodarczej 1 walutowej lub gospodarki Unii Europejskiej jako calosci. Z ZADOWOLENIEM
PRZYJMUIJE opublikowanie szczegélowych ocen sytuacji w kontek$cie procedury dotyczacej

zakldcen rownowagi makroekonomicznej w 2022 r.

3. PRZYZNAIE, ze wraz z odbudowg w 2021 r. zaktocenia rownowagi makroekonomicznej
zaczely si¢ ponownie zmniejszaé, po pogorszeniu sytuacji spowodowane] kryzysem zwigzanym
z COVID-19, ale w warunkach duzej niepewnosci. ODNOTOWUIE, Ze relacje dlugu publicznego
do PKB utrzymuja si¢ na wysokim poziomie iznacznie powyzej poziomoéw sprzed pandemii
COVID-19 (pomimo pewnych redukcji), glownie ze wzgledu na skutki recesji spowodowanej
pandemia ize wzgledu na niezbgedne wsparcie publiczne majace ztagodzi¢ skutki wstrzasu
i wspomoc gospodarke. PRZYJMUJE DO WIADOMOSCI niejednorodny charakter rozwoju
zadluzenia sektora prywatnego w poszczegélnych panstwach cztonkowskich. Mimo ze zadluzenie
sektora prywatnego spadto w 2021 r. w wigkszos$ci panstw cztonkowskich, w wielu przypadkach
utrzymuje si¢ ono na wysokim poziomie przekraczajagcym poziomy sprzed pandemii COVID-19.
PODKRESLA, Ze rosnace ceny wywieraja presje na dochody realne, co w polaczeniu z surowszymi
warunkami finansowania i zmiennoscig kurséw walutowych moze stanowi¢ obcigzenie dla obstugi
zadhuzenia przedsigbiorstw, gospodarstw domowych irzadoéw; kwestie te nalezy w przysziosci

monitorowac bardziej rygorystycznie.
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4. UZNAIJE, ze pozycje zewnetrzne ponownie ulegajg poprawie. Deficyty obrotow biezacych
niektorych panstw bedacych dluznikami netto o znaczacych sektorach turystyki transgranicznej
zmniejszyly si¢ nieco, ale nadal przekraczaja poziomy odnotowywane u nich przed pandemia
COVID-19. ZAUWAZA, ze w niektorych panistwach cztonkowskich utrzymuja sie duze nadwyzki
na rachunku obrotéw biezacych pomimo pewnej tymczasowej redukcji w czasie pandemii,
potencjalnie o znaczeniu transgranicznym. Wigkszos¢ duzych ujemnych mi¢dzynarodowych pozycji
inwestycyjnych netto zaczeta si¢ poprawia¢ w 2021 r. PRZYZNAIJE, ze wyzsze ceny importowe
energii i towaréw moga mie¢ wplyw na saldo obrotow biezacych. PODKRESLA potrzebe $cistego
monitorowania wzrostu ptac i inflacji, ktore mogg budzi¢ obawy dotyczace konkurencyjnosci,

réwniez w strefie euro.

5. ODNOTOWUIE silny wzrost cen nieruchomos$ci mieszkaniowych w wielu panstwach
cztonkowskich, w kontek$cie dynamicznego popytu iograniczonej podazy. UZNAIJE, ze
gospodarstva domowe 1banki moga wykazywa¢ wigksza podatno$¢ na korekte w dot cen
nieruchomosci, w szczegdlnosci w panstwach cztonkowskich, w ktérych silne sygnaly dotyczace
zawyzania cen nieruchomosci mieszkaniowych tacza si¢ z wysokim irosngcym zadluzeniem

gospodarstw domowych.

6. PRZYJIMUJE DO WIADOMOSCI odporno$é sektora bankowego podczas pandemii i w jej
nastepstwie, co jest owocem wdrozonych wcze$niej reform. UZNAJE, Ze zmiennos$¢ obligacji
skarbowych moze stanowi¢ potencjalng krotkoterminowg stabo$¢, co wymaga Scistego
monitorowania. ZAUWAZA, ze panstwa czlonkowskie, w ktorych odnotowano wysokie poziomy

zalegtych kredytow zagrozonych, nadal je zmniejszatly, niekiedy w znacznym stopniu.
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7. APELUJE o czujnos¢ 1 terminowe dziatania polityczne, stosownie do potrzeb, w odniesieniu do
gwaltownie rosngcych stop inflacji, spowodowanych gléwnie naglym wzrostem cen energii

1 zywnosci, zaktéceniami w dostawach 1 silnym popytem, po to, by chronié najstabsze grupy

w ukierunkowany i tymczasowy sposob oraz zapobiega¢ pogarszaniu si¢ i pojawianiu si¢ zakldcen
réwnowagi makroekonomicznej. PODKRESLA pilna potrzebe podjecia biezacych wyzwan
zwigzanych z zielong i cyfrowg transformacja, w tym zmniejszaniem zaleznos$ci od paliw
kopalnych i znalezieniem Zrddel importu paliw kopalnych poza Rosja, z mys$la o wzmocnieniu
odpornosci gospodarek UE i zmniejszeniu obecnych i przysztych zaktdcen réwnowagi

makroekonomicznej.

8. ZGADZA SIE z analiza Komisji zawartg w szczegdtowych ocenach sytuacji 2022 co do tego, ze
w Irlandii i Chorwacji nie wystgpuja juz zaktdcenia rownowagi. PRZYZNAIJE, ze relacje dtugu do
PKB znacznie spadty na przestrzeni lat w tych panstwach czlonkowskich i nadal wykazuja silng
dynamik¢ spadkowa. ZGADZA SIE co do tego, ze Grecja, Wiochy i Cypr nadal odnotowuja
nadmierne zakldcenia rownowagi. ZGADZA SIE co do tego, ze Niemcy, Hiszpania, Francja,

Niderlandy, Portugalia, Rumunia i Szwecja nadal odnotowuja zaklocenia rownowagi.

9. JEST ZDANIA, ze w szczegdlowych ocenach sytuacji 2022 przedstawiono wysokiej jakosci
kompleksowg analiz¢ warunkéw panujacych w kazdym panstwie cztonkowskim poddanym ocenie.
ODNOTOWUIE, ze w $wietle konkretnych wyzwan, jakim musi sprosta¢ kazda gospodarka,
Komisja zastosowata odpowiednie narz¢dzia analityczne uzupelnione merytoryczng analiza
jakosciowg. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE nadanie wigkszego znaczenia analizie
ukierunkowanej na przyszto$¢ w kontekscie obecnego wysokiego poziomu niepewnos$ci i oceny
stosownych polityk. PODKRESLA, ze nadal bardzo istotna jest ocena transgranicznych efektow

zewngetrznych.
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10. PODKRESLA, ze procedura dotyczaca zaklocen rownowagi makroekonomicznej jest jedna

z gléwnych procedur w ramach europejskiego semestru. WZYWA do dalszego wdrazania
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w tym do $cistego monitorowania
istniejacych i potencjalnych nowych zaktocen rownowagi, z rozroznieniem na czynniki cykliczne

1 strukturalne, a takze do $cistego monitorowania postgpow i potrzeb w zakresie polityki.
KLADZIE NACISK na znaczenie dokonywania w odpowiednim czasie regularnych,
kompleksowych wielostronnych przegladow zaktécen rownowagi makroekonomicznej oraz
potrzebe dalszego wiaczania analiz wrazliwo$ci w celu uwzglednienia szybko zmieniajacego si¢

1 nieprzewidywalnego globalnego otoczenia. Bez uszczerbku dla wynikow przegladu zarzadzania
gospodarczego PODKRESLA potrzebe wznowienia tradycyjnego kalendarza europejskiego

semestru, w tym wczesnej publikacji szczegétowych ocen sytuacji.

11. PRZYPOMINA, ze procedura dotyczaca zaktdcen rownowagi makroekonomicznej powinna
by¢ stosowana w pelnym =zakresie oraz w sposob przejrzysty ispdjny — przy zapewnieniu
odpowiedzialnos$ci panstw cztonkowskich za t¢ procedur¢ — wigcznie z uruchomieniem procedury
dotyczacej nadmiernego zakldcenia réwnowagi w stosownych przypadkach. ODNOTOWUIE, ze
w obecnych okoliczno$ciach Komisja nie uznala za stosowne wszczecia procedury dotyczacej
nadmiernego zaktocenia rownowagi. PODTRZYMUIJE STWIERDZENIE, ze w kazdym
przypadku, gdy Komisja stwierdzi, ze w danym panstwie czlonkowskim wyst¢puja nadmierne
zaktocenia rownowagi, ale nie zaproponuje Radzie wszczecia procedury dotyczacej nadmiernego
zaktocenia réwnowagi, powinna wyraznie 1publicznie wyjasni¢ przyczyny swojej decyzji.
PRZYPOMINA, ze Rada omowi kwestie¢ procedury dotyczacej zaklocen réwnowagi

makroekonomicznej w ramach przegladu zarzadzania gospodarczego.
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