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Betreft: Diepgaande evaluaties in het kader van de procedure voor macro-

economische onevenwichtigheden voor het jaar 2022
- Conclusies van de Raad (12 juli 2022)

Voor de delegaties gaan hierbij de conclusies van de Raad over de diepgaande evaluaties in het
kader van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden voor het jaar 2022, die

de Raad Ecofin in zijn 3808e zitting, op 12 juli 2022, heeft aangenomen.
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Conclusies van de Raad over de diepgaande evaluaties in het kader van de procedure voor

macro-economische onevenwichtigheden voor het jaar 2022

De Raad (Ecofin):

1. HERINNERT ERAAN dat de economie van de EU zich van de COVID-19-crisis herstelt, maar
dat de onzekerheden groot blijven en nog toenemen, met name door de stijgende energie- en
grondstoffenprijzen en andere gevolgen van de Russische agressie tegen Oekraine. BENADRUKT
dat de volledige en tijdige uitvoering van de herstel- en veerkrachtfaciliteit via de hervormingen en
investeringen die in de nationale herstel- en veerkrachtplannen zijn gepland, van cruciaal belang is,
en de veerkracht van de EU-economieén zou vergroten, de potenti€le groei zou versterken en de

macro-economische kwetsbaarheden zou verminderen.

2. ONDERSTREEPT het belang van een voortgezette nauwe codrdinatie van het economisch beleid
van de EU, onder meer via opsporing, voorkoming en correctie van macro-economische
onevenwichtigheden die de goede werking van de economieén van de lidstaten, de economische en
monetaire unie of de economie van de Europese Unie als geheel belemmeren. Is INGENOMEN met
de publicatie van de diepgaande evaluaties voor het jaar 2022 in het kader van de procedure voor

macro-economische onevenwichtigheden.

3. ERKENT dat, met het herstel in 2021, de macro-economische onevenwichtigheden over het
algemeen weer kleiner zijn geworden, na een toename als gevolg van de COVID-19-crisis, maar dat
de situatie hoogst onzeker blijft. MERKT OP dat de schuld-bbp-ratio nog steeds hoog is en ver
boven het niveau van voor COVID-19 ligt (ondanks een lichte daling), voornamelijk als gevolg van
de door de pandemie veroorzaakte recessie en van de overheidssteun die nodig was om de gevolgen
ervan op te vangen en de economie te ondersteunen. NEEMT NOTA van de verschillende
ontwikkeling van de particuliere schuld in de lidstaten. Hoewel de particuliere schuld in 2021 in de
meeste lidstaten is gedaald, blijft deze veelal hoog en vaak ook boven het niveau van voor
COVID-19. ONDERSTREEPT dat de stijgende prijzen de reéle inkomens onder druk zetten, en dat
dit in combinatie met strengere financieringsvoorwaarden en wisselkoersvolatiliteit gevolgen kan
hebben voor de schuldaflossing door bedrijven, huishoudens en overheden, iets waarop in de

toekomst strikter moet worden toegezien.
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4. ERKENT dat de externe posities opnieuw verbeteren. De tekorten op de lopende rekening van
sommige nettodebiteurlanden met veel grensoverschrijdend toerisme zijn enigszins afgenomen,
maar liggen nog steeds boven het niveau van voér COVID-19. MERKT OP dat er in sommige
lidstaten grote overschotten op de lopende rekening blijven bestaan, ondanks een tijdelijke
vermindering tijdens de pandemie, mogelijk met grensoverschrijdende relevantie. De meeste van de
grote negatieve netto internationale investeringsposities zijn in 2021 beginnen te verbeteren. ERKENT
dat hogere invoerprijzen voor energie en grondstoffen waarschijnlijk van invloed zullen zijn op de
saldi op de lopende rekeningen. ONDERSTREEPT dat de loongroei en de inflatieontwikkelingen,
die aanleiding kunnen geven tot bezorgdheid over het concurrentievermogen, nauwlettend in het

oog moeten worden gehouden, ook binnen de eurozone.

5. NEEMT NOTA van de sterke stijging van de huizenprijzen in veel lidstaten, waarbij tegenover
een levendige vraag een beperkt aanbod staat. ERKENT dat huishoudens en banken kwetsbaarder
kunnen zijn voor neerwaartse correcties van huizenprijzen, met name in lidstaten waar te hoog

opgelopen huizenprijzen gepaard gaat met een hoge en stijgende schuldenlast van de huishoudens.

6. ERKENT de veerkracht van de banksector tijdens de pandemie en de nasleep ervan, dankzij
eerdere hervormingen. ERKENT dat volatiliteit van staatsobligaties een potentiéle kwetsbaarheid
op korte termijn kan vormen, die nauwlettend in het oog moet worden gehouden. MERKT OP dat
lidstaten met grote volumes niet-renderende leningen uit het verleden deze verder zijn blijven

afbouwen, in sommige gevallen zelfs fors.
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7. ROEPT OP tot de nodige waakzaamheid en tijdige beleidsmaatregelen met betrekking tot de snel
stijgende inflatiecijfers, die voornamelijk het gevolg zijn van de scherpe stijging van de energie- en
voedselprijzen, verstoringen van het aanbod en een sterke vraag, teneinde de meest kwetsbare
groepen doelgericht en tijdelijk te beschermen, en te voorkomen dat de macro-economische
onevenwichtigheden toenemen of de kop opsteken. ONDERSTREEPT dat de huidige uitdagingen
in verband met de digitale en de groene transitie dringend moeten worden aangepakt, waaronder het
verminderen van de afhankelijkheid van fossiele brandstoffen en van de invoer van fossiele brand-
stoffen uit Rusland, om de EU-economieén veerkrachtiger te maken en de huidige en toekomstige

macro-economische onevenwichtigheden te verminderen.

8. IS HET EENS met de analyse van de Commissie in de diepgaande evaluaties van 2022 dat
Ierland en Kroati€ niet langer met onevenwichtigheden worden geconfronteerd. ERKENT dat de
schuld-bbp-ratio in deze lidstaten in de loop der jaren aanzienlijk is gedaald en een sterke neer-
waartse dynamiek blijft vertonen. IS HET EROVER EENS dat Griekenland, Itali€¢ en Cyprus nog
steeds buitensporige onevenwichtigheden vertonen. IS HET EROVER EENS dat Duitsland, Spanje,

Frankrijk, Nederland, Portugal, Roemenié en Zweden nog steeds onevenwichtigheden vertonen.

9. MEENT dat de diepgaande evaluaties van 2022 per geévalueerde lidstaat een hoogstaande en
integrale analyse bieden van de nationale situatie. MERKT OP dat de Commissie voor elke
economie, met elk haar eigen uitdagingen, toepasselijke analyse-instrumenten heeft gebruikt,
aangevuld met inhoudelijke kwalitatieve beoordelingen. IS INGENOMEN MET het feit dat er in de
huidige context van grote onzekerheid en bij de beoordeling van het beleid steeds meer gebruik
wordt gemaakt van prospectieve analyses. ONDERSTREEPT dat het nog steeds van groot belang is

dat grensoverschrijdende overloopeffecten in kaart worden gebracht.
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10. ONDERSTREEPT dat de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden een centrale
rol binnen het Europees Semester vervult. ROEPT OP tot de verdere uitvoering van de procedure
voor macro-economische onevenwichtigheden, met inbegrip van nauwlettend toezicht op bestaande
en mogelijke nieuwe onevenwichtigheden, waarbij een onderscheid wordt gemaakt tussen
conjuncturele en structurele factoren, en op de beleidsvooruitgang en -behoeften. BENADRUKT
het belang van tijdige regelmatige alomvattende multilaterale evaluaties van macro-economische
onevenwichtigheden en de noodzaak van verdere gevoeligheidsanalyses om rekening te houden met
de snel veranderende en onvoorspelbare mondiale omgeving. ONDERSTREEPT, onverminderd het
resultaat van de evaluatie van de economische governance, dat het traditionele tijdschema van het
Europees Semester moet worden hervat, met inbegrip van de vroegtijdige publicatie van diepgaande

evaluaties.

11. HERHAALT dat de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden ten volle en op
transparante en consistente wijze moet worden gebruikt, waarbij de eigen inbreng van de lidstaten
gewaarborgd wordt en zo nodig de procedure bij buitensporige onevenwichtigheden wordt ingeleid.
MERKT OP dat de Commissie het in de huidige omstandigheden niet wenselijk acht tot laatst-
genoemde procedure over te gaan. IS VAN MENING dat indien de Commissie buitensporige
onevenwichtigheden in een lidstaat vaststelt en vervolgens de Raad niet voorstelt de procedure bij
buitensporige onevenwichtigheden in te leiden, zij dit duidelijk en publiekelijk moet motiveren.
MEMOREERT dat de Raad de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden zal

bespreken in het kader van de herziening van de economische governance.
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