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Targy: A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalé eljaras keretében

végzett 2022. évi részletes vizsgalatok
— A Tanacs kovetkeztetései (2022. julius 12.)

Mellékelten tovabbitjuk a delegacidknak a makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgald
eljaras keretében végzett 2022. évi részletes vizsgalatokrol sz6l6, az ECOFIN Tanacs 2022. julius

12-1 ilésén elfogadott tandcsi kovetkeztetéseket.
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A Tanacs kovetkeztetései
a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras

keretében végzett 2022. évi részletes vizsgalatokrol

A Tanacs (ECOFIN):

1. EMLEKEZTET arra, hogy az EU gazdasaga kezd kilabalni a Covidl9-valsagbdl, a
bizonytalansag ugyanakkor tovabbra is nagy, sot egyre nagyobb, kiilondsen a megugrd energia- €s
nyersanyagarak, valamint Oroszorszdg Ukrajna elleni agressziv haborujanak egyéb hatasai miatt.
HANGSULYOZZA, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz teljes korii és idében torténd
— a nemzeti helyredllitasi és rezilienciaépitési tervekben iitemezett reformok és beruhazasok révén
megvalosulo — végrehajtasa 1étfontossagu, fokozna az unids gazdasagok reziliencidjat és a

potencialis ndvekedést, valamint csokkentené a makrogazdasagi sebezhetdséget;

2. HANGSULYOZZA, hogy tovabbra is szoros unids gazdasagpolitikai koordinaciot kell
fenntartani, ezen beliil fel kell tarni, meg kell elézni és korrigalni kell azokat a makrogazdasagi
egyensulyhianyokat, amelyek akadéalyozzék a tagillamok gazdasdgainak, a gazdasagi és monetaris
unionak, illetve az Europai Unio egészének a megfeleld mitkodését. UDVOZLI a makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgadlod eljaras keretében késziilt 2022. évi részletes vizsgalatok

kozzétételét;

3. NYUGTAZZA, hogy a 2021. évi fellendiilés kovetkeztében a makrogazdasagi egyenstlyhiany —
a Covid19-valsag miatti visszaes€s utan — Osszességeben ismét mérséklddni kezdett, am mindez
nagyfok bizonytalansaggal jellemzett kornyezetben megy végbe. MEGALLAPITJA, hogy a GDP-
aranyos allamadossagok (bar valamelyest csokkentek) tovdbbra is magasak és joval a Covid19-
valsag eldtti szint felett vannak, foként a vildgjarvany okozta recesszi6 hatdsai, valamint a
sokkhatds enyhitéséhez és a gazdasdg mikodoképességének fenntartasdhoz sziikséges allami
tamogatasok miatt. MEGALLAPITJA, hogy a maganszektor adossagallomanya kiilsnbozSképpen
valtozott az egyes tagallamokban, és annak ellenére, hogy 2021 folyamén a legtobb tagallamban
csokkent, tovabbra is magas: sok esetben magasabb a Covidl19-valsag el6tti szintnél.
HANGSULYOZZA, hogy az emelkedd arak nyomast gyakorolnak a realjsvedelmekre, ez pedig a
szigorubb finanszirozasi feltételekkel és az arfolyam-ingadozasokkal egyiitt megnehezitheti az
adossagszolgalatot a vallalkozasok, a haztartdsok és a kormanyok szamara egyarant, ezért azt

szigorubban figyelemmel kell kisérni a tovabbiakban;
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4. NYUGTAZZA, hogy a kiils6 poziciok ismét javulnak. Néhany jelentés hatdrokon atnyuld
idegenforgalmi agazattal rendelkez6 nettd adds orszag folyofizetésimérleg-hianya valamelyest
csokkent, de még igy is meghaladja a Covid19-valsag elétti szintet. MEGALLAPITJA, hogy egyes
tagallamokban — a vildgjarvany alatti &tmeneti csokkenés ellenére — tovabbra is jelentds
folyofizetésimérleg-tobblet all fenn, ami potencialisan hatarokon atnyulo jelentdséggel bir. A
jelentds negativ nettd nemzetkozi befektetési poziciok tobbsége 2021-ben javulni kezdett. ELISMERI,
hogy a magasabb energia- és nyersanyag-importarak valosziniileg hatassal lesznek a foly6 fizetési
mérlegekre. HANGSULYOZZA, hogy szorosan figyelemmel kell kisérni a bérndvekedést és az
inflaci6 alakulasat, mivel ezek a versenyképességgel kapcsolatos aggodalmakat vethetnek fel, az

eurodvezeten belill is;

5. NYUGTAZZA, hogy sok tagallamban erételjesen ndvekednek a lakdsarak, ami az élénk
kereslettel szembeni korlatozott kinalatra vezethetd vissza. ELISMERI, hogy a haztartdsok és a
bankok jobban ki lehetnek téve a lakéasarak lefel¢ irdnyuld korrekcidja jelentette kockazatnak,
kiilondsen azokban a tagdllamokban, amelyekben erdteljes jelek utalnak a lakasarak

talértékeltségére, és emellett a haztartasok eladosodottsdga is magas és ndvekvd tendenciat mutat;

6. ELISMERI a bankszektornak a vilagjarvany alatt és azt kovetden mutatott rezilienciajat, ami a
korabban végrehajtott reformoknak koszonhets. MEGALLAPITJA, hogy az allamkotvények
volatilitasa révid tdvon potencialis sebezhetdséget okozhat, ezért azt szorosan figyelemmel kell
kisérni. NYUGTAZZA, hogy a koribbi idészakokbol fennmaradt nemteljesitd hitelek magas
allomanyaval rendelkez6 tagallamokban folytatédott ezen alloményok — egyes esetekben jelentds

mértékll — leépitése;
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7. éberségre és sziikség szerint id6ben torténé szakpolitikai cselekvésre SZOLIT FEL a meredeken
emelkedo inflacids ratakkal kapcsolatban — amelyek oka foként az energia- és az ¢lelmiszerarak
hirtelen emelkedése, az ellatasi zavarok és az erdteljes kereslet —, a leginkabb veszélyeztetett
csoportok célzott, atmeneti jelleggel torténd védelme, valamint a makrogazdasagi
egyensulyhianyok sulyosbodasanak, illetve megjelenésének megeldzése érdekében.
HANGSULYOZZA, hogy siirgésen kezelni kell a zold és digitalis atallassal 6sszefiiggd jelenlegi
kihivasokat, ideértve a fosszilis tiizelanyagoktol valo fiiggés csokkentését és a fosszilis
tiizeldanyagok Oroszorszagbol torténd behozatalanak kivaltasat is, az unids gazdasagok
reziliencidjanak megerdsitése, valamint a jelenlegi €s a jovobeli makrogazdasagi egyensulyhianyok

csokkentése érdekében;

8. EGYETERT a Bizottsagnak a 2022. évi részletes vizsgalatokban foglalt elemzésével, amely
szerint frorszagban és Horvatorszagban mar nem &ll fenn egyenstlyhiany. ELISMERI, hogy az
emlitett tagallamokban a GDP-aranyos allamaddssag az évek sordn szadmottevéen csokkent és
tovabbra is erdteljesen csokkend tendenciat mutat. EGYETERT azzal, hogy Gorogorszagban,
Olaszorszagban és Cipruson valtozatlanul talzott egyensulyhiany all fenn. EGYETERT tovabba
azzal, hogy Németorszagban, Spanyolorszagban, Franciaorszagban, Hollandidban, Portugalidban,

Romaéniaban és Svédorszagban valtozatlanul egyensulyhiany all fenn;

9. UGY VELI, hogy a 2022. évi részletes vizsgalatok magas szinvonalu, atfogd elemzést adnak
minden egyes vizsgalt tagillam helyzetérdl. MEGALLAPITJA, hogy a Bizottsag az egyes
gazdasagok eldtt allo konkrét kihivasok tekintetében megfeleld elemzési eszkdzoket alkalmazott,
amelyeket érdemi mindségi elemzés egészitett ki. UDVOZLI az eléretekintd elemzés
megndvekedett jelentdségét a jelenlegi nagy bizonytalansag kdzepette, valamint idvozli a relevans
szakpolitikék értékelését. HANGSULYOZZA, hogy tovabbra is nagy relevanciaval bir az orszagok

kozotti tovagylirizé hatasok értékelése;
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10. HANGSULYOZZA, hogy a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalé eljaras az
eurdpai szemeszter egyik kozponti eljarasa. FELSZOLIT a makrogazdasagi egyenstlyhiany
kezelésére szolgald eljaras végrehajtasanak folytatasara, ideértve a jelenleg 1étezd €s az esetlegesen
felmertil6 0j egyensulyhianyok szoros figyelemmel kisérését — kiilonbséget téve a ciklikus és a
strukturalis tényezok kozott —, valamint a szakpolitikai eredmények €s igények nyomon kovetését.
HANGSULYOZZA a makrogazdasagi egyenstlyhianyok iddben torténd, rendszeres, 4tfogo,
tobboldalu vizsgalatdnak fontossagat, valamint azt, hogy e vizsgalatokba fokozottan be kell vonni
az érzékenységi elemzéseket a gyorsan valtozo és kiszamithatatlan globalis kdrnyezet
figyelembevétele érdekében. HANGSULYOZZA, hogy — a gazdasagi kormanyzas
feliilvizsgalatanak kimenetelét nem érintve — vissza kell térni az eurdpai szemeszter hagyomanyos

itemtervéhez, ideértve a részletes vizsgalatok korai kozzétételét is;

11. UJOLAG HANGSULYOZZA, hogy teljes mértékben ki kell hasznélni, valamint 4tlathatoan és
kovetkezetesen kell alkalmazni a makrogazdasagi egyenstlyhiany kezelésére szolgald eljarast,
biztositva az érintett tagallamok feleldsségvallalasat az eljaras keretében, ideértve adott esetben a
talzott egyenstlyhiany esetén kovetendd eljaras meginditasat is. NYUGTAZZA, hogy a jelenlegi
korilmények kozott a Bizottsdig nem tartotta helyénvalonak a thlzott egyensulyhiany esetén
kovetendd eljaras meginditisat. TOVABBRA IS FENNTARTJA, hogy amennyiben a Bizottsag
megallapitja a talzott egyensulyhidny fenndlldsat valamely tagéillamban, de nem javasolja a
Tanacsnak a tlzott egyensulyhidny esetén kovetendd eljaras meginditasat, ezt egyértelmiien és
nyilvanosan meg kell indokolnia. EMLEKEZTET arra, hogy a Tanics a gazdasagi kormanyzas
feliilvizsgalatanak részeként meg fogja vitatni a makrogazdasidgi egyensulyhidny kezelésére

szolgalo eljarast.
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