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Réadets konklusioner om de dybdegiende undersegelser 2022

under proceduren i forbindelse med makroekonomiske ubalancer

RADET (gkonomi og finans)

1. MINDER OM, at EU's gkonomi er ved at komme sig efter covid-19-krisen, selv om
usikkerheden fortsat er hegj og stigende, navnlig pd grund af de kraftigt stigende energi- og
ravarepriser og andre virkninger af den russiske angrebskrig mod Ukraine. UNDERSTREGER, at
en fuldstendig og rettidig gennemforelse af genopretnings- og resiliensfaciliteten via de reformer
og investeringer, der er planlagt i de nationale genopretnings- og resiliensplaner, er afgerende og vil
oge modstandsdygtigheden 1 EU's okonomier, oge den potentielle vaekst og mindske de

makrogkonomiske sarbarheder.

2. UNDERSTREGER betydningen af en fortsat ngje samordning af EU's ekonomiske politik,
herunder opdagelse, forebyggelse og korrektion af makroekonomiske ubalancer, der hindrer, at
medlemsstaternes ekonomier, Den @konomiske og Monetare Union eller Den Europ@iske Unions
ekonomi som helhed fungerer tilfredsstillende. SER MED TILFREDSHED PA offentliggerelsen af
de dybdegéende undersogelser for 2022 som led i proceduren i forbindelse med makrogkonomiske

ubalancer.

3. ANERKENDER, at de makrogkonomiske ubalancer med opsvinget i 2021 generelt er begyndt at
aftage igen efter et tilbageslag som folge af covid-19-krisen, men i en situation med stor usikkerhed.
BEMARKER, at de offentlige gaeldskvoter fortsat er heje og langt over niveauet for covid-19 (pé
trods af en vis reduktion), hovedsagelig pa grund af virkningerne af den recession, som pandemien
har forarsaget, og pé grund af den nedvendige offentlige stotte til at afbade chokkets virkninger og
understotte okonomien. NOTERER SIG den uensartede udvikling i den private geld i1
medlemsstaterne. Selv om den private gaeld faldt 1 2021 1 de fleste medlemsstater, er den 1 mange
tilfeelde fortsat hej og over niveauet for covid-19. UNDERSTREGER, at de stigende priser leegger
pres pa realindkomsten, hvilket sammen med strammere finansieringsvilkdr og valutakursvolatilitet
kan laegge en demper pd virksomhedernes, husholdningernes og det offentliges galdsbetjening,

hvilket ber overvages ngjere fremover.

10648/22 pm/PM 2
ECOFIN 1A DA



4. ANERKENDER, at stillingen over for udlandet igen forbedres. Underskuddene pa de lobende
poster i visse nettodebitorlande med betydelige graenseoverskridende turistsektorer er mindsket
noget, men overstiger stadig niveauet for covid-19. BEMARKER, at der i nogle medlemsstater
fortsat er store overskud pa de lebende poster, selv om de faldt midlertidigt under pandemien,
hvilket kan have grenseoverskridende relevans. De fleste af de store nettostillinger over for udlandet
begyndte at blive bedre i 2021. ERKENDER, at hgjere priser pa import af energi og révarer
sandsynligvis vil pavirke betalingsbalancens lebende poster. UNDERSTREGER behovet for neje at
overvége lon- og inflationsudviklingen, som kan give anledning til bekymring for

konkurrenceevnen, herunder i euroomradet.

5. NOTERER SIG den kraftige stigning i boligpriserne i mange medlemsstater i en situation med
stor eftersporgsel og begraenset udbud. ERKENDER, at husholdningerne og bankerne kan vaere
mere sarbare over for nedjusteringer af boligpriserne, navnlig i medlemsstater, hvor der bade er

klare tegn pa en overvurdering af boligpriserne og stor og stigende gaeldsatning af husholdningerne.

6. ANERKENDER banksektorens modstandsdygtighed under pandemien og dens eftervirkninger
takket veere tidligere reformer. ERKENDER, at statsobligationers volatilitet kan udgere en potentiel
sarbarhed pé kort sigt, der krever ngje overvagning. NOTERER SIG, at medlemsstater med store
misligholdte 14n er fortsat med at nedbringe dem, i nogle tilfeelde betydeligt.
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7. OPFORDRER TIL arvdgenhed og rettidige politiske tiltag, hvor det er nedvendigt, for sd vidt
angar de kraftigt stigende inflationsrater, der hovedsagelig skyldes en brat stigning i energi- og
fodevarepriserne, forsyningsafbrydelser samt en stor eftersporgsel, for at beskytte de mest sarbare
grupper pa en malrettet og midlertidig made og for at forhindre, at de makrogkonomiske ubalancer
forvaerres eller opstar. UNDERSTREGER, at det haster med at tackle de aktuelle udfordringer 1
forbindelse med den digitale og den gronne omstilling, herunder at mindske athengigheden af
fossile braeendstoffer og flytte importen af fossile braendstoffer vaek fra Rusland, med henblik pa at
styrke modstandsdygtigheden i EU's gkonomier og reducere de nuvarende og fremtidige

makrogkonomiske ubalancer.

8. ER ENIGT I Kommissionens analyse 1 de dybdegiende undersegelser for 2022, hvoraf det
fremgar, at Irland og Kroatien ikke leengere har ubalancer. ANERKENDER, at gzldskvoterne er
faldet betydeligt i arenes lob i disse medlemsstater og fortsat udviser en sterkt nedadgéende
tendens. ER ENIGT I, at Grazkenland, Italien og Cypern stadig har uforholdsmassigt store
ubalancer. ER ENIGT 1, at Tyskland, Spanien, Frankrig, Nederlandene, Portugal, Rumanien og

Sverige fortsat har ubalancer.

9. MENER, at de dybdegaende undersogelser for 2022 indeholder en omfattende analyse af hgj
kvalitet af landets situation for hver enkelt undersegt medlemsstat. NOTERER SIG, at
Kommissionen har anvendt relevante analytiske vearktejer, suppleret med solide kvalitative
analyser, i lyset af hver enkelt gkonomis sarlige udfordringer. SER MED TILFREDSHED PA, at
betydningen af fremadskuende analyser er gget 1 forbindelse med den for tiden hgje usikkerhed og
vurderingen af relevante politikker. UNDERSTREGER den fortsat store relevans af vurdering af

afsmittende virkninger pa tvers af grenser.
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10. UNDERSTREGER, at proceduren i1 forbindelse med makrogkonomiske ubalancer er en central
procedure 1 det europziske semester. OPFORDRER TIL fortsat gennemforelse af proceduren 1
forbindelse med makrogkonomiske ubalancer, herunder ngje overvagning af eksisterende og
eventuelle nye ubalancer, idet der skelnes mellem cykliske og strukturelle faktorer, og af politiske
fremskridt og behov. FREMHAVER betydningen af rettidige, regelmaessige og omfattende
multilaterale undersggelser af makrogkonomiske ubalancer og behovet for yderligere at indarbejde
folsomhedsanalyser for at tage hensyn til det hastigt skiftende og uforudsigelige globale milje.
UNDERSTREGER med forbehold af resultatet af gennemgangen af den gkonomiske styring
behovet for at genoptage den traditionelle tidsplan for det europaiske semester, herunder tidlig

offentliggarelse af dybdegaende undersogelser.

11. GENTAGER, at proceduren i forbindelse med makrogkonomiske ubalancer ber udnyttes fuldt
ud og péd en gennemsigtig og konsekvent made, der sikrer medlemsstaternes engagement i
proceduren, herunder aktivering af proceduren i forbindelse med uforholdsmaessigt store ubalancer,
hvor det er relevant. NOTERER SIG, at Kommissionen under de nuvaerende omstendigheder ikke
har fundet det hensigtsmaessigt at igangsaette proceduren i forbindelse med uforholdsmassigt store
ubalancer. FASTHOLDER, at Kommissionen, nar den konkluderer, at en medlemsstat har
uforholdsmassigt store ubalancer, men ikke foresldr Radet at indlede proceduren i forbindelse med
uforholdsmassigt store ubalancer, klart og offentligt ber redegere for sine grunde hertil. MINDER
OM, at Radet vil drefte proceduren i forbindelse med makrogkonomiske ubalancer som led i

gennemgangen af den gkonomiske styring.
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