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Zavéry Rady o hloubkovych prezkumech v roce 2022

v ramci postupu pri makroekonomické nerovnovaze

Rada pro hospodarské a finan¢ni véci:

1. PRIPOMINA, e hospodaistvi EU se zotavuje z krize COVID-19, pfiemZ nejistota ziistava
vysoka aroste, zejména v duisledku zvySujicich se cen energii a komodit a dalSich dopada ruskeé
agresivni valky proti Ukrajiné. ZDURAZNUIJE, Ze Gplné a v&asné provadéni Nastroje pro oZiveni
a odolnost prostfednictvim reforem a investic planovanych v narodnich planech pro oziveni
a odolnost ma zasadni vyznam a dokéze zvysit odolnost ekonomik EU, posilit potencidlni rtst

a snizit makroekonomickou zranitelnost.

2. ZDURAZNUIJE, Ze je i nadale dilezité uzce koordinovat hospodaiské politiky v EU, mimo jiné
odhalovat makroekonomické nerovnovéhy, které brani fadnému fungovani ekonomik clenskych
statli, hospodarské a ménové unie nebo ekonomiky Evropské unie jako celku, pfedchazet t€émto
makroekonomickym nerovnovaham a napravovat je. VITA zvefejnéni hloubkovych piezkumii 2022

v ramci postupu pii makroekonomické nerovnovaze.

3. UZNAVA, Ze sozivenim v priibdhu roku 2021 zadala makroekonomickd nerovnovéha po
zhorSeni situace v disledku krize COVID-19 celkové opét klesat, avSak v prostiedi vysoké
nejistoty. KONSTATUIJE, ze pomér vetejného dluhu k HDP ziistdva zvySeny a pfevazné nad Grovni
pted pandemii COVID-19 (i ptfes urcité snizeni), a to zejména v diisledku dopadu recese zptisobené
pandemii avlivem nezbytné vetejné podpory ke zmirnéni dopadu tohoto otfesu a k udrzeni
ekonomiky. BERE NA VEDOMI rtiznorodost vyvoje soukromého dluhu mezi ¢lenskymi staty.
Navzdory poklesu soukromého dluhu v roce 2021 ve vétsin¢ €lenskych stati ziistava tento dluh
v mnoha piipadech vysoky a nad trovni pred pandemii COVID-19. ZDURAZNUIJE, Ze rostouci
ceny vyvijeji tlak na redlné ptijmy, coz spolu s ptisn¢jSimi podminkami financovani a kolisdnim
sménnych kurzii mize zatézovat obsluhu dluhu ze strany podnikii, domécnosti a vlad, kterd by méla

byt v budoucnu ptisnéji sledovana.
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4. VNIMA, Ze vné&jsi pozice se opét zlepsuji. Schodky bé&zného uétu nékterych zemi, které jsou
Cistymi dluzniky a maji vyznamny pfeshrani¢ni cestovni ruch, se ponékud snizily, ale stale
prekracuji trovenn pfed pandemii COVID-19. KONSTATUIJE, ze velké ptebytky bézného uctu
v nékterych Clenskych statech pretrvavaji navzdory ur¢itému doCasnému sniZzeni béhem pandemie,
potencialné s preshrani¢nim vyznamem. Vétsina velkych zapornych Cistych investi¢nich pozic vici
zahrani¢i se zalala vroce 2021 zlepsovat. UZNAVA, Ze vyssi dovozni ceny energie a komodit
pravdépodobné ovlivni salda bézného uc¢tu. PODTRHUIJE, ze je tieba peclivé sledovat vyvoj ristu

mezd a inflace, které mohou vzbuzovat obavy o konkurenceschopnost, a to i v ramci eurozony.

5. BERE NA VEDOMI silny riist cen rezidenénich nemovitosti v mnoha &lenskych statech, kdy
rychle rostouci poptavka narazi na omezenou nabidku. VNIMA, Ze domacnosti a banky mohou
vykazovat zvySenou zranitelnost vii¢i korekcim cen reziden¢nich nemovitosti smérem dold,
zejména v Clenskych statech, které kombinuji silné signaly nadhodnoceni cen rezidenc¢nich

nemovitosti s vysokym a rostoucim zadluzenim domécnosti.

6. OCENUJE odolnost bankovniho sektoru béhem pandemie i po ni, coZ je pozitivnim disledkem
minulych reforem. VNIMA, Ze volatilita statnich dluhopisi miZe pfedstavovat potencialni
kratkodobou zranitelnost a vyzaduje peclivé sledovani. KONSTATUIJE, ze Cc¢lenské staty

s vysokymi starS§imi uvéry se selhanim je i nadéle snizovaly, nékdy podstatnym zptisobem.
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7. VYZYVA k obezietnosti a piipadné véasnym politickym opatfenim, pokud jde o rostouci miru
inflace, zejména v dasledku prudkého nartistu cen energii a potravin, naruseni dodavek a silné
poptavky, s cilem docCasné a cilené chranit nejzranitelnéjsi skupiny a zabranit zhorSovani a vzniku
makroekonomické nerovnovahy. PODTRHUJE, Ze je naléhavé nutné fteSit stavajici vyzvy
souvisejici s digitalni a ekologickou transformaci, v¢etné¢ sniZzeni zavislosti na fosilnich palivech
a odklonu od dovozu fosilnich paliv z Ruska, s cilem posilit odolnost ekonomik EU a snizit

soucasnou a budouci makroekonomickou nerovnovahu.

8. SOUHLASI s analyzou Komise obsazenou v hloubkovych piezkumech 2022, podle niz se Irsko
a Chorvatsko jiz nepotykaji s nerovnovdhou. UZNAVA, Ze pomér dluhu k HDP se v tdchto
Clenskych statech v prabéhu let vyrazné snizil anadale vykazuje silnou dynamiku poklesu.
SOUHLASI s hodnocenim, ze Recko, Italie a Kypr se nadale potykaji s nadmérou nerovnovahou.
SOUHLASI s hodnocenim, Ze Némecko, Spanélsko, Francie, Nizozemsko, Portugalsko, Rumunsko

a Svédsko se nadéle potykaji s nerovnovéahou.

9. DOMNIVA SE, ze hloubkové prezkumy 2022 piedstavuji vysoce kvalitni a komplexni analyzu
situace v kazdém cClenském staté, ktery podléhd pirezkumu. KONSTATUIJE, Ze s ohledem
na specifické vyzvy v kazdé ekonomice Komise pouzila relevantni analytické nastroje doplnéné
ovécnou kvalitativni analyzu. VITA skuteénost, Ze v kontextu stavajici vysoké nejistoty
a hodnoceni pfislusnych politik je pfikladdn stile vétSi vyznam vyhledové analyze.
ZDURAZNUIE, Ze inadale je velmi dileZité posuzovat efekty prelévani mezi jednotlivymi

zemémi.
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10. PODTRHUIE, zZe postup pifi makroekonomické nerovnovaze je jednim z Gstfednich postupti
vramci evropského semestru. VYZYVA k dalsimu provadéni postupu pii makroekonomické
nerovnovaze, vcetné peclivého sledovéani stavajicich a moznych novych nerovnovah, s rozlisenim
mezi cyklickymi a strukturdlnimi faktory, jakoz 1isledovani pokroku politiky a potieb.
ZDURAZNUJE vyznam véasnych pravidelnych komplexnich mnohostrannych prezkumt
makroekonomické nerovnovahy a potiebu dale zaclefiovat analyzy citlivosti s cilem zohlednit
rychle se ménici a nepiedvidatelné globalni prostfedi. Aniz je piedjiman vysledek prezkumu spravy
ekonomickych zalezitosti, PODTRHUIJE, Ze je tieba obnovit tradi¢ni harmonogram evropského

semestru, véetné v€asného zverejnéni hloubkovych prezkumu.

11. OPAKUIJE, Ze potencial postupu pii makroekonomické nerovnovaze by mél byt plné vyuzit,
a to transparentnim a konzistentnim zpisobem, aby se ¢lenské staty s timto postupem ztotoznily,
véetnd piipadné aktivace postupu pii nadmémé nerovnovaze. BERE NA VEDOMI, zZe
za souCasnych okolnosti nepovazovala Komise za vhodné postup pii nadmérné nerovnovaze
aktivovat. DOMNIVA SE, Ze kdykoli Komise dospéje k zavéru, Ze je uréity &lensky stat vystaven
nadmérné nerovnovaze, ale nenavrhne Radé¢, aby zahdjila postup pfi nadmérné nerovnovaze, méla
by jasné avefejné vysvétlit své davody. PRIPOMINA, e Rada bude o postupu pfi

makroekonomické nerovnovaze jednat v rdmci prezkumu spravy ekonomickych zalezitosti.
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