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bilanturile aprofundate din 2022 in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, astfel

cum a fost aprobat de CEF la 29-30 iunie 2021.

10647/22

IK/mc
ECOFIN 1A

RO



Proiect de concluzii ale Consiliului cu privire la bilanturile aprofundate din 2022

in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice

Consiliul (ECOFIN):

1. REAMINTESTE faptul ca economia UE se redreseaza in urma crizei provocate de pandemia de
COVID-19, in timp ce nivelul de incertitudine ramane ridicat si continud sa creascd, in special din
cauza cresterii puternice a preturilor energiei si produselor de baza si a altor efecte ale razboiului de
agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei. SUBLINIAZA ci punerea in aplicare integrali si la timp a
Mecanismului de redresare si rezilienta prin intermediul reformelor si al investitiilor programate in
planurile nationale de redresare si rezilienta este esentiala si ar spori rezilienta economiilor UE, ar

consolida potentialul de crestere si ar reduce vulnerabilitatile macroeconomice.

2. SUBLINIAZA importanta continuirii coordonrii stranse a politicii economice a UE, inclusiv a
detectarii, prevenirii si corectdrii dezechilibrelor macroeconomice care impiedicd functionarea
corespunzatoare a economiilor statelor membre, a uniunii economice $i monetare sau a economiei
Uniunii Europene in ansamblu. SALUTA publicarea bilanturilor aprofundate din 2022 in contextul

procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

3. RECUNOASTE c4, dupa un regres cauzat de criza provocatd de pandemia de COVID-19, odata
cu redresarea inregistratd in 2021, dezechilibrele macroeconomice au inceput, in general, sa scada
din nou, intr-un context caracterizat insi de un grad ridicat de incertitudine. CONSTATA ci
ponderea datoriei publice in PIB ramane ridicatd si in mare masurd peste nivelurile inregistrate
inainte de pandemia de COVID-19 (in pofida unei oarecare diminuari), in principal din cauza
impactului recesiunii provocate de pandemie si din pricina masurilor de sprijin public necesare
pentru amortizarea impactului socului si pentru sustinerea economiei. A ACT de evolutia
eterogeni a datoriei private in randul statelor membre. In pofida sciderii datoriei private in 2021 in
majoritatea statelor membre, aceasta rdmane ridicatd si peste nivelurile inregistrate inainte de
pandemia de COVID-19 in numeroase cazuri. SUBLINIAZA ci cresterea preturilor exercitd
presiune asupra veniturilor reale, ceea ce, Impreund cu inasprirea conditiilor de finantare si cu
volatilitatea cursului de schimb, poate afecta onorarea serviciului datoriei de catre corporatii,
gospodarii si guverne, aspect care ar trebui sd facd obiectul unei monitorizdri mai riguroase in

viitor.
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4. RECUNOASTE ca pozitiile externe se imbunatatesc din nou. Deficitele de cont curent ale unor
tari debitoare nete cu sectoare turistice transfrontaliere importante s-au redus Intr-o oarecare
masurd, dar se situeaza in continuare peste nivelurile inregistrate Tnainte de pandemia de COVID-
19. IA ACT de faptul ca in unele state membre, in pofida Inregistrarii unei reduceri temporare in
timpul pandemiei, persista excedente mari de cont curent, care pot avea relevanta transfrontaliera.
Majoritatea pozitiilor investitionale internationale nete negative importante au inceput sa se
imbunatateasca in 2021. RECUNOASTE ca este probabil ca preturile mai ridicate la importul de
energie si de produse de bazi si afecteze balantele contului curent. SUBLINIAZA necesitatea de a
monitoriza indeaproape evolutiile cresterii salariale si ale inflatiei care ar putea suscita preocupari in

materie de competitivitate, inclusiv in cadrul zonei euro.

5. IA ACT de cresterea puternicd a preturilor locuintelor in multe state membre, cererea ridicata
confruntandu-se cu o ofertd limitata. RECUNOASTE ca gospodariile si bancile pot prezenta o
vulnerabilitate sporita la corectiile in sens descendent ale preturilor locuintelor, in special in statele
membre in care semnalele puternice de supraevaluare a preturilor locuintelor se asociaza cu un grad

ridicat si aflat in crestere de indatorare a gospodariilor.

6. ADMITE ca sectorul bancar a dat dovada de rezilientd in timpul pandemiei si In perioada
ulterioard, datoritd reformelor anterioare. RECUNOASTE ca volatilitatea obligatiunilor suverane
constituie o vulnerabilitate potentiald pe termen scurt si ca este necesara monitorizarea atentd a
acesteia. [A ACT de faptul ca statele membre cu un nivel ridicat al creditelor neperformante

mostenite au continuat sa le reduca, uneori in mod substantial.

7. SOLICITA vigilentd si misuri de politici prompte, dupi caz, in ceea ce priveste ratele ridicate
ale inflatiei determinate in principal de cresterea brusca a preturilor energiei si alimentelor, de
intreruperi ale aproviziondrii, precum si de cererea puternicd, pentru a oferi protectie specifica si
temporarad grupurilor cele mai vulnerabile si pentru a preveni deteriorarea si aparitia dezechilibrelor
macroeconomice. SUBLINIAZA necesitatea urgenti de a aborda provocirile actuale legate de
tranzitia digitald si tranzitia verde, inclusiv reducerea dependentei de combustibilii fosili si
renuntarea la importurile de combustibili fosili din Rusia, In scopul consolidarii rezilientei

economiilor UE si al reducerii dezechilibrelor macroeconomice actuale si viitoare.
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8. ESTE DE ACORD cu analiza Comisiei cuprinsd in bilanturile aprofundate din 2022, potrivit
careia Irlanda si Croatia nu se mai confrunta cu dezechilibre. RECUNOASTE cé ponderea datoriei
in PIB a scazut semnificativ de-a lungul anilor in aceste state membre si continud sa inregistreze o
dinamica descendenta puternicd. ESTE DE ACORD cu aprecierea ca Grecia, Italia si Cipru se
confruntd in continuare cu dezechilibre excesive. ESTE DE ACORD cu aprecierea ca Germania,
Spania, Franta, Tarile de Jos, Portugalia, Romania si Suedia se confruntd in continuare cu

dezechilibre.

9. CONSIDERA ci bilanturile aprofundate din 2022 pentru fiecare stat membru prezinti o analizi
cuprinzitoare si de inalti calitate a situatiei fiecirei tiri. CONSTATA ci, avand in vedere
provocdrile specifice ale fiecarei economii, Comisia a aplicat instrumentele analitice relevante,
completate de o analizi calitativa substantiala. SALUTA importanta sporitd a analizei prospective
in contextul incertitudinilor actuale majore si al evaluirii politicilor relevante. SUBLINIAZA

relevanta 1n continuare ridicatd a evaludrii efectelor de propagare la nivel transnational.

10. EVIDENTIAZA ci procedura privind dezechilibrele macroeconomice este o procedura centrali
in cadrul semestrului european. SOLICITA continuarea punerii in aplicare a procedurii privind
dezechilibrele macroeconomice, inclusiv monitorizarea atentd a dezechilibrelor existente si a
eventualelor dezechilibre noi care apar, cu trasarea unei distinctii intre factorii ciclici si cei
structurali, precum si a progreselor si nevoilor in materie de politici. ACCENTUEAZA importanta
unor bilanturi multilaterale cuprinzatoare, periodice si efectuate In timp util ale dezechilibrelor
macroeconomice si necesitatea de a include in mai mare masura analize de sensibilitate pentru a lua
in considerare contextul global care evolueazad rapid si este imprevizibil. Fara a aduce atingere
rezultatului evaluarii guvernantei economice, SUBLINIAZA necesitatea de a reveni la calendarul

traditional al semestrului european, inclusiv la publicarea timpurie a bilanturilor aprofundate.
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11. REAFIRMA ci potentialul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice ar trebui
valorificat pe deplin si in mod transparent si consecvent, asigurandu-se asumarea procedurii de cétre
statele membre, inclusiv prin activarea procedurii de dezechilibru excesiv, dupa caz. CONSTATA
ca, in circumstantele actuale, Comisia nu a considerat oportuna lansarea procedurii de dezechilibru
excesiv. SUSTINE IN CONTINUARE ci ori de cate ori Comisia concluzioneaza ca un stat
membru se confruntd cu dezechilibre excesive, dar nu propune Consiliului declansarea procedurii
de dezechilibru excesiv, aceasta ar trebui sa 1si explice motivele in mod clar si public.
REAMINTESTE ca Consiliul va discuta procedura privind dezechilibrele macroeconomice ca parte

a evaludrii guvernantei economice.
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