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Nacrt zakljucaka Vijeca o detaljnim preispitivanjima za 2022.

u okviru postupka u slu¢aju makroekonomske neravnoteze
Vije¢e (ECOFIN):

1. PODSJECA na to da se gospodarstvo EU-a oporavlja od krize uzrokovane boleséu COVID-19, a
pritom je razina nesigurnosti i dalje velika te u porastu, posebice zbog visokih cijena energije i
sirovina te drugih posljedica agresivnog rata Rusije protiv Ukrajine; NAGLASAVA da je od
kljucne vaznosti potpuna i pravodobna provedba Mehanizma za oporavak i otpornost putem reformi
i ulaganja predvidenih u nacionalnim planovima za oporavak i otpornost i da bi se njome povecala

otpornost gospodarstava EU-a i potencijalni rast te ublazile makroekonomske slabosti;

2. ISTICE vaznost stalne bliske koordinacije ekonomskih politika EU-a, ukljuéujuéi utvrdivanje,
spreCavanje 1 ispravljanje makroekonomskih neravnoteza koje otezavaju pravilno funkcioniranje
gospodarstava drzava cClanica, ekonomske i monetarne unije ili gospodarstva Europske unije u
cjelini;, POZDRAVLIJA objavljivanje detaljnih preispitivanja za 2022. u kontekstu postupka u

slucaju makroekonomske neravnoteze;

3. UVIDA da su se zahvaljujuéi oporavku tijekom 2021. makroekonomske neravnoteze opcenito
ponovno pocele smanjivati, nakon $to doslo do pogorSanja zbog krize uzrokovane boles¢u COVID-
19, ali se to odvija u kontekstu visoke razine nesigurnosti; NAPOMINIJE da su udjeli javnog duga u
BDP-u i dalje poviSeni te veéinom iznad razina prije pandemije bolesti COVID-19 (unato¢
odredenom smanjenju), uglavnom zbog posljedica recesije uzrokovane pandemijom i potrebne
javne potpore za ublazavanje posljedica Soka i odrzavanje gospodarstva; PRIMA NA ZNANIJE
heterogenost kretanja privatnog duga u drzavama ¢lanicama. Unato¢ tomu §to se 2021. privatni dug
smanjio u vecini drzava €lanica, u mnogim je slufajevima i dalje visok 1 iznad razine prije
pandemije bolesti COVID-19; ISTICE da porast cijena stvara pritisak na stvarne prihode, a to
zajedno sa stroZim uvjetima financiranja i volatilno$¢u deviznog te¢aja moZe opteretiti servisiranje

duga poduzeca, kucanstava i1 vlada, Sto bi ubuduce trebalo stroze pratiti;
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4. POTVRDUIJE da se vanjske pozicije ponovno poboljSavaju. Donekle su se smanjili deficiti
tekuceg racuna nekih zemalja neto duznica u kojima sektor prekograni¢nog turizma ima vaznu
ulogu, ali i dalje premasuju razine prije pandemije bolesti COVID-19; NAPOMINIJE da su, unato¢
odredenom privremenom smanjenju tijekom pandemije, suficiti tekuc¢eg racuna u nekim drzavama
¢lanicama i dalje veliki te bi mogli imati prekograni¢ni u¢inak. Vecina vrlo negativnih neto
medunarodnih investicijskih pozicija pocela se poboljsavati 2021.; UVIDA da ¢e vise cijene uvoza
energije i sirovina vjerojatno utjecati na salda tekuéih ra¢una; ISTICE potrebu za pomnim
pra¢enjem rasta placa i kretanja inflacije koji mogu izazvati zabrinutost u pogledu konkurentnosti,

medu ostalim i unutar europodrucja;

5. PRIMA NA ZNANIJE snaZan rast cijena stambenih nekretnina u mnogim drzavama c¢lanicama,
pri emu sve veca potraznja nailazi na ograni¢enu ponudu; POTVRDUJE da kuéanstva i banke
Clanicama u kojima su istodobno prisutni snazni signali precijenjenosti stambenih nekretnina te

visoka 1 sve vec¢a zaduzenost kucanstava;

6. UVIDA otpornost bankovnog sektora tijekom pandemije 1 nakon nje te koristi koje je on imao od
proslih reformi; POTVRDUIJE da volatilnost drzavnih obveznica mozZe predstavljati potencijalnu
kratkoro¢nu ranjivost i da zahtijeva pomno prac¢enje; NAPOMINIJE da su drzave ¢lanice s velikim

neprihodonosnim kreditima nastavile smanjivati te kredite, ponekad u znatnoj mjeri;

7. POZIVA, prema potrebi, na oprez 1 pravodobne mjere politike u vezi s povecanjem stopa
inflacije koje je uglavnom posljedica naglog porasta cijena energije i hrane, poremecaja u opskrbi i
snazne potraznje kako bi se ciljano i privremeno zastitile najosjetljivije skupine te sprijecilo
pogorsanje i nastanak makroekonomskih neravnoteza; ISTICE hitnost rje$avanja aktualnih izazova
povezanih s digitalnom 1 zelenom tranzicijom, ukljucuju¢i smanjenje ovisnosti o fosilnim gorivima
1 odmak od uvoza fosilnih goriva iz Rusije, kako bi se ojacala otpornost gospodarstava EU-a 1

smanjile trenutacne 1 buduc¢e makroekonomske neravnoteze;
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8. SLAZE SE s Komisijinom analizom iz detaljnih preispitivanja za 2022., prema kojoj Irska i
Hrvatska vise ne biljeze neravnoteze; UVIDA da su se u tim drzavama c¢lanicama udjeli duga u
BDP-u s godinama znatno smanjili te da i dalje pokazuju snaznu silaznu dinamiku; SLAZE SE da
Gréka, Italija i Cipar i dalje biljeze prekomjerne neravnoteze; SLAZE SE da Njemacka, Spanjolska,

Francuska, Nizozemska, Portugal, Rumunjska i Svedska i dalje biljeze neravnoteZe;

9. SMATRA da detaljna preispitivanja za 2022. ¢ine visokokvalitetnu i sveobuhvatnu analizu stanja
u svakoj drzavi ¢lanici koja je predmet takvog preispitivanja; NAPOMINIJE da je, s obzirom na
specifi¢ne izazove svakog pojedinog gospodarstva, Komisija primijenila relevantne analiticke alate
dopunjene temeljitom kvalitativnom analizom; POZDRAVLIJA sve vecu vaznost analize usmjerene
na buduénost u kontekstu trenutaéne visoke razine nesigurnosti i ocjenu relevantnih politika;

ISTICE da je i dalje vrlo vazna procjena u¢inaka prelijevanja medu zemljama;

10. ISTICE da je postupak u sluéaju makroekonomske neravnoteze srediinji postupak u okviru
europskog semestra; POZIVA na nastavak provedbe postupka u slu¢aju makroekonomske
neravnoteze, ukljuujuéi pomno pracenje postojec¢ih i moguéih novih neravnoteza, pri ¢emu treba
razlikovati ciklicke 1 strukturne ¢imbenike, kao i pomno pracenje napretka i potreba politike;
NAGLASAVA vaznost pravodobnih i redovitih sveobuhvatnih multilateralnih preispitivanja
makroekonomskih neravnoteza i1 potrebu za daljnjim uklju¢ivanjem analiza osjetljivosti kako bi se u
obzir uzeo brz i nepredvidiv razvoj globalnog okruzja; ne dovodeci u pitanje ishod preispitivanja
gospodarskog upravljanja, ISTICE potrebu za ponovnom primjenom tradicionalnog vremenskog

rasporeda europskog semestra, Sto ukljucuje rano objavljivanje detaljnih preispitivanja;
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11. PONOVNO ISTICE da bi u potpunosti trebalo iskoristiti postupak u slu¢aju makroekonomske
neravnoteze, §to prema potrebi ukljucuje pokretanje postupka u slucaju prekomjerne neravnoteze,
pri ¢emu treba djelovati transparentno i dosljedno te osigurati da drzave ¢lanice preuzmu
odgovornost za taj postupak; NAPOMINIJE da prema Komisijinu misljenju u trenuta¢nim
okolnostima nije primjereno pokrenuti postupak u slucaju prekomjerne neravnoteze; | DALJE
SMATRA da bi Komisija svaki put kada zakljuci da u nekoj drzavi ¢lanici postoje prekomjerne
neravnoteze, ali Vije¢u ne predlozi pokretanje postupka u slucaju prekomjerne neravnoteze, trebala
takvu odluku jasno i javno obrazloziti; PODSJECA na to da ¢e Vijeée u okviru preispitivanja

gospodarskog upravljanja raspravljati o postupku u sluc¢aju makroekonomske neravnoteze.
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