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Ehdotus neuvoston paitelmiksi makrotalouden epitasapainoa koskevan

menettelyn mukaisista vuoden 2022 perusteellisista tarkasteluista
Neuvosto (Ecofin)

1. MUISTUTTAA, ettd EU:n talous on toipumassa koronakriisisti, vaikka epavarmuus on edelleen
suurta ja kasvussa erityisesti energian ja hyddykkeiden hintojen nousun ja Venijian Ukrainaa
vastaan kdyman hyokkdyssodan muiden vaikutusten vuoksi. KOROSTAA, ettd elpymis- ja
palautumistukivélineen tdysimddrdinen ja oikea-aikainen tdytintdonpano kansallisissa elpymis- ja
palautumissuunnitelmissa suunniteltujen uudistusten ja investointien avulla on ratkaisevan tirkeda
ja parantaisi EU:n talouksien hédirionsietokyky4, edistdisi potentiaalista kasvua ja vihentdisi

makrotaloudellisia haavoittuvuuksia.

2. KOROSTAA, etti jatkossakin on tirkedé koordinoida tiiviisti EU:n talouspolitiikkaa sekd
havaita, estdd ja korjata makrotalouden epdtasapainoja, jotka haittaavat jisenvaltioiden talouksien,
talous- ja rahaliiton ja koko Euroopan unionin talouden moitteetonta toimintaa. PANEE
TYYTYVAISENA MERKILLE vuoden 2022 perusteellisten tarkastelujen julkaisemisen

makrotalouden epitasapainoa koskevan menettelyn yhteydessa.

3. TOTEAA, ettd vuonna 2021 tapahtuneen elpymisen myotd makrotalouden epétasapaino alkoi
kaiken kaikkiaan korjautua koronakriisin atheuttaman takaiskun jdlkeen, vaikkakin tilanteessa, jossa
vallitsee suuri epdvarmuus. TOTEAA, etti julkisen talouden velkasuhde on edelleen suuri ja
selvésti suurempi kuin ennen koronapandemiaa (vaikka velka vdheni jonkin verran), mika johtuu
padasiassa pandemiasta johtuvan taantuman vaikutuksista ja tarvittavasta julkisesta tuesta héirion
vaikutusten lieventdmiseksi ja talouden yllapitamiseksi. PANEE MERKILLE yksityisen velan
kehityksen heterogeenisyyden eri jisenvaltioissa. Vaikka yksityinen velka vdheni vuonna 2021
useimmissa jdsenvaltioissa, se on edelleen suuri ja monissa tapauksissa suurempi kuin ennen
koronapandemiaa. KOROSTAA, ettd hintojen nousu aiheuttaa reaalituloihin kohdistuvia paineita,
jotka yhdessé rahoitusehtojen tiukentumisen ja valuuttakurssien epdvakauden kanssa voivat haitata

yritysten, kotitalouksien ja hallitusten velanhoitoa, jota olisi seurattava tiukemmin tulevaisuudessa.
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4. TOTEAA, ettd ulkoiset rahoitusasemat ovat jélleen paranemassa. Niiden nettovelallisten maiden
vaihtotaseen alijddmat, joissa on merkittdvid rajat ylittdvid matkailualoja, supistuivat jonkin verran
mutta ylittdvét edelleen koronapandemiaa edeltineen tasonsa. TOTEAA, etté joissakin
jdsenvaltioissa on edelleen suuria vaihtotaseen ylijdamié huolimatta jonkin verran pandemian
aikana tapahtuneesta vihennyksesti, jolla voi olla rajat ylittdvaa merkitystd. Suurin osa suurista
negatiivisista ulkomaisista nettovarallisuusasemista alkoi kohentua vuonna 2021. TOTEAA, ettd
energian ja raaka-aineiden tuontihintojen nousu vaikuttaa todennikoisesti vaihtotaseeseen.
KOROSTAA tarvetta seurata tiiviisti palkkojen nousua ja inflaatiokehitysti, jotka voivat aiheuttaa

kilpailuongelmia, myos euroalueella.

5. PANEE MERKILLE, ettd asuntojen hinnat ovat nousseet voimakkaasti monissa jdsenvaltioissa,
ja vilkas kysyntd on torménnyt rajoittuneeseen tarjontaan. TOTEAA, ettd kotitaloudet ja pankit
voivat olla alttiimpia asuntojen hintojen alaspdin korjaamiselle erityisesti jasenvaltioissa, joissa
asuntojen hintojen yliarvostuksesta on vahvoja merkkeji ja kotitalouksien ennestdén suuri

velkaantuneisuus lisddntyy.

6. PANEE MERKILLE pankkialan hyvén héiriénsietokyvyn pandemian aikana ja sen jilkeen
paljolti aiempien uudistusten ansiosta. TOTEAA, etté valtion joukkolainojen volatiliteetti voi
muodostaa mahdollisen lyhyen aikavilin haavoittuvuuden, joka edellyttdd tiivistd seurantaa.
PANEE MERKILLE, ettd jasenvaltiot, joissa jarjestimittomien lainojen mééra on edelleen suuri,

ovat jatkaneet niiden viahentdmisti, toisinaan huomattavasti.

7. KEHOTTAA toteuttamaan tarvittaessa valppaita ja oikea-aikaisia politiikkatoimia
inflaatiovauhdin jyrkkdin nousuun — joka johtuu péddasiassa energian ja elintarvikkeiden hintojen
Jyrkéstd noususta, toimitushdiridistd ja voimakkaasta kysynndstd — jotta kaikkein heikoimmassa
asemassa olevia ryhmid voidaan suojella kohdennetusti ja viliaikaisesti ja estdd makrotalouden
epatasapainon heikkeneminen tai syntyminen. KOROSTAA, etté on kiireellisesti vastattava
digitaaliseen ja vihredén siirtymédn liittyviin nykyisiin haasteisiin, muun muassa vahentdmalla
riippuvuutta fossiilisista polttoaineista ja siirtiméalla fossiilisten polttoaineiden tuontia pois
Vendjiltd, jotta voidaan vahvistaa EU:n talouksien héiridnsietokykya ja vdhentdd nykyisid ja tulevia

makrotalouden epétasapainoja.
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8. YHTYY komission vuoden 2022 perusteellisissa tarkasteluissa esittiméaéan analyysiin, jonka
mukaan Irlannissa ja Kroatiassa ei enii ole epitasapainoja. MYONTAA, ettd niissi jisenvaltioissa
velkasuhde on pienentynyt merkittdvésti vuosien mittaan ja supistuu edelleen voimakkaasti.
YHTYY arvioon siité, ettd Kreikalla, Italialla ja Kyproksella on edelleen liiallisia epétasapainoja.
YHTYY arvioon siité, ettd Saksalla, Espanjalla, Ranskalla, Alankomailla, Portugalilla, Romanialla

ja Ruotsilla on edelleen epétasapainoja.

9. KATSOO, ettid vuoden 2022 perusteellisissa tarkasteluissa esitetdéin korkealaatuinen ja kattava
analyysi kunkin tarkasteltavana olevan jdsenvaltion tilanteesta. TOTEAA, ettd komissio on
soveltanut asiaankuuluvia analyysivélineitd, joita on tdydennetty merkittivélld laadullisella
analyysilld, ottaen huomioon kunkin talouden erityiset haasteet. ON TYYTY VAINEN
tulevaisuuteen suuntautuvan analyysin kasvavaan merkitykseen nykyisen suuren epivarmuuden ja
asiaan liittyvien politiikkojen arvioinnin yhteydessd. KOROSTAA, ettd maiden vilisten

heijastusvaikutusten arviointi on edelleen erittdin tirkeaa.

10. PAINOTTAA, ettd makrotalouden epétasapainoa koskeva menettely on keskeinen menettely
eurooppalaisessa ohjausjaksossa. KEHOTTAA jatkamaan makrotalouden epdtasapainoa koskevan
menettelyn tdytdntdonpanoa, mukaan lukien nykyisen ja mahdollisesti syntymassd olevan uuden
epétasapainon tiivis seuranta erottamalla toisistaan suhdannetekijit ja rakenteelliset tekijét seka
politiikan edistymisen ja tarpeiden tiivis seuranta. KOROSTAA, ettd makrotalouden epétasapainon
oikea-aikainen ja kattava monenvilinen tarkastelu on tarkeé ja ettd sithen on siséllytettdva
herkkyysanalyysejd, jotta voidaan ottaa huomioon nopeasti muuttuva ja arvaamaton
maailmanlaajuinen toimintaymparistd. KOROSTAA, ettd talouspolititkan EU-ohjausjakson
perinteistd aikataulua on syytd noudattaa, mukaan lukien perusteellisten tarkastelujen julkaiseminen
varhaisessa vaiheessa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta talouden ohjausjérjestelméan

uudelleentarkastelun tuloksiin.
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11. TOISTAA, ettd makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn tarjoamat mahdollisuudet
olisi kaytettava tdysimairiisesti avoimella ja johdonmukaisella tavalla varmistaen jasenvaltioiden
sitoutuminen menettelyyn ja ettd liiallista epdtasapainoa koskeva menettely olisi kdynnistettidva
silloin, kun se on asianmukaista. TOTEAA, ettd nykyisessa tilanteessa komissio ei ole katsonut
asianmukaiseksi kdynnistdd liiallista epdtasapainoa koskevaa menettelyd. KATSOO edelleen, etté
jos komissio katsoo jossakin jdsenvaltiossa olevan liiallista epatasapainoa mutta ei ehdota
neuvostolle liiallista epdtasapainoa koskevan menettelyn aloittamista, sen olisi selkeésti ja julkisesti
esitettidva perustelunsa. PALAUTTAA MIELEEN, ettd neuvosto keskustelee makrotalouden

epatasapainoa koskevasta menettelystd osana talouden ohjausjirjestelmén tarkistamista.
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