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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014' (dalej len ,,nariadenie MiFIR*)
upravuje spdsob fungovania obchodovania v EU. Najnovsie legislativne zmeny nariadenia MiFIR
boli zavedené nariadenim Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2024/791% (dalej len
,preskimanie nariadenia MiFIR®). V ramci preskimania nariadenia MiFIR sa odstranili hlavné
prekazky vytvorenia troch konsolidovanych informaénych systémov, po jednom pre kazda
ztychto tried aktiv: dlhopisy, akcie afondy obchodované na burze (ETF) a mimoburzové
derivaty. Na zdklade preskimania nariadenia MiFIR sa takisto zvySuje transparentnost
a konkurencieschopnost’ trhov EU v globalnom prostredi. V Uradnom vestniku Eurdpskej vinie
bolo uverejnené 8. marca 2024 a tcinnost’ nadobudlo 28. marca 2024.

Na zaklade preskumania nariadenia MiFIR sa vyzaduje, aby Eurdpsky organ pre cenné
papiere atrhy (ESMA) vypracoval regulacné technické predpisy na stanovenie niektorych
technickych podrobnosti novych pravidiel. Komisia je v stlade sc¢lankami 10 az 14
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 splnomocnené prijat’ takyto
navrh regulaénych technickych predpisov?.

Preskimanim nariadenia MiFIR sa zaviedli zmeny poziadaviek na transparentnost’
uplatnitelnych na obchodné miesta ainvesticné spoloc¢nosti v suvislosti s kapitalovymi
a nekapitdlovymi ndstrojmi s cielom zjednodusit’ a d’alej harmonizovat pravidla, zvysit
obchodnu transparentnost’ (najmi v pripade nekapitalovych nastrojov, ako su dlhopisy
a derivaty) azlepSit proces tvorby cien. Vdaka zmenenym pravidlam sa zase
z konsolidovanych informacnych systémov stane pre investorov hodnotnejsi nastroj.

Vzhl'adom na zmenené pravidla transparentnosti nariadenia MiFIR je teraz potrebné aktualizovat’
prislusné regulatné technické predpisy, najmi delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583*
o poziadavkach na transparentnost’ v stvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi
produktmi a emisnymi kvotami, ako aj delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/587°

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014, s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/07)

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)2024/791 z28.februara 2024, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢&.600/2014, pokial ide o zvy3enie transparentnosti udajov, odstranenie prekazok
vzniku konsolidovanych informaénych systémov, optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zékaz
prijimania  platby za  tok  pokynov  (U.v.EU L, 2024/791, 83.2024, ELL:
http://data.europa.cu/eli/reg/2024/791/07).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84 — 119).
Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.600/2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na transparentnost’ pre obchodné miesta
a investicné spolocnosti v suvislosti s dlhopismi, Struktrovanymi finanénymi produktmi, emisnymi
kvétami a derivatmi (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 229).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/587 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na transparentnost’ pre obchodné miesta
a investi¢né spolo¢nosti v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, fondmi obchodovanymi na
burze, certifikatmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi, ako aj povinnosti vykonania transakcii
s uréitymi akciami na obchodnom mieste alebo prostrednictvom systematického internalizatora (U. v.
EU L 87, 31.3.2017, s. 387).
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o poziadavkach na transparentnost v suvislosti s kapitalovymi néstrojmi. Na zaklade
harmonogramu uvedeného v splnomocneni stanovenom v ¢lanku 11a ods. 3 nariadenia MiFIR sa
neskor zavedi dodatoéné zmeny delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/583, pokial’ ide
o kalibraciu pravidiel predobchodnej a poobchodnej transparentnosti v pripade derivatov.

Konkrétnejsie, zmeny delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/583 (transparentnost’
v suvislosti s nekapitdlovymi nastrojmi) st zamerané na dosiahnutie tychto cielov:

o aktualizovat’ vymedzenie pojmov;

. aktualizovat’ a/alebo vypustit’ ustanovenia s cielom zabezpecit’ stilad s revidovanymi
ustanoveniami nariadenia MiFIR, ktoré sa uz zacali uplatiovat’ (napr. obmedzenie
poziadaviek na predobchodnt transparentnost’ na systém obchodovania na zaklade
centralnej knihy limitovanych pokynov a systém obchodovania formou periodickych
aukcii, ako aj nasledné vypustenie moznosti prislusnych orgénov upustit’ od
povinnosti organizatorov trhu a investicnych spolo¢nosti prevadzkujicich obchodné
miesto zverejiiovat’ informacie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 nariadenia MiFIR pre
vykonatelné¢ prejavy zaujmu v systéme ziadosti o kotdcie a systéme hlasového
obchodovania, ktoré presahujil objem Specificky pre dany finan¢ny nastroj);

. aktualizovat’ poziadavky na predobchodnu transparentnost’ v stvislosti s dlhopismi,
Struktarovanymi finanénymi produktmi a emisnymi kvotami;

o kalibrovat’ poziadavky na poobchodnu transparentnost’ pre dlhopisy, Struktirované
finan¢né produkty a emisné kvoty.

Zmeny delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/587 (transparentnost’ v suvislosti
s kapitdlovymi nastrojmi) st zamerané na dosiahnutie tychto cielov:

. bliz§ie urcit podrobnosti predobchodnych tdajov, ktoré maji organizatori trhu
a investi¢né spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto zverejnit v stavislosti
s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, -certifikdtmi ainymi podobnymi
finanénymi nastrojmi;

J spresnit’ metodiku na urcenie najvyznamnejSieho trhu z hl'adiska likvidity;

. stanovit poziadavky na predobchodni transparentnost’” pre systematickych
internalizatorov;

o blizSie Specifikovat’ charakteristiky transakcii, ktoré neprispievaji k procesu

urovania cien, a preto vynatych od obchodovacej povinnosti pre akcie;

o umoznit” ukoncenie zberu Udajov v systéme transparentnosti finanénych nastrojov
(FITRS) avsystéme dvojitého objemového prahu (DVCAP), ako aj pouzivanie
udajov o transakcidch nahldsenych podla c¢lanku 26 nariadenia MiFIR ako zdroja
udajov na vykonavanie vypoctov transparentnosti pre kapitalové nastroje;

. aktualizovat a/alebo d’alej spresnit’ niektoré d’alSie ustanovenia.

Zmeny delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/583 a delegovaného nariadenia Komisie
(EU) 2017/587 st zltgené do jedného delegovaného nariadenia Komisie, ked’ze st vietky
potrebné na dosiahnutie uc¢inného rezimu transparentnosti ana uspeSné zriadenie
konsolidovanych informaénych systémov pre dlhopisy a kapitdlové nastroje.
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2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s &lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010 organ ESMA pred predlozenim
regulacnych technickych predpisov Komisii uskuto¢nil otvorené verejné konzultacie so
zainteresovanymi stranami®. Organ ESMA konzultoval aj so Skupinou zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov, ktord 17. septembra 2024 uverejnila svoje odporucania
uréené organu ESMA’. V stlade s ¢lankom 11 nariadenia MiFIR organ ESMA zohladnil
odporucania expertnej skupiny zainteresovanych stran pre kvalitu tdajov o trhoch
s majetkovymi kapitdlovymi nastrojmi a trhoch s nemajetkovymi kapitdlovymi néstrojmi
a prenosové protokoly?®.

Organ ESMA vykonal analyzu ndkladov a prinosov, ktord bola spolu s vysledkom
konzultaénych ¢innosti zahrnuta do zavereénej spravy’. Tuto zavereént spravu o regulaénych
technickych predpisoch zaslal organ ESMA Komisii v decembri 2024 v stlade s lehotami
stanovenymi v nariadeni MiFIR.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Cielom tohto delegovaného nariadenia je stanovit technické podrobnosti nového reZimu
MiFIR tykajuceho sa poziadaviek na transparentnost’ pre dlhopisy, Struktirované financné
produkty, emisné kvoty a kapitadlové nastroje.

1. Clankom 1 sa zavadzaji zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/583 tykajice sa
dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov a emisnych kvot;

2. Clankom 2 sa zavadzaji zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/587 tykajuce sa
kapitalovych nastrojov;

3. Clankom 3 sa vymedzuje nadobudnutie G&innosti a datum zadiatku uplatiiovania
tohto nariadenia.

Konzultacné dokumenty su k dispozicii tu: Review of RTS 2 on transparency for bonds, structured
finance products and emission allowances, draft RTS on reasonable commercial basis and review of
RTS 23 on supply of reference data (Preskimanie RTS 2 o transparentnosti pre dlhopisy, Struktirované
finan¢né produkty a emisné kvoty, navrh RTS o primeranych obchodnych podmienkach a preskiimanie
RTS 23 o poskytovani referen¢nych udajov); Technical advice (Section 3), RTS I (Section 4), the RTS
on_input/output data for shares and ETFs CTP (Section 8) and the flags under RTS 2 [Technické
poradenstvo (oddiel 3), RTS 1 (oddiel 4), RTS o vstupnych/vystupnych udajoch pre akcie
a konsolidovanom informa¢nom systéme pre ETF (oddiel 8) a oznacenia podl'a RTS 2].

7 Odporucania urcené organu ESMA su k dispozicii tu: ESMA24-229244789-5138 SMSG advice on the
May 2024 MiFIR Consultation Package (ESMA24-229244789-5138 Odporacania Skupiny
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov atrhov tykajuce sa konzultaéného balika
k nariadeniu MiFIR z maja 2024).

Zaverecné spravy su k dispozicii tu: Reports by the expert stakeholder group on equity and non-equity
market data quality_and transmission _protocols - European Commission (Spravy expertnej skupiny
zainteresovanych stran pre kvalitu udajov o trhoch s majetkovymi kapitalovymi néstrojmi a trhoch
s nemajetkovymi kapitadlovymi nastrojmi a prenosové protokoly — Europska komisia).

Zaverecné spravy organu ESMA su k dispozicii tu: Final Report on equity transparency (Zaverecna
sprava o transparentnosti v suvislosti s kapitalovymi nastrojmi); Final Report on the Review of RTS 2
on_transparency for bonds, structured finance products and emission allowances and RTS on
reasonable commercial basis (Zaverecna sprava o preskimani RTS 2 o transparentnosti pre dlhopisy,
Struktirované finan¢né produkty a emisné kvoty a RTS o primeranych obchodnych podmienkach).

SK


https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-mifir-review-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-mifir-review-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-mifir-review-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-3-technical-advice-section-3-rts-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-3-technical-advice-section-3-rts-1
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-09/ESMA24-229244789-5138_SMSG_Advice_May_2024_MiFIR_Consultation_Package.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-09/ESMA24-229244789-5138_SMSG_Advice_May_2024_MiFIR_Consultation_Package.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7636_MiFIR_Review_Final_Report_on_Equity_transparency.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf

SK

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 18. 6. 2025,

ktorym sa menia regula¢né technické predpisy stanovené v delegovanych nariadeniach
(EU) 2017/583 a (EU) 2017/587, pokial’ ide o poZiadavky na transparentnost’ pre
obchodné miesta a investi¢né spolo¢nosti v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi

finanénymi produktmi, emisnymi kvotami a kapitalovymi nastrojmi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretePom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012'°, a najmi na
jeho ¢lanok 4 ods. 6 treti pododsek, clanok 7 ods. 2 treti pododsek, ¢lanok 9 ods. 5 treti
pododsek, ¢lanok 11 ods. 4 Stvrty pododsek, ¢lanok 14 ods. 7 treti pododsek, ¢lanok 20 ods. 3
treti pododsek, ¢lanok 21 ods. 5 treti pododsek, ¢lanok 22 ods. 3 druhy pododsek a ¢lanok 23
ods. 3 treti pododsek,

kedze:

(1)

Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1033'" sa zmenilo nariadenie
(EU) &. 600/2014 zavedenim vymedzenia pojmu ,,siborna transakcia® do &lanku 2
uvedeného nariadenia. KedZe delegované nariadenia by nemali obsahovat
vymedzenia pojmu, ktoré si uz stanovené v legislativnych aktoch, z toho vyplyva, Ze
rovnaké vymedzenie pojmu ,stbornd transakcia®“, ako je v stucasnosti stanovené
v &lanku 1 bode 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/583'% by sa malo
z uvedeného nariadenia vypustit’.

Nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/791"% sa zmenilo nariadenie
(EU) ¢&. 600/2014 obmedzenim poziadavky na uverejilovanie zavdznych alebo

U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 84, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1033 z 23. juna 2016, ktorym sa meni nariadenie
(EU) &.600/2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, nariadenie (EU) & 596/2014 o zneuzivani trhu
a nariadenie (EU) ¢&. 909/2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej tnii
a o centralnych depozitaroch cennych papierov (U.v.EUL 175, 30.6.2016, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/0j).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/583 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.600/2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na transparentnost’ pre obchodné miesta
a investicné spolocnosti v suvislosti s dlhopismi, Struktrovanymi finanénymi produktmi, emisnymi
kvotami a derivatmi (U. v. EU L 87, 31.3.2017, s. 229,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)2024/791 z28. februdra 2024, ktorym sa meni
nariadenie (EU) &. 600/2014, pokial' ide o zvysenie transparentnosti udajov, odstranenie prekazok
vzniku konsolidovanych informacnych systémov, optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zédkaz
prijimania  platby za  tok  pokynov (U.v.EU L, 2024/791, 83.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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)

(4)

orientacnych kotacii v stvislosti s nekapitdlovymi nastrojmi na systém obchodovania
na zéklade centrdlnej knihy limitovanych pokynov a systém obchodovania formou
periodickych aukcii. V dosledku toho sa nariadenim (EU) 2024/791 vypustil aj ¢lanok
9 ods. 5 pism. d) nariadenia (EU) &. 600/2014, ktorym sa Komisia okrem iného
splnomocnuje stanovit vymedzenia pojmu ,,systém ziadosti o kotacie® a,systém
hlasového obchodovania®“ na ucely upustenia od zverejnenia predobchodnych
informacii. Z toho vyplyva, Ze uvedené vymedzenia pojmu by sa mali vypustit
z ¢lanku 1 delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. Z prilohy I k delegovanému
nariadeniu (EU) 2017/583 je takisto potrebné vypustit’ systém obchodovania riadeny
kotaciami, systém ziadosti o kotacie a systém hlasového obchodovania.

Nariadenim (EU) 2024/791 sa zmenilo nariadenie (EU) &. 600/2014 vloZenim nového
pismena f) do ¢lanku 9 ods. 5 uvedeného nariadenia. Podl'a tohto ustanovenia je
Komisia splnomocnend stanovit' vlastnosti ,,syst¢ému obchodovania na zaklade
centrdlnej knihy limitovanych pokynov* (,,CLOB®) a,systémov obchodovania
formou periodickych aukcii. Preto treba zaviest’ vymedzenia pojmu na tento tcel do
delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. Systém obchodovania prevadzkovany
pomocou knihy objedndvok, ktord zahfnia len kotacie tvorcu trhu, a algoritmu
obchodovania, ktory kontinualne paruje prichadzajice pokyny na ndkup a predaj so
zostavajucimi kotdciami tvorcu trhu bez ludského zisahu na zéklade najlepsej
dostupnej ceny, by sa mal povazovat za systém kontinudlneho obchodovania na
zaklade knihy objednavok. Systém obchodovania prevadzkovany pomocou knihy
objednavok, kde kotacie poskytovatel'ov likvidity st potvrdené pred potencidlnym
vykonanim prichddzajuceho pokynu, a algoritmu obchodovania, ktory kontinuilne
paruje prichddzajuce pokyny na ndkup apredaj spotvrdenymi kotdciami
poskytovatel'ov likvidity bez I'udského zasahu na zaklade najlepSej dostupnej ceny, by
sa mal takisto povazovat za systém kontinudlneho obchodovania na zaklade knihy
objednavok. Ak systém obchodovania CLOB kombinuje prvky systému kontinualneho
obchodovania na zaklade knihy objednavok a prvky systému obchodovania formou
periodickych aukcii, na zlozku kontinudlneho obchodovania na zdklade knihy
objednavok azlozku obchodovania formou periodickych aukcii systému
obchodovania CLOB by sa mali vztahovat poziadavky na informacie stanovené
v prilohe I k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/583 pre systémy kontinualneho
obchodovania na zdklade knihy objednavok apre systémy obchodovania formou
periodickych aukcii.

Clankom 54 ods. 3 nariadenia (EU) & 600/2014 sa stanovuje, Ze ustanovenia
delegovanych aktov prijatych podla uvedené¢ho nariadenia v zneni platnom pred 28.
marcom 2024 sa maju nadalej uplathovat az do datumu zacatia uplatiovania
delegovanych aktov prijatych podla uvedeného nariadenia v zneni platnom od
28. marca. V oznameni Komisie o vyklade a vykonavani prechodného ustanovenia
stanoveného v nariadeni (EU) 2024/791'* Komisia objasnila, Ze cielom &lanku 54 ods.
3 nariadenia (EU) &. 600/2014 je zabezpe¢it' kontinuitu pre ucastnikov trhu pocas
pripravy novych delegovanych nariadeni Komisie. Na zabezpecenie takejto kontinuity
v praxi by sa do delegovaného nariadenia (EU) 2017/583 mal vlozit novy &lanok la,

Oznamenie Komisie o vyklade avykonavani prechodného ustanovenia uvedeného v nariadeni
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/791, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 600/2014, pokial
ide o zvySenie transparentnosti udajov, odstranenie prekdzok vzniku konsolidovanych informac¢nych
systémov, optimalizaciu obchodovacich povinnosti azakaz prijimania platby za tok pokynov
(C/2024/2966).
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aby sa blizsie spresnilo, ktoré ¢lanky uvedené¢ho delegovaného nariadenia by sa mali
nad’alej uplatiiovat’ len v suvislosti s derivatmi. Uvedené ¢lanky by sa mali nad’alej
uplatiiovat’ spolu s ustanoveniami nariadenia (EU) & 600/2014, ktoré dopliiajt,
v zneni platnom pred 28. marcom 2024. Preto by sa malo objasnit’ aj to, ze odkazy na
¢lanok 11 nariadenia (EU) &. 600/2014 obsiahnuté v uvedenych &lankoch by sa mali
vykladat’ ako odkazy na ¢lanok 11 nariadenia (EU) &. 600/2014 v zneni platnom pred
28. marcom 2024.

Podra ¢lanku 9 ods. 5 pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 je Komisia splnomocnena
blizsie urc¢it’ objem pokynov, ktoré su velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym
objemom. Podl’a ¢lanku 9 ods. 1 pism. a) uvedené¢ho nariadenia maji prislusné organy
v pripade takych pokynov moznost oslobodit’ organizatorov trhu a investicné
spoloc¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto od povinnosti zverejiiovat’ informacie
uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 uvedeného nariadenia. Komisia stanovila objem pokynov
velkého rozsahu v ¢lanku 3 delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. Nariadenim
(EU) 2024/791 sa v§ak zmenil ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 600/2014 s cielom stanovit’
osobitné poziadavky na predobchodnu transparentnost pre obchodné miesta
v stuvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi finanénymi produktmi a emisnymi kvétami,
pricom sa do uvedeného nariadenia zaviedol novy ¢lanok 8a, aby sa stanovili osobitné
poziadavky na predobchodnt transparentnost pre obchodné miesta v stvislosti
s derivatmi. Z tejto zmeny vyplyva, ze urCenie, ¢i ide o pokyn vel'kého rozsahu, ako sa
uvadza v ¢lanku 9 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) &. 600/2014, bude odlisné v pripade
dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov a emisnych kvét na jednej strane
a derivatov na strane druhej. Do delegovaného nariadenia (EU) 2017/583 by sa preto
mal vlozit' novy ¢lanok 3a, aby sa stanovili osobitné pravidld urcenia ,,pokynov
vel'kého rozsahu* pre dlhopisy, Struktirované finanéné produkty a emisné kvoty. Na
dosiahnutie stabilnejSiecho rezimu predobchodnej transparentnosti by sa uvedené
pravidla mali opierat’ o statické urcenie ,,pokynov vel'kého rozsahu®.

Aby sa zohladnilo obmedzenie predobchodnej transparentnosti v suvislosti
s nekapitalovymi néstrojmi na systémy obchodovania CLOB a systémy obchodovania
formou periodickych aukcii, nariadenim (EU) 2024/791 sa vypustil ¢lanok 9 ods. 1
pism. b) nariadenia (EU) &. 600/2014. Na zaklade uvedeného pismena mohli prislusné
organy oslobodit’ organizatorov trhu a investiéné spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné
miesto od povinnosti zverejiiovat’ informacie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 uvedeného
nariadenia pre vykonatelné prejavy zaujmu v systéme ziadosti o kotacie a systéme
hlasového obchodovania, ktoré presahuju objem S$pecificky pre dany financny nastroj.
Podla ¢lanku 9 ods. 5 pism. d) nariadenia (EU) & 600/2014 bola Komisia
splnomocnena stanovit’ objem Specificky pre tie financné nastroje, v pripade ktorych
sa mdze upustit od zverejnenia predobchodnych informacii, ¢o Komisia urobila
vélanku 5 delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. KedZe nariadenim (EU)
2024/791 sa z nariadenia (EU) ¢&. 600/2014 vypustil ¢lanok 9 ods. 1 pism. b), ako aj
splnomocnenie stanovené v ¢lanku 9 ods. 5 pism. d), z toho vyplyva, Ze by sa mal
vypustit’ aj &lanok 5 delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. Z ostatnych ustanoveni
uveden¢ho nariadenia je takisto potrebné vypustit' vSetky odkazy na c¢lanok 5
delegovaného nariadenia (EU) 2017/583.

Podrla ¢lanku 9 ods. 5 pism. e) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 je Komisia splnomocnena
spresnit’ financné néstroje alebo triedy finan¢nych nastrojov, pre ktoré neexistuje
likvidny trh, kde moze dojst’ k oslobodeniu od povinnosti zverejiiovat’ predobchodné
informécie podla ¢lanku 9 ods. 1 uvedeného nariadenia. Podla ¢lanku 9 ods. 1 pism.
c¢) uvedeného nariadenia maju prislusné organy v pripade takych nastrojov alebo tried
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finan¢nych néstrojov moznost’ oslobodit’ organizatorov trhu a investi¢né spolo¢nosti
prevadzkujuce obchodné miesto od povinnosti zverejfiovat informacie uvedené
v ¢lanku 8 ods. 1 uvedeného nariadenia. Komisia v ¢lanku 6 delegovaného nariadenia
(EU) 2017/583 blizsie uréila triedy finanénych néstrojov, pre ktoré neexistuje likvidny
trh. Nariadenim (EU) 2024/791 sa vsak zmenil ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 600/2014
s cielom stanovit' osobitné poziadavky na predobchodntl transparentnost pre
obchodné miesta v stvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi
a emisnymi kvotami, pricom sa do uvedeného nariadenia zaviedol novy ¢ldnok 8a, aby
sa stanovili osobitné poziadavky na predobchodnu transparentnost’ pre obchodné
miesta v stuvislosti s derivatmi. Z tychto zmien vyplyva, Ze urCenie, ¢i existuje
likvidny trh, ako sa uvadza v &lanku 9 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 600/2014,
bude odlisné v pripade dlhopisov, Strukturovanych financénych produktov a emisnych
kvot na jednej strane a derivatov na strane druhej. Do delegovaného nariadenia (EU)
2017/583 by sa preto mal vlozit' novy ¢lanok 6a, aby sa stanovili osobitné pravidla
urcenia, ¢i existuje ,likvidny trh* pre dlhopisy, Struktirované financné produkty
a emisné kvoty. Na dosiahnutie stabilnejSieho rezimu transparentnosti by sa uvedené
pravidla mali opierat’ o statické urcenie likvidity.

Nariadenim (EU) 2024/791 sa do ¢&lanku 2 ods. 1 bodu 16a nariadenia (EU) &.
600/2014 vlozilo vymedzenie pojmu ,subjekt ureny na zverejiiovanie“ ado
uvedeného nariadenia sa vlozil novy ¢lanok 21a, ktory investi¢nej spolo¢nosti, ktora je
subjektom uréenym na zverejiiovanie, umoznuje, aby bola zodpovednd za
zverejnovanie transakcie prostrednictvom schvéaleného mechanizmu zverejnovania
(,,APA®). V tom istom novom ¢lanku 21a sa takisto stanovuje, ktord strana transakcie
by mala byt zodpovedna za zverejnenie transakcie, ak jedna, ani jedna alebo obe
zucCastnené strany st subjekty uréené na zverejilovanie. Z toho vyplyva, ze poziadavky
stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2017/583, ktorych cielom je identifikovat
investicnu spolo¢nost’ zodpovednu za zverejnenie transakcie prostrednictvom APA, by
sa mali vypustit’.

Clankom 11 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa umoznilo prislusnym organom povolit
organizatorom trhu a investicnym spolo¢nostiam prevadzkujucim obchodné miesto
odklad zverejnenia podrobnych tdajov o transakcidch na zdklade objemu transakcie
alebo druhu transakcie. Podl'a ¢lanku 11 ods. 4 pism. c) uvedeného nariadenia bola
Komisia splnomocnena stanovit podmienky pre takyto odklad zverejnenia, co
Komisia urobila v ¢lanku 8 delegovaného nariadenia (EU) 2017/583. Nariadenim
(EU) 2024/791 sa vsak zmenil ¢lanok 11 nariadenia (EU) & 600/2014 stanovenim
osobitnych  poziadaviek na odklad zverejnenia v stvislosti s dlhopismi,
Struktirovanymi finanénymi produktmi a emisnymi kvotami, pricom sa do uvedeného
nariadenia zaviedol novy ¢lanok 11a, ktory obsahuje osobitné poziadavky na odklad
uverejnenia v suvislosti s derivatmi. Do delegovaného nariadenia (EU) 2017/583 by sa
preto mal vlozit' novy ¢lanok 8a, aby sa ur€ili presné podrobnosti rezimu odkladu
zverejnenia v suvislosti s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi
a emisnymi kvotami vratane urcenia, ktoré velkosti emisii zodpovedaju likvidnému
alebo nelikvidnému trhu s danym finanénym néstrojom, ako aj toho, o predstavuje
stredne vel'ké, vel'ké a vel'mi velké transakcie, a trvanie odkladov.

S cielom zabezpecit, aby bol rezim odkladu pre dlhopisy jednoduchy a dobre
kalibrovany, treba rozliSovat medzi tromi kategériami dlhopisov: 1) Statne ainé
verejné dlhopisy; i1) podnikové, konvertibilné a iné dlhopisy a iii) kryté dlhopisy. Aby
sa umoznilo lepSie rozliSenie medzi likvidnymi a nelikvidnymi dlhopismi, a tym aj
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ucinnejSia kalibracia, by sa dlhopisy mali d’alej zoskupovat pre kazdu kategoriu
dlhopisov.

Podl'a vymedzenia pojmu likvidny trh stanoveného v ¢lanku 2 bode 17 pism. a) bode
i) nariadenia (EU) &. 600/2014 by sa likvidny trh mal posudzovat’ podla velkosti
emisie dlhopisu. V zdujme zohl'adnenia potencialnych zmien vel'kosti emisie dlhopisu
v pricbehu casu, ato aj vdosledku navySovani emisie alebo spitného vykupu
dlhopisov, treba posudit’ likvidny trh na zaklade nesplatenej sumy emisie dlhopisov (t.
j. celkovej hodnoty dlhopisov, ktoré boli emitované a st v drzbe investorov v danom
Case), a nie na zéklade pociatocnej velkosti emisie dlhopisov (t. j. celkovej hodnoty
dlhopisov, ktora sa pontka investorom na primarnom trhu v ¢ase emisie).

S cielom zaviest’ jednoduchs$i rezim transparentnosti, ktory sa nespolicha na Casté
posudenia likvidity, by sa mali zmenit' ustanovenia uplatnitelné na Struktirované
finanéné produkty a emisné kvoty stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2017/583.
Na zéklade analyzy tdajov, ktoru vykonal Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA), a na zdklade minulych skusenosti organu ESMA s kalibraciou poziadaviek
na transparentnost’ by sa Struktirované finanéné produkty a emisné kvoty, ktoré sa
lisia od emisnych kvot Unie, mali povazovat za také, pre ktoré neexistuje likvidny trh,
zatial’ ¢o emisné kvoty Unie by sa mali povazovat za také, pre ktoré existuje likvidny
trh. Pokial’ ide o Struktirované financné produkty, mali by sa zachovat existujlice
prahové hodnoty pre predobchodnt a poobchodntl transparentnost’ a existujuce trvanie
odkladu zverejnenia ceny pre nelikvidné Strukturované finanéné produkty, ako sa
stanovuje v delegovanom nariadeni (EU) 2017/583. Vzhladom na nelikviditu
Struktarovanych finanénych produktov ana to, Ze nariadenie (EU) &. 600/2014 uz
neumoziuje prislusnym orgdnom stanovit' dodatocné obdobie odkladu pre tieto
nastroje, by sa vSak malo zaviest’ Standardné trvanie odkladu zverejnenia objemu az do
dvoch tyzdnov od uskuto¢nenia transakcie. Pokial' ide o emisné kvoty, prahové
hodnoty pre predobchodnt a poobchodnu transparentnost’ by sa mali stanovit’ skor
v tonach CO2 (tCO2) nez v lotoch, ked’ze tCO2 je beznou mernou jednotkou pre tieto
nastroje. Na zaklade analyzy udajov, ktort vykonal orgdn ESMA, by pri zohl'adneni
likvidnej povahy emisnych kvot Unie nemalo byt maximéalne obdobie odkladu
v pripade emisnych kvot Unie dlhdie ako 19.00 hod. miestneho &asu druhého
pracovného dna od uskutocnenia transakcie.

Na zéklade analyzy tdajov, ktort vykonal organ ESMA, by sa vSetky komodity
obchodované na burze (,,ETC*) adlhopisy obchodované na burze (,,ETN*) mali
povazovat’ za také, pre ktoré neexistuje likvidny trh. V stlade s pristupom prijatym
v pripade Struktirovanych finanénych produktov by sa takisto malo zaviest’ Standardné
trvanie odkladu zverejnenia objemu az do dvoch tyZdnov od uskutocnenia transakcie
aj pre ETC a ETN.

Nariadenim (EU) 2024/791 sa zaviedli zmeny moznosti prislusnych organov rozsirit
rezim odkladu podla nariadenia (EU) &. 600/2014. Po prvé, takato moznost bola
obmedzena na $tatne dlhové nastroje. Po druhé, pravomoc prisluiného organu predizit
obdobie odkladu zverejnenia bola obmedzena na transakcie vykonané v stvislosti so
Statnymi dlhovymi ndstrojmi emitovanymi clenskym Statom uvedeného prislusného
organu. Pokial’ ide o Statne dlhové nastroje, ktoré ¢lensky Stat nevydal, organu ESMA
bola udelena pravomoc prediZit obdobie odkladu zverejnenia. Po tretie, maximéalne
trvanie dodato¢nych odkladov zverejnenia bolo obmedzené na Sest mesiacov.
Prislu§né organy mozu v rdmci tohto obmedzenia stanovit' kratSie trvanie odkladu
zverejnenia. S cielom zohladnit’ uvedené zmeny by sa preto malo zmenit’ delegované
nariadenie (EU) 2017/583.
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Pokial’ ide o zverejnenie podrobnych udajov o viacerych transakciach v stihrnnej
podobe, ako sa uvadza v &lanku 11 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) &. 600/2014,
metodika tykajlica sa takéhoto suhrnu by mala zostat’ nezmenend. Transakcie, na ktoré
sa vztahuje predizenie obdobia odkladu, by preto mali prislu§né obchodné miesta
a APA vyjadrené v suhrnnej podobe pocas jedného kalendarneho tyzdna a mali by sa
uverejnovat’ v nasledujuci utorok pred 09.00 hod. miestneho Casu.

Aby sa ucastnikom trhu poskytol dostatocny ¢as na pripravu na nové poziadavky
a zaroven zabezpecilo v€asné zriadenie konsolidovaného informacného systému pre
dlhopisy by sa datum zalatia uplatiiovania zmien delegovaného nariadenia (EU)
2017/583 stanoveny v tomto nariadeni mal odlozit’.

Delegované nariadenie (EU) 2017/583 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom
zmenit'.

S cielom zabezpecit harmonizované uplatiiovanie poziadaviek na predobchodnu
transparentnost’ v suvislosti s kapitdlovymi ndstrojmi a vzhladom na podrobnosti
predobchodnych tdajov, ktoré su obchodné¢ miesta povinné poskytovat
poskytovatel'ovi konsolidovaného informac¢ného systému o kapitalovych nastrojoch
podla ¢lanku 22a nariadenia (EU) & 600/2014, by sa delegované nariadenie Komisie
(EU) 2017/587" malo zmenit’ s cielom spresnit’ podrobnosti predobchodnych udajov,
ktoré maji zverejilovat’ organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujice
obchodné miesto pre kazdu triedu finanénych nastrojov, ako sa pozaduje v ¢lanku 3
ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.

Pokyny iceberg su pokyny, ktoré maju zobrazeny objem (maximum), ktory je
k dispozicii na vykonanie tykajuce sa Casti mnoZstva, a skryty objem vztahujici sa na
zvySok mnozstva, ktory je uchovavany v systéme spravy pokynov a ktory je mozno
vykonat” aZ po vykonani zverejnené¢ho pokynu. S cielom zabezpecit’ moznost’ vykonat’
skrytt ¢ast’ pokynov iceberg za izko vymedzenych okolnosti by sa mal zmenit’ ¢lanok
8 delegovaného nariadenia (EU) 2017/587 o vynimke zo systému spravy pokynov.

Nariadenim (EU) 2024/791 sa do ¢lanku 2 ods. 1 nariadenia (EU) &. 600/2014 vlozilo
vymedzenie pojmu ,,subjekt ureny na zverejiiovanie® a do uvedeného nariadenia sa
vlozil novy ¢lanok 21a, ktory investi¢nej spolo¢nosti, ktord je subjektom ur€enym na
zverejiiovanie, umoziuje, aby bola zodpovedna za zverejilovanie transakcie
prostrednictvom APA. V tom istom novom c¢lanku 21a sa takisto stanovuje, ktora
strana transakcie by mala byt zodpovedna za zverejnenie transakcie, ak jedna, ani
jedna alebo obe zucastnené strany su subjekty urené na zverejnovanie Z toho
vyplyva, Ze poziadavky stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2017/587, ktorych
cielom je identifikovat’ investi¢nti spolo¢nost’” zodpovednl za zverejnenie transakcie
prostrednictvom APA, by sa mali vypustit’.

S cielom zabezpecit riadnu kalibraciu prahovych hodnét na uplatiiovanie poziadaviek
na predobchodnll transparentnost’ kapitalovych nastrojov v pripade systematickych
internalizatorov by sa metodika na ur€enie Standardného trhového objemu stanovena

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/587 zo 14.jula 2016, ktorym sa dopiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, pokial ide
o regulaéné technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na transparentnost’ pre obchodné miesta
a investi¢né spoloc¢nosti v suvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, fondmi obchodovanymi na
burze, certifikatmi a inymi podobnymi finanénymi nastrojmi, ako aj povinnosti vykonania transakcii
s uréitymi akciami na obchodnom mieste alebo prostrednictvom systematického internalizatora (U. v.
EU L 87,31.3.2017, s. 387, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/0j).
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vélanku 11 delegovaného nariadenia (EU) 2017/587 mala spresnit’ zvy$enim
podrobnosti priemerného objemu obchodu jednotlivych skupin. Prahovd hodnota na
urcenie minimalneho kotovaného objemu v pripade systematickych internalizatorov
by mala zodpovedat’ Standardnému trhovému objemu. Vzhl'adom na medzinarodné
najlepsie postupy, konkurencieschopnost’ spolo¢nosti z Unie, vyznam vplyvu na trh
a efektivnost’ tvorby cien by prahovéd hodnota na urCenie velkosti, do ktorej sa
vztahuju povinnosti predobchodnej transparentnosti v stvislosti s kapitalovymi
nastrojmi na systematickych internalizdtorov, mala zodpovedat’ dvojnésobku
Standardného trhovému objemu.

Aby sa zabezpeCilo presné zastipenie trhovej cCinnosti atvorby cien v ramci
poobchodnej transparentnosti v suvislosti s kapitalovymi nastrojmi, treba zmenit
&lanok 13 delegovaného nariadenia (EU) 2017/587 s cielom uréit’ a objasnit’ rozsah
transakcii, ktoré neprispievaji k procesu ur¢ovania cien, vratane prenechanych (give-
up) transakcii a prevzatych (give-in) transakcii. Uvedené transakcie s technické
obchody vykonéavané predovsetkym na prevadzkové ucely alebo na ul'ahcenie riadenia
rizik medzi investicnymi spolo¢nostami, ateda nepredstavuju nezavislé udalosti
stanovovania cien. Preto by mali byt vylucené zpoziadaviek na poobchodnu
transparentnost’.

V prilohe I k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/587 sa stanovujii druhy systémov
obchodovania a pre kazdy systém opis jeho hlavnych vlastnosti a informadcii, ktoré sa
majl zverejnit v stlade s ¢lankom 3 nariadenia (EU) & 600/2014. Uvedena priloha by
sa mala zmenit’, aby sa stanovilo, Ze systémy obchodovania prevadzkované pomocou
knihy objednavok, ktora zahfiia len kotacie tvorcu trhu, a algoritmu obchodovania,
ktory je prevadzkovany bez zasahu ¢loveka a ktory kontinualne paruje prichadzajtice
pokyny na nakup a predaj so zostavajliicimi kotaciami tvorcu trhu na zaklade najlepsej
dostupnej ceny, by sa mali povazovat’ za systémy kontinualneho obchodovania na
zaklade knihy objednavok. Systémy obchodovania prevadzkované pomocou knihy
objednavok, kde kotacie poskytovatel'ov likvidity su potvrdené pred potencidlnym
vykonanim prichddzajuceho pokynu, a algoritmu obchodovania, ktory kontinudlne
paruje prichddzajice pokyny na nakup apredaj s potvrdenymi kotdciami
poskytovatel'ov likvidity bez 'udského zasahu na zéklade najlepSej dostupnej ceny, by
sa mali takisto povazovat’ za systémy kontinudlneho obchodovania na zaklade knihy
objednévok.

Aby sa ucastnikom trhu a prisluSnym organom poskytol dostatocny €as na pripravu na
nové poziadavky azaroven zabezpeCilo vcasné zriadenie konsolidovaného
informacného systému pre kapitdlové nastroje by sa datum zacatia uplatiiovania
ustanoveni tohto nariadenia tykajicich sa podrobnych udajov o predobchodnej
a poobchodnej transparentnosti, ktoré sa maju zverejnit, pokial’ ide o kapitdlové
nastroje, ur¢enie najvyznamnejSieho trhu z hladiska likvidity v pripade kapitalovych
nastrojov, pokyny tykajice sa kapitalovych nastrojov vel'kého rozsahu a metodiky
vypoctov transparentnosti pre kapitadlové nastroje, mal odlozit’.

Delegované nariadenie (EU) 2017/587 by sa preto malo zodpovedajicim spdsobom
zmenit'.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil organ ESMA. Orgdn ESMA uskutocnil otvorené verejné konzultacie
o navrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorého toto nariadenie vychadza,
analyzoval mozné suvisiace naklady a prinosy apoziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov atrhov vytvorenu v stlade
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s &lankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010'°. Organ
ESMA takisto zvazil poradenstvo expertnej skupiny zainteresovanych stran pre kvalitu
udajov o trhoch s majetkovymi kapitdlovymi ndstrojmi a trhoch s nemajetkovymi
kapitalovymi néstrojmi a prenosové protokoly v sulade s ¢lankom 22b ods. 3 pism. b)
nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.

V zaujme zabezpecenia uUCinného rezimu transparentnosti a GspeSného zriadenia
konsolidovanych informaénych systémov pre dlhopisy a kapitdlové nastroje, ako aj
ked'ze vsetky ustanovenia tohto nariadenia sa tykaju predobchodnej a poobchodnej
transparentnosti, treba zahrnat' zmeny delegovanych nariadeni (EU) 2017/583 a (EU)
2017/587, ktoré sa maju prijat’ na zdklade ¢lanku 4 ods. 6, ¢lanku 7 ods. 2, ¢lanku 9
ods. 5, ¢lanku 11 ods. 4, ¢lanku 14 ods. 7, ¢lanku 20 ods. 3, ¢lanku 21 ods. 5, ¢lanku
22 ods. 3 a ¢lanku 23 ods. 3 nariadenia (EU) &. 600/2014, do jedného nariadenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/583

Delegované nariadenie (EU) 2017/583 sa meni takto:

1.

Clanok 1 sa nahradza takto:

,Cldanok 1
Vymedzenie pojmov

[¢lanok 9 ods. 5 pism. f) nariadenia (EU) &. 600/2014]
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,systtm obchodovania na zaklade centradlnej knihy limitovanych
pokynov* je ktorykol'vek z tychto systémov:

a)  systém kontinuilneho obchodovania na zéklade knihy objednavok,
ktory pomocou knihy objednavok a algoritmu obchodovania
prevadzkovaného bez zasahu ¢loveka kontinualne paruje pokyny
na predaj s pokynmi na kiipu na zaklade najlepSej dostupnej ceny;

b) systtm obchodovania, v ktorom sa kombinuju prvky systému
kontinualneho obchodovania na zaklade knihy objednavok, ako sa
uvadza v pismene a), asysttmu obchodovania formou
periodickych aukcii v zmysle vymedzenia v bode 2;

2. ,systtm obchodovania formou periodickych aukcii je systém
obchodovania, ktory paruje pokyny na zéklade periodickej aukcie
a algoritmu obchodovania prevadzkovaného bez zasahu ¢loveka.*

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie & 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/07).
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2.

3.

6.

Vklada sa tento ¢lanok 1a:

,,Clanok la
Rozsah uplatiovania ¢lankov 3, 6, 8,9, 10,11 a 13

1. Clanky 3, 6, 9, 10, 11 a 13 sa uplatiiuju len v stvislosti s derivatmi. Clanok 8
sa uplatiiuje len v suvislosti s derivatmi a suibornymi transakciami.

2. Odkazy na ¢&lanok 11 nariadenia (EU) &. 600/2014, ktoré st v &lankoch 8
a 11 tohto nariadenia, sa povazuju za odkazy na ¢lanok 11 nariadenia (EU) €.
600/2014 v zneni platnom pred 28. marcom 2024.*

Vklada sa tento ¢lanok 3a:

,Cldanok 3a
Pokyny vel’kého rozsahu pre dlhopisy, Struktirované finan¢né produkty
a emisné kvoty

[¢lanok 9 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) &. 600/2014]

Pokyn pre dlhopisy, Struktirované financné produkty alebo emisné kvoty je
vel'kého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom, ak sa v ¢ase zépisu
alebo po akejkol'vek zmene pokynu dany pokyn rovna nasledujicim prahovym
hodnotam alebo je vac¢si ako nasledujuce prahové hodnoty:

a)  pre vsetky druhy dlhopisov okrem komodit obchodovanych na burze
(,ETC*) a dlhopisov obchodovanych na burze (,,ETN*) prahové hodnoty
stanovené v tabul'ke 2.3 prilohy III;

b) pre ETC a ETN prahové hodnoty stanovené v tabul’ke 2.5 prilohy III;

c) pre Strukturované finanéné produkty prahové hodnoty stanovené
v tabul’ke 3.2 prilohy III;

d)  pre emisné kvoty prahove hodnoty stanovené v tabul'ke 12.2 prilohy IIL;*.

Clanok 5 sa vypusta.

Vklada sa tento ¢lanok 6a:

,, Cldnok 6a
Triedy dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov a emisnych
kvot, pre ktoré neexistuje likvidny trh

[¢lanok 9 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 600/2014)]

Na urcenie toho, ¢i sa dlhopis, Strukturovany finan¢ny produkt alebo emisna
kvota maji povaZzovat' za také, pre ktoré neexistuje likvidny trh, prisluSné
organy uplatiiuju toto statické urcenie likvidity:

a) pre vSetky druhy dlhopisov okrem ETC a ETN urcenie stanovené
v tabul’ke 2.2 prilohy III;

b) pre ETC a ETN urcenie stanovené v tabul’ke 2.4 prilohy III;

c) pre Struktirované financné produkty urcenie stanovené v tabulke 3.1
prilohy III;

d)  pre emisné kvoty urcenie stanovené v tabul'ke 12.1 prilohy II1.*

Clanok 7 sa meni takto:

a)

V odseku 1 sa dopliia tento pododsek:
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b)

d)

,»Nazvy poli stanovené v tabulke 2 prilohy II sa zverejnuju podl'a rovnakych
pravidiel tvorby nazvov, aké st stanovené v identifikdtore pola uvedenej
tabul’ky.*;

Odsek 4 sa nahradza takto:

,»4. Poobchodné informacie sa spristupnia ¢o najblizsie k redlnemu casu, ako je

technicky mozné, a v kazdom pripade do piatich minut od vykonania prislusnej
transakcie.*;

Odseky 5 a 6 sa vypustaju;
Odsek 8 sa nahradza takto:
,»8. Informdcie tykajuce sa subornej transakcie zahffiajli oznacenie subornej
transakcie alebo oznacenie transakcie predstavujucej vymenu za fyzické aktiva,
ako sa uvadza v tabul’ke 3 prilohy II. Ak je siborné transakcia opravnend pre

odklad zverejnenia podla c¢lanku 8, informacie o vSetkych zlozkach sa
zverejiiuju po tom, ako obdobie odkladu vo vzt'ahu k danej transakcii uplynie.*

Vklada sa tento ¢lanok 8a:

Clanok 8a
Odklad zverejnenia transakcii s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi
produktmi a emisnymi kvétami

[¢lanok 11 nariadenia (EU) &. 600/2014]

1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto
a investi¢né spolo¢nosti obchodujuce mimo obchodného miesta mézu odlozit
zverejnenie podrobnych udajov o transakciach tykajucich sa dlhopisov
s vynimkou ETC a ETN v sulade s tymito pravidlami:

a) odklad zverejnenia ceny a odklad zverejnenia objemu nepresahujuci 15
minut v pripade transakcii v kategorii 1, ako sa uvadza v tabulke 2.6
prilohy III;

b) odklad zverejnenia ceny a odklad zverejnenia objemu nepresahujuci
koniec obchodného diia v pripade transakcii v kategérii 2, ako sa uvadza
v tabul’ke 2.6 prilohy III;

c) odklad zverejnenia ceny nepresahujuci koniec prvého obchodného dia
od uskutocnenia transakcie a odklad zverejnenia objemu nepresahujici
jeden tyzden od uskuto¢nenia transakcie v pripade transakcii v kategorii
3, ako sa uvadza v tabul’ke 2.6 prilohy III;

d) odklad zverejnenia ceny nepresahujici koniec druhého obchodného dia
od uskutocnenia transakcie a odklad zverejnenia objemu nepresahujici
dva tyzdne od uskuto¢nenia transakcie v pripade transakcii v kategorii 4,
ako sa uvadza v tabul’ke 2.6 prilohy III;

e) odklad zverejnenia ceny a odklad zverejnenia objemu nepresahujtci Styri
tyzdne od uskutocnenia transakcie v pripade transakcii v kategoérii 5, ako
sa uvadza v tabul’ke 2.6 prilohy III;

2. Organizatori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto
a investi¢né spolo¢nosti obchodujice mimo obchodného miesta mézu odloZit
zverejnenie podrobnych udajov o transakciach tykajicich sa ETC, ETN
a Struktarovanych finan¢nych produktov v sulade s tymito pravidlami:
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a)  odklad zverejnenia ceny nepresahujuci koniec druhého obchodného dia
od uskutocnenia transakcie v pripade transakcii kazdej velkosti a

b) odklad zverejnenia objemu nepresahujici dva tyzdne od uskutocnenia
transakcie v pripade transakcii kazdej velkosti.

3. Organizatori trhu a investicné spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto
a investi¢né spolo¢nosti obchodujuce mimo obchodného miesta zverejnia
kazda transakciu v suvislosti s emisnymi kvétami najneskoér do 19.00 hod.
miestneho Casu druhého pracovného dna od uskuto¢nenia transakcie za
predpokladu, Ze transakcia presahuje poobchodny objem pre emisné kvoty, ako
sa uvadza v tabul’ke 12.2 prilohy IIL.*

8. Clanok 11 sa meni takto:
a)  V odseku I sa vypusta pismeno d);
b)  V odseku 2 sa vypustaja pismena b) a c);
c)  Odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Sthrnné denné alebo tyzdenné tdaje uvedené v odsekoch 1 a2 musia
zahfnat’ nasledujice informacie o derivatoch, a to vo vzt'ahu ku kazdému diu
alebo tyzdiu prislusného kalendérneho obdobia:

a) vazenu priemernu cenu;
b) celkovy obchodovany objem, ako je uvedené v tabul'ke 4 prilohy II;
c) celkovy pocet transakcii.*;

d)  Odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Ak den uréeny na zverejnenie stanoveny v odseku 1 pism. c) a odsekoch 2
a 3 nie je pracovnym diilom, zverejnenie sa uskutocni nasledujuci pracovny deni
pred 09.00 hod. miestneho Casu.*

9. Vklada sa tento ¢lanok 11a:

,Cldanok 11a
Poziadavky na transparentnost’ v pripade Statnych dlhovych nastrojov
v spojeni s odkladom zverejnenia podl’a vol’'ného uvazenia prislu$nych
organov

[¢lanok 11 ods. 3 nariadenia (EU) &. 600/2014]

1. Zverejnenie podrobnych tidajov o viacerych transakciach v stthrnnej podobe,
ako sa uvadza v ¢lanku 11 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) &. 600/2014, sa
vztahuje na transakcie, ktoré boli vykonané v priebehu jedného kalendarneho
tyzdna, a uskuto¢ni sa nasledujuci utorok pred 09.00 hod. miestneho Casu.

2. Sthrné tyzdenné Udaje uvedené v odseku 1 musia zahfilat’ nasledujlce
informacie, ato vo vztahu ku kazdému tyzdnu prislusného kalendarneho
obdobia:

a)  vazenu priemernu cenu;
b) celkovy obchodovany objem, ako je uvedené v tabul’ke 4 prilohy II;
c) celkovy pocet transakecii.

3. Suhrny transakcii sa tvoria na zaklade kodu ISIN.
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4. Ak den urceny na zverejnenie stanoveny v odseku 1 nie je pracovnym diiom,
zverejnenie sa uskutoéni nasledujici pracovny deni pred 09.00 hod. miestneho
Casu.*

10.  Clénok 13 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa meni takto:
1)  V pismene a) sa bod iv) nahradza takto:

»lV) podtriedy aktiv inych urokovych derivatov, inych komoditnych
derivatov, inych kreditnych derivatov, inych derivatov C10, inych
rozdielovych zmliv a inych derivatov na emisné kvoty, ako sa uvadza
v tabul’kach 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1 a 13.1 prilohy IIL;*;

i1)  V pismene b) sa vypustaji body 1), ii) a ix);
iil) Pismeno d) sa vypusta;

b)  Odsek 2 sa meni takto:
i) Uvodné slova sa nahradzaju takto:

»Na urcenie pokynov velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym
objemom, ako sa uvadza v ¢lanku 3, sa pouzivaju tieto metodiky:*;

i)  Pismeno a) sa meni takto:
1. Bodi)savypusta;
2. Bod vi) sa nahradza takto:

Vi) kazdu podtriedu aktiv, ktord sa povazuje za podtriedu,
pre ktoru neexistuje likvidny trh pre triedy aktiv derivatov na
emisné kvoty, ako sa uvadza v tabul’ke 13.3 prilohy III;*;

3. Body vii) a viii) sa vypustaju;
ii1)  Pismeno b) sa meni takto:
1. Uvodné slova sa nahradzaju takto:

,Vyssia z tychto hodnot: objem obchodu, pod ktorym lezi percento
transakcii  zodpovedajuce obchodnému percentilu, a spodna
prahova hodnota pre:*;

2. Bodi)savypuasta;
3. Bod iii) sa nahradza takto:

»111) kazdu podtriedu aktiv, pre ktort existuje likvidny trh pre
triedy aktiv derivatov na emisné kvoty, ako sa uvadza v tabulke
13.2 prilohy III;*;

4.  Bodiv) sa vypusta;
c)  Odsek 3 sa meni takto:
1)  Pismeno a) sa meni takto:
1. Bodi)savypuasta;
2. Bod vi) sa nahradza takto:
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d)

g)
h)

3

,»V1) kazda podtriedu aktiv, ktord sa povazuje za podtriedu,
pre ktort neexistuje likvidny trh pre triedu aktiv derivatov na
emisné kvoty, ako sa uvadza v tabul’ke 13.3 prilohy III;*;

3. Body vii) a viii) sa vypust'aju;
i1)  Pismeno b) sa vypusta;
iii) Pismeno d) sa nahradza takto:

»d) vysSia ztychto hodndt: objem obchodu, pod ktorym lezi
percento transakcii zodpovedajuce obchodnému percentilu, a spodna
prahova hodnota pre kazdu podtriedu aktiv, ktora sa povazuje za
podtriedu, pre ktoru existuje likvidny trh pre derivaty na emisné kvoty,
ako sa stanovuje v tabul’ke 13.2 prilohy III.%;

V odseku 5 sa pismeno b) nahradza takto:

,»D) objemy velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom
a objem $pecificky pre dany nastroj, ako sa stanovuje v odseku 3.;

Odsek 7 sa nahradza takto:

.7. Na u€ely odseku 1 pism. b), odseku 2 pism. b) a odseku 3 pism. ¢) a d)
prislusné organy zohladiiuju transakcie vykonané v Unii v obdobi medzi 1.
januarom a 31. decembrom predchadzajiceho roka.*;

Odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Objem obchodu na ucely odseku 2 pism. b) a odseku 3 pism. ¢) ad) sa
urcuje na zaklade miery objemu, ako sa stanovuje v tabul’ke 4 prilohy II. Ak je
objem obchodu stanoveny na ucely odsekov 2 a3 vyjadreny v penaznej
hodnote a finan¢ny néstroj nie je denominovany v eurach, objem obchodu sa
prevedie na menu, v ktorej je dany finan¢ny nastroj denominovany, ato
pouzitim referenéného vymenného kurzu eura Eurdpskej centrdlnej banky
k 31. decembru predchadzajiceho roka.*;

Odsek 10 sa vypusta;
Odsek 11 sa nahradza takto:

,»11. Na ucely ur¢enia podl'a odsekov 2 a 3 sa odsek 2 pism. b) a odsek 3 pism.
¢) a d) neuplatiiuju, ked’ je pocet transakcii zohl'adnenych pri vypoctoch mensi
ako 1 000. V takychto pripadoch sa namiesto toho uplatiiujii prahové hodnoty
stanoven¢ v odseku 2 pism. a) a odseku 3 pism. a).*;

V odseku 12 sa tivodné slova nahradzaja takto:

»S vynimkou odkazov na derivaty na emisné kvoty sa vypocty uvedené
v odseku 2 pism. b) a odseku 3 pism. c¢) zaokrihl'uji nahor na najblizsich:*;

Odseky 14 a 15 sa nahradzaju takto:

,»14. Pre akciové derivaty, ktoré st prijat¢é na obchodovanie alebo prvykrat
obchodované na obchodnom mieste, ktoré nepatria do podtriedy, pre ktor bol
objem Specificky pre dany finan¢ny nastroj uvedeny v ¢lanku 8 ods. 1 pism. c)
a objem pokynov a transakcii vel'kého rozsahu v porovnani s beznym trhovym
objemom podla ¢lanku 3 a ¢lanku 8 ods. 1 pism. a) zverejneny, a ktoré patria
do jednej z podtried aktiv stanovenych v odseku 1 pism. a) bode ii), je objem
Specificky pre dany finanny nastroj a objem pokynov a transakcii velkého

16

SK



SK

k)

rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom taky, ktory sa vzt'ahuje na
pasmo podtriedy aktiv s najmenSou priemernou dennou pomyselnou hodnotou,
do ktorej akciovy derivat patri.

15. Finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie alebo prvykrat obchodované na
obchodnom mieste, ktoré nepatria do Zziadnej podtriedy, pre ktora bol
zverejneny objem Specificky pre dany finan¢ny néstroj uvedeny v ¢lanku 8 ods.
1 pism. c¢) aobjem pokynov a transakcii velkého rozsahu v porovnani
s beznym trhovym objemom podla ¢lanku 3 a ¢lanku 8 ods. 1 pism. a), sa
povazuju za financné nastroje, pre ktoré neexistuje likvidny trh, az do pouzitia
vysledkov vypoctov vykonanych v stlade sodsekom 17. Uplatnitelnym
objemom Specifickym pre dany financny néstroj uvedenym v ¢lanku 8 ods. 1
pism. c) aobjemom pokynov a transakcii velkého rozsahu v porovnani
s beznym trhovym objemom podla ¢lanku 3 a ¢lanku 8 ods. 1 pism. a) je ten,
ktory sa vzt'ahuje na podtriedy, pri ktorych sa urcilo, ze pre ne neexistuje
likvidny trh, ktoré patria do rovnakej podtriedy aktiv.*;

Odseky 18, 19 a 20 sa vypustaji.

Clanok 16 sa nahradza takto:

,Cldnok 16
Docasné pozastavenie povinnosti tykajucich sa transparentnosti

[¢lanok 9 ods. 4 nariadenia (EU) &. 600/2014]

1. V pripade finannych ndstrojov, pre ktoré existuje likvidny trh ur€eny na
zéklade metodiky stanovenej v ¢lanku 6a pre dlhopisy, Struktirované financné
produkty a emisné kvoty a v ¢lanku 13 pre derivaty, mézu prislusné organy
docasne pozastavit’ povinnosti stanovené v &lankoch 8, 8a a 10 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, ak pre triedu dlhopisov, Struktarovanych finanénych produktov,
emisnych kvot alebo derivatov celkovy objem, ako je uvedeny v tabulke 4
prilohy II, vypocitany za predchadzajicich 30 kalendarnych dni, predstavuje
menej ako 40 % priemerného mesacného objemu vypocitaného za 12 celych
kalendarnych mesiacov predchadzajicich uvedenym 30 kalendarnym dilom.

2. V pripade finan¢nych nastrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh uréeny na
zaklade metodiky stanovenej v ¢lanku 6a pre dlhopisy, Struktirované finanéné
produkty a emisné kvoty a v Clanku 13 pre derivaty, moZu prislusné organy
docasne pozastavit’ povinnosti uvedené v ¢lankoch 8, 8a a 10 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, ak pre triedu dlhopisov, Strukturovanych financnych produktov,
emisnych kvot alebo derivatov celkovy objem, ako je uvedeny v tabulke 4
prilohy II, vypocitany za predchadzajucich 30 kalendarnych dni, predstavuje
menej ako 20 % priemerného mesacného objemu vypocitaného za 12 celych
kalendarnych mesiacov predchédzajicich uvedenym 30 kalendarnym diiom.

3. Prislusné organy zohladiuji pri vykondvani vypoctoch uvedenych
vodsekoch 1 a2 transakcie vykonané na vsetkych miestach v Unii pre
dotknutu triedu dlhopisov, Struktarovanych finanénych produktov, emisnych
kvot alebo derivatov. Prislusné organy vykondvaju tieto vypocty na urovni
triedy finanénych nastrojov, na ktort sa uplatiuje test likvidity stanoveny
v ¢lanku 6a pre dlhopisy, Struktirované finanéné produkty a emisné kvoty
a v ¢lanku 13 pre derivaty.

4. Pred tym, ako prislusné orgadny pozastavia povinnosti tykajlice sa
transparentnosti, overia, ze vyznamny pokles likvidity naprie¢ vSetkymi
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12.
13.
14.
15.

miestami nie je vysledkom sezonnych vplyvov prislusnej triedy finan¢nych
nastrojov na likviditu.*

Clanky 17 a 18 sa vypustaju.

Priloha I sa nahradza prilohou I k tomuto nariadeniu.

Priloha II sa meni v stlade s prilohou II k tomuto nariadeniu.

Priloha III sa meni v stlade s prilohou III k tomuto nariadeniu.

Clanok 2
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2017/587

Delegované nariadenie (EU) 2017/587 sa meni takto:

1.

2.

3.

Clanok 2 sa meni takto:

a)

b)

Pismeno a) sa nahradza takto:

) transakcia je vykonana s odkazom na cenu, ktord je vypocitand vo
viacej okamihoch na zéklade danej referencnej hodnoty, vratane transakcii
vykonanych s odkazom na objemovo vazenu priemerni cenu alebo ¢asovo
vazen priemernu cenu, priCom casové okamihy na vypocet ceny zahfiiaju
dostatocne dlhé casové obdobie, aby sa zabezpecilo, ze neexistuje ziadny vzt'ah
k aktuélnej trhovej cene;*;

Pismeno j) sa nahradza takto:

) transakcia nie je transakciou na uéely &lanku 26 nariadenia (EU) &.
600/2014, ako sa urCuje na zaklade kritérii stanovenych v ¢lanku 2 ods. 5
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/590**, alebo je druhom
transakcie uvedenym v ¢lanku 13 tohto nariadenia.

oo Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/590 z 28. jula 2016, ktorym sa dopliia
nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014, pokial’ ide o regulaéné technické
predpisy tykajice sa oznamovania transakcii prislusnym organom (U. v. EU L 87, 31.3.2017,
s. 449, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/590/0j).*

V ¢lanku 3 ods. 1 sa dopliia tento pododsek:

,Podrobnosti predobchodnych udajov, ktoré sa maji zverejnit, su uvedené
v tabul’ke 1b prilohy L.

Clanok 4 sa meni takto:

a)

Odsek 4 sa nahradza takto:

w4 Kym sa pre konkrétny financny néstroj neur¢i najvyznamnejsi trh
z hl'adiska likvidity v sulade s postupom uvedenym v odsekoch 1 az 3,
najvyznamnej$im trhom z hl'adiska likvidity je ktorykol'vek z tychto trhov:

a)  regulovany trh, na ktorom je uvedeny finan¢ny nastroj prvykrat prijaty na
obchodovanie alebo prvykrat obchodovany;

b)  ak finan¢ny ndstroj nie je spristupneny na obchodovanie na regulovanom
trhu v Unii, multilateralny obchodny systém, v ktorom je tento finan¢ny
nastroj prvykrat prijaty na obchodovanie alebo prvykrat obchodovany.;
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b)  Odsek 5 sa nahradza takto:

»d. Odseky 2 a3 sa nevztahuji na akcie, vkladové potvrdenky, ETF,
certifikaty ani iné podobné finan¢né nastroje, ktoré¢ boli prvykrat prijaté na
obchodovanie alebo sa prvykrat obchodovali na obchodnom mieste od 1. do
31. decembra predchadzajuceho kalendarneho roka.*;

¢)  Doplia sa tento odsek 6:

,0. UrCenie najvyznamnejSiecho trhu z hl'adiska likvidity stanovené v odseku 4
sa uplatiluje odo dna, ked bol financny ndastroj prvykrat prijaty na
obchodovanie alebo prvykrat obchodovany.*;

V clanku 6 sa prvy pododsek meni takto:
a)  Pismeno a) sa nahradza takto:

) transakcia je vykonana s odkazom na cenu, ktord je vypocitand vo
viacej okamihoch na zéklade danej referencnej hodnoty, vratane transakcii
vykonanych s odkazom na objemovo vazenu priemerni cenu alebo ¢asovo
vazen priemerni cenu, priCom casové okamihy na vypocet ceny zahffiaju
dostatocne dlhé casové obdobie, aby sa zabezpecilo, ze neexistuje ziadny vzt'ah
k aktuélnej trhovej cene;*;

b)  Pismeno j) sa nahradza takto:

) ktordkol'vek ind transakcia rovnocenna stymi, ktoré su uvedené
v pismenach a) az c¢), vtom zmysle, ze je podmienend technickymi
charakteristikami, ktoré nesuvisia s aktualnou trhovou  hodnotou
obchodovaného finan¢ného nastroja;*;

c)  Pismeno k) sa nahradza takto:

,»K) transakcia nie je transakciou na ucely ¢lanku 26 nariadenia (EU) &.
600/2014, ako sa urCuje na zéklade kritérii stanovenych v ¢lanku 2 ods. 5
delegovaného nariadenia (EU) 2017/590, alebo transakcia je druhom transakcie
uvedenym v ¢lanku 13 tohto nariadenia.*

Clanok 7 sa meni takto:
a)  V odseku 4 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Odseky 3 a 4 sa nevztahuju na akcie, vkladové potvrdenky, certifikaty ani iné
podobné finan¢né nastroje, ktoré boli prvykrat prijaté na obchodovanie alebo
sa prvykrat obchodovali na obchodnom mieste od 1. do 31.decembra
predchadzajiceho kalendarneho roka.*;

b)  Odsek 6 sa nahradza takto:

0. Pred tym, ako sa prvykrat obchoduje s akciou, vkladovou potvrdenkou,
certifikatom alebo inym podobnym finanénym nastrojom na obchodnom
mieste v Unii, prislusny organ odhadne priemerny denny obrat pre tento
finan¢ny nastroj s prihliadnutim na:

a) pripadni predchadzajicu obchodnt historiu uvedeného finanéného
nastroja;
b) iné predchadzajice alebo podobné finan¢né néstroje toho istého
emitenta;

19 SK



SK

C) iné¢ finan¢né nastroje, v pripade ktorych sa predpokladaji podobné
charakteristiky.

Prislu$ny orgéan uverejni uvedeny odhadovany priemerny denny obrat.*
6. Clanok 8 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,»D) v pripade pokynov, ktoré si iné ako pokyny typu ,reserve®, sa pred
zverejnenim v knihe objednavok, ktoru vedie obchodné miesto, nemdze
vzajomne ovplyvilovat’ s inymi obchodnymi zaujmami;*;

b)  Odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Za pokyn typu ,reserve” uvedeny vodseku 2 pism. a) sa povazuje
limitovany pokyn zlozeny zo zverejnené¢ho pokynu vztahujuceho sa na cast’
mnozstva a nezverejneného pokynu vztahujiceho sa na zvysnu ¢ast’ mnozstva,
pricom pokyn tykajuci sa nezverejneného mnoZzstva je mozné vykonat’ len po
tom, ako je pokyn tykajuci sa zverejneného mnozstva pokynov vykonany.*

7. V ¢lanku 10 sa za prvy pododsek vklada tento pododsek:

,»Ak neexistuju kotacie s ekvivalentnym objemom pre ten isty finanény nastroj
na najvyznamnejSom trhu z hl'adiska likvidity uréenom pre dany finanény
nastroj vsulade sclankom 4, predpokladda sa, Ze ceny zverejnené
systematickym internalizatorom zohladiiuju prevlddajice podmienky na trhu,
ak su tieto ceny cenovo blizke kotacidm s ekvivalentnym objemom pre ten isty
finan¢ny nastroj na obchodnych miestach, ktoré su iné¢ ako najvyznamnejsi trh
z hladiska likvidity uréeny v stlade s ¢lankom 4.

8. V ¢lanku 11 sa odsek 1 nahradza takto:

,,1. Standardny trhovy objem akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikatov
ainych podobnych finan¢nych nastrojov, pre ktoré existuje likvidny trh, sa
urcuje na zaklade priemernej hodnoty transakcii pre kazdy financny ndstroj
vypocitanej v stilade s odsekmi 2 a 3 a v stlade s tabul’kami 3 a 3a prilohy II.*

0. Vkladajt sa tieto ¢lanky 11aa 11b:

,,Clanok 11a
Kétovany objem, pod ktorym sa uplatiiuji poziadavky na predobchodnu
transparentnost’ podla ¢lankov 14, 15, 16 a 17 nariadenia (EU) &. 600/2014
[¢lanok 14 ods. 2 nariadenia (EU) &. 600/2014]

Povinnost’ zverejiiovat’ zavézné kotacie v suvislosti s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikdtmi ainymi podobnymi finanénymi ndstrojmi sa
vzt'ahuje na systematickych internalizatorov, ak vykonavaji obchody v objeme do
dvojnéasobku standardného trhového objemu urceného v stilade s ¢lankom 11.

Clanok 11b
Minimalny kétovany objem
[¢lanok 14 ods. 3 nariadenia (EU) &. 600/2014]
Minimélny kétovany objem pre konkrétnu akciu, vkladovi potvrdenku, ETF,
certifikat alebo iny podobny finan¢ny nastroj obchodovany na obchodnom mieste
sa rovna Standardnému trhovému objemu ur¢enému v stlade s ¢lankom 11.¢

20

SK



SK

10.

11.

12.

13.

Clanok 12 sa meni takto:

a)

b)

c)

Odsek 1 sa nahradza takto:

, 1. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujuce obchodné miesto
a investi¢né spolo¢nosti obchodujuce mimo obchodného miesta zverejiuju
udaje o kazdej transakcii s pouzitim referencnych tabuliek 2, 3 a 4 prilohy 1.

Nézvy poli v tabulke 3 prilohy I sa zverejiiuju podla rovnakych pravidiel
tvorby ndzvov, aké st stanovené v identifikatore pol'a uvedenej tabul’ky.*;

Odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Ak sa zru$i predtym zverejnend sprava o obchode, organizatori trhu
ainvesticné spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto a investi¢né
spolo¢nosti obchodujiice mimo obchodného miesta zverejnia nova spravu
o obchode, ktord bude obsahovat’ vSetky udaje z pévodnej spravy o obchode
a oznacenie zrusSenia uvedené v tabul’ke 4 prilohy 1.%;

Odseky 5 a 6 sa vypustaju.

V ¢&lanku 13 sa dopiiia toto pismeno b):

,»D) prenechané (give-up) transakcie alebo prevzaté (give-in) transakcie,
ktoré st niektorou z tychto transakcii:

i)  transakcia, pri ktorej investicna spoloc¢nost’ prenechéd klientov obchod
inej investi¢nej spolo¢nosti alebo prevezme klientov obchod od inej
investi¢nej spolo¢nosti na ucely poobchodného spracovania;

i1)  transakcia, pri ktorej investicnd spolocnost vykonavajuca obchod
prenecha tento obchod inej investi¢nej spolo¢nosti alebo prevezme tento
obchod od inej investicnej spolo¢nosti na ucely hedzingu pozicie, ktoru
sa zaviazala uzavriet’ s klientom.*

V ¢lanku 15 sa odsek 4 nahradza takto:

,»4. Ak sa transakcia medzi dvomi investi¢nymi spolocnostami vykondva mimo
pravidiel obchodného miesta, prislusSnym orgdnom na ucel stanovenia
uplatnitelného rezimu odkladu je prislusSny organ investi¢nej spolo¢nosti
zodpovednej za zverejnenie obchodu prostrednictvom APA v sulade s ¢lankom
21a ods. 3 nariadenia (EU) &. 600/2014.“

Clanok 17 sa meni takto:

a)

Odsek 1 sa meni takto:
i)  Uvodné slova sa nahradzaju takto:

,Prislusné organy a orgdn ESMA do 1. marca kazdého roka od datumu
zacatia uplatiiovania tohto nariadenia vo vzt'ahu ku kazdému finanénému
nastroju, pre ktory st prisluSnym orgadnom, zbieraju udaje, vykonavaja
vypocty a zabezpecuju zverejnenie tychto informacii:*;

i1)  Pismeno c) sa nahradza takto:

»C) priemernéd hodnota transakcii na ur€enie Standardného trhového
objemu stanoveného v ¢lanku 11 ods. 2 a prahovych hodndt stanovenych
v ¢lankoch 11aa 11b.%;
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14.

15.
16.

b)

Odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Prislusné organy, organizitori trhu ainvesticné spoloCnosti vratane
investicnych  spolo¢nosti  prevadzkujucich obchodné miesto pouzivaju
informdcie zverejnené v stilade s odsekom 1 na ucely ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)
ac) aclanku 14 ods. 2, 3 a4 nariadenia (EU) & 600/2014 pre obdobie od
prvého pondelka v mesiaci april roku, v ktorom sa informécie zverejiuju, do
dna pred prvym pondelkom v mesiaci april nasledujuceho roka.*;

Odsek 7 sa nahradza takto:

,» 7. Ak je objem obchodu urceny na ucely ¢lanku 7 ods. 1 a 2, ¢lanku 8 ods. 2
pism. a), ¢lanku 11 ods. 1, ¢lankov 11a a 11b a ¢lanku 15 ods. 1 vyjadreny
v penlaznej hodnote a financny ndstroj nie je denominovany v eure, objem
obchodu sa prepocita na menu, v ktorej je finan¢ny nastroj denominovany,
pouzitim referencného vymenného kurzu eura stanoveného Eurdpskou
centralnou bankou k 31. decembru predchadzajuceho roka.;

Clanok 19 sa nahradza takto:

,Clanok 19
Dolozka o ukoné¢eni platnosti

Clanok 17 ods. 6 a priloha IV sa neuplatiiuju od 1. janudra 2026 a ¢lanok 17
ods. 5 a priloha III sa neuplatiiuji od 1. januéara 2027.

Priloha I sa meni v sulade s prilohou I'V k tomuto nariadeniu.

Priloha IT sa meni v sulade s prilohou V k tomuto nariadeniu.

Clanok 3
Nadobudnutie tc¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida ucinnost’ dvadsiatym diom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Clanok 1, ¢lanok 2 bod 2, bod 3 pism. a) a ¢), bod 5, bod 10 pism. a) a bod 13 sa uplatituju od
2. marca 2026.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 18. 6. 2025

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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