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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2025.6.18.)

az (EU) 2017/583 és az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6 rendeletben
meghatarozott szabalyozastechnikai standardoknak a kotvényekkel, strukturalt
pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és tulajdoni részesedést megtestesito
instrumentumokkal kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozasokra
vonatkozo atlathatésagi kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete! (a tovabbiakban: MiFIR)
szabalyozza az EU-n beliili kereskedés miikodését. A MiFIR legutdbbi jogalkotasi
modositasait az Eurdpai Parlament és Tanics (EU) 2024/791 rendelete? (a tovabbiakban: a
MiFIR feliilvizsgalata) vezette be. A MiFIR feliilvizsgalata felszdmolja a kovetkezd
eszkOzosztalyokra vonatkoz6 harom Osszesitettadat-szolgaltatas (CT) 1étrehozasa el6tt allo 6
akadalyokat: kotvények, részvények és tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek), valamint
tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek. A MiFIR feliilvizsgalata emellett noveli az
atlathatosagot és az uniods piacok globalis versenyképességét. A rendeletet 2024. marcius 8-an
hirdették ki az Europai Unio Hivatalos Lapjaban, és 2024. marcius 28-an 1épett hatalyba.

A MiFIR feliilvizsgalata értelmében az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagnak (ESMA)
szabalyozastechnikai standardokat (RTS-eket) kell kidolgoznia, melyekben megallapitja az Gj
szabalyok egyes technikai részleteit. A Bizottsag felhatalmazast kapott arra, hogy az
1095/2010/EU europai parlamenti és tandcsi rendelet 10—14. cikkének megfelelden elfogadja
a vonatkozo szabalyozastechnikai standardtervezeteket®.

A szabalyok egyszerlisitése és tovabbi harmonizaldsa, a kereskedelem atlathatosaganak
novelése (kiilondsen a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok, példaul a kotvények és a
szarmaztatott termékek esetében) és az arképzési folyamat javitdsa érdekében a MiFIR
feliilvizsgalata moddositotta a kereskedési helyszinekre és a befektetési vallalkozasokra a
tulajdonosi részesedést megtestesitd ¢és nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzok
tekintetében alkalmazandé atlathatosagi kovetelményeket. A modositott szabalyok a CT-ket
(6sszesitettadat-szolgaltatdsokat) a befektetok szamdra hasznosabb eszkdzokké fogjak tenni.

A MiFIR médositott atlathatosagi szabalyainak fényében most aktualizalni kell a vonatkozo
RTS-eket (szabalyozastechnikai standardokat), kiilondsen a kotvényekre, strukturalt pénziigyi
termékekre (SFP-k) és kibocsatasi egységekre vonatkozod atlathatosagi kovetelményekrol
sz616 (EU) 2017/583* felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet, valamint a tulajdonosi
részesedést megtestesitd instrumentumokra vonatkoz6 atlathatosagi kovetelményekrdl szolo
(EU) 2017/587° felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet. A MiFIR 11a. cikkének (3)

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacair6l ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84.0., ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0i?locale=hu)

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/791 rendelete (2024. februar 28.) a 600/2014/EU
rendeletnek az adatatlathatosag fokozasa, az Osszesitettadat-szolgaltatasok 1étrejotte elétt allo akadalyok
felszamolasa, a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és a megbizasfolyamért teljesitett
kifizetésben (PFOF) vald részesiilés tilalma tekintetében torténd modositasarél (HL L, 2024/791,
2024.3.8., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j?locale=hu).

3 Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatérozat médositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

4 A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol szolo 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kotvényekkel, strukturalt
pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott termékekkel kapcsolatos, kereskedési
helyszinekre ¢€s befektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatosagi kdvetelményeket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 229. o.).

3 A Bizottsag (EU) 2017/587 felhatalmazéason alapuld rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszkdzok

piacairdl sz616 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a részvényekkel, letéti

jegyekkel, tézsdén kereskedett alapokkal, certifikatokkal €s mas hasonld pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatosagi
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bekezdésében meghatarozott felhatalmazasban foglalt iitemterv alapjan a Bizottsag (EU)
2017/583 felhatalmazason alapul6 rendeletébe egy késdbbi szakaszban tovabbi modositasok
keriilnek bevezetésre a szarmaztatott termékekre vonatkoz6 kereskedés eldtti és utani
atlathatosagi szabalyok kialakitasa tekintetében.

Konkrétabban, az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet modositasai (a
nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok atlathatdosaga) a kovetkezd célkitlizések
megvaldsitasara iranyulnak:

. a fogalommeghatarozasok aktualizalasa,

o rendelkezések aktualizalasa és/vagy torlése a MiFIR mar alkalmazand¢ feliilvizsgalt
rendelkezéseivel valdo Osszhang biztositasa érdekében (pl. a kereskedés elotti
atlathatosagi kovetelményeknek a kozponti limitdras ajanlati konyvekre és az
1doszakos aukcios kereskedési rendszerekre vald korlatozasa, és ebbol kovetkezOoen
annak a lehetdségnek a torlése, hogy az illetékes hatdsdgok mentesithessék a
kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetoket és befektetési vallalkozasokat
azon kotelezettséglik alol, hogy a MiFIR 8. cikkének (1) bekezdésében emlitett
informdaciokat a pénziigyi eszkdzre jellemz6 nagysdgrendet meghaladd jegyzéskérési
¢és telefonos kereskedési rendszerekre vonatkozd érdemi szandékjelzések esetében
kozzétegyék),

. a kotvényekre, az SFP-kre és a kibocsatasi egységekre vonatkozo kereskedés eldtti
atlathatosagi kovetelmények aktualizalasa,

o a kotvényekre, SFP-kre ¢és kibocsatasi egységekre vonatkoz6 kereskedés utani
atlathatosagi kovetelmények meghatarozasa.

Az (EU)2017/587 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet moddositasai (a
tulajdonviszonyt megtestesitdé eszkozok atlathatosaga) a  kovetkezd  célkitlizések
megvalositasara iranyulnak:

. a kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok €s befektetési vallalkozasok altal
a részvényekre, letéti igazolasokra, tézsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és
mas hasonl6 pénziigyi eszkozokre vonatkozoan nyilvanossagra hozando kereskedés
el6tti adatok részleteinek meghatarozésa,

o a likviditas szempontjabol legrelevansabb piac meghatarozasara szolgalé modszertan
finomitasa,
J a rendszeres internalizdlokra vonatkoz6 kereskedés eldtti  atlathatosagi

kovetelmények meghatarozasa,

o az arfeltarasi folyamathoz hozzd nem jaruld és ezért a részvénykereskedési
kotelezettség alol mentesiild tigyletek jellemzdinek tovabbi pontositésa,

. annak lehetévé tétele, hogy megsziinjon a pénziigyi eszkozok atlathatosagi
rendszerében (FITRS) és a kettds volumenkorlat rendszerében (DVCAP) torténd
adatgylijtés, és hogy a MiFIR 26. cikke szerint jelentett ligyletadatok keriiljenek
felhasznalasra a tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokre vonatkozd atlathatosagi
szamitasok elvégzéséhez sziikséges adatforrasként,

kovetelményeket és bizonyos részvények Tligyleteinek kereskedési helyszinen vagy rendszeres
internalizalonal vald végrehajtasara irdnyuld kotelezettséget meghataroz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 387. o0.).
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o egyes egyeb rendelkezések frissitése €s/vagy tovabbi finomitasa.

Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuldé bizottsagi rendelet és az (EU) 2017/587
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet mddositasai egyetlen felhatalmazason alapulo
bizottsagi rendeletben vannak oOsszefoglalva, mivel ezek mind sziikségesek a hatékony
atlathatosagi rendszer megvalositdsahoz, valamint a kotvényekre és részvényekre vonatkozo
Osszesitettadat-szolgaltatasok sikeres létrehozasahoz.

2. A JOGI AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1095/2010/EU  rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével Osszhangban a
szabalyozastechnikai standardok Bizottsaghoz torténd benyujtasa elétt az ESMA nyilvanos
konzultaciot folytatott az érdekelt felekkel®. Az ESMA konzultdlt az Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoporttal is (SMSG), amely 2024. szeptember 17-én kozzétette az ESMA-
nak adott tanicsat’. Az ESMA a MiFIR 11. cikkével &sszhangban figyelembe vette a
részvénypiaci €s nem részvénypiaci adatok mindségével és az adattovabbitasi protokollokkal
foglalkozo6 szakértdi érdekképviseleti csoport tanicsat is®,

Az ESMA koltség-haszon elemzést végzett, amely a konzulticidos tevékenységek
eredményével egyiitt szerepelt a zardjelentésben’. Az ESMA a MiFIR-ben meghatarozott
hataridéknek megfelelden 2024 decemberében megkiildte a Bizottsag részére a
szabalyozastechnikai standardokrol szol6 zarojelentést.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

E felhatalmazdson alapuld rendelet célja az ) MiFIR-rendszer technikai részleteinek
meghatarozasa a kotvényekre, az SFP-kre, a kibocsatasi egységekre és a tulajdoni részesedést
megtestesitd instrumentumokra vonatkozd atlathatosagi kovetelmények tekintetében.

1. Az 1. cikk az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 rendeletnek a kdtvényekre, az
SFP-kre és a kibocsatasi egységekre vonatkozd modositésait vezeti be.

2. A 2. cikk az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6 rendelet tulajdoni részesedést
megtestesitd instrumentumokkal kapcsolatos modositasait vezeti be.

3. A 3. cikk meghatarozza e rendelet hatalybalépését és alkalmazésanak kezddnapjat.

6 A konzultaciés dokumentumok itt érhetdk el: A kotvények, strukturalt pénziigyi termékek és

kibocsatasi egységek atlathatdosagrdl sz9016 2. szabalyozastechnikai standard, az észszeri lizleti alaprol
sz016 szabalyozastechnikai standardtervezetek, valamint a referenciaadatok szolgaltatasardl sz6ld 23.
szabalyozastechnikai  standard  felulvizsgalata; Technikai tanacsadds (3. szakasz), az 1.

szabalyozastechnikai standard (4. szakasz), a részvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozo

CTP_ bemeneti/kimeneti adataira vonatkoz6 szabalyozastechnikai standard (8. szakasz) és a 2.
szabalyozastechnikai standardban szerepld jelzések.

7 Az ESMA-nak sz010 tanacs itt érheté el: ESMA24-229244789-5138 SMSG-tanacsadas a MiFIR 2024.

majusi konzultdcids csomagjardl.

A zargjelentések itt érhetdk el: A részvénypiaci és nem részvénypiaci adatok mindségével és tovabbitasi

protokolljaival foglalkozé érdekképviseleti szakértOi csoport jelentései — Eurdpai Bizottsag.

o Az ESMA zarojelentései itt érhetdk el: Zarojelentés a téke dtlathatosagardl; Zarojelentés a kotvények, a
strukturalt pénziigyi termékek és a kibocsatasi egységek atlathatosagardl szold 2. szabalyozastechnikai
standard és az észszeru tizleti alaprol sz6l6 szabalyozastechnikai standard feliilvizsgalatardl.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-09/ESMA24-229244789-5138_SMSG_Advice_May_2024_MiFIR_Consultation_Package.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7636_MiFIR_Review_Final_Report_on_Equity_transparency.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7775_MiFIR_Review_Final_Report_on_amendment_of_RTS_2_and_RTS_on_RCB.pdf
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2025.6.18.)

az (EU) 2017/583 és az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6 rendeletben

meghatarozott szabalyozastechnikai standardoknak a kotvényekkel, strukturalt
pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és tulajdoni részesedést megtestesito
instrumentumokkal kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozasokra

vonatkozo atlathatosagi kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo,
2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre!” és kiilondsen annak
4. cikke (6) bekezdésének harmadik albekezdésére, 7. cikke (2) bekezdésének harmadik
albekezdésére, 9. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére, 11. cikke (4) bekezdésének
negyedik albekezdésére, 14. cikke (7) bekezdésének harmadik albekezdésére, 20. cikke (3)
bekezdésének harmadik albekezdésére, 21. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére,
22. cikke (3) bekezdésének masodik albekezdésére és 23. cikke (3) bekezdésének harmadik
albekezdésére,

mivel:

(D)

Az (EU) 2016/1033 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet!! modositotta a
600/2014/EU rendeletet azaltal, hogy az emlitett rendelet 2. cikkébe bevezette az
LHugyletcsomag” fogalménak meghatdrozasat. Mivel a felhatalmazason alapuld
rendeletek nem tartalmazhatnak a jogalkotdsi aktusokban mar meghatarozott
fogalommeghatarozasokat, az ,ligyletcsomag” ugyanazon fogalommeghatirozasat,
amelyet jelenleg az (EU) 2017/583!2 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 1.
cikkének 1. pontja hataroz meg, torolni kell az emlitett rendeletbdl.

Az (EU) 2024/791 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet'® médositotta a 600/2014/EU
rendeletet azaltal, hogy a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszk6zok tekintetében a

HL L 173.,2014.6.12., 84. o., ELI:http://data.europa.cu/eli/reg/2014/600/0j?1ocale=hu.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1033 rendelete (2016. junius 23.) a pénziigyi eszk6zok
piacair6l sz616 600/2014/EU rendelet, a piaci visszaélésekrdl sz616 596/2014/EU rendelet és az Eurdpai
Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol sz6lo 909/2014/EU rendelet
modositasarol (HL L 175., 2016.6.30., 1. o., ELI:http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/0j?1locale=hu).
A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol szolo 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kotvényekkel, strukturalt
pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott termékekkel kapcsolatos, kereskedési
helyszinekre ¢€s befektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatosagi kovetelményeket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 87., 2017.3.31., 229. o.,
ELI:http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j?locale=hu).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/791 rendelete (2024. februar 28.) a 600/2014/EU
rendeletnek az adatatlathatosag fokozasa, az Osszesitettadat-szolgaltatasok 1étrejotte elott allo akadalyok
felszamolasa, a kereskedési kotelezettségek optimalizadlasa és a megbizasfolyamért teljesitett
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)

(4)

kotelezd érvényli vagy indikativ jegyzések kozzétételére vonatkozd kdvetelményt a
kozponti limitaras ajanlati konyvekre és az iddszakos aukcids kereskedési
rendszerekre korlatozta. Kovetkezésképpen az (EU) 2024/791 rendelet tordlte a
600/2014/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének d) pontjat is, amely felhatalmazta a
Bizottsagot tobbek kozott arra, hogy meghatarozza a ,,jegyzéskérési” és a ,,telefonos
kereskedési rendszerek” fogalommeghatarozasat a kereskedés elétti kozzétételtol vald
eltekintés céljabol. Ebbol kovetkezik, hogy ezeket a fogalommeghatarozasokat térolni
kell az (EU) 2017/583 felhatalmazéson alapul6 rendelet 1. cikkébdl. Emellett az (EU)
2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletébdl torolni kell a
jegyzésvezérelt, a jegyzéskérési és a telefonos kereskedési rendszereket.

Az (EU) 2024/791 rendelet modositotta a 600/2014/EU rendeletet azaltal, hogy az
emlitett rendelet 9. cikkének (5) bekezdését egy uj f) ponttal egészitette ki. E
rendelkezés értelmében a Bizottsdg jogosult meghatirozni a ,,koézponti limitaras
ajanlati konyvek” és az ,,id6szakos aukcids kereskedési rendszerek™ jellemzoit. Ezért
az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendeletbe be kell illeszteni az erre
vonatkoz6 fogalommeghatarozasokat. Folyamatos ajanlati konyves kereskedési
rendszernek kell tekinteni a kizérolag arjegyzdi jegyzéseket tartalmazd ajanlati
konyvvel és olyan kereskedési algoritmussal miikodtetett kereskedési rendszert, amely
a bejovo vételi és eladasi megbizdsokat emberi beavatkozas nélkiil, folyamatosan, a
rendelkezésre allo legjobb ar alapjan parositja a nyugvo arjegyzoi jegyzésekkel.
Folyamatos ajanlati konyves kereskedési rendszernek kell tekinteni a
likviditasszolgaltatok jegyzéseit a bejovo megbizds potencidlis végrehajtasa elott
megerdsitd ajanlati konyvvel és olyan kereskedési algoritmussal miikodtetett
kereskedési rendszert is, amely a bejovo vételi és eladasi megbizasokat emberi
beavatkozas nélkiil, folyamatosan, a rendelkezésre allo legjobb ar alapjan parositja a
likviditasszolgaltatok igazolt jegyzéseivel. Amennyiben a kdzponti limitaras ajanlati
konyves kereskedési rendszer a folyamatos ajanlati konyves kereskedési rendszer és az
1d6szakos aukcios kereskedési rendszer elemeit kombindlja, a koézponti limitaras
ajanlati konyves kereskedési rendszer folyamatos ajanlatikonyv-komponensére és
1d6szakos aukcios komponensére alkalmazni kell az (EU) 2017/583 felhatalmazason
alapuld rendelet 1. mellékletében a folyamatos ajanlati konyves kereskedési
rendszerekre, illetve az id6szakos aukcids kereskedési rendszerekre vonatkozoan
meghatarozott tdjékoztatasi kovetelményeket.

A 600/2014/EU rendelet 54. cikkének (3) bekezdése értelmében az emlitett rendelet
2024. marcius 28. eldtt alkalmazandd valtozata alapjan elfogadott felhatalmazason
alapulo jogi aktusok rendelkezései a rendelet marcius 28-t6l alkalmazando valtozata
alapjan elfogadott felhatalmazason alapulod jogi aktusok alkalmazasanak kezdénapjaig
tovabbra is alkalmazandok. Az (EU) 2024/791 rendeletben meghatarozott atmeneti
rendelkezés értelmezésérél és végrehajtasardl szolo bizottsagi kozleményben'* a
Bizottsag egyértelmiivé tette, hogy a 600/2014/EU rendelet 54. cikke (3)
bekezdésének célja, hogy az uj felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendeletek életbe
1épéséig biztositsa a folytonossagot a piaci szereplok szémdara. E gyakorlati

kifizetésben (PFOF) valo részesiilés tilalma tekintetében torténdé modositasarol (HL L, 2024/791,
2024.3.8., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j?locale=hu).

A Bizottsag kozleménye a 600/2014/EU rendeletnek az adatatlathatosag fokozéasa, az Osszesitettadat-
szolgaltatas 1étrejotte elott allo akadalyok felszamolésa, a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és
a megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) valo részesiilés tilalma tekintetében torténd
mobdositasarol sz616 (EU) 2024/791 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben meghatarozott atmeneti
rendelkezés értelmezésérdl €s végrehajtasarol, C/2024/2966.
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folytonossag biztositasa érdekében az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6
rendeletbe be kell illeszteni egy uj la. cikket, amely rogziti, hogy az emlitett
felhatalmazason alapuld rendelet mely cikkeit kell tovabbra is csak a szarmaztatott
termékekre alkalmazni. Indokolt, hogy az emlitett cikkek a 600/2014/EU rendelet
2024. marcius 28. eldtt alkalmazando, altaluk kiegészitett rendelkezéseivel egyiitt
tovabbra is alkalmazandok legyenek. Ezért azt is egyértelmilivé kell tenni, hogy az
emlitett cikkekben a 600/2014/EU rendelet 11. cikkére vald hivatkozasokat a
600/2014/EU rendelet 2024. marcius 28. el6tt alkalmazand6 11. cikkére vald
hivatkozasként kell értelmezni.

A 600/2014/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének c) pontja értelmében a Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy meghatarozza a szokdsos piaci mértékhez képest nagy
megbizdsok nagysagrendjét. Az emlitett rendelet 9. cikke (1) bekezdésének a) pontja
lehetové teszi az illetékes hatosagok szamara, hogy az ilyen megbizasok esetében
mentesitsék a kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetoket és a befektetési
vallalkozasokat az emlitett rendelet 8. cikkének (1) bekezdésében emlitett informaciok
kozzétételének kotelezettsége aldl. A Bizottsag az (EU) 2017/583 felhatalmazason
alapulo rendelet 3. cikkében meghatarozta, hogy egy iigylet nagysdgrendje mely
esetben haladja meg a szokasos piaci nagysagrendet. Az (EU) 2024/791 rendelet
azonban modositotta a 600/2014/EU rendelet 8. cikkét annak érdekében, hogy a
kereskedési helyszinekre vonatkozoan konkrét kereskedés eldtti atlathatosagi
kovetelményeket irjon eld a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek és kibocsatasi
egységek tekintetében, ¢és uj 8a. cikket vezetett be az emlitett rendeletbe annak
érdekében, hogy a szdrmaztatott termékek tekintetében a kereskedési helyszinekre
vonatkozoan konkrét kereskedés elotti atlathatosagi kovetelményeket irjon eld. E
modositasbol kovetkezik, hogy annak meghatdrozdsa, hogy egy megbizas a
600/2014/EU rendelet 9. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett, a szokasos
piaci nagysagrendet meghaladd-e, eltérd lesz egyrészt a kotvények, a strukturalt
pénziigyi termékek €s a kibocsatasi egységek, masrészt a szarmaztatott ligyletek
esetében. Ezért az (EU) 2017/583 felhatalmazéason alapul6 rendeletbe be kell illeszteni
egy Uj 3a. cikket, amely kiilonds szabalyokat allapit meg a kotvényekre, strukturalt
pénziigyi termékekre ¢és kibocsatasi egységekre vonatkozd, a ,,szokdsos piaci
nagysagrendet meghaladd megbizasok” meghatarozasa tekintetében. A kereskedés
eldtti stabilabb atlathatosagi rendszer elérése érdekében ezeknek a szabalyoknak a
,,$zokasos piaci nagysagrendet meghaladd megbizasok™ statikus meghatarozasan kell
alapulniuk.

Annak érdekében, hogy a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok tekintetében a
kereskedés eldtti atlathatosagot a kozponti limitaras ajanlati konyves és az idészakos
aukcios kereskedési rendszerekre lehessen korlatozni, az (EU) 2024/791 rendelet
torolte a 600/2014/EU rendelet 9. cikke (1) bekezdésének b) pontjat. Ez a pont
lehetové tette az illetékes hatosdgoknak, hogy mentesitsék a kereskedési helyszint
tizemeltetd piacmiikodtetoket és befektetési vallalkozasokat azon kdtelezettségiik alol,
hogy az emlitett rendelet 8. cikkének (1) bekezdésében emlitett informacidkat a
pénziigyi eszkozre jellemzd nagysagrendet meghaladd, jegyzéskérési és telefonos
kereskedési rendszerekre vonatkozd érdemi szandékjelzések esetében kozzétegyek. A
600/2014/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének d) pontja értelmében a Bizottsag
felhatalmazast kapott arra, hogy meghatarozza az azon pénziigyi eszkozokre jellemzd
nagysagrendet, amelyek esetében el lehet tekinteni a kereskedés eldtti kozzétételtol,
amit a Bizottsag az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 rendelet 5. cikkében tett
meg. Mivel az (EU) 2024/791 rendelet torolte a 600/2014/EU rendeletbdl mind a 9.
cikk (1) bekezdésének b) pontjat, mind pedig a 9. cikk (5) bekezdésének d) pontjdban
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meghatarozott felhatalmazast, ezért az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapulo
rendelet 5. cikkét is tordlni kell. Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 rendelet 5.
cikkére vald valamennyi hivatkozast is torolni kell az emlitett rendelet egyéb
rendelkezéseibdl.

A 600/2014/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének e) pontja értelmében a Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy meghatirozza azokat a pénziigyi eszkozoket vagy
pénziigyieszkoz-kategoridkat, amelyek nem rendelkeznek likvid piaccal, és amelyek
esetében az emlitett rendelet 9. cikkének (1) bekezdése alapjan el lehet tekinteni a
kereskedés elotti kozzétételtdl. Az emlitett rendelet 9. cikke (1) bekezdésének c)
pontja lehetdvé teszi az illetékes hatdsagok szamara, hogy az ilyen pénziigyi eszk6zok
vagy pénziigyieszkoz-kategoridk esetében mentesitsék a kereskedési helyszint
tizemeltetd piacmukdodtetoket és befektetési vallalkozasokat azon kdtelezettségiik alol,
hogy kozzétegyék az emlitett rendelet 8. cikkének (1) bekezdésében emlitett
informéciokat. A Bizottsdg az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet 6.
cikkében meghatarozta azon pénziigyieszkoz-kategoridkat, amelyeknek nincs likvid
piaca. Az (EU) 2024/791 rendelet azonban modositotta a 600/2014/EU rendelet 8.
cikkét annak érdekében, hogy a kereskedési helyszinekre vonatkozéan konkrét
kereskedés elotti atlathatosagi kovetelményeket irjon elé a kotvények, strukturalt
pénziigyi termékek €s kibocsatasi egységek tekintetében, és 1) 8a. cikket vezetett be az
emlitett rendeletbe annak érdekében, hogy a szarmaztatott termékek tekintetében a
kereskedési helyszinekre vonatkozoan konkrét kereskedés eldtti atlathatosagi
kovetelményeket irjon el6. E mddositasokbol kovetkezik, hogy annak meghatarozasa,
hogy létezik-e a 600/2014/EU rendelet 9. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett
likvid piac, eltéré lesz egyrészt a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek és
kibocsatasi egységek, masrészt a szarmaztatott termékek esetében. Ezért az (EU)
2017/583 felhatalmazason alapuld rendeletbe be kell illeszteni egy 01j 6a. cikket, amely
kiilonds szabalyokat allapit meg annak meghatirozasara vonatkozoan, hogy 1étezik-e
»likvid piac” a kotvények, a strukturalt pénziigyi termékek €s a kibocsatasi egységek
tekintetében. A stabilabb atlathatosagi rendszer érdekében ezeknek a szabéalyoknak a
likviditas statikus meghatarozasan kell alapulniuk.

Az (EU) 2024/791 rendelet beillesztette a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 16a. pontjaba a ,kijelolt kdzzétételi szervezet” fogalommeghatarozasat,
¢s beillesztett az emlitett rendeletbe egy 0j 21a. cikket, amely lehetdvé teszi, hogy az a
befektetési vallalkozas, amely kijelolt kozzétételi szervezet, felelds legyen az iigylet
jovahagyott kozzétételi mechanizmus (a tovabbiakban: APA) révén torténd
kozzétételéért. Ugyanez az 0 21a. cikk azt is meghatarozza, hogy az tigyletben részt
vevd felek koziil melyik felelds az ligylet kozzétételéért, amennyiben mindkét fél
kijelolt kozzétételi szervezet, illetve egyik sem az. Ezért az (EU) 2017/583
felhatalmazason alapul6 rendeletben meghatarozott, az ligylet APA-n keresztiil torténd
kozzétételéért felelds befektetési vallalkozas azonositasara irdanyuld kovetelményeket
torolni kell.

A 600/2014/EU rendelet 11. cikke lehetdvé tette az illetékes hatdosagok szdmara, hogy
engedélyezzék a kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetdk ¢és befektetési
vallalkozasok szamara, hogy az ligyletek adatait — az {ligylet nagysagrendjétdl vagy
tipusatol fliggden — halasztottan tegyék kozzé. Az emlitett rendelet 11. cikke (4)
bekezdésének c) pontja értelmében a Bizottsag felhatalmazast kapott arra, hogy
meghatdrozza az ilyen halasztott kozzététel feltételeit, amit a Bizottsdg az (EU)
2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet 8. cikkében tett meg. Az (EU) 2024/791
rendelet azonban moédositotta a 600/2014/EU rendelet 11. cikkét azaltal, hogy egyedi
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kovetelményeket irt elé a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek és kibocsatasi
egységek halasztott kozzétételére vonatkozoan, és 11j 11a. cikket vezetett be az emlitett
rendeletbe, amely egyedi kovetelményeket tartalmaz a szdrmaztatott termékek
halasztott kozzétételére vonatkozoan. Ezért az (EU) 2017/583 felhatalmazéason alapul6
rendeletbe 1) 8a. cikket kell beilleszteni a kdtvények, strukturalt pénziigyi termékek és
kibocsatasi egységek tekintetében a halasztott kdzzétételre vonatkozo rendszer pontos
részleteinek meghatarozasa érdekében, beleértve annak meghatarozasat is, hogy mely
kibocsatasi nagysagrendek felelnek meg egy adott pénziigyi eszkoz likvid vagy
illikvid piacénak, hogy mi mindsiil kozepes, nagy €s nagyon nagy Osszegl ligyletnek,
valamint a halasztdsok idOtartamanak meghatarozasat.

Annak biztositasa érdekében, hogy a kotvényekre vonatkozo halasztdsi rendszer
egyszerl ¢és jol kalibralt legyen, harom kdotvénykategoriat kell megkiilonboztetni: 1)
allamkotvények és egyéb kozintézményi kotvények; ii) vallalati, atvalthatd és egyéb
kotvények; és iii) fedezett kotvények. A likvid és az illikvid kotvények kozotti jobb
kiilonbségtétel, és ezaltal a hatékonyabb kalibralas lehetévé tétele érdekében a
kotvényeket mindegyik kotvénykategoria esetében tovabb kell csoportositani.

A likvid piac 600/2014/EU rendelet 2. cikke 17. pontja a) alpontjanak i. alpontjaban
foglalt fogalommeghatarozasa szerint a likvid piacot a kotvény kibocsatasi mérete
alapjan kell értékelni. A kotvény kibocsatasi mérete — tobbek kozott a
kotvénylekotések  vagy  visszavasarlasok  miatti  —  idébeli  valtozésainak
figyelembevétele érdekében a likvid piacot a kdtvénykibocsatas fennallo dsszege (azaz
a kibocsatott ¢és a befektetok altal egy adott idépontban tartott kdtvények teljes értéke)
alapjan kell értékelni, nem pedig a kotvény eredeti kibocsatasi mérete (azaz a
kibocsatas idopontjaban az elsédleges piacon a befektetéknek kinalt kotvények teljes
értéke) alapjan.

Olyan egyszeriibb atlathatosadgi rendszer bevezetése érdekében, amely nem
tdmaszkodik gyakori likviditasértékelésekre, modositani kell az (EU) 2017/583
felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott, strukturalt pénziigyi termékekre
és kibocsatasi egységekre alkalmazando rendelkezéseket. Az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatdsag (a tovabbiakban: ESMA) altal végzett adatelemzés alapjan és az ESMA-nak
az atlathatosagi kovetelmények kalibralasaval kapcsolatos korabbi tapasztalataira
épitve a strukturalt pénziigyi termékeket €s az unids kibocsatasi egységektdl eltérd
kibocsatasi egységeket likvid piaccal nem rendelkezOnek, mig az unids kibocsatasi
egységeket likvid piaccal rendelkezonek kell tekinteni. A strukturalt pénziigyi
termékek tekintetében fenn kell tartani az (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapul6
rendeletben meghatarozott, kereskedés eldtti €és kereskedés utani atlathatosagi
kiiszobértékeket, valamint az illikvid strukturalt pénziigyi termékek tekintetében a
meglévd arhalasztasi idOtartamot. Tekintettel azonban a strukturalt pénziigyi termékek
illikviditasara, valamint arra, hogy a 600/2014/EU rendelet mar nem teszi lehetdvé az
illetékes hatosagoknak, hogy meghosszabbitsak az emlitett eszkézokre vonatkozo
halasztési id6szakot, az tigylet idépontjatol szamitott legfeljebb két hétig tarto standard
halasztasi iddtartamot kell bevezetni. A kibocsatasi egységek tekintetében a
kereskedés eldtti és kereskedés utani atlathatosagi kiiszobértékeket a tételek helyett
tonna szén-dioxidban (tCO.) kell meghatarozni, mivel a tCO, az emlitett eszkozok
kozos mértékegysége. Az ESMA altal végzett adatelemzés alapjan, figyelembe véve
az unids kibocsatasi egységek likvid jellegét, az unids kibocsatasi egységek maximalis
halasztasi iddszaka nem tarthat tovabb, mint az ligylet idOpontjat kdveté masodik
munkanapon helyi 1d6 szerint 19:00 6ra.
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Az ESMA altal végzett adatelemzés alapjan minden tézsdén kereskedett arut (a
tovabbiakban: ETC) és tézsdén kereskedett kotvényt (ETN) likvid piaccal nem
rendelkezOnek kell tekinteni. A strukturalt pénziigyi termékek esetében alkalmazott
megkozelitéssel dsszhangban az ETC-k és az ETN-ek esetében az iigylet idépontjatol
szamitott legfeljebb két hétig tartd standard halasztasi idétartamot kell bevezetni.

Az (EU) 2024/791 rendelet modositotta az illetékes hatdésagok 600/2014/EU rendelet
szerinti halasztasi rendszer kiegészitésére vonatkozd lehetdségét. ElOszor is, ez a
lehetéség az allampapirokra korlatozodott. Mésodszor, az illetékes hatosagnak a
halasztott kozzététel idotartamanak meghosszabbitasara vonatkozd hataskore az ezen
illetékes hatosag tagallama altal kibocsatott allampapir-instrumentumok tekintetében
végrehajtott ligyletekre korlatozddott. A nem tagallam altal kibocsatott allampapirok
tekintetében az ESMA felhatalmazast kapott a halasztott kozzététel iddtartamanak
meghosszabbitasara. Harmadszor, a kiegészitd halasztasok maximalis id6tartama hat
hoénapra korlatozddott. Az illetékes hatosagok ezen a hatarértéken beliil rovidebb
halasztasi id6tartamot is meghatarozhatnak. Az (EU) 2017/583 felhatalmazason
alapulo rendeletet ezért e valtozasoknak megfeleléen mddositani kell.

Tobb tligylet adatainak a 600/2014/EU rendelet 11. cikke (3) bekezdésének b) pontja
szerinti Osszesitett formaban torténd kozzététele tekintetében az Osszesitési
modszertannak valtozatlannak kell maradnia. Ezért a meghosszabbitott halasztdsban
részesiild tligyleteket az érintett kereskedési helyszineknek és APA-knak egy naptari
hét alatt Osszesiteniiik kell, és azokat a kdvetkezd keddi napon helyi idé szerint
9:00 ora eldtt kozzé kell tenni.

Annak érdekében, hogy a piaci szereploknek elegendd idejiik legyen az uj
kovetelményekre felkésziilni, biztositva ugyanakkor a kotvényekre vonatkozd
Osszesitettadat-szolgéltatds id6ben torténd létrehozdsat, az (EU) 2017/583
felhatalmazason alapuld rendelet e rendeletben meghatarozott moddositasai
alkalmazasanak kezddnapjat el kell halasztani.

Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendeletet ezért ennek megfeleléen
modositani kell.

A kereskedés eldtti  atlathatosagi kovetelmények tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozok tekintetében torténd harmonizalt alkalmazasanak biztositasa érdekében,
valamint figyelembe véve azokat a kereskedés elotti adatokat, amelyeket a kereskedési
helyszineknek a 600/2014/EU rendelet 22a. cikke értelmében a részvénypiaci
Osszesitettadat-szolgaltatd (a tovabbiakban: CTP) rendelkezésére kell bocsataniuk, az
(EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet!> modositani kell annak
érdekében, hogy a 600/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban
meghatdrozza a kereskedési helyszint miikddtetd piacmiikddtetdk és befektetési
vallalkozasok altal az egyes ¢érintett pénziigyieszkoz-kategoridkra vonatkozdan
kozzéteendd kereskedés eldtti adatok részleteit.

A Bizottsag (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszkozok
piacairol szo6lo 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a részvényekkel, letéti
jegyekkel, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikatokkal és mas hasonldo pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos, kereskedési helyszinekre ¢és befektetési vallalkozasokra vonatkozo atlathatosagi
kovetelményeket és bizonyos részvények {igyleteinek kereskedési helyszinen vagy rendszeres
internalizalonal vald végrehajtasara irdnyuld kotelezettséget meghataroz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténo kiegészitésérol (HL L 87., 2017.3.31., 387. 0.,
ELI: http://data.europa.ev/eli/reg_del/2017/587/0j?1ocale=hu).
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(19)

(20)

21)

(22)

(23)

Az ,iceberg (jéghegy, mas néven tartalék)” megbizasok olyan megbizasok, amelyek
egy adott volumen egy részére vonatkozd jelzett mennyiséggel (a csucs) és a
mennyiség fennmaradé részére vonatkozo6 rejtett mennyiséggel rendelkeznek, melyet a
megbizaskezeld rendszer tarol és csak a kdzzétett megbizas végrehajtasat kovetden tud
végrehajtani. Az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6 rendeletnek a
megbizaskezelési mechanizmus aldli mentességrdol szolo 8. cikkét moddositani kell
annak érdekében, hogy az ,,iceberg” megbizasok rejtett részét szigoruan meghatarozott
koriilmények kozott végre lehessen hajtani.

Az (EU) 2024/791 rendelet beillesztette a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésébe a ,kijelolt kozzétételi szervezet” fogalommeghatarozasat, és beillesztett
az emlitett rendeletbe egy 0j 21a. cikket, amely lehetové teszi, hogy az a befektetési
vallalkozas, amely kijelolt kozzétételi szervezet, felelds legyen az iligylet APA révén
torténd kozzétételéért. Ugyanez az j 21a. cikk azt is meghatarozza, hogy az ligyletben
részt vevo felek koziil melyik felelds az iigylet kozzétételéért, amennyiben mindkét fél
kijelolt kozzétételi szervezet, illetve egyik sem az. Ezért az (EU) 2017/587
felhatalmazason alapul6 rendeletben meghatarozott, az iigylet APA-n keresztiil tortén6
kozzétételéért felelds befektetési vallalkozas azonositisara irdnyuld kovetelményeket
torolni kell.

A kereskedés eldtti részvénypiaci atlathatosagi  kovetelmények rendszeres
internalizadlokra  vald6  alkalmazédsira  vonatkoz6é  kiiszobértékek  megfeleld
kalibralasanak biztositdsa érdekében az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapul6
rendelet 11. cikkében meghatarozott, a standard piaci nagysagrend meghatarozasara
szolgéalo mddszertant az atlagos kereskedési nagysagrendi kategoridk részletességének
novelésével finomitani kell. A rendszeres internalizalok minimalis jegyzési
nagysagrendjének meghatirozasara szolgadlod kiiszobértéknek meg kell felelnie a
standard piaci nagysagrendnek. Figyelembe véve a bevalt nemzetkdzi gyakorlatokat,
az unids vallalkozasok versenyképességét, a piaci hatds jelentdségét és az arképzés
hatékonysagat, a kiiszobérteknek, mely meghatarozza, hogy a kereskedés eldtti
atlathatosagi  kotelezettségek mely méretig alkalmazandok a  rendszeres
internalizalokra, a standard piaci nagysagrend kétszeresének kell lennie.

A piaci tevékenységnek és az arképzésnek a részvényligyletek kereskedés utani
atlathatosagaban vald pontos megjelenitésének biztositasa érdekében moddositani kell
az (EU) 2017/587 felhatalmazéason alapul6 rendelet 13. cikkét az arfeltarashoz nem
hozzajarulo6 tligyletek — beleértve a ,,give-up” €s ,,give-in” (pozicidatadas-) ligyletek —
korének meghatarozasa és pontositdsa érdekében. Ezek az iigyletek elsdsorban
miikédési ceélbol vagy a befektetési vallalkozdsok kozotti kockdzatkezelés
megkonnyitése céljabol végzett technikai tligyletek, igy nem mindsiilnek filiggetlen
armeghatarozd eseménynek. Ezért indokolt, hogy a kereskedés utani atlathatdsagi
kovetelmények ne vonatkozzanak rajuk.

Az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld rendelet 1. melléklete meghatarozza a
kereskedési rendszerek tipusait, leirja az egyes rendszerek o jellemzdit, és rogziti a
600/2014/EU rendelet 3. cikke szerinti kozzéteendd informacidkat. Az emlitett
mellékletet modositani kell annak egyértelmiivé tétele érdekében, hogy a kizardlag
arjegyz0i jegyzéseket tartalmazod ajanlati konyvvel és emberi beavatkozas nélkiil
miikddtetett kereskedési algoritmussal mitkddtetett kereskedési rendszereket, amelyek
a bejovo vételi és eladasi megbizasokat folyamatosan a rendelkezésre allo legjobb ar
alapjan péarositjdk a nyugvd arjegyzoi jegyzésekkel, folyamatos ajanlati konyves
kereskedési rendszernek kell tekinteni. Folyamatos ajanlati konyves kereskedési
rendszernek kell tekinteni azokat az ajanlati konyves kereskedési rendszereket is, ahol
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(24)

(25)

(26)

27)

a likviditasszolgaltatok jegyzéseit a bejové megbizas potencidlis végrehajtasa elott
megerdsitik, és ahol a kereskedési algoritmus a bejovo vételi €s eladasi megbizasokat
emberi beavatkozas nélkiil, folyamatosan, a rendelkezésre all6 legjobb ar alapjan
parositja a likviditasszolgaltatok igazolt jegyzéseivel.

Annak érdekében, hogy a piaci szereploknek és az illetékes hatosagoknak elegendd
idejiik legyen felkésziilni az 1) kovetelményekre, biztositva egyszersmind a
tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzokre vonatkozo Gsszesitett adatok idoben torténd
Osszeallitasat, el kell halasztani az e rendeletben foglalt azon rendelkezések
alkalmazasanak kezdOnapjat, amelyek a tulajdonviszonyt megtestesité eszkozok
tekintetében kozzéteendd, kereskedés eldtti €s utani atlathatdsadgi adatokra, a
tulajdonviszonyt megtestesité eszkozok likviditasa szempontjabdl legrelevansabb piac
meghatarozasara, a szokdsos piaci nagysagrendet meghalad6, tulajdonviszonyt
megtestesitd eszkdzokre iranyuldé megbizasokra, valamint a tulajdonviszonyt
megtestesitd  eszkozokre vonatkozo  atlathatdsdgi  szamitdasok modszertanara
vonatkoznak.

Az (EU)2017/587 felhatalmazason alapuld rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

E rendelet alapjat az ESMA 4ltal a Bizottsagnak benytjtott szabdlyozastechnikai
standardtervezetek képezik. Az ESMA nyilvanos konzultaciot folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetlegesen
kapcsolodo koltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az 1095/2010/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet 37. cikkével létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat'®. A 600/2014/EU rendelet 22b. cikke (3)
bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban az ESMA figyelembe vette a tulajdonviszonyt
megtestesitd ¢s nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzokre vonatkozo piaci adatok
mindségével ¢és az adattovabbitasi protokollokkal foglalkozo érdekképviseleti
szakértdi csoport tanacsat is.

A kotvényekre és a részvényekre vonatkozd hatékony atlathatosdgi rendszer és
Osszesitettadat-szolgaltatasok sikeres létrehozasanak biztositasa érdekében, valamint
tekintettel arra, hogy e rendelet valamennyi rendelkezése a kereskedés eldtti €s utani
atlathatdsagra vonatkozik, az (EU) 2017/583 és az (EU) 2017/587 felhatalmazason
alapul6 rendeletnek a 600/2014/EU rendelet 4. cikkének (6) bekezdése, 7. cikkének (2)
bekezdése, 9. cikkének (5) bekezdése, 11. cikkének (4) bekezdése, 14. cikkének (7)
bekezdése, 20. cikkének (3) bekezdése, 21. cikkének (5) bekezdése, 22. cikkének (3)
bekezdése és 23. cikkének (3) bekezdése alapjan elfogadandd modositasait egyetlen
rendeletbe kell foglalni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet modositasai

Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 rendelet a kdvetkezéképpen mddosul:

1.

Az 1. cikk helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0. ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j?locale=hu).
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1. cikk
Fogalommeghatarozasok

(A 600/2014/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének f) pontja)
E rendelet alkalmazéasaban:

»kOzponti limitaras ajanlati konyves kereskedési rendszer«: a kovetkezok
barmelyike:

a)  folyamatos ajanlati konyves kereskedési rendszer, amely az ajanlati
konyv és az emberi beavatkozas nélkiill mikodtetett kereskedési
algoritmus révén folyamatosan parositja az eladasi megbizasokat a
vételi megbizdsokkal, a legjobb rendelkezésre all6 arfolyam
alapjan;

b) az a) pontban emlitett folyamatos ajanlati konyves kereskedési
rendszer €s a 2. pontban meghatdrozott iddszakos aukcids
kereskedési rendszer elemeit 6tvozo kereskedési rendszer;

»iddszakos aukcios kereskedési rendszer«: olyan kereskedési rendszer, amely
iddszakos aukcid €s emberi beavatkozas nélkiil mikddtetett kereskedési algoritmus
alapjan pérositja a megbizéasokat.”

A szoveg a kovetkez6 1a. cikkel egésziil ki:

Hla. cikk
A3.,6.,8.,9., 10, 11. és 13. cikk alkalmazasi kore

(1) A 3., 6., 9., 10, 11. és 13. cikk kizardlag a szarmaztatott termékekre
alkalmazand6. A 8. cikk csak a szarmaztatott termékekre ¢és az
iigyletcsomagokra alkalmazando.

(2) Az e rendelet 8. és 11. cikkében szerepld, a 600/2014/EU rendelet 11.
cikkére valo hivatkozasokat a 600/2014/EU rendelet 2024. marcius 28. el6tt
alkalmazando 11. cikkére vald hivatkozasként kell értelmezni.”

A szoveg a kovetkez6 3a. cikkel egésziil ki:

w3a. cikk
A szokasos piaci nagysagrendet meghalado, kotvényekre, strukturalt
pénziigyi termékekre és kibocsatasi egységekre vonatkozo megbizasok

(A 600/2014/EU rendelet 9. cikke (1) bekezdésének a) pontja)

A kotvényekre, strukturdlt pénziigyi termékekre vagy kibocsatasi egységekre
vonatkoz6 megbizasok nagysagrendje a szokésos piaci nagysagrendhez képest
nagy, amennyiben a megbizas beérkezésének iddpontjaban vagy a megbizas
barmely modositasat kovetden a megbizas eléri vagy meghaladja a kdvetkezd
kiiszobértékeket:

a)  atdzsdén kereskedett aruk (ETC-k) és a t6zsdén kereskedett értékpapirok
(ETN-ek) kivételével valamennyi kotvénytipus esetében a II1. melléklet
2.3. tablazataban meghatéarozott kiiszobértékek;

b) ETC-k és ETN-ek esetében a III. melléklet 2.5. tabladzataban
meghatarozott kiiszobértékek;

c) strukturdlt pénziigyi termékek esetében a III. melléklet 3.2. tablazataban
meghatarozott kiiszobértékek;
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d) kibocsatasi egységek esetében a III. melléklet 12.2. tablazataban
meghatarozott kiiszobértékek.”

Az 5. cikket el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd 6a. cikkel egésziil ki:

,, 6a. cikk
A kotvények, strukturalt pénziigyi termékek és kibocsatasi egységek likvid
piaccal nem rendelkezé osztalyai

(A 600/2014/EU rendelet 9. cikke (1) bekezdésének c) pontja)

Annak meghatarozasahoz, hogy egy kotvény, strukturalt pénziigyi termék vagy
kibocsatasi egység likvid piaccal nem rendelkezOnek tekintendd-e, az illetékes
hatosagok a likviditas alabbi statikus meghatarozasat alkalmazzak:

a) az ETC-k és az ETN-ek kivételével valamennyi kdtvénytipus esetében a
II1. melléklet 2.2. tdblazataban szereplé meghatarozas;

b) ETC-k és ETN-ek esetében a III. melléklet 2.4. tiblazata szerinti
meghatarozas;

c)  strukturdlt pénziigyi termékek esetében a III. melléklet 3.1. tablazataban
szerepl® meghatarozas;

d)  kibocsatasi egységek esetében a III. melléklet 12.1. tablazata szerinti
meghatarozas.”

A 7. cikk a kovetkezdképpen moddosul:

a)

b)

d)

az (1) bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

»A I melléklet 2. tablazatdban meghatarozott mezoneveket ugyanazon
elnevezési konvenciok alkalmazasdval kell kozzétenni, mint amelyeket az
emlitett tablazat mez6azonositdja meghataroz.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(4) A kereskedés utani informéciokat a valos 1d6hoz lehetd legkdzelebb eso
idépontban kell kozzétenni, de mindenképpen az adott iigylet lebonyolitasat
kovetd 6t percen beliil.”;

az (5) és a (6) bekezdést el kell hagyni;
a (8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(8) Az ligyletcsomagra vonatkozo informacioknak tartalmazniuk kell a II.
melléklet 3. tdblazatdban meghatarozott ligyletcsomag-jelzést, illetve a fizikai
teljesitéstdl fiiggd (EFP) ligylet jelzését. Ha az ligyletcsomagra alkalmazhat6 a
8. cikk szerinti halasztott kozzététel, valamennyi alkotéelemrdl informaciot
kell k6z6lIni azt kdvetden, hogy az tigylet halasztott kozzétételi idészaka lejart.”

A szoveg a kovetkezd 8a. cikkel egésziil ki:

,Sa. cikk
A kotvényekkel, strukturalt pénziigyi termékekkel és kibocsatasi
egységekkel kapcsolatos iigyletek halasztott kozzététele

(A 600/2014/EU rendelet 11. cikke)
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All.

(1) A kereskedési helyszint tlizemeltetd piacmikodtetok ¢és befektetési
vallalkozasok, valamint a kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési
vallalkozasok a kotvényekkel kapcsolatos ligyletek adatainak kozzétételét — az
ETC-k és az ETN-ek kivételével — az alabbiak szerint elhalaszthatjak:

a) 15 percet meg nem haladé ar- és volumenhalasztas a III. melléklet 2.6.
tablazataban emlitett 1. kategoridba tartoz6 ligyletek esetében;

b)  a kereskedési nap végét meg nem haladé ar- és volumenhalasztas a III.
melléklet 2.6. tablazatdban emlitett 2. kategéridba tartozo ligyletek
esetében;

c) az lugylet idOpontja utani elsé kereskedési nap végét meg nem haladd
arhalasztas ¢és az lgylet idopontjat kovetd egy hetet meg nem halado
volumenhalasztas a II1. melléklet 2.6. tablazataban emlitett 3. kategdriaba
tartozo tigyletek esetében;

d) azgylet idopontja utdni masodik kereskedési nap végét meg nem halado
arhalasztds és az ligylet id6pontjat kovetd két hetet meg nem halado
volumenhalasztas a III. melléklet 2.6. tablazataban emlitett 4. kategdriaba
tartoz¢ tligyletek esetében;

e) az lugylet id6pontjat kovetd négy hetet meg nem haladd ar- és
volumenhalasztas a III. melléklet 2.6. tdblazataban emlitett 5. kategdriaba
tartozo ligyletek esetében.

(2) A kereskedési helyszint ilizemeltetd piacmiikodtetok ¢és befektetési
vallalkozasok, valamint a kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési
véllalkozasok az ETC-kkel, az ETN-ekkel ¢és a strukturalt pénziigyi
termékekkel kapcsolatos tigyletek adatainak kozzétételét az alabbiak szerint
elhalaszthatjak:

a)  barmilyen nagysdgrendii iigylet esetében az iigylet id6pontjat kovetd
masodik kereskedési nap végét meg nem halad6 arhalasztas; és

b)  barmilyen nagysdgrendii tigylet esetében az iigylet idopontjat kdvetd két
hetet meg nem halad6é volumenhalasztés.

(3) A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikodtetOknek és befektetési
vallalkozasoknak, valamint a kereskedési helyszinen kiviil kereskedd
befektetési vallalkozasoknak minden kibocsatasi egységekkel kapcsolatos
igyletet legkésobb az tligylet id6pontjat kovetd masodik munkanapon helyi 1d6
szerint 19:00 6raig kozz¢ kell tenniiik, feltéve, hogy az ligylet meghaladja a
kibocsatasi egységekre vonatkozoan a III. melléklet 12.2. tablazataban emlitett
kereskedés utani nagysagrendet.”

cikk a kovetkezéképpen moddosul:

az (1) bekezdés d) pontjat el kell hagyni;

a (2) bekezdés b) és c) pontjat el kell hagyni;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(4) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett Gsszesitett napi €s heti adatoknak az
alabbi  informacidkat kell tartalmazniuk a szarmaztatott termékek
vonatkozdsdban az érintett naptari idészak minden egyes napja vagy hete
tekintetében:
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10.

d)

a) a sulyozott atlagar;

b) a II. melléklet 4. tablazataban emlitett teljes kereskedési volumen;
c) az ligyletek teljes szama.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(0) Amennyiben az (1) bekezdés c) pontjaban, valamint a (2) és (3)
bekezdésben meghatarozott kozzétételek tervezett napja nem munkanap, a
kozlésre a kovetkezd munkanapon, helyi id6 szerint 9:00 6ra el6tt kertil sor.”

A szoveg a kovetkez6 11a. cikkel egészil ki:

A 13.

b)

w11la. cikk
Allampapirokra vonatkozé atlathatésagi kovetelmények az illetékes
hatésagok altal azok kizardélagos mérlegelési jogkorében engedélyezett
halasztott kozzététel esetén

(A 600/2014/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdése)

(1) Tobb tigylet adatainak a 600/2014/EU rendelet 11. cikke (3) bekezdésének
b) pontjaban emlitett Osszesitett formaban torténd kozzététele azokra az
iigyletekre vonatkozik, amelyeket egy naptari hét alatt hajtottak végre, és az
ilyen kozzétételre a kdvetkezd kedden, helyi id6 szerint 9:00 ora el6tt kerdil sor.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett Osszesitett heti adatoknak az érintett naptari
1d6szak minden hetére vonatkozéan a kovetkez6 informacidkat kell
tartalmazniuk:

a)  asulyozott atlagar;

b) all. melléklet 4. tablazataban emlitett teljes kereskedési volumen;
c) azlgyletek teljes szdma.

(3) Az tgyleteket ISIN-szdm szerint kell 6sszesiteni.

(4) Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott kozzététel tervezett napja
nem munkanap, a kozlésre a kovetkezdé munkanapon, helyi 1d6 szerint 9:00 ora
elott kertil sor.”

cikk a kovetkezOképpen modosul:
az (1) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az a) pont iv. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

V. a III. melléklet 5.1., 7.1., 9.1., 10.1., 11.1. és 13.1. tablazataban
hivatkozott egyéb szarmaztatott kamatiigyletek, egyéb szarmaztatott
aruligyletek, egyéb szarmaztatott hitelligyletek, egyéb »C10« tipusu
szarmaztatott ligyletek, egyéb kiilonbozeti ligyletek (CFD) és egyéb
kibocsataskereskedelmi derivativak eszkoz-alosztalyai.”;

ii.  ab)ponti., il és ix. alpontjat el kell hagyni;

iii. ad) pontot el kell hagyni;

a (2) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 3. cikkben emlitett, szokdsos piaci nagysagrendet meghalado
megbizdsok meghatarozasara a kovetkezd modszertant kell alkalmazni:”;
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il.  aza) pont a kdvetkezéképpen modosul:
az 1. pontot el kell hagyni;
a vi. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

V. valamennyi olyan eszkoz-alosztdly, amely a IIIL.
melleéklet 13.3. tablazatdban emlitett kibocsataskereskedelmi
derivativak eszkOzosztalya tekintetében likvid piaccal nem
rendelkezOnek mindsiil;”

(1) awii. és a viii. pontot el kell hagyni;
iii. ab) pont a kovetkezoképpen mddosul:
a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»azon kereskedési nagysagrend, amely alatt a meghatdrozott
kereskedési percentilisnek megfeleld ligyletszazalék talalhato, és a
kiiszobértek alapja kozill a magasabb érték a kovetkezdk
vonatkozasaban:”;

az 1. pontot el kell hagyni;
az iii. pont helyébe a kovetkezo szdveg 1€p:

1L valamennyi olyan eszkoz-alosztdly, amely a IIL
melléklet 13.2. tablazatdban emlitett kibocsataskereskedelmi
derivativdk ~ eszkozosztdlya  tekintetében  likvid  piaccal
rendelkezOnek mindsiil;”

a iv. pontot el kell hagyni;
c) a(3)bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. az a) pont a kdvetkezdképpen modosul:
(1) az1i. pontot el kell hagyni;
(2) avi. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»» V1. valamennyi olyan eszkoz-alosztdly, amely a IIL
melléklet 13.3. tablazatdban emlitett kibocsataskereskedelmi
derivativdk eszkozosztalya tekintetében likvid piaccal nem
rendelkezonek mindsiil;”

(3) avii és a viil. pontot el kell hagyni;
ii.  ab) pontot el kell hagyni;
iii.  ad) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»d) azon kereskedési nagysagrend, amely alatt a meghatarozott
kereskedési percentilisnek megfeleld {ligyletszazalék taldlhato, és a
kiiszobérték alapja koziil a magasabb érték a kibocsataskereskedelmi
derivativak III. melléklet 13.2. tibldzata szerinti, likvid piaccal
rendelkezének mindsiilé eszkoz-alosztalyai vonatkozasaban.”;

d) az(5) bekezdés b) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»D) a szokdsos piaci nagysagrendet meghalado tligyletnagysagrend és az
eszkozre jellemz6 nagysagrend a (3) bekezdés szerint.”;

e) a(7) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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g)
h)

3

»(7) Az (1) bekezdés b) pontja, a (2) bekezdés b) pontja €s a (3) bekezdés c) és
d) pontja alkalmazasaban az illetékes hatdosagok a megel6z6 év januar 1. és
december 31. kozott az Unidban végrehajtott tigyleteket veszik figyelembe.”;

a (8) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1€p:

»(8) A kereskedés nagysagrendjét a (2) bekezdés b) pontja és a (3) bekezdés c)
¢s d) pontja alkalmazédsdban a II. melléklet 4. tdblazatdban meghatarozott
volumenmérték alapjan kell meghatarozni. Ha az iigyletnek a (2) ¢és a
(3) bekezdés alkalmazasaban meghatarozott nagysagrendjét monetaris értékben
fejezik ki, €s a pénziigyi eszk6z nem EUR-ban denominalt, a kereskedési
nagysagrendet a pénziigyi eszkdoz pénznemére kell konvertdlni az Eurodpai
Kozponti Banknak a megel6z6 ¢év december 31-én érvényes, EUR-ra
megallapitott referencia-devizadrfolyaman.”;

a (10) bekezdést el kell hagyni;
a (11) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(11) A (2) ¢és (3) bekezdésben emlitett meghatdrozdsok tekintetében,
amennyiben a szamitasokhoz figyelembe vett iigyletek szama nem éri el az
ezret, a (2) bekezdés b) pontja és a (3) bekezdés c) és d) pontja nem
alkalmazand6. Ezekben az esetekben ehelyett a (2) bekezdés a) pontjdban és a
(3) bekezdés a) pontjaban meghatarozott kiiszobértékeket kell alkalmazni.”;

a (12) bekezdésben a bevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

,,A kibocsataskereskedelmi derivativakra vonatkozo szamitasok kivételével a
(2) bekezdés b) pontjaban és a (3) bekezdés c) pontjaban emlitett 0sszegeket az
alabbi Osszegekre kell felkerekiteni:”;

a (14) és a (15) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»(14) A kereskedési helyszinre bevezetett vagy ott els6 alkalommal kereskedett
azon szarmaztatott részvényligyletek vonatkozasadban, amelyek nem tartoznak
egyetlen olyan alosztdlyba sem, amelyre vonatkozdan kozzétették a pénziigyi
eszkoznek a 8.cikk (1) bekezdésének c)pontjadban emlitett, jellemzd
nagysagrendjét és a 3. cikkben és a 8. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett, a szokdsos piaci nagysagrendet meghaladd6 megbizas és iigylet
nagysagrendjét, ¢s amelyek az (1) bekezdés a)pontjanak ii. alpontjdban
meghatarozott eszkdz-alosztalyok egyikébe tartoznak, a pénziigyi eszkozre
jellemzd nagysagrend €s a szokéasos piaci nagysagrendet meghaladdé megbizas
¢s tlgylet nagysagrendje az a nagysagrend, amelyet annak az eszkoz-
alosztalynak a legalacsonyabb atlagos napi névleges Osszegsavjara (ADNA)
kell alkalmazni, amelybe a szarmaztatott részvényiigyletek tartoznak.

(15) A kereskedési helyszinre bevezetett vagy ott elsé alkalommal kereskedett
azon pénziigyi eszkozoket, amelyek nem tartoznak egyetlen olyan alosztalyba
sem, amelyre vonatkozdan kozzétettek a pénziigyi eszkoznek a 8. cikk
(1) bekezdésének c) pontjaban emlitett, jellemz6 nagysagrendjét és a 3.
cikkben ¢és a 8. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett, a szokasos piaci
nagysagrendet meghaladé megbizas €s iigylet nagysagrendjét, likvid piaccal
nem rendelkezd eszkdzoknek kell tekinteni a (17) bekezdés szerint elvégzett
szamitasok eredményeinek alkalmazasdig. A pénziigyi eszkoz 8. cikk
(1) bekezdésének c) pontjaban emlitett jellemzd, alkalmazand6 nagysagrendje,
valamint a 3. cikkben ¢és a 8. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett, a
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1.

12.
13.
14.
15.

k)
A 16.

Al7.

szokasos piaci nagysagrendet meghaladd megbizas ¢€s iigylet nagysagrendje
megegyezik az ugyanazon eszkdz-alosztalyba tartozo, likvid piaccal nem
rendelkezOnek mindsiil6 alkategdridk nagysagrendjével.”;

a (18), (19) és (20) bekezdést el kell hagyni.
cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»16. cikk
Az atlathatosagi kotelezettségek ideiglenes felfiiggesztése

(A 600/2014/EU rendelet 9. cikkének (4) bekezdése)

(1) Azokra a pénziigyi eszkozokre vonatkozoan, amelyek a kotvények,
strukturalt pénziigyi termékek ¢és kibocsatasi egységek tekintetében a 6a.
cikkben, a szarmaztatott termékek esetében pedig a 13. cikkben foglalt
moddszertan alapjan likvid piaccal rendelkeznek, az illetékes hatosagok
ideiglenesen felfiiggeszthetik a 600/2014/EU rendelet 8., 8a. ¢s 10. cikkében
meghatarozott kotelezettségeket, ha egy bizonyos kdtvényosztalynak, illetve a
strukturdlt pénziigyi termékek, kibocsatdsi egységek vagy szdrmaztatott
termékek egy bizonyos osztalyanak a II. melléklet 4. tablazata szerint az el6z6
30 naptari napra szamitott teljes mennyisége nem éri el a 30 naptari napot
megeldz6 12 teljes naptari honapra szamitott atlagos havi mennyiség 40 %-at.

(2) Azokra a pénziigyi eszkozokre vonatkozdan, amelyek a kotvények,
strukturdlt pénziigyi termékek és kibocsatasi egységek tekintetében a 6a.
cikkben, a szarmaztatott termékek esetében pedig a 13. cikkben foglalt
modszertan alapjan nem rendelkeznek likvid piaccal, az illetékes hatosagok
ideiglenesen felfliggeszthetik a 600/2014/EU rendelet 8., 8a. és 10. cikkében
meghatarozott kotelezettségeket, ha egy bizonyos kdtvényosztalynak, illetve a
strukturdlt pénziigyi termékek, kibocsatasi egységek vagy szdrmaztatott
termékek egy bizonyos osztalyanak a II. melléklet 4. tdblazata szerint az el6z0
30 naptari napra szamitott teljes mennyisége nem éri el a 30 naptari napot
megeldzd 12 teljes naptari honapra szamitott atlagos havi mennyiség 20 %-at.

(3) Az illetékes hatosagoknak az adott kotvényosztaly, illetve a strukturalt
pénziigyi termékek, kibocsatasi egységek vagy szarmaztatott termékek adott
osztalya tekintetében az Uni6 valamennyi kereskedési helyszinén lebonyolitott
igyleteket figyelembe kell venniiik az (1) és a (2) bekezdésben emlitett
szamitdsok sordn. Az illetékes hatosagoknak ezeket a szamitdsokat azon
pénziigyieszkoz-osztaly szintjén kell elvégezniiik, amelyre a kotvényekre,
strukturalt pénziigyi termékekre és kibocsatasi egységekre vonatkozoan a 6a.
cikkben, a szarmaztatott termékekre vonatkozoan pedig a 13. cikkben
meghatarozott likviditasi teszt alkalmazando.

(4) Az atlathatosagi kotelezettségek felfiiggesztése eldtt az illetékes
hatéosagoknak meg kell gyd6zddniiik arrdl, hogy a likviditds valamennyi
kereskedési helyszinen tapasztalt jelentds csokkenése nem a pénziigyi
eszkozok adott osztalyanak a likviditasra gyakorolt szezonalis hatasa.”

és a 18. cikket el kell hagyni.

Az 1. melléklet helyébe e rendelet 1. melléklete 1ép.

A II. melléklet e rendelet 11. mellékletének megfeleléen modosul.

A TIL

melléklet e rendelet III. mellékletének megfeleléen modosul.
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2. cikk
Az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld rendelet modositasai

Az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulo6 rendelet a kovetkezoképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) aza)pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

) az lgyletet egy adott referenciaérték szerint, tobb id6pont alapjan
szamitott arfolyamra valdé hivatkozassal hajtjak végre, beleértve a
mennyiséggel sulyozott atlagarra vagy az iddvel sulyozott atlagarra vald
hivatkozéssal teljesitett iligyleteket is, ahol az arfolyamszamitasi idépontok
kelléen hosszi idészakot fednek le annak biztositasara, hogy ne legyen
kapcsolat az aktualis piaci arfolyammal;”

b) aj) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»)) az lugylet az (EU) 2017/590 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet®* 2. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott kritériumok alapjan
nem mindsil tligyletnek a 600/2014/EU rendelet 26. cikke alkalmazéisaban,
vagy az e rendelet 13. cikkében felsorolt tipusu iigylet.

o A Bizottsag (EU) 2017/590 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. julius 28.) a
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az iigyletek illetékes hatosagoknak
torténd bejelentésére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 87., 2017.3.31., 449. 0.,
ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/590/0j?locale=hu).”

2. A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»A kereskedés el6tti adatok nyilvanossagra hozando részleteit az 1. melléklet
1b. tablazata ismerteti.”.

3. A 4. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4)  Egy adott pénziigyi eszkoz likviditds szempontjabol legrelevansabb
piacanak az (1)—(3) bekezdésben eldirt eljaras szerint torténd meghatarozasaig
a likviditas szempontjabol legrelevansabb piac a kovetkezok egyike:

(b) az a szabalyozott piac, ahol az adott pénziigyi eszkozt elészor bevezették,
vagy ahol azzal el6szor kereskedtek;

(c) amennyiben a pénziigyi eszkdozt nem forgalmazzédk az Uni6d valamely
szabalyozott piacadn, az a multilateralis kereskedési rendszer, ahol az
adott pénziigyi eszkozt eldszor bevezették, vagy ahol azzal eldszor
kereskedtek.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A (2) és (3) bekezdés nem alkalmazand6 azokra a részvényekre, letéti
igazolasokra, tézsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és mas hasonlo
pénziigyi eszkdzokre, amelyeket az el6z6 naptari év december 1. és 31. kozott
vezettek be eldszor vagy forgalmaztak eldszor egy kereskedési helyszinen.”;

c) aszoveg a kovetkezd (6) bekezdéssel egésziil ki:
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6.

»(0) A likviditas szempontjabdl legrelevansabb piacnak a (4) bekezdésben
foglalt meghatarozasat attél a naptdl kell alkalmazni, amikor a pénziigyi
eszkoOzt eloszor bevezették vagy azzal eldszor kereskedtek.”

A 6. cikk elsé albekezdése a kovetkezéképpen modosul:

a)

b)

az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

) az lgyletet egy adott referenciaérték szerint, tobb id6pont alapjan
szamitott arfolyamra valdé hivatkozassal hajtjak végre, beleértve a
mennyiséggel sulyozott atlagarra vagy az iddvel sulyozott atlagarra vald
hivatkozéssal teljesitett iligyleteket is, ahol az arfolyamszamitasi idépontok
kelléen hosszi idészakot fednek le annak biztositasara, hogy ne legyen
kapcsolat az aktualis piaci arfolyammal;”

a j) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

) barmely egyéb olyan iigylet, amely az (a)—(c) pontban emlitett ligyletek
egyikével egyenértékii a tekintetben, hogy olyan technikai jellemzoktdl fligg,
amelyek a forgalmazott pénziigyi eszkéz aktudlis piaci értékelésétdl
fiiggetlenek;”

a k) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»K) az tgylet az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapuld rendelet** 2.
cikkének (5) bekezdésében meghatarozott kritériumok alapjan nem mindsiil
iigyletnek a 600/2014/EU rendelet 26. cikke alkalmazasaban, vagy az e
rendelet 13. cikkében felsorolt tipusu tigylet.”

A 7. cikk a kovetkezéképpen moddosul:

a)

b)

a (4) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (3) és (4) bekezdés nem alkalmazand6d azokra a részvényekre, letéti
igazolasokra, certifikdtokra és mas hasonld pénziigyi eszkdzokre, amelyeket az
el6z6 naptari év december 1. és 31. kozott vezettek be elészor vagy
forgalmaztak eldszor egy kereskedési helyszinen.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(6)  Mieldtt egy részvénnyel, letéti igazolassal, certifikattal vagy mas
hasonld pénziigyi eszkozzel egy unids kereskedési helyszinen eldszor
kereskednek, az illetékes hatosag becslést készit az adott pénziigyi eszkdz
atlagos napi forgalmardél, figyelembe véve:

a) a szOban forgd pénziigyi eszko6z kereskedelmének esetleges
elézményeit;

b) ugyanazon kibocsatd egyéb korabbi vagy hasonlod pénziigyi eszkozeit;

C) a hasonld jellemzOkkel rendelkezOnek tekintett egyéb pénziigyi
eszkozoket.

Az illetékes hatdsag ezt a becstilt atlagos napi forgalmat kozzéteszi.”

A 8. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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b)

A 10.

All.

»D) a tartalékmegbizasoktol eltéré megbizasok esetében a kereskedési
helyszin altal vezetett ajanlati kdnyvbe torténd felvételét megelédzéen nem
1éphet méas kereskedési szandékkal kolcsonhatasba;”

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) A (2) bekezdés a) pontjdban emlitett tartalékmegbizas olyan limitaras
megbizasnak tekintendd, amely az Osszeg egy részére vonatkozd kozzétett
megbizasbol, valamint az 6sszeg fennmarado részére vonatkozo nem kozzétett
megbizasbol all, amennyiben a nem kozzétett Osszegre vonatkozd megbizas
csak a kozzétett 6sszegre vonatkozd megbizas végrehajtasat kovetden hajthato
végre.”

cikk az els6 albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,2Amennyiben ugyanarra a pénziligyi eszkdzre vonatkozoan nincs azonos
nagysagrendii jegyzés az adott pénziigyi eszkoz 4. cikkel 0Osszhangban
meghatarozott likviditas szempontjabdl legrelevansabb piacan, a rendszeres
internalizal6 altal kozolt arakat kell ugy tekinteni, hogy tiikkrézik az uralkodo
piaci feltételeket, ha azok az arak megkozelitik a megegyezd nagysagrendii
jegyzéseket a 4. cikkben foglalt meghatirozas szerinti, a likvidités
szempontjabol legrelevansabb piacon kiviili mas kereskedési helyszineken.”

cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A likvid piaccal rendelkezd részvények, letéti igazolasok, tézsdén
kereskedett alapok, certifikdtok és mas hasonld pénziigyi eszkdzok szokésos
piaci nagysagrendjét az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozoan kotott
igyleteknek a (2) és (3) bekezdés, valamint a II. mellékletben szerepld
3. tablazat és 3a. tablazat szerint kiszamitott atlagos értéke alapjan kell
meghatarozni.”

A rendelet a kovetkezd 11a. és 11b. cikkel egésziil ki:

A 12.

a)

L1la. cikk
Jegyzési nagysagrend, amely alatt a 600/2014/EU rendelet 14., 15., 16. és
17. cikke szerinti kereskedés elotti atlathatosagi kovetelmények

alkalmazandok
(A 600/2014/EU rendelet 14. cikkének (2) bekezdése)

A részvényekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra,
certifikatokra és mas hasonl6 pénziigyi eszkozokre vonatkozé kotelezd érvényli
jegyzések kozzétételére vonatkozo kotelezettség a 11. cikkel O6sszhangban
meghatarozott szokasos piaci nagysagrend kétszereséig terjedd ligyletméretig
alkalmazando a rendszeres internalizalOkra.

11b. cikk
Minimalis jegyzési nagysagrend
(A 600/2014/EU rendelet 14. cikkének (3) bekezdése)

A kereskedési helyszinen kereskedett adott részvényre, letéti igazolasra,
tdzsdén kereskedett alapra, certifikdtra vagy mas hasonld pénziigyi eszkozre
vonatkoz6 minimalis jegyz€si nagysagrendnek meg kell egyeznie a 11. cikkel
Osszhangban meghatarozott szokéasos piaci nagysagrenddel.”

cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(1) A kereskedési helyszint ilizemeltetd piacmikodtetok ¢€s befektetési
vallalkozasok, valamint a kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési
vallalkozasok az I. melléklet 2., 3. és 4. referenciatablazatanak alkalmazasaval
teszik kozz¢ az egyes tigyletek részleteit.

Az 1. melléklet 3. tablazataban szerepld mezoOneveket ugyanazon elnevezési
konvenciok alkalmazasaval kell kozzétenni, mint amelyeket az emlitett tablazat
mezOazonositdja meghataroz.”;

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Amennyiben egy korabban kozzétett kereskedési jelentést visszavonnak, a
kereskedési helyszint izemeltetd piacmiikodtetok és a kereskedési helyszinen
kiviil kereskedd befektetési vallalkozasok olyan 1) kereskedési jelentést
tesznek kozz¢, amely tartalmazza az eredeti kereskedési jelentés valamennyi
részletét s az 1. melléklet 4. tablazataban eldirt torlési jelzést.”;

c) az(5)ésa(6) bekezdést el kell hagyni.
11. A 13. cikk a kovetkezd b) ponttal egésziil ki:

,»D) »give-up” vagy ,give-in” (pozicidatadas-) Tlgyletek, amelyek a
kovetkezok lehetnek:
1. olyan iigylet, amelyben a befektetési vallalkozas kereskedés utani

feldolgozasra atad egy tgyféliigyletet egy masik befektetési
vallalkozasnak vagy atvesz egy iigyféliigyletet egy madsik befektetési
vallalkozastol,;

ii.  olyan tgylet, amelynek keretében a kereskedést végrehajtdo befektetési
vallalkozas az altala egy iligyféllel vallalt pozicio fedezete céljabodl az
ligyletet egy masik befektetési vallalkozasnak atadja vagy egy masik
befektetési vallalkozastol atveszi.”

12. A 15. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(4) Amennyiben egy ligylet két befektetési vallalkozas kozott a kereskedési
helyszinek szabdlyain kiviil jon létre, ugy a halasztott kozzétételrdl az az
illetékes hatdsag donthet, amelyik az ligyletnek a — 600/2014/EU rendelet 21a.
cikkének (3) bekezdése szerint egy jovahagyott kozzétételi mechanizmuson
keresztiil torténé — nyilvanossagra hozatalaért felelds befektetési vallalkozas
illetékes hatosaga.”

13. A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az e rendelet alkalmazasanak kezddnapjat koveté minden év marcius 1-
jéig az illetékes hatosagok és az ESMA minden olyan pénziigyi eszkdzre
vonatkozoan, amely tekintetében illetékes hatosdgnak mindsiilnek,
Osszegyljtik az adatokat, elvégzik a szamitdsokat és gondoskodnak az
alabbiak kozzétételérol:”;

ii.  ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»C) az ugyletek atlagos érteke a 11. cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott szokdsos piaci nagysagrend, valamint a 1la. és 11b.
cikkben meghatarozott kiiszobértékek meghatarozéasa céljabol.”;
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14.

15.
16.

b)

A 19.

a (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Az illetékes hatdsdgok, piaci szerepldk, valamint befektetési vallalkozasok
— beleértve a kereskedési helyszint lizemeltetd befektetési vallalkozasokat — az
(1) bekezdés szerint a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) és c)
pontja, valamint 14. cikkének (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazasaban
kozzétett informacidkat az informacid kozzétételi éve 4prilisanak els6
hétfojétol a kovetkezd év aprilisanak elsé hétf6jét megel6z6 napig tartd
idészakban hasznalhatjak.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»(7) Amennyiben a 7. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 8. cikk (2) bekezdése a)
pontjanak, a 11. cikk (1) bekezdésének, a 11a. és a 11b. cikknek és a 15. cikk
(1) bekezdésének alkalmazasaban meghatarozott kereskedési nagysagrendet
monetaris értékkel fejezik ki, és a pénziigyi eszk6z nem eurdéban denominalt, a
kereskedési nagysagrendet az Eurdpai Kézponti Bank el6z6 év december 31-1i
eurdarfolyamanak alkalmazaséaval kell 4tszamitani arra a pénznemre, amelyben
a pénziigyi eszkdz denominalt.”;

cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»19. cikk
Hatalyvesztésre vonatkozo rendelkezés

A 17. cikk (6) bekezdése és a IV. melléklet 2026. januar 1-jétol, a 17. cikk (5)
bekezdése ¢és a III. melléklet pedig 2027. januar 1-jét6l mar nem
alkalmazand6.”

Az L. melléklet e rendelet IV. mellékletével 6sszhangban modosul.

A II. melléklet e rendelet V. mellékletének megfeleléen modosul.

3. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Az 1. cikket, a 2. cikk 2. pontjat, 3. pontjanak a) és c) alpontjat, 5. pontjat, 10. pontjanak a)
alpontjat és 13. pontjat 2026. marcius 2-tol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2025.6.18.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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