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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,
18.6.2025,

millega muudetakse delegeeritud méirustes (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/587 sitestatud
regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis késitlevad kauplemiskohtade ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid Libipaistvuse noudeid volakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vairtpaberite ning
kapitaliinstrumentide puhul

(EMPs kohaldatav tekst)
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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiirus (EL) nr 600/2014' (edaspidi ,,finantsinstrumentide
turgude madrus®) reguleerib kauplemise toimimist ELis. Finantsinstrumentide turgude
madruse viimased seadusandlikud muudatused tehti Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midrusega (EL) 2024/791% (edaspidi ,,finantsinstrumentide turgude méiruse libivaatamise
madrus®). Finantsinstrumentide turgude mééruse ldbivaatamise méédrusega korvaldatakse
peamised takistused kolme kauplemiskoondteabe siisteemi loomisel, millest igaiiks on seotud
ithega jargmistest varaklassidest: vdlakirjad, aktsiad ja borsil kaubeldavad fondid ning
borsivilised tuletisinstrumendid. Finantsinstrumentide turgude méédruse ldbivaatamise
madrusega suurendatakse ka ldbipaistvust ja ELi turgude konkurentsivoimet iileilmsel
maastikul. See avaldati Euroopa Liidu Teatajas 8. mértsil 2024 ja joustus 28. mértsil 2024.

Finantsinstrumentide turgude mééruse ldbivaatamise madruse rakendamiseks peab Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve (edaspidi ,,ESMA®) vilja tootama regulatiivsed tehnilised
standardid, milles sétestatakse uute eeskirjade moned tehnilised iiksikasjad. Komisjonil on
oigus sellised regulatiivsed tehnilised standardid vastu votta vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010° artiklitele 10—14.

Finantsinstrumentide turgude mééruse labivaatamise mairusega muudeti kauplemiskohtade ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid ldbipaistvusndudeid seoses kapitaliinstrumentide
ja mittekapitaliinstrumentidega, et lihtsustada ja veelgi iihtlustada eeskirju, suurendada
kauplemise lédbipaistvust (eelkdige mittekapitaliinstrumentide, nditeks vdlakirjade ja
tuletisinstrumentide puhul) ning parandada hinnakujundusprotsessi. Muudetud eeskirjad
omakorda muudavad kauplemiskoondteabe siisteemid investorite jaoks véértuslikumaks
vahendiks.

Vottes arvesse finantsinstrumentide turgude méédruse muudetud ldbipaistvuseeskirju, on niiiid
vaja ajakohastada asjakohaseid regulatiivseid tehnilisi standardeid, eelkdige komisjoni
delegeeritud méirust (EL) 2017/583* vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud
heitkoguste véirtpaberitega seotud ldbipaistvusnduete kohta ning komisjoni delegeeritud
médrust (EL) 2017/587° kapitaliinstrumentidega seotud ldbipaistvusnduete kohta. Vastavalt

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/07).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. veebruari 2024. aasta médrus (EL) 2024/791, millega muudetakse
madrust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete ldbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe
sisteemide loomisega seotud takistuste korvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nouete
optimeerimise ja korralduste voo eest tasu votmise keelustamisega (ELT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84-119).
Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud madrus (EL)2017/583, millega tdiendatakse
finantsinstrumentide turge kisitlevat Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérust (EL) nr 600/2014 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavaid labipaistvuse ndudeid volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste
védrtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 229).

Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/587, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute
labipaistvusndudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, bdrsil kaubeldavate fondidega,
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finantsinstrumentide turgude méédruse artikli 11a 10ikes 3 sétestatud volitusega seotud
ajakavale tehakse komisjoni delegeeritud méédruse (EL)2017/583 tdiendavad muudatused
seoses tuletisinstrumentide kauplemiseelse ja -jargse labipaistvuse eeskirjade kalibreerimisega
hiljem.

Tapsemalt soovitakse komisjoni delegeeritud madruse (EL) 2017/583
(mittekapitaliinstrumentide 14bipaistvus) muudatustega saavutada jirgmised eesmérgid:

o ajakohastada madisteid;

. ajakohastada ja/voi jdtta vilja sidtteid, et tagada kooskdla finantsinstrumentide
turgude mééruse ldbivaadatud sitetega, mis on juba joustunud (nt kauplemiseelse
labipaistvuse nduete piirdumine kesksete piirangutega tellimusraamatute ja
perioodioksjonipohiste kauplemissiisteemidega ning sellest tulenev vajadus jitta
vilja pddevate asutuste vOimalus vabastada kauplemiskohta korraldavad
turukorraldajad ja investeerimisiihingud kohustusest avalikustada
finantsinstrumentide turgude mairuse artikli 8 16ikes 1 osutatud teave kauplemishuvi
niitajate korral, mis Tlletavad hinnapiringu- ja héélkauplemissiisteemides
finantsinstrumendile omast mahtu);

. ajakohastada volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste
vadrtpaberitega seotud kauplemiseelse ldbipaistvuse noudeid;

o kalibreerida vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste
védrtpaberitega seotud kauplemisjirgse ldbipaistvuse ndudeid.

Komisjoni delegeeritud maidruse (EL)2017/587 (kapitaliinstrumentide lébipaistvus)
muudatustega soovitakse saavutada jirgmised eesmaérgid:

. tdpsustada kauplemiseelsete andmete iiksikasju, mille kauplemiskohta korraldavad
turukorraldajad ja  investeerimisiihingud peavad  avalikustama  aktsiate,
hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste
finantsinstrumentide kohta;

. tapsustada likviidsuse mottes koige asjakohasema turu kindlaksmiidramise
metoodikat;
o médrata kindlaks kauplemiseelse ldbipaistvuse nduded kliendi korralduste

siisteemsetele tditjatele;

. tapsustada selliste tehingute omadusi, mis ei aita kaasa hinna leidmise protsessile ja
on seetdttu aktsiatega kauplemise kohustusest vabastatud;

. voimaldada Idpetada andmete kogumine finantsinstrumentide lébipaistvuse
stisteemis (FITRS) ja kahe mahu iilempiiri siisteemis (DVCAP) ning
finantsinstrumentide turgude mééruse artikli 26 kohaselt esitatud tehinguandmete
kasutamine andmeallikana kapitaliinstrumentide ldbipaistvusega seotud arvutuste
tegemiseks;

. ajakohastada ja/voi tdpsustada teatavaid muid sitteid.

Komisjoni delegeeritud midruse (EL)2017/583 ja komisjoni delegeeritud maiéruse
(EL) 2017/587 muudatused koondatakse iihte komisjoni delegeeritud méédrusesse, kuna need

sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega seotud
kohustusi kauplemiskohas vdi kliendi korralduste siisteemsete téitjate kaubeldavate teatavate aktsiate
puhul (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 387).
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koik on vajalikud tulemusliku ldbipaistvuskorra saavutamiseks ning volakirjade ja aktsiate
kauplemiskoondteabe siisteemide edukaks loomiseks.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Kooskolas maidruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 1dikega 1 korraldas ESMA enne
regulatiivsete  tehniliste  standardite esitamist komisjonile avaliku konsultatsiooni
sidusriihmadega®. ESMA konsulteeris ka véirtpaberituru sidusriihmade koguga, kes avaldas
oma nduanded ESMA-le 17.septembril 20247. Kooskdlas finantsinstrumentide turgude
médruse artikliga 11 vottis ESMA arvesse sidusrithmade eksperdirithma nduandeid kapitali-
ja mittekapitaliinstrumente kisitlevate turuandmete kvaliteedi ja edastusprotokollide kohta?®.

ESMA tegi kulude-tulude analiilisi, mis lisati ldpparuandesse koos konsultatsioonide
tulemustega’. ESMA saatis regulatiivsete tehniliste standardite 1dpparuande komisjonile
2024. aasta detsembris kooskdlas finantsinstrumentide turgude médruses sétestatud
tdhtaegadega.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Kéesoleva delegeeritud midruse eesmérk on médrata kindlaks finantsinstrumentide turgude
maiiruse uue korra tehnilised iiksikasjad seoses vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste véértpaberite ja kapitaliinstrumentide 1dbipaistvusnduetega.

1. Artikliga 1 muudetakse delegeeritud méirust (EL) 2017/583, mis késitleb vdlakirju,
struktureeritud finantstooteid ja lubatud heitkoguste véartpabereid.

2. Artikliga 2 muudetakse delegeeritud maéddrust (EL)2017/587, mis kaisitleb
kapitaliinstrumente.

3. Artiklis 3 méératakse kindlaks kdesoleva mééruse joustumiskuupiev ja kohaldamise
alguskuupéev.

Konsultatsioonidokumendid on kéttesaadavad siin: vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud
heitkoguste véddrtpaberite 14bipaistvust késitleva regulatiivse tehnilise standardi 2, mdistlikku drilist
alust kisitleva regulatiivse tehnilise standardi eelndu ja vordlusandmete esitamist kéisitleva regulatiivse
tehnilise standardi 23 ldbivaatamine; tehnilised ndouanded (3.jagu), regulatiivne tehniline standard 1
(4. jagu), regulatiivne tehniline standard aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe
pakkuja sisend- ja viljundandmete kohta (8. jagu) ning regulatiivse tehnilise standardi 2 kohased

mirgised.
7 ESMA-le esitatud nduanded on kittesaadavad siin: ESMA24-229244789-5138, viirtpaberituru

sidusrihmade  kogu nduanded finantsinstrumentide  turgude = méédruse  2024. aasta  mai
konsultatsioonipaketi kohta.

Lopparuanded on Kkittesaadavad siin: sidusrithmade eksperdirihma aruanded kapitali- ja
mittekapitaliinstrumente késitlevate turuandmete kvaliteedi ja edastusprotokollide kohta — Euroopa
Komisjon.

ESMA l1dpparuanded on kéttesaadavad siin: 10pparuanne kapitaliinstrumentide lébipaistvuse kohta;
Iopparuanne  volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste véértpaberite
labipaistvust késitleva regulatiivse tehnilise standardi 2 ning mdistlikke é&rilisi aluseid késitleva
regulatiivse tehnilise standardi ldbivaatamise kohta.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

18.6.2025,

millega muudetakse delegeeritud méirustes (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/587 séitestatud

regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis kisitlevad kauplemiskohtade ja

investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid libipaistvuse noudeid volakirjade,

struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viirtpaberite ning
kapitaliinstrumentide puhul

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrust (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méairust (EL) nr 648/2012,'? eriti
selle artikli 4 10ike 6 kolmandat 16iku, artikli 7 10ike 2 kolmandat 16iku, artikli 9 loike 5
kolmandat 16iku, artikli 11 1dike 4 neljandat 15iku, artikli 14 1dike 7 kolmandat 15iku,
artikli 20 10ike 3 kolmandat 10iku, artikli 21 16ike 5 kolmandat 16iku, artikli 22 10ike 3 teist
16iku ja artikli 23 16ike 3 kolmandat 13iku,

ning arvestades jargmist:

(1)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) 2016/1033!" muudeti miirust (EL)
nr 600/2014, lisades konealuse mdiéruse artiklisse 2 mdiste ,,pakett-tehing. Kuna
delegeeritud maidrused ei tohiks sisaldada maédratlusi, mis on juba sétestatud
seadusandlikes aktides, tuleks komisjoni delegeeritud miiruse (EL)2017/583"
artikli 1 punktis 1 sdtestatud sama méaératlusega maiste ,,kombineeritud tehing* sellest
méadrusest vilja jétta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiirusega (EL)2024/791"% muudeti méiirust (EL)
nr 600/2014, kehtestades siduvate voi ligikaudsete hinnapakkumiste avaldamise noude

ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0].

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuni 2016. aasta méédrus (EL) 2016/1033, millega muudetakse
médrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta, maérust (EL) nr 596/2014, mis kaisitleb
turukuritarvitusi, ja maarust (EL) nr 909/2014, mis késitleb vaartpaberiarvelduse parandamist Euroopa
Liidus ja vadrtpaberite keskdepositooriume (ELT L 175, 30.6.2016, Ik 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/0j).

Komisjoni 14.juuli 2016. aasta delegeeritud méédrus (EL) 2017/583, millega tdiendatakse
finantsinstrumentide turge kisitlevat Euroopa Parlamendi ja nGukogu méérust (EL) nr 600/2014 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisiithingute suhtes
kohaldatavaid labipaistvuse ndudeid volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste
védrtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 229,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. veebruari 2024. aasta méérus (EL) 2024/791, millega muudetakse
médrust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete ldbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe
sisteemide loomisega seotud takistuste korvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nduete
optimeerimise ja korralduste voo eest tasu votmise keelustamisega (ELT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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€)

(4)

mittekapitaliinstrumentide puhul {iksnes kesksete piirangutega tellimusraamatute ja
perioodioksjonipdhiste kauplemissiisteemide suhtes. Sellest tulenevalt jdeti médrusega
(EL) 2024/791 viélja ka mééaruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 5 punkt d, millega
anti  komisjonile  muu  hulgas  Oigus  kehtestada  hinnapdringu-  ja
hailkauplemissiisteemide maddratlus, et kohaldada vabastust kauplemiseelse
avaldamise kohustusest. Seetdttu tuleks need mdisted delegeeritud méédruse (EL)
2017/583 artiklist 1 vélja jétta. Samuti tuleb delegeeritud midruse (EL) 2017/583
I lisast vilja jétta noteeringupdhised, hinnapéringu- ja hailkauplemissiisteemid.

Maiidrusega (EL) 2024/791 muudeti mdarust (EL) nr 600/2014, lisades konealuse
madruse artikli 9 ldikesse 5 uue punkti f. Selle sétte kohaselt on komisjonil digus
tdpsustada kesksete piirangutega tellimusraamatute ja perioodioksjonipdhiste
kauplemissiisteemide erijooned. Seepirast tuleb lisada delegeeritud méérusesse
(EL) 2017/583  vastavad mairatlused. Kauplemissiisteemi, mida hallatakse
tellimusraamatu  abil, mis sisaldab ainult turutegijate hinnapakkumisi, ja
kauplemisalgoritmi abil, mis pidevalt ilma inimsekkumiseta sobitab sissetulevad ostu-
ja miiligikorraldused turutegijate hinnapakkumistega parima voimaliku hinna alusel,
tuleks  késitada  tellimusraamatupdhise  kestevoksjoni  kauplemissiisteemina.
Kauplemissiisteemi, mida hallatakse tellimusraamatu alusel, mille puhul likviidsuse
pakkujate hinnapakkumised kinnitatakse enne sissetuleva korralduse voimalikku
tditmist, ja kauplemisalgoritmi alusel, mis pidevalt ilma inimsekkumiseta sobitab
sissetulevad ostu- ja miiligikorraldused likviidsuse pakkujate kinnitatud
hinnapakkumistega parima vdimaliku hinna alusel, tuleks samuti késitada
tellimusraamatupdhise kestevoksjoni kauplemissiisteemina. Kui keskse piirangutega
tellimusraamatu pdhises kauplemissiisteemis on iihendatud tellimusraamatupdhise
kestevoksjoni  kauplemissiisteemi ja perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi
elemendid, tuleks keskse piirangutega tellimusraamatu pohise kauplemissiisteemi
tellimusraamatupdhise kestevoksjoni ja perioodioksjoni osa suhtes kohaldada
delegeeritud madruse (EL) 2017/583 I lisas sétestatud teabendudeid
tellimusraamatupohiste kestevoksjoni kauplemissiisteemide ja perioodioksjonipdhiste
kauplemissiisteemide kohta.

Maiiruse (EL) nr 600/2014 artikli 54 16ikes 3 on sétestatud, et konealuse madruse
alusel vastu voetud delegeeritud digusaktide sitteid, nagu need on kohaldatavad enne
28. mirtsi 2024, kohaldatakse jatkuvalt kuni konealuse méiiruse alusel vastu voetud
delegeeritud digusaktide kohaldamise kuupdevani, nagu need on kohaldatavad alates
28. mértsist. Komisjoni teatises midruses (EL) 2024/791 sitestatud ilileminekusétete
tdlgendamise ja rakendamise kohta'* selgitas komisjon, et miiruse (EL) nr 600/2014
artikli 54 16ike 3 eesmirk on tagada turuosalistele jarjepidevus ajal, mil valmistatakse
ette komisjoni uusi delegeeritud mééruseid. Sellise jirjepidevuse tagamiseks praktikas
tuleks delegeeritud méérusesse (EL) 2017/583 lisada uus artikkel 1a, et tipsustada,
milliseid konealuse delegeeritud madruse artikleid tuleks edaspidi kohaldada tiksnes
tuletisinstrumentide suhtes. Neid artikleid tuleks kohaldada jétkuvalt koos miiruse
(EL) nr 600/2014 sétetega, mida need tdiendavad, nagu neid kohaldati enne 28. maértsi
2024. Seepdrast tuleks ka selgitada, et konealustes artiklites sisalduvaid viiteid

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiéruses (EL) 2024/791 (millega muudetakse
médrust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete ldbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe
sisteemide loomisega seotud takistuste korvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nduete
optimeerimise ja korralduste voo eest tasu vOtmise keelustamisega) sitestatud {ileminekusitete
tdlgendamise ja rakendamise kohta, C/2024/2966.
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madruse (EL) nr 600/2014 artiklile 11 tuleks késitada viidetena maéaédruse (EL)
nr 600/2014 artiklile 11, nagu seda kohaldati enne 28. mértsi 2024.

Maidruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 5 punkti ¢ kohaselt on komisjonil digus
tdpsustada turu tavamahuga vorreldes suuremahuliste korralduste mahtu. Konealuse
madruse artikli 9 16ike 1 punkt a voimaldab pddevatel asutustel anda kauplemiskohta
korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele selliste korralduste puhul
vabastuse konealuse médruse artikli 8 1dikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest.
Komisjon tipsustas suuremahuliste korralduste mahtu delegeeritud méaéruse (EL)
2017/583 artiklis 3. Maarusega (EL) 2024/791 muudeti aga midruse (EL) nr 600/2014
artiklit 8, et ndha ette konkreetsed kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad
kauplemiseelse ldbipaistvuse nduded vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ning
lubatud heitkoguste véirtpaberite osas, ning lisati kdnealusesse méérusesse uus
artikkel 8a, et ndha ette konkreetsed kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad
kauplemiseelse ldbipaistvuse nduded tuletisinstrumentide osas. Sellest muudatusest
jareldub, et see, kas tegemist on mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 1 punktis a
osutatud suuremahulise korraldusega, maédratakse iihelt poolt vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste viirtpaberite ning teiselt poolt
tuletisinstrumentide puhul kindlaks erinevalt. Seeparast tuleks delegeeritud méarusesse
(EL) 2017/583 lisada wuus artikkel 3a, et sdtestada konkreetsed eeskirjad
suuremahuliste  korralduste kindlaksmédramiseks volakirjade, struktureeritud
finantstoodete ja lubatud heitkoguste védértpaberite puhul. Stabiilsema kauplemiseelse
labipaistvuse korra saavutamiseks peaksid need eeskirjad tuginema suuremahuliste
korralduste staatilisele kindlaksméairamisele.

Maiidrusega (EL) 2024/791 jaeti madrusest (EL) nr 600/2014 vélja artikli 9 1oike 1
punkt b, et mittekapitaliinstrumentide puhul piirduks kauplemiseelne ldbipaistvus
kesksete piirangutega tellimusraamatute vOi perioodioksjonipdhiste
kauplemissiisteemidega. See punkt vOimaldas péddevatel asutustel anda
kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele kdonealuse
midruse artikli 8 1dikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest vabastuse
kauplemishuvi nditajate korral, mis iiletavad hinnaparingu- ja
hidlkauplemissiisteemides finantsinstrumendile omast mahtu. Maiédruse (EL)
nr 600/2014 artikli 9 16ike 5 punkti d kohaselt oli komisjonil Oigus tdpsustada
finantsinstrumendile omane maht, mille korral voidakse kohaldada vabastust
kauplemiseelse avaldamise kohustusest, ning komisjon tegi seda delegeeritud mééruse
(EL) 2017/583 artikliga 5. Kuna maéirusega (EL) 2024/791 jdeti miérusest (EL)
nr 600/2014 vilja nii artikli 9 16ike 1 punktb kui ka artikli 9 1dike 5 punktis d
sdtestatud Oigus, tuleks vélja jatta ka delegeeritud méidruse (EL) 2017/583 artikkel 5.
Samuti tuleb delegeeritud méédruse (EL) 2017/583 muudest sétetest vilja jitta koik
viited konealuse méadruse artiklile 5.

Maiidruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 5 punkti e kohaselt on komisjonil digus
tdpsustada finantsinstrumendid voi finantsinstrumentide liigid, millel ei ole likviidset
turgu, kus voidakse kohaldada konealuse mééruse artikli 9 16ike 1 kohaselt vabastust
kauplemiseelse avaldamise kohustusest. Konealuse madruse artikli 9 15ike 1 punkt c
voimaldab padevatel asutustel anda kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele
ja investeerimisiihingutele selliste instrumentide ja finantsinstrumentide liikide puhul
vabastuse konealuse médruse artikli 8 15ikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest.
Komisjon tdpsustas finantsinstrumentide liigid, millel ei ole likviidset turgu,
delegeeritud midruse (EL) 2017/583 artiklis 6. Maarusega (EL) 2024/791 muudeti aga
maidruse (EL) nr 600/2014 artiklit 8, et ndha ette konkreetsed kauplemiskohtade suhtes
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kohaldatavad kauplemiseelse ldbipaistvuse nduded vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete ning lubatud heitkoguste védrtpaberite osas, ning lisati kdnealusesse
madrusesse uus artikkel 8a, et ndha ette konkreetsed kauplemiskohtade suhtes
kohaldatavad kauplemiseelse ldbipaistvuse nduded tuletisinstrumentide osas. Nendest
muudatustest jareldub, et see, kas tegemist on méédruse (EL) nr 600/2014 artikli 9
16ike 1 punktis ¢ osutatud likviidse turuga, maédratakse thelt poolt vodlakirjade,
struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste véértpaberite ning teiselt poolt
tuletisinstrumentide puhul kindlaks erinevalt. Seepérast tuleks delegeeritud médrusesse
(EL) 2017/583 lisada uus artikkel 6a, et ndha ette konkreetsed eeskirjad likviidse turu
olemasolu kindlaksmiiramiseks vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud
heitkoguste vaartpaberite puhul. Stabiilsema ldbipaistvuskorra saavutamiseks peaksid
need eeskirjad tuginema likviidsuse staatilisele kindlaksmédramisele.

Maidrusega (EL) 2024/791 lisati madruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 16a
moiste ,,mddratud avalikustamisiiksus® ja kdnealusesse méadrusesse uus artikkel 21a,
mis voOimaldab maéddratud avalikustamisiiksusest investeerimisithingul vastutada
tehingu avalikustamise eest tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu.
Samas uues artiklis 21a tdpsustatakse ka seda, kumb tehingu pool peaks vastutama
tehingu avalikustamise eest siis, kui liks tehingu pool on, kumbki tehingu pool ei ole
vO1 mdlemad tehingu pooled on médratud avalikustamisiiksused. Seepirast tuleks vélja
jatta delegeeritud madruses (EL) 2017/583 sitestatud nouded, mille eesmérk on teha
kindlaks investeerimisiihing, kes vastutab tehingu avalikustamise eest tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu.

Maidruse (EL) nr 600/2014 artikli 11 kohaselt vdisid péddevad asutused anda
kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele loa
tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks soltuvalt tehingu mahust voi
liigist. Kdnealuse médruse artikli 11 1dike 4 punkti ¢ kohaselt oli komisjonil digus
tdpsustada avalikustamisega viivitamise tingimusi ja komisjon tegi seda delegeeritud
madruse (EL)2017/583 artikliga 8. Méérusega (EL) 2024/791 muudeti aga mairuse
(EL) nr 600/2014 artiklit 11, ndhes ette konkreetsed avalikustamisega viivitamise
nouded vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste vaartpaberite
puhul, ning lisati kdnealusesse méérusesse uus artikkel 11a, mis sisaldab konkreetseid
avalikustamisega viivitamise noudeid seoses tuletisinstrumentidega. Seepérast tuleks
delegeeritud maarusesse (EL) 2017/583 lisada uus artikkel 8a, et méérata volakirjade,
struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste vairtpaberite puhul kindlaks
avalikustamisega viivitamise korra tdpsed iiksikasjad, sealhulgas see, millised
emissioonimahud  vastavad asjaomase finantsinstrumendi likviidsele  voi
mittelikviidsele turule, mida kisitatakse keskmise mahuga, suure mahuga ja viga
suure mahuga tehinguna ning kui pikk on viivitamise kestus.

Tagamaks, et avalikustamisega viivitamise kord vodlakirjade puhul on lihtne ja histi
kalibreeritud, on vaja eristada kolme volakirjakategooriat: 1) riigivolakirjad ja muud
avaliku sektori volakirjad; ii) &riithingu volakirjad, vahetusvolakirjad ja muud
volakirjad ning ii1) pandikirjad. Likviidsete ja mittelikviidsete volakirjade paremaks
eristamiseks ning seega tohusamaks kalibreerimiseks tuleks vdlakirjad igas
volakirjakategoorias omakorda rithmitada.

Vastavalt maédruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 punkti 17 alapunkti a alapunktis i
sitestatud likviidse turu maédratlusele tuleks likviidset turgu hinnata vdlakirja
emissioonimahu pdhjal. Selleks et votta arvesse voimalikke aja jooksul toimunud
muutusi volakirjade emissioonimahus, sealhulgas vdlakirjade jiatkuemissiooni voi
tagasiostu tottu, tuleb hinnata likviidset turgu volakirjaemissiooni lunastamata osa
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(st emiteeritud ja investorite hoitavate volakirjade koguviirtus teatud ajahetkel) alusel,
mitte volakirjade algse emissioonimahu (st investoritele esmasturul emiteerimise ajal
pakutavate volakirjade koguvadrtus) alusel.

Et kehtestada lihtsam ldbipaistvuskord, mis ei pdhine sagedasel likviidsuse
hindamisel, tuleks muuta delegeeritud maéaédruse (EL)2017/583 sitteid, mida
kohaldatakse struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste véértpaberite suhtes.
Tuginedes Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve (ESMA) tehtud andmeanaliiiisile ja
ESMA varasematele kogemustele ldbipaistvusnduete kalibreerimisel, tuleks
struktureeritud finantstooteid ja lubatud heitkoguste vairtpabereid, mis erinevad liidu
lubatud heitkoguste vadrtpaberitest, késitada likviidset turgu mitteomavana, kuid liidu
lubatud heitkoguste vairtpabereid likviidset turgu omavana. Struktureeritud
finantstoodete puhul tuleks sdilitada olemasolevad kauplemiseelse ja -jirgse
labipaistvuse kiinnised ning kehtiv hinna avalikustamisega viivitamise kestus
mittelikviidsete struktureeritud finantstoodete puhul, nagu on sétestatud delegeeritud
madruses (EL)2017/583. Vottes aga arvesse struktureeritud finantstoodete
mittelikviidsust ja asjaolu, et méddrus (EL) nr 600/2014 ei voimalda padevatel asutustel
enam konealuste instrumentide puhul tdiendavat viivitusperioodi méiirata, tuleks
kehtestada mahu andmete avalikustamisega viivitamise standardkestus kuni kaks
nidalat pérast tehingu kuupdeva. Lubatud heitkoguste viairtpaberite puhul tuleks
kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse kiinnised kehtestada pigem CO: tonnides
(tCO2) kui partiides, kuna tCO; on nende instrumentide puhul levinud modtiihik.
ESMA tehtud andmeanaliilisi pdhjal ja vottes arvesse liidu lubatud heitkoguste
védrtpaberite likviidset laadi, ei tohiks liidu lubatud heitkoguste vairtpaberite puhul
maksimaalne viivitusperiood kesta kauem kui tehingu kuupdevale jargneva teise
toopdeva kella 19.00-ni kohaliku aja jargi.

ESMA tehtud andmeanaliilisi pohjal tuleks koiki borsil kaubeldavaid kaupu ja borsil
kaubeldavaid volakirju késitada likviidset turgu mitteomavana. Kooskdlas
struktureeritud finantstoodete puhul kasutatava ldhenemisviisiga tuleks ka borsil
kaubeldavate kaupade ja borsil kaubeldavate volakirjade suhtes kehtestada mahu
avalikustamisega viivitamise standardkestus, mis on kuni kaks néddalat parast tehingu
kuupieva.

Maidrusega (EL) 2024/791 muudeti paddevate asutuste voimalust tdiendada médruse
(EL) nr 600/2014 kohast viivitamise korda. Esiteks piirdus see vdimalus riigi
volakohustustega. Teiseks piirdus pddeva asutuse digus avalikustamisega viivitamist
pikendada tehingutega, mis olid tehtud seoses selle pddeva asutuse litkmesriigi
emiteeritud riigi volakohustustega. Seoses riigi volakohustustega, mida ei ole
emiteerinud litkmesriik, anti avalikustamisega viivitamise pikendamise digus ESMA -
le. Kolmandaks oli tdiendavate viivituste maksimaalne kestus piiratud kuue kuuga.
Padevad asutused vodivad selle kestuse piires kehtestada lilhema viivituse kestuse.
Delegeeritud midrust (EL) 2017/583 tuleks seega nende muudatuste kajastamiseks
muuta.

Seoses mitme tehingu {liksikasjade avaldamisega kokkuvotlikul kujul, nagu on
osutatud maédruse (EL) nr 600/2014 artikli 11 Idike 3 punktis b, peaks andmete
koondamise metoodika jidma samaks. Seepirast peaksid asjaomased kauplemiskohad
ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad kokku koondama iihe
kalendrinddala tehingud, mille suhtes kohaldatakse pikendatud viivitust, ning
avaldama need jargmisel teisipdeval enne kella 9.00 kohaliku aja jirgi.
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Selleks et anda turuosalistele piisavalt aega uuteks ndueteks valmistuda, tagades samal
ajal volakirjade kauplemiskoondteabe digeaegse loomise, tuleks kdesolevas mddruses
sitestatud  delegeeritud maéadruse (EL) 2017/583  muudatuste  kohaldamise
alguskuupieva edasi liikata.

Delegeeritud maarust (EL) 2017/583 tuleks seetdttu vastavalt muuta.

Selleks et tagada kauplemiseelse ldbipaistvuse nduete {iihtlustatud kohaldamine
kapitaliinstrumentide suhtes ning vottes arvesse kauplemiseelsete andmete iiksikasju,
mida kauplemiskohad peavad méédruse (EL) nr 600/2014 artikli 22a kohaselt
kapitaliinstrumentide kauplemiskoondteabe pakkujale esitama, tuleks muuta komisjoni
delegeeritud maédrust (EL)2017/587,'5 et tipsustada kauplemiseelsete andmete
iiksikasjad, mille kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud
peavad miidruse (EL) nr 600/2014 artikli 3 16ike 1 kohaselt iga finantsinstrumentide
liigi kohta avalikustama.

Varjatud kogusega korraldused on korraldused, mille puhul on olemas téditmiseks
kittesaadav kuvatav maht (maksimaalne maht) seoses osaga kogusest ja varjatud maht
seoses lilejadnud osaga kogusest ning mida hoitakse korralduste haldamise siisteemis,
kus saab tehingu teha alles pérast avalikustatud korralduse tditmist. Selleks et votta
arvesse varjatud kogusega korralduste varjatud osa tditmise vOimalust kitsalt
piiritletud asjaolude korral, tuleks muuta delegeeritud méédruse (EL) 2017/587
artiklit 8 korralduste haldamise siisteemis kohaldatavate vabastuste kohta.

Maiirusega (EL) 2024/791 lisati méaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ikesse 1 mdiste
,madratud avalikustamisiiksus® ja konealusesse méérusesse uus artikkel 21a, mis
voimaldab maédratud avalikustamisiiksusest investeerimisithingul vastutada tehingu
avalikustamise eest tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu. Samas
uues artiklis 21a tdpsustatakse ka see, kumb tehingu pool peaks vastutama tehingu
avalikustamise eest siis, kui iiks tehingu pool on, kumbki tehingu pool ei ole voi
molemad tehingu pooled on miératud avalikustamisiiksused. Seepérast tuleks vilja
jatta delegeeritud maidruses (EL) 2017/587 sitestatud nduded, mille eesmérk on teha
kindlaks investeerimisiihing, kes vastutab tehingu avalikustamise eest tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu.

Selleks et tagada kapitaliinstrumentide kauplemiseelse ldbipaistvuse nduete
kohaldamise kiinniste nduetekohane kalibreerimine kliendi korralduste siisteemsete
tditjate puhul, tuleks delegeeritud mééruse (EL) 2017/587 artiklis 11 sétestatud turu
tavamahu kindlaksmadramise metoodikat tdiustada, suurendades keskmiste tehingu
suuruse vahemike detailsuse taset. Kliendi korralduste siisteemsete tditjate puhul peaks
pakkumise minimaalse suuruse kindlaksméairamise suhtes kohaldatav kiinnis olema
kooskolas turu tavamahuga. Vottes arvesse rahvusvahelisi parimaid tavasid, liidu
aritihingute konkurentsivdoimet, turumoju olulisust ja hinnakujunduse tohusust, peaks
kiinnis, mille alusel méaaratakse kindlaks maht, milleni kliendi korralduste siisteemsete
tditjate suhtes kohaldatakse kapitaliinstrumentide kauplemiseelse ldbipaistvuse
kohustusi, vastama kahekordsele turu tavamahule.

Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud médrus (EL)2017/587, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja noukogu médrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute
labipaistvusndudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, bdorsil kaubeldavate fondidega,
sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega seotud
kohustusi kauplemiskohas vdi kliendi korralduste siisteemsete téitjate kaubeldavate teatavate aktsiate
puhul (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 387, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/0j).
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Selleks et tagada kapitaliinstrumentide kauplemisjargse ldbipaistvuse eesmargil
turupohise tegevuse ja hinnakujunduse tdpne kajastamine, on vaja muuta delegeeritud
madruse (EL) 2017/587 artiklit 13, et méérata kindlaks selliste tehingute ulatus, mis ei
aita kaasa hinna leidmisele, sealhulgas tileandmis- ja vastuvdtmistehingute puhul, ning
selgitada seda. Need tehingud kujutavad endast tehnilist kauplemist, mida tehakse
peamiselt operatiivsetel eesmérkidel voi investeerimisithingutevahelise riskijuhtimise
holbustamiseks, ning seega ei ole tegemist sdltumatute hinnakujundussiindmustega.
Seetdttu tuleks need kauplemisjirgse ldbipaistvuse nduetest vilja jitta.

Delegeeritud médruse (EL) 2017/587 I lisas on sétestatud kauplemissiisteemide liigid
ning iga silisteemi pdhiomaduste kirjeldus ja mddaruse (EL) nr 600/2014 artikli 3
kohaselt avalikustatav teave. Seda lisa tuleks muuta, et tdpsustada, et
kauplemissiisteeme, mida hallatakse tellimusraamatu abil, mis sisaldab ainult
turutegijate hinnapakkumisi, ja kauplemisalgoritmi abil, mis pidevalt ilma
inimsekkumiseta sobitab sissetulevad ostu- ja miiligikorraldused turutegijate
hinnapakkumistega  parima  voOimaliku  hinna  alusel, tuleks  késitada
tellimusraamatupohiste kestevoksjoni kauplemissiisteemidena. Kauplemissiisteeme,
mida hallatakse tellimusraamatu alusel, mille puhul likviidsuse pakkujate
hinnapakkumised kinnitatakse enne sissetuleva korralduse vodimalikku tditmist, ja
kauplemisalgoritmi alusel, mis pidevalt ilma inimsekkumiseta sobitab sissetulevad
ostu- ja miiligikorraldused likviidsuse pakkujate kinnitatud hinnapakkumistega parima
voimaliku hinna alusel, tuleks samuti késitada tellimusraamatupdhiste kestevoksjoni
kauplemissiisteemidena.

Selleks et anda turuosalistele ja padevatele asutustele piisavalt aega uuteks ndueteks
valmistuda, tagades samal ajal kapitalinstrumentidega seotud kauplemiskoondteabe
Oigeaegse loomise, tuleks edasi liikkata kdesoleva mééruse selliste sitete kohaldamise
alguskuupdeva, mis on seotud kapitaliinstrumentide kauplemiseelse ja -jirgse
labipaistvuse {iksikasjade avalikustamisega ning likviidsuse mottes koige
asjakohasema turu kindlaksmadramisega, suuremahuliste korraldustega ja
labipaistvusega seotud arvutuste metoodikaga kapitaliinstrumentide puhul.

Delegeeritud méaarust (EL) 2017/587 tuleks seetdttu vastavalt muuta.

Kiesolev médrus pohineb ESMA poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul. ESMA on korraldanud kéesoleva maddruse aluseks oleva
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud konsultatsioonid,
analiitisinud voimalikku kaasnevat kulu ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010'¢ artikli 37 kohaselt loodud véirtpaberituru
sidusriihmade kogult. ESMA on vOtnud arvesse ka sidusriihmade eksperdirithma
nduandeid kapitali- ja mittekapitaliinstrumente kisitlevate turuandmete kvaliteedi ja
edastusprotokollide kohta kooskdlas méadruse (EL) nr 600/2014 artikli 22b 16ike 3
punktiga b.

Selleks et tagada tulemuslik Idbipaistvuskord ning volakirjade ja kapitalinstrumentide
kauplemiskoondteabe edukas loomine, ning vottes arvesse, et koik kdesoleva méaruse
sitted kisitlevad kauplemiseelset ja -jérgset ldbipaistvust, on vaja lisada {ihte
madrusesse delegeeritud midruste (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/587 muudatused, mis

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaédrus (EL) 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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voetakse vastu madruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 16ike 6, artikli 7 16ike 2, artikli 9
16ike 5, artikli 11 15ike 4, artikli 14 16ike 7, artikli 20 15ike 3, artikli 21 1dike 5,
artikli 22 16ike 3 ja artikli 23 16ike 3 alusel,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Delegeeritud miéruse (EL) 2017/583 muudatused

Delegeeritud méarust (EL) 2017/583 muudetakse jargmiselt.
(1) Artikkel 1 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 1
Mboisted
(Maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 5 punkt f)
Kéesolevas madruses kasutatakse jirgmisi maisteid:
(1) ,keskne piirangutega tellimusraamatupdhine kauplemissiisteem* on {iks
jargmistest:

(a) tellimusraamatupohine kestevoksjoni kauplemissiisteem, mis
inimsekkumiseta toimiva tellimusraamatu ja kauplemisalgoritmi
abil sobitab pidevalt miiligikorraldusi ostukorraldustega parima
voimaliku hinna alusel;

(b) kauplemissiisteem, milles on {ihendatud punktisa osutatud
tellimusraamatupohise kauplemissiisteemi ja punktis 2 méadratletud
perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi elemendid;

(2) ,,perioodioksjonipdhine kauplemissiisteem* on inimeste sekkumiseta
toimiv kauplemissiisteem, mis sobitab korraldusi perioodioksjoni ja
kauplemisalgoritmi pohjal.*

(2) Lisatakse artikkel 1a:

,, Artikkel 1a
Artiklite 3, 6, 8, 9, 10, 11 ja 13 kohaldamisala

1. Artikleid 3, 6, 9, 10, 11 ja 13 kohaldatakse ainult tuletisinstrumentide suhtes.
Artiklit 8 kohaldatakse ainult tuletisinstrumentide ja kombineeritud tehingute
suhtes.

2. Kéesoleva mairuse artiklites 8 ja 11 sisalduvaid viiteid méédruse (EL)
nr 600/2014 artiklile 11 késitatakse viidetena maidruse (EL) nr 600/2014
artiklile 11, nagu seda kohaldati enne 28. martsi 2024.%

3) Lisatakse artikkel 3a:

,Artikkel 3a
Suuremahulised korraldused vélakirjade, struktureeritud finantstoodete
ja lubatud heitkoguste vairtpaberite puhul

(Mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 1 punkt a)

Volakirju, struktureeritud finantstooteid voi lubatud heitkoguste véartpabereid
holmav korraldus on vorreldes turu tavamahuga suuremahuline, kui see on
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4
)

(6)

sisestamise ajal vOi pdrast muutmist vOordne jargmiste kiinnistega vOi neist
suurem:

(a) I lisa tabelis 2.3 sétestatud kiinnised kdigi volakirjaliikide, vilja arvatud
borsil kaubeldavate kaupade ja borsil kaubeldavate volakirjade puhul;

(b) IIlisa tabelis 2.5 sdtestatud kiinnised borsil kaubeldavate kaupade ja
borsil kaubeldavate volakirjade puhul,

(c) Illisa tabelis 3.2 sdtestatud kiinnised struktureeritud finantstoodete
puhul;

(d) I lisa tabelis 12.2 sétestatud kiinnised lubatud heitkoguste vaartpaberite
puhul.*

Artikkel 5 jaetakse vélja.
Lisatakse artikkel 6a:

,, Artikkel 6a
Selliste volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste
vairtpaberite klassid, millel ei ole likviidset turgu

(Méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ike 1 punkt c)

Selleks et teha kindlaks, kas volakirja, struktureeritud finantstoodet voi lubatud
heitkoguste vididrtpaberit tuleb késitada likviidset turgu mitteomavana,
kohaldavad pddevad asutused jargmist staatilist likviidsuse kindlaksméadramist:

(a) IIlisa tabelis 2.2 sdtestatud kindlaksmédramine kdigi volakirjaliikide,
vilja arvatud borsil kaubeldavate kaupade ja borsil kaubeldavate
volakirjade puhul;

(b) IIIlisa tabelis 2.4 sdtestatud kindlaksmédramine borsil kaubeldavate
kaupade ja borsil kaubeldavate volakirjade puhul;

(c) Illisa tabelis 3.1 sétestatud kindlaksmédramine struktureeritud
finantstoodete puhul;

(d) [IIlisa tabelis 12.1 sidtestatud kindlaksmédramine lubatud heitkoguste
vadrtpaberite puhul.*

Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

(2)

(b)

(c)
(d)

16ikesse 1 lisatakse jargmine 16ik:

,.1I lisa tabelis 2 esitatud lahtrite nimed avalikustatakse kooskolas konealuses
tabelis esitatud lahtri tdhiste vorminguga.*;

1dige 4 asendatakse jargmisega:

»4. Kauplemisjiargne teave avalikustatakse reaalajale nii ldhedasel ajal kui
tehniliselt voimalik ning igal juhul viie minuti jooksul pérast asjaomase tehingu
tegemist.*;

16iked 5 ja 6 jdetakse vilja;
16ige 8 asendatakse jargmisega:

,»8. Kombineeritud tehinguga seotud teave holmab kombineeritud tehingu
margist vOi materiaalse vara vastu vahetuse mérgist, nagu on tapsustatud II lisa
tabelis 3. Kui kombineeritud tehingu puhul vd&ib artikli 8 kohaselt
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(7)

(8)

avalikustamisega viivitada, tehakse koikide komponentide kohta teave
kittesaadavaks parast seda, kui tehingu viivitusperiood on méddunud.

Lisatakse artikkel 8a:

,Artikkel 8a
Volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste
vairtpaberitega tehtud tehingute avalikustamisega viivitamine

(Maaruse (EL) nr 600/2014 artikkel 11)

1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud ning
viljaspool  kauplemiskohta  kauplevad  investeerimisiithingud  vodivad
volakirjadega (v.a borsil kaubeldavad kaubad ja borsil kaubeldavad vdlakirjad)
tehtud tehingute liksikasjade avalikustamisega viivitada jargmiselt:

(a) hinna ja mahu andmete avalikustamisega viivitamine kuni 15 minutit
III lisa tabelis 2.6 osutatud kategooria 1 tehingute puhul;

(b) hinna ja mahu andmete avalikustamisega viivitamine kuni
kauplemispédeva 16puni III lisa tabelis 2.6 osutatud kategooria 2 tehingute
puhul;

(c) hinna andmete avalikustamisega viivitamine kuni tehingu kuupidevale
jargneva esimese kauplemispdeva I0puni ja mahu andmete
avalikustamisega viivitamine kuni liks nddal pédrast tehingu kuupideva
IIT lisa tabelis 2.6 osutatud kategooria 3 tehingute puhul,

(d) hinna andmete avalikustamisega viivitamine kuni tehingu kuupidevale
jargneva teise kauplemispédeva 10puni ja mahu andmete avalikustamisega
viivitamine kuni kaks nidalat pérast tehingu kuupdeva III lisa tabelis 2.6
osutatud kategooria 4 tehingute puhul,

(e) hinna ja mahu andmete avalikustamisega viivitamine kuni neli nidalat
pérast tehingu kuupdeva III lisa tabelis 2.6 osutatud kategooria 5
tehingute puhul.

2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud ning
véljaspool kauplemiskohta kauplevad investeerimisithingud vdivad bdrsil
kaubeldavate kaupade, borsil kaubeldavate volakirjade ja struktureeritud
finantstoodetega tehtud tehingute {iksikasjade avalikustamisega viivitada
jargmiselt:

(a) hinna andmete avalikustamisega viivitamine kuni tehingu kuupdevale
jargneva teise kauplemispdeva Idpuni mis tahes suurusega tehingute
puhul ja

(b) mahu andmete avalikustamisega viivitamine kuni kaks nddalat pérast
tehingu kuupédeva mis tahes suurusega tehingute puhul.

3. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud ning
véljaspool kauplemiskohta kauplevad investeerimisithingud avalikustavad iga
lubatud heitkoguste véértpaberitega seotud tehingu hiljemalt kell 19.00
kohaliku aja jdrgi teisel toopédeval pirast tehingu kuupdeva tingimusel, et
tehing on IIllisa tabelis 12.2 osutatud lubatud heitkoguste viirtpaberite
kauplemisjdrgsest mahust suurem.*

Artiklit 11 muudetakse jargmiselt:
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(2)
(b)
(©)

(d)

16ike 1 punkt d jdetakse vilja;
16ikest 2 jdetakse vilja punktid b ja c;
10ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Loigetes 1 ja 2 osutatud kokkuvotlikud pédeva- vdi néddalaandmed
sisaldavad tuletisinstrumentide puhul asjaomase kalendriperioodi iga pdeva voi
néddala kohta jargmist teavet:

a) kaalutud keskmine hind;

b) kogu kauplemismaht, millele on viidatud II lisa tabelis 4;
C) tehingute koguarv.*;

16ige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Kui 10ike 1 punktis ¢ ning ldigetes 2 ja 3 sitestatud avalikustamise
nidalapdev ei ole todpdev, toimub avalikustamine jargmisel toOpdeval enne
kella 9.00 kohaliku aja jargi.*

9) Lisatakse artikkel 11a:

S Artikkel 11a
Riigi volakohustuste suhtes kohaldatavad Libipaistvusnouded seoses
avalikustamisega viivitamisega pidevate asutuste dranigemisel

(Méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 11 15ige 3)

1. Maéiruse (EL) nr 600/2014 artikli 11 1dike 3 punktis b osutatud mitme
tehingu tiksikasjade avaldamine kokkuvotlikul kujul holmab tehinguid, mis on

tehtud tihe kalendrinddala jooksul ja mis tehakse jirgmisel teisipdeval enne
kella 9.00 kohaliku aja jargi.

2. Loikes 1 osutatud kokkuvotlikud nddalaandmed sisaldavad asjaomase
kalendriperioodi iga nddala kohta jargmist teavet:

(a) kaalutud keskmine hind;

(b) kogu kauplemismaht, millele on viidatud II lisa tabelis 4;
(c) tehingute koguarv.

3. Tehingud koondatakse ISIN-koodi jargi.

4. Kui loikes 1 sétestatud avalikustamise nddalapédev ei ole todpédev, toimub
avalikustamine jargmisel toopdeval enne kella 9.00 kohaliku aja jargi.*

(10) Artiklit 13 muudetakse jdrgmiselt:

(2)

16iget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  punkti a alapunkt iv asendatakse jargmisega:

»lV) muude intressimddra tuletisinstrumentide, muude kauba
tuletisinstrumentide, muude krediidituletisinstrumentide, muude C10
tuletisinstrumentide, muude hinnavahelepingute ja muude lubatud
heitkoguste viirtpaberite tuletisinstrumentide varaklasside alamklassid,
millele on osutatud IIT lisa tabelites 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1 ja 13.1.%;

i1)  punkti b alapunktid 1, ii ja ix jéetakse vilja;

1i1) punkt d jéetakse vilja;
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(b) 10iget 2 muudetakse jargmiselt:

)

iii)

sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Artiklis 3 osutatud tavapdrase turumahuga vorreldes suuremahuliste
korralduste kindlaksmédramiseks kasutatakse jargmisi meetodeid.*;

punkti a muudetakse jargmiselt:
(1) alapunkt i jaetakse vélja;
(2) alapunkt vi asendatakse jargmisega:

»V1) iga varade alamklass, mida kisitatakse likviidset turgu
mitteomavana, lubatud heitkoguste véadrtpaberite
tuletisinstrumentide varaklasside puhul, nagu on osutatud III lisa
tabelis 13.3;“;

(3) alapunktid vii ja viii jdetakse vilja;
punkti b muudetakse jirgmiselt:
(1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»tehingusuuruse tase, millest allapoole jddb selliste tehingute
protsent, mis vastavad tehingute protsentiilile, voi kiinnise
alamvéirtus, olenevalt sellest, kumb on suurem, jirgmistel
juhtudel:*;

(2) alapunkt i jdetakse vélja;

(3) alapunkt iii asendatakse jargmisega:
»111) iga varade alamklass, millel on likviidne turg, lubatud

heitkoguste véirtpaberite tuletisinstrumentide varaklasside puhul,
nagu on osutatud III lisa tabelis 13.2;%;

(4) alapunkt iv jdetakse vilja;

(c) 10iget 3 muudetakse jargmiselt:

i)

iii)

punkti a muudetakse jargmiselt:
(1) alapunkt i jietakse vilja;
(2) alapunkt vi asendatakse jargmisega:

»V1) iga varade alamklass, mida kisitatakse likviidset turgu
mitteomavana, lubatud heitkoguste vadrtpaberite
tuletisinstrumentide varaklassi puhul, nagu on osutatud III lisa
tabelis 13.3;%;

(3) alapunktid vii ja viii jéetakse vilja;
punkt b jaetakse vilja;
punkt d asendatakse jargmisega:

»d) lubatud heitkoguste véirtpaberite tuletisinstrumentide puhul
tehingusuuruse tase, millest allapoole jdéb selliste tehingute protsent, mis
vastavad tehingute protsentiilile, vOi kiinnise alamviirtus, olenevalt
sellest, kumb on suurem, iga varade alamklassi puhul, mida késitatakse
likviidset turgu omavana, nagu on sétestatud III lisa tabelis 13.2.%;
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(d)

(e)

®

(2
(h)

(@)

G

16ike 5 punkt b asendatakse jargmisega:

,»b) suured mahud vorreldes tavapdrase turumahuga ning instrumendile
omane maht, nagu on sétestatud 16ikes 3.%;

16ige 7 asendatakse jargmisega:

,» 1. Loike 1 punkti b, 16ike 2 punkti b ning 16ike 3 punktide ¢ ja d kohaldamisel
votavad piddevad asutused arvesse liidus eelneva aasta 1. jaanuarist kuni
31. detsembrini tehtud tehinguid.*;

16ige 8 asendatakse jargmisega:

,»3. Loike 2 punkti b ning 1dike 3 punktide ¢ ja d kohaldamisel maéératakse
tehingusuurus kindlaks selle mahunditaja pohjal, mis on esitatud II lisa
tabelis 4. Kui Idigete 2 ja 3 kohaldamiseks kindlaksmédratud tehingusuurust
véljendatakse rahalise védrtusena ning finantsinstrument ei ole nomineeritud
eurodes, arvestatakse tehingusuurus tiimber valuutasse, milles see
finantsinstrument on nomineeritud, kasutades Euroopa Keskpanga euro
vahetuskurssi eelneva aasta 31. detsembri seisuga.*;

16ige 10 jaetakse vilja;
16ige 11 asendatakse jirgmisega:

,»11. Loigetes 2 ja 3 osutatud nditajate kindlaksmadramisel ei kohaldata 15ike 2
punkti b ning 16ike 3 punkte c ja d, kui arvutamisel arvesse voetavate tehingute
arv on alla 1000. Sel juhul kohaldatakse selle asemel ldike 2 punktis a ja
16ike 3 punktis a sétestatud kiinnisvaartusi.*;

16ike 12 sissejuhatav osa asendatakse jairgmisega:

»Vilja arvatud juhul, kui need viitavad lubatud heitkoguste viirtpaberite
tuletisinstrumentidele, timardatakse 18ike 2 punktis b ning 1dike 3 punktis ¢
osutatud arvutused iilespoole jirgmise*;

16iked 14 ja 15 asendatakse jargmisega:

,»14. Aktsiatel pohinevate tuletisinstrumentide puhul, mis vdeti kauplemiskohas
kauplemisele voi millega kaubeldi kauplemiskohas esimest korda ning mis ei
kuulu alamklassi, mille puhul artikli 8 16ike 1 punktisc osutatud
finantsinstrumendile omane maht ning artiklis 3 ja artikli 8 16ike 1 punktis a
osutatud tavapidrase turumahuga vorreldes suuremahuliste korralduste ja
tehingute maht on avalikustatud ning mis kuuluvad {ihte 16ike 1 punkti a
alapunktis ii kindlaksmédratud vara alamklassi, on finantsinstrumendile omane
maht ning korralduste ja tavapdrase turumahuga vdrreldes suuremahuliste
tehingute maht see, mida kohaldatakse sellise varade alamklassi vdikseima
pdevase tingliku viddrtuse vahemiku suhtes, kuhu aktsiatel pdhinev
tuletisinstrument kuulub.

15. Finantsinstrumente, mis voeti kauplemiskohas kauplemisele voi millega
kaubeldi kauplemiskohas esimest korda ning mis ei kuulu iihtegi alamklassi,
mille puhul artikli 8 1dike 1 punktis ¢ osutatud finantsinstrumendile omane
maht ning artiklis 3 ja artikli 8 10ike 1 punktisa osutatud tavapérase
turumahuga vdrreldes suuremahuliste korralduste ja tehingute maht on
avalikustatud, késitatakse likviidset turgu mitteomavana kuni kooskdlas
16ikega 17 tehtud arvutuste tulemuste kohaldamiseni. Artikli 8 16ike 1 punktis c
osutatud finantsinstrumendile omane kohaldatav maht ning artiklis 3 ja artikli 8
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(1)

(12)
(13)
(14)
(15)

(k)

16ike 1 punktis a osutatud tavapdrase turumahuga vorreldes suuremahuliste
korralduste ja tehingute maht on selliste alamklasside maht, mille puhul on
tehtud kindlaks, et neil ei ole samale varade alamklassile kuuluvat likviidset
turgu.*;

16iked 18, 19 ja 20 jéetakse vélja.

Artikkel 16 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 16
Liabipaistvuskohustuste ajutine peatamine

(Maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 16ige 4)

1. Finantsinstrumentide puhul, millel on vodlakirjade, struktureeritud
finantstoodete ja lubatud heitkoguste vidirtpaberite puhul artiklis 6a ja
tuletisinstrumentide puhul artiklis 13 sdtestatud metoodika kohaselt kindlaks
madratud likviidne turg, voivad padevad asutused ajutiselt peatada mééruse
(EL) nr 600/2014 artiklites 8, 8a ja 10 sitestatud kohustused, kui volakirjade,
struktureeritud  finantstoodete, lubatud heitkoguste véairtpaberite Vo1
tuletisinstrumentide klassi puhul moodustab 1IIlisa tabelis4 osutatud
kogumaht, mis on arvutatud eelmise 30 kalendripideva kohta, vihem kui 40 %
keskmisest kuisest mahust, mis on arvutatud nendele 30 kalendripdevale
eelneva 12 tdiskalendrikuu kohta.

2. Finantsinstrumentide puhul, millel ei ole vodlakirjade, struktureeritud
finantstoodete ja lubatud heitkoguste védrtpaberite puhul artiklis 6a ja
tuletisinstrumentide puhul artiklis 13 sétestatud metoodika kohaselt kindlaks
médratud likviidset turgu, voivad pddevad asutused ajutiselt peatada méadruse
(EL) nr 600/2014 artiklites 8, 8a ja 10 osutatud kohustused, kui volakirjade,
struktureeritud  finantstoodete, lubatud heitkoguste véairtpaberite Vo1
tuletisinstrumentide klassi puhul moodustab Il lisa tabelis4 osutatud
kogumaht, mis on arvutatud eelmise 30 kalendripdeva kohta, vihem kui 20 %
keskmisest kuisest mahust, mis on arvutatud nendele 30 kalendripdevale
eelneva 12 tdiskalendrikuu kohta.

3. Pddevad asutused votavad 10igetes 1 ja 2 osutatud arvutusi tehes volakirjade,
struktureeritud  finantstoodete, lubatud heitkoguste véairtpaberite voi
tuletisinstrumentide klassi puhul arvesse liidus koikides kauplemiskohtades
tehtud tehinguid. Pédevad asutused teevad need arvutused selle
finantsinstrumentide klassi tasandil, mille suhtes kohaldatakse vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste vidirtpaberite puhul
artiklis 6a ning tuletisinstrumentide puhul artiklis 13 satestatud likviidsustesti.

4. Enne kui pddevad asutused ldbipaistvuskohustused peatavad, veenduvad
nad, et likviidsuse mérkimisvddrne vihenemine koikides kauplemiskohtades ei
tulene finantsinstrumentide asjaomase klassi  hooajalistest mdjudest
likviidsusele.*

Artiklid 17 ja 18 jéetakse vilja.

I lisa asendatakse kdesoleva mééruse I lisaga.

II lisa muudetakse vastavalt kdesoleva méaruse 11 lisale.

IIT lisa muudetakse vastavalt kdesoleva méaruse III lisale.
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Artikkel 2
Delegeeritud miéruse (EL) 2017/587 muudatused

Delegeeritud méaarust (EL) 2017/587 muudetakse jargmiselt.

(1) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

punkt a asendatakse jairgmisega:

»a) tehing tehakse viitega hinnale, mis on arvutatud mitme ajapunkti kohta
vastavalt teatud vordlusalusele, sealhulgas tehingud, mis on tehtud viitega
mahuga kaalutud keskmisele hinnale vdi ajaga kaalutud keskmisele hinnale,
kusjuures hinna arvutamise ajapunktid holmavad piisavalt pikka ajavahemikku
tagamaks, et need ei ole seotud kehtiva turuhinnaga;*;

punkt j asendatakse jairgmisega:

) tehing ei ole tehing méaruse (EL) nr 600/2014 artikli 26 kohaldamisel,
kui nii on kindlaks méiratud komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2017/590**
artikli 2 10ikes 5 sétestatud kriteeriumide alusel voi kui see on kéesoleva
mdidruse artiklis 13 loetletud liiki tehing.

o Komisjoni 28. juuli 2016. aasta delegeeritud méadrus (EL)2017/590, millega
taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 600/2014 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis kasitlevad padevatele asutustele tehingutest teatamist (ELT L 87,
31.3.2017, 1k 449, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/590/0j).*

(2) Artikli 3 16ikesse 1 lisatakse jargmine 16ik:

,»Avalikustatavad kauplemiseelsete andmete iiksikasjad on sidtestatud I lisa
tabelis 1b.*

3) Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

1dige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kuni vastavalt 1digetes 1-3 tdpsustatud menetlusele madratakse

kindlaks konkreetse finantsinstrumendi puhul likviidsuse mottes koige

asjakohasem turg, on likviidsuse mottes koige asjakohasem turg ks

jérgmistest:

(a) reguleeritud turg, kus see finantsinstrument esimesena kauplemisele voeti
vOi kus sellega esimesena kaubeldsi;

(b) kui finantsinstrument ei ole liidu reguleeritud turul kauplemiseks
kéttesaadavaks tehtud, siis mitmepoolne kauplemissiisteem, kus see
finantsinstrument esimesena kauplemisele vdeti voi kus sellega
esimesena kaubeldi.*;

16ige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Loikeid 2 ja 3 ei kohaldata aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide suhtes, mis voeti
kauplemiskohas esimest korda kauplemisele voi millega kaubeldi esimest
korda eelneva kalendriaasta 1. ja 31. detsembri vahel.*;

lisatakse 16ige 6:
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“4)

©)

(6)

,0. Loike4 kohast likviidsuse mottes koige asjakohasema turu
kindlaksméédramist kohaldatakse alates pdevast, millal see finantsinstrument
esimesena kauplemisele voeti voi millal sellega esimesena kaubeldi.*

Artikli 6 esimest 10iku muudetakse jirgmiselt:

(a)

(b)

(©)

punkt a asendatakse jairgmisega:

»a) tehing tehakse viitega hinnale, mis on arvutatud mitme ajapunkti kohta
vastavalt teatud vordlusalusele, sealhulgas tehingud, mis on tehtud viitega
mahuga kaalutud keskmisele hinnale vdi ajaga kaalutud keskmisele hinnale,
kusjuures hinna arvutamise ajapunktid holmavad piisavalt pikka ajavahemikku
tagamaks, et need ei ole seotud kehtiva turuhinnaga;*;

punkt j asendatakse jairgmisega:

) mis tahes muu punktides a—c osutatud tehingutega samaviirne tehing,
mis soltub kaubeldava finantsinstrumendi jooksva turuvdartusega mitteseotud
tehnilistest tunnustest;*;

k asendatakse jargmisega:

,»K) tehing ei ole tehing méaruse (EL) nr 600/2014 artikli 26 kohaldamisel,
kui nii on kindlaks méératud delegeeritud madruse (EL) 2017/590 artikli 2
16ikes 5 sitestatud kriteeriumide alusel, voi kui see on kéesoleva mééruse
artiklis 13 loetletud liiki tehing.*

Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

16ike 4 teine 101k asendatakse jargmisega:

,Loikeid 3 ja 4 ei kohaldata aktsiate, hoidmistunnistuste, sertifikaatide ja
muude sarnaste finantsinstrumentide suhtes, mis vdeti kauplemiskohas esimest
korda kauplemisele voi millega kaubeldi esimest korda eelneva kalendriaasta 1.
ja 31. detsembri vahel.*;

16ige 6 asendatakse jargmisega:

»0. Enne kui aktsiatega, hoidmistunnistustega, sertifikaatidega voi muude
sarnaste  finantsinstrumentidega liidu kauplemiskohas esimest korda
kaubeldakse, hindab péddev asutus asjaomase finantsinstrumendi keskmist
paevakdivet, vottes arvesse jargmist:

a) mis tahes varasem kauplemine selle finantsinstrumendiga;
b) sama emitendi muud varasemad voi sarnased finantsinstrumendid;
c) muud sarnaste omadustega finantsinstrumendid.

Péddev asutus avaldab konealuse hinnangulise keskmise paevakéibe.*

Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:

(2)

(b)

16ike 1 punkt b asendatakse jairgmisega:

D) mida ei ole enne kauplemiskohas peetavas tellimusraamatus
avalikustamist voimalik kokku viia muude kauplemishuvidega, juhul kui
tegemist on muude kui reserveerimiskorraldustega;*;

16ige 3 asendatakse jargmisega:
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,»3. Loike 2 punktis a osutatud reserveerimiskorraldust késitletakse maaratud
hinnaga korraldusena, mis koosneb osa kogusega seotud avalikustatud
korraldusest ja {lejddnud kogusega seotud avalikustamata korraldusest,
kusjuures avalikustamata kogusega seotud korralduse saab tdita alles pérast
avalikustatud kogusega seotud korralduse tditmist.*

(7 Artiklisse 10 lisatakse esimese 18igu jérele jairgmine 10ik:

»Kui sama finantsinstrumendi kohta ei ole tehtud samavéirse suurusega
hinnapakkumisi selle finantsinstrumendi jaoks likviidsuse mottes kdige
asjakohasemal turul, mis on kindlaks maidratud kooskdlas artikliga 4,
késitatakse kliendi korralduste silisteemse téitja avaldatud hindasid turul
valitsevaid tingimusi kajastavatena, kui need on hinna poolest sarnased sama
finantsinstrumendi kohta tehtud samavédirse suurusega hinnapakkumistega
muudes kauplemiskohtades kui likviidsuse mottes kodige asjakohasemal turul,
mis on kindlaks madratud kooskdlas artikliga 4.

(8) Artikli 11 16ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1. Nende aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide turu tavamaht, mille
puhul on olemas likviidne turg, méératakse kindlaks iga finantsinstrumendiga
tehtud tehingute keskmise véirtuse alusel, mis arvutatakse vastavalt 1digetele 2
ja 3 ning vastavalt II lisa tabelitele 3 ja 3a.;

9) Lisatakse artiklid 11a ja 11b:

, Artikkel 11a
Hinnapakkumise suurus, millest allpool kohaldatakse méaruse (EL)
nr 600/2014 artiklite 14, 15, 16 ja 17 kohaseid kauplemiseelse libipaistvuse
noudeid
(Maéruse (EL) nr 600/2014 artikli 14 16ige 2)

Kohustust avalikustada siduvad hinnapakkumised aktsiate, hoidmistunnistuste,
borsil  kaubeldavate  fondide,  sertifikaatide ja  muude  sarnaste
finantsinstrumentide kohta kohaldatakse kliendi korralduste siisteemsete
tditjate suhtes, kui nad kauplevad mahtudes, mis ulatuvad kuni kahekordse turu
tavamahuni, mis on kindlaks méiératud kooskdlas artikliga 11.

Artikkel 11D
Hinnapakkumise minimaalne suurus
(Mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 14 15ige 3)

Konkreetse aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi voi
muu sarnase kauplemiskohas kaubeldava finantsinstrumendi hinnapakkumise
minimaalne suurus peab olema vOrdne turu tavamahuga, mis on kindlaks
madratud kooskolas artikliga 11.¢

(10) Artiklit 12 muudetakse jirgmiselt:

(2)

16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud ning
védljaspool kauplemiskohta tegutsevad investeerimisithingud avalikustavad
kdigi tehingute iiksikasjad, kohaldades I lisa vordlustabeleid 2, 3 ja 4.

I'lisa tabelis 3 esitatud andmevéljade nimed avalikustatakse kooskolas
konealuses tabelis esitatud andmevilja tdhiste vorminguga.*;
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(b)

(©)

16ige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Kui varem avaldatud kauplemisaruanne tiihistatakse, avaldavad
kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud ning
véiljaspool  kauplemiskohta  tegutsevad  investeerimisithingud  uue
kauplemisaruande, mis sisaldab koiki algse kauplemisaruande {tiksikasju ja
I lisa tabelis 4 tapsustatud tiihistamismaérgist.*;

16iked 5 ja 6 jéetakse vilja.

(11) Artiklisse 13 lisatakse punkt b:

»D) iileandmis- vO0i1 vastuvotmistehingud, mis on {ihed jdrgmistest
tehingutest:

1) tehing, mille puhul investeerimisiihing annab kliendi tehingu {ile teisele
investeerimisiihingule kauplemisjdrgseks todtlemiseks voi votab kliendi
tehingu selleks teiselt investeerimisiihingult vastu;

ii)  tehing, mille puhul tehingut teostav investeerimisiithing annab tehingu iile
teisele  investeerimisithingule voi  vOtab  selle vastu  teiselt
investeerimisiihingult, et maandada positsiooni, mille ta on kohustunud
kliendiga votma.*

(12) Artikli 15 15ige 4 asendatakse jargmisega:

»4. Kui kahe investeerimisiihingu vaheline tehing tehakse véljaspool
kauplemiskoha eeskirju, on kohaldatava avalikustamisega viivitamise korra
kindlaksmédramise mdttes padev asutus selle investeerimisithingu péadev
asutus, kes vastutab tehingu avalikustamise eest tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu vastavalt maéddruse (EL)
nr 600/2014 artikli 21a ldikele 3.

(13) Artiklit 17 muudetakse jdrgmiselt:

(2)

(b)

(c)

16iget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,»lga aasta 1. martsiks piarast kédesoleva maidruse kohaldamise
alguskuupdeva koguvad piddevad asutused ja ESMA andmeid iga
finantsinstrumendi kohta, mille puhul nad on padevad asutused, teevad
arvutused ja tagavad jargmise teabe avaldamise:*;

i1)  punkt ¢ asendatakse jargmisega:

»C) tehingute keskmine viirtus artikli 11 Idikes 2 sédtestatud turu
tavamahu ning  artiklites 11a ja  11b  sétestatud  kiinniste
kindlaksmé&aramiseks.*;

16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Pddevad asutused, turukorraldajad ja investeerimisithingud, sealhulgas
kauplemiskohta korraldavad investeerimisiihingud, kasutavad 16ike 1 kohaselt
avaldatud teavet madruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 16ike 1 punktide a ja ¢ ning
artikli 14 Idigete 2, 3 ja 4 kohaldamisel ajavahemikul alates selle aasta aprilli
esimesest esmaspdevast, mil teave avaldati, kuni jirgmise aasta aprilli
esimesele esmaspdevale eelneva pidevani.®;

16ige 7 asendatakse jargmisega:

21

ET



ET

»71. Kui artikli 7 1digete 1 ja 2, artikli 8 10ike 2 punkti a, artikli 11 16ike 1,
artiklite 11a ja 11b ning artikli 15 15ike 1 kohaldamisel kindlaks mé&ératud
tehingumaht on viljendatud rahalises vairtuses ja finantsinstrument ei ole
nomineeritud eurodes, konverteeritakse tehingumaht valuutasse, milles
finantsinstrument on nomineeritud, kohaldades Euroopa Keskpanga euro
vahetuskurssi eelmise aasta 31. detsembri seisuga.*;

(14) Artikkel 19 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 19
Aegumisklausel

Artikli 17 1diget 6 ja IV lisa ei kohaldata alates 1.jaanuarist 2026 ning
artikli 17 106iget 5 ja III lisa ei kohaldata alates 1. jaanuarist 2027.

(15) I lisa muudetakse vastavalt kdesoleva mééruse IV lisale.

(16) IT lisa muudetakse vastavalt kidesoleva madruse V lisale;

Artikkel 3
Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev méirus joustub kahekiimnendal pédeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artiklit 1, artikli 2 punkti 2, punkti 3 alapunkte a ja c, punkti 5, punkti 10 alapunktia ja
punkti 13 kohaldatakse alates 2. martsist 2026.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.
Briissel, 18.6.2025

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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