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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.600/2014' (MiFIR) upravuje zptisob
obchodovani v EU. Posledni legislativni zmény nafizeni MiFIR byly zavedeny nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791? (pifezkum naiizeni MiFIR). Pfezkum naiizeni
MiFIR odstraituje hlavni ptekdzky vytvofeni tii sluzeb konsolidovanych obchodnich
informaci, po jedné pro kazdou ztéchto kategorii aktiv: dluhopisy; akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému (ETF); OTC derivaty. Pfezkum natizeni MiFIR rovnéz
zvysuje transparentnost a konkurenceschopnost trht EU v celosvétovém méfitku. Byl
zveiejnén v Urednim véstniku Evropské unie dne 8. bfezna 2024 a v platnost vstoupil dne
28. biezna 2024.

Ptezkum nafizeni MiFIR vyzaduje, aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
vypracoval regulacni technické normy, které stanovi nékteré technické podrobnosti novych
pravidel. Komisi je svéfena pravomoc piijimat takové navrhy regulacnich technickych norem
v souladu s ¢lanky 10 az 14 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010°.

Ptezkum natizeni MiFIR zavedl zmény pozadavkl na transparentnost, které¢ se vztahuji na
obchodni systémy a investicni podniky v souvislosti s kapitalovymi a nekapitdlovymi ndstroji,
s cilem zjednodusit a dale harmonizovat pravidla, zvysit transparentnost obchodl (zejména u
nekapitadlovych ndstroja, jako jsou dluhopisy a derivaty) a zlepsit proces tvorby cen. Diky
zménénym pravidlim se pak konsolidované obchodni informace stanou pro investory
cennéjSim nastrojem.

S ohledem na pozménénad pravidla transparentnosti v nafizeni MiFIR je nyni nutné
aktualizovat pfisluSné regulacni technické normy, zejména natizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/583* o pozadavcich na transparentnost v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise a nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/587° o pozadavcich na transparentnost v souvislosti s kapitalovymi
nastroji. Na zakladé ¢asového harmonogramu obsaZené¢ho ve zmocnéni stanoveném v €l. 11a

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojil a o zmén& nafizeni (EU) & 648/2012 (Ui vést. L 173, 12.6.2014, s.84, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/07).

Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28.unora 2024, kterym se meéni
natizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti Udaji, odstranéni piekazek vzniku
konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a zakaz pfijimani plateb za
tok pokynti (Ut. vést. L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

3 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruieni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroju, pokud jde o
regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni
podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a
derivaty (UE. vést. L 87, 31.3.2017, s. 229).

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o
regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na transparentnost pro obchodni systémy a investicni
podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi ndstroji a regulacni
technické normy tykajici se povinnosti provadét obchody s urCitymi akciemi v obchodnim systému
nebo prostfednictvim systematického internalizatora (U, vést. L 87, 31.3.2017, s. 387).
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odst. 3 nafizeni MiFIR budou pozdéji zavedeny dalS$i zmény nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/583, pokud jde o nastaveni pravidel piedobchodni a poobchodni
transparentnosti pro derivaty.

Konkrétné se zmeény natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/583 (transparentnost
u nekapitadlovych nastrojii) zamétuji na dosazeni téchto cilt:

° aktualizovat definice,

J aktualizovat a/nebo zruSit ustanoveni, aby se zajistil soulad s revidovanymi
ustanovenimi nafizeni MiFIR, kterd jiz vstoupila v platnost (napf. omezeni
pozadavkl na pfedobchodni transparentnost pro centralni knihy limitnich pokyni a
systémy obchodovani zaloZené na periodickych aukcich a nasledné zruseni moznosti,
aby pfislusné organy mohly organizatorim trhu a investicnim podnikim
provozujicim obchodni systém prominout povinnost uvefejnit informace uvedené
vl 8 odst. 1 nafizeni MiFIR, pokud jde o vykonavatelné projevy zajmu
v systémech zadosti o kotace a hlasového obchodovani, které jsou vétsi nez
konkrétni objem pro dany finan¢ni néstroj),

o aktualizovat pozadavky na piedobchodni transparentnost v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise,

. nastavit pozadavky na poobchodni transparentnost v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise.

Zmény nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 (transparentnost u
kapitalovych nastrojii) se zamétuji na dosazeni téchto cila:

o uptesnit podrobnosti pfedobchodnich udaju, které maji uvetejnovat organizatofi trhu
a investicni podniky provozujici obchodni systémy, pokud jde o akcie, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, fondy
obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné¢ podobné finan¢ni néstroje,

o zptesnit metodiku uréovani nejrelevantnéjSiho trhu z hlediska likvidity,

o stanovit pozadavky na predobchodni transparentnost pro systematické
internalizatory,

. dale upftesnit znaky obchodi nepfispivajicich k procesu urovani cen, a tudiz

osvobozenych od obchodni povinnosti pro akcie,

. umoznit ukonceni sbéru udajli v systému pro transparentnost financnich nastroji
(FITRS) a v systému dvojiho objemového stropu (DVCAP) a pouzivani udaji o
obchodech hlasenych podle ¢lanku 26 natfizeni MiFIR jako zdroje tidaji pro vypocty
transparentnosti kapitalovych nastroji,

o aktualizovat a/nebo dale zptesnit n€ktera dalsi ustanoveni.

Zmény nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 a nafizeni Komise
v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2017/587 jsou slouceny do jediného natfizeni Komise
v pfenesené pravomoci, nebot’ jsou vSechny nezbytné pro dosazeni ucinného rezimu
transparentnosti a pro Usp&$né zavedeni konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se
dluhopist a kapitalovych nastrojt.
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2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

Predtim, nez ptedlozil regulacni technické normy Komisi, uskute¢nil organ ESMA otevienou
vefejnou konzultaci za¢astnénych stran v souladu s ¢1. 10 odst. 1 nafizeni (EU) &. 1095/2010°.
Konzultoval rovnéz skupinu subjektti plisobicich v oblasti cennych papirG a trhi, ktera
zvefejnila své doporuceni pro organ ESMA dne 17.zaii 2024’. V souladu s ¢lankem 11
natizeni MiFIR vzal organ ESMA v tvahu doporuceni odborné skupiny zacastnénych stran
pro kvalitu tidaji o kapitalovém a nekapitalovém trhu a pfenosové protokoly?®.

Organ ESMA provedl analyzu nékladii a pfinost, kterd byla zarazena do zavérecné zpravy
spolu s vysledkem konzultaci®. V souladu s Ihfitou stanovenou v nafizeni MiFIR zaslal organ
ESMA zavére¢nou zpravu o regulacnich technickych normach Komisi v prosinci 2024.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Cilem tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci je upiesnit technické podrobnosti nového
rezimu nafizeni MiFIR tykajiciho se pozadavki na transparentnost u dluhopist,
strukturovanych finanénich produktl, povolenek na emise a kapitalovych nastroji.

l. Clanek 1 zavadi zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 tykajici se
dluhopisi, strukturovanych finan¢nich produkti a povolenek na emise;

2. clanek 2 zavadi zmény nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/587 tykajici se
kapitalovych nastroji;

3. ¢lanek 3 stanovi vstup v platnost a datum pouzitelnosti tohoto nafizeni.

Konzulta¢ni dokumenty jsou k dispozici zde: Review of RTS 2 on transparency for bonds, structured
finance products and emission allowances, draft RTS on reasonable commercial basis and review of
RTS 23 on supply of reference data (Pfezkum RTS 2 o transparentnosti u dluhopisi, strukturovanych
finan¢nich produktti a povolenek na emise, navrth RTS o pfiméfenych obchodnich podminkach a
prezkum RTS 23 o poskytovani referencnich daji); Technical advice (Section 3), RTS 1 (Section 4),
the RTS on input/output data for shares and ETFs CTP (Section 8) and the flags under RTS 2
(Technické poradenstvi (oddil 3), RTS 1 (oddil 4), RTS o vstupnich/vystupnich udajich pro akcie a o
poskytovatelich konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se fondi obchodovanych
v obchodnim systému (oddil 8) a 0 oznacenich podle RTS 2).

7 Doporuéeni pro organ ESMA je k dispozici zde: ESMA24-229244789-5138 SMSG advice on the May
2024 MiFIR Consultation Package (ESMA24-229244789-5138 Poradenstvi SMSG ke konzulta¢nimu
balic¢ku k nafizeni MiFIR z kvétna 2024).

Zavérecné zpravy jsou k dispozici zde: Reports by the expert stakeholder group on equity and non-
equity market data quality and transmission protocols — European Commission (Zpravy odborné
skupiny zucastnénych stran pro kvalitu udaji o kapitdlovém a nekapitdlovém trhu a prenosové
protokoly — Evropska komise).

Zavérecné zpravy organu ESMA jsou k dispozici zde: Final Report on equity transparency (Zavérecna
zprava o transparentnosti u kapitdlovych nastroji); Final Report on the Review of RTS 2 on
transparency for bonds, structured finance products and emission allowances and RTS on reasonable
commercial basis (Zavérecna zprava o prezkumu RTS 2 o transparentnosti pro dluhopisy, strukturované
finanéni produkty a povolenky na emise a RTS o pfiméfenych obchodnich podminkach).
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 18.6.2025,

kterym se méni regulac¢ni technické normy stanovené v narizenich v prenesené

pravomoci (EU) 2017/583 a (EU) 2017/587, pokud jde o poZadavky na transparentnost
pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi

finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a kapitalovymi nastroji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o obezietnostnich trzich finanénich néstrojii a o zméné natizeni (EU) ¢&. 648/2012!°,
a zejména na €l. 4 odst. 6 tieti pododstavec, ¢l. 7 odst. 2 tieti pododstavec, ¢l. 9 odst. 5 treti
pododstavec, €l. 11 odst. 4 ¢tvrty pododstavec, ¢l. 14 odst. 7 tieti pododstavec, €l. 20 odst. 3
tieti pododstavec, €l. 21 odst. 5 tfeti pododstavec, ¢l. 22 odst. 3 druhy pododstavec a ¢l. 23
odst. 3 tieti pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1033!! zménilo natizeni (EU)
¢. 600/2014 tim, Ze v c¢lanku 2 uvedeného nafizeni zavedlo definici ,,souborného
obchodu®. Vzhledem k tomu, Ze nafizeni v pfenesené pravomoci by nem¢la obsahovat
definice, které jsou jiz stanoveny v legislativnich aktech, vyplyva z toho, ze stejna
definice ,,souborného obchodu®, jak je v soucasné dobé& stanovena v ¢l. 1 bodé 1
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583', by méla byt z uvedeného
nafizeni odstranéna.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791'3 zménilo nafizeni (EU)
¢. 600/2014 tim, Ze omezilo poZadavek na uvefejiovani pevnych nebo orienta¢nich
kotaci, pokud jde o nekapitdlové nastroje, na centralni knihy limitnich pokynl a
systétmy obchodovani zaloZzené na periodickych aukcich. V disledku toho byl

Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1033 ze dne 23. ¢ervna 2016, kterym se méni
natizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroju, nafizeni (EU) €. 596/2014 o zneuzivani trhu
anafizeni (EU) ¢.909/2014 o zlepSeni vypotadani obchodi scennymi papiry v Evropské unii
a centralnich depozitatich cennych papirt (UK. vést. L 175, 30.6.2016, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1033/0j).

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. ervence 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o
regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni
podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a
derivaty (Uf. vést. L 87, 31.3.2017, s. 229, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28. tnora 2024, kterym se meéni
natizeni (EU) €. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti udajl, odstranéni piekazek vzniku
konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a zakaz pfijimani plateb za
tok pokynti (Ut. vést. L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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€)

(4)

nafizenim (EU) 2024/791 rovnéz zruSen ¢l.9 odst.5 pism.d) nafizeni (EU)
¢. 600/2014, ktery Komisi zmociioval mimo jiné ke stanoveni definice ,,systémi
zadosti o kotace* a ,,systémti hlasového obchodovani* pro tcely prominuti uveiejnéni
informaci pted uskute¢nénim obchodu. Z toho vyplyva, Ze tyto definice by mély byt
z ¢lanku 1 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 odstranény. Je rovnéz
nezbytné odstranit z pfilohy I nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 systém
obchodovani fizeny kotacemi, systém obchodovani formou zadosti o kotace a systém
hlasového obchodovani.

Natizeni (EU) 2024/791 zménilo natizeni (EU) ¢. 600/2014 tak, ze do ¢l. 9 odst. 5
uvedeného nafizeni bylo doplnéno nové pismeno f). Podle uvedeného ustanoveni je
Komise opravnéna upfesnit charakteristiky ,,centralnich knih limitnich pokyni* a
,»Systémi obchodovani zalozenych na periodickych aukcich®. Je proto nezbytné zavést
v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 definice v tomto smyslu. Systém
obchodovani provozovany prostiednictvim knihy objednavek, ktera obsahuje pouze
kotace tviirct trhu, a obchodniho algoritmu, ktery prubézné bez lidského zasahu paruje
prichozi pokyny ke koupi a prodeji s kotacemi tvirci trhu zadanymi v knize
objednavek podle nejlepsi dostupné ceny, by mél byt povazovan za systém
obchodovani formou pribézné aukce na zdékladé knihy objednévek. Systém
obchodovani provozovany prostiednictvim knihy objednavek, kde jsou kotace
poskytovateli likvidity potvrzeny pted ptipadnym provedenim ptichoziho pokynu, a
obchodniho algoritmu, ktery pribézné bez lidského zasahu paruje ptichozi pokyny ke
koupi a prodeji s potvrzenymi kotacemi poskytovateld likvidity podle nejlepsi
dostupné ceny, by mél byt rovnéz povazovan za systém obchodovani formou pribézné
aukce na zakladé¢ knihy objednavek. Pokud systém obchodovani prostfednictvim
centrdlnich knih limitnich pokynii spojuje prvky systému obchodovéani formou
priabézné aukce na zékladé knihy objednavek a systému obchodovani formou
periodickych aukci, mély by se na slozku systému obchodovani formou pribézné
aukce na zdklad€ knihy objednavek vztahovat poZadavky na informace stanovené
v ptiloze I natfizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 pro systémy obchodovani
formou pribézné aukce na zékladé knihy objedndvek a na slozku systému
obchodovani formou periodickych aukei poZzadavky pro systémy obchodovani formou
periodickych aukeci.

Ustanoveni ¢l. 54 odst. 3 natfizeni (EU) ¢. 600/2014 uvadi, Ze ustanoveni aktii v
pfenesené pravomoci piijatych podle uvedeného natizeni ve znéni pouZitelném pred
28. bfeznem 2024 se nadale pouziji az do dne pouZitelnosti aktl v pienesené
pravomoci piijjatych podle uvedeného nafizeni ve znéni pouzZitelném ode dne 28.
bfezna. V oznameni Komise o vykladu a provadéni piechodného ustanoveni
stanoveného v naiizeni (EU) 2024/791'* Komise objasnila, ze cilem ¢&l. 54 odst. 3
nafizeni (EU) €. 600/2014 je zajistit G€astnikim trhu kontinuitu béhem pfipravy
novych nafizeni Komise v pfenesené pravomoci. Aby byla tato kontinuita zajisténa v
praxi, mél by byt do nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 vloZen novy
Clanek 1a, ktery uptesni, které ¢lanky uvedeného natizeni v pfenesené pravomoci by
se m¢ly nadale pouzit pouze na derivaty. Tyto ¢lanky by se mély nadale pouzivat
spolu s ustanovenimi natizeni (EU) ¢. 600/2014, ktera dopliuji, ve znéni pouzitelném

Oznameni Komise o vykladu a provadéni prechodného ustanoveni stanoveného v natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2024/791, kterym se méni nafizeni (EU) 600/2014, pokud jde o zvySeni
transparentnosti tdajl, odstranéni ptekazek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci,
optimalizaci obchodnich povinnosti a zakaz pfijimani plateb za tok pokyni (C/2024/2966).
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pied 28. bfeznem 2024. Proto by mélo byt rovnéz vyjasnéno, ze odkazy na ¢lanek 11
natizeni (EU) €. 600/2014 obsazené v téchto ¢lancich by meély byt vykladany jako
odkazy na clanek 11 nafizeni (EU) ¢.600/2014 ve znéni pouzitelném pied
28. bieznem 2024.

Podle ¢l. 9 odst. 5 pism. c¢) nafizeni (EU) €. 600/2014 je Komisi svéfena pravomoc
stanovit velikost pokynt, které jsou velké svym rozsahem v porovnani s béznou trzni
velikosti. Ustanoveni €l. 9 odst. 1 pism. a) uvedeného nafizeni umozinuje piislusnym
organim Vv pfipad¢ téchto pokynii prominout organizatorim trhu a investicnim
podnikiim provozujicich obchodni systém povinnost uvetejnit informace uvedené
v €l. 8 odst. 1 uvedeného nafizeni. Komise velikost pokynt velkého rozsahu stanovila
v ¢lanku 3 nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/583. Naftizeni (EU) 2024/791
vSak zménilo ¢lanek 8 natizeni (EU) €. 600/2014 tak, aby stanovil zvlastni pozadavky
na predobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finanénimi produkty a povolenkami na emise, a vlozilo do uvedeného
nafizeni novy clanek 8a, ktery stanovi zvlaStni pozadavky na predobchodni
transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s derivaty. Z této zmény vyplyva,
ze urceni, zda je pokyn velkého rozsahu ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 pism. a) natizeni (EU)
¢. 600/2014, se bude lisit pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty a povolenky
na emise na jedné strané a pro derivaty na strané¢ druhé. Do nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/583 by proto mél byt vlozen novy ¢lanek 3a, ktery by stanovil
zvlastni pravidla pro urceni ,,pokynli velkého rozsahu* pro dluhopisy, strukturované
finan¢ni produkty a povolenky na emise. Aby se dosahlo stabilnéjSiho rezimu
pfedobchodni transparentnosti, méla by tato pravidla vychazet ze statick¢ho urceni
»pokynil velkého rozsahu®.

S cilem pfizplisobit se omezeni pfedobchodni transparentnosti v souvislosti s
nekapitalovymi nastroji na systémy obchodovani prostfednictvim centralnich knih
limitnich pokynli a systémy obchodovéani zalozené na periodickych aukcich byl
nafizenim (EU) 2024/791 zruSen ¢l. 9 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014.
Ustanoveni tohoto pismene umoziovalo pfisluSnym orgdnim prominout
organizatorim trhu a investicnim podnikiim provozujicich obchodni systém povinnost
uvefejnit informace uvedené v ¢l 8 odst. 1 uvedeného nafizeni v piipadé
vykonavatelnych projevli zdjmu v systémech obchodovéani formou zadosti o kotace a
systémech hlasového obchodovani, které jsou vétsi nez konkrétni objem pro dany
finan¢ni nastroj. Podle €l. 9 odst. 5 pism. d) natizeni (EU) ¢. 600/2014 byla Komise
zmocnéna stanovit konkrétni objem obchodu pro ty financni nastroje, u nichz lze
prominout uvetejnéni ptfedobchodnich informaci, coz Komise ucinila v ¢lanku 5
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583. Vzhledem k tomu, Ze natizenim (EU)
2024/791 byl v natizeni (EU) ¢.600/2014 zruSen jak ¢l.9 odst. 1 pism.b), tak
zmocnéni stanovené v €l. 9 odst. 5 pism. d), vyplyva z toho, Ze by mél byt zruSen i
¢lanek 5 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583. Je rovnéZ nezbytné odstranit
vSechny odkazy na clanek 5 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583
z ostatnich ustanoveni uvedeného nafizeni.

Podle ¢l. 9 odst. 5 pism. e) natizeni (EU) ¢. 600/2014 je Komise opravnéna urcit
finan¢ni nastroje nebo druhy finan¢nich nastrojli, pro néz neexistuje likvidni trh a u
kterych lze prominout uvefejnéni informaci pied uskute¢nénim obchodu podle ¢l. 9
odst. 1 uvedeného nafizeni. Ustanoveni ¢l.9 odst. 1 pism.c) uvedeného nafizeni
umoznuje prislusSnym orgdniim prominout u téchto néstrojii nebo druht finan¢nich
nastrojii organizatorim trhu a investicnim podnikiim provozujicich obchodni systém
povinnost uvetejiiovat informace uvedené v ¢l. 8 odst. 1 uvedeného natizeni. Komise
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stanovila druhy finan¢nich nastroji, pro které neexistuje likvidni trh, v ¢lanku 6
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583. Natizeni (EU) 2024/791 vSak zménilo
Clanek 8 natizeni (EU) ¢.600/2014 tak, aby stanovil zvlastni pozadavky na
pfedobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise, a vlozilo do uvedené¢ho
nafizeni novy clanek 8a, ktery stanovi zvlaStni pozadavky na ptfedobchodni
transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s derivaty. Z téchto zmén vyplyva,
ze urceni existence likvidniho trhu podle ¢l1.9 odst. 1 pism.c) nafizeni (EU)
¢. 600/2014 se bude lisit pro dluhopisy, strukturované financni produkty a povolenky
na emise na jedné strané a pro derivaty na stran¢ druhé. Do nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/583 by proto mél byt vloZzen novy ¢lanek 6a, ktery by stanovil
zvlastni pravidla pro ur€eni, zda existuje ,,likvidni trh* pro dluhopisy, strukturované
finan¢ni produkty a povolenky na emise. Za ucelem dosazeni stabilnéjSiho rezimu
transparentnosti by tato pravidla méla vychazet ze statického zptisobu urceni likvidity.

Natizeni (EU) 2024/791 zavedlo v Cl. 2 odst. 1 bod¢ 16a natizeni (EU) ¢. 600/2014
definici ,,uréeného zvetejiiujiciho subjektu” a vlozilo do uvedeného nafizeni novy
¢lanek 21a, ktery umoziuje investiénimu podniku, ktery je ur€enym zvefejnujicim
subjektem, byt odpovédny za uvefejnéni obchodu prostiednictvim schvaleného
systému pro uvefejniovani informaci. Tentyz novy ¢lanek 21a rovnéz stanovi, kterad
strana transakce by méla byt odpovédnd za uvetejnéni transakce, pokud je urCenym
zvetejiiujicim subjektem jedna ze zGcastnénych stran, pokud jim neni zZadna z nich
nebo pokud jim jsou ob¢ strany. Z toho vyplyva, ze pozadavky stanovené v nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2017/583, jejichz cilem je identifikovat investi¢ni podnik
odpovédny za uvefejnéni obchodu prostfednictvim schvaleného systému pro
uvefejnovani informaci, by mély byt zruSeny.

Clanek 11 nafizeni (EU) & 600/2014 umoziioval piislusnym organtim povolit
organizatorim trhu a investiénim podnikiim provozujicim obchodni systém odklad
uvetejnéni podrobnosti o obchodech na zéklad¢ objemu obchodu nebo druhu obchodu.
Podle ¢l. 11 odst. 4 pism. c) uvedeného nafizeni byla Komise zmocnéna upfesnit
podminky pro takovy odklad uvetejnéni, coz ucinila v ¢lanku 8 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/583. Naftizeni (EU) 2024/791 vSak zménilo ¢lanek 11 nafizeni
(EU) €. 600/2014 tim, ze stanovilo zvlastni pozadavky tykajici se odkladu uvefejnéni u
dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktii a povolenek na emise, a vloZilo do
uvedeného nafizeni novy ¢lanek 11a obsahujici zvlastni pozadavky tykajici se odkladu
uvefejnéni u derivatl. Do nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 by proto
mél byt vlozen novy ¢lanek 8a, ktery by stanovil presné podrobnosti rezimu odkladu
uvefejnéni v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a
povolenkami na emise, v€etné€ urceni, které¢ objemy emisi odpovidaji likvidnimu nebo
nelikvidnimu trhu s danym finanénim néastrojem, co predstavuje obchod stiedné
velkého objemu, velkého objemu a velmi velkého objemu a jakd je doba trvani
odkladu.

Aby byl rezim odkladu pro dluhopisy jednoduchy a dobfe nastaveny, je nutné
rozliSovat mezi tfemi kategoriemi dluhopisii: 1) stdtnimi a jinymi vefejnymi dluhopisy,
i1) podnikovymi, konvertibilnimi a jinymi dluhopisy a 1i1) krytymi dluhopisy. Aby
bylo mozZné 1épe rozliSovat mezi likvidnimi a nelikvidnimi dluhopisy, a tim dosdhnout
ucinnéjsiho nastaveni, mély by byt dluhopisy dale seskupeny pro kazdou kategorii
dluhopisti.

Podle definice likvidniho trhu uvedené v €l. 2 bodé 17 pism. a) podbodé¢ 1) nafizeni
(EU) €. 600/2014 by mél byt likvidni trh posuzovan podle objemu emise dluhopisu.
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Aby bylo mozné zohlednit mozné zmény objemu emise dluhopisu v pribéhu casu,
vcetné zmén v disledku odkupii nebo zpétnych odkupiti dluhopisi, je nutné posuzovat
likvidni trh na zaklad¢ nesplacené¢ho objemu emise dluhopisii (tj. celkové hodnoty
dluhopisti, které byly vydany a jsou v daném okamziku v drzeni investoril), a nikoliv
na zaklad¢ objemu ptivodni emise dluhopisii (tj. celkové hodnoty dluhopisi, ktera je
v okamziku emise nabizena investorim na primarnim trhu).

Za ucelem zavedeni jednodussiho rezimu transparentnosti, ktery by nevyzadoval Casté
posouzeni likvidity, by méla byt zménéna ustanoveni tykajici se strukturovanych
finanCnich produkti a povolenek na emise stanovend v nafizeni v pienesené
pravomoci (EU) 2017/583. Na zaklad¢ analyzy udaji provedené Evropskym orgédnem
pro cenné papiry a trhy (ESMA) a na zaklad¢ pfedchozich zkuSenosti organu ESMA
s nastavenim pozadavkll na transparentnost by strukturované finan¢ni produkty a
emisni povolenky jiné neZ unijni povolenky na emise mély byt povazovany za
nemajici likvidni trh, zatimco povolenky na emise EU by mély byt povazovany za
majici likvidni trh. Pokud jde o strukturované finan¢ni produkty, mély by byt
zachovany stavajici prahové hodnoty piredobchodni a poobchodni transparentnosti a
stavajici doba trvani odkladu uvetejnéni ceny pro nelikvidni strukturované finanéni
produkty, jak je stanoveno v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583.
Vzhledem k nelikvidité strukturovanych finan¢nich produkti a s ohledem na to, ze
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 jiz neumoziuje pfisluSnym organtim stanovit pro tyto
nastroje dodate¢nou dobu odkladu, by vSak méla byt zavedena standardni doba
odkladu uvetejnéni objemu do dvou tydnti od data obchodu. Pokud jde o povolenky na
emise, prahové hodnoty pfedobchodni a poobchodni transparentnosti by mély byt
stanoveny v tundch CO> (tCO,), nikoli v Sarzich, protoze tCO> je pro tyto nastroje
béZnou mérnou jednotkou. Na zakladé analyzy Gdaji provedené organem ESMA a s
ptihlédnutim k likvidni povaze povolenek na emise EU by maximalni doba odkladu
pro unijni povolenky na emise neméla byt del§i nez do 19:00 hod. mistniho ¢asu
druhého pracovniho dne po datu obchodu.

Na zédklad¢ analyzy udaji provedené orgdnem ESMA by vSechny komodity
obchodované v obchodnim systému (ETC) a dluhové cenné papiry obchodované v
obchodnim systému (ETN) mély byt povazovany za nemajici likvidni trh. V souladu s
pristupem uplatiiovanym u strukturovanych finan¢nich produktd by méla byt také pro
ETC a ETN stanovena standardni doba trvani odkladu zvetejnéni objemu do dvou
tydnii od data obchodu.

Naftizeni (EU) 2024/791 zavedlo zmény moznosti piisluSnych organli doplnit reZim
odkladu podle natizeni (EU) ¢. 600/2014. Zaprvé byla tato moZznost omezena na statni
dluhopisy. Zadruhé byla pravomoc pftislusSného organu prodlouzit dobu odkladu
uvefejnéni omezena na obchody provedené v souvislosti se statnimi dluhopisy
vydanymi ¢lenskym statem tohoto piisluSného orgénu. Pokud jde o statni dluhopisy,
které nebyly vydany clenskym statem, byla pravomoc prodlouzit dobu odkladu
uvefejnéni svéfena orgdnu ESMA. Zatfeti byla maximalni doba trvani dodatecnych
odkladii omezena na Sest mésicli. PfisluSné organy mohou v rdmci tohoto limitu
stanovit krat$i dobu trvani odkladu. Natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583
by proto mé¢lo byt odpovidajicim zplisobem zménéno, aby uvedené zmeny zohlednilo.

Pokud jde o uvetejiiovani udajii o nékolika obchodech v souhrnné podobé podle ¢l. 11
odst. 3 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, metodika agregace by méla ziistat beze
zmény. Obchody, na néz se vztahuje prodlouzeny odklad, by proto mély byt
ptrislusnymi obchodnimi systémy a schvalenymi systémy pro uvefejiiovani informaci
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shrnuty za jeden kalendaini tyden a mély by byt uvetejnény nasledujici utery do 9:00
hod. mistniho ¢asu.

Aby méli ucastnici trhu dostatek ¢asu na pfipravu na nové pozadavky a aby zaroven
bylo zajisténo v€asné ztizeni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich
se dluhopisti, mélo by byt datum pouzitelnosti zmén natizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/583 stanovenych v tomto natizeni odlozeno.

Natizeni v pienesené¢ pravomoci (EU) 2017/583 by proto mélo byt odpovidajicim
zptisobem zménéno.

V z4jmu zajisténi harmonizovaného uplatiovani pozadavki na piedobchodni
transparentnost v souvislosti s kapitalovymi nastroji a s ohledem na podrobnosti o
piredobchodnich udajich, které jsou obchodni systémy povinny poskytovat
poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci o kapitdlovych nastrojich podle
Clanku 22a nafizeni (EU) €. 600/2014, by nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/587" mélo byt zménéno tak, aby upfestiovalo podrobnosti o
pfedobchodnich udajich, které maji organizétofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvetejiiovat pro kazdy druh finan¢nich nastroja, jak vyzaduje ¢l. 3
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Pokyny ,,iceberg® jsou pokyny, které maji zobrazeny objem (tzv. ,,peak®) dostupny
k provedeni vztahujici se k urCité ¢asti mnozstvi a skryty objem vztahujici se ke
zbytku mnozstvi uchovavany v systému pro spravu pokynt, ktery je proveditelny
pouze po provedeni uvefejnéného pokynu. Aby byla oSetfena moznost provedeni
skryté¢ casti pokynt ,,iceberg” za uzce vymezenych okolnosti, mél by byt zménén
¢lanek 8 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 o prominuti tykajicim se
systému pro spravu pokynd.

Natizeni (EU) 2024/791 zavedlo v ¢l. 2 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 600/2014 definici
,uréeného zvetejnujiciho subjektu a vlozilo do uvedeného natizeni novy ¢lanek 21a,
ktery umoziiyje investiénimu podniku, ktery je ur€enym zvetejiiujicim subjektem, byt
odpovédny za uvefejnéni obchodu prosttednictvim schvaleného systému pro
uvefejilovani informaci. TentyZ novy ¢lanek 21a rovnéZ stanovi, ktera strana transakce
by méla byt odpovédnd za uvetejnéni transakce, pokud je urenym zvetejiiujicim
subjektem jedna ze zucastnénych stran, pokud jim neni Zadné z nich nebo pokud jim
jsou ob¢ strany. Z toho vyplyva, Ze pozadavky stanovené v nafizeni v prenesené
pravomoci (EU) 2017/587, jejichzZ cilem je identifikovat investi¢ni podnik odpovédny
za uvefejnéni obchodu prostfednictvim schvalené¢ho systému pro uvetejiovani
informaci, by mély byt zruSeny.

Aby se zajistilo fadné nastaveni prahovych hodnot pro uplatiiovani pozadavkl na
pfedobchodni transparentnost pro systematické internalizdtory v souvislosti
s kapitalovymi nastroji, méla by byt metodika uréovani standardniho trzniho objemu
stanovend v ¢lanku 11 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 zpiesnéna

Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastrojd, pokud jde o
regulacni technické normy tykajici se pozadavkl na transparentnost pro obchodni systémy a investicni
podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi finan¢nimi néstroji a regulacni
technické normy tykajici se povinnosti provadét obchody s urcitymi akciemi v obchodnim systému
nebo prostiednictvim  systematického internalizatora (ij. vést. L 87, 31.3.2017, s.387,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/0j).
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zvySenim podrobnosti pfi vymezeni skupin podle primérného objemu obchodu.
Prahova hodnota pro ureni minimdlniho kotovaného objemu pro systematické
internalizatory by meéla odpovidat standardnimu trznimu objemu. S ptihlédnutim
k osvédéenym mezindrodnim postuptim, konkurenceschopnosti podnikd v Unii,
vyznamu dopadu na trh a G¢innosti tvorby cen by prahova hodnota pro urceni objemu,
do kterého se na systematické internalizatory vztahuje povinnost pifedobchodni
transparentnosti u kapitalovych néstrojii, méla odpovidat dvojnasobku standardniho
trzniho objemu.

Aby bylo zajisténo pfesné zobrazeni trzni Cinnosti a tvorby cen v rdmci poobchodni
transparentnosti u kapitadlovych ndstroji, je nutné zménit c¢lanek 13 nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2017/587 s cilem ur¢it a vyjasnit rozsah obchodu, které
nepfispivaji k ur€ovani cen, vcetné ,,pfedani obchodu* a ,,pfevzeti obchodu®. Jedna se
o technické obchody provadéné predevSim pro provozni ucely nebo pro usnadnéni
fizeni rizik mezi investicnimi podniky, a nepfedstavuji tedy nezavislé udalosti urcujici
cenu. Z tohoto divodu by mély byt z pozadavkli na poobchodni transparentnost
vylouceny.

Ptiloha I nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 stanovi druhy systémil
obchodovani a pro kazdy systém popis jeho hlavnich ryst a informace, které maji byt
uvefejnény v souladu s ¢lankem 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Uvedend piiloha by
me¢la byt upravena s cilem stanovit, Ze systémy obchodovani provozované
prostfednictvim knihy objednavek, které zahrnuji pouze kotace tvirct trhu, a
obchodniho algoritmu provozovaného bez lidského zasahu, ktery prubézné paruje
pfichozi pokyny ke koupi a prodeji s kotacemi tvirct trhu zadanymi v knize
objednavek podle nejlepsi dostupné ceny, by mély byt povazovany za systémy
obchodovani formou prib&zné aukce na zakladé¢ knihy objednavek. Systémy
obchodovani provozované prostiednictvim knihy objednavek, kde jsou kotace
poskytovatelt likvidity potvrzeny pfed pfipadnym provedenim ptichoziho pokynu, a
obchodniho algoritmu, ktery pribézné bez lidského zasahu paruje ptichozi pokyny ke
koupi a prodeji s potvrzenymi kotacemi poskytovateli likvidity podle nejlepsi
dostupné ceny, by mély byt rovnéZz povazovany za systémy obchodovani formou
pribé&zné aukce na zaklad€ knihy objednavek.

Aby m¢li ucastnici trhu a pfisluSné orgény dostatek Casu na to pfipravit se na noveé
pozadavky a zaroven se zajistilo vc€asné zavedeni konsolidovanych obchodnich
informaci tykajicich se akcii, mélo by datum pouZitelnosti ustanoveni tohoto nafizeni
tykajicich se pfedobchodni a poobchodni transparentnosti, které maji byt uvetejnény,
pokud jde o kapitadlové nastroje, ureni nejrelevantnéjSiho trhu z hlediska likvidity
kapitalovych nastrojli, pokynt tykajicich se kapitadlovych nastrojii velkého rozsahu a
metodiky vypoctl transparentnosti pro kapitalové nastroje byt odlozeno.

Nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/587 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno.

Toto nafizeni vychéazi z navrha regulaénich technickych norem, jez Komisi predlozil
organ ESMA. Organ ESMA uskute¢nil k navrhiim regulacnich technickych norem,
znichZ toto nafizeni vychdzi, oteviené vetfejné konzultace, analyzoval potencialni
souvisejici nédklady a piinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektl pusobicich
v oblasti cennych papirG a trhii zfizenou podle ¢lanku 37 natfizeni Evropského
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27)

parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010'6, Organ ESMA rovnéz zvazil doporuceni
skupiny odborniki zucastnénych stran pro kvalitu Udaji o kapitdlovém a
nekapitalovém trhu a prenosové protokoly v souladu s €l. 22b odst. 3 pism. b) nafizeni
(EU) ¢. 600/2014.

V z4jmu zajisténi afinného rezimu transparentnosti a uspéSného zavedeni sluzeb
konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se dluhopisi a kapitdlovych
nastroji a vzhledem k tomu, Ze vSechna ustanoveni tohoto nafizeni se tykaji
pfedobchodni a poobchodni transparentnosti, je nezbytné zahrnout zmény nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 a (EU) 2017/587, které maji byt piijaty podle
¢l. 4 odst. 6, ¢l. 7 odst. 2, €l. 9 odst. 5, ¢l. 11 odst. 4, ¢l. 14 odst. 7, ¢l. 20 odst. 3, ¢L. 21
odst. 5, €l. 22 odst. 3 a €l. 23 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 600/2014, do jediného natizeni,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Zmény narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583

Natizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 se méni takto:

1)

2)

Clanek 1 se nahrazuje timto:

,Clanek 1
Definice

(CL. 9 odst. 5 pism. f) natizeni (EU) ¢. 600/2014)
Pro ucely tohoto natizeni se pouziji tyto definice:

1) ,systtmem obchodovani prostfednictvim centralni knihy limitnich
pokyni* se rozumi kterykoli z téchto systémii obchodovani:

a)  systétm obchodovéani formou pribézné aukce na zékladé knihy
objednavek, ktery prostfednictvim knihy objedndvek a obchodniho
algoritmu provozovaného bez lidského zisahu pribézné paruje
pokyny k prodeji s pokyny ke koupi podle nejlepsi dostupné ceny;

b) systém obchodovani kombinujici prvky systému obchodovani
formou pribézné aukce na zdkladé knihy objednavek uvedeného
v pismeni a) a systému obchodovani formou periodickych aukci
definovaného v bod¢ 2;

2)  ,systétmem obchodovani formou periodickych aukci® se rozumi systém
obchodovani, ktery paruje pokyny na zdkladé¢ periodické aukce
a obchodniho algoritmu provozovaného bez lidského zasahu.*

Vkléada se novy ¢lanek 1a, ktery zni:

,.Clanek la
Oblast pisobnosti ¢lanki 3, 6, 8,9, 10,11 a 13

1. Clanky 3, 6, 9, 10, 11 a 13 se vztahuji pouze na derivaty. Clanek 8 se
vztahuje pouze na derivaty a souborné obchody.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ztizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), ozméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/07).
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2. Odkazy na c¢lanek 11 natizeni (EU) €. 600/2014 v ¢lancich 8 a 11 tohoto
nafizeni se povazuji za odkazy na ¢lanek 11 natizeni (EU) ¢. 600/2014 ve znéni
pouzitelném pied 28. bieznem 2024.

3) Vklada se novy ¢lanek 3a, ktery zni:

,,Clanek 3a
Pokyny velkého rozsahu pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty
a povolenky na emise

(¢L. 9 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 600/2014)

Pokyn k obchodovéani s dluhopisy, strukturovanymi financ¢nimi produkty nebo
povolenkami na emise je velkého rozsahu v porovnani sbéznym trznim
objemem, pokud je v dobé zéapisu pokynu nebo po jakékoli zméné pokynu
roven nebo vEtsi nez tyto prahové hodnoty:

a) pro vSechny druhy dluhopisi s vyjimkou komodit obchodovanych
v obchodnim systému (dale jen ,,ETC*) a dluhovych cennych papirt
obchodovanych v obchodnim systému (dale jen ,,ETN®) prahové hodnoty
stanovené v tabulce 2.3 pfilohy III;

b)  pro ETC a ETN prahové hodnoty stanovené v tabulce 2.5 ptilohy III;

c) pro strukturované finan¢ni produkty prahové hodnoty stanovené
v tabulce 3.2 ptilohy III;

d) pro povolenky na emise prahové hodnoty stanovené v tabulce 12.2

ptilohy IIL*
4) Clanek 5 se zrusuje.
5) Vklada se novy c¢lanek 6a, ktery zni:

., Clanek 6a
Kategorie dluhopisi, strukturovanych financ¢nich produkti a povolenek
na emise, pro které neexistuje likvidni trh

(CL. 9 odst. 1 pism. c) natizeni (EU) ¢. 600/2014)

Pro ur€eni toho, zda se dluhopis, strukturovany finan¢ni produkt nebo
povolenka na emise povazuje za dluhopis, strukturovany finan¢ni produkt nebo
povolenku na emise, pro které neexistuje likvidni trh, pouZiji pfislusné organy
tento staticky zpiisob urceni likvidity:

a)  pro vSechny druhy dluhopist s vyjimkou ETC a ETN zptlsob stanoveny
v tabulce 2.2 ptilohy III;

b) pro ETC a ETN zptisob stanoveny v tabulce 2.4 ptilohy III;

c) pro strukturované finan¢ni produkty zplsob stanoveny v tabulce 3.1

piilohy III;
d)  pro povolenky na emise zplisob stanoveny v tabulce 12.1 ptilohy III.*
6) Clanek 7 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»Nazvy poli uvedené v tabulce 2 pfilohy II se uvefejni za pouZiti stejnych
pravidel pro oznacovani, jakd jsou stanovena v identifikdtoru pole uvedené
tabulky.*;
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7)

b)

d)

odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Poobchodni informace se zpfistupni v okamziku co nejbliz§im redlnému
Casu, jak je to jen technicky mozné, v kazdém ptipad¢ pak do péti minut po
provedeni ptislusného obchodu.*;

odstavce 5 a 6 se zruSuji;
odstavec 8 se nahrazuje timto:

,»3. Informace tykajici se souborného obchodu zahrnuji oznaceni souborného
obchodu nebo oznaceni vymény za hmotna aktiva specifikované v tabulce 3
prilohy II. V ptipadé, Zze je souborny obchod zpusobily k odkladu uveiejnéni
podle ¢lanku 8, zptistupni se informace tykajici se vSech slozek az poté, co ve
vztahu k danému obchodu uplyne doba odkladu.*

Vklada se novy ¢lanek 8a, ktery zni:

,,Clanek 8a
Odklad uverejnéni obchodu u dluhopisi, strukturovanych finanénich
produktii a povolenek na emise

(¢lanek 11 nafizeni (EU) €. 600/2014)

1. Organizatofi trhu a investicni podniky provozujici obchodni systém a
investicni podniky obchodujici mimo rdmec obchodniho systému mohou
odlozit uvetejnéni podrobnosti o obchodech s dluhopisy s vyjimkou ETC a
ETN v souladu s témito podminkami:

a) u obchodi v kategorii 1 uvedenych v tabulce 2.6 ptilohy III odklad
uveiejnéni ceny a odklad uvetejnéni objemu nepiesahuji 15 minut;

b) u obchodli kategorie 2 uvedenych v tabulce 2.6 pfilohy III odklad
uvefejnéni ceny a odklad uvefejnéni objemu nepiesahuji konec
obchodovaciho dne;

c) u obchodi kategorie 3 uvedenych v tabulce 2.6 ptilohy III odklad
uvefejnéni ceny nepiesahuje konec prvniho obchodovaciho dne po datu
obchodu a odklad uvetejnéni objemu nepiesahuje jeden tyden po datu
obchodu;

d) u obchodii kategorie 4 uvedenych v tabulce 2.6 ptilohy III odklad
uvefejnéni ceny neptfesahuje konec druhého obchodovaciho dne po datu

obchodu a odklad uvefejnéni objemu nepiesahuje dva tydny po datu
obchodu;

e) u obchodi kategorie 5 uvedenych v tabulce 2.6 ptilohy III odklad
uvefejnéni ceny a odklad uvefejnéni objemu nepiesahuji Ctyfi tydny po
datu obchodu.

2. Organizatofi trhu a investicni podniky provozujici obchodni systém a

investiéni podniky obchodujici mimo rdmec obchodniho systému mohou

odlozit uvetejnéni podrobnosti o obchodech s ETC, ETN a strukturovanymi
finan¢nimi produkty v souladu s témito podminkami:

a)  odklad uverejnéni ceny u obchod jakéhokoli objemu neptesahuje konec
druhého obchodovaciho dne po datu obchodu a

b)  odklad uvetejnéni objemu u obchodt jakéhokoli objemu neptesahuje dva
tydny po datu obchodu.
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8)

9)

10)

3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém a
investi¢éni podniky obchodujici mimo ramec obchodniho systému uvetejni
kazdy obchod s povolenkami na emise nejpozdéji do 19:00 hod. mistniho ¢asu
druhého pracovniho dne po datu obchodu za piedpokladu, Ze obchod je vétsi
nez poobchodni objem pro obchody s povolenkami na emise podle tabulky
12.2 ptilohy II1.*

Clanek 11 se méni takto:

a)
b)

c)

d)

v odstavci 1 se zrusuje pismeno d);
v odstavci 2 se zrusuji pismena b) a c);
odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4. Souhrnné denni nebo tydenni udaje uvedené v odstavcich 1 a2 zahrnuji
nasledujici informace o derivatech, a to ve vztahu ke kazdému dni nebo tydnu
prislusného kalendainiho obdobi:

a) vazenou prumeérnou cenu,

b) celkovy obchodovany objem uvedeny v tabulce 4 ptilohy II;
c) celkovy pocet obchodu.*;

odstavec 6 se méni takto:

,0. V pfipadé, Ze den uvetejnéni stanoveny v odst. 1 pism. ¢) a odstavcich 2 a 3
neni pracovnim dnem, dojde k uvefejnéni nésledujici pracovni den do 9:00
hod. mistniho ¢asu.*

Vklada se novy ¢lanek 11a, ktery zni:

Clének 11a
PoZadavky na transparentnost u verejnopravnich dluhopisii ve spojeni
s odkladem uverejnéni podle uvazeni prislusnych organu

(¢l. 11 odst. 3 natizeni (EU) €. 600/2014)

1. Uvetejiovani podrobnosti o n¢kolika obchodech v souhrnné podobé podle
¢l. 11 odst. 3 pism. b) natizeni (EU) ¢. 600/2014 se vztahuje na obchody, které
byly uzavteny v pribéhu jednoho kalendainiho tydne, a provadi se nasledujici
utery do 9:00 hod. mistniho Casu.

2. Souhrnné tydenni tidaje uvedené v odstavci 1 zahrnuji nasledujici informace
ve vztahu ke kazdému tydnu piislusného kalendainiho obdobi:

a)  vazenou prumérnou cenu;

b)  celkovy obchodovany objem uvedeny v tabulce 4 ptilohy II;
c) celkovy pocet obchodil.

3. Souhrny obchodt se tvofi na zdkladé kddu ISIN.

4. V ptipadé, ze den uvetejnéni stanoveny v odstavci 1 neni pracovnim dnem,
dojde k uvetejnéni nasledujici pracovni den do 9:00 hod. mistniho ¢asu.*

Clanek 13 se méni takto:

a)

odstavec 1 se méni takto:

1) v pismeni a) se bod iv) nahrazuje timto:
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b)

c)

if)

iii)

»lV) podkategorie aktiv ostatnich urokovych derivat, ostatnich
komoditnich derivati, ostatnich Gvérovych derivatl, ostatnich derivath
C10, ostatnich rozdilovych smluv a ostatnich derivati povolenek na
emise, jez jsou uvedeny v tabulkach 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1 a 13.1
prilohy III;*

v pismeni b) se zrusuji body 1), ii) a ix);

pismeno d) se zrusuje;

odstavec 2 se méni takto:

i)

iii)

uvozujici véta se nahrazuje timto:

»Pro uréeni pokynti velkého rozsahu v porovnani sbéznym trznim
objemem uvedenych v ¢lanku 3 se pouziji tyto metodiky:*;

pismeno a) se méni takto:
1)  bod1i) se zrusuje;
2)  bod vi) se nahrazuje timto:

»V1) vSechny podkategorie aktiv povazované za nemajici
likvidni trh pro kategorie derivati povolenek na emise, jez jsou
uvedeny v tabulce 13.3 ptilohy III;*

3)  body vii) a viii) se zrusuji;
pismeno b) se méni takto:
1)  1Gvodni slova se nahrazuji timto:

,»VyS$§i z téchto hodnot: objem obchodu, pod kterym lezi procento
obchodli odpovidajici obchodnimu percentilu, nebo prahova
hodnota pro:*;

2)  bodi) se zruSuje;
3)  bodiii) se nahrazuje timto:

»111) vSechny podkategorie aktiv s likvidnim trhem pro
kategorie aktiv derivati povolenek na emise, jez jsou uvedeny
v tabulce 13.2 ptilohy III;*

4)  bod iv) se zrusuje;

odstavec 3 se méni takto:

i)

iii)

pismeno a) se méni takto:
1) bodi) se zrusuje;
2)  bod vi) se nahrazuje timto:

,»V1) vSechny podkategorie aktiv povaZzované za nemajici
likvidni trh pro kategorii aktiv derivatl povolenek na emise, jez
jsou uvedeny v tabulce 13.3 ptilohy III;*

3)  body vii) a viii) se zrusuji;
pismeno b) se zrusuje;

pismeno d) se nahrazuje timto:
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d)

g)
h)

)

»d) vyssi z téchto hodnot: objem obchodu, pod kterym lezi procento
obchodt odpovidajici obchodnimu percentilu, nebo prahova hodnota pro
vSechny podkategorie aktiv povazované za majici likvidni trh pro
derivaty povolenek na emise, jak je stanoveno v tabulce 13.2 ptilohy III;*

v odstavci 5 se pismeno b) nahrazuje timto:

,»D) objemti velkého rozsahu v porovnani sbéznym trznim objemem
a konkrétniho objemu pro dany nastroj, jak je stanoveno v odstavci 3.%;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,» 1. Pro ucely odst. 1 pism. b), odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. ¢) a d) ptislusné
organy zohledni obchody provedené v Unii vobdobi od 1.ledna do
31. prosince predchazejiciho roku.*;

odstavec 8 se nahrazuje timto:

,»8. Objem obchodu pro tcely odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. ¢) a d) se urc¢i na
zékladé miry objemu, jak je stanoveno v tabulce 4 ptilohy II. Je-li objem
obchodu stanoveny pro ucely odstavcl 2 a3 vyjadien v penézni hodnoté
a finan¢ni nastroj neni denominovan v eurech, objem obchodu se pievede na
ménu, ve které je tento financni nastroj denominovan, ato s pouZitim
referenéniho sménného kurzu eura Evropské centralni banky platného k 31.
prosinci ptedchazejiciho roku.*;

odstavec 10 se zrusuje;
odstavec 11 se nahrazuje timto:

,»11. Pro tcely ureni objemt uvedenych v odstavcich 2 a 3 se odst. 2 pism. b)
a odst. 3 pism. ¢) a d) nepouziji v ptipadé, Ze je poc€et obchodl zahrnovanych
do vypocti mensi nez 1 000. V téchto ptipadech se misto toho pouziji prahové
hodnoty stanovené v odst. 2 pism. a) a odst. 3 pism. a).*;

v odstavci 12 se ndvéti nahrazuje timto:

,»S vyjimkou odkazi na derivaty povolenek na emise se vypocty uvedené
v odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. ¢) zaokrouhluji nahoru na:*;

odstavce 14 a 15 se nahrazuji timto:

»14. Pro akciové derivaty, které jsou piijaty k obchodovani nebo poprvé
obchodovany v obchodnim systému, které nepatii do podkategorie, pro kterou
byl uvetfejnén konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj uvedeny v ¢l. 8 odst. 1
pism. c¢) a velikost pokyni a obchody velkého rozsahu v porovnani s béznym
trznim objemem uvedené v ¢lanku 3 a¢l. 8 odst. 1 pism. a), a které patii do
jedné zpodkategorii aktiv stanovenych v odst. 1 pism.a) bodé¢ ii), jsou
konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj, velikost pokynti a obchody velkého
prumérnou denni pomyslnou hodnotu podkategorie, do které akciovy derivat
patii.

15. Financni nastroje piijaté k obchodovani nebo poprvé obchodované
v obchodnim systému, které nepatii do Zadné z podkategorii, pro které byl
uvetejnén konkrétni objem pro dany finanéni néstroj uvedeny v ¢l. 8 odst. 1
pism. ¢) a velikost pokyni a obchody velkého rozsahu v porovnani s béznym
trznim objemem uvedené v ¢lanku 3 a¢l. 8 odst. 1 pism. a), se povazuji za
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11)

12)
13)
14)
15)

k)

nastroje nemajici likvidni trh do doby, nez se pouziji vysledky vypocti
provedenych v souladu s ¢lankem 17. Konkrétni objem pro dany finanéni
nastroj uvedeny v Cl. 8 odst. 1 pism. ¢), velikost pokynii a obchody velkého
rozsahu v porovnani s béznym trznim objemem uvedené v ¢lanku 3 a ¢l 8
odst. 1 pism. a) jsou ty, které se vztahuji na podkategorie ur¢ené jako nemajici
likvidni trh patfici do stejné podkategorie aktiv.;

odstavce 18, 19 a 20 se zrusuji.

Clanek 16 se nahrazuje timto:

,,Clanek 16
Docasné pozastaveni povinnosti tykajicich se transparentnosti

(€. 9 odst. 4 natizeni (EU) &. 600/2014)

1. Pfislusné organy mohou docasné pozastavit povinnosti stanovené v ¢lancich
8, 8a a 10 natizeni (EU) ¢. 600/2014 pro financni nastroje, pro které existuje
likvidni trh, ur¢ené na zékladé metodiky stanovené v ¢lanku 6a pro dluhopisy,
strukturované financéni produkty a povolenky na emise a v ¢lanku 13 pro
derivaty v ptipadé, ze pro kategorii dluhopisti, strukturovanych finan¢nich
produktl, povolenek na emise ¢i derivati celkovy objem uvedeny v tabulce 4
ptilohy II vypocitany za pfedchazejicich 30 kalendainich dni pfedstavuje méné
nez 40 % primé€mého mési€niho objemu vypocitaného za 12 celych
kalendainich mésict piredchézejicich témto 30 kalenddinim dntim.

2. Ptislusné orgdny mohou docasné pozastavit povinnosti stanovené v ¢lancich
8, 8a a 10 natizeni (EU) ¢. 600/2014 pro finan¢ni nastroje, pro které neexistuje
likvidni trh, ur€ené na zdklad€ metodiky stanovené v ¢lanku 6a pro dluhopisy,
strukturované finanéni produkty a povolenky na emise a v ¢lanku 13 pro
derivaty v ptipadé, ze pro kategorii dluhopisti, strukturovanych finanénich
produktl, povolenek na emise ¢i derivati celkovy objem uvedeny v tabulce 4
ptilohy II vypocitany za pfedchazejicich 30 kalendarnich dni predstavuje méné
nez 20 % primérného meésicniho objemu vypocitaného za 12 celych
kalendatnich mésict predchéazejicich témto 30 kalendainim dniim.

3. Pfi provadéni vypoctli uvedenych v odstavcich 1 a2 zohledni ptislusné
organy obchody provedené ve vSech systémech v Unii pro kategorii dotcenych
dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produkt, povolenek na emise ¢i
derivath. Pfislusné organy provadéji tyto vypoCty na Urovni kategorie
finan¢nich nastrojl, na které se vztahuje zkouska likvidity stanovena v ¢lanku
6a pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty a povolenky na emise a
v ¢lanku 13 pro derivaty.

4. Pfed tim, neZ pfisluSné organy pozastavi povinnosti tykajicich se
transparentnosti, ovefi, Ze vyznamny pokles likvidity napfi¢ vSemi systémy
neni vysledkem sezonnich vlivii pfislusné kategorie financnich néstroji na
likviditu.*

Clanky 17 a 18 se zrusuji.

Ptiloha I se nahrazuje ptilohou I tohoto nafizeni.

Ptiloha II se méni v souladu s ptilohou II tohoto nafizeni.

Ptiloha III se méni v souladu s ptilohou III tohoto nafizeni.
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Clanek 2
Zmény narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587

Natizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/587 se méni takto:

1) Clanek 2 se méni takto:

a)

pismeno a) se nahrazuje timto:

) obchod je proveden s odkazem na cenu, ktera je vypoctena ve vice
okamzicich na zéklad¢ dané referencni hodnoty, véetné obchodli provedenych
s odkazem na objemové vazenou primérnou cenu nebo casové vazenou
prumérnou cenu, pfiCemz okamziky pro vypocet ceny pokryvaji dostatecné
dlouhé obdobi, aby bylo zajisténo, Ze neexistuje vztah k aktudlni trzni cené;*

b)  pismeno j) se nahrazuje timto:

) obchod neni obchodem pro ucely ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014,

jak je urceno na zékladé€ kritérii stanovenych v €l. 2 odst. 5 nafizeni Komise

v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2017/590**, nebo se jedna o druh obchodu

uvedeny v ¢lanku 13 tohoto nafizeni.

*x Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. cervence 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/20}4, pokud jde

o regulaéni technické normy pro hlaSeni obchodd pfislusnym organim (UfY. vést. L 87,

31.3.2017, s. 449, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/590/0j).*

2) V ¢l. 3 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:
,Podrobnosti o ptfedobchodnich udajich, které maji byt uvefejnény, jsou
uvedeny v tabulce 1b ptilohy 1.*
3) Clanek 4 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Dokud neni nejrelevantnéjsi trh z hlediska likvidity pro urcity finanéni

nastroj uréen v souladu s postupem uvedenym v odstavcich 1 az 3, je

nejrelevantnéj$im trhem z hlediska likvidity jeden z t&€chto trhi:

a) regulovany trh, na kterém je tento financ¢ni nastroj poprvé piijat k
obchodovani nebo na kterém je poprvé obchodovan;

b) vpfipadé, Ze financni nastroj neni k dispozici k obchodovani na
regulovaném trhu v Unii, mnohostranny obchodni systém, ve kterém je
tento finan¢ni nastroj poprvé piijat k obchodovani nebo ve kterém je
poprvé obchodovan.*;

b)  odstavec 5 se méni takto:

,»>. Odstavece 2 a 3 se nevztahuji na akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné

papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné

finan¢ni néstroje, které byly poprvé pfijaty k obchodovani nebo které byly
poprvé obchodovany v obchodnim systému mezi 1. a 31. prosincem
predchazejiciho kalendainiho roku.*;

c) dopliuje se novy odstavec 6, ktery zni:
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4)

5)

6)

,0. UrCeni nejrelevantnéj$iho trhu z hlediska likvidity podle odstavce 4 se
pouzije ode dne, kdy byl finan¢ni nastroj poprvé ptijat k obchodovani nebo kdy
byl poprvé obchodovan.*

V ¢lanku 6 se prvni pododstavec méni takto:

a)

b)

pismeno a) se nahrazuje timto:

) obchod je proveden s odkazem na cenu, ktera je vypoctena ve vice
okamzicich na zéklad¢ dané referencni hodnoty, vcetné obchodl provedenych
s odkazem na objemové véazenou primérnou cenu nebo casoveé vazenou
prumérnou cenu, pfiCemz okamziky pro vypocet ceny pokryvaji dostatecné
dlouhé obdobi, aby bylo zajisténo, Ze neexistuje vztah k aktudlni trzni cené;*

pismeno j) se nahrazuje timto:
) jakykoli jiny obchod odpovidajici jednomu z obchodii uvedenych

v pismenech a) az c) vtom, Ze je podminény technickymi znaky, které
nesouviseji s aktudlni trzni hodnotou obchodovaného finanéniho néstroje;*

pismeno k) se nahrazuje timto:

,»K) obchod neni obchodem pro ucely ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014,
jak je wurCeno na zdklad¢ kritérii stanovenych v ¢l.2 odst. 5 nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2017/590, nebo se jedna o druh obchodu uvedeny
v ¢lanku 13 tohoto natizeni.*

Clanek 7 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 4 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,»Odstavce 3 a 4 se nevztahuji na akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné
papiry, certifikaty a jiné podobné finan¢ni néstroje, které byly poprvé piijaty
k obchodovéani nebo které byly poprvé obchodovany v obchodnim systému
mezi 1. a 31. prosincem predchéazejiciho kalendarniho roku.*;

odstavec 6 se méeni takto:

»0. Pred tim, neZ je akcie, cenny papir nahrazujici jiné cenné papiry,
certifikat ¢i jiny podobny finan¢ni néstroj poprvé obchodovan v obchodnim
systétmu v Unii, pfisluSny organ odhadne primérny denni obrat pro tento
finan¢ni nastroj s pfihlédnutim:

a) k jakémukoli pfedchozimu obchodovani s timto finan¢nim nastrojem,;
b) k jinym ptedchozim nebo podobnym finanénim nastrojim téhoz
emitenta;

c) k jinym finan¢nim nastrojtim, jejichz znaky se povazuji za podobné.

PtisluSny organ tento odhadovany primérny denni obrat uvetejni.*

Clanek 8 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

»D) pro jiné pokyny nez pokyny ,iceberg“ se nemuze pied uvefejnénim
v knize pokynli provozované obchodnim systémem vzdjemné ovliviiovat
s jinymi obchodnimi z&jmy;*

odstavec 3 se méni takto:
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»3. Za pokyn ,jiceberg® uvedeny v odst. 2 pism. a) se povazuje limitni pokyn
skladajici se zuvetfejnéného pokynu vztahujicitho se k urcité casti Castky a
neuveiejnéného pokynu vztahujiciho se ke zbyvajici ¢asti ¢astky, kdy pokyn
vztahujici se k neuvetejnéné Céstce lze provést pouze po provedeni pokynu
vztahujiciho se k uveiejnéné ¢astce.

7) V ¢lanku 10 se za prvni pododstavec vklada novy pododstavec, ktery zni:

»Pokud pro tento finan¢ni nastroj neexistuji na nejrelevantnéjSim trhu
z hlediska likvidity ureném v souladu sc¢lankem 4 Zzadné kotace
odpovidajicich objemii, ma se za to, Ze ceny uvefejnéné systematickym
internalizatorem odrazeji prevladajici trzni podminky v piipad¢, Ze jsou cenove
blizké kotacim odpovidajicich objemti pro stejny finanéni ndstroj v jinych
obchodnich systémech nez na nejrelevantngjSim trhu z hlediska likvidity
uréeném v souladu s ¢lankem 4.*

8) V ¢lanku 11 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»1. Standardni trZzni objem akcii, cennych papirGi nahrazujicich jiné cenné
papiry, fondi obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd a jinych
podobnych finanénich néstroji, pro které existuje likvidni trh, se ur¢i na
zéklad¢é primérné hodnoty obchodi s kazdym finan¢nim nastrojem vypocitané
v souladu s odstavci 2 a 3 a v souladu s tabulkou 3 a tabulkou 3a ptilohy IL.

9) Vkladaji se nové ¢lanky 11a a 11b, které znéji:

,Clanek 11a
Kotovany objem, pod nimz se pouziji poZadavky na piedobchodni
transparentnost podle ¢lanki 14, 15, 16 a 17 nafizeni (EU) €. 600/2014
(¢l. 14 odst. 2 natizeni (EU) €. 600/2014)

Povinnost uvefejniovat pevné kotace tykajici se akcii, cennych papirQ
nahrazujicich jiné cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému,
certifikatl a jinych podobnych finan¢nich néstroji se pouZije na systematické
internalizatory pifi  obchodech s objemy nepfesahujicimi dvojnasobek
standardniho trZzniho objemu stanoveného v souladu s ¢lankem 11.

Clének 11b
Minimalni kotovany objem
(¢l. 14 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 600/2014)

Minimalni kotovany objem pro konkrétni akcii, cenny papir nahrazujici jiny
cenny papir, fond obchodovany v obchodnim systému, certifikdt ¢i jiny
podobny finan¢ni nastroj, ktery je obchodovan v obchodnim systému, se rovna
standardnimu trznimu objemu stanovenému v souladu s ¢lankem 11.

10) Clanek 12 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Organizatofi trhu ainvestiéni podniky provozujici obchodni systém
a investicni podniky obchodujici mimo ramec obchodniho systému uvefejni
podrobnosti kazdého obchodu s pouzitim referencnich tabulek 2, 3 a 4 ptilohy
L.

Nazvy poli v tabulce 3 pfilohy I se zvefejiuji za pouZiti stejnych pravidel pro
oznacovani, jaka jsou specifikovana v identifikatoru pole uvedené tabulky.*;
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b)

odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. V piipadé, ze je diive uvefejnéna zprava o obchodu zruSena, organizatoii
trhu a investicni podniky provozujici obchodni systém a investi¢ni podniky
obchodujici mimo ramec obchodniho systému uvefejni novou zpravu
o obchodu, kterd zahrnuje veskeré podrobnosti z puvodni zpravy o obchodu
a oznaceni zruSeni specifikované v tabulce 4 ptilohy 1.;

c) odstavce 5 a 6 se zrusuji.
11) V ¢lanku 13 se dopliiuje nové pismeno b), které zni:

»D) na predani obchodu nebo pievzeti obchodu, coz je kterykoli

z nasledujicich obchodu:

1) obchod, pfi kterém investi¢ni podnik pfeda zakaznikiv obchod jinému
investi¢nimu podniku nebo jej od néj prevezme za ucelem poobchodniho
zpracovani;

ii)  obchod, pfi kterém investicni podnik provadé¢jici obchod pieda obchod
jinému investiénimu podniku nebo jej od néj pfevezme za Ucelem
zajisténi pozice, kterou se zavazal uzavtit se zdkaznikem.*

12) V ¢lanku 15 se odstavec 4 nahrazuje timto:

»4. Je-li obchod mezi dvéma investicnimi podniky proveden mimo ramec
pravidel obchodniho systému, je pfisluSnym orgdnem pro ucely urceni
rozhodného rezimu odkladu piislusny organ toho investi¢niho podniku, ktery je
odpovédny za uvetejnéni obchodu prostfednictvim schvaleného systému pro
uvetejnovani informaci v souladu s ¢l. 21a odst. 3 natizeni (EU) ¢. 600/2014.

13) Clanek 17 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se méni takto:
1)  uvozujici véta se nahrazuje timto:

,»Do 1.bfezna kazdého roku po datu pouzitelnosti tohoto nafizeni
pfislusné organy a orgdn ESMA ve vztahu ke kaZzdému finanénimu
nastroji, pro ktery slouzi jako pfisluSny organ, shromazdi udaje,

vvvvv

i1)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) pramérné hodnoty obchodii pro ucely uréeni standardniho
trzntho objemu stanovené v ¢l. 11 odst.2 a prahovych hodnot
stanovenych v ¢lancich 11aa 11b.%;

odstavec 2 se nahrazuje timto:

,,2. Piislusné organy, organizatofi trhu a investi¢ni podniky vcetné investi¢nich
podnikt provozujicich obchodni systém pouziji informace uvefejnéné
v souladu s odstavcem 1 pro ucely ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a ¢) a ¢l. 14 odst. 2, 3
a4 natizeni (EU) ¢. 600/2014 po dobu od prvniho pond¢€li dubna roku, ve

kterém jsou tyto informace uvefejnény, do dne ptedchazejictho prvnimu
pondéli dubna nésledujiciho roku.*;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,» 1. Je-1i objem obchodu urcéeny pro ucely €l. 7 odst. 1 a 2, €l. 8 odst. 2 pism. a),
¢l. 11 odst. 1, ¢lankt 11a a 11b a ¢l. 15 odst. 1 vyjadien v penéZni hodnoté
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a finan¢ni nastroj neni denominovan v eurech, objem obchodu se pfevede na
ménu, ve které je tento finan¢ni nastroj denominovan, ato s pouZzitim
referenéniho sménného kurzu eura Evropské centradlni banky platného
k 31. prosinci pfedchézejiciho roku.;

14) Clanek 19 se nahrazuje timto:

,Cldnek 19
Ustanoveni o skonceni platnosti

Ustanoveni ¢l. 17 odst. 6 a ptiloha IV se nadéle nepouziji ode dne 1.ledna
2026 a ustanoveni ¢l. 17 odst. 5 a ptiloha III se nadale nepouziji ode dne
1. ledna 2027.%

15) Ptiloha I se méni v souladu s ptilohou IV tohoto natizeni.
16) Ptiloha II se méni v souladu s ptilohou V tohoto nafizeni.
Clanek 3

Vstup v platnost a pouZzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Clanek 1 a ¢l. 2 bod 2, bod 3 pism. a) a c), bod 5, bod 10 pism. a) a bod 13 se pouZiji ode dne
2. bfezna 2026.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 18.6.2025

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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