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SPRAVA O FISKALNEJ UDRZATEIENOSTI ZA ROK 2021

— zavery Rady ECOFIN —
Rada (ECOFIN):

1. VITA spravu Komisie o fiskalnej udrzatelnosti za rok 2021, ktorou sa aktualizuje posudenie rizik
fiskalnej udrzatelnosti v celej Eurdpskej tinii na zaklade obohateného viacrozmerného pristupu

a vychadzajuc zo spravy o starnuti obyvatel'stva z roku 2021. UZNAVA metodické zlepsenia
zavedené v sprave, najmé zjednodusSenie a zdokonalenie analyzy udrzatel'nosti dlhovej sluzby,

a to aj zohl'adnenim vplyvu investicii vyvolanych nastrojom NextGenerationEU na strednodoby rast
HDP, ako aj predlozenie analyzy, ktora ilustruje fiskélne rizika stivisiace so zmenou klimy, pricom
poznamenava, Ze potencidlny vplyv reforiem vyvolanych nastrojom NextGenerationEU na
strednodoby rast HDP sa v analyze doteraz nezohl'adnil. OPATOVNE POTVRDZUIE rozne
funkcie analyzy fiskalnej udrzatelnosti, ktorti vypracovala Komisia, vratane identifikéacie
potencialnych fiskalnych rizik v ¢lenskych Statoch s cielom poskytnut’ informacny zaklad pre
formulovanie politickych poziadaviek a odporucani v kontexte Paktu stability a rastu a europskeho
semestra. UZNAVA, Ze aktualizacia v ramci jarného balika Komisie celkovo potvrdzuje zistenia
uvedené v sprave o fiskalnej udrzatelnosti za rok 2021 s niekol’kymi zmenami zaznamenanymi

v klasifikacii rizika.

2. BERIE NA VEDOMIE posudenie Komisie, Ze celkovo sa zd4, Ze vo vic¢sine ¢lenskych Statov
hrozia bezprostredne len obmedzené fiskalne rizika, hoci fiSkalna a makroekonomické zranitel'nost’
pretrvava. Financovanie z nastroja NextGenerationEU a o¢akévany vplyv investicii v ramci
Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti na rast zohravaju déleziti ulohu pri zmierfiovani
kratkodobych rizik. Vysoké trovne dlhu, ktoré sa v dosledku krizy sposobenej ochorenim COVID-
19 d’alej zvysili, a vel'mi zaporné €isté medzindrodné investicné pozicie v niektorych ¢lenskych

Statoch vSak predstavuju vyznamny zdroj kratkodobej zranitel'nosti.
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3. KONSTATUIE, Ze zo strednodobého hl'adiska pri nezmenenych politikach z posudenia Komisie
vyplyva, ze niekol’ko Clenskych Statov Celi vysokym rizikdm, najmé v dosledku zvysenych trovni
verejného dlhu a rasticich trajektorii dlhu, ¢o odraza slabu pociato¢nt fiskalnu poziciu

a v niektorych pripadoch predpokladané zvysenie verejnych vydavkov suvisiacich so starnutim
obyvatel’stva, ako aj citlivost’ na nepriaznivé otrasy vratane menej priaznivého diferencidlu medzi
tirokmi a rastom. UZNAVA, Ze v posudeni sa zohl'adiiuju d’alsie faktory: na jednej strane st d’al§im
zdrojom rizika podmienené zavizky, najmé spojené so Statnymi zarukami; na strane druhe;j
zlepsena $truktira verejného dlhu, najmi prostrednictvom prediZzenia priemernych splatnosti,

a o¢akavany priaznivy vplyv Strukturadlnych reforiem v ramci Mechanizmu na podporu obnovy

a odolnosti predstavuji zmieriiujuce rizikové faktory. BERIE NA VEDOMIE vynimoc¢nu neistotu
tykajucu sa hospodarskeho vyhl'adu sposobeného ruskou tito¢nou vojnou proti Ukrajine a vyzvy

vyplyvajice zo zvysenej urovne inflacie.

4. KONSTATUIJE, Ze z dlhodobého hladiska, za predpokladu nezmenenej politiky, z postidenia
Komisie vyplyva, Ze viaceré ¢lenské Staty celia vysokym rizikdm, najmé z dovodu predpokladaného
zvySenia nakladov suvisiacich so starnutim obyvatel'stva a v niektorych pripadoch z dé6vodu
existencie slabych miest spojenych so zvySenymi Giroviiami verejného dlhu. PRIPOMINA délezité
vyzvy pre udrzatel'nost’ verejnych financii v dlhodobom horizonte, spdsobené demografickymi

zmenami.

5. UZNAVA, 7e vysoké urovne verejného dlhu mézu brzdit’ hospodarsky rast, znizovat’ schopnost
¢lenskych Statov poskytovat’ anticyklickt stabilizaciu v pripadoch d’alSieho hospodarskeho poklesu,

a najmd v ramci eurozény mozu prinasat’ so sebou negativne presahovania.
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6. ZDORAZNUIE, Ze v zisteniach spravy o fiskalnej udrzatelnosti za rok 2021 sa vyzyva, aby
sa hned’, ako to hospodarske podmienky dovolia, uskuto¢iiovali fiskalne politiky zamerané na
dosiahnutie obozretnych strednodobych fiskalnych pozicii a zabezpecenie udrzatelnosti dlhovej
sluzby pri sti¢asnom zvysSovani investicii, v neposlednom rade s cielom realizovat’ zelent

a digitalnu transformaciu. UZNAVA, Ze vykonavanie planovanych $trukturalnych reforiem,

a to aj v ramci Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti, a v stilade s odpora¢aniami pre
jednotlivé krajiny vydanymi v ramci eurdpskeho semestra, bude dolezitym prvkom pri znizovani
rizik v oblasti fiskélnej udrzatelnosti. ZDORAZNUIJE, Ze vhodna kombinacia politik na riesenie
vyziev v oblasti fiSkalnej udrzatel'nosti by sa mala zamerat’ na posilnenie rastu, zdravé verejné
financie, a to aj prostrednictvom reformy déchodkovych systémov, systémov zdravotne;j
starostlivosti a systémov dlhodobej starostlivosti, ako aj na zabezpecenie makrofinanc¢ne;j stability.
KONSTATUIE, Ze vyzva v oblasti zmeny klimy si vyzaduje, aby ¢lenské $taty Goraz viac
zohl'adnovali jej dosledky v rozpoctovom planovani spolu s G€innymi politikami na zmiernenie

zmeny klimy a adaptacie na fiu.

7. OPATOVNE POTVRDZUIE potrebu pokraovat’ vo vhodnych politickych opatreniach vo
vSetkych oblastiach suvisiacich so starnutim obyvatel'stva, priCom je potrebné zohl'adnit’ konkrétnu
situdciu jednotlivych krajin a zaroven sa vyhnut’ opatreniam, ktoré by zvratili uz uskuto¢iiované
reformy na podporu udrzateI'nosti. Patri medzi ne prijatie d’alSich krokov na zvysenie skuto¢ného
veku odchodu do déchodku, a to aj podporou dlhsej a vyssSej ticasti na trhu prace a zabranenim
pred¢asnému odchodu z neho, pricom sa v koncepcii dochodkovych systémov zohl'adni vyvoj

strednej dizky Zivota.

8. VYZYVA ¢lenské §taty, a to najmi tie, v pripade ktorych sa zistilo, Ze su v strednodobom
horizonte vystavené vysokému riziku udrZatel'nosti, aby v obdobi po roku 2023 vykonavali fiskalnu
politiku zameranu na dosiahnutie obozretnych strednodobych fiskéalnych pozicii a zabezpe€enie
doveryhodného a postupného znizovania dlhu a zabezpecenie fiskalnej udrzatel'nosti

v strednodobom horizonte prostrednictvom postupnej konsolidécie, investicii a reforiem v stlade

s odportéaniami pre jednotlivé krajiny. VYZYVA &lenské taty a Komisiu, aby vo svojich
analyzach, néslednych politickych poziadavkach a odport¢aniach v ramci Paktu stability a rastu

a europskeho semestra zohl'adnili zistenia zo spravy. Rada a Komisia budu tieto stratégie a vyvoj

v oblasti udrzatelnosti verejnych financii nad’alej pravidelne monitorovat, a to aj tym, Ze vo svojom
posudeni zohl'adnia novy vyvoj v oblasti makroekonomickych a finanénych podmienok, fiskalnych
politik a Strukturalnych reforiem, najma v oblasti dochodkového systému, systému zdravotnej

starostlivosti a systému dlhodobej starostlivosti.
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9. VYZYVA Komisiu, aby do za&iatku roka 2025 vykonala pravidelné hibkové celkové postidenie
udrzatel'nosti verejnych financii vratane pouzitia aktualizovanych prognéz vydavkov suvisiacich so
starnutim obyvatel'stva v nadchadzajucej sprave o starnuti obyvatel'stva v roku 2024 a v¢as
informovala prislusné pripravné organy Rady o prislusnych reviziach stvisiacej metodiky analyzy
udrzatel'nosti dlhovej sluzby. To zahfna d’alSie zlepSovanie metodik posudzovania udrzatel'nosti
verejnych financii a v spolupraci s ¢lenskymi Statmi pokracovanie v praci na analyze fiSkalnych
rizik savisiacich so zmenou klimy. VYZYVA Komisiu, aby svoje posudenie udrzatelnosti
medzi¢asom pravidelne aktualizovala (prostrednictvom monitora udrzatel'nosti dlhovej sluzby).
Hospodarsky a financny vybor a Vybor pre hospodarsku politiku by mali podat’ Rade spravu na

zaklade hibkového celkového postdenia.
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