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SAISINAJUMU SARAKSTS

PDA: paligdarbibas atbrivojums

ACER: Energoregulatoru sadarbibas agentiira

KDR 2022/1299: Komisijas Delegéta regula (ES) 2022/1299

CFTC: Reguléta tirgi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija
KTAP: Kapitala tirgu atveseloSanas pakete (Direktiva (ES) 2021/338)
ELA: ekonomiski lidzvertigs arpusbirzas

ETIR: Regula par Eiropas tirgus infrastruktiru (Regula (ES) 648/2012)
EVTI: Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade

ES: Eiropas Savieniba

ESK: ES emisijas kvota saskana ar ES emisijas kvotu tirdzniecibas sistemu
ETS: ES emisijas kvotu tirdzniecibas sistéma

IBSD: Direktiva par ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu (Direktiva
(ES) 2019/2034)

IBSR: Regula par prudencialajam prasibam ieguldijumu brokeru sabiedribam (Regula
(ES) 2019/2033)

FITD II: FinanSu instrumentu tirgu direktiva (Direktiva (ES) 2014/65)
FITR: Finan$u instrumentu tirgu regula (Regula (ES) 600/2014)

VKI: valsts kompetenta iestade

VRI: valsts regulativa iestade

AB: arpusbirzas

PPKM: poziciju parvaldibas kontroles mehanismi

REMIT: Regula par energijas vairumtirgus integritati un parredzamibu (Regula (ES)
1227/2011)

LESD: Ligums par Eiropas Savienibas darbibu
TTF: Title Transfer Facility

TV: tirdzniecibas vieta



1. IEVADS

Precu atvasinatie instrumenti ir svarigi instrumenti, ar ko tirgus dalibnieki var ierobezot
savus riskus darfjumu pamata eso$ajos precu tirgos (piem&ram, energija, lauksaimniecibas
preces, metali). Siem predu tirgiem ir raksturiga galvenokart nefinansu sabiedribu
lidzdaliba. Sadas sabiedribas galvenokart ir fizisku preéu razotaji, komunalo pakalpojumu
uznémumi, lielas energoietilpigas nefinansu sabiedribas un fizisku precu tirgotaji, kas ir
tieSi atkarigi no preCu atvasinato instrumentu tirgiem to komercdarbibas radito risku
mazinasanai.

Precu atvasinato instrumentu tirgu pienacigai darbibai ir svariga nozime ES ekonomikas
stabilitates un labklajibas nodro$inasana un — attieciba uz energétikas atvasinato
instrumentu tirgiem — cenas zina pieejamas energijas nodrosinasana ES un efektiva tirgus
darbiba. Tadgjadi 2025. gada februari pienemtaja Komisijas tiras riipniecibas kursa (1) un
Létakas energijas ricibas plana (%) ir uzsvérta efektivu tirgu, to vidii atvasinato instrumentu
tirgu, nozime (°). Turklat precu atvasindto instrumentu reZims ir biitisks Eiropas finansu
tirgu komponents, kas tirgus dalibniekiem nodrosina sp&ju parvaldit riskus un ieguldit
dazados pre€u atvasinatajos instrumentos, to vidii emisijas kvotas (ESK) un emisijas kvotu
atvasinatajos instrumentos. Tapec uz preCu atvasinato instrumentu tirgiem ES attiecas
plaSs noteikumu kopums, kas nem véra So instrumentu specifiku un to nozimi ES
ekonomika.

Eiropas Komisija iesniedz So zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei saskana ar
Finansu instrumentu tirgu direktivas (FITD II) (Direktiva (ES) 2014/65) 90. panta
5. punktu. Sagatavojot So zinojumu saskana ar FITD II 90. panta 5. punkta noteikto
prasibu, Komisija ludza Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI), Eiropas Banku
iestades (EBI) un Energoregulatoru sadarbibas agentiiras (4CER) ieguldijumu. Pieprasito
informaciju iesniedza EVTI un ACER. EBI inform&ja Eiropas Komisiju, ka, lai sniegtu
ieguldijumu attieciba uz precu tirgiem, biitu nepiecieSama padzilinataka analize, un tapéc
Sis jautajums netika ieklauts atbildeé uz Komisijas aicinajumu sniegt konsultacijas saistiba
ar zinojumiem par prudencialajam prasibam, kas piemérojamas ieguldijumu brokeru
sabiedribam (*). Tapéc $aja zinojuma nav EBI ieguldijuma.

Eiropas Komisija arT apspriedas ar tirgus dalibniekiem, izmantojot meérkorient&tu
apspriesanos, kas ilga astonas ned€las no 2025. gada februara Iidz aprilim (°). Kopuma tika
sanemtas 94 atbildes, no kuram 67 bija no nozares (t. sk. no 12 birzam un to apvienibam)
un 12 — no valsts iestadém un tirgus regulatoriem. Sagatavojot So zinojumu, Komisija
ripigi izskatija minétas atbildes un parskatija attiecigos datus un tirgus tendences, lai
papildinatu savu noveértgjumu.

Saskana ar FITD II 90. panta 5. punkta noteikto prasibu zinojuma attieciba uz katru no
turpmak minétajiem elementiem ir novertéts ta ieguldijums Eiropas precu atvasinato
instrumentu, ESK vai ESK atvasinato instrumentu tirgu likviditaté un pienaciga darbiba:

(") https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX %3 A52025DC0085.

(®) https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A52025DC0079&qid=1741780110418.

(® Gan tiras riipniecibas kursa, gan L&takas energijas ricibas plana ir mingta Komisijas izveidota Gazes
tirgus darba grupa, kas cita starpa parbaudija gazes atvasinato instrumentu tirgus darbibu.

(*) CfA_IFR and IFD review - final.pdf.

(®) Targeted consultation on the review of the functioning of commodity derivatives markets and certain

aspects relating to spot energy markets 2025 - Finance.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A52025DC0085
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A52025DC0079&qid=1741780110418
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2023/1052019/CfA_IFR%20and%20IFD%20review%20-%20final.pdf
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-review-functioning-commodity-derivatives-markets-and-certain-aspects-relating_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-review-functioning-commodity-derivatives-markets-and-certain-aspects-relating_en

(a) poziciju limitu un poziciju parvaldibas kontroles mehanismu rezimi,
pamatojoties uz datiem, ko kompetentas iestades sniegusas EVTI saskana ar
FITD II 57. panta 5. un 10. punktu;

(b) elementi, kas miné&ti FITD 2. panta 4. punkta otraja un treSaja dala, un kritériji,
péc kuriem nosaka, kad darbiba ir uzskatama par paligdarbibu attieciba pret
pamatdarbibu grupas limeni saskana ar Komisijas Delegéto regulu (ES)
2021/1833 (%), nemot véra i) sp&ju iesaistities darTjumos, lai efektivi samazinatu
riskus, kas tieSi saistiti ar komercdarbibu vai kases finanséSanas darbibu, ii)
prasibu pieméroSanu no 2026.gada 26.junija ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kas specializ€jas precu atvasinatajos instrumentos vai ESK vai to
atvasinatajos instrumentos, ka noteikts Regula (ES) 2019/2033, iii) un prasibas
finansu darTjumu partneriem, ka noteikts Regula (ES) 648/2012;

(c) galvenie elementi, kas nepiecieSami, lai iegiitu saskanotu datu kopu par
darfjumiem pre€u atvasinato instrumentu tirgl, kas jasniedz vienai datu
sniedz€jai struktirai, un attieciga informacija par publiskojamiem darfjumu
datiem un tas vispiemérotakais formats.

Turklat 2024. gada septembrT public€taja Dragi zinojuma tika sniegti dazi priekslikumi
izmainam tiesiskaja regul€juma, kas reglamente precu atvasinato instrumentu tirgus.

2. DATU ASPEKTI SAISTIBA AR PRECU ATVASINATAJIEM
INSTRUMENTIEM

Konteksts

Uz precu atvasinato instrumentu tirdzniecibu attiecas FITD II, FITR un ETIR noteiktas
parredzamibas un zinoSanas prasibas. Minétajos noteikumos nav noskiruma atkariba no
pamata eso$as preces. Turklat uz energétikas precu atvasinatajiem instrumentiem attiecas
ar1 zinoSanas prasibas saskana ar Regulu (ES) Nr. 1227/2011 (REMIT) (tomér ir paredzeti
noteikumi noliika izvairities no dubultas zinoSanas).

Zino$ana darTfjumu registriem saskana ar ETIR aptver visus precu atvasinato instrumentu
darfjumus, kuros iesaistits vismaz viens ES darfjumu partneris, savukart FITD II/FITR
noteiktas zinoSanas prasibas atSkiras atkariba no datu veida, strukttras, kas sanem
pazinotos datus, un no ta, vai darfjums notiek tirdzniecibas vieta. FITR ietver ar1 sikaku
informaciju par nosacijumiem, saskana ar kuriem daZi ar finanSu instrumentiem saistiti
pirmstirdzniecibas (rikojumu) un darfjjumu dati ir jaizplata sabiedribai. FITD II ir noteikts,
ka tirdzniecibas vietam katru dienu ir jazino valstu kompetentajam iestadem (VKI)
informacija par pozicijam attieciba uz tirgus dalibniekiem, kas darbojas to tirdzniecibas
vieta (). Savukart tirgus dalibniekiem katru dienu ir jazino tirdzniecibas vietam par savam
pozicijam atvasinato instrumentu ligumos, kas tiek tirgoti attiecigaja tirdzniecibas vieta (7).
Visbeidzot, ieguldijumu brokeru sabiedribam katru dienu jazino attiecigajai VKI (®) par
pozicijam ekonomiski lidzvértigos arpusbirzas Iigumos (°).

(6) FITD II 58. panta 1. punkts.
(") FITD II 58. panta 3. punkts.
(®) Ta precu atvasinata instrumenta vislikvidaka tirgus VKI, kuram arpusbirzas Iigums ir lidzvertigs.
(°) FITD II 58. panta 2. punkts.
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Ar REMIT, kas grozita ar Regulu (ES) 2024/1106 (REMIT 1) un REMIT istenoSanas
regulu (ES) 1348/2014 (REMIT IR), tika ieviestas detalizétas zinoSanas prasibas attieciba
uz darfjumiem un tirdzniecibas rikojumiem, kas saistiti ar vairumtirdzniecibas
energoproduktiem ().

REMIT 11, kas stajas speka 2024. gada maija, noteica pienakumu izveidot datu kopigosanas
mehanismus starp dazadiem regulatoriem, to vidu ACER, EVTI, Eurofisc, Eiropas
Komisiju, valstu regulativajam iestadém (VRI), VKI un citam attiecigajam iestadem ES.
Turklat, ta ka REMIT attiecas uz energétikas atvasinatajiem instrumentiem ka
vairumtirdzniecibas energoproduktiem, konkréti noteikumi saskana ar REMIT Il novers
dubultu zinoSanu gan saskana ar finanSu noteikumu kopumu, gan saskana ar REMIT 11.
Tadgjadi REMIT 11 paredz, ka attieciba pret personam, kas ir zinojuSas par darjjumiem
saskana ar FITR vai ETIR, nebitu japieméro dubultas zinoSanas pienakumi saistiba ar
min&tajiem darijumiem ('1).

Pasreizgjais tiesiskais reguléjums rada vairakus zinoSanas kanalus, un piekluve datiem ir
tikai konkrétiem regulatoriem. Pieméram, ACER un VRI sanpem datus par
vairumtirdzniecibas energoproduktiem (papildus daziem finanSu datiem, izmantojot
piekluvi ETIR darfjumu registru datiem par vairumtirdzniecibas energoproduktiem, kas
kvalific&jami ar ka finan3u instrumenti), savukart EVTI un VKI sanem finansu datus. Si
noskirSana nozimé, ka dati, kas pieejami energétikas uzraudzibas iestadém, ne vienmér
sasniedz finanSu regulatorus un otradi, un tas var kaveét uzraudzibu starp tirgiem.
Pieméram, EVTI un VKI nav sistematiskas piekluves datiem par “C iedalas 6. punkta
izn€muma” produktiem un talitéju darjjumu tirgus produktiem, kas pazinoti ACER.
Turklat FITR/ETIR un REMIT 11 at$kirigie zino$anas standarti sarezgi zinoSanu un datu
analizi pat attieciba uz saistitiem produktiem.

Apspriesana ar ieinteres€tajam personam tika apliikoti vairaki datu aspekti. Taja tika pétits,
vai EVTI ir pietiekama piekluve darjjumu datiem ar VKI starpniecibu. ApsprieSana ar1
pétija jomas, kuras informacijas apmainu un piekluvi attiecigajai informacijai varétu
uzlabot vai racionaliz&t, un vai zino$anu varétu labak saskanot gan finansu, gan energétikas
noteikumu kopuma. ApsprieSana izskatitais iesp&jamais risindjums bija centralizéta datu
vakSanas mehanisma izveide tulit€jiem ligumiem un atvasinato instrumentu ligumiem.
Apspriesanas mérkis bija ar1 precizet, vai centralizéta datu vakSanas mehanisma konteksta
attiecigo datu zinoSana bitu javeic i) darfjumu registriem, ii) registrétiem zinoSanas
mehanismiem (RZM), ii1) treSai strukttrai, kas arT konsolidétu attiecigos datus, kuri
sanemti no darfjumu registriem un RZM, nodro$inot vienlidzigu piekluvi visiem
regulatoriem, pieméram, EVTI, ACER, VRI, VKI un Komisijai, vai 1v) kadai citai
struktiirai. Tapat apsprieSana tika ieklauti jautajumi par to, vai centralizétais datu vakSanas
mehanisms varétu kalpot arT ka vienas pieturas agentiira datu zinoSanai, ko veic tirgus
dalibnieki, kuri darbojas gan precu fiziskajos / tlit€jo darfjumu tirgos, gan atvasinato
instrumentu tirgos, tadgjadi atvieglojot zinoSanas slogu precu tirgotajiem. Visbeidzot,
apsprieSana tika jautats, vai biitu jaapsver alternativa pieeja centraliz€tajam vakSanas
mehanismam, saskana ar kuru VKI bitu sistematiska piekluve ACER datubazei un otradi.

Turklat 2024. gada Dragi zinojuma tika ieteikts vakt darjjumu un poziciju datus, kas saistiti
ar arpusbirzas energétikas atvasinatajiem instrumentiem. Komisija norada, ka ETIR jau ir

(1% REMIT I 2. panta 4. punkts.

('Y REMIT 1R 6. panta 5. punkta ir arT noteikts: “Ja personas ir sniegudas informaciju par darfjumiem
saskana ar Regulas (ES) Nr. 600/2014 26. pantu vai Regulas (ES) Nr. 648/2012 9. pantu, vinu
pienakumu attieciba uz §is informacijas pazinoSanu atbilstigi Regulas (ES) Nr. 1227/2011 8. panta

1. punktam uzskata par izpilditu”.
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ieklauta zinoSana par visiem darfjumiem ar atvasinatajiem instrumentiem, ari par
arpusbirzas darfjumiem, kuros iesaistits vismaz viens ES darfjumu partneris. Turprett
attieciba uz poziciju datiem un ka noradits $a zinojuma 4. iedala, sabiedribam, kas nav
ieguldijumu brokeru sabiedribas, paSlaik nav jazino par arpusbirzas pozicijam ES
regulatoriem ('2).

leintereseto personu atsauksmes un novertejums

Attieciba uz zinoSanas saskanoSanu vairak neka puse respondentu piekrita, ka zinosana,
piem€ram, par darfjjumiem, saskana ar REMIT 11 un FITD II/FITR/ETIR biitu jaracionalizé
un ka bitu janoveérs dubulta zinosana. Tomér tie uzsvéra, ka katra finansu un energétikas
zinoSanas sisteéma kalpo atskirigiem mérkiem un tai ir unikalas iezimes, un bridinaja par
sekam, ko raditu tulit€jas izmainas attiecigajos zinoSanas rezimos, nemot vera arl
istenoSanas izmaksas, ko $adas izmainas var radit. Nemot véra izmaksas, kas varetu rasties
Saja procesa, dalibnieki uzskatija, ka pirms jebkada saskanoSanas darba sakSanas biitu
javeic ietekmes novert€jums un izmaksu un ieguvumu analize. Devini nozares parstaviji,
to vid tris tirdzniecibas vietas un viena birzu apvieniba, atbalstija saskanosanu, bet skaidri
iestajas par pakapenisku pieeju, sakot ar datu apmainas uzlaboSanu starp regulativajam
iestadém, pirms tiek apsverta pasreiz€jo zinoSanas prasibu parskatiSana. Vairaki
respondenti no uzraudzibas/regulatoru puses ierosinaja, ka biitu jaatrod kopgji zinoSanas
datu lauki gan energgtikas, gan finansu datos, taja skaita jaizmanto kopg&ji unikali
identifikatori, pamatojoties uz globaliem standartiem.

Komisija atzist, ka zinoSanas standartu parskatiSana, lai gan, visticamak, sniegs ilgtermina
ieguvumus vienkarSotas sist€mas veida, ietver izmainas zinoSanas formatos ar no ta
izrieto$am pielagosanas izmaksam istermina. Turklat tas varétu sarezgit zinosanu par citam
atvasinato instrumentu klasém saskana ar ETIR, jo zinoSana saskana ar ETIR
neaprobezojas tikai ar precu atvasinatajiem instrumentiem.

Ieintereséto personu viedokli dalijas par ideju izveidot centralizétu datu vakSanas
mehanismu. Puse respondentu uzskatija, ka $ads centraliz€ts mehanisms varétu atvieglot
zinoSanu, ja tas balstitos uz esoSo infrastruktiiru un neieviestu jaunas datu prasibas vai
papildu sarezgitibu vai izmaksas. Turpreti otra puse bazijas par istenoSanas izmaksam un
noradija uz tirgiem raksturigajam atskirigajam iezimém, kas pamato paslaik speka esoSos
atSkirigos zinoSanas rezZimus. Divi regulatori noradija, ka centraliz€tas zinoSanas pieeja
sniegtu VKI, VRI, EVTI un ACER piekluvi vienai un tai paSai visaptveroSajai un
konsolidétajai datu kopai, nodroSinot tam holistisku uzraudzibas skatijumu gan uz
fiziskajiem tirgiem, gan atvasinato instrumentu tirgiem.

Pat respondenti, kas atbalsta $adu centraliz€tu mehanismu, ka alternativu ierosinaja finansu
noteikumu kopuma izmantot un atspogulot esoSos REMIT II noteikumus, kas paredz
plaSus sadarbibas un informacijas apmainas mehanismus starp dazadiem regulatoriem, lai
uzlabotu datu plismu starp ACER un finanSu iestadém (un otradi), ka izmaksu zina
efektivaku risinajumu. Sada pieeja arf lautu izvairities no ad hoc pieprasijumiem. Tap&c
ieinteres€tas personas bija atvertakas idejai uzlabot datu apmainu starp regulatoriem, nevis
ieviest pilnigi jaunu mehanismu. Komisija piekrit, ka biitu loti vélama sistematiskaka un
institucionalizétaka datu kopigoSana un savstarp&ja piekluve datiem gan finanSu, gan
energétikas uzraudzibas iestadem.

('?) Ja vien tas neveic darfjumus ar ES ieguldijumu brokeru sabiedribas starpniecibu — §ada gadijuma

ieguldijumu brokeru sabiedriba zino to varda.
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Apsverot izmainas pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas noteikumos (it
pasi attieciba uz tirdzniecibas darbibam daudzpus€jas tirdzniecibas sist€tmas (DTS) un
organizetas tirdzniecibas sistetmas (OTS)), 70 % respondentu iebilda pret jebkadiem
grozijjumiem pasreiz&jos noteikumos, atsaucoties uz dalibnieku iesp&amo paklautibu
riskam saistiba ar to riska ierobezosanas stratégijam un precu tirgu unikalo raksturu. Dazi
respondenti noradija, ka pirms FITR parskatisanas ('*) uz precu atvasinatajiem
instrumentiem, ko tirgo DTS un OTS, attiecas pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas
parredzamibas prasibas tieSi tapeéc, ka tie tika tirgoti minétajas tirdzniecibas vietas.
ParskatiSana tika secinats, ka atvasinato instrumentu parredzamibas tvérumam nevajadzetu
balstities uz jédzienu “tirgots tirdzniecibas vieta”, jo Sie ligumi nav atvietojami.
Respondenti noradija, ka parredzamibas prasibas biitu japieméro tikai atvasinatajiem
instrumentiem, kas ir pietickami standartiz€ti, lai saistiba ar tiem public€tie dati butu
jégpilni tirgus dalibniekiem. Komisija atzist, ka jebkura gadijuma tirdzniecibas darbiba ar
precu atvasinatajiem instrumentiem OTS paslaik ir nenozimiga (0,3 % no tirdzniecibas
apjomiem 2024. gada) ('#), un DTS ta nepastav ('°).

44 no 48 respondentiem, kas pauda viedokli par So tematu, iebilda pret pirmstirdzniecibas
un/vai péctirdzniecibas datu par birza tirgotiem precu atvasinatajiem instrumentiem
ieklausanu konsolidétu datu lent€. Daudzi no tiem noradija, ka atSkiriba no arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem birza tirgoti atvasinatie instrumenti tiek tirgoti regul&tos
tirgos, kas nozimé, ka cenu noteikSanas un tirdzniecibas apjomu dati jau ir publiski
pieejami, un ka tirdzniecibas darbiba ir koncentréta loti neliela skaita regulétu tirgu
(tadgjadi ierobezojot konsolidétu datu lentes pievienoto veértibu Sai aktivu kategorijai).
Tikai Cetri energétikas nozares dalibnieki pauda atbalstu idejai konsolidétu datu lenté
ieklaut pirmstirdzniecibas un/vai péctirdzniecibas datus par birza tirgotiem precu
atvasinatajiem instrumentiem.

Komisijas novertejuma secinajumi

Komisija atzist, ka paSreiz€ja zinoSanas sistéma attieciba uz preCu atvasinatajiem
instrumentiem ir sarezgita. Tas TpaSi attiecas uz energgtikas preCu atvasinatajiem
instrumentiem, jo gan uz pamata eso$ajiem tilit€ju darijumu tirgu, gan energétikas
atvasinatajiem instrumentiem attiecas 1paSi zinoSanas pienakumi saskana ar REMIT 11,
savukart par peédejiem minétajiem tiek zinots art saskana ar finansu reguléjumu (atskiriba
no citiem precu atvasinato instrumentu veidiem, par kuriem zino tikai saskana ar finansu
tiesibu aktiem). Lai gan REMIT 11 ir ieklauti noteikumi noliika noverst dubultu zinoSanu,
ka minéts ieprieks, joprojam ir iesp€jams palielinat efektivitati esoSajos zinoSanas
procesos.

Lai gan zinoSanas standartu saskanoSana un zinoSanas prasibu racionalizéSana palidz&tu
vienkarSot attiecigas sist€émas, samazinat slogu sabiedribam un racionalizét uzraudzibas
iestazu izmantotos datus, biitu riipigi jaizverté nepiecieSamie grozijumi attiecigajos tiesibu
aktos un ar tiem saistitas izmaksas gan tirgus dalibniekiem, gan uzraudzibas
iestadem/regulatoriem. Tapat, lai gan vienota zinoSanas mehanisma izveide kopuma ir
velams galarezultats, ta varétu radit biitiskas problémas istenoSanas izmaksu zina un

('®) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2024/2809 (2024. gada 23. oktobris), ar ko groza Regulas
(ES) 2017/1129, (ES) Nr. 596/2014 un (ES) Nr. 600/2014, lai Savienibas publiskos kapitala tirgus
padarTtu pievilcigakus uznémumiem un atvieglotu mazo un vidéjo uznémumu piekluvi kapitalam.

(%) Tas ir saistits arT ar to, ka lIigumi, par kuriem norekinas ar fizisku piegadi un kurus tirgo OTS, ir izslegti
no finanSu tiesibu aktiem un tapec netiek uzskatiti par finanSu instrumentu (“C iedalas 6. punkta
izn@muma produkti”).

(%) Avots: EVTI dati.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=celex%3A32024R2809
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=celex%3A32024R2809
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=celex%3A32024R2809

iesp&jamas griitibas noskirt zinoSanu par precu atvasinatajiem instrumentiem no zinosanas
par citiem atvasinatajiem instrumentiem.

Saskana ar iesp&jamu pakapenisku pieeju varétu izpétit istermina pasakumus, lai atvieglotu
datu kopigosanu starp iestadém un uzlabotu datu kopu sadarbspgju. Tas varétu ietvert
finanSu regulatoru un energoregulatoru veiktas datu apmainas institucionalizaciju,
pieSkirot sistematisku piekluvi attiecigajiem uzraudzibas datiem, tad€jadi noveérSot
vajadzibu péc ad hoc piekluves pieprasijumiem. Komisija varétu arT izpetit iesp&ju pienemt
unikalus identifikatora formatus darfjumiem, par kuriem tiek zinots gan saskana ar finansu,
gan energétikas regulgjumu.

Visbeidzot, attieciba uz pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas prasibam
Komisija uzskata, ka pasSreiz&jais regul&jums nodroSina pietickamu informacijas
publisko$anas Imeni un tapéc izmainas $aja zina nav pamatotas. Sie secinajumi attiecas
arT uz ESK un ESK atvasinato instrumentu ligumiem.

3. PALIGDARBIBAS ATBRIVOJUMS
Loma un darbiba

Precu atvasinato instrumentu tirgiem ir raksturiga ievérojama tadu sabiedribu Iidzdaliba,
kuru pamatdarbiba nav saistita ar finansu pakalpojumu sniegSanu, bet kuras palaujas uz
atvasinato instrumentu tirgiem, lai ierobezotu risku savam pozicijam pamata eso$ajos
fiziskajos tirgos vai dazos gadijumos izmantotu tirgus tendences noltika giit pelnu.

Nefinansu sabiedribas parstav aptuveni divas treSdalas reguléta tirgi tirgotu dabasgazes
nakotnes ligumu tirgus dalibnieku (1°) un aptuveni 60 % reguléta tirgii tirgotu kviesu
nakotnes ligumu tirgus dalibnieku ('7) to attiecigajos tirgos turéto poziciju zina. Dazas
nefinanSu sabiedribas darbojas art ka tirgus uzturétajas un var darboties gan fiziskajos /
tilitejo darjjumu tirgos, gan atvasinato instrumentu tirgos. FITD II 2. panta 1. punkta j)
apakSpunkta noteiktais paligdarbibas atbrivojums (PDA) paSlaik atbrivo konkrétus
nefinanSu tirgus dalibniekus, kas iesaistas preu atvasinato instrumentu tirdznieciba, no
prasibas sanemt FITD II atlauju (un no saistitajam atbilstibas prasibam), ja §1 tirdzniecibas
darbiba tiek veikta sava varda un nav saistita ar klientu rikojumu izpildi vai ja ta sniedz
ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas
kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem savas pamatdarbibas klientiem vai
piegadatajiem, ar noteikumu, ka katra no Siem gadijjumiem atseviSki un grupa kopuma
minéta darbiba ir paligdarbiba attieciba pret pamatdarbibu.

Lai noteiktu, vai sabiedribas darbiba ir paligdarbiba attieciba pret pamatdarbibu, saskana
ar FITD II tiek izmantotas tris alternativas parbaudes. Lai varétu izmantot atbrivojumu,
pietiek ar to, ka ir izturéta kada no §t1m parbaudém:

- de minimis parbaude sabiedribam, kuru neto nenokartotais nosacitais riska
darfjums ar preCu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam, vai to
atvasinatajiem instrumentiem naudas norekiniem, ko tirgo ES, iznemot precu

('%) esma70-446-775 preliminary_data_report_on_mcm.pdf.
(") Analysis of MIFID Il position data on commodity derivatives: who are the market participants and what
is their weight in the matif grain derivatives segment?
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-446-775_preliminary_data_report_on_mcm.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2022-07/Analyse%20des%20donn%C3%A9es%20MIF2_Commodities.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2022-07/Analyse%20des%20donn%C3%A9es%20MIF2_Commodities.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2022-07/Analyse%20des%20donn%C3%A9es%20MIF2_Commodities.pdf

atvasinatos instrumentus, emisijas kvotas vai to atvasinatos instrumentus, ko tirgo
tirdzniecibas vieta, ir mazaks par gada robezvertibu — 3 miljardiem EUR;

- tirdzniecibas parbaude sabiedribam, kuru darbibu apjoms saistiba ar precu
atvasinatajiem instrumentiem veido 50 % vai mazak no citu grupas tirdzniecibas
darbibu kopgja apjoma;

- izmantotd kapitala parbaude sabiedribam, kuru apl@stais kapitals, kas izmantots to
darbibu veikSanai saistiba ar preCu atvasinatajiem instrumentiem, neparsniedz
50 % no kapitala, kas grupas [imeni izmantots pamatdarbibas veikSanai.

Jaatzim€, ka visas iepriek§ minétas robezveértibas izslédz tirdzniecibas darbibas, kas
saistTtas ar riska ierobezoSanu.

Kvalific€sanai par ieguldijumu brokeru sabiedribu saskana ar FITD II ir plasa ietekme. Tas
nozimé ne tikai FITD II organizatorisko un darbibas prasibu piem&rosanu (un ar to saistito
VKI uzraudzibas lomu un sankciju piemé&rosanas pilnvaras), bet ar1 paredz kvalificéSanos
par finanSu darjjumu partneri saskana ar Regulu (ES) 648/2012 (ETIR), it 1pasi attieciba
uz saistitajam prasibam par divpus€jo nodroSindjumu apmainu, iesaistoties atvasinato
instrumentu tirdznieciba, un prudenciala reZima pieméroSanu saskana ar Regulu (ES)
2019/2033 (Regula par prudencialajam prasibam ieguldijumu brokeru sabiedribam, IBSR)
un Direktivu (ES) 2019/2034 (Direktiva par ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo
uzraudzibu, IBSD), taja skaita saistitajam kapitala un likviditates prasibam. Tomér
jaatzim¢, ka vairakas butiskas prasibas saskana ar finanSu noteikumu kopumu ir
piemé&rojamas visam sabiedribam neatkarigi no ta, vai tas ir kvalific§jamas ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas. Tas ietver prasibas attieciba uz tirgus launpratigu izmantoSanu,
poziciju limitiem un zinoSanu saskana ar ETIR.

2021. gada ar kapitala tirgu atveseloSanas paketi (KTAP) tika ieviestas vairakas izmainas,
lai samazinatu dalu administrativa sloga, ar ko pieredz€jusi iegulditaji saskaras uznémumu
savstarpgjas attiecibas, un lai sniegtu iesp€jas toposajiem precu tirgiem turpinat attistit,
padzilinat un uzlabot savu likviditati. Direktiva (ES) 2021/338 vienkar$oja PDA parbaudi,
ievieSot iepriek§ min€to uz riska darfjumiem balstito de minimis robezvertibu. Tirgus
dalibnieku pienakums katru gadu pazinot par PDA kriteriju izpildi tika atcelts un aizstats
ar iespéju VKI pieprasit informaciju ad hoc kartiba.

Citas jurisdikcijas, pieméram, Amerikas Savienotajas Valstis un Apvienotaja Karaliste, ar1
ir ieviesti noteikumi, lai izvairitos no ta, ka uz vienibam, kas veic preCu atvasinato
instrumentu tirdzniecibu ka paligdarbibu, tiek attiecinati finanSu tiesibu akti. Amerikas
Savienotajas Valstis mijmainas dileru de minimis iznp€mums sabiedribas, kuru bruto
mijmainas darfjjumu darbibas neparsniedz 8 miljardus USD 12 méneSu perioda, atbrivo no
pienakuma registréties CFTC. ASV izn€mums attiecas tikai uz darfjumu veikSanu klienta
laba un izsledz no robezvertibas aprékiniem jebkadas tirdzniecibas darbibas sava varda.
Saja posma nav pieradijumu, ka citam lielakajam jurisdikcijam biitu nodoms padarit
stingrakus savus PDA funkcionalos ekvivalentus.

Visbeidzot, Dragi zinojuma ir minéti iesp&jamie ieguvumi, ko sniegtu ieguldijumu brokeru
sabiedribas statusa attiecinasana uz licliem tirgus dalibniekiem (it TpaSi energijas tirgus

dalibniekiem), lai uzlabotu tirgus parredzamibu un samazinatu parkapumu risku.

leintereséto personu atsauksmes un novértéjums



ApsprieSana ar ieinteres€tajam personam tika siki izpétiti visi attiecigie PDA darbibas
aspekti, pieméram, atbrivojuma ka tada lietderiba, tris parbauzu piemérotiba un metodiku
piemérotiba (piem&ram, bruto robezvertibas salidzinajuma ar neto robezveértibam).

Ieinteres€tas personas konsekventi noradija, ka PDA ir nozimigs, proti, tas nodroSina
galvenokart nefinansu dalibnieku nepartrauktu dalibu precu tirgos. Ieinteresétas personas
apgalvoja, ka atbrivojums ir vajadzigs ne tikai Sadam sabiedribam, lai tas varétu pienacigi
ierobezot risku attieciba uz saviem komercialajiem riska darfjumiem un efektivi planot
savas darbibas, bet arT lai saglabatu precu atvasinato instrumentu tirgu dzilumu Savieniba.
Respondenti arT noradija uz pievienoto vertibu, ko rada ar riska ierobezoSanu nesaistitas
tirdzniecibas darbibas (to vida tadas, ko veic nefinanSu sabiedribas, kuras giist labumu no
PDA), veicinot tirgus dzilumu un likviditati, samazinot koncentraciju un uzlabojot cenu
veidoSanu ar to, ka tas sniedz tirgii ekspertu zinasanas.

Ieinteres@tas personas gandriz vienpratigi atbalstija nepiecieSamibu saglabat regulativo
noliika saglabat reguléjuma stabilitati tika noraiditi ierosindajumi vienkarSot parbaudi,
pieméram, koncentr&joties tikai uz tirdzniecibu sava varda, ka tas ve€rojams citas
jurisdikcijas, un ierosinajumi pastiprinat parbaudi.

Kopuma apspriesanas ar ieinteres€tajam personam liecinaja, ka PDA pastiprinasanai biitu
talejosas sekas uz to sabiedribu darbibu, kuras paslaik giist labumu no PDA. Sim viedoklim
liela meéra piekrita gan nozares parstavji, gan regulatori. Galvenie konstatetie izmaksu
faktori bija sadi:

(1) prudencialie pienakumi, kas izriet no IBSR/IBSD kapitala un likviditates
prasibu piemé&rosanas;

(i1) nodro$inajuma prasibas arpusbirzas darjjumiem, kas izriet no
parkvalificéSanas par finanSu darjjumu partneriem saskana ar ETIR, un

(11)  kopgjas atbilstibas izmaksas, kas saistitas ar FITD II prasibam.

ApsprieSana respondenti, to vidd tris publiskas iestades, pauda baZas par to, ka PDA
nosacijumu pastiprinaSana varétu izraisit darbibas izmaksu strauju picaugumu vai griitibas
pienacigi parvaldit risku (piem@ram, tirgus apstaklu pasliktinaSanas del, sk. turpmak).
Komisija atzist, ka §adas izmainas varétu radit papildu atbilstibas nodro§inasanas izmaksas
un, pamatojoties uz paSreiz€jiem prudencialajiem noteikumiem, papildu kapitala
ierobezojumus prudencialos noliikos. Lai gan Sie elementi biitu janoveérté, nemot véra
paredzamos ieguvumus, un lai gan PDA pastiprinasana teoretiski varétu samazinat ar riska
uznemsSanos saistitas tirdzniecibas darbibas, ierobeZojot pasreiz€jo labuma guveju
tirdzniecibas darbibas, kas nav riska ierobeZoSanas darbibas, respondenti noradija, ka §1
situacija tomer varétu radit risku, ka dazas sabiedribas, uz kuram paslaik neattiecas finansu
ricibas un prudencialie noteikumi, varétu pamest Sos tirgus. EsoSo sabiedribu ievérojama
aizieSana no tirgus, ja vien tas neaizstaj jauni tirgus dalibnieki, varétu samazinat precu tirgu
dzilumu, likviditati un efektivitati, ka rezultata tirgi kliitu koncentrétaki, palielinatos
izmaksas un mazinatos riska ierobezoSanas uzticamiba. Vairakas ieinteres€tas personas
noradija, ka §1s palielinatas izmaksas — gan tieSas izmaksas, gan izmaksas nepilnigas riska
ierobezoSanas dé] — galu gala var€tu tikt parnestas uz galapatérétajiem augstaku prec¢u cenu
veida.

ApsprieSanas mérkis bija arl novertet, vai ieinteresétas personas uzskata, ka prudencialas
prasibas biitu var&jusas mazinat likviditates spriedzi, ar ko daZzi tirgus dalibnieki saskaras
2022. gada energétiskas krizes laika un ar to saistitaja droSibas rezerves pieprasijumu
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pieauguma perioda. Visas atbildes snieguSas ieinteres€tas personas, iznemot vienu,
uzskatija, ka Sadas prasibas nebiitu atvieglojuSas situaciju un pat biitu vargjusas to vél
vairak pasliktinat, vel lielaka mera ierobezojot piekluvi likviditatei.

Dazas ieinteresétas personas noradija, ka vairaki biitiski noteikumi, kas saistiti ar precu
atvasinato instrumentu tirdzniecibu, pieméram, tirgus launpratigas izmantoSanas
noteikumi, zinoSana par pozicijam un poziciju limiti, ka arT zinoSana saskana ar ETIR, ir
piemérojami neatkarigi no pre¢u tirgotaju regulativa statusa. Sis ieinteresétas personas
apSaubija nepiecieSamibu pieprasit preCu tirgotdjiem iegit pilntiesigas ieguldijumu
brokeru sabiedribas statusu un ta pievienoto vertibu. Tikai tris no 73 respondentiem, kas
sniedza atsauksmes par So jautajumu, bija atveérti idejai par PDA reZima parskatiSanu, un
tikai viens no tiem neparprotami aicindja veikt reformu. Divas publiskas iestades (no
vienas un tas pasas dalibvalsts) noradija, ka PDA parskatiSanas gadijuma biitu jaizveido
pielagots prudencialais reZims preCu tirgotajiem, kas pieverstos to konkrétajiem riska
profiliem un darjjumdarbibas modeliem. Komisija norada, ka attieciba uz ricibas
uzraudzibu un tirgus uzraudzibu respondenti nav noradijusi nevienu elementu, kas
liecinatu, ka PDA pastiprinaSana uzlabotu tirgu integritati.

Komisija norada, ka daudzi dalibnieki uzskatija, ka PDA rezima pastiprinasana raditu ES
precu tirgus dalibniekiem neizdevigus konkurences apstaklus salidzinajuma ar to
lidziniekiem pasaulg, it 1pasi tapec, ka citas jurisdikcijas pienem elastigaku tiesisko
regul&jumu.

Attieciba uz tris parbauzu struktiru un to darbibu apspriesana paradija, ka visas tris
parbaudes ir vértigas un respondenti tas izmanto. Tas notiek, neraugoties uz Komisijas
uzskatu, ka visas sabiedribas, kas paslaik giist labumu no PDA, izturétu de minimis
parbaudi. Ieinteresétas personas uzskatija, ka, mainot vai atcelot kadu no §tm parbaudém,
rastos pielagosanas izmaksas tirgus dalibniekiem, kuri jau ir ieviesu$i sist€mas un
procediiras, lai izpilditu izvéleto parbaudi.

Tapat ieinteresétas personas uzskatija, ka jebkadas izmainas attiecigo robezveértibu
aprékinasanas metodika prasitu nevajadzigus pielagojumus. Konkrétak, respondenti
uzskatija, ka pareja uz robezvertibu, kas balstita uz bruto tirdzniecibas darbibam, ka tas
bija ASV gadijuma, pamatojoties uz kopgjo tirdzniecibas darbibu, nav saderiga ar FITD II
paredzeto uz risku balstito pieeju, kas vislabak atspogulojas uz neto tirdzniecibas darbibam
balstita robezvertiba.

Visbeidzot, attieciba uz to, ka tiek atcelti ikgad€jie pazinojumi par precu atvasinato
instrumentu tirgotaju atbilsttibu PDA robeZvertibam, vairak neka puse respondentu
uzskatija, ka KTAP grozijums ir samazinajis administrativo slogu un birokratiju. Vairaki
respondenti uzsveéra, ka VKI joprojam varétu pieprasit informaciju ad hoc kartiba papildus
informacijai, kas jau tiek sniegta, pamatojoties uz FITD II un ETIR zinoSanas prasibam.
Tomeér daZi respondenti ierosindja apsvert vienreizgju sakotngjo pazinojumu vienai VKI
vai EVTI, lai uzturétu ES méroga registru par vienibam, kas darbojas precu atvasinato
instrumentu tirgos. Sads pazinojums nav parmerigi apgriitinoss sabiedribam, un tas varétu
sniegt uzraudzibas iestadém visaptverosu prieksstatu par tirgus dalibniekiem (it seviski, ja
tas apvienots ar pazinojumu no sabiedribam, kas partrauc savu darbibu precu atvasinato
instrumentu tirgos).

Komisijas novertejuma secinajumi



Pamatojoties uz ieinteres€to personu atsauksmém, nav zinots par butiskiem elementiem,
kas liecinatu, ka PDA nedarbojas pienacigi. Tomeér, pamatojoties uz Stm atsauksmém,
skiet, ka PDA tv@ruma un darbibas mainai var but biitiskas un talejosas sekas, kas var
ietekmét ES sabiedribu konkurétsp&ju preéu atvasinato instrumentu tirgos. Saja posma
ieinteres€to personu sniegtas atbildes neliecina, ka PDA butu steidzami vajadzigas
izmainas. Saja sakara Komisija norada, ka galvenie ricibas noteikumi, it ipasi attieciba uz
tirgus launpratigu izmantoSanu un poziciju limitiem, jau ir piemérojami neatkarigi no ta,
vai tirdzniecibas vienibam ir ieguldijumu brokeru sabiedribas statuss.

Ja velak tiktu apsverta PDA parskatiSana, ka rezultata atlauju pieskirSana un uzraudziba
varétu tikt piemérota lielakam skaitam vienibu ka ieguldijumu brokeru sabiedribam,
piemérotaks biitu pielagots prudencialais reZims, kas biitu samérigs ar to sabiedribu riska
profilu, kuras darbojas preCu atvasinato instrumentu tirgos. Neskarot iepriekS minéto,
Komisija varétu apsvert dazu ieinteres€to personu ierosinajumu par to, ka visam vienibam,
kas darbojas preCu atvasinato instrumentu tirgos, uzsakot un partraucot darbibas, biitu
jasniedz vienreizgjs pazinojums VKI, lai uzraudzibas iestades varétu labak parraudzit
tirgus dalibnieku identitati. Tas attiecas arT uz sabiedribam, kas darbojas ESK vai ESK
atvasinato instrumentu tirdznieciba.

4. POZICIJU LIMITI, POZICIJU PARVALDIBAS KONTROLES MEHANISMI
UN ZINOSANA PAR POZICIJAM

Poziciju limitu un poziciju parvaldibas kontroles mehanismu loma un darbiba

Poziciju limiti ir biitiska iezime noteikumos, kas reglament€ precu atvasinato instrumentu
tirdzniecibu ES. Tie ierobezo neto pozicijas apjomu, ko persona var turét jebkura laika
konkrétos precu atvasinato instrumentu ligumos, un tiem ir divkar§s mérkis: 1) nodroSinat
sakartotu tirdzniecibu un norékinus un ii) noverst tirgus manipulacijas.

Poziciju limitus nosaka VKI, ievérojot Delegétaja regula (ES) 2022/1302 noteiktos
principus un péc EVTI atzinuma sanems$anas. Poziciju limiti attiecas uz birza tirgotiem
atvasinatajiem instrumentiem un ekonomiski lidzvertigiem arpusbirzas (ELA) ligumiem.
Tie neattiecas uz emisijas kvotam un emisijas kvotu atvasinatajiem instrumentiem. Tie
neattiecas uz “C iedalas 6. punkta izp€muma ligumiem”, jo uz $adiem instrumentiem
neattiecas finanSu tiestbu akti.

Sakotngjais poziciju limitu reZims, kas izveidots saskana ar FITD II, ir izradijies parak
ierobezojoss. Tapec 2021. gada KTAP ieverojami atviegloja reZimu, lai atbalstitu precu
atvasinato instrumentu tirgu attistibu un padzilinasanu. KTAP it 1pasi:

- saSaurindja to ligumu loku, uz kuriem attiecas poziciju limiti, attiecinot tos tikai uz
lauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem un nozimigiem vai kritiski
svarigiem nelauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem. Ligumus
uzskata par nozimigiem vai kritiski svarigiem, ja to atvérto poziciju apjoms ir
vismaz vidéji 300 000 partiju viena gada laika;

- paplasinaja atbrivojumu no riska ierobezoSanas, attiecinot to art uz pozicijam, ko
tur finanSu vienibas, kuras ietilpst galvenokart komerciala (t. 1., nefinansu) grupa,
un



- paplasinaja atbrivojumu, attiecinot to ar1 uz pozicijam, kas izriet no darjjumiem,
kuri noslégti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta.

Lidz Sim pozicijas limitu piem&ro tris nelauksaimniecibas precu atvasinato instrumentu
ligumiem: 7TTF atvasinato instrumentu ligums, kas tiek tirgots /CE Endex un Eiropas
Energijas birza (FEX), THE atvasinato instrumentu ligums, kas tiek tirgots FEX un ICE
Endex, un Vacijas elektroenergijas bazes ligums, kas tiek tirgots EEX.

Personam, kuras tur atbilstoSas pozicijas un kuras vélas izmantot kadu no ieprieks
minétajiem atbrivojumiem, ir jaiesniedz oficials pieprasijums VKI, kas nosaka poziciju
limitu attiecigajam precu atvasinato instrumentu ligumam.

Poziciju limitu reZima darbibas piemérotiba biitu janoverté, nemot veéra to, ka citas
jurisdikcijas tirdzniecibas vietam kopuma ir lielaka nozime poziciju limitu pielagosana,
piemé&rosana un uzraudziba. Piem&ram, ASV attieciba uz ligumiem, uz kuriem neattiecas
federalie poziciju limiti, ko noteikusi Reguléta tirgl tirgotu precu nakotnes ligumu
tirdzniecibas komisija (CFTC), tirdzniecibas vietas var brivi noteikt poziciju limitus péc
saviem ieskatiem. Tapat tirdzniecibas vietam ir lielaka nozime atbrivojuma no riska
ierobezoSanas un citu atbrivojumu pieskirSana tirgus dalibniekiem, piemérojot CFTC
rikojuma izklastitos nosacijumus.

Poziciju limitus papildina poziciju parvaldibas kontroles mehanismi (PPKM), kas paredz,
ka tirdzniecibas vietam ir jaievie§ pasakumi, ar kuriem uzrauga tirgus dalibnieku atveértas
pozicijas un nodroSina sakartotu tirdzniecibu attiecigaja tirdzniecibas vieta. Prasiba
izveidot PPKM ir plasaka, un ta attiecas uz visam precu atvasinato instrumentu pozicijam
neatkarigi no ta, vai uz ligumu attiecas pozicijas limits. Ta attiecas uz visu veidu pozicijam,
ar1 tam, ko atver riska ierobezoSanas noltika. PPKM meérkis ir laut tirdzniecibas vietam
identificét lielu, koncentrétu poziciju veidoSanos, kas var€tu izraisit cenu izkroplojumus,
tirgus manipulacijas vai citu launpratigu tirdzniecibas praksi. Saskana ar FITD II 57. panta
8. punktu kontroles pasakumiem biitu jaietver tiesibas:

uzraudzit atvertas pozicijas;

- legiit visaptveroSu informaciju par atvértajam pozicijam, taja skaita, bet ne tikai,
par pozicijas lielumu un turéSanas meérki;

- izbeigt vai samazinat poziciju;
- pileprasit pozicijas turétajam konkrétas situacijas atjaunot likviditati tirgi.

Turklat attieciba uz ligumiem, par kuriem var norékinaties ar fizisku piegadi, ar Komisijas
Delegéto regulu 2022/1299 ('®), ar ko papildina FITD II, tika ieviests pienakums noteikt
parskatatbildibas ltmenus, kuru mérkis ir sakt dialogu ar pozicijas turétaju, ja tiek
parsniegtas noteiktas kvalitativas vai kvantitativas robezvertibas. Tirdzniecibas vietam
biitu japazino savam VKI visa informacija par saviem PPKM, ar1 to gadijumu skaits, kad
ir sasniegts parskatatbildibas limentis.

Visbeidzot, zinoSana par pozicijam saskana ar FITD II 58. panta 3. punktu ietver tirgus
dalibnieku pienakumu nosiitit informaciju par pozicijam tirdzniecibas vietam. Viens no §is
prasibas merkiem ir sniegt tirdzniecibas vietam informaciju, kas nepiecieSama to poziciju
parvaldibas pienakuma TstenoSanai. Tad€jadi tirgus dalibniekiem ir jaiesniedz tirdzniecibas

('®) Delegéta regula —2022/1299 — LV — EUR-Lex.



https://www.cftc.gov/
https://www.cftc.gov/
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1299/oj/lav

vietam, kuras tie tirgojas, informacija par savam pozicijam, kas tiek turtas Saja
tirdzniecibas vieta tirgotajos ligumos. Tomer tirdzniecibas vietam iesniegta informacija
neietver pozicijas identiskos ligumos, kas tiek tirgoti citas tirdzniecibas vietas, ne ari
arpusbirzas ligumu pozicijas, kas attiecas uz to paSu pamata esoso precu tirgu. Jaatzime,
ka Apvienotas Karalistes FinanSu uzraudzibas iestade (Financial Conduct Authority, FCA)
nesen izskatija iesp&ju paplasinat to Iigumu loku, par kuriem tirgus dalibniekiem jazino
tirdzniecibas vietam, bet secinija, ka $ads pasakums tirgus dalibniekiem buitu parmeérigi
apgriitinoss. Ka alternativu FCA pienéma lémumu, ka tirdzniecibas vietam saskana ar to
poziciju parvaldibas kontroles pienakumu tiks pieskirtas pilnvaras pieprasit informaciju
par pozicijam plasaka arpusbirzas ligumu kopuma, ja Sadas pozicijas rada risku godigai un
sakartotai tirdzniecibai to tirgos (*°).

leintereseto personu atsauksmes un novertejums

Komisijas rikotas mérkorientetas apsprieSanas mérkis bija ieglit ieintereséto personu
atsauksmes par plaSu jautajumu kopumu par poziciju limitiem, poziciju parvaldibas
kontroles mehanismiem un zinoSanu.

- Poziciju limiti

Lielaka dala respondentu, to vidi regulatori un publiskas iestades, uzskatija, ka
pasreizgjais poziciju limitu reZims darbojas pienacigi un ir sasniedzis savus mérkus, proti,
palidzét novérst tirgus launpratigu izmantoSanu un nodroSinat sakartotu tirdzniecibu.
Ieinteres@tas personas uzsvéra, ka KTAP reformas ir lavuSas mazinat iepriekS noveroto
negativo ietekmi uz tirgus dzilumu wun likviditati un padarijuSas pasakumu
mérkorienttaku, samérigaku un efektivaku. Kopuma pasreizgja situacija ieinteresetas
personas uzskatija, ka, pateicoties labi funkciongjoSam atbrivojumam no riska
ierobezoSanas, pasreizgjais poziciju limitu rezims nav negativi ietekméjis ne tirgus
likviditati, ne tirgus dalibnieku sp&ju ierobeZot risku. Konkrétak, vairaki respondenti
noradija, ka energétiskas krizes laika Tpas$i noderigs izradijas labak pielagots atbrivojums
no riska ierobezoSanas péc KTAP, kas lava efektivi ierobezot risku.

Komisijas veikta faktu noskaidroSana, pamatojoties uz VKI ikdienas poziciju datiem par
TTF atvasinatajiem instrumentiem, liecina, ka, neraugoties uz dazu tirgus dalibnieku
pozicijam, kas dazkart tuvojas robezvertibam, S$adas pozicijas ir sistematiski
samazinajusas, pirms tas vargja parsniegt minétas robezvertibas. Komisija uzskata, ka tas
pierada, ka poziciju limiti darbojas pienacigi un ir noteikti atbilstosa Iiment.

Komisija arT norada, ka poziciju limiti var palidz€t izvairities no parmeérigas tirgus
koncentracijas. Saja sakara Komisija norada, ka poziciju koncentracija TTF atvasinato
instrumentu tirgl ir pastavigi samazinajusies — 2022. gada julija 10 lielakie dalibnieki
veidoja aptuveni 50 % no visam garajam pozicijam, bet 2024. gada beigas Sis raditajs bija
samazinajies Iidz aptuveni 35 % (*°).

Lielaka dala respondentu, taja skaita lielaka dala publisko iestazu, uzskatija, ka nav
nepiecieSams mainit ne to ligumu loku, uz kuriem attiecas poziciju limiti, ne art ietverto
poziciju veidu. Respondenti arl gandriz vienpratigi noraidija Dragi zinojuma pausto
ierosindjumu diferencét poziciju limitus, pamatojoties uz tirgotaju veidiem. Komisija

(") So apspriesanos cita starpa it ipasi pamudindja notikumi Londonas Metalu birza 2022. gada marta, kas
bija saistiti ar tadu lielu poziciju veidoSanu arpusbirzas tirgt, kuras nebija redzamas tirdzniecibas vietu
operatoriem, tadgjadi kavejot to sp&ju pildit savus poziciju parvaldibas pienakumus.

(*>) Avots: EEX un ICE dati par 2022. gada vasaru un 2024. gadu.
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uzskata, ka nav saskatama nepiecieSamiba vél vairak diferencét poziciju limitu rezimu pa
tirgus dalibnieku veidiem, nemot véra FITD II esoSo atbrivojumu no riska ierobeZoSanas,
kas jau pielauj zinamu elastibu nefinansu sabiedribam, un ievérojamo risku, ka regul&jums
varétu k1t nevajadzigi sarezgits.

Dazas nozares ieinteres€tas personas noradija, ka procediiras, saskana ar kuram pieprasa
un piesSkir atbrivojumus no riska ierobezoSanas vai likviditates nodroSinasanas, ir
apgritinosas. 57 % respondentu ierosinaja, ka Sos uzdevumus varétu nodot tirdzniecibas
vietam. Tome@r piecas tirdzniecibas vietas un divas birzu apvienibas nepiekrita Sim
ierosinajumam. Turklat divi regulatori mingja, ka tirdzniecibas vietu lomu nevajadzetu
paplasinat, ieklaujot ar1 pasu poziciju limitu noteikSanu, it TpaSi tapéc, ka starp
tirdzniecibas vietam, kurds tirgo vienu un to paSu ligumu, pastav konflikt&josas
komercialas intereses. Komisija arT saskata problémas pedéja minétaja gadijuma un tade]
uzskata, ka nebiitu japaredz ar poziciju limitu noteik$anu saistitu uzdevumu delegésana.
Tomeér Skiet, ka riska ierobezoSanas vai likviditates nodroSinasanas atbrivojumu
pieskirSanas procesu, iesp&jams, varétu padarit dinamiskaku, konkrétus uzdevumus,
pieméram, pieteikumu apstradi un atbrivojumu pieprasijumu apstiprinasanu, deleggjot
tirdzniecibas vietam, it Tpasi gadijumos, kad nav nepiecieSama ricibas briviba vai ta ir
neliela.

Visbeidzot, divi respondenti uzdeva jautajumus par ES poziciju limitu reZima piemerosanu
pozicijam, kas atvertas treSo valstu tirdzniecibas vietas, un par iesp&jamo ar to saistito
apieSanas risku. PaSreiz€jais FITD poziciju limitu reZims var biit paklauts juridiskai
nenoteiktibai attieciba uz pozicijam, ko ES ieguldijumu brokeru sabiedribas un to klienti
tur treSo valstu tirdzniecibas vietas, kuras piedava tirdzniecibu ar ekonomiski [idzvertigiem
preu atvasinato instrumentu ligumiem, un attieciba uz to, cik liela méra par $adam
pozicijam biitu jazino un tas biitu jaieskaita poziciju limitos, ja uz $adiem ligumiem attiecas
poziciju limiti ES. Tas varétu veicinat nevienlidzigus konkurences apstaklus starp ES un
treSo valstu tirdzniecibas vietam un radit potencialus stimulus tirdzniecibai ar ekonomiski
lidzvertigiem atvasinatajiem instrumentiem treSo valstu tirdzniecibas vietas, nevis ES
tirdzniecibas vietas.

- ZinoSana par pozicijam un poziciju parvaldibas kontroles mehanismi

Attieciba uz zinoSanu par pozicijam visi respondenti, iznemot vienu, pauda baZas par
iesp€jamiem tirgus dalibnieku pienakumiem sistematiski zinot par arpusbirzas pozicijam
tirdzniecibas vietam, lai atbalstitu to poziciju parvaldibas kontroles pienakuma izpildi.
Respondenti norada uz iesp€jamu ievérojamu slogu un riskiem, ka tas var€tu izraisit
komerciali sensitivas informacijas neatbilstigu apmainu. leinteresétas personas drizak
iesaka efektivak izmantot esoSos pazinotos datus. Aptuveni 10 % respondentu (it Tpasi tris
publiskas iestades) ierosinaja, ka zinosana par ELA pozicijam biitu jaattiecina uz visiem
tirgus dalibniekiem un tadg€jadi jaattiecina uz sabiedribam, kas nav ieguldijumu brokeru
sabiedribas, it Tpasi lai nodroSinatu poziciju limitu pienacigu izpildi.

Tomer vairakas ieinteresétas personas, kas iebilda pret sistematisku zinoSanu tirdzniecibas
vietam par arpusbirZas pozicijam, uzskatija, ka tirdzniecibas vietam vajadzetu biit iesp&jai
pieprasit papildu informaciju par pozicijam plaSakam arpusbirzas ligumu lokam, ja
pozicijas $ados ligumos var ietekmét viena un taja pasa tirdzniecibas vieta tirgoto ligumu
cenu, un tikai pasos apstaklos, piemeram, tirgus spriedzes vai paaugstinata riska periodos
(pretstata sistematiskai zinoSanai). Komisija uzskata, ka tas varétu uzlabot tirdzniecibas
vietu sp&ju veikt poziciju parvaldibas kontroli un palidz€ét uzraudzit sakartotu tirdzniecibu
un galu gala pasargat tirgus no finanSu stabilitates riskiem, vienlaikus ierobeZojot
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IstenoSanas izmaksas salidzinajuma ar sistematisku zinoSanu tirdzniecibas vietam par
arpusbirzas pozicijam.

Aptuveni 85 % respondentu uzskatija, ka finansu un energétikas uzraudzibas iestadém
vajadzetu bt visaptveroSai piekluvei to attiecigajam datu kopam (pieméram, VRI
vajadzetu but piekluvei FITD/FITR datiem, savukart VKI vajadzetu but piekluvei
Ciedalas 6. punkta izp€muma produktu un talit€ju darfjumu tirgu datiem). Komisija
uzskata, ka to varétu panakt, veicinot sadarbibu un datu kopigosanu (sk. iedalu par datiem).

Visbeidzot, ieintereséto personu viedokli par iesp&u paplasinat zinoSanu par
galasanéméjiem attieciba uz pozicijam, ko tur treSo valstu tirgus dalibnieki, daljjas. Lai
gan (it 1pasi ES bazetie) respondenti kopuma piekrita Sadas informacijas pievienotajai
vertibai, tris respondenti noradija uz radito papildu slogu un iesp&amam problémam
saistiba ar treSo valstu tirgus dalibnieku atbilstibas nodrosinasanu. Regulatori stingri
iestajas par to, lai §1 zinoSanas nepilniba tiktu noversta, arT attieciba uz darfjjumu datiem.
Divi finanSu regulatori un viens energoregulators uzsvéra, ka paSreizgja sistéma kave
pienacigu parraudzibu un rada iesp&jamu sist€misku neaizsargatibu. Jaatzimé, ka speka
esoSajos galveno tirdzniecibas vietu noteikumos attieciba uz precu atvasinatajiem
instrumentiem (it seviSki energétikas atvasinatajiem instrumentiem) jau ir noteikts
pienakums sniegt $adu informaciju, it 1pasi lai izpilditu zinoSanas prasibas saskana ar
REMIT.

Komisijas novertejuma secinajumi

Kopuma Komisija uzskata, ka pasreizgjais poziciju limitu reZims darbojas pienacigi. Nav
parliecinoSu pieradijumu, kas liecinatu par nepiecieSamibu pastiprinat rezZimu vai to
mikstinat. Komisija arT I€§, ka ar KTAP ieviestie grozijumi ir veicinajusi precu atvasinato
instrumentu tirgu turpmaku padzilinaanu, it Tpasi energétikas atvasinato instrumentu
segmenta.

Komisija saskata iesp&ju turpinat pétit nosacijumus, saskana ar kuriem tirdzniecibas
vietam varétu uzticét lielaku, tomer labi strukturétu atbildibu par atbrivojumu pieskirSanu
attieciba uz riska ierobezoSanu un likviditates nodrosinaSanu, ka ari, iesp&jams, ad hoc
atbrivojumiem, lai padaritu pasakumu dinamiskaku un spgjigu labak reagét uz tirgus
tendencém, vienlaikus izvairoties no ievérojamas regulatoru pilnvaru nodoSanas. Biitu
jaievies§ 1pasi aizsardzibas pasakumi, pieméram, sistematiska (bet mérktieciga) zinoSana
valstu kompetentajam iestadém un regulara parskatiSana, ko veic valstu kompetentas
iestades, lai izvairitos no jebkadiem intereSu konfliktiem un lautu uzraudzibas iestadem
giit konsolidétu prieksstatu par spéka esosajiem atbrivojumiem. Tomér Komisija neuzskata
par lietderigu nodot tirdzniecibas vietam pilnvaras noteikt poziciju limitus.

Attieciba uz poziciju limitu pieméroSanu pozicijam, ko atver tirdzniecibas vietas arpus ES,
Komisija Tirgus integracijas un uzraudzibas paketes ietvaros ir ierosindjusi precizet, ka
pozicijam, ko ES ieguldijumu brokeru sabiedribas un to klienti tur ekonomiski lidzvertigos
ligumos, kurus tirgo arpus ES tirdzniecibas vietas, biitu janem veéra, novertejot atbilstibu
poziciju limitu reZimam saskana ar FITD. Tas nodroSinatu vienadu noteikumu
piemeroSanu pozicijam ligumos, kas tiek tirgoti ES tirdzniecibas vietas, treSo valstu
tirdzniecibas vietas un arpus birzas. Sis preciz&jums ir saskanots ar stratégiskas
autonomijas un ES konkurétsp€jas politikas mérkiem, kas uzsverti Dragi zinojuma, radot
vienlidzigus konkurences apstaklus visas tirdzniecibas vietas, likvidgot stimulus
tirdzniecibai arpus ES un izvairoties no iesp&jamas ES noteikumu apieSanas. Tas ari



nodros$ina juridisko noteiktibu tirgus dalibniekiem, samazinot izmaksas, kas saistitas ar
juridisko nenoteiktibu.

Lai atbalstttu tirdzniecibas vietas to poziciju parvaldibas pienakuma izpild€ un nodrosinatu
godigus un sakartotus tirgus, Komisija varétu sikak izpetit nosacijumus, saskana ar kuriem
tirdzniecibas vietam varétu uztic€t paplaSinatas poziciju parvaldibas kontroles pilnvaras,
kas lauj ad hoc kartiba un noteiktos apstaklos pieprasit informaciju par to tirgus dalibnieku
turétajam pozicijam plasaka arpusbirzas ligumu kopuma, kas saistits ar precu
atvasinatajiem instrumentiem, kurus tie piedava tirdzniecibai, un saistitajiem aktiviem un
saistibam attiecibd uz pamatd eso$o preci. Sis pilnvaras biitu jaattiecina uz visiem
arpusbirzas ligumiem, kas var ietekmét attieciga tirdzniecibas vieta tirgota liguma cenu
noteik$anas vai norékinu nosacijumus ES. Sis priekslikums arT Jautu labak saskanot ES
noteikumus ar /OSCO secinajumiem nesenaja zinojuma par precu atvasinato instrumentu
tirgu regul&jumu un uzraudzibu (*!), kura 2 ieteica turpinat darbu, lai uzlabotu birzu sp&ju
iegiit informaciju par tirgus dalibnieku pozicijam saistitajos arpusbirzas precu
atvasinatajos instrumentos un pamata esosSajos fiziskajos precu tirgos. Tomer Komisija
uzskata, ka jebkada prasiba tirgus dalibniekiem sistematiski zinot tirdzniecibas vietam par
savam pozicijam pamata esosSaja tirgl un plasa arpusbirzas ligumu kopuma nebiitu
sameriga, nemot véra slogu, ko $ads pasakums varétu radit. Ta paSa iemesla dél zinoSana
uzraudzitajiem par visam pozicijam pamata esos$ajos tirgos vai arpusbirzas ligumos, kas
parsniedz ieguldijumu brokeru sabiedribu zino$anu par ELA pozicijam, neskiet piemérota.
Tomér, lai nodroSinatu vienlidzigus konkurences apstaklus dazadu veidu tirgus
dalibniekiem, Komisija var apsvért, vai zinoSanu par ELA pozicijam varétu attiecinat uz
visiem tirgus dalibniekiem (*%), lai nodrosinatu poziciju limitu pienacigu izpildi.

Visbeidzot, Komisija var apsvert, cik liela méra iesp&jama papildu prasiba treSo valstu
tirgus dalibniekiem iesniegt informaciju par galasanémgjiem vartu biit piemérota, lai
noverstu nepilnibas pasreizgjos zinojumos par pozicijam.

5. SECINAJUMI

Ieinteres€to personu atbildes, ka art turpmakais Komisijas novertéjums, kura pamata ir
tirgus tendencu analize, nenoradija uz steidzamu nepiecieSamibu veikt biitiskas izmainas
apliikotajos precu atvasinato instrumentu reguléjuma elementos, tomér nakotné varétu
apsvert dazus meérktiecigus grozijumus.

(®Y)  https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD781.pdf.
(*?) Citiem vardiem sakot, ne tikai ieguldijumu brokeru sabiedribam un sabiedribam, kas nav ieguldijumu

brokeru sabiedribas un kas veic darfjumus ar ieguldijumu brokeru sabiedribas starpniecibu.
17



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD781.pdf

	SAĪSINĀJUMU SARAKSTS
	1. IEVADS
	2. DATU ASPEKTI SAISTĪBĀ AR PREČU ATVASINĀTAJIEM INSTRUMENTIEM
	3. PALĪGDARBĪBAS ATBRĪVOJUMS
	4. POZĪCIJU LIMITI, POZĪCIJU PĀRVALDĪBAS KONTROLES MEHĀNISMI UN ZIŅOŠANA PAR POZĪCIJĀM
	5. SECINĀJUMI

		2026-06-16T15:17:56+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



