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autorizare aplicabile furnizorilor de sisteme centralizate de raportare, si de abrogare a
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului' (MiFIR)
reglementeazd modul in care functioneaza tranzactionarea in Uniunea Europeand. Cele mai
recente modificari legislative ale MiFIR au fost introduse prin Regulamentul (UE) 2024/791
al Parlamentului European si al Consiliului’> (Regulamentul de revizuire a MiFIR).
Regulamentul de revizuire a MiFIR elimind principalele obstacole din calea instituirii a
trei sisteme centralizate de raportare (consolidated tape — CT), cate unul pentru fiecare dintre
urmatoarele clase de active: obligatiuni, actiuni si fonduri tranzactionate la bursa (ETF) si
instrumente financiare derivate extrabursiere. De asemenea, Regulamentul de revizuire a
MiFIR sporeste transparenta si consolideazd competitivitatea pietelor UE pe plan global.
Regulamentul a fost publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene la 8 martie 2024 si a
intrat n vigoare la 28 martie 2024.

Conform Regulamentului de revizuire a MiFIR, Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) are obligatia de a elabora standarde tehnice de reglementare (STR)
pentru a stabili anumite aspecte tehnice ale noilor norme. Comisia este Imputernicitd sa
adopte astfel de proiecte de STR 1n conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®.

Regulamentul de revizuire a MiFIR a introdus o distinctie intre regimul care reglementeaza
autorizarea diferitelor tipuri de furnizori de servicii de raportare a datelor: pe de o parte,
procedura de autorizare aplicabila mecanismelor de publicare aprobate (Approved Publication
Arrangements — APA) si mecanismelor de raportare aprobate (Approved Reporting
Mechanisms — ARM) si, pe de altd parte, procedura de autorizare aplicabila furnizorilor de
sisteme centralizate de raportare (consolidated tape providers — CTP). De asemenea,
Regulamentul de revizuire a MiFIR a modificat cerintele organizatorice pentru CTP-uri.
Totodata, incepand din 2025, furnizorii de servicii de raportare a datelor trebuie sa se
conformeze Regulamentului (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului®.
Prin urmare, este necesara actualizarea standardelor tehnice de reglementare existente privind
autorizarea, cerintele organizatorice si publicarea tranzactiilor, aplicabile furnizorilor de
servicii de raportare a datelor, pentru a reflecta in mod corespunzator aceste evolutii.

Actualele STR vizeaza atingerea urmatoarelor obiective:

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173,
12.6.2014, p. 84, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

2 Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea transparentei datelor,
eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor
de tranzactionare si interzicerea primirii de plati pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024).
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/791/0j.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84). ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

4 Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022
privind rezilienta operationald digitala a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333,
27.12.2022, p. 1). ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j.
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J specificarea informatiilor pe care APA-urile si ARM-urile trebuie sa le furnizeze
ESMA sau, dupd caz, autoritdtii nationale competente pentru a demonstra ca
indeplinesc toate conditiile de autorizare, precum si a informatiilor care trebuie
comunicate in conformitate cu articolul 27f alineatul (2) din MiFIR, referitoare la
membrii organului lor de conducere si la caracterul adecvat al acestora;

. specificarea cerintelor organizatorice aplicabile APA-urilor si ARM-urilor;

. specificarea informatiilor pe care CTP-urile trebuie sa le furnizeze ESMA pentru a
demonstra ca indeplinesc toate conditiile de autorizare, precum si a informatiilor care
trebuie comunicate in conformitate cu articolul 27f alineatul (2) din MiFIR
referitoare la membrii organului lor de conducere si la caracterul adecvat al acestora.

Standardele tehnice de reglementare, care se bazeaza pe Imputernicirile prevazute la
articolul 27d alineatul (4), la articolul 27db, la articolul 27g alineatele (6) si (8) si la
articolul 271 alineatul (5) din MiFIR, sunt reunite intr-un singur regulament delegat al
Comisiei, astfel Incat toate dispozitiile privind autorizarea furnizorilor de servicii de raportare
a datelor sa fie consolidate intr-un singur act juridic.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, inainte de
a prezenta Comisiei standardele tehnice de reglementare, ESMA a organizat consultari
publice deschise cu pirtile interesate®. Totodatd, ESMA a consultat Grupul partilor interesate
din domeniul valorilor mobiliare si pietelor (SMSQG), care si-a publicat avizul catre ESMA la
17 septembrie 2024

ESMA a efectuat o analiza cost-beneficiu, care a fost inclusa in raportul final impreuna cu
rezultatul activititilor de consultare’. ESMA a transmis Comisiei raportul final privind
standardele tehnice de reglementare in decembrie 2024, in conformitate cu termenele stabilite
in MiFIR.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT
Prezentul regulament delegat contine trei capitole.
Capitolul I cuprinde doua sectiuni.

J Sectiunea I contine informatiile pe care APA-urile sau ARM-urile trebuie sa le
transmita pentru a permite ESMA sau, dupa caz, autoritatii nationale competente sa
confirme ca respectivele APA-uri sau ARM-uri au luat, la momentul autorizarii
initiale, toate masurile necesare pentru a-si indeplini obligatiile care le revin in
temeiul MiFIR. Aceste informatii includ detalii privind programul de activitate,
structura de proprietate, guvernanta corporativa, sistemele de control intern si
rezilienta operationald digitald a solicitantului. Sectiunea I stabileste, de asemenea,
informatiile pe care APA-urile sau ARM-urile trebuie sa le includa in comunicarea

Documentele de consultare sunt disponibile la: Pachetul de documente de consultare privind

Regulamentului de revizuire a MiFIR (furnizorii de sisteme centralizate de raportare si furnizorii de

servicii de raportare a datelor).
6 Avizul ciatre ESMA este disponibil la: Avizul ESMA24-229244789-5138 al SMSG privind pachetul de
documente de consultare privind MiFIR din mai 2024.
Raportul final al ESMA este disponibil la: ESMA furnizeaza standarde tehnice privind CTP-urile si alti
furnizori de servicii de raportare a datelor.
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adresata ESMA sau, dupa caz, autoritdtii nationale competente, referitoare la
membrii organului lor de conducere si la caracterul adecvat al acestora, in temeiul
articolului 27f alineatul (2) din MiFIR.

J Sectiunea II prezintd cerintele aplicabile APA-urilor si ARM-urilor referitoare la
prevenirea, identificarea si gestionarea conflictelor de interese, externalizarea
activitatilor, precum si gestionarea informatiilor incomplete sau potential eronate.
Totodatd, aceasta stabileste cerinte cu privire la conectivitatea ARM-urilor si la
informatiile care trebuie publicate de APA-uri, inclusiv detaliile care trebuie
publicate si obligatia de a publica informatiile intr-un format prelucrabil automat.

Capitolul II contine informatiile pe care CTP-urile selectate trebuie sd le transmita pentru a
permite ESMA sa confirme cd solicitantii au luat, la momentul autorizarii, toate masurile
necesare pentru a indeplini criteriile stabilite la articolul 27da alineatul (2) din MiFIR si
pentru a respecta cerintele organizatorice prevazute la articolul 27h din MiFIR. Totodata,
capitolul II prezintd informatiile pe care CTP-urile trebuie sd le includd in comunicarea
adresatd ESMA referitoare la membrii organului lor de conducere si la caracterul adecvat al
acestora, in temeiul articolului 27f alineatul (2) din MiFIR.

Capitolul III stabileste dispozitiile finale. Acesta include o dispozitie de abrogare a
Regulamentului delegat (UE) 2017/571 al Comisiei si o dispozitie care stabileste datele
intrdrii In vigoare si aplicdrii prezentului regulament delegat.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 12.6.2025

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind cerintele in
materie de autorizare si cerintele organizatorice aplicabile mecanismelor de publicare
aprobate si mecanismelor de raportare aprobate, precum si privind cerintele de
autorizare aplicabile furnizorilor de sisteme centralizate de raportare, si de abrogare a
Regulamentului delegat (UE) 2017/571

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/20128, in special articolul 27d alineatul (4) al doilea paragraf,
articolul 27db alineatul (7) al treilea paragraf, articolul 27g alineatul (6) al doilea paragraf,
articolul 27g alineatul (8) al doilea paragraf si articolul 27i alineatul (5) al doilea paragraf,

intrucat:

(1) Conform definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 36a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, furnizorii de servicii de raportare a datelor sunt mecanismele de
publicare aprobate (APA), mecanismele de raportare aprobate (ARM) si furnizorii de
sisteme centralizate de raportare (CTP). Desi aceste tipuri de entitati desfasoara
activitati diferite de raportare a datelor, Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si
Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei’ au prevdzut o procedurd de
autorizare similard pentru ele. Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului
European si al Consiliului'® a modificat Regulamentul (UE) nr. 600/2014 pentru a
introduce o distinctie intre, pe de o parte, procedura de autorizare aplicabild APA-
urilor si ARM-urilor si, pe de alta parte, procedura de autorizare aplicabild CTP-urilor.
De asemenea, Regulamentul (UE) 2024/791 a modificat cerintele organizatorice
aplicabile CTP-urilor. Totodata, incepand din 2025, furnizorii de servicii de raportare
a datelor trebuie sa respecte Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European

8 JOL 173, 12.6.2014, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j.

o Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei din 2 iunie 2016 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare referitoare la autorizarea, cerintele organizatorice si publicarea tranzactiilor pentru
furnizorii de  servicii de raportare a datelor (JO L 87, 31.3.2017, p. 126,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/571/0j).

10 Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea transparentei datelor,
eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor
de tranzactionare si interzicerea primirii de plati pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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2)

€)

(4)

©)

si al Consiliului''. Pentru a reflecta aceste modificiri, Regulamentul delegat (UE)
2017/571 ar trebui abrogat si inlocuit cu un nou regulament.

Pentru a permite Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sau,
dupa caz, autoritatii nationale competente sa evalueze dacd APA sau ARM dispune de
suficiente resurse umane §i capacitati de supraveghere a activitatii sale, structura
organizatoricd mentionatd la articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 ar trebui sa identifice cine este responsabil de diferitele activitdti ale
respectivului APA sau ARM. Pentru a identifica domeniile care pot afecta
independenta APA-ului sau a ARM-ului si pot da nastere unui conflict de interese,
structura organizatorica ar trebui sa includa nu numai serviciile de raportare a datelor
furnizate de APA sau de ARM, ci si orice alte servicii furnizate de acestea. Pentru a
permite autoritatilor competente sd evalueze daca politicile, procedurile si structura de
guvernantd corporativa asigura independenta APA-ului sau a ARM-ului si evitarea
conflictelor de interese, un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de functionare
ca APA sau ARM ar trebui sd furnizeze, de asemenea, informatii privind componenta,
functionarea si independenta organelor sale de conducere.

Pot aparea conflicte de interese intre, pe de o parte, APA-uri sau ARM-uri si, pe de
alta parte, clientii care utilizeaza serviciile acestora pentru a-si indeplini obligatiile de
reglementare si alte entitdti care achizitioneazd date de la APA-uri sau ARM-uri.
Aceste conflicte pot apdrea in special atunci cand APA sau ARM desfasoard alte
activitati, inclusiv 1n calitate de operator de piatd, firma de investitii sau
registru central de tranzactii. Nesolutionarea unui conflict de interese ar putea Incuraja
APA-urile sau ARM-urile sa intdrzie publicarea sau transmiterea datelor ori sa
efectueze tranzactii pe baza informatiilor confidentiale primite. Prin urmare,
APA lurile si ARM-urile ar trebui sa aplice si sd mentind masuri administrative eficace
pentru a identifica, a preveni si a gestiona conflictele de interese existente si potentiale,
inclusiv prin Intocmirea unui inventar al conflictelor de interese, prin punerea in
aplicare a unor politici si proceduri adecvate pentru gestionarea acestor conflicte si,
daca este necesar, prin separarea functiilor operationale si a personalului pentru a
limita fluxul de informatii sensibile intre diferitele domenii de activitate.

Pentru a se asigura ca toti membrii organului de conducere al unui APA sau ARM au o
reputatie suficient de bund, detin suficiente cunostinte, competente si experienta si
dedicd suficient timp pentru a-si indeplini sarcinile, astfel cum se prevede la
articolul 27f din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, APA-urile si ARM-urile ar trebui
sa fie In masura sa demonstreze cd dispun de un sistem solid de numire si de evaluare
a performantei membrilor organului de conducere, ca exista linii de raportare clare si
ca organul de conducere primeste rapoarte periodice.

Mediul de control intern al APA-urilor st ARM-urilor este o parte esentiald a structurii
lor organizatorice, astfel cum se mentioneaza la articolul 27d alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Pentru a permite ESMA sau, dupa caz, autoritatii
nationale competente sa evalueze dacd APA-urile si ARM-urile au luat, la momentul
autorizarii initiale, toate masurile necesare pentru a-si indeplini obligatiile, acestea ar
trebui sa transmita autoritatii competente informatii cu privire la mediul lor de control

Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022
privind rezilienta operationald digitala a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333,
27.12.2022, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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(6)

(7

(8)

)

(10)

(11)

intern, inclusiv informatii referitoare la functiile de control intern, de conformitate, de
gestionare a riscurilor si de audit intern.

APA-urile si ARM-urile intrd sub incidenta Regulamentului (UE) 2022/2554 si, prin
urmare, sunt supuse cerintelor privind rezilienta operationala digitald prevazute de
acesta. Astfel, un APA sau un ARM solicitant ar trebui sa demonstreze ESMA sau,
dupa caz, autoritatii nationale competente ca Indeplineste toate obligatiile aplicabile in
temeiul regulamentului respectiv. Un APA sau un ARM solicitant ar trebui sa
demonstreze respectarea, in special, a obligatiilor din domeniul gestionarii riscurilor
care tin de tehnologia informatiei si comunicatiilor (TIC), al gestionarii riscurilor TIC
generate de terti, al continuitatii activitatii si al infrastructurii de backup, al testarii si
capacitatii, al securitdtii si al raportarii incidentelor.

APA-urile sau ARM-urile ar trebui sd monitorizeze daca datele pe care le publica sau
le transmit sunt exacte si complete. De asemenea, ele ar trebui sa se asigure ca dispun
de mecanisme de detectare a erorilor sau a omisiunilor imputabile clientilor sau pentru
care sunt ele insele rispunzitoare. In cazul ARM-urilor, pot fi avute in vedere in acest
sens verificdri ale concordantei dintre un esantion de date transmise catre ARM de o
firma de investitii sau generate de ARM in numele firmei de investitii si datele
corespunzatoare furnizate de autoritatea competentd. Frecventa si amploarea acestor
verificari ar trebui sa fie proportionale cu volumul de date gestionate de catre ARM si
cu masura in care respectivul mecanism de raportare genereaza rapoarte referitoare la
tranzactii pe baza datelor clientilor sau transmite rapoarte referitoare la tranzactii
completate de citre clienti. In vederea asigurarii unei raportari prompte si fara erori
sau omisiuni, ARM-urile ar trebui sd monitorizeze in mod continuu performantele
sistemelor lor.

Un ARM care este responsabil pentru producerea unei erori sau a unei omisiuni ar
trebui sa o corecteze fara intarziere. Totodata, respectivul ARM ar trebui sa informeze
ESMA sau, dupd caz, autoritatea nationalda competentd si orice altd autoritate
competenta cdreia ii transmite rapoarte cu privire la o astfel de eroare sau omisiune si
la corectarea acesteia. Pentru a permite unui client sa isi adapteze evidentele interne
pentru a tine seama de informatiile transmise de ARM autoritdtii competente in
numele clientului, un ARM ar trebui, de asemenea, sa notifice clientilor sai detaliile
erorii sau ale omisiunii si sa le furnizeze un raport actualizat referitor la tranzactii.

APA-urile ar trebui sd fie ITn masura sa steargd si sa modifice informatiile primite de la
o firmad de investitii care transmite raportul referitor la tranzactii in cazul in care
aceasta se confruntd cu dificultati tehnice si nu poate sterge sau modifica ea insasi
informatiile. Cu toate acestea, intrucat APA-urile nu pot avea certitudinea cd o eroare
sau o omisiune detectatd este intr-adevar incorecta, avand in vedere ca nu au participat
la tranzactia executatd, acestea nu ar trebui sd fie responsabile cu corectarea
informatiilor din rapoartele publicate atunci cand eroarea sau omisiunea este
imputabild firmei de investitii care transmite raportul referitor la tranzactii.

Pentru a facilita o comunicare fiabila intre APA-uri si firmele de investitii care
transmit raportul referitor la tranzactii, in special in ceea ce priveste anuldrile si
modificarile unor tranzactii specifice, APA-urile ar trebui sd includd in mesajele de
confirmare adresate acestor firme de investitii codul de identificare a tranzactiei care a
fost atribuit de APA 1n cauza atunci cand a facut publice informatiile.

Pentru a-si respecta obligatia de raportare care le revine in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 600/2014, ARM-urile ar trebui sd asigure buna circulatie a
informatiilor catre si dinspre o autoritate competentd. Prin urmare, ARM-urile ar trebui
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(12)

(13)

(14)

(15)

sd fie In masura sd demonstreze cd se pot conforma specificatiilor tehnice stabilite de
autoritatea competentd in ceea ce priveste interfata dintre respectivele ARM-uri si
autoritatea competenta.

Pentru a asigura eficienta difuzarii de informatii de catre APA-uri, precum si
facilitatea accesului si a utilizdrii acestor informatii de catre participantii la piata,
informatiile respective ar trebui sa fie publicate intr-un format prelucrabil automat,
prin intermediul unor canale solide care sa permita accesul automat la acestea. Este
posibil ca site-urile web sa nu ofere intotdeauna o arhitecturd solida si suficient de
scalabild si sda nu permitd intotdeauna accesul automat si facil la date. Totusi, aceste
constrangeri tehnologice ar putea fi depasite in viitor. Prin urmare, nu ar trebui impusa
o anumita tehnologie. In schimb, ar trebui stabilite criteriile pe care trebuie si le
indeplineasca tehnologia aleasa.

Pentru a permite ESMA sd evalueze daca un solicitant al unei autorizatii de
functionare ca CTP a luat, la momentul depunerii cererii de autorizare, toate masurile
necesare pentru indeplinirea criteriilor prevazute la articolul 27da alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, solicitantul respectiv ar trebui sd furnizeze, in
cererea sa de autorizare, un program de activitate, o organigrama si o diagrama a
structurii de proprietate. Pentru a permite ESMA sa evalueze daca un solicitant al unei
autorizatii de functionare ca CTP dispune de suficiente resurse umane si capacitati de
supraveghere a activitatii sale, organigrama ar trebui sa indice cine este responsabil
pentru diferitele activitati. In plus, pentru a permite ESMA si identifice domeniile care
pot afecta independenta unui CTP si care pot genera un conflict de interese,
organigrama ar trebui nu numai sd acopere serviciului de sistem centralizat de
raportare, ci sa includa si orice alte servicii pe care intentioneaza sa le furnizeze CTP
solicitant. In cele din urma, pentru a permite ESMA si evalueze daca politicile,
procedurile si structura de guvernanta corporativa asigura atat independenta CTP, cat
si evitarea conflictelor de interese, un solicitant al unei autorizatii de functionare ca
CTP ar trebui sd furnizeze, de asemenea, informatii cu privire la componenta,
functionarea si independenta organelor sale de conducere si la mediul sau de control
intern.

Pentru a se asigura ca toti membrii organului de conducere al unui CTP sunt persoane
care au o reputatie suficient de bund si detin suficiente cunostinte, competente si
experientd, un solicitant al unei autorizatii de functionare ca CTP ar trebui sa fie in
masurd sa demonstreze ca dispune de un sistem solid de numire si de evaluare a
performantei membrilor organului de conducere, ca exista linii clare de raportare si ca
organul de conducere primeste rapoarte periodice.

Pot aparea conflicte de interese intre, pe de o parte, CTP si, pe de altd parte,
contribuitorii de date sau utilizatorii de date. Aceste conflicte pot aparea in special
atunci cand CTP-ul desfasoara alte activitati, inclusiv in calitate de operator de piatd,
firma de investitii sau registru central de tranzactii. In cadrul guvernantei sale
corporative, un solicitant al unei autorizatii de functionare ca CTP ar trebui sa
dovedeasca ESMA cd a instituit cadre adecvate pentru identificarea, prevenirea si
gestionarea conflictelor de interese existente si potentiale, inclusiv prin intocmirea
unui inventar al conflictelor de interese, prin punerea in aplicare a unor politici si
proceduri adecvate pentru gestionarea conflictelor respective si, daca este necesar, prin
separarea functiilor operationale si a personalului pentru a limita fluxul de informatii
sensibile Intre diferitele domenii de activitate ale CTP-ului.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21

Externalizarea unor activitdti, in special a functiilor critice si importante, poate
constitui o modificare semnificativa a conditiilor de autorizare a unui CTP. Pentru a se
asigura ca externalizarea activitatilor nu afecteaza capacitatea CTP-ului de a-si
indeplini obligatiile care ii revin in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014 sau nu
conduce la conflicte de interese, CTP-ul ar trebui sa fie In masura sa demonstreze ca
exercitd o supraveghere si un control suficiente asupra respectivelor activitati.

CTP-urile intrd sub incidenta Regulamentului (UE) 2022/2554 si, prin urmare, sunt
supuse cerintelor privind rezilienta operationala digitald prevazute de acesta. Ca atare,
in cererea lor de autorizare, solicitantii unei autorizatii de functionare ca CTP ar trebui
sd ofere garantii privind respectarea cerintelor aplicabile prevazute in regulamentul
respectiv.

Un solicitant al unei autorizatii de functionare ca CTP ar trebui sa dovedeasca faptul
ca sistemele sale sunt Tn masurd sa integreze date provenite de la locurile de
tranzactionare si de la APA-uri, precum si sd consolideze si sd publice informatiile
respective fard intreruperi. Un astfel de solicitant ar trebui, de asemenea, sd 1si
demonstreze capacitatea de a consolida si de a publica date in conformitate cu
cerintele prevazute in Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei [OP: de introdus
trimiterea la Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica datele de intrare
si de iesire ale sistemelor centralizate de raportare, sincronizarea ceasurilor
profesionale si redistribuirea veniturilor de catre CTP pentru actiuni si fonduri
tranzactionate la bursa, si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) 2017/574 -
C(2025) 31021".

Pentru a demonstra nivelul rezonabil al taxelor pe care solicitantul unei autorizatii de
functionare ca CTP intentioneaza sa le perceapa clientilor sai, solicitantul respectiv ar
trebui sd furnizeze ESMA politica sa privind datele de piatd, inclusiv o explicatie
detaliatd a modelelor de acordare a licentelor si lista taxelor avuta in vedere, in temeiul
articolului 17 din Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei [OP: de introdus
trimiterea la Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la obligatia de a
pune datele de piata la dispozitia publicului in conditii comerciale rezonabile -
C(2025) 3103]". Un solicitant al unei autorizatii de functionare ca CTP pentru
obligatiuni ar trebui sd comunice orice mecanisme de redistribuire a veniturilor cétre
contribuitorii de date, astfel cum se mentioneaza la articolul 27h alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Pentru a permite ESMA sa inteleagd consumul de energie generat de activitatile legate
de colectarea, prelucrarea si stocarea datelor, solicitantul unei autorizatii de
functionare ca CTP ar trebui sa furnizeze rata preconizatd a eficacitdtii utilizarii
energiei electrice (PUE), astfel cum este definitd de standardele internationale.

Pentru a permite ESMA sa stabileascad dacd resursele lor combinate sunt esentiale
pentru exploatarea sistemului centralizat de raportare, solicitantii comuni mentionati la
articolul 27da alineatul (2) litera (n) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar trebui sa

[OP: de introdus referinta completa].
[OP: de introdus referinta completa].
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(22)

(23)

24)

(25)

(26)

dovedeascd necesitatea, din punctul de vedere al capacitdtii tehnice si logistice, ca
fiecare solicitant sd exploateze in comun sistemul centralizat de raportare.

Informatiile transmise autoritatilor competente trebuie sd contind informatii privind
identitatea membrilor organului de conducere al unui furnizor de servicii de raportare
a datelor si caracterul adecvat al acestora. Astfel de informatii includ date cu caracter
personal. In conformitate cu principiul reducerii la minimum a datelor, consacrat la
articolul 5 alineatul (1) litera (c¢) din Regulamentul (UE) 2016/679, ar trebui solicitate
numai datele cu caracter personal necesare pentru a permite autoritatii competente sa
evalueze capacitatea membrilor organului de conducere al unui furnizor de servicii de
raportare a datelor de a respecta cerintele prevazute in Regulamentul (UE)
nr. 600/2014. Prelucrarea datelor cu caracter personal in sensul prezentului regulament
ar trebui sa fie efectuatad in conformitate cu dreptul Uniunii privind protectia datelor cu
caracter personal. In aceastd privintd, orice prelucrare a datelor cu caracter personal
efectuatd de autoritdtile nationale competente in aplicarea prezentului regulament ar
trebui sa aibda loc in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului, precum si cu cerintele nationale privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea acestor date. Orice
prelucrare a datelor cu caracter personal efectuatd de ESMA 1n aplicarea prezentului
regulament ar trebui sd aiba loc in conformitate cu Regulamentul (UE) 2018/1725 al
Parlamentului European si al Consiliului. Pentru a permite autoritatilor competente sa
efectueze evaluarea in scopul autorizarii initiale si al supravegherii continue, asigurand
in acelasi timp garantii adecvate, datele cu caracter personal referitoare la buna
reputatie a unui membru al organului de conducere ar trebui pastrate de furnizorii de
servicii de raportare a datelor si de autoritatile competente pentru o perioada de cel
mult cinci ani dupa ce membrul respectiv a incetat sa 1si indeplineasca functia.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de catre ESMA.

ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'®.

Autoritatea Europeand pentru Protectia Datelor a fost consultatd in conformitate cu
articolul 42 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European
si al Consiliului'® si si-a prezentat observatiile oficiale la 17 martie 2025.

Standardele tehnice de reglementare care urmeaza sa fie adoptate pe baza
imputernicirilor prevazute la articolul 27d alineatul (4), la articolul 27db alineatul (7),
la articolul 27g alineatele (6) si (8) st la articolul 271 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar trebui reunite Intr-un singur regulament delegat al

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Regulamentul (UE) 2018/1725 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2018
privind protectia persoanelor fizice In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile, organele, oficiile si agentiile Uniunii si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare
a Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295, 21.11.2018, p. 39,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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Comisiet, astfel incat toate dispozitiile referitoare la conditiile de autorizare pentru
furnizorii de servicii de raportare a datelor s fie consolidate intr-un singur regulament,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
CERINTELE iN MATERIE DE AUTORIZARE SI CERINTELE
ORGANIZATORICE APLICABILE APA-URILOR SI ARM-
URILOR

SECTIUNEA I
CERINTE DE AUTORIZARE APLICABILE APA-URILOR SI ARM-
URILOR

[Articolul 27d alineatul (1) si articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Articolul 1
Informatii furnizate autoritatilor competente
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1. Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 transmite
ESMA sau, dupa caz, autoritatii nationale competente informatiile prevazute la
articolele 2-7, precum si informatiile privind toate cerintele organizatorice stabilite n
sectiunea II din prezentul capitol.

2. Un APA sau un ARM informeaza prompt ESMA sau, dupa caz, autoritatea nationala
competentd cu privire la orice modificare semnificativa a informatiilor furnizate la
momentul autorizarii sau ulterior.

Articolul 2
Informatii privind organizarea
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1. Programul de activitate mentionat la articolul 27d alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include urmatoarele:

(a) informatii privind structura organizatoricd a solicitantului, inclusiv o
organigrama si o descriere a resurselor umane, tehnice si juridice alocate
activitatilor sale operationale;

(b) informatii privind politicile si procedurile de separare a activitatilor pentru a
asigura segregarea dintre APA sau ARM si orice alta activitate desfasurata de
solicitant;

(c) informatii privind politicile si procedurile in materie de conformitate ale
solicitantului care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui APA sau
a unui ARM, inclusiv:

(1) numele persoanei sau al persoanelor responsabile cu aprobarea si
actualizarea politicilor respective;
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(i) masurile de monitorizare si de asigurare a respectdrii politicilor si
procedurilor Tn materie de conformitate;

(ii1) masurile care trebuie luate in cazul unei incalcari care ar putea avea ca
rezultat nerespectarea conditiilor In care s-a acordat autorizatia initiala;

(iv) o descriere a procedurii de informare a ESMA sau, dupa caz, a autoritatii
nationale competente, cu privire la orice incélcare ce ar putea avea ca
rezultat nerespectarea conditiilor in care s-a acordat autorizatia initiala;

(d) o lista a tuturor functiilor externalizate si a resurselor alocate pentru controlul
functiilor externalizate.

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM 1n temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si care ofera si
alte servicii decat serviciile de raportare a datelor trebuie sd descrie serviciile
respective Tn organigrama prevazuta la alineatul (1) litera (a).

Articolul 3
Informatii privind structura de proprietate
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in
cererea sa de autorizare:

(a) o listd cu numele fiecarei persoane sau entitati care detine direct sau indirect
10 % sau mai mult din capitalul sau din drepturile de vot ale solicitantului sau
ale cdrei participatii 1i permit acesteia sa exercite o influentd semnificativa
asupra solicitantului;

(b) o lista a tuturor intreprinderilor in care o persoana sau o entitate mentionata la
litera (a) detine cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau asupra
carora persoana sau entitatea respectiva exercitd o influenta semnificativa,

(¢) o diagrama care ilustreaza legaturile de proprietate dintre societatea-mama,
orice filiala si orice alta entitate asociatd sau sucursala.

Intreprinderile incluse in diagrama mentionati la alineatul (1) punctul (c) sunt
identificate prin denumirea lor completa, forma juridica si adresa oficiala.

Articolul 4
Informatii privind guvernanta corporativa
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in
cererea sa de autorizare informatii cu privire la politicile interne de guvernantd
corporativa si la procedurile care reglementeaza organul sdu de conducere, cadrele
superioare de conducere si, daca au fost create, comitetele sale.

Informatiile prevazute la alineatul (1) includ:

(a) o descriere a proceselor de selectie, numire, evaluare a performantelor si
eliberare din functie a cadrelor superioare de conducere si a membrilor
organului de conducere;
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(b)

(©)

o descriere a liniilor ierarhice si a frecventei raportarii catre cadrele superioare
de conducere si organul de conducere;

o descriere a politicilor si procedurilor privind accesul la documente al
membrilor organului de conducere.

Articolul 5
Informatii privind membrii organului de conducere
[Articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM 1in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in
cererea sa de autorizare urmatoarele informatii cu privire la fiecare membru al
organului de conducere:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

numele, data si locul nasterii, numarul national de identificare personala sau un
echivalent al acestuia, adresa si datele de contact;

functia in care este sau va fi numit membrul respectiv;

un curriculum vitae care atestd detinerea unei experiente i a unor cunostinte
suficiente pentru exercitarea corespunzatoare a responsabilitatilor conferite;

dovada absentei cazierului judiciar in legdturd cu infractiunile de spalare a
banilor, finantare a terorismului, furnizare de servicii financiare sau de
gestionare de date, acte de frauda sau de deturnare de fonduri, in special sub
forma unui extras oficial sau, in cazul in care un astfel de document nu este
disponibil in statul membru relevant, a unei declaratii pe proprie raspundere
privind buna reputatie si prin autorizarea ESMA sau, dupa caz, a autoritatii
nationale competente sd solicite informatii referitoare la eventuale condamnari
pentru vreo faptd de naturd penald in legaturd cu spalarea banilor, finantarea
terorismului, furnizarea de servicii financiare sau de gestionare de date sau in
legatura cu acte de frauda sau de deturnare de fonduri;

o declaratie pe proprie raspundere privind buna reputatie si autorizarea ESMA
sau, dupd caz, a autoritdtii nationale competente sa solicite informatii din care
sa reiasd daca membrul:

(1) a facut obiectul unei hotarari in defavoarea sa intr-o procedura de natura
disciplinara initiatd de o autoritate de reglementare sau de un organism
guvernamental;

(1)) a facut obiectul unei constatdri judiciare in defavoarea sa in proceduri
civile in instantd in legdturd cu furnizarea de servicii financiare sau de
gestionare de date ori pentru abateri sau fraude in procesul de gestionare
a activitatii;

(ii1)) a facut parte din organul de conducere al unei intreprinderi care a facut
obiectul unei hotarari in defavoarea sa sau al unei penalitdti din partea
unei autoritdti de reglementare sau a carei Inregistrare sau autorizatie a
fost retrasa de catre o autoritate de reglementare;

(iv) nu mai are dreptul de a desfasura activitati supuse unei obligatii de
inregistrare sau autorizare de cdtre o autoritate de reglementare;

(v) afacut, in alt mod, obiectul unor amenzi, suspendari, descalificari sau al
oricdrei alte sanctiuni emise de un organism profesional in legatura cu
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fraude, deturnari de fonduri sau cu prestarea de servicii financiare sau de
gestionare de date;

(vi) numai are dreptul de a ocupa functia de director, de a ocupa orice functie
de conducere sau nu mai are calitatea de angajat sau de ocupant al altui
post din cadrul unei intreprinderi ca urmare a unor abateri profesionale
sau deontologice;

(f) o indicatie privind durata minimd care urmeaza sa fie alocata pentru
indeplinirea functiilor membrului in cadrul APA-ului sau al ARM-ului;

(g) o declaratie privind orice conflicte de interese potentiale care ar putea exista
sau aparea in indeplinirea atributiilor sale si precizarea modului in care sunt
gestionate aceste conflicte.

Informatiile prevazute la alineatul (1) se includ, de asemenea, in comunicarile
mentionate la articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in ceea
ce priveste APA-urile si ARM-urile. Un APA sau un ARM comunica prin mijloace
electronice ESMA sau, dupa caz, autoritatii nationale competente orice modificare a
componentei organului sdu de conducere inainte ca o astfel de modificare sa se
produca.

In cazul in care, din motive intemeiate, notificarea nu poate fi efectuatd inainte de
producerea respectivei modificari, aceasta se efectueaza in termen de 10 zile
lucratoare de la data la care a avut loc modificarea.

Un APA sau un ARM inregistreaza informatiile prevazute la alineatul (1) pe un
suport care permite stocarea acestora iIntr-un mod care sd asigure faptul ca
informatiile sunt accesibile pentru o consultare ulterioard si care sd permitd
reproducerea neschimbata a informatiilor stocate. Un APA sau un ARM se asigura ca
aceste informatii sunt actualizate.

Un APA sau un ARM pastreazd informatiile prevazute la alineatul (1) literele (d) si
(e) timp de cel mult cinci ani din momentul in care membrul in cauza a Incetat sa isi
exercite functia.

In cazul in care dovada mentionata in la alineatul (1) punctul (d) contine informatii
privind alte condamnari penale decat cele enumerate in dispozitia respectiva, un
APA sau un ARM se asigura cd numai persoanele responsabile cu evaluarea
caracterului adecvat al membrilor ai organului de conducere au acces la aceste
informatii. Aceste informatii se stocheaza separat de celelalte informatii referitoare la
un membru al organului de conducere. Se tin evidente privind accesul la aceste
informatii. Informatiile nu se stocheaza in cazul in care se referd la candidati pentru
functia de membri ai organului de conducere care nu au fost numiti.

ESMA sau, dupa caz, autoritatea nationald competenta pastreaza informatiile
prevazute la alineatul (1) literele (d) si (e) timp de cel mult cinci ani din momentul in
care membrul Tn cauza al organului de conducere a Incetat sa isi exercite functia.

Articolul 6
Informatii privind controalele interne
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM 1in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in
cererea sa de autorizare informatii detaliate cu privire la mediul sdu de control intern.
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Acestea includ informatii privind functia sa de control intern, functia de
conformitate, functia de gestionare a riscurilor si functia sa de audit intern.

Informatiile detaliate mentionate la alineatul (1) trebuie sa includa:

(a) o prezentare generald a organizarii functiilor de control intern, de gestionare a
riscurilor, de conformitate si de audit intern ale solicitantului, inclusiv atunci
cand solicitantul se bazeaza pe functii externalizate;

(b) o evaluare a principalelor riscuri care pot aparea in exploatarea APA-ului sau
ARM-lui;

(c) politicile de control intern ale solicitantului si procedurile de asigurare a
aplicarii coerente si eficace a politicilor respective;

(d) politicile, procedurile si manualele pentru monitorizarea si evaluarea adecvarii
si a eficacitatii sistemelor solicitantului;

(e) politicile, procedurile si manualele pentru controlul si protectia sistemelor de
prelucrare a informatiilor ale solicitantului;

(f) identitatea organelor interne responsabile cu evaluarea oricdror constatdri
rezultate in urma desfasurarii controlului intern si cu luarea deciziilor privind
rezultatul acestora.

In ceea ce priveste functia de audit intern a solicitantului, informatiile detaliate
mentionate la alineatul (1) includ urmatoarele:

(a) informatii privind respectarea de catre solicitant a standardelor profesionale
nationale sau internationale;

(b) orice cartd a functiei de audit intern, precum si metodologiile si procedurile
aferente;

(c) o explicatie a modului in care este elaborata si aplicata metodologia de audit
intern, dacd existd, tindnd cont de natura activitdtilor solicitantului, de
complexitatea acestora si de riscurile aferente;

(d) in cazul existentei unui comitet de audit intern:

(1) informatii privind componenta, competentele si responsabilitdtile
acestuia;

(i1) planul sau de lucru pentru cei trei ani de la data depunerii cererii, tindnd
seama de natura si de amploarea activitatilor solicitantului, de
complexitatea acestora si de riscurile aferente.

Articolul 7
Informatii privind rezilienta operationala digitala
[Articolul 27d alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui APA sau a unui
ARM in temeiul articolului 27d din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in
cererea sa de autorizare dovezi ale conformitatii cu cerintele privind organizarea si
capacitatile de gestionare a riscurilor TIC, strategia privind rezilienta operationala
digitald si testarea acesteia, gestionarea incidentelor si gestionarea riscurilor TIC
generate de terti in temeiul Regulamentului (UE) 2022/2554.
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Informatiile prevazute la alineatul (1) includ documente privind masurile adoptate de
solicitant, in conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/2554, cu privire la:

(a)
(b)
(©)
(d)

gestionarea riscurilor TIC;
gestionarea incidentelor legate de TIC;
testarea rezilientei operationale digitale;

monitorizarea riscurilor TIC generate de terti.

Informatiile prevazute la alineatul (1) iau In considerare dimensiunea si profilul
general de risc, precum si natura, amploarea si complexitatea serviciilor, a
activitatilor si a operatiunilor solicitantului.

SECTIUNEA II

CERINTELE ORGANIZATORICE APLICABILE APA-URILOR SI

ARM-URILOR

[Articolul 27g alineatul (1), (3) si (5), articolul 271 alineatul (2) si alineatul (4) din

Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Articolul 8
Conflictele de interese

[Articolul 27g alineatul (3) si articolul 271 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1.

Un APA sau un ARM instituie si mentine mdsuri administrative eficace menite sa
previna conflictele de interese cu clientii care utilizeaza serviciile sale pentru a-si
indeplini obligatiile care decurg din reglementdri si cu alte entitdti care
achizitioneazd date de la APA-uri sau ARM-uri. Astfel de masuri trebuie sd includa
politici si proceduri pentru identificarea, gestionarea si divulgarea conflictelor de
interese existente si potentiale si trebuie sa contina:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

inventarul conflictelor de interese existente si potentiale, care s includa si
descrierea, modul de identificare, prevenire, gestionare si divulgare a acestora;

separarea atributiilor si a functiilor operationale din cadrul structurii
APA [urilor sau ARM-urilor, inclusiv:

(1)  masuri de prevenire sau control al schimbului de informatii in situatiile in
care existd riscul aparitiei unui conflict de interese;

(1) supravegherea separatd a persoanelor relevante ale caror functii
principale implica interese care ar putea fi in conflict cu cele ale unui
client;

o descriere a politicii aplicate pentru stabilirea taxelor percepute de APA-uri
sau ARM-uri si de intreprinderile cu care respectivul APA sau ARM are
legaturi stranse;

o descriere a politicii de remunerare a membrilor organului de conducere si a
cadrelor superioare de conducere;

normele privind acceptarea de bani, cadouri sau alte foloase de catre personalul
APA-ului sau ARM-ului si de catre organul sau de conducere.

Inventarul conflictelor de interese mentionat la alineatul (1) litera (a) include
conflictele de interese generate de situatiile in care APA-ul sau ARM-ul:
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(a) ar putea obtine un castig financiar sau ar putea evita o pierdere financiara in
detrimentul unui client;

(b) ar putea avea un interes 1n rezultatul serviciului furnizat unui client care sa fie
diferit de interesul clientului privind acel rezultat;

(c) ar putea fi stimulat sa acorde prioritate propriilor interese sau interesului unui
alt client sau grup de clienti, mai degraba decat intereselor clientului caruia ii
este furnizat serviciul;

(d) primeste sau ar putea primi de la o persoand, alta decat clientul, in raport cu
serviciul furnizat clientului, un stimulent sub forma de bani, bunuri sau servicii,
altul decat comisionul sau taxele percepute pentru serviciu.

Articolul 9
Cerinte organizatorice privind externalizarea

[Articolul 27g alineatul (3) si articolul 271 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1.

Un APA sau un ARM care dispune ca activitatile sa fie efectuate in numele sau de
catre furnizori de servicii terti, inclusiv de catre intreprinderi cu care are legaturi
stranse, se asigura ca furnizorul de servicii tert are capacitatea si competenta de a
desfasura activitatile respective intr-un mod fiabil si profesionist.

Un APA sau un ARM trebuie sa precizeze care dintre activititi urmeaza sa fie
externalizate si sa specifice inclusiv nivelul de resurse tehnice si umane necesare
pentru realizarea fiecareia dintre aceste activitati.

Un APA sau un ARM care externalizeaza activitdti se asigurd ca externalizarea nu 1i
reduce capacitatea sau prerogativele de a indeplini functii de conducere de nivel
superior sau de conducere.

Un APA sau un ARM ramane raspunzdtor pentru orice activitate externalizatd si
adopta masuri organizatorice menite sa asigure:

(a) faptul ca acesta evalueaza daca furnizorul de servicii tert desfagoard activitatile
externalizate intr-un mod eficace si in conformitate cu legislatia si cu cerintele
in materie de reglementare aplicabile si abordeaza in mod adecvat deficientele
identificate;

(b) 1dentificarea riscurilor in ceea ce priveste activitatile externalizate si o
monitorizare periodicd adecvata;

(c) proceduri adecvate de control in ceea ce priveste activitdtile externalizate,
inclusiv supravegherea efectiva a activitatilor si a riscurilor asociate acestora in
cadrul APA-ului sau a ARM-ului;

(d) continuitatea adecvata a activitatilor externalizate.

In sensul literei (d), APA sau ARM trebuie sd obtind informatii cu privire la masurile
de asigurare a continuitatii activitatii ale furnizorului de servicii tert, sd evalueze
calitatea acestora si, daca este necesar, sa solicite imbunatatiri.

Un APA sau un ARM se asigura ca furnizorul de servicii tert coopereaza cu ESMA
sau, dupa caz, cu autoritatea nationald competentd, in legdtura cu activitatile
externalizate.

In cazul in care un APA sau ARM externalizeaza o functie criticd sau importanta,
acesta comunicd ESMA sau, dupa caz, autoritatii nationale competente:
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(a) 1dentitatea furnizorului de servicii tert;

(b) masurile organizatorice referitoare la externalizare si la riscurile asociate
acesteia, astfel cum se prevede la alineatul (3);

(c) rapoartele interne sau externe privind activitdtile externalizate.

Articolul 10

Administrarea informatiilor incomplete sau potential eronate de citre APA-uri

[Articolul 27g alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

APA-urile instituie si mentin masuri corespunzatoare pentru a se asigura ca publica
in mod corect rapoartele referitoare la tranzactii primite de la firmele de investitii,
fara sa introduca ele insele vreo eroare sau sd omitd informatii si corecteaza
informatiile in cazul in care ele insele au introdus erori sau omisiuni.

APA-urile monitorizeaza in mod continuu si in timp real performantele sistemelor lor
informatice, asigurandu-se cd publicarea rapoartelor referitoare la tranzactii pe care
le-au primit s-a incheiat cu succes.

APA-urile realizeazd verificari periodice ale concordantei dintre rapoartele
referitoare la tranzactii pe care le primesc si cele pe care le publica, verificand daca
informatiile au fost corect publicate.

Un APA trebuie sa confirme primirea raportului referitor la tranzactii firmei de
investitii care intocmeste raportul si sa transmitd codul de identificare a tranzactiei
atribuit de APA. Un APA trebuie sa indice codul de identificare a tranzactiei in orice
corespondenta ulterioara referitoare la un anumit raport de tranzactii purtata cu firma
care Intocmeste rapoartele.

Un APA instituie si mentine masuri corespunzdtoare pentru a identifica, in momentul
primirii acestora, rapoartele referitoare la tranzactii care sunt incomplete sau care
contin informatii susceptibile de a fi eronate. Aceste masuri trebuie sa includa alerte
automate privind pretul si volumul, ludnd in considerare:

(a) sectorul si segmentul in care este tranzactionat instrumentul financiar;
(b) nivelurile de lichiditate, inclusiv nivelurile istorice de tranzactionare;
(c) valorile de referinta corespunzatoare pentru pret si volum;

(d) daca este necesar, alti parametri, in functie de caracteristicile instrumentului
financiar.

In cazul in care considerd ci raportul referitor la tranzactii pe care l-a primit este
incomplet sau contine informatii susceptibile de a fi eronate, mecanismul de
publicare aprobat nu publicd respectivul raport si alerteazd de indatd firma de
investitii care 1-a transmis.

In circumstante exceptionale, APA-urile sterg si modifica informatiile dintr-un raport
referitor la tranzactii la cererea entitatii care furnizeaza informatiile, atunci cand
aceasta nu poate anula sau modifica ea Insasi informatiile din motive tehnice.

APA-urile publica politicile nediscretionare privind anularea si modificarea
informatiilor din rapoartele referitoare la tranzactii, care includ penalitatile pe care
APA-urile le pot impune firmelor de investitii ce furnizeaza astfel de rapoarte daca,
din cauza unor informatii incomplete sau eronate, rapoartele respective au fost
anulate sau modificate.
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Articolul 11

Gestionarea informatiilor incomplete sau potential eronate de citre ARM-uri

[Articolul 271 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un ARM instituie si mentine masuri corespunzatoare pentru a identifica rapoartele
referitoare la tranzactii care sunt incomplete sau care contin erori evidente imputabile
clientilor. Un ARM efectueaza validarea rapoartelor referitoare la tranzactii pe baza
cerintelor stabilite la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in ceea ce
priveste campul, formatul si continutul cAmpurilor in conformitate cu tabelul 1 din
anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei'®.

Un ARM instituie si mentine masuri corespunzatoare pentru a identifica rapoartele
referitoare la tranzactii care contin erori sau omisiuni pentru care este raspunzator el
insusi si pentru a corecta, inclusiv prin eliminare sau modificare, astfel de erori sau
omisiuni. Un ARM valideaza campul, formatul si continutul campurilor in
conformitate cu tabelul 2 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

Un ARM monitorizeaza in mod continuu si in timp real functionarea sistemelor sale,
asigurandu-se ca raportul referitor la tranzactii pe care l-a primit a fost transmis cu
succes autoritatii competente in conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.

La cererea ESMA sau, dupa caz, a autoritatii competente nationale ori a autoritatii
competente cdreia ARM 1i transmite rapoarte referitoare la tranzactii, ARM
realizeazd verificari periodice ale concordantei dintre informatiile pe care acesta le
primeste de la clientul sau sau le genereaza in numele clientului in scopul raportarii
tranzactiilor si esantioanele de date furnizate de autoritatea competenta.

Orice corecturi, inclusiv anuldrile sau modificdrile rapoartelor referitoare la
tranzactii, care nu corecteaza erorile sau omisiunile pentru care este rdspunzator un
ARM se efectueazd numai la cererea unui client si pentru fiecare raport referitor la
tranzactii in parte. In cazul in care un ARM anuleazi sau modifica un raport referitor
la tranzactii la cererea unui client, acesta ii prezintd clientului respectivul raport
actualizat.

in cazul in care, inainte de a transmite raportul referitor la tranzactii, un ARM
identifica o eroare sau o omisiune imputabild unui client, acesta nu transmite raportul
referitor la tranzactii si notifica fard intarziere firmei de investitii detaliile erorii sau
omisiunii, pentru a-i permite clientului sa transmita un set de informatii corectate.

In cazul in care un ARM sesizeaza erori sau omisiuni pentru care este el insusi
raspunzator, acesta transmite imediat un raport corect si complet.

Un ARM comunica fara intarziere clientului detaliile erorii sau omisiunii s1 11
furnizeazd acestuia o versiune actualizatd a raportului referitor la tranzactii.
De asemenea, un ARM notificd fard Intarziere eroarea sau omisiunea
autoritatii competente din statul sdu membru de origine si autoritatii competente
careia ARM i-a transmis raportul referitor la tranzactii.

Regulamentul delegat (UE)2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor catre autorititile competente
(JOL87,31.3.2017, p. 449, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/590/0j).
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Obligatia de a corecta sau de a anula rapoarte incorecte referitoare la tranzactii sau de
a semnala tranzactiile omise nu se aplica si erorilor sau omisiunilor care au avut loc
cu mai mult de cinci ani Tnainte de data la care ARM a luat cunostintd de astfel de
erori sau omisiuni.

Articolul 12
Conectivitatea ARM-urilor
[Articolul 271 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un ARM trebuie sda dispund de politicile, mecanismele si capacititile tehnice
necesare pentru a respecta specificatiile tehnice privind transmiterea rapoartelor
referitoare la tranzactii cerute de autoritatea competentd din statul sdu membru de
origine si de alte autoritati competente carora ARM le trimite rapoartele referitoare la
tranzactii.

Un ARM trebuie sa dispund de politicile, mecanismele si capacitatile tehnice
adecvate pentru a primi rapoartele referitoare la tranzactii de la clienti si a le
transmite Tnapoi informatii acestora. Un ARM 1{i furnizeazd clientului o copie a
raportului referitor la tranzactii pe care ARM l-a transmis autoritatii competente in
numele clientului.

Articolul 13
Cerinte privind prelucrarea automata aplicabile APA-urilor
[Articolul 27g alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

APA-urile publica informatii in conformitate cu articolul 27g alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 intr-un format prelucrabil automat.

Se considera ca informatiile sunt publicate intr-un format prelucrabil automat in
cazul in care sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) sunt intr-un format de fisier structurat astfel incat aplicatiile software sd poata
identifica, recunoaste si extrage cu usurintd date specifice;

(b) sunt stocate iIntr-o arhitecturd informaticd adecvata care permite accesul
automat;

(¢) suportul este suficient de solid pentru a garanta continuitatea si regularitatea
furnizarii serviciilor si asigura un acces adecvat in ceea ce priveste viteza;

(d) informatiile pot fi accesate, citite, utilizate si copiate de un software gratuit si
accesibil publicului.

In sensul primului paragraf litera (a), formatul fisierului trebuie specificat prin
standarde libere, deschise si care nu fac obiectul unor drepturi de proprietate.
Formatul fisierului include tipul de fisiere sau mesaje, normele privind identificarea
acestora, precum si denumirea campurilor si tipul de date din campurile pe care
acestea le contin.

APA-urile:

(a) pun la dispozitia publicului instructiuni, explicand in ce mod si in ce loc pot fi
accesate si utilizate cu usurintd datele, inclusiv indicand formatul fisierului;

(b) fac publice orice modificari aduse instructiunilor mentionate la litera (a) cu cel
putin trei luni inainte de intrarea lor in vigoare, cu exceptia cazului in care
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existd o nevoie urgenta si motivatd temeinic ca modificarile instructiunilor sa
intre 1n vigoare mai rapid;

(c) includ un link catre instructiunile mentionate la litera (a) pe pagina principala a
site-ului lor web.

Articolul 14
Detalii privind tranzactiile care trebuie sa fie publicate de APA-uri
[Articolul 27g alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un APA publica:

(a)

(b)

in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si alte instrumente financiare similare,
detaliile tranzactiei, specificate in tabelul 3 din anexa I la Regulamentul delegat (UE)
2017/587 al Comisiei'’, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare enumerate
in tabelul 4 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/587;

in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect obligatiunile, produsele
financiare structurate, certificatele de emisii si instrumentele financiare derivate,
detaliile tranzactiei, specificate in tabelul 2 din anexa Il la Regulamentul delegat
(UE) 2017/583 al Comisiei'®, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare
enumerate 1n tabelul 3 din anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2017/583.

CAPITOLUL II

CERINTE DE AUTORIZARE APLICABILE CTP-URILOR

Articolul 15
Transmiterea de informatii catre ESMA
[Articolul 27db alineatul (1) si articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui sistem
centralizat de raportare (CT) 1n temeiul articolului 27db din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 transmite ESMA informatiile prevazute la articolele 16-29.

Un CTP informeazd prompt ESMA cu privire la orice modificare semnificativd a
informatiilor furnizate la momentul autorizarii sau ulterior.

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele
in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legiturd cu
actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si alte instrumente
financiare similare si la obligatia de tranzactionare a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare sau
printr-un operator independent (JO L 87, 31.3.2017, p. 387,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/587/0j).

Regulamentul delegat (UE)2017/583 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerintele in materie de
transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii, In ceea ce priveste obligatiunile,
produsele financiare structurate, certificatele de emisii si instrumentele financiare derivate (JO L 87,
31.3.2017, p. 229, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).
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Articolul 16
Informatii privind structura de proprietate
[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare:

(a) o listd cu numele fiecarei persoane sau entitdti care detine direct sau indirect
10 % sau mai mult din capitalul sau din drepturile de vot ale solicitantului sau
ale carei participatii ii permit acesteia sd exercite o influentd semnificativa
asupra solicitantului;

(b) o lista a tuturor intreprinderilor in care o persoand sau o entitate mentionata la
litera (a) detine cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau asupra
carora persoana sau entitatea respectiva exercitd o influenta semnificativa;

(c) o diagrama care ilustreaza legaturile de proprietate dintre societatea-mama,
orice filiala si orice alta entitate asociata sau sucursala.

Intreprinderile prezentate in diagrama mentionatd la alineatul (1) litera (c) sunt
identificate prin denumirea lor completa, forma juridica si adresa oficiala.

Articolul 17
Informatii privind organizarea
[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare urmatoarele informatii privind organizarea:

(a) informatii privind structura organizatoricaA a solicitantului, inclusiv o
organigrama si o descriere a resurselor umane, tehnice si juridice alocate
activitatilor sale operationale;

(b) informatii privind politicile si procedurile de separare a activitatilor pentru a
asigura segregarea dintre CTP si orice altd activitate desfasuratd de solicitant;

(¢) informatii referitoare la politicile si procedurile in materie de conformitate
instituite de CTP, inclusiv:

(i) numele persoanei sau al persoanelor responsabile cu aprobarea si
actualizarea politicilor respective;

(i) masurile de monitorizare si de asigurare a respectdrii politicilor si
procedurilor in materie de conformitate;

(ii1)) masurile care trebuie luate in cazul unei incélcari care ar putea avea ca
rezultat nerespectarea conditiilor in care s-a acordat autorizatia initiala;

(iv) o descriere a procedurii de informare a ESMA cu privire la orice
incalcare ce ar putea avea ca rezultat nerespectarea conditiilor in care s-a
acordat autorizatia initiala;

(d) o lista a tuturor functiilor externalizate si a resurselor alocate pentru controlul
functiilor externalizate.

Un CTP care oferd si alte servicii decat serviciile de raportare a datelor trebuie sa
descrie serviciile respective in organigrama prevazuta la alineatul (1) litera (a).
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Articolul 18
Informatii privind guvernanta corporativa
[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare informatii cu privire la politicile interne de guvernantd corporativa si la
procedurile care reglementeaza organul sau de conducere, cadrele superioare de
conducere si, daca au fost create, comitetele sale.

Informatiile prevazute la alineatul (1) includ:

(a) o descriere a proceselor de selectie, numire, evaluare a performantelor si
eliberare din functie a cadrelor superioare de conducere si a membrilor
organului de conducere;

(b) o descriere a liniilor ierarhice si a frecventei raportarii catre cadrele superioare
de conducere si organul de conducere;

(c) o descriere a politicilor si a procedurilor privind accesul la documente al
membrilor organului de conducere.

Articolul 19
Informatii privind membrii organului de conducere

[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) si articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE)

nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare urmatoarele informatii cu privire la fiecare membru al organului de
conducere:

(a) numele, data si locul nasterii, numarul national de identificare personald sau un
echivalent al acestuia, adresa si datele de contact;

(b) functia in care este sau va fi numit membrul respectiv;

(c) un curriculum vitae care atestd detinerea unei experiente si a unor cunostinte
suficiente pentru exercitarea corespunzatoare a responsabilitatilor conferite;

(d) dovada absentei cazierului judiciar in legdturd cu infractiunile de spalare a
banilor, finantare a terorismului, furnizare de servicii financiare sau de
gestionare de date, acte de frauda sau deturnare de fonduri, sub forma unui
extras oficial sau, In cazul in care un astfel de document nu este disponibil in
statul membru relevant, a unei declaratii pe proprie rdspundere privind buna
reputatie si prin autorizarea ESMA sd solicite informatii referitoare la
eventuale condamnari pentru vreo faptd de naturd penald in legatura cu
spalarea banilor, finantarea terorismului, furnizarea de servicii financiare sau
de gestionare de date sau in legaturd cu acte de frauda sau de deturnare de
fonduri;

(e) o declaratie pe proprie raspundere privind buna reputatie si autorizarea ESMA
sa solicite informatii din care sa reiasa daca membrul:

(1) a facut obiectul unei decizii defavorabile in cadrul oricarei proceduri
disciplinare initiate de o autoritate de reglementare sau de un organism
guvernamental;
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(1)) a facut obiectul unei constatari judiciare in defavoarea sa in proceduri
civile in instantd in legaturd cu furnizarea de servicii financiare sau de
gestionare de date ori pentru abatere sau frauda in procesul de gestionare
a activitatii;

(ii1)) a facut parte din organul de conducere al unei intreprinderi care a facut
obiectul unei hotdrari in defavoarea sa sau al unei penalitati din partea
unei autoritdti de reglementare sau a carei inregistrare sau autorizatie a
fost retrasa de catre o autoritate de reglementare;

(iv) nu mai are dreptul de a desfasura activitati supuse unei obligatii de
inregistrare sau autorizare de catre o autoritate de reglementare;

(v) a facut, in alt mod, obiectul unor amenzi, suspendari, descalificari sau al
oricarei alte sanctiuni emise de un organism profesional in legaturd cu
fraude, deturnari de fonduri sau prestarea de servicii financiare sau de
gestionare de date;

(vi) nu mai are dreptul de a ocupa functia de director, de a ocupa orice functie
de conducere sau nu mai are calitatea de angajat sau de ocupant al altui
post din cadrul unei intreprinderi ca urmare a unor abateri profesionale
sau deontologice;

(f) o indicatie privind durata minimda care urmeaza sa fie alocatd pentru
indeplinirea functiilor membrului in cadrul CTP-ului;

(g) o declaratie privind orice conflicte de interese potentiale care ar putea exista
sau aparea in Indeplinirea atributiilor si precizarea modului in care sunt
gestionate aceste conflicte.

Informatiile prevazute la alineatul (1) se includ, de asemenea, in comunicarile
mentionate la articolul 27f alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in ceea
ce priveste CTP-urile. Un CTP comunica ESMA prin mijloace electronice orice
modificare a componentei organului sau de conducere inainte ca o astfel de
modificare sa se produca.

In cazul in care, din motive intemeiate, comunicarea nu poate fi efectuatd inainte de
producerea respectivei modificari, aceasta se efectueazd in termen de 10 zile
lucratoare de la data la care a avut loc modificarea.

Un CTP finregistreaza informatiile prevdzute la alineatul (1) pe un suport care
permite stocarea acestora intr-un mod care sd asigure faptul cd informatiile sunt
accesibile pentru o consultare ulterioara si care sd permitd reproducerea neschimbata
a informatiilor stocate. Un CTP se asigura ca aceste informatii sunt actualizate.

Un CTP pastreaza informatiile prevazute la alineatul (1) literele (d) si (e) timp de cel
mult cinci ani din momentul in care membrul in cauza a Incetat sd isi exercite
functia.

In cazul in care dovada mentionati in la alineatul (1) punctul (d) contine informatii
privind alte condamnari penale decat cele enumerate in dispozitia respectiva, un CTP
se asigurd cd numai persoanele responsabile cu evaluarea caracterului adecvat al
membrilor ai organului de conducere au acces la aceste informatii. Aceste informatii
se stocheazd separat de celelalte informatii referitoare la un membru al organului de
conducere. Se tin evidente privind accesul la aceste informatii. Informatiile nu se
stocheaza 1n cazul in care se referd la candidati pentru functia de membri ai organului
de conducere care nu au fost numiti.
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ESMA pastreaza informatiile prevazute la alineatul (1) literele (d) si (e) timp de cel
mult cinci ani din momentul in care membrul in cauzd a Incetat sa isi exercite
functia.

Articolul 20
Informatii privind controalele interne
[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare informatii detaliate cu privire la mediul sdu de control intern. Acestea
includ informatii privind functia sa de control intern, de conformitate, de gestionare a
riscurilor si de audit intern.

Informatiile detaliate prevazute la alineatul (1) trebuie sa includa:

(a) o prezentare generald a organizarii functiilor de control intern, de gestionare a
riscurilor, de conformitate si de audit intern ale solicitantului, inclusiv atunci
cand solicitantul se bazeaza pe functii externalizate;

(b) o evaluare a principalelor riscuri care pot aparea in exploatarea CT-lui;

(c) politicile de control intern ale solicitantului si procedurile de asigurare a
aplicarii coerente si eficace a politicilor respective;

(d) politicile, procedurile si manualele pentru monitorizarea si evaluarea adecvarii
si a eficacitatii sistemelor solicitantului;

(e) politicile, procedurile si manualele pentru controlul si protectia sistemelor de
prelucrare a informatiilor ale solicitantului;

(f) identitatea organelor interne responsabile cu evaluarea oricaror constatari
rezultate in urma desfasurdrii controlului intern si cu luarea deciziilor privind
rezultatul acestora.

In ceea ce priveste functia de audit intern a solicitantului, informatiile detaliate
mentionate la alineatul (1) includ urmatoarele:

(a) 1informatii privind respectarea de catre solicitant a standardelor profesionale
nationale sau internationale;

(b) orice cartd a functiei de audit intern, precum si metodologiile si procedurile
aferente;

(c) o explicatie a modului in care este elaborata si aplicata metodologia de audit
intern, dacd existd, tindnd cont de natura activitdtilor solicitantului, de
complexitatea acestora si de riscurile aferente;

(d) in cazul existentei unui comitet de audit intern:

(1) informatii privind componenta, competentele si responsabilitdtile
acestuia;
(i1) planul sau de lucru pentru cei trei ani de la data depunerii cererii, tindnd

seama de natura si de amploarea activitdtilor solicitantului, de
complexitatea acestora si de riscurile aferente.
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Articolul 21
Informatii privind conflictele de interese
[Articolul 27da alineatul (2) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de autorizare
informatii cu privire la masurile administrative adoptate menite sd prevind conflictele de
interese. Astfel de madsuri trebuie sa includa politici si proceduri pentru identificarea,
gestionarea si divulgarea conflictelor de interese existente si potentiale si trebuie sa contina:

(a) inventarul conflictelor de interese existente si potentiale, care sa includd si
descrierea, modul de identificare, prevenire, gestionare si divulgare a acestora;

(b) separarea atributiilor si a functiilor operationale din cadrul structurii CTP-urilor,
inclusiv:

(1) masuri de prevenire sau control al schimbului de informatii in situatiile in care
exista riscul aparitiei unui conflict de interese;

(1)) supravegherea separatd a persoanelor relevante ale cdror functii principale
implica interese care ar putea fi in conflict cu cele ale unui client;

(©) o descriere a politicii de remunerare a membrilor organului de conducere si a
cadrelor superioare de conducere;

(d) normele privind acceptarea de bani, cadouri sau alte foloase de catre personalul CTP-
ului si de catre organul sau de conducere.

Articolul 22
Informatii privind exploatarea activitatii
[Articolul 27da alineatul (2) literele (g) si (i) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1. Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare:

(a) cheltuielile totale de capital preconizate pentru dezvoltarea CT-ului;
(b) cheltuielile de functionare preconizate pentru exploatarea CT-ului;

(c) descrierea activelor nete lichide finantate prin capitaluri proprii pentru a
acoperi potentialele pierderi comerciale generale, astfel incat sa se asigure
continuitatea in furnizarea serviciilor, tinand seama de informatiile mentionate
la literele (a) si (b).

2. Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui CT pentru
obligatiuni furnizeaza, de asemenea, mandatul, statutul, contractele sau alte
documente pentru a demonstra existenta unor mecanisme de redistribuire a
veniturilor, in conformitate cu articolul 27h alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.

Articolul 23
Informatii privind externalizarea
[Articolul 27da alineatul (2) literele (a) si (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

1. Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT care
dispune ca activitatile sa fie efectuate in numele sdu de catre furnizori de servicii
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terti, inclusiv de catre Intreprinderi cu care are legaturi stranse, include in cererea sa
de autorizare confirmarea faptului ca furnizorul de servicii tert are capacitatea si
competenta de a desfasura activitatile respective Intr-un mod fiabil si profesionist.

2. Solicitantul trebuie sa precizeze care dintre activitdti urmeaza sa fie externalizate si
sa specifice inclusiv nivelul de resurse tehnice si umane necesare pentru a realiza
fiecare dintre aceste activitati.

3. Solicitantul care externalizeazd activitati furnizeaza dovezi cd externalizarea nu ii
reduce capacitatea sau prerogativele de a indeplini functii de conducere de nivel
superior sau de conducere.

4. Solicitantul furnizeaza dovezi cd ramane raspunzitor pentru orice activitate
externalizata si adopta masuri organizatorice menite sa asigure:

(a) faptul ca evalueazd daca furnizorul de servicii tert desfdsoard activitatile
externalizate Tn mod eficace si in conformitate cu legislatia si cu cerintele in
materie de reglementare aplicabile si abordeaza in mod adecvat deficientele
identificate;

(b) identificarea riscurilor in ceea ce priveste activitatile externalizate si o
monitorizare periodica adecvata;

(c) proceduri adecvate de control in ceea ce priveste activitdtile externalizate,
inclusiv supravegherea efectiva a activitatilor si a riscurilor asociate acestora in
cadrul structurii furnizorului de servicii de raportare a datelor;

(d) continuitatea adecvata a activitatilor externalizate.

In sensul literei (d), solicitantul trebuie sd obtina informatii cu privire la mecanismele
de asigurare a continuitdtii activitatii ale furnizorului de servicii tert, sa evalueze
calitatea acestora si, daca este necesar, sa solicite Tmbunatatiri.

5. In cazul in care solicitantul externalizeaza orice functie criticd sau importantd, acesta
comunicd ESMA:

(a) identitatea furnizorului de servicii tert;

(b) masurile organizatorice si politicile referitoare la externalizare si la riscurile
asociate acesteia, astfel cum se prevede la alineatul (4);

(c) rapoartele interne sau externe privind activitatile externalizate.

Articolul 24
Informatii privind taxele pentru datele de piata si modelele de acordare de licente
[Articolul 27da alineatul (2) litera (h) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul articolului
27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 furnizeazd ESMA informatiile mentionate la
articolul 17 din Regulamentul delegat (UE) xx/xx [OP: de introdus trimiterea la
Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei de completare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare referitoare la obligatia de a pune datele de piata la dispozitia
publicului in conditii comerciale rezonabile - C(2025) 3103].
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Articolul 25
Informatii privind rezilienta operationala digitala
[Articolul 27da alineatul (2) literele (a), (b) si (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtina o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in cererea sa de
autorizare dovezi ale conformitatii cu cerintele privind organizarea si capacitatile de
gestionare a riscurilor TIC, strategia privind rezilienta operationald digitald si testarea
acesteia, gestionarea incidentelor si monitorizarea riscurilor TIC generate de parti

terte in temeiul Regulamentului (UE) 2022/2554.

Informatiile prevazute la alineatul (1) includ documente privind masurile

solicitantului, in conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/2554, cu privire la:
(a) gestionarea riscurilor TIC;

(b) gestionarea incidentelor legate de TIC;

(c) testarea rezilientei operationale digitale;

(d) monitorizarea riscurilor TIC generate de terti.

Informatiile prevazute la alineatul (1) iau in considerare dimensiunea si profilul
general de risc, precum si natura, amploarea si complexitatea serviciilor, a

activitatilor si a operatiunilor solicitantului.

Articolul 26
Informatii privind eficienta energetica
[Articolul 27da alineatul (2) litera (m) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sa obtind o autorizatie de exploatare a un CT 1n temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 furnizeaza in cererea sa de
autorizare informatii privind rata preconizata a eficacitdtii utilizarii energiei electrice,
astfel cum este definitd de ISO/IEC 30134-2:2016", precum si privind cele mai bune
practici mentionate In cea mai recentd versiune a Codului european de conduita

privind eficienta energetica a centrelor de date.

In sensul ratei preconizate a eficacitatii utilizdrii energiei electrice, mentionatd la
alineatul (1), solicitantul ia in considerare activitatile prevazute la punctul 8.1 din

anexele I si II la Regulamentul delegat (UE) 2021/2139 al Comisiei®’.

20

Disponibil la adresa: ISO/IEC 30134-2:2016 — Tehnologia informatiei — Centre de date — Indicatori-

cheie de performanta — Partea 2: Eficacitatea utilizarii energiei electrice (PUE).

Regulamentul delegat (UE) 2021/2139 al Comisiei din 4 iunie 2021 de completare a
Regulamentului (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului prin stabilirea criteriilor
tehnice de examinare pentru a determina conditiile In care o activitate economicad se califica drept
activitate care contribuie in mod substantial la atenuarea schimbarilor climatice sau la adaptarea la
schimbdrile climatice si pentru a stabili dacd activitatea economicd respectivd aduce prejudicii
semnificative vreunuia dintre celelalte obiective de mediu (JO L 442, 9.12.2021, p.1).

ELI: http://data.europa.ev/eli/reg_del/2021/2139/0j.
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Articolul 27
Informatii privind masurile luate pentru pastrarea evidentelor
[Articolul 27da alineatul (2) litera (k) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 furnizeazd ESMA informatii cu privire
la masurile adoptate pentru a se asigura ca:

(a) poate fi reconstituita fiecare etapa-cheie a activitatii CTP-ului;

(b) este posibila luarea 1n evidentd, localizarea si recuperarea continutului initial al unei
evidente referitoare la activitatea sa, In conformitate cu articolul 27ha alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, inainte sa se efectueze orice corecturi sau alte

modificari;
(c) existd masuri pentru a preveni modificarea neautorizata a acestor evidente;
(d) datele luate in evidenta sunt securizate si confidentiale;
(e) in sistemul de evidentd a datelor este incorporat un mecanism de identificare si de
corectare a erorilor;
6y} evidentele pot fi recuperate in timp util in cazul unei avarii a sistemului.
Articolul 28

Informatii privind cerintele organizatorice
[Articolul 27da alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 furnizeazd ESMA informatii cu privire
la masurile luate pentru a asigura respectarea cerintelor organizatorice prevazute la
articolul 27h din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Articolul 29
Informatii privind primirea, consolidarea si difuzarea datelor, precum si privind
calitatea datelor [articolul 27da alineatul (2) literele (c), (e), (f) si (j) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014]

Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie de exploatare a unui CT in temeiul
articolului 27db din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 furnizeazd ESMA, in cererea sa de
autorizare, informatii cu privire la:

(a) protocoalele de transmitere mentionate la articolul 22a din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, in conformitate cu cerintele prevazute la articolul 2 din Regulamentul
delegat (UE) xx/xx [OP: de introdus trimiterea la Regulamentul delegat (UE) xx/xx
al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care specifica datele de intrare si de iesire ale sistemelor centralizate
de raportare, sincronizarea ceasurilor profesionale si redistribuirea veniturilor de
catre CTP pentru actiuni si fonduri tranzactionate la bursa, si de abrogare a
Regulamentului delegat (UE) 2017/574 - C(2025) 3102];

(b) caracteristicile tehnice ale sistemelor adoptate pentru a asigura faptul ca viteza de
difuzare a datelor de piatd de bazd si a datelor de reglementare corespunde
informatiilor pe baza carora a fost selectat solicitantul;
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(©) metodele adoptate pentru a asigura calitatea datelor, in conformitate cu cerintele
prevazute la articolul 10 din Regulamentul delegat (UE) xx/xx [OP: de introdus
trimiterea la Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifica datele de intrare
si de iesire ale sistemelor centralizate de raportare, sincronizarea ceasurilor
profesionale si redistribuirea veniturilor de catre CTP pentru actiuni si fonduri
tranzactionate la bursa, si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) 2017/574 -
C(2025) 3102]

(d) documentatia care atestd cd tehnologiile moderne de interfatd adoptate pentru
difuzarea datelor de piata si pentru conectivitate respectd cerintele minime prevazute
la articolul 9 din Regulamentul delegat (UE) xx/xx [OP: de introdus trimiterea la
Regulamentul delegat (UE) xx/xx al Comisiei de completare a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care specifica datele de intrare §i de iesire ale
sistemelor centralizate de raportare, sincronizarea ceasurilor profesionale si
redistribuirea veniturilor de catre CTP pentru actiuni si fonduri tranzactionate la

bursa, si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) 2017/574 - C(2025) 3102].

Articolul 30
Informatii din partea solicitantilor comuni
[Articolul 27da alineatul (2) litera (n) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Pe langad cerintele prevazute la articolul 15, solicitantii comuni care doresc sd obtind o
autorizatie de exploatare a unui CT includ in cererea lor de autorizare informatii cu privire la
necesitatea, din punctul de vedere al capacitatii tehnice si logistice, ca fiecare solicitant sa
exploateze in comun CT-ul.

CAPITOLUL III
DISPOZITII FINALE

Articolul 31
Abrogarea

Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei se abroga.

Trimiterile la regulamentul abrogat se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament.

Articolul 32
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare In a douadzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 12.6.2025

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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