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Targy: Javaslat — Az Eur6pai Parlament és a Tanacs rendelete az

értékpapirositas k6zos szabalyainak meghatarozasardl, az egyszerd,
atlathatd és egységesitett értékpapirositas eurdpai keretrendszerének
létrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositasarol

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a fent emlitett rendelet szovegét, amelyrdl eldzetes

megallapodas sziiletett az Europai Parlamenttel.
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PE-CONS .../EE — 2015/0226 (COD)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

()

az értékpapirositas kozos szabalyainak meghatarozasardl, az egyszeri, atlathato és
egységesitett értékpapirositas europai keretrendszerének létrehozasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU

rendelet modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6é miik6désérdl szolo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kdvetden,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményérel,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

! HL C 219., 2016.6.17., 2. o.
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mivel;

(1)

)

3)

Az értékpapirositas korébe olyan tigyletek tartoznak, amelyek lehetdvé teszik a hitelezéssel
lizletszertien foglalkozo és egyéb hitelezok — jellemzden hitelintézetek vagy vallalatok —
szdmara, hogy Ujrafinanszirozzék hitelek I , kitettségek vagy egyéb kovetelések (példaul
ingatlanhitelek, gépjarmiilizingek, fogyasztasi hitelekl , hitelkartya- vagy
vevikovetelések) egy csoportjat azaltal, hogy forgalomképes értékpapirokka alakitjak at
kiilonboz6 befektetok szamara kiilonbozd kockazati kategéridkba rendezi, lehetdséget adva
a befektetoknek arra, hogy egyébként szamukra kdzvetleniil nem hozzaférheto hitelekbe €s
mas kitettségekbe fektessenek be. A befektetok szamara a hozam az alapul szolgalo hitelek

pénzaramlasabol keletkezik.

A 2014. november 26-4n eldterjesztett eurdpai beruhazasi tervben a Bizottsdg hangot adott
azon szandékanak, hogy 1j lendiiletet adjon a kivalé mindségii értékpapirositasi piacoknak,
éspedig a 2008-as pénziigyi valsag eldtt elkovetett hibak megismétlése nélkiil. Az
egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositasok piacanak kialakitdsa a t6kepiaci unid
egyik épitdkove, és eldsegiti a Bizottsag kiemelt céljanak, a foglalkoztatds tdmogatasanak

¢s a fenntarthaté novekedéshez valo visszatérésnek a megvaldsitasat.

Az Europai Unid célja, hogy a pénziigyi valsagot kdvetden az 0sszetett, nehezen atlathato
¢és kockazatos értékpapirositasokban rejlo kockazatok kezelése érdekében bevezetett jogi
keretrendszert megerdésitse. Sziikség van azonban egyrészt olyan uj szabalyok
elfogadésara, amelyek segitségével jobban elkiilonithetok egymastol az egyszerti, atlathato
¢s egységesitett termékek, valamint az Gsszetett, nehezen 4tlathato és kockazatos eszkozok,

masrészt kockéazatérzékenyebb prudencialis keretrendszer alkalmazésara.
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4)

)

Az értékpapirositas a jol miikodo pénziigyi piacok egy fontos eleme. A megfelelden
strukturalt értékpapirositas a finanszirozasi forrasok diverzifikalasanak és a kockazat unios
pénziigyi rendszeren beliili szélesebb korii elosztasanak fontos eszkoze. Lehetove teszi a
pénziigyi agazatban jelentkezd kockazat sz¢élesebb korii eloszlasat, és segithet forrasokat
felszabaditani az értékpapirositast kezdeményezdk mérlegében, hogy azok ezéltal tobb
hitelt tudjanak nyujtani a gazdasagnak. Altalanossagban javithatja a pénziigyi rendszer
hatékonysagat, és beruhazasi tobbletlehetoségeket teremthet. Az értékpapirositas
Osszekottetést teremthet a hitelintézetek és a tokepiacok kozott, €s a vallalkozasok és a
polgarok szamara is kozvetett hasznot hozhat (példaul az olcsobb hitelezés,
vallalatfinanszirozés, ingatlan- és hitelkartya-hitelezés révén). Mindazonaltal a rendelet
elismeri az értékpapirositas nyomdn keletkezo fokozott osszekapcsoltsagban és tulzott
meértékii tokedattételben rejlo kockazatokat, ezért szigoritja a pénziigyi vallalkozasok piaci
részvételének az illetékes hatosagok altali mikroprudencidlis feliigyeletét, tovabba ennek
a piacnak az Eurdpai Rendszerkockadzati Testiilet, valamint a makroprudencialis
eszkozokert felelos illetékes és kijelolt nemzeti hatosagok dltali makroprudencidalis

feliigyeletét.

Az egyszerl, atlathato és egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositasra vonatkozé
kockézatérzékenyebb prudencialis keret 1étrehozasahoz az Unidnak egyértelmiien meg kell
hataroznia az STS értékpapirositas fogalmat, mivel egyébként a hitelintézetek €s biztositok
esetében alkalmazando kockazatérzékenyebb szabalyozas az egyes tagallamokban az
értékpapirositdsok mas €s mas tipusaira vonatkozna. Ez egyenldtlen versenyfeltételekhez
¢s szabalyozasi arbitrazshoz vezetne, holott épp ellenkezoleg, azt kell biztositani, hogy az
STS értékpapirositasok tekintetében az Unio egységes piacként miikodjon, és elosegitse a

hatdron datnyulo tranzakciokat.
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(6)

(7)

(8) Eza

Helyénval6 meghatarozni a legfontosabb értékpapirositasi fogalmakat, 6sszhangban az
unids agazati jogi aktusokban megallapitott fogalommeghatarozasokkal. Tobbek kozott az
értékpapirositas olyan egyértelmii és atfogd fogalommeghatarozasara van sziikség, amely
kiterjed minden olyan iigyletre és konstrukcidra, amelynél a kitettséggel vagy kitettségek
halmazaval kapcsolatos hitelkockazatot tobb ligyletrészsorozatba soroljak. Az olyan
kitettség, amely kozvetlen fizetési kotelezettséget keletkeztet fizikai eszkdzok
finanszirozasara vagy mukodtetésére hasznalt tigyletek vagy konstrukciok tekintetében,
nem tekintendd értékpapirositasi ligyletbol eredd kitettségnek, még abban az esetben sem,
ha az ligylethez vagy konstrukciohoz olyan fizetési kotelezettségek jarulnak, amelyek egy

veszteségviselési rangsorban kiilonb6z6 helyet foglalnak el.

Lehetové kell tenni, hogy a szponzor feladatokkal bizzon meg egy dllomanykezeldt, de a
kockazatkezelés tovabbra is az 0 felelossége kell, hogy legyen. E7 azt is jelenti, hogy a
sgponzor nem ruhdzhatja dt az allomanykezeldjére a kockdazatmegtartdsi kotelezettséget.
Az dllomdnykezelonek szabdlyozott eszkizkezelonek, példiul AEBKV-kezelonek, ABAK-
nak vagy MIFID-szervezetnek kell lennie.

rendelet bevezeti az ujra-értékpapirositas tilalmadt, de egyuttal eltéréseket dllapit meg az
ujra-értékpapirositas jogszeri célokra alkalmazott egyes eseteire vonatkozoan és
egyértelmiivé teszi, hogy az ABCP-programok ujra-értékpapirositasnak tekintendok-e.
Az ujra-értékpapirositds ronthatja az dtlathatosdg azon mértékét, melyet ez a rendelet el
kivan érni. Mindazonaltal kivételes koriilmények kozott az ujra-értékpapirositas hasznos
lehet a befektetok érdekeinek védelme szempontjabol. Ezért az ujra-értékpapirositdst
kizarolag az e rendeletben meghatdarozott konkrét helyzetekben szabad engedélyezni.
Emellett a redlgazdasag finanszirozdsa érdekében lényeges, hogy a teljes mértékben
tamogatott olyan ABCP-programokra, amelyeknél a program dltal finanszirozott
tranzakciokon feliil nem fordul el6 ujabb iigyletrészsorozatokba sorolds, ne vonatkozzon

az ujra-értékpapirositas tilalma.
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Az értékpapirositasba torténd befektetés vagy az értékpapirositasi kitettség a befektetoket
nemcsak az alapul szolgal6 hitelek vagy kitettségek hitelkockazatanak teszi ki, hanem az
értékpapirositasok strukturdlasanak folyamata mas kockézatokkal is jarhat (tigynoki
kockazat, modellkockazat, jogi és miikodési kockazat, partnerkockézat, kezelési kockazat,
likviditasi kockazat, koncentracios kockazat és egyéb, miikodési tipust kockazatok).
Elengedhetetlen ezért, hogy az intézményi befektetokre aranyos elézetes vizsgalati
eldirasok vonatkozzanak, amelyek biztositjak, hogy — a végsd befektetdk érdekeinek
védelmében — megfelelden értékeljék a kockazatokat minden értékpapirositas-tipus
esetében. Az eldzetes vizsgalat emellett novelheti a piacba vetett bizalmat és az egyes
értékpapirositast kezdeményezok, szponzorok és befektetdk egymas iranti bizalmat is.
Ugyancsak sziikséges, hogy a befektetok az STS értékpapirositasok tekintetében is
megfeleld eldzetes vizsgalatot végezzenek. Téjékozddhatnak az értékpapirosito felek altal
kozolt informaciok, ezen beliil kiilonosen az STS kritériumoknak valé megfelelésrol sz616
értesités alapjan, illetve az értékpapirositas osszefliggésében kozolt egyéb kapcsolodd
informéciok alapjan, amelyeknek az STS kritériumok teljesiilésével kapcsolatos minden
lényeges informéaciot tartalmazniuk kell. Az STS kritériumoknak vald megfelelésrdl szol6
értesités, valamint az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és az értékpapirositasi
céli gazdasagi egység arra vonatkozo tajékoztatasa, hogy az értékpapirositas teljesiti-e az
STS kovetelményeket, megbizhato tampontot kell, hogy nytjtson az intézményi befektetok
szamara. A befektetok azonban nem hagyatkozhatnak kizarolag és mechanikusan ezekre

az értesitésekre és informdciokra.

10560/17 ADD 1 6

DGG 1B HU



(10)

Alapvetden fontos az értékpapirositast kezdeményezok, szponzorokl és az
értékpapirositisban részt vevd eredeti hitelezok érdekeinek, valamint a befektetok
érdekeinek 6sszehangolasa. Ennek érdekében az értékpapirositast kezdeményezonek, a
szponzornak vagy az eredeti hitelezonek jelentds érdekeltséget kell fenntartania az
értékpapirositas alapul szolgalo kitettségeiben. Fontos ezért, hogy az értékpapirositdst
kezdeményezdk, a szponzorok, illetve az eredeti hitelezdk jelentés mértékii nettd gazdasagi
kitettséget tartsanak meg az érintett mogéttes kockazat vonatkozasaban. Altalanosabban
fogalmazva, az értékpapirositasi tigyleteket nem szabad oly modon strukturalni, hogy az a
kockéazatmegtartasi kovetelmény megkeriilésével jarjon. A kockazatmegtartasi
kovetelményt minden olyan esetben alkalmazni kell, amikor az értékpapirositdsnak a
gazdasagi tartalma megvalosul, fiiggetlentil attol, hogy ezt milyen jogi struktarak vagy
instrumentumok alkalmazasaval érik el. A kockazatmegtartasi kovetelményt nem
sziikséges tobbszordsen alkalmazni. Barmely értékpapirositdshoz elegendd, ha az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelezd koziil csak az egyikre
vonatkozik a kdvetelmény. Ehhez hasonldéan, amennyiben az értékpapirositasi ligylet
alapul szolgalo kitettsége mas értékpapirositasi pozicio, a kockazatmegtartasi
kovetelményt csak arra az értékpapirositasra kell alkalmazni, amely a befektetés targyat
képezi. Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesités tdjékoztatia a
befektetoket arrol, hogy az értékpapirositdst kezdeményezo, a szponzor, illetve az eredeti
hitelezd jelent0s mértékii nettd gazdasagi kitettséget tartott meg a mogottes kockazatok
tekintetében. Kivételeket kell megallapitani azokra az esetekre, amikor az értékpapirositott
kitettségeket teljes mértékben, feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantaljak, kiiléndsen
hatésdgok. Amennyiben allami forrdsbol garancidt vagy mas modon tdmogatést nytjtanak,
e rendelet rendelkezései az allami timogatasokra vonatkozo6 szabalyok sérelme nélkiil

alkalmazandok.
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(11)

Az értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor nem kovdcsolhat elonyt abbol, hogy
a befektetoknél és potencidlis befektetoknél esetlegesen tobb informdcioval rendelkezik
az értékpapirositadsi célu gazdasagi egységre ruhazott eszkozokrol, és a befektetok vagy
potencidlis befektetok tudta nélkiil nem ruhazhat az értékpapirositasi célu gazdasagi
egységre olyan eszkozoket, amelyek hitelkockazati profilja magasabb, mint az

értékpapirositast kezdeményezd mérlegében szereplo hasonlo eszkozoké.

Az illetékes hatosagok szamara elo kell irni, hogy e kotelezettség megszegése esetén
szankciokat vessenek ki, de csak ha a kotelezettségszegés szandékos. E rendelkezés

alkalmazdsdaban a gondatlansag onmagaban nem indok szankciok kiszabdsdra.

E7 a kotelezettség azonban semmilyen modon sem sértheti az értékpapirositdast
kezdeményezok vagy szponzorok azon jogdt, hogy olyan eszkozoket valasszanak ki az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre torténd dtruhdzas céljara, amelyek eleve
atlagon feliili hitelkockazati profillal rendelkeznek az értékpapirositast kezdeményezo
mérlegében marado hasonlo eszkozok dtlagos hitelkockazati profiljahoz képest, feltéve,
hogy a befektetok vagy potencidlis befektetok egyértelmii tajékoztatdast kapnak arrol,
hogy az értékpapirositdasi célu gazdasagi egységre ruhazott eszkozok hitelkockadzati

profilja magasabb.

Az illetékes hatosagoknak olyan modon kell feliigyelniiik e kitelezettség teljesitését, hogy
osszehasonlitjak az értékpapirositas alapjaul szolgadlo eszkozoket az értékpapirositdst

kezdeményezd mérlegében szerepld hasonlo eszkozokkel.
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(12)

Azon eszkozok teljesitményét kell osszehasonlitani, amelyektol eleve hasonlo teljesitmény
varhato, példaul az értékpapirositdsi célu gazdasagi egységre ruhazott, lakoingatlannal
fedezett, nemteljesito jelzdaloghiteleket és az értékpapirositast kezdeményezé mérlegében

szerepld, lakoingatlannal fedezett, nemteljesito jelzdloghiteleket.

Nincs olyan elofeltételezés, mely szerint az értékpapirositas alapjaul szolgalo
eszkozoknek az értékpapirositast kezdeményezd mérlegében szereplo dtlagos

eszkozokéhez hasonlo teljesitményt kellene felmutatniuk.

A befektetok és potencidlis befektetok attol fiiggden képesek eldzetes vizsgalatot végezni,
¢és igy megalapozottan értékelni valamely €rtékpapirositassal 1étrejott eszkoz
hitelképességét, hogy hozzaférnek-e az eszkdzre vonatkozoé informacidkhoz. A meglévo
unids vivmanyokra épitve fontos egy olyan atfogo6 rendszer kialakitdsa, amelyben a
befektetok és potencidlis befektetok az iigyletek teljes futamideje alatt hozzaférnek minden
Iényeges informéci()hozl , hogy ezaltal csokkenjenek az értékpapirositast kezdeményezok,
a szponzorok ¢€s az értékpapirositasi céli gazdasagi egységek adatszolgaltatasi
kotelezettségei, tovabba a befektetdk folyamatosan, konnyen és koltségmentesen
hozzéférjenek az értékpapirositassal kapcsolatos megbizhat6 informacidkhoz. A piac
dtlathatosaganak fokozdasa érdekében létre kell hozni az adatszolgaltatas céljara —
elsodlegesen az értékpapirositasok sordn alapul szolgadlo kitettségekre vonatkozo adatok
osszegyiijtésére — szolgalo adattarak jogi keretét. Ezeket az adattarakat az ESMA-nak
kell engedélyeznie és feliigyelnie. Az adatszolgaltatasi kotelezettség részletes
meghatdarozdasakor az ESMA-nak gondoskodnia kell arrol, hogy az emlitett adattaraknak
szolgaltatando informdcio a lehetd legjobban kovesse az ilyen informdciok kozlésére

alkalmazott meglévo adatlapokat.
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(13) Az értékpapirositast kezdeményez ok, a szponzorok és az értékpapirositasi célu gazdasagi
egységek szamdra foképp azért kell altalanosan kotelezové tenni, hogy az
értékpapirositisokrol az értékpapirositasi adattarakon keresztiil bocsdassanak
rendelkezésre informadciot, hogy a befektetok egyetlen és feliigyelt forrasbol juthassanak

hozza az elozetes vizsgalat elvégzéséherz sziikséges adatokhoz.

A magdan értékpapirositas gyakran személyre szabott. Ennek a jelentosége abban rejlik,
hogy lehetové teszi a felek szamdra az értékpapirositasi iigylet megkotését anélkiil, hogy
a piac vagy a versenytdrsak tudomdsdra kellene hozniuk az iigyletre vonatkozo érzékeny
iizleti informdciokat (pl. hogy egy villalatnak a termelése bévitéséhez van sziiksége
forrasokra vagy egy befektetési vallalat a stratégidgja részeként uj piacra tor be), illetve az
alapul szolgadlo eszkozokre vonatkozo informadciokat (pl. egy iparvallalat altal
keletkeztetett vevokovetelés tipusa). Ilyen esetekben a befekteto kozvetlen kapcsolatban
all az értékpapirositist kezdeményezovel, illetve a szponzorral, és kiozvetleniil toliik kapja
az elozetes vizgsgalathoz sziikséges informdciokat. Ezért helyénvalo a magan
értékpapirositdst mentesiteni azon kovetelmény alol, mely szerint az iigylet adatait be kell

jelenteni az értékpapirositdsi adattarnak.

(14) Az értékpapirositast kezdeményezoknek, a szponzoroknak és az eredeti hitelezoknek
ugyanazokat a megalapozott és pontosan meghatdrozott hitelezési kritériumokat kell
alkalmazniuk az értékpapirositando, mint a nem értékpapirositott kitettségekre.

Amennyiben azonban egyes vevokiovetelések nem hitelkihelyezéssel keletkeznek, azoknak

nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelniiik.

(15) Az értékpapirositdssal létrejott esztkozok altalaban nem felelnek meg a 2014/65/EU

iranyelv értelmében vett lakossagi befektetoknek.
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(16)

El6 kell irni, hogy az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységek az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségére és
teljesitményére vonatkoz6 minden 1ényeges adatot bocsassanak a befektetok
rendelkezésére a befektetoknek sz616 jelentésben — igy azokat az adatokat, amelyekbdl a
befektetdk szamara egyértelmiien kidertil, hogy eléfordultak-e az aldbbiak: az alapul
szolgalo kitettségek kotelezettjeinek késedelmes teljesitése vagy nemteljesitése,
adossagatiitemezés, adossagelengedés, torlesztési haladék, visszavasarlas, a torlesztések
sziineteltetése, veszteségek, leirdsok, a nemteljesito kitettségek megtériilése és az alapul
szolgalo kitettségek halmazaban 1évo eszk6zok teljesitményromldsanak egyéb korrekceioi.
A befektetoknek sz0616 jelentésben ugyancsak rendelkezésre kell bocsatani az alapul
szolgalo kitettségek és az értékpapirositasi kibocsatas kotelezettségei altal generalt
pénzaramlasokkal kapcsolatos adatokat, kiilon részletezve az értékpapirositasi pozicidhoz
kapcsolodo bevételeket €s kifizetéseket, azaz a hitelszerz6dés szerinti toke- és
kamattorlesztést, az eldtorlesztést €s a késedelmi kamatot, a kiilonb6zo dijakat, a kifizetési
sorrend mddosuldsat vagy barmely partner lecserélését kivaltdo események bekovetkeztével
kapcsolatos adatokat, valamint az egyes ligyletrészsorozatok rendelkezésére allo
hitelmindség-javitas mértékére és formajara vonatkozo adatokat. Jollehet a multban jol
teljesitettek az egyszer(, atlathatd és egységesitett értékpapirositasok, az STS
kovetelmények teljesiilése nem jelenti azt, hogy az értékpapirositasi pozicid
kockéazatmentes, és semmilyen moédon nem jelzi az értékpapirositas alapjaul szolgalo
eszkozok hitelmindségét. Ehelyett sokkal inkabb arra utal, hogy egy prudensen és

gondosan eljaro befektetd képes lesz az értékpapirositas kockdzatainak elemzésére.
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(17)

A hosszu tava értékpapirositas és a rovid tavi (ABCP) értékpapirositas eltérd
strukturadlis jellemzoinek figyelembevétele érdekében, a két eltéroen miikodo piaci
szegmensnek megfeleloen kétféle STS kovetelménytipust kell eldirni: egyrészt a hosszi
tavu értékpapirositasra vonatkozo6 kdvetelményeket, masrészt a rovid tava (ABCP)
értékpapirositasra vonatkozo kovetelményeket. Az ABCP-programok tébb rovid tava,
lejaratukat kovetden megujitando kitettségbdl allo ABCP-iligyleten alapulnak. Egy ABCP-
iigyletben az értékpapirositas létrejohet tobbek kozott az alapul szolgalo kitettségek
halmazara vetitett valtozo vételarengedményrol szolo megallapodds révén, vagy
tarsfinanszirozott struktiura esetén az értékpapirositdsi célu gazdasagi egység dltal
kibocsatott eloresorolt és hatrébb sorolt kotvényekkel, amikor is az eloresorolt
kotvényeket ezutdan dtruhazzak egy vagy tobb ABCP-program vevdéire. Egy STS-nek
mindsiilo ABCP-iigylet azonban soha nem tartalmazhat ujra-értékpapirositast. Emellett
az STS kritériumoknak az ABCP-program szdmara likviditasi timogatast nyujté szponzor
konkrét szerepét is tiikkroznitik kell, kitlondosen a teljes mértékben tamogatott ABCP-

programok esetében.

Az STS értékpapirositis meghatdrozdasa érdekében mind nemzetkozi, mind eurdpai
szinten mdr eddig is tobb intézkedés tortént, és bizonyos célu értékpapirositasok
tekintetében az (EU) 2015/61° és az (EU) 2015/35° felhatalmazason alapulo bizottsagi
rendeletek mar jelenleg is meghatarozzak azoknak az egyszeri, dtlathato és egységesitett
értékpapirositisoknak a kritériumait, amelyekre kockazatérzékenyebb prudencidalis

szabdlyok vonatkoznak.

A Bizottsag 2014. oktober 10-i (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulo rendelete az
575/2013/EU europai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténo kiegészitésérol (HL L 11., 2015.1.17.,
1. o.).

A Bizottsag 2014. oktober 10-i (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulo rendelete a
biztositdsi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérol és gyakorldsdarol szolo
2009/138/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv (Szolvencia I1.) kiegészitésérol (HL L
12.,2015.1.17., 1. o.).
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(18) Ertékpapirositdsi célii gazdasdgi egység kizdrdlag olyan harmadik orszdgban hozhat létre,

(19)

amely nem szerepel a pénzmosds és terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoportnak a nem egyiittmiikodo orszagokat és teriileteket tartalmazo
Jjegyzékében. Amennyiben e rendelet feliilvizsgalatdig az EU elfogadja azon harmadik
orszagbeli joghatosagok jegyzékeét, amelyek megtagadjdak a jo adoiigyi kormanyzdsra
vonatkozo eldirdasok betartasat, akkor ezt az unios jegyzéket figyelembe kell venni, és

azon harmadik orszdagok referenciajegyzékeként szolgalhat, amelyekben

értékpapirositasi célu gazdasagi egységek létesitése nem engedélyezheto.

A meglévo kritériumok, az értékpapirositashoz elégséges toke meglétének keretében az
egyszeri, dtlathato és osszehasonlithato értékpapirositisok meghatdarozdsa céljabol 2015.
julius 23-an elfogadott BCBS—10SCO-kritériumok és mindenekelott az EBH-nak az
elismerheto értékpapirositasokrol sz0lo, 2015. julius 7-i tandcsadoi jelentése alapjan meg
kell hatarozni az STS értékpapirositas altalanos, valamennyi pénziigyi agazatban

alkalmazando fogalmadt.
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(20)

21

Az STS kritériumoknak az egész EU-ban torténd alkalmazdsa nem eredményezhet eltéro
megkozelitéseket. E7 ugyanis a tobb tagallamban miikodo befektetok szamara akadalyt
jelenthet, mivel a tagadllami szabadlyozasi keretek részletes betartasdara kényszeritheti oket,
alaasva ezzel az STS kritériumok iranti befektetoi bizalmat. Az Europai Bankhatosagnak
(EBH) ezért iranymutatdasokat kell kidolgoznia az STS kovetelmények Unio-szerte kozos
és egységes értelmezésének biztositasdra, az esetleges értelmezési problémak kezelése
érdekében. Az ilyen egységes értelmezési iranymutatas megkonnyitheti az STS
kritériumoknak a kezdeményezok, a szgponzorok és a befektetok altali elfogadadsat. Az
Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdgnak (ESMA) szintén aktivan kozre kell mitkidnie az

esetleges értelmezési problémak kezelésében.

E célkitiizés fényében a harom eurodpai feliigyeleti hatosagnak az eurdpai feliigyeleti
hatosagok vegyes bizottsaga keretében koordindlnia kell sajat és az illetékes hatosagok
munkdjat az agazatok kozotti osszhang biztositasa és az STS értékpapirositasokkal
kapcsolatban felmeriilé gyakorlati problémak felmérése érdekében. Ennek sordn ki kell
kérni, és amennyire lehetséges figyelembe kell venni a piaci szereplok véleményét. E
megbeszélések eredményét az eurdpai feliigyeleti hatosagok honlapjain kiozzé kell tenni
annak elosegitésére, hogy az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok, az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységek és a befektetok értékelni tudjak az STS
értékpapirositasokat, mielétt ilyet kibocsdatandanak, vagy ilyen pozicioba fektetnének. Az
emlitett koordindcios mechanizmus kiilondsen az e rendelet végrehajtdasdat megel6zo

idoszakban jatszik fontos szerepet.
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(22)

(23)

(24)

A javaslat csak a tényleges értékesitéssel jard (true sale) értékpapirositasokat ismeri el STS
értékpapirositdsokként. Az ilyen értékpapirositdsokban az alapul szolgalo kitettségek
tulajdonjogat atruhdzzak vagy ténylegesen engedményezik az értékpapirokat kibocsatd
értékpapirositdsi célu gazdasagi egységre. Az alapul szolgélo kitettségek értékpapirositasi
céli gazdasagi egységre torténd atruhdzasara, illetve engedményezésére nem
Vonatkozhatnakl visszakovetelési rendelkezések az elado fizetésképtelensége esetére, a
nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok azon rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amelyek
értelmében az I alapul szolgalo kitettségek I értékesitésére vonatkozo, az elado
fizetésképtelenné nyilvanitasat megel6z6 meghatarozott idészakon beliil kotott szerzodés

bizonyos szigoru feltételek fenndlldsa esetén érvénytelenitheto.

Az alapul szolgalo kitettségek feletti tulajdonjog tényleges adasvétel vagy azonos
joghatdassal biro engedményezés vagy dtruhazas réven torténo megszerzése, valamint az,
hogy az adott tényleges addasvétel vagy azonos joghatdssal biro engedményezés vagy
dtruhazas az alkalmazando jogszabalyok értelmében végrehajthato, képesitett

jogtandcsos dltal kiadott jogi véleménnyel igazolhato.

A nem ,,tényleges értékesitésnek’ mindsiild értékpapirositasok esetében nem az alapul
szolgalo kitettségeket ruhdzzak at a kibocsatora, hanem — szarmaztatott tigylet vagy
garancia révén — csak azok hitelkockazatat. Ez iijabb partnerkockéazathoz vezet, és
novelheti a konstrukci6 0sszetettségét, mindenekel6tt a szarmaztatott tigylet tartalmabol
adodoan. Az emlitett okokbol az STS kritériumok nem engedélyezhetik a szintetikus

értékpapirositdst.
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(25)

El kell ismerni az EBH dltal tett, a 2015. decemberi jelentésében4 ismertetett elorelépést;
a jelentés meghatdarozza a szintetikus értékpapirositasokra vonatkozo lehetséges STS
kritériumokat és megadja ,,az esztkozok mérlegen tartdasdval jaro szintetikus
értékpapirositds” és az ,,arbitrazs szintetikus értékpapirositas” fogalommeghatarozasat.
Miutan az EBH egyértelmiien meghatdrozza a kifejezetten az eszkozok mérlegen
tartasdval jaro szintetikus értékpapirositasra alkalmazando STS kritériumokat, tovabba
annak érdekében, hogy elomozditsuk a redlgazdasag — és kiilonosen az ilyen
értékpapirositdas legnagyobb haszonélvezdinek szamito kkv-k — finanszirozdsdt, a
Bizottsagnak jelentést kell osszedllitania és adott esetben jogalkotdsi javaslatot kell
elfogadnia az STS keretrendszernek az ilyen tipusu értékpapirositdsra torténd
kiterjesztése érdekében, viszont az arbitrazs szintetikus értékpapirositas I tekintetében a

Bizottsag nem javasolhatja ezt a kiterjesztést.

Az eladorodl az értékpapirositasi céli gazdasagi egységre atruhazott alapul szolgalo
kitettségeknek elére €s egyértelmiien meghatarozott értékpapirositasi feltételeknek kell
megfelelnilik, amelyek nem tehetik lehetdvé e kitettségportfolio diszkrecionalis alapon
torténd aktiv kezelését. Az eladoi nyilatkozatok és szavatossagvallalasok feltételeit sértd

kitettség lecserélése elvben nem tekinthetd aktiv portfoliokezelésnek.

»Az EBH jelentése a szintetikus értékpapirositasrol”, EBA/Op/2015/26.
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(26)

Az alapul szolgdlo kitettségek kozott nem lehetnek nemteljesito kitettségek vagy olyan
kotelezettel vagy garanciavdllaloval szembeni kitettségek, aki vagy amely — az
értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti hitelezd legjobb tudomdsa szerint —
valamilyen konkrét hitelképtelen helyzetben van (példaul fizetésképtelennek nyilvanitott
kotelezert).

A ,legjobb tudomadsa szerint” kitétel akkor tekintendd teljesiiltnek, ha az informdcio a
kitettség kihelyezése idopontjaban az adostol vagy a kitettségek kezelése vagy a
kockazatkezelési eljards sordn az értékpapirositast kezdeményezotol szarmazik, illetve ha

az értékpapirositast kezdeményezo valamely harmadik féltol kapja.

Prudens megkozelitést kell alkalmazni azokra a kitettségekre, amelyek nemteljesitévé
valtak, és ezért dtiitemezték oket. Nem sziikséges azonban kizdrni ezeket a kitettségeket
az alapul szolgadlo kitettségek halmazabol, amennyiben az dtiitemezésiik idopontjatol
kezdve nem meriilt fel uj hdtralék, és az dtiitemezésre az alapul szolgadlo kitettségeknek
az értékpapirositadsi célu gazdasdgi egységre valo datruhdzdsa vagy engedményezése elott
legalabb egy évvel keriilt sor. Ilyen esetekben megfeleld tajékoztatdassal kell biztositani a

teljes korii atlathatosagot.
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Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok alapos elozetes vizsgalatot végezzenek, és
egyszeriisodjon az alapul szolgalo kitettségek értékelése, az értékpapirositasi ligyleteket
olyan kitettséghalmazokra kell épiteni, amelyek eszkoztipus tekintetében homogének;
ilyen példaul a lakashitelekbdl all6 halmaz, a vdllalati hitelekbdl, iizleti célu
ingatlanhitelekbdl és azonos kategoriaba tartozo vallalkozasoknak nyujtott lizingbdl vagy
hitelkeretekbdl 4ll6 halmaz, a gépjarmiihitelekbdl és gépjarmiilizingbdl 4116 halmaz vagy a
személyi, csaladi vagy héaztartasi fogyasztasi hitelkeretekbdl 4116 halmaz. Az alapul
szolgadlo kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatdrozott dtruhdzhato
értéekpapirok. Egyes tagallamokban bevett gyakorlat, hogy a hitelintézetek nem
hitelszerzodés keretében, hanem kotvények vasarlasaval nyujtanak hitelt a nem pénziigyi
vallalatoknak; e helyzet figyelembevétele érdekében lehetové kell tenni, hogy az ilyen
kotvények szerepelhessenek az alapul szolgalo kitettségek kozott, amennyiben nem

Jjegyzik oket kereskedési helyszinen.

Az EBH-t meg kell bizni az egyszeriiség kovetelménye ald tartozo homogenitdsi
kritériumok pontosabb meghatdarozdsdra iranyulo szabdlyozdstechnikai standardok
kidolgozasaval. Az EBH-nak ennek keretében biztositania kell, hogy a kkv-hitelek

értékpapirositdsat ne érjék kedvezotlen hatdsok.

10560/17 ADD 1 18

DGG 1B HU



(28)

Meg kell akadalyozni az I »originate-to-distribute” (keletkeztess, hogy szétoszthass)
modell ujboli megjelenését. Ebben a modellben a hitelezok nem megalapozott, kevéssé
szigoru hitelezési politikak alkalmazéasaval hiteleznek, mivel eldre tudjak, hogy a
kapcsolodo kockdzatokat végiil harmadik feleknek adjak majd el. Ennek érdekében az
értékpapirositando kitettségeket az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti
hitelezd szokasos lizletmenetében, olyan hitelezési feltételek alkalmazéasaval kell
kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigoruak, mint az értékpapirositast kezdeményezo vagy
az eredeti hitelez6 nem értékpapirositando hasonlo kitettségeinek kihelyezésekor
alkalmazott feltételek. A hitelezési feltételek 1ényeges valtozasairdl teljeskoriien
tajékoztatni kell a potencialis befektetoket, illetve a teljes mértékben tamogatott ABCP-
programok esetében a szponzort és az ABCP-iigyletnek kozvetleniil kitett egyéb feleket.
Az értékpapirositast kezdeményezc’inekl vagy az eredeti hitelezOnek elegendd
tapasztalattal kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 jellegii
kitettségek kihelyezése terén. Azon értékpapirositasok esetében, ahol az alapul szolgéald
kitettségek lakashitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azzal
hirdettek és nyujtottak, hogy a hitelkérelmezd — vagy adott esetben a kdzvetitd —
tajékoztatast kapott arrdl, hogy a kozolt informéciokat a hitelezé nem feltétleniil ellendrzi..
A hitelfelvevo hitelképességének értékelése tekintetében adott esetben meg kell felelni a
2014/17/EU vagy a 2008/48/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelvben foglaltaknak

vagy harmadik orszagok egyenértékli kovetelményeinek is.
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Amennyiben az értékpapirositasi poziciok visszafizetése nagy mértékben fiigg az alapul
szolgalo eszkozok biztositékaul szolgalo eszkozok értékesitésétol, ez bizonytalan helyzetet
eredményez, amint azt az iizleti ingatlannal fedezett értékpapirok piaca egy részének a
péncziigyi valsag idején nyujtott gyenge teljesitménye is mutatja. Ezért az iizleti

ingatlannal fedezett értékpapirokat nem célszerii STS értékpapirositisnak tekinteni.

(30) Amennyiben az értékpapirositashoz alapul szolgadlo eszkozok kornyezeti hatdasairol adatok

(€1)

dllnak rendelkezésre, az ilyen értékpapirositdst kezdeményezonek és a szponzornak kozzé

kell tennie ezeket az adatokat.

Ezért amennyiben az alapul szolgadlo kitettségek lakdshitelek, gépjarmiihitelek vagy
gépjarmiilizingek, az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak vagy az STS
értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek kozzé kell tennie az emlitett lakdshitelekkel,
gépjarmiihitelekkel vagy gépjarmiilizinggel finanszirozott eszkozok kornyezeti

teljesitményével kapcsolatos, rendelkezésre dallo informdciokat.

Ha az értékpapirositast kezdeményez0, a szponzor vagy az értékpapirositasi céli gazdasagi
egység hasznalni kivanja az ,,STS” megjel6lést az értékpapirositasara, értesitenie kell a
befektetdket, az illetékes hatosadgokat és az ESMA-t arrél, hogy az értékpapirositas
megfelel az STS kovetelményeknek. Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol szolo
értesitésben be kell mutatni, hogy az egyes STS kritériumok milyen modon teljesiilnek.
Az ESMA-nak ezt kdvetden fel kell vennie az értékpapirositast a honlapjan tajékoztatas
céljabol kozzétett ligyletek jegyzékébe. Az értékpapirositasi kibocsatas felvétele a
bejelentett STS értékpapirositdisok ESMA-jegyzékébe nem jelenti azt, hogy az ESMA vagy
mas illetékes hatosag igazolta, hogy az értékpapirositas megfelel az STS
kovetelményeknek. Az STS kovetelményeknek valdo megfelelés valtozatlanul az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és az értékpapirositasi célu gazdasagi egység
kizarolagos feleldssége. Ez a piac atlathatosaga mellett azt is biztositja, hogy az
értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és az értékpapirositasi céli gazdasagi

egységek feleljenek azon allitdsukért, hogy az értékpapirositas STS értékpapirositas.
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(32)

(33)

Ha valamely értékpapirositas tobbé mar nem felel meg az STS kdvetelményeknek, az
értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak és az értékpapirositasi céli gazdasagi
egységnek késedelem nélkiil tajékoztatnia kell errdl az ESMA-t és az illetékes hatosdgot.
Emellett, amennyiben valamely illetékes hatosag kozigazgatasi szankciokat I allapitott
meg egy STS értékpapirositdsként bejelentett értékpapirositas tekintetében, az adott
illetékes hatosagnak késedelem nélkiil értesitenie kell az ESMA-t annak érdekében, hogy
az a bejelentett STS értekpapirositasok jegyzékében ezt feltiintethesse, ezuton tajékoztatva
a befektetoket a szankciokrol és az STS kritériumoknak valo megfelelésrdl szolo
értesitések megbizhatdsagarol. Ennélfogva az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor
¢s az értékpapirositasi céli gazdasagi egység érdeke, hogy hirnevének védelme érdekében
csak jol megfontolt esetben bocsasson ki STS kritériumoknak valé megfelelésrol sz616

értesitést.

A befektetoknek a felmeriil kockézatnak megfeleld, sajat elézetes vizsgalatot kell
végezniiik a befektetést megeldzden, ugyanakkor biztositani kell, hogy tdmaszkodhassanak
az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz616 értesitésre, valamint az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor €s az értékpapirositasi célil gazdasagi egység altal az STS
kovetelményeknek valé megfelelésrdl nyujtott informacidkra. A befektetok azonban nem

hagyatkozhatnak kizarolag és mechanikusan ezekre az értesitésekre és informdciokra.
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A befekteto, az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor €s az értékpapirositasi céla
gazdasagi egység szamara egyarant hasznos lehet harmadik fél bevonéasa annak
ellendrzésébe, hogy az értékpapirositas megfelel-e az STS kritériumoknak, €s ez egyuttal
az STS értékpapirositasok piaca iranti bizalom ndveléséhez is hozzajarulhat. Az
értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és az értékpapirositasi célu gazdasagi egység
olyan harmadik fél szolgaltatdsait is igénybe veheti, amely e rendeletnek megfeleloen
engedéllyel rendelkezik annak vizsgalatara, hogy az értékpapirositas megfelel-e az STS
kritériumoknak. Az emlitett harmadik feleket az illetékes hatosagoknak kell
felhatalmazniuk. Az ESMA-nak kiildott értesitésben és ezt kovetden az ESMA honlapjan
kozzétett tajékoztatasban meg kell jelolni, hogy az STS kritériumoknak valo megfelelést
felhatalmazassal rendelkezo harmadik fél igazolta-e. Fontos ugyanakkor, hogy a
befektetdk sajat értékelést is végezzenek, vallaljanak feleldsséget a befektetési
dontéseikért, €s ne hagyatkozzanak automatikusan e harmadik felekre. Harmadik fél
igénybevétele semmiképpen sem jelentheti azt, hogy az értesitésért és az értékpapirositdsi
tranzakcio STS-ként torténo kezeléséért viselt végsa jogi felelosség elharul az
értékpapirositast kezdeményezorol, a szponzorrdl és az értékpapirositdasi célu gazdasagi

egységrol.

10560/17 ADD 1 22

DGG 1B HU



(35)

A tagallamoknak illetékes hatosagokat kell kijeldlniiik, és fel kell ruhdzniuk dket a
sziikséges felligyeleti, vizsgalati és szankcionalasi hataskorokkel. A kozigazgatasi
szankcic')katl elvben kozz¢ kell tenni. Mivel a befektetd, az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor, az eredeti hitelezd €s az értékpapirositasi céli gazdasagi
egység szé¢khelye nem feltétleniil ugyanabban a tagallamban van, illetve az emlitettek
eltérd agazati illetékes hatdsagok felligyelete ald tartozhatnak, az érintett illetékes
hatosagok kozotti — ideértve az 1024/2013/EU tanacsi rendeletben® rdruhdzott kiilon
feladatok tekintetében I az Europai Kézponti Bankot (EKB) is —, valamint az eurdpai
feligyeleti hatosdgokkal folytatott szoros egyiittmiikodést kdlcsonds informaciocsere €s
feliigyeleti segitségnyujtas Gtjan kell biztositani. Az illetékes hatosagoknak csak
szandékosan vagy gondatlansagbol elkovetett jogsértés esetén kell szankciokat
alkalmazniuk. A korrekcios intézkedések alkalmazdasa nem fiigghet a szandékossag vagy
gondatlansag bizonyitasatol. Amikor az illetékes hatosdgok a szankcio vagy korrekcios
intézkedés megfelelo tipusanak és mértékének meghatdarozdasahoz figyelembe veszik a
jogsértésért felelos természetes vagy jogi személy anyagi erejét, jogi személy esetében
elsosorban a teljes darbevételét, természetes személy esetében pedig az éves jovedelmét és

netto vagyondt kell szamitasba venni.

A Tanacs 2013. oktober 15-1 1024/2013/EU rendelete az Eurdpai Kézponti Banknak a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozo politikakkal kapcsolatos kiilon
feladatokkal torténé megbizasarol (HL L 287.,2013.10.29., 263. o.).
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(36)

Az illetékes hatosagoknak szorosan koordinalniuk kell a feliigyeleti tevékenységiiket, és
konzisztens dontéseket kell hozniuk, kiilondsen e rendelet megsértése esetén. Amennyiben
az ilyen jogsértés targya hibas vagy félrevezeto értesités, a jogsértést megallapito illetékes
hat6sagnak az eurdpai feliigyeleti hatosagokat €s az érintett tagéllamok illetékes hatosagait
is tajékoztatnia kell. Az illetékes hatosdgok kozotti nézeteltérés esetén az ESMA-nak és
adott esetben az eurodpai feliigyeleti hatosdgok vegyes bizottsdganak gyakorolnia kelll a

kotelezo erejii kozvetitési jogkorét.

(37) Az ,,egyszeri, dtlathato és egységesitett értékpapirositias” (STS) megjelolés alkalmazdasanak

kovetelményei még ujak, és idovel az EBH-iranymutatdsok és a feliigyeleti gyakorlat
révén tovabbi pontositasra keriilnek. Annak érdekében, hogy a piaci szereplok ne
ovakodjanak az uj megjelolés hasznalatatol, az illetékes hatosagokat fel kell jogositani
arra, hogy harom honapos tiirelmi idoszakot biztositsanak az értékpapirositast
kezdeményezonek, a szponzornak és az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek a
helyesbitésre, amennyiben johiszemiien tévesen haszndltik a megjelolést.
Johiszemiiséget kell vélelmezni, ha az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor és az
értékpapirositasi célu gazdasdagi egység nem tudhatta, hogy az értékpapirositis nem felel
meg az STS megjeloléshez sziikséges valamennyi STS kritériumnak. A tiirelmi idoszak
alatt a kérdéses értékpapirositast tovabbra is ugy kell tekinteni, hogy megfelel az STS
kriteriumoknak, és nem kell torolni az ESMA dltal a 14. cikk szerint osszedllitott

jegyzékbdl.
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(3%)

(39)

(40)

Ez a rendelet oly médon mozditja el6 tobb fontos szempontbdl az értékpapirositasi piac
harmonizaciojat, hogy nem érinti az értékpapirositasi piaci eljarasok és gyakorlatok
tovabbi, a piaci szereplok altal kezdeményezett kiegészitd harmonizacidjat. Ebbdl az okbol
elengedhetetlen, hogy a piaci szereplok és szakmai szervezeteik tovabb folytassdk a piaci
gyakorlatok egységesitése érdekében megkezdett munkat, kiillonds tekintettel az
értékpapirositasi dokumentacio egységesitésére. A Bizottsag kitiintetett figyelemmel kiséri

a piaci szerepldk egységesitési torekvéseit, és ezekrol jelentést allit majd dssze.

Az unids jogi keret és e rendelet kozotti egységesség biztositasa érdekében modosul az
AEKVB-ire’myelV, a Szolvencia II. irdnyelv, a hitelmindsito intézetekrdl szolo rendelet, az
ABAK-irdnyelv és az eurdpai piaci infrastruktira-rendelet azon értékpapirositassal
Osszefliggd rendelkezések tekintetében, amelyek {6 célja a belsd piac kialakitasa és
miikddtetése, mindenekel6tt az intézményi befektetok szamara egyenld belso piaci

versenyfeltételek biztositasa révén.

A 648/2012/EU rendelet modositasat illetéen rendelkezni kell arrol, hogy bizonyos
feltételek teljesiilése esetén az értékpapirositasi célu gazdasagi egységek altal kotott,
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre ne vonatkozzon az elszdmolési kotelezettség. Ezt
az indokolja, hogy az értékpapirositasi célu gazdasagi egységekkel kotott tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekben a szerz6doé fél az értékpapirositasi konstrukcidoban biztositott
hitelez6, amelynek tekintetében altalaban biztositott a partnerkockazattal szembeni
megfeleld védelem. A nem kozpontilag elszamolt szarmaztatott tigyletek vonatkozasaban a
biztositékok megkovetelt szintjének az értékpapirositasi konstrukcid sajatos szerkezetétol

¢s az azon belill mar biztositott védelemtdl is fliggenie kell.
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(41)

(42)

A fedezett kotvények és az értékpapirositasok kozott bizonyos mértékii helyettesithetdség
all fenn. Ennélfogva az értékpapirositasok és a fedezett kdtvények alkalmazasaval
kapcsolatos, a fedezettkotvény-struktarak és az értékpapirositasi célu gazdasagi egységek
altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek eltérd kezelésébdl fakado torzulasok és
arbitrazslehetdségek megakadalyozasa céljabol médositani kell a 648/2012/EU rendeletet,
ezaltal biztositva a fedezett kotvényekkel dsszefiiggo szarmaztatott iigyletek és az
értékpapirositasokkal osszefiiggo szarmaztatott iigyletek kezelése kozotti osszhangot az
elszamolasi kotelezettség és a nem kozponti szerzodo félen keresztiil elszamolt, tozsdén

kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo letéti kovetelmények tekintetében.

A kockazatmegtartasi kovetelmény pontos meghatarozasa céljabdl fel kell hatalmazni a
Bizottsagot arra, hogy az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddés 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kockazatmegtartas modszereire, a megtartas
szintjének mérésére, a megtartott kockazatra vonatkozo egyes tilalmakra, az 6sszevont
alapon torténd kockazatmegtartasra €s egyes iligyletek mentesitésére vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok meghatarozasarol. Tekintettel az EBH-nak a
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok meghatarozasa terén meglévd szakértelmére, a
Bizottsdgnak a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok megalkotdsa soran timaszkodnia kell
e szakértelemre. Az EBH-nak szorosan egyeztetnie kell a masik két eurdpai feliigyeleti

hatosaggal.
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(43)

(44)

A befektetok megbizhato értékpapirositasi informacidkhoz vald folyamatos, egyszeri €s
dijmentes hozzaférésének megkonnyitése céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra,
hogy jogi aktusokat fogadjon el az alapul szolgal6 kitettségekre vonatkozd
Osszehasonlithat6 informéciokra és a befektetOknek sz6l6 rendszeres jelentésekre, valamint
az informacidkat az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szdmara rendelkezésre bocsato
honlap 4ltal teljesitendd kdvetelményekre vonatkozo szabalyozastechnikai standardok
meghatarozasarol. Tekintettel az ESMA-nak a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
meghatarozasa terén meglévo szakértelmére, a Bizottsagnak a felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok megalkotéasa soran tdmaszkodnia kell e szakértelemre. Az ESMA-nak szorosan

egyeztetnie kell a mésik két eurdpai feliigyeleti hatosaggal.

Az eljarasnak a befektetdk, értékpapirositast kezdeményezdk, szponzorok és
értékpapirositasi célu gazdasagi egységek szamadra torténd megkonnyitése céljabol az
Eurdpai Unio mitkodésérol szolo szerzodés 291. cikkének megfeleloen fel kell
hatalmaznil a Bizottsagot arra, hogy jogi aktusokat fogadjon el a befektetdk €s az
illetékes hatosadgok szdmara az STS kovetelmények teljesitésének értékeléséhez elegendd
informaciot nyujto, az STS kritériumoknak vald megfelelésrdl szol6 értesités adatlapjara
vonatkoz6 végrehajtds-technikai standardok meghatarozéasarol. Tekintettel az ESMA-nak a
végrehajtasi jogi aktusok megszovegezése terén meglévo szakértelmére, a Bizottsagnak a
végrehajtasi jogi aktusok megalkotdsa soran timaszkodnia kell e szakértelemre. Az

ESMA-nak szorosan egyeztetnie kell a masik két eurdpai feliigyeleti hatosaggal.
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(45)

(46)

(47)

Az illetékes hatosagok kozotti egyiittmiikodési és informaciocsere-kotelezettség
feltételeinek meghatarozéasa céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy jogi
aktusokat fogadjon el a megosztando informaciokra €s az értesitési kotelezettségek
tartalmara ¢és terjedelmére vonatkozo szabélyozéastechnikai standardok meghatarozasarol.
Tekintettel az ESMA I szakértelmére, a Bizottsdgnak a felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok megalkotédsa sordn tdmaszkodnia kell e szakértelemre. Az ESMA-nak szorosan

egyeztetnie kell a masik két eurdpai feliigyeleti hatosaggal.

A Bizottsagnak a felhatalmazason alapulo jogi aktusok elokészitése €és kidolgozasa soran
biztositania kell, hogy a megfelel6 dokumentumok egyidejiileg, kelld idoben €s megfeleld

modon eljussanak az Eurdpai Parlamenthez €s a Tanacshoz is.

Mivel — tekintettel az értékpapirositasi piacok globalis mitkodésére és arra, hogy egyenld
versenyfeltételeket kell biztositani a belsé piacon az értékpapirositasban részt vevé minden
intézményi befektetd és egyéb szervezet szamara — e rendelet célkitiizéseit a tagallamok
nem tudjak kielégitéen megvalositani, ugyanakkor azok 1éptékiik vagy hatdsuk miatt unios
szinten jobban megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo
szerzddés 5. cikkében meghatarozott szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett
cikkben foglalt ardnyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem 1épi tal az emlitett célok

eléréséhez sziikséges mértéket.
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(48)

(49)

Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait e

rendelet hatalybalépésének napjan vagy azt kovetden bocsatottak ki.

Az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és az értékpapirositasi célu gazdasagi
egységek az e rendelet hatalybalépése napjan fennallo értékpapirositasi poziciokra akkor
hasznalhatjak az ,,STS” megjelolést, ha azok — egyes kovetelmények esetében az értesités
idopontjaban, mas kovetelmények esetében pedig az értékpapirositas kezdeményezésének
idopontjaban — megfelelnek az STS kdvetelményeknek. E célbdl az értékpapirositast
kezdeményezdknek, a szponzoroknak ¢és az értékpapirositasi célu gazdasagi egységeknek
lehetOséget kell biztositani arra, hogy az ESMA részére benyujtsak az e rendelet 14.
cikkének (1) bekezdése szerinti, az STS kritériumoknak val6é megfelelésrdl sz616 értesitést.
Az értékpapirositas barmilyen késobbi modositasat el kell fogadni, amennyiben az

értékpapirositas tovabbra is megfelel az osszes alkalmazando STS kovetelménynek.
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(50) Az el6zetes vizsgalatra vonatkozo kovetelményeket, amelyeket e rendelet hatalybalépése
elott a hatalyos unios jogszabalyokkal dsszhangban alkalmaznak, tovdbbra is alkalmazni
kell a 2011. januar 1-jén vagy azt kovetden kibocsatott értékpapirositasokra, valamint az
azt megeldzden kibocsatott értékpapirositasokra, abban az esetben is, ha azokba 2014.
december 31-ét kovetden 11j alapul szolgalo kitettségeket vontak be, akar helyettesitoként
is. A 625/2014/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet vonatkozo cikkeiben
foglalt, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott
hitelintézetek és 2. pontjadban meghatarozott befektetési vallalkozasok szdmara eloirt
kockéazatmegtartasi kovetelményeket az e rendeletnek megfelelden a kockazatmegtartas
tekintetében elfogadott szabalyozastechnikai standard alkalmazésanak idépontjaig
alkalmazni kell. A jogbiztonsag érdekében a hitelintézeteknek, a befektetési
vallalkozéasoknak, a biztositoknak, a viszontbiztositoknak és az alternativbefektetésialap-
kezeloknek az e rendelet hatalybalépésekor fennalld értékpapirositasi poziciok tekintetében
értelemszerlien tovabbra is alkalmazniuk kell az 575/2013/EU rendelet 405. cikkét és a
625/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 1., 2., 3. fejezetét és 22. cikkét,
az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 254. és 255. cikkét és a
231/2013/EU felhatalmazéason alapul6 bizottsagi rendelet 51. cikkét. Annak érdekében,
hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és az értékpapirositasi célu
gazdasagi egységek megfeleljenek a rajuk vonatkozé atlathatdsagi kovetelményeknek, az e
rendelet alapjan a Bizottsag altal elfogadando6 szabalyozéstechnikai standardok
alkalmazasaig az emlitett szervezeteknek az (EU) 2015/3 felhatalmazason alapulé rendelet
[-VIII. mellékletében emlitett informaciokat az e rendelet 5. cikkének (4) bekezdésében

emlitett honlap rendelkezésére kell bocsataniuk,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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(1

2

1. fejezet

Altalanos rendelkezések

1. cikk
Targy ¢€s hataly

Ez a rendelet az értékpapirositas altalanos keretrendszerét hatdrozza meg. Meghatarozza az
értékpapirositas fogalmat, és megallapitja az értékpapirositasban részt vevo felekl altal
teljesitendd eldzetes vizsgalati, kockdzatmegtartasi és atlathatosagi kdvetelményeket.
Megallapitja tovabba az egyszerii, dtlathato és egységesitett értékpapirositisok, mas néven

STS értékpapirositasok keretrendszerét.

Ez a rendelet azl intézményi befektetokre, valamint az értékpapirositast
kezdeményezdkre, a szponzorokra, az eredeti hitelezdkre, €s a kiilonleges céli gazdasagi

egységekre alkalmazando.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendeletl alkalmazasaban:

1. »ertékpapirositds”: olyan iigylet vagy konstrukcid, amelynél a kitettséggel vagy kitettségek
halmazéval kapcsolatos hitelkockazatot tobb iigyletrészsorozatba soroljak, és amelyre az
alabbiak koziil mindegyik teljesiil:

a) azlgylet vagy konstrukcid keretében eszkozolt kifizetések attol fliggnek, hogy a
kitettség vagy kitettségek halmaza hogyan teljesit;

b) azlgyletrészsorozatok egymashoz viszonyitott alarendeltsége hatarozza meg a
veszteségek ezek kozotti eloszlasat az ligylet vagy konstrukcid futamideje alatt;

¢) agiigylet vagy konstrukcio nem keletkeztet olyan kitettséget, amely rendelkezik a
2013/575/EU rendelet 147. cikkének (8) bekezdésében felsorolt valamennyi
tulajdonsaggal.
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2. »ertékpapirositdsi célu gazdasagi egység’: az értékpapirositast kezdeményezotol és a
szponzortol eltéré gazdasagi tarsasag, vagyonkezeld vagy egyéb I szervezet, amelyet egy
vagy tobb értékpapirositas végrehajtasara hoztak 1étre, amelynek tevékenysége az
értékpapirositds végrehajtasahoz sziikséges tevékenységekre korlatozodik, és amelynek
struktaraja ugy van kialakitva, hogy az értékpapirositast kezdeményezd kotelezettségei

elkiiloniiljenek a kiilonleges céli gazdasagi egység kotelezettségeitdl I ;
3. »ertékpapirositast kezdeményezd”: olyan szervezet:

a) amely vagy 6nmagan vagy hozza kapcsolodo szervezeten keresztiil kozvetleniil vagy
kozvetetten részese volt az eredeti megallapodasnak, amelyben meghatdroztak az
ados vagy a potencidlis adds azon kdotelezettségeit vagy potencidlis kotelezettségeit,

melyek az értékpapirositas targyat képezo kitettségeket eredményezték; vagy

b) amely sajat szdmldjara megvasarolja egy harmadik fél kitettségeit, majd

értékpapirositja azokat;

4. Lujra-értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, ahol az alapul szolgalo kitettségek legalabb

egyike értékpapirositasi pozicid;

5. »szponzor”: az értékpapirositast kezdeményezo6tdl kiilonbozo, az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott, akar az Unioban, akdr azon kiviil
miikodo hitelintézet, illetve a 2014/65/EU irdnyely 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatéarozott befektetési vallalkozés, amely

a) olyan eszkozfedezetl kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi programot vagy mas
értékpapirositéstl hoz létre és miikodtet, amelynek keretében kitettségeket

vasarolnak harmadik fél szervezetektdl, vagy
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b)  olyan eszkozfedezetii kereskedelmiértékpapir-kibocsatdsi programot vagy mds
értékpapirositast hoz létre, amelynek keretében kitettségeket vasdarolnak harmadik
fél szervezetektol, és az értékpapirositassal jaro napi szintii aktiv portfoliokezelést
egy olyan szervezetre bizza, amely a 2014/65/EU iranyelvvel, a 2011/61/EU
iranyelvvel, illetve a 2009/65/EK irdanyelvvel dsszhangban erre jogosult.

»ugyletrészsorozat”: egy kitettséghez vagy kitettségek egy halmazahoz kapcsolddod

crer

crcr

kiviil hagyva a harmadik felek altal az ezen vagy mas szegmens pozicioi tulajdonosainak

kozvetleniil nyqjtott hitelkockazati fedezeteket;

»eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi I program” vagy ,,ABCP-program”:
olyan értékpapirositasi program, amelynek keretében kibocsatott értékpapirok
talnyomorészt egyéves vagy annal rovidebb eredeti lejarata eszkozfedezetii kereskedelmi

értékpapirok;

»eszkozfedezetll kereskedelmi értékpapirl tigylet” vagy ,,ABCP-ligylet”: ABCP-

programon beliili értékpapirositas;
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10.

11.

12.

»hagyomanyos értékpapirositas™: az értékpapirositott kitettségekben vald gazdasagi
érdekeltség dtruhdzasaval jar6 értékpapirositas; az atruhazas torténhet az értékpapirositott
kitettségek tulajdonjoganak az értékpapirositas kezdeményezd6jétdl egy kiilonleges célu
gazdasagi egységre vald atruhazasaval vagy értékpapirositasi célu gazdasagi egység altali
kozvetett részesedésen keresztiil. A kibocsatott értékpapirok az értékpapirositast

kezdeményezd szamara nem jelentenek fizetési kotelezettséget I ;

»szintetikus értékpapirositas™: olyan értékpapirositas, amelynél a kockazati transzfer
hitelderivativakkal vagy garancidkkal valosul meg, és az értékpapirositott kitettségek az

értékpapirositast kezdeményezo kitettségei maradnak;
,befektetd”: értékpapirositasi I pozicioval rendelkezd természetes vagy jogi személy;
Hintézményi befekteto”: olyan befekteto, amely

a)  abiztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
$z016, 2009. november 25-1 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv

(Szolvencia II.) 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott biztosito;

b)  a2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontjaban meghatarozott viszontbiztosito; I
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¢) a2016/2341 (EU) europai parlamenti és tanacsi irényelv62. cikkének megfelelen a
2016/2341 (EU) iranyelv hatalya ala tartozo foglalkoztat6i nyugellatast szolgaltato
intézmény, kivéve, ha esetében a tagallam az emlitett irdnyelv 5. cikkének
megfelelden gy dontott, hogy részben vagy teljesen eltekint az emlitett iranyelv
alkalmazasatol; vagy befektetéskezeld vagy a foglalkoztatoi nyugellatast szolgadltato
intézmény dltal a 2016/2341 (EU) iranyelv 32. cikkével dsszhangban megbizott,

engedéllyel rendelkezo szervezet;

d)  a2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’ 4. cikke (1) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott, az Unioban alternativ befektetési alapokat kezeld €s/vagy

forgalmaz6 alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK); I

e)  a2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontja szerinti, dtruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
vdllalkozdst (AEKBV) kezel6 alapkezel6 tarsasag; I

f)  sajat maga altal kezelt AEKBV, azaz a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleléen
engedélyezett olyan befektetési tdrsasdg, amely nem jelolt ki az alap kezelésére az

emlitett irdnyelvnek megfeleléen engedélyezett alapkezeld tarsasdgot; vagy I

Az Europai Parlament és a Tandcs 2003. junius 3-1 2003/41/EK iranyelve a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltato intézmények tevékenyseégérol és feltigyeletérdl (HL L 235.,
2003.9.23., 10. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-1 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢s az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-1 2009/65/EK irdnyelve az atruhazhat6
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

g az575/2013/EU I rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban, az emlitett
rendelet alkalmazdsaban meghatarozott hitelintézet, illetve az emlitett rendelet 4.

cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban meghatdarozott befektetési vallalkozas;

»allomanykezel6”: az 575/2013/EU I rendelet 142. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban

meghatérozott allomanykezeld;

,»likviditasi hitelkeret”: olyan szerzédéses megallapodassal 1étrejovo értékpapirositasi
pozicio, melynek célja finanszirozast biztositani, hogy a befektetOk szamara biztositva

legyen a hataridon beliil a pénzéaramlas;

,rulirozo kitettség”: olyan kitettség, amelynél a hitelfelvevok egyenlege a hitelfelvételi,
illetve visszafizetési dontéseiknek megfeleléen a megallapodott értékhataron beliil

ingadozhat;

»rulirozo értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, amelynél maga az értékpapirositasi
struktura rulirozo jellegli a kitettségek halmazaba 1j kitettségek bekertilése vagy
kitettségek kikeriilése révén, fliggetlentil attol, hogy a kitettségek ruliroz6 vagy nem

rulirozo6 kitettségek-e;

»gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezés”: olyan szerzddéses rendelkezés rulirozo
kitettségek értékpapirositasanal vagy rulirozo értékpapirositasnal, amely meghatarozott
események bekovetkezése esetére eldirja a befektetd értékpapirositdsi pozicidinak

visszafizetését ezen poziciok eredetileg meghatarozott lejarata elott;

,»elso veszteségviseld tigyletrészsorozat™: az értékpapirositasnal a leginkabb alarendelt
ligyletrészsorozat, azaz az elsd ligyletrészsorozat, amely az értékpapirositott kitettségeknél
felmertilé veszteséget viseli, és ezaltal védelmet nyujt a méasodik veszteségviseld

kategoriaba tartozo, illetve adott esetben magasabb mindsitésii ligyletrészsorozatoknak.
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19.

20.

21.

22,

»ertékpapirositasi pozicio”: értékpapirositasnak valo kitettség;

weredeti hitelez0”: az a szervezet, amely vagy énmagdn vagy hozzd kapcsolodo
szervezeten keresztiil kozvetleniil vagy kiozvetetten megkototte az eredeti megdllapodadst,
amelyben meghatdroztak az ados vagy a potencidlis ados azon kitelezettségeit vagy
potencidlis kotelezettségeit, melyek az értékpapirositas targydt képezo kitettségeket

eredményezték;

wleljes mértékben tamogatott ABCP-program”: olyan ABCP-program, amelyet annak
sgponzora kozvetleniil és teljes mértékben tamogat oly modon, hogy az értékpapirositasi
célu gazdasagi egység(ek) részére likviditasi hitelkeretet biztosit, amely legalabb az

alabbiak mindegyikére kiterjed:

o, 7 o 1

a) az ABCP-program valamennyi likviditasi és hitelkockazata
b)  az értékpapirositott kitettség valamennyi lényeges felhigulasi kockdzata;

¢)  az ABCP-iigylethez kotodo, illetve ABCP-program szintii minden egyéb koltség,
amelyre sziikség van ahhoz, hogy garantdlni lehessen a befektetének az

eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir utani dsszegek teljes kifizetését;

wteljes mértékben tamogatott ABCP-iigylet”: olyan ABCP-iigylet, amelyet az iigylet vagy
az ABCP-program szintjén teljes mértékben tamogat egy likviditasi hitelkeret, amely
legalabb az alabbiak mindegyikére kiterjed:

o 7 o 71

a)  az ABCP-iigylet valamennyi likviditasi és hitelkockazata

b)  az ABCP-iigylet keretében értékpapirositott kitettségek valamennyi lényeges
felhigulasi kockazata;

¢) az ABCP-iigylethez kotodo, illetve ABCP-program szintii minden egyéb kioltség,
amelyre sziikség van ahhoz, hogy garantalni lehessen a befektetonek az

eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir utani osszegek teljes kifizetését.
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23.

weértékpapirositasi adattar” olyan jogi személy, amely kozpontilag osszegyiijti és kezeli a

értékpapirositasok adatait;

E rendelet 8. cikkének alkalmazdasaban ahol a 648/2012/EU rendelet 78., 79., illetve 80.

cikke kereskedési értéktarra utal, ott értékpapirositdsi adattdrat kell érteni.

E rendelet 8. cikkének alkalmazdasaban ahol a 648/2012/EU rendelet 61., 64., 65., 66.,

illetve 73. cikke kereskedési értéktarra utal, ott értékpapirositasi adattarat kell érteni.

3. cikk

Ertékpapirositdsok értékesitése lakossdgi iigyfeleknek

(1) Ertékpapirositisi pozicié eladéja csak abban az esetben értékesithet értékapirositdsi
poziciot a 2014/65/EU irdanyelv 4. cikke (1) bekezdésének 11. pontjaban meghatdrozott
lakossagi iigyfélnek, ha valamennyi alabbi feltétel teljesiil:

a)  az értéekpapirositasi pozicio eladoja a 2014/65/EU irdanyelv 25. cikkének (2)
bekezdésével osszhangban alkalmassagi vizsgalatot végzett;

b)  az értékpapirositdsi pozicio eladdja az a) pontban emlitett vizsgdlat alapjan
meggyozodott arrol, hogy az értékpapirositasi pozicio az adott lakossagi iigyfélnek
alkalmas befektetés;

¢)  az értékpapirositasi pozicio eladdja azonnal beszamolt a lakossagi iigyfélnek az
alkalmassagi vizsgalat eredményérol.
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2)

)

)

Amennyiben az (1) bekezdésben meghatdarozott feltételek teljesiilnek és az adott lakossagi
iigyfél pénziigyieszkoz-portfolidja nem haladja meg az 500 000 EUR értéket, az eladonak
biztositania kell, hogy a lakossagi iigyfél az dltala a (3) bekezdés szerint megadott
informdciok alapjan nem fekteti be pénziigyieszkoz-portfolioja dsszesen tobb mint 10 %-
at értékpapirositasi poziciokba, és hogy az értékpapirositasi pozicioba vagy poziciokba

fektetett kezdeti osszeg legalabb 10 000 EUR.

A lakossagi iigyfélnek az elado részére pontos informdciokat kell szolgaltatnia a
pénziigyieszkoz-portfoliojardl, beleértve az értékpapirositasi poziciokba valo

befektetéseket is.

A (2) és (3) bekezdés alkalmazasaban a lakossagi iigyfél pénziigyieszkoz-portfoliojaba
beletartoznak a szamlapénz-biztositékok és a pénziigyi eszkozok, a biztositékként nyujtott

pénziigyi eszkozok azonban nem.

4. cikk

Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységekre vonatkozo kiovetelmények

Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek nem lehet a székhelye olyan harmadik orszagban,

amelyre az alabbiak barmelyike fennall:

@)

b)

a harmadik orszag szerepel a pénzmosads és terrorizmus finanszirozdsa elleni pénziigyi
munkacsoportnak a nem egyiittmiikodo orszagokat és teriileteket tartalmazo

jegyzékében;

a harmadik orszag nem kotott olyan megallapoddast valamely tagallammal, amely
biztositja, hogy a harmadik orszag teljes mértékben megfeleljen az OECD jovedelem- és
tokeadoztatdsi modellegyezményének 26. cikkében, illetve az OECD adoiigyi
informdciocserérol szolo modellegyezményében meghatarozott szabdlyoknak, és
biztositsa az adoiigyi informdciok, koztiik adott esetben a tobboldalu adoiigyi

megallapoddsok tényleges cseréjét;
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2. fejezet

Minden értékpapirositasra vonatkozo rendelkezések

5. cikk

Az intézményi befektetdk altal elvégzendd eldzetes vizsgalatra vonatkozo kovetelmények

(1) Ertékpapirositdsi pozicio tartisdit megelézéen az értékpapirositist kezdeményez6tdl,

szponzortol és eredeti hitelezotol eltérd intézményi befektetonek ellendriznie kell, I hogy:

a)

b)

amennyiben az Unioban székhellyel rendelkezd, értékpapirositast kezdeményezo
vagy eredeti hitelez6 nem az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1.,
illetve 2. pontjaban I meghatarozott hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas,
megbizhat6 és pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek
jovahagyasara, modositasara, megujitasara és finanszirozasara vonatkozé
egyértelmilen meghatarozott eljarasok alapjan nyujtja az alapul szolgalo kitettségeket
eredményezd valamennyi hitelt, tovabba rendelkezik az e kritériumok és eljarasok
alkalmazaséhoz sziikséges rendszerekkel, e rendelet 17. cikkének (1) bekezdésével

Osszhangban;

amennyiben az értékpapirositdst kezdeményezo vagy eredeti hitelezo székhelye
harmadik orszagban taldalhato, megbizhato és pontosan meghatdrozott
kritériumok, valamint a hitelek jovahagydsdara, modositisdra, megujitdasdara és
finanszirozdsdra vonatkozo egyértelmiien meghatdrozott eljardsok alapjan nyujtja
az alapul szolgadlo kitettségeket eredményezo valamennyi hitelt, tovabba
rendelkezik az e kritériumok és eljarasok alkalmazdsahoz sziikséges rendszerekkel
annak biztositisa érdekében, hogy a hitelnyujtdas az ados hitelképességének alapos

elemzésén alapuljon;

amennyiben az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy az eredeti hitelezo
székhelye az Unidban talalhato, a 4. cikknek megfeleloen folyamatosan jelentds
mértékii netto gazdasagi érdekeltséget tart fenn, és a kockdzatmegtartdst az 5.

cikknek megfeleloen kozli az intézményi befektetovel;
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)

3)

d)  amennyiben az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy az eredeti hitelezo
székhelye harmadik orszdagban talalhato, folyamatosan jelentos mértékii netto
gazdasagi érdekeltséget tart fenn, amely semmilyen esetben sem lehet kevesebb — a
6. cikk szerint meghatdarozva — 5 %-ndl, és a kockdzatmegtartast kozli az

intézményi befektetokkel;

e)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy adott esetben az
értékpapirositasi célu gazdasagi egység rendelkezésre bocsdtotta az e rendelet 7.
cikkében I meghatarozott informaciokat az emlitett cikkben meghatarozott médon és

gyakorisaggal.

Az (1) bekezdéstol eltérve, a teljes mértékben tamogatott ABCP-iigyletek esetében az (1)
bekezdés a) pontjaban meghatarozott kovetelmény a szponzorra alkalmazando, akinek,
illetve amelynek meg kell bizonyosodnia arrol, hogy a sem hitelintézetnek, sem
befektetési vallalkozdasnak nem mindsiilo értékpapirositast kezdeményezo vagy eredeti
hitelezd minden esetben megbizhato és pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a
hitelek jovahagyadsdara, modositasdra, megujitasdra és finanszirozdsdra vonatkozo
egyértelmiien meghatdrozott eljarasok alapjan nyujt hitelt, tovabba rendelkezik az e

kritériumok és eljarasok alkalmazasahoz sziikséges rendszerekkel.

Ertékpapirositasi pozicid tartdsdt megelézéen az értékpapirositdst kezdeményez6tél,
szponzortol és az eredeti hitelezotdl eltérd intézményi befektetdnek eldzetes vizsgalatot is
kell végeznie, amely lehetové teszi szamdra a vallalt kockazatok felmérését. A

vizsgdlamak legalabb a kovetkezdkre ki kell terjednie I :

a)  azegyes értékpapirositdsi pozicidk és az I alapul szolgélo kitettségek kockazati

jellemzdi;

b)  az értékpapirositds mindazon strukturalis jellemzdi, amelyek jelentésen
befolyasolhatjak az értékpapirositasi pozicio teljesitményét, beleértve a szerzodésben
meghatarozott kifizetési sorrendet, a kifizetési sorrendhez kapcsolodoé kivalto
eseményeket, a hitelmindség-javitast, a likviditasjavitast, a piaci értékhez kotott

kivalto eseményeket, valamint a nemteljesités tigyletspecifikus meghatarozésat;
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az olyan értékpapirositasok esetében, amelynek az STS kritériumoknak valo
megfelelésérol értesitették az ESMA-t a 27. cikk szerint, az, hogy az

I értékpapirositas megfelel-e a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben ¢és a 27. cikkben
foglalt kovetelményeknek. Az intézményi befektetok megfeleld mértékben
tamaszkodhatnak a 27. cikk (1) bekezdése szerinti, az STS kritériumoknak valo
megfelelésrol szolo értesitésre és az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és
az értékpapirositasi célu gazdasagi egység altal az STS kritériumok teljesitésével
kapcsolatban kozolt informaciokra, de nem tamaszkodhatnak kizarolag, illetve

mechanikusan erre az értesitésre, illetve informadciokra.

Az a) és b) pontok ellenére, teljes mértékben tamogatott ABCP-program esetében az

ABCP-program dltal kibocsatott kereskedelmi értékpapirokba fekteto intézményi

befektetoknek mérlegelniiik kell az ABCP-program jellemzoit és a teljes likviditasi

tamogatdst.

4) Az értékpapirositast kezdeményezotol, szponzortol és eredeti hitelezotol eltéro,
értékpapirositdsi poziciot tarto intézményi befektetonek legalabb:

a)  az értékpapirositasi pozicio kockdzati proﬁljénakl megfeleld és ardnyos, tovabba az
intézményi befektetd kereskedési és nem kereskedési konyvének megfeleld €s
aranyos irasbeli eljarast kell kialakitania az (1) és (3) bekezdésben foglaltak
teljesitésének, valamint az értékpapirositasi pozicid €s az alapul szolgal6 kitettségek
teljesitményének folyamatos nyomon kdvetésére.
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b)

d)

Ha az értékpapirositas és az alapul szolgalo kitettségek tekintetében relevdns, az
irasbeli eljarasokkal nyomon kell kovetni a kitettségek tipusat, azon hitelek aranyat,
amelyek esetében 30, 60, illetve 90 napot meghalado6 késedelem all fenn, a
nemteljesitési ratakat, az eldtorlesztési ratakat, a végrehajtas alatti hiteleket, a
nemteljesitd kitettségek megtériilési ratait, a visszavasarlasokat, a
hitelmddositasokat, a torlesztések szilineteltetését, a biztositékok tipusait és
ingatlanfedezet esetében azt, hogy az ingatlanban a tulajdonos lakik-e, a hitelbiralati
pontszamoknak vagy a hitelképesség mas mérdszamainak gyakorisagi eloszlasat az
alapul szolgalo kitettségek szerint, az agazati és foldrajzi diverzifikaciot, valamint a
hitelfedezeti ratdk megfeleld érzékenységi vizsgalatot lehetdve tevo szélességli
savokba sorolt gyakorisagi eloszlasat. Amennyiben az alapul szolgélo kitettségek
maguk is értékpapirositasok, az intézményi befektetének az azok alapjaul szolgald

kitettségeket is figyelemmel kell kisérnie;

teljes mértékben tamogatott ABCP-programtol eltéro értékpapirositas esetében
rendszeresen végeznie kell az alapul szolgalo kitettséget tdimogatd biztositékokra és
pénzéaramlasokra vonatkozo stresszteszteket, illetve ha nem dll rendelkezésre
elegendo adat a pénzdaramlasokra és a biztositékok értékére vonatkozoan, a
veszteségekre vonatkozo feltételezésekre iranyulo stresszteszteket, figyelembe véve
az értékpapirositasi pozicioval Osszefiiggd kockazat jellegét, méretét és

Osszetettségét;

teljes meértékben tamogatott ABCP-program esetében rendszeresen el kell végeznie

a szponzor fizetoképességere és likviditasara vonatkozo sztresszteszteket;

biztositania kell a vezet6testiilet belsd tajékoztatasat annak érdekében, hogy a testiilet
tudataban legyenl az értékpapirositasi poziciobol eredd 1ényeges kockazatoknak,

valamint biztositva legyen e I kockézatok megfelelden kezelése;
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e)  képesnek kell lennie arra, hogy kérésre bizonyitsa az illetékes hatosagok szamara,
szolgalo kitettségeket, tovabba hogy irasba foglalt szabalyzatokat és eljarasokat
vezetett be az értékpapirositdsi poziciobol eredd kockazat kezelésére, az (1) és a (2)
bekezdéssel osszhangban az ellendrzések és elozetes vizsgalatok nyilvantartasanak

rogzitésére, valamint az egyéb relevans informaciok nyilvdntartdsdra,

) ateljes mértékben tamogatott ABCP-programoknak valo kitettségek esetében
képesnek kell lennie arra, hogy kérésre bizonyitsa az illetékes hatosagok szamdra,
hogy dtfogoan és alaposan ismeri a szgponzor hitelmindségét és a nyujtott likviditasi

hitelkeret feltételeit.

) E cikk (1)—(4) bekezdésének sérelme nélkiil amennyiben egy intézményi befekteto
felhatalmazott egy masik intézményi befektetot arra, hogy olyan befektetéskezelési
dontéseket hozzon, amelynek kovetkezményeként a megbizast ado intézményi
befektetonek értékpapirositasi kitettsége keletkezhet, akkor ez utobbi utasithatja a
befektetéskezeld felet, hogy teljesitse a megbizast ado félnek az e cikk szerinti
kotelezettségét az e dontésekbdl eredo értékpapirositasi kitettségek tekintetében. A
tagdallamok biztositjak, hogy amennyiben egy intézményi befekteto e bekezdés alapjan
utasitdast kapott, hogy teljesitse egy mdsik intézményi befektetd kitelezettségeit, és ezt
nem teszi meg, akkor a 32. és 33. cikk szerinti szankciokat nem az értékpapirositisnak

kitett, hanem a befektetéskezeld intézményi befektetore lehessen kivetni.
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(1

)

6. cikk

Kockézatmegtartas

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy I az eredeti hitelez6 koteles
folyamatosan jelentds mértékii, legalabb 5 %-os nettd gazdasagi érdekeltséget megtartani
az értékpapirositasban, amelyet az értékpapirositis kezdeményezésekor kell mérni, és a
mérlegen kiviili tételeknél a névérték alapjan kell meghatdarozni. Ha az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor vagy I az eredeti hitelez6 nem allapodott meg egymas kozt
arrdl, hogy melyikiik tartja meg a jelentdés mértékli nettd gazdasagi érdekeltséget, akkor azt
az értékpapirositast kezdeményezonek kell megtartania. A kockazatmegtartasi
kovetelmények egyetlen adott értékpapirositas esetében sem alkalmazhatdk tobbszordsen.
I A jelentds mértéki nettd gazdasagi érdekeltség nem oszthatdo meg az érdekeltséget
megtarto felek kiillonbozo tipusai kozott, tovabba nem képezheti sem hitelkockazat-

mérséklés, sem fedezeti ligylet targyat.

E cikk alkalmazasdban nem tekinthetd értékpapirositast kezdeményezonek az a szervezet,

amely kizarolag kitettségek értékpapirositdsanak céljabol jott 1étre vagy miikodik.

Az értékpapirositast kezdeményezok nem valaszthatnak ki az értékpapirositasi célu
gazdasagi egységre ruhazando eszkozoket azzal a céllal, hogy az ezeken az eszkozokon
keletkezo veszteség az iigylet futamideje alatt, vagy ha az négy évnél hosszabb, legfeljebb
négy év alatt, nagyobb legyen, mint az értékpapirositist kezdeményezé mérlegében lévo
hasonlo eszkiozokon keletkezo veszteség ugyanazon iddszak alatt. Amennyiben az
illetékes hatosag a tilalom megszegésére utalo bizonyitékot taldl, meg kell vizsgdlnia az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre dtruhazott eszkozoknek, illetve az
értékpapirositast kezdeményezd mérlegében lévo hasonlo eszkozoknek a teljesitményét.
Amennyiben az dtruhazott eszkozok teljesitménye az értékpapirositast kezdeményezo
szandékabdl lényegesen elmarad az értékpapirositast kezdeményezo mérlegében lévo
hasonlo eszkiozok teljesitményétol, az illetékes hatosagnak szankciot kell kivetnie a 32. és

33. cikk szerint.
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3)

Az (1) bekezdés értelmében kizarolag az alabbiak mindsiilnek jelentds mértéki, legalabb 5

%-o0s nettd gazdasagi érdekeltség megtartasanak:

a)

b)

d)

a befektetOknek eladott vagy a befektetdkre atruhazott minden egyes

tigyletrészsorozatbol a névérték legalabb 5 %-anak megtartésa;

rulirozo értékpapirositas vagy rulirozo kitettségek értékpapirositasa esetén minden
egyes €rtékpapirositott kitettség névértékének legalabb 5 %-os mértékéig az

értékpapirositast kezdeményez6 érdekeltségének megtartésa;

véletlenszeriien kivalasztott, legalabb az értékpapirositott kitettségek névértékének

5 %-aval egyenértéki kitettségek megtartdsa, amennyiben ezeket a nem
értékpapirositott kitettségeket az értékpapirositds soran egyébként értékpapirositottak
volna, feltéve hogy a potencialisan értékpapirositando kitettségek szama az

értékpapirositas kezdeményezésekor legalabb 100;

az elso veszteségviseld ligyletrészsorozat és — amennyiben ennek megtartasa nem éri
el az értékpapirositott kitettségek névértekének 5 %-at — sziikség esetén a
befektetokre atruhdzott vagy a befektetoknek eladott ligyletrészsorozatokkal azonos
vagy magasabb kockazati profily, és a befektetokre atruhazott vagy a befektetoknek
eladott tigyletrészsorozatoknal nem korabbi lejaratu ligyletrészsorozatok megtartasa
ugy, hogy a megtartott rész dsszesen legalabb az értékpapirositott kitettségek

névértékének 5 %-aval egyenld; vagy

az értékpapirositasba bevont valamennyi értékpapirositott kitettség 5 %-anal nem

kevesebb els6 veszteségviseld kitettség megtartasa.
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“4)

Amennyiben a 2002/87/EK iranyelv szerinti, az Unidban székhellyel rendelkezd vegyes
pénziigyi holdingtarsasag, az Unidban székhellyel rendelkezd I anyaintézmény vagy
pénziigyi holdingtarsasag, vagy annak egyik, az 575/2013/EU rendelet szerinti
leanyvallalata értékpapirositast kezdeményezoként vagy szponzorként egy vagy tobb olyan
hitelintézettdl, befektetési vallalkozastol vagy egyéb pénziigyi vallalkozastol szarmazo
kitettségeket értékpapirosit, amelyekre a feliigyelet 6sszevont (konszolidalt) alapon
vonatkozik, az (1) bekezdésben emlitett kovetelmény az Unidban székhellyel rendelkezd
kapcsolt I anyaintézmény, pénziigyi holdingtarsasadg vagy vegyes pénziigyi

holdingtarsasag dsszevont (konszolidalt) helyzete alapjan teljesitheto.

Az elso albekezdés csak akkor alkalmazando, ha az értékpapirositott kitettséget 1étrehozé
hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi vallalkozas megfelel a 2013/36/EU
europai parlamenti és tandcsi iranyelv 79. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, és
1ddben az értékpapirositast kezdeményezd vagy szponzor, valamint az Unidban székhellyel
rendelkez6, EU-szintl hitelintézeti anyavallalat, pénziigyi holdingtarsasag vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasag rendelkezésére bocsatja az e rendelet 5. cikkében emlitett

kovetelmények teljesitéséhez sziikséges informaciokat.
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%) Az (1) bekezdés nem alkalmazando, amennyiben az értékpapirositott kitettségek az

alabbiakkal szembeni kitettségek, vagy azokat az aldbbiak teljes egésziikben, feltétel nélkiil

¢s visszavonhatatlanul garantaljak:

a)  kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok;

b) atagallamok regiondlis kormanyzatai, helyi hatosagai és az I 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 8. pontja szerinti kozszektorbeli intézményei;

¢) olyan intézmények, amelyekhez az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének
2. fejezete alapjan 50 %-os vagy anndl alacsonyabb kockézati sulyt kell rendelni;

d) az (EU) 2015/1017 rendelet 2. cikkének 3. pontjaban meghatarozott nemzeti
fejlesztési bankok vagy intézmények;

e) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilateralis fejlesztési bankok.

(6) Az (1) bekezdés nem alkalmazando az egyértelmdi, atlathato és nyilvanosan hozzaférhetd

indexen alapul6 iigyletekre, amennyiben az alapul szolgalo referenciaclemek azonosak

valamely széles korli kereskedelemben hasznalt indexet alkot6 elemekkel, vagy mas —

értékpapirositott poziciotol eltérd — forgalomképes értékpapirok.
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(7) Az Eurdpai Bankhatosag (EBH) szorosan egyiittmiikodve az Eurdpai Ertékpapir-piaci

Hatosaggal (ESMA) és az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdéinyugdij-hatosaggal

(EIOPA) szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kockazatmegtartasi

kovetelmények részletes meghatarozasara, kiilonds tekintettel a kovetkezdkre:

a)

b)

a kockéazatmegtartasnak a (3) bekezdés szerinti modszerei, ideértve a kovetelmények

szintetikus vagy fliggd kockazatmegtartasi forméaban torténd teljesitését;
az (1) bekezdésben emlitett megtartasi szint mérése;
a megtartott érdekeltség fedezésének ¢és értékesitésének tilalma;

a (4) bekezdés szerinti 6sszevont (konszolidalt) alapon térténd kockézatmegtartas

feltételei;

az (6) bekezdésben emlitett, egyértelmd, atlathatd és nyilvdnosan hozzaférhetd

indexen alapul6 tigyletek mentesitésének feltételei;

Az EBH [six months from the date of entry into force of this Regulation]-ig benyujtja a

Bizottsaghoz ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14. cikkében

meghatérozott eljarassal 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a e rendeletet.
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7. cikk

Az értékpapirositast kezdeményezdre, a szponzorra és az értékpapirositasi célu gazdasagi egységre

vonatkoz6 atlathatdsagi kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor €s az értékpapirositasi célu gazdasagi
egység koteles e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban az értékpapirositasi poziciok
tulaj donosainakl , az e rendelet 29. cikkében emlitett illetékes hatosagoknak és kérésre a

potencidlis befektetoknek a rendelkezésére bocsatani legalabb a kovetkezdket:

a) negyedévente az alapul szolgalo I kitettségekre vonatkozo informéciok, ABCP
esetében pedig havonta az alapul szolgalo kovetelésekre és hitelkdvetelésekre

vonatkoz6 informaciok;

b)  atranzakcio megértése szempontjabol lényeges minden mogottes dokumentdcio,

tibbek kizott, de nem kizdrélag — adott esetben — az alabbi dokumentumok || :

1. a véglegesitett terméktajékoztatd vagy a kibocsatasi tajékoztato a ligylet

zarodokumentumaival egyiitt, kivéve a jogi szakvéleményeket;

ii.  hagyomadanyos értékpapirositas esetében az eszkdz-adasvételi, engedményezési,
novacios vagy atruhazasi megallapodas és barmely vonatkozé bizalmi

vagyonkezelési nyilatkozat;

iii.  a szarmaztatott ligyletekre és garancidkra vonatkoz6 megallapodas, valamint a
biztositéki megallapodasokra vonatkozé dokumentumok, amennyiben az
értékpapirositott kitettségek az értékpapirositast kezdeményezo kitettségei

maradnak;
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iv.  az allomanykezelési, allomanykezelés-tamogatasi, tigyviteli és

készpénzkezelési szolgaltatasokra vonatkozo megallapodésok;

v)  bizalmi vagyonkezelési megallapodas, biztositéki szerzddés, megbizasi
szerz6dés, szamlakezel6-banki megallapodas, garantalt befektetési szerzddés,
bejegyzett feltételek vagy bizalmi vagyonkezelési keretrendszer vagy
definicids keretrendszer, illetve jogi szempontbdl egyenértékii egyéb jogi

dokumentacio;

vi) valamennyi relevans, hitelezok k6zotti megallapodas, szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 dokumentacié, alarendelt hitelre vonatkoz6 megallapodas,

indulo6hitel-megallapodas és likviditasihitelkeret-megallapodas;

A dokumentumok kozott szerepeltetni kell az értékpapirositas kifizetési

sorrendjének részletes leirdsdt;

¢) amennyiben a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel® 6sszhangban
nem késziilt kibocsatasi tajékoztatd, ligyleti 6sszefoglald vagy attekintés az

értékpapirositas fobb jellemz6irdl, adott esetben az aldbbiakkal egyiitt:

1. az ugyleti struktara részletei, ezen beliil az iigyletet, a pénzdaramldst és a

tulajdonosi szerkezetet dttekinto szerkezeti abrak;

ii.  akitettségek jellemzdivel, a pénzaramlassal, a veszteségek iigyletrészsorozatok
kozotti elosztasaval (vizesés modell), a hitelmindség-javitassal és a

likviditastamogatasi jellemzokkel kapcsolatos részletek,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-1 2003/71/EK iranyelve az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
¢s a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).
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iii.  az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak szavazati jogaival és e
tulajdonosok, illetve mas biztositott hitelezok kapcsolataval 6sszefiiggd

részletek;

iv.  ab) pont szerinti dokumentumokban emlitettl valamennyi olyan kivalté ok és
esemény, amelynek jelentds hatasa lehet az értékpapirositasi poziciok

teljesitményére;

d)  STS értékpapirositas esetében az STS kritériumoknak valé megfelelésrél sz61o, a 27.

cikkben emlitett értesités I ;

e) anegyedéves befektetdi jelentések vagy ABCP esetében a havi befektetdi jelentések,

amelyek tartalmazzék a kovetkezdket:

1. az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségére és teljesitményére vonatkozo

minden Iényeges adat;

ii.  ABCP-iigyletnek nem mindsiilo értékpapirositds esetében az alapul szolgald
kitettségek és az értékpapirositasi kotelezettségek altal generalt pénzaramléssal
kapcsolatos adatok, I illetve barmely értékpapirositds esetében a kifizetési
sorrend modosuldsat vagy barmely partner lecserélését kivaltdo események

bekovetkeztére vonatkozo informaciok;

iii.  a 6. cikk szerinti kockdzatmegtartassal kapcsolatos informéaciok, tobbek kozott
informadciok arrdl, hogy a 6. cikk (3) bekezdésében meghatdarozott

lehetoségek koziil melyik érvényesiil I ;
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f)  az értékpapirositasra vonatkozo barmely bennfentes informdcio, amelyet az

értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy az értékpapirositasi célu

gazdasagi egység koteles nyilvanossdagra hozni a bennfentes kereskedelemmel ¢€s a

piaci manipulacidkkal foglalkoz6 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi

rendelet'® 17. cikke értelmében;

g) amennyiben az f) pont nem alkalmazandd, a jelentds események, példaul:

1l

iil.

1v.

v)

a b) pont szerint benyujtott dokumentumokban meghatarozott kitelezettségek
Iényeges megsértése, valamint e kotelezettségszegéssel kapcsolatban

utolagosan biztositott jovatételek, lemondasok vagy hozzajarulésok;

az értékpapirositas szerkezeti jellemzdit érintd, az értékpapirosités

teljesitményét Iényegesen befolydsolni képes valtozas;

az értékpapirositas vagy az alapul szolgald kitettségek kockazati jellemzbinek
I valtozasa, amely az értékpapirositas teljesitményét lényegesen

befolydsolhatja;

STS értékpapirositas esetében az STS kritériumoknak valé megfelelés
megsziinése vagy az illetékes hatosagok korrekcids vagy adminisztrativ

intézkedései;

az tigyleti dokumentumok 1ényeges modosulasa.

A'b), ¢) és d) pontban emlitett informacidkat az drazdst megelozden kell rendelkezésre

bocsatani.

10

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU rendelete a piaci

visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).
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Az a) és e) pontban emlitett informaciokat minden negyedévben azonos idépontban,
legkésdbb egy honappal a kamatfizetés esedékességének napjat kovetden kell
rendelkezésre bocsatani, illetve ABCP-iigyletek esetén legkésobb egy honappal a

beszamolo targyidiszakanak végét kovetoen.

Az ABCP esetében az a) pontban, a c) pont ii. alpontjaban és az e) pont i. alpontjaban
emlitett informadciokat osszevont formaban kell az értékpapirositasi poziciok
tulajdonosai, illetve kérésre a potencidlis befektetok rendelkezésére bocsdtani. A
sgponzornak és kérésre az illetékes hatosagoknak hitelszintii adatokat is a rendelkezésére

kell bocsatani.

Az 596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil az f) és a g) pontban emlitett informaciokat

késedelem nélkiil rendelkezésre kell bocsatani.

Az e bekezdésben foglaltak teljesitésekor az értékpapirositist kezdeményezo, a szponzor,
illetve az értékpapirositasi célu gazdasagi egység koteles betartani az informdciok
bizalmassaganak védelmére és a személyes adatok kezelésére vonatkozo nemzeti és unios
jogszabdlyokat annak érdekében, hogy elkeriilje az ilyen jogszabalyoknak, valamint az
iigyfelekre, az eredeti hitelezore vagy az adosra vonatkozo informdciokkal kapcsolatos
titoktartasi kotelezettségének esetleges megsértését, kivéve, ha a bizalmas informdcio

anonim vagy dsszevont.

Ennek megfeleloen a b) pontban emlitett informdciok tekintetében az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor és az értékpapirositasi célu gazdasagi egység osszefoglalot

bocsdathat rendelkezésre az érintett dokumentumokrol.

A 29. cikkben emlitett illetékes hatosagoknak képesnek kell lenniiik arra, hogy az e
rendeletben megallapitott feladataik teljesitéséhez bekérjenek ilyen bizalmas

informadciokat.
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2

Az értékpapirositast kezdeményezoének, a szponzornak €s az értékpapirositasi céla
gazdasagi egységnek ki kell jelolniiik maguk koziil azt az egy szervezetet, amelyiknek
teljesitenie kell az (1) bekezdés a), b), d), e), f) és g) pontja szerinti tajékoztatasi
kotelezettségeket.

Az elsé albekezdés értelmében kijelilt szervezetnek egy értékpapirositasi adattdar

segitségével rendelkezésre kell bocsatania az értékpapirositdsi iigylet informacioit.

A masodik albekezdésben emlitett kovetelmény nem alkalmazando azokra az
értékpapirositasokra, amelyek esetében nem sziikséges tajékoztatot dsszedllitani a

2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv értelmében.

Amennyiben nem keriil sor a 10. cikkel désszhangban értékpapirositdasi adattar
nyilvantartdasba vételére, az (1) bekezdésben meghatarozott kitelezettségek teljesitésére
kijeldlt szervezetnek az informacidkat olyan honlapon kell rendelkezésre bocséatania, amely

teljesiti valamennyi alabbi feltételt:
a)  jol mikodo adatmindség-ellendrzési rendszert is magaban foglal,

b) olyan megfeleld irdnyitdsi standardok vonatkoznak rda, valamint olyan megfeleld
szervezeti strukturat kell fenntartania és miikodtetnie, amelyek garantdljak a honlap

folyamatos ¢s rendezett miikodését;

c) olyan megfeleld rendszerek, ellendrzési mechanizmusok és eljarasok kapcsolodnak

hozzd, amelyekkel meghatarozhat6, melyek a miikodési kockazat relevdans forrésai;
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3)

d) akapott informaciok védelmét, sérthetetlenségét és azonnali rogzitését biztositd

rendszereket foglal magdban;

e) lehetové teszi az informaciok nyilvantartasban valo megdorzését az értékpapirositas

lejarati idOpontjat kovetden legalabb 5 éVigI .

AI tajékoztatasért felelds szervezet nevét és az informaciokat rendelkezésre bocsatd

értékpapirositdsi adattarat az értékpapirositasi dokumentécioban fel kell tiintetni.

Az ESMA szoros egylittmiikodésben az EBH-val és az EIOPA-val szabalyozéstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatdrozasara, hogy I az értékpapirositast
kezdeményez0, a szponzor €s az értékpapirositasi céli gazdasagi egység altal az (1)
bekezdés a) és e) pontja szerinti kotelezettségiik teljesitése érdekében nyujtando
informaciok ¢és a tajékoztatas formatuma, az erre a célra szolgalé formanyomtatvanyokkal,
figyelembe véve az informdcio hasznossagat az értékpapirositdsi pozicio tulajdonosa
szamadra, tovabba hogy az értékpapirositasi pozicio rovid lejaratii-e, és az ABCP-iigyletek

esetében, hogy szponzor teljes mértékben tamogatja-e az iigyletet,

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [one year after entry into

force of this Regulation] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ebben a bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében

meghatarozott eljarassal 6sszhangban torténd elfogaddsdaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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3. fejezet

Az értékpapirositasi adattarak nyilvantartasba vételének feltételei és eljardsai

8. cikk

Ertékpapirositisi adattar nyilvintartisba vétele

(1) Az értékpapirositasi adattaraknak az 5. cikk alkalmazasaban kérniiik kell

nyilvantartasba vételiiket az ESMA-ndl az e cikkben eloirt feltételek és eljards szerint.

2) E cikk szerint az az értékpapirositasi adattar veheto nyilvantartasba, amely az Unioban
székhellyel rendelkezd jogi személy, eljardasokat alkalmaz a szamdra a 7. cikk (1)
bekezdése szerint benyujtott adatok hianytalansdagdanak és pontossdganak ellendrzésére,
és megfelel a 648/2012/EU rendelet 78., 79. és 80. cikkében meghatdarozott
kovetelményeknek. E cikk alkalmazasaban a 648/2012/EU rendelet 78. és 80. cikkében
talalhato, a 9. cikkére valo hivatkozdasokat az e rendelet 5. cikkére valo hivatkozdasként

kell értelmezni.
3) Az értékpapirositdasi adattarak nyilvantartasba vétele az Unio egész, teriiletére érvényes.

4) A nyilvantartasba vett értékpapirositasi adattarnak mindenkor meg kell felelnie a
nyilvantartasba vétel feltételeinek. Az értékpapirositasi adattar koteles indokolatlan
késedelem nélkiil értesiteni az ESMA-t a nyilvantartasba vételi feltételekben bekovetkezd

barmely lényegi valtozasrol.
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5)

(6)

(7)

Az értékpapirositasi adattarnak a kovetkezok egyikeét be kell nyujtania az ESMA-hoz:
a)  nyilvantartisba vétel iranti kérelem;

b) a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete vagy az (EU) 2365/2015 rendelet 1.
cimének I11. fejezete szerint mar nyilvantartasba vett értékpapirositdsi adattarak
esetében a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése iranti kérelem e rendelet 7. cikkének

alkalmazasa céljabol.

Az ESMA koteles a kérelem kézhezvételét koveto 20 munkanapon beliil megvizsgalni,

hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottdik-e be.

Ha a kérelem hianyos, az ESMA-nak hataridot kell megszabnia, amelyen beliil az

értékpapirositasi adattarnak be kell nyujtania a potlolagos informdciokat.

Miutan az ESMA megallapitotta a kérelem hianytalansagat, errdl értesitenie kell az

értékpapirositdsi adattarat.

E cikk kovetkezetes alkalmazdsanak biztositasa érdekében az ESMA-nak
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a

kovetkezok mindegyikével kapcsolatos részleteket:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett azon eljardsok, amelyeket az értékpapirositasi
adattaraknak a 7. cikk (1) bekezdése szerint szamukra szolgaltatott adatok

hidanytalansdagdnak és pontossdaganak ellenorzésére kell alkalmazniuk;
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(%)

b)  az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

¢) az (5) bekezdés b) pontjaban emlitett, nyilvantartiasba vétel kiterjesztése iranti

kérelem.

Az ESMA [one year from the date of entry into force of this Regulation]-ig koteles

benyujtani a Bizottsagnak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a e

rendeletet.

Az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezok mindegyikének formatumdt meghatdrozo

végrehajtas-technikai standardok tervezetét:
a) az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

b) az (5) bekezdés b) pontjaban emlitett, nyilvantartdasba vétel kiterjesztése irdanti

kérelem.

Az elsé albekezdés b) pontja tekintetében az ESMA-nak egyszeriisitett formatumot kell

kidolgoznia a parhuzamos eljarasok elkeriilése érdekében.
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Az ESMA [one year from the date of entry into force of this Regulation]-ig kiteles

benyujtani a Bizottsagnak az emlitett végrehajtdas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtdas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfogaddsdra.

9. cikk
Az illetékes hatosdagok nyilvantartdasba vételt vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztését megelozo

értesitése és a veliik folytatando konzultdacio

(1) Amennyiben valamely, a nyilvantartasba vételét vagy a kereskedési adattarként meglévo
nyilvantartdasba vételének kiterjesztését kérelmezo értékpapirositdasi adattirat a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosaga mar engedélyezett vagy nyilvantartasba vett, az
ESMA koteles indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni az emlitett illetékes hatosagot,
illetve konzultdlni vele, mielott az érintett értékpapirositasi adattarat nyilvantartasba

venné.

2) Az ESMA és az érintett illetékes hatosdag minden olyan informdciot koteles datadni
egymasnak, amelyre sziikség van az adott értékpapirositdsi adattar nyilvantartasba
vételéhez vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztéséhez, illetve annak feliigyeletéhez, hogy
a szervezet megfelel-e a nyilvantartasba vételére, illetve engedélyezésére a székhelye

szerinti tagdallamban ra vonatkozo feltételeknek.
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10. cikk

A kérelem megvizsgadlasa

(1) Az ESMA a 8. cikk (6) bekezdésében emlitett értesitéstol szamitott 40 munkanapon beliil
az értékpapirositdsi adattdr e fejezetnek valo megfelelése alapjan koteles megvizsgalni a
nyilvantartasba vételi kérelmet vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése iranti kérelmet,
és megalapozott indokolassal ellatott hatarozatot elfogadni a nyilvantartasba vételnek

vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztésének a jovahagyasarol vagy elutasitasarol.

2) Az ESMA dltal az (1) bekezdésnek megfeleloen hozott hatdrozat az elfogaddsa utdini
otodik munkanapon lép hatdalyba.

11. cikk
Ertesités az ESMA nyilvantartdsba vételre vagy a nyilvantartisba vétel kiterjesztésére vonatkozo

hatarozatarol

(1) Amennyiben az ESMA a 10. cikkben emlitett hatarozatot fogad el, vagy a 13. cikk (1)
bekezdése szerint valamely értékpapirositdsi adattdarat térél a nyilvantartasbol, ot
munkanapon beliil értesitenie kell a kereskedési adattarat, és a hatdarozatit teljeskoriien

meg kell indokolnia.

Az ESMA-nak a hatarozatarol indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a 9. cikk

(1) bekezdésében emlitett illetékes hatosagot is.

2) Az ESMA-nak az (1) bekezdésnek megfeleloen hozott valamennyi hatdarozatdarol

indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell a Bizottsdagot.
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)

(D

)

(D

Az ESMA-nak a honlapjan kozzé kell tennie az e rendelettel ésszhangban
nyilvantartdasba vett értékpapirositasi adattarak listdjat. E listdat az (1) bekezdés szerinti

hatdrozatok elfogadasdt koveté 6t munkanapon beliil frissitenie kell.

12. cikk
Az ESMA hataskore

A 648/2012/EU rendeletnek az 1. és I1. mellékletével egyiitt értelmezett 61-68., 73. és 74.
cikkével osszhangban az ESMA-ra ruhdzott hataskoroket e rendelet tekintetében is
gyakorolni kell. A 648/2012/EU rendelet 1. mellékletében az emlitett rendelet 81.
cikkeének (1) és (2) bekezdésére valo hivatkozasokat az e rendelet 15. cikkének (1)

bekezdésére valo hivatkozdaskeént kell értelmezni.

A 648/2012/EU rendelet 61., 62. és 63. cikke altal az ESMA-ra vagy az ESMA valamely
tisztviselojére vagy az ESMA dltal felhatalmazott valamely személyre ruhazott
hatdaskorok nem haszndlhatok fel olyan informdciok vagy dokumentumok dtaddsanak az

eldirasara, amelyekre titoktartasi kotelezettség vonatkozik.

13. cikk

Torlés a nyilvantartdasbol

Az ESMA a 648/2012/EU rendelet 73. cikkének sérelme nélkiil koteles torolni a

értékpapirositasi adattarat a nyilvantartasbol, amennyiben az értékpapirositasi adattdr:

a)  kifejezetten lemond a nyilvantartasrol, vagy az elmult hat honap sordn nem

nyujtott szolgaltatdst;

b)  a nyilvantartasba vételt hamis nyilatkozatok adasaval vagy egyéb szabdlytalan

modon érte el;

¢)  mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett nyilvantartisba

vételere sor keriilt.
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2)

3)

4)

D)

Az ESMA koteles indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni a 9. cikk (1) bekezdésében
emlitett érintett illetékes hatosdagot az adott értékpapirositasi adattar nyilvantartasbol

valo torlésére vonatkozo hatarozatarol.

Amennyiben az érintett értékpapirositdsi adattar szolgaltatasnyujtasa és
tevékenységvégzése szerinti tagallam illetékes hatosaga ugy véli, hogy az (1) bekezdésben
foglalt feltételek valamelyike teljesiilt, felkérheti az ESMA-t, hogy vizsgadlja meg,
teljesiiltek-e az érintett értékpapirositdsi adattarnak a nyilvantartasbol valo torlésére
vonatkozo feltételek. Amennyiben az ESMA ugy hatdroz, hogy nem torli a
nyilvantartasbol az érintett értékpapirositdasi adattarat, e hatdrozatdt teljeskoriien meg

kell indokolnia.

Az e cikk (3) bekezdésében emlitett illetékes hatosag az e rendelet 29. cikke alapjan
kijelolt hatosag.

14. cikk
Feliigyeleti dijak

Az ESMA-nak ezzel a rendelettel és az e cikk (2) bekezdése alapjan elfogadott
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokkal osszhangban dijakat kell felszamitania az

értékpapirositasi adattaraknak.

A dijaknak az érintett értékpapirositdsi adattar darbevételével aranyosaknak kell lenniiik,
és teljes mértékben fedezniiik kell az ESMA-nak az értékpapirositasi adattarak
nyilvantartasba vételéhez, elismeréséhez és feliigyeletéhez kapcsolodo sziikséges
kiaddsait, valamint az illetékes hatosdagok azon kéltségeit, amelyek az e rendelet 12. cikke
(1) bekezdése szerinti feladatatruhdzds kovetkeztében esetlegesen felmeriilnek.
Amennyiben e rendelet 12. cikkének (1) bekezdése a 648/2012/EU rendelet 74. cikkére
hivatkozik, az emlitett rendelet 72. cikkének (3) bekezdésére valo hivatkozdsokat az e cikk

(2) bekezdésére valo hivatkozasként kell értelmezni.
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2)

(D

Amennyiben a kereskedési adattarat a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete
vagy az (EU) 2365/2015 rendelet 1. cimének I11. fejezete értelmében mar nyilvantartisba
vették, az e bekezdés elso albekezdésében emlitett dijakat olyan mértékben kell
kiigazitani, hogy azok csak az értékpapirositdsi adattarak e rendelet szerinti
nyilvantartasba vételével, elismerésével és feliigyeletével kapcsolatban felmeriilo tovabbi

szitkséges kiadasokat és koltségeket tiikrozzék.

A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 47. cikkel osszhangban e rendelet kiegészitése
céljabdl felhatalmazdson alapulo jogi aktusokat fogadjon el a dijtipusok és a dijkiteles

iigyek, a dijak osszege és megfizetésiik modja részletes meghatdarozdsara.

15. cikk

Az értékpapirositasi adattar adatainak elérhetosége

A 7. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil, az értékpapirositdsi adattarnak az
értékpapirositasra vonatkozo adatokat kell osszegyiijtenie és tarolnia. Az alabbi
szervezetek mindegyike részére ingyenes, kozvetlen és azonnali hozzdférést kell
biztositania az adatokhoz, hogy azok ellathassak feladataikat, illetve teljesithessék

megbizatasukat és kotelezettségeiket:

a) az ESMA;

b) az EBH;

¢) az EIOPA;

d) a7 ERKT;
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g

h)

i)

B

a KBER érintett tagjai, ideértve az 1024/2013/EU tandcsi rendelet szerinti egységes
feliigyeleti mechanizmus keretébe tartozo feladatait ellato Eurdpai Kozponti

Bankot (EKB);

azok az érintett hatosagok, amelyek feliigyeleti feladatai és megbizatdsa az e
rendelet hatdlya ala tartozo iigyletekre, piacokra, résztvevokre és eszkozokre

terjednek ki;

a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyely 3. cikke szerint kijelolt

szandlasi hatésagok;

a 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet dltal létrehozott Egységes

Szandalasi Testiilet;
a 29. cikkben emlitett hatosagok;

befektetok és potencialis befektetok.

2) Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben és az (1)

bekezdésben emlitett szervezetek igényeit figyelembe véve szabdlyozdstechnikai

standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza az alabbiakat:

a) az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositasra vonatkozo azon adatok, amelyeket az,
értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak, illetve az értékpapirositasi célu
gazdasagi egységnek kozolnie kell a 7. cikk (1) bekezdése szerinti kotelezettségeik
teljesitése érdekében;
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b)  azon egységesitett adatlapok, amelyeken az értékpapirositdast kezdeményezonek, a
szponzornak, illetve az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek kozolnie kell az
informadciokat az értékpapirositasi adattdrral, figyelembe véve a meglévio
értékpapirositdsi adatokat gyiijto szervezetek, kiilondsen az eurdpai adattarhaz

altal kifejlesztett megoldasokat;

¢) az ahhoz sziikséges operativ standardok, hogy idoben, strukturalt és datfogoé modon

végre tudjak hajtani:
i az adatok értékpapirositasi adattarak altali osszegyiijtését;
ii. ag adatok értékpapirositasi adattarak kozotti dsszesitését és osszehasonlitdasdt;

d)  azon informdciok részletes meghatdrozasa, amelyekhez az (1) bekezdésben emlitett
szervezeteknek hozza kell férniiik, figyelembe véve a megbizatasukat és sajdatos

igényeiket;

e) azok a feltételek, amelyek mellett a (2) bekezdésben emlitett szervezetek kozvetleniil

és azonnal hozzdférhetnek az értékpapirositdsi adattarakban tarolt adatokhoz.
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D)

Az ESMA [one year from date of entry into force]-ig kiteles benyujtani a Bizottsagnak

az emlitett szabadlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a e

rendeletet.

16. cikk

Az ujra-értékpapirositas tilalma

Az értékpapirositasban felhasznalt alapul szolgadlo kitettségek nem tartalmazhatnak

értékpapirositdsi poziciokat.
Az elso albekezdéstol eltérve, ez a kovetelmény nem alkalmazando az alabbiakra:

a)  olyan értékpapirositdas, amelynél az értékpapirokat [date of application of this
Regulation] el6tt bocsatottak ki és

b)  olyan értékpapirositas amely a (3) bekezdésben eloirt legitim célokat szolgdlja, e

rendelet hatalybalépésének napjan vagy azt kovetien.
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2)

A 29. cikk (2), (3) vagy adott esetben (4) bekezdése alapjan kijelolt illetékes hatosdag
engedélyezheti a feliigyelete ala tartozo szervezetek szamdra, hogy egy értékpapirositisba
az alapul szolgadlo kitettségek kiozé értékpapirositdasi poziciokat is felvegyenek,
amennyiben az adott illetékes hatosag megitélése szerint az ujra-értékpapirositds a (3)

bekezdésben eloirt legitim célokat szolgdlja.

Amennyiben a feliigyelt szervezet az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatdrozott hitelintézet, illetve a 2. pontjaban meghatdrozott befektetési
vallalkozas, az elso albekezdésben emlitett illetékes hatosag koteles konzultdlni a
szandldsi hatosdggal, valamint az adott szervezet szempontjabdl relevins barmilyen mds
hatosdaggal, mielott engedélyezi, hogy az értékpapirositasba az alapul szolgalo kitettségek
kozé értékpapirositdsi poziciokat is felvegyenek. A konzultacio nem tarthat tovabb [60]
napndal, amit attol a naptol kell szamitani, amikor az illetékes hatosag értesitette a
szandldsi hatosdgot vagy az adott szervezet szempontjabol relevians barmilyen mds

hatosagot arrdl, hogy konzultaciot kell folytatniuk.

Ha a konzultdcio eredményeképpen meghozott hatarozatban az illetékes hatosag
engedélyezi, hogy az értékpapirositasba az alapul szolgdlo kitettségek kozé

értékpapirositasi poziciokat is felvegyenek, errdl értesitenie kell az ESMA-t.
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3) E cikk alkalmazasaban az alabbiak mindsiilnek legitim célnak:

a)  valamely hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi intézmény
felszamoldasanak megkonnyitése vagy életképességének biztositasa a viallalkozas

folytatasa és a felszamoldas elkeriilése céljabol;

b)  amennyiben az alapul szolgalo kitettségek nem teljesitenek, a befektetok

érdekeinek védelme.

(4) A teljes mértékben tamogatott ABCP-programok e cikk alkalmazdsaban nem
mindsiilnek ujra-értékpapirositisnak, amennyiben az adott programba tartozo ABCP-
tranzakciok egyike sem ujra-értékpapirositds, és a hitelmindség-javitas nem eredményez

ujabb iigyletrészsorozatokba soroldst a program szintjén.

) A legitim célbol végrehajtott egyéb ujra-értékpapirositasok piaci alakulasanak tiikrozése
érdekében, tovabba figyelembe véve a pénziigyi stabilitds és a befektetok mindenek felett
allo érdeke védelmének atfogo célkitiizését, az ESMA az EBH-val szorosan
egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (3) bekezdésben

eloirt legitim célok listajanak kiegészitése céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
meghatdarozott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezt a e

rendeletet.
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17. cikk

A hitelnyujtas kritériumai

(1) Az értékpapirositast kezdeményezdoknek, a szponzoroknak és az eredeti hitelezoknek
ugyanazokat a megalapozott és pontosan meghatdrozott hitelezési kritériumokat kell
alkalmazniuk az értékpapirositando, mint a nem értékpapirositott kitettségekre. E célbol
ugyanazokat a vilagosan meghatdrozott eljarasokat kell alkalmazniuk a hitelek
Jjovahagydsdara, valamint adott esetben modositasdara, megujitasdra és refinanszirozdsdra.
Az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak és az eredeti hitelezonek hatékony
rendszerekkel kell rendelkeznie e kritériumok és eljardasok alkalmazdsahoz annak
érdekében, hogy a hitelnyujtas a kotelezett hitelképességének dtfogo értékelésén
alapuljon, megfeleloen figyelembe véve az annak vizsgalata szempontjabol lényeges
tényezoket, hogy a kotelezett varhatoan teljesiteni tudja-e a hitelmegdllapodas

értelmében ot terheld kotelezettségeket.

2) Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgdlo kitettségek lakdshitelek,
ezen hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt feltételezve hirdetnek és
nyujtanak, hogy a hitelkérelmezd — vagy adott esetben a kozvetito — tajékoztatast kapott

arrol, hogy a hitelkérelmezo dltal kozolt informaciokat a hitelezé nem feltétleniil

ellenorzi.
3) Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezo sajdt szamldra megvdsdrolja egy

harmadik fél kitettségeit és azokat értékpapirositja, ellenériznie kell, hogy az
értékpapirositando kotelezettségeket vagy potencialis kitelezettségeket létrehozo eredeti

megallapoddsban kozvetve vagy kozvetleniil érintett szervezet teljesiti az (1) bekezdés

szerinti kovetelményeket.
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4. fejezet

Egyszert, atlathato és egységesitett értékpapirositas

18. cikk

Az ,egyszerl, atlathat6 és egységesitett értékpapirositas” (,,STS”) megjeldlés hasznalata

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és az értékpapirositdasi célu gazdasagi egység
kizarolag abban az esetben hasznalhatja az értékpapirositasara az ,,STS”, illetve az ,,egyszeri,
atlathato és egységesitett” megjelolést, vagy akkor hasznalhat kdzvetve vagy kozvetleniil ezekre

utald egyéb megjeldlést, has

a) az értékpapirositds megfelel az e fejezet 1. vagy 2. szakaszaban meghatarozott valamennyi

kovetelménynek és az ESMA megkapta I a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést; és
b) az értékpapirositas szerepel a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett listan.

Az STS értékpapirositasban részt vevd értékpapirositast kezdeményezo, szponzor és

értékpapirositasi célu gazdasagi egység székhelyének az Unioban kell lennie.
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(D)

3)

(1)

1. szakasz

AZ ABCP-NEK NEM MINOSULO STS ERTEKPAPIROSITAS KOVETELMENYEI

19. cikk

Egyszer, atlathat6 és egységesitett értékpapirositas

A 20., 21. és 22. cikkben foglalt kovetelményeknek megfelelé, ABCP-programnak vagy -
iigyletnek nem minésﬁlc’il értékpapirositésokl STS értékpapirositasnak tekintendc’SkI .

Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve, az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikkével dsszhangban iranymutatdsokat és ajanlasokat kell elfogadnia a 20.,
21. és 22. cikkben meghatdarozott kovetelmények dsszehangolt értelmezésére és

alkalmazasdra vonatkozoan.

20. cikk

Az egyszerliségre vonatkozo6 kovetelmények

Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek az alapul szolgalo kitettségek feletti
tulajdonjogot tényleges értékesitéssel vagy azonos joghatdssal biro engedményezés vagy
atruhazas révén kell megszereznie, amely végrehajthaté az eladoval vagy barmely
harmadik féllel szemben I . A tulajdonjognak az értékpapirositasi célu gazdasagi egységre
torténd atruhdzasa az elado fizetésképtelensége esetén nem képezheti I szigoru

visszakovetelési rendelkezések targyat.
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2)

3)

“)

Az (1) bekezdés alkalmazasaban szigoru visszakovetelési rendelkezésnek tekintendo a

kovetkezok barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az elado felszamoldja egyszeriien arra
hivatkozva érvénytelenitheti az alapul szolgadlo kitettségek eladasat, hogy arra az

elado fizetésképtelenné nyilvanitdsdt megelozo adott idoszakon beliil keriilt sor;

b)  olyan rendelkezések, amelyek értelmében az értékpapirositasi célu gazdasagi
egység csak ugy tudja megakaddlyozni az a) pontban emlitett érvénytelenitést, ha
bizonyitja, hogy az adasvétel idépontjaban nem volt tudomdsa az elado

fizetésképtelenségérdl.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban nem mindsiilnek szigoru visszakovetelési
rendelkezésnek a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabdlyok azon visszakovetelési
rendelkezései, amelyek értelmében a felszamolo vagy valamely birosag csalard modon
torténd datruhazds, a hitelezoknek okozott tisztességtelen hdatrany vagy egyes hitelezok
mdsokkal szembeni jogtalan elonyben részesitésének szandékaval végzett datruhdzds miatt

érvénytelenitheti az alapul szolgalo kitettségek eladdsadt.

Amennyiben az elado nem azonos az eredeti hitelezovel, az alapul szolgalo kitettségeknek
az elado részére torténd tényleges értékesitése vagy azonos joghatdssal biro
engedményezése vagy dtruhdzdsa sordn teljesiteni kell az (1)—(3) bekezdésben rogzitett
kovetelményeket, fiiggetleniil attol, hogy a tényleges adasvételre vagy az azonos
joghatdssal biro engedményezésre vagy dtruhazdsra kozvetleniil vagy legalabb egy koztes

lépés kozbeiktatasaval keriil-e sor.
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(6)

(7

Ha az alapul szolgalo kitettségek atruhazasara engedményezés utjan keriil sor, és az
atruhazas csak az ligylet lezarasat kovetd szakaszban valik jogilag ténylegesen teljesiiltté, a
tényleges jogi teljesiilést kivalto tényezok korének ki kell terjednie legalabb a kdvetkezd

eseményekre:
a)  az eladod hitelmindségi besorolasanak jelentds romlésa;
b) I az elado fizetésképtelensége; és

c) azeladod szerzédéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem éltek

jogorvoslattal, az elado daltali nemteljesitést is beleértve.

Az eladonak kijelenteni €s szavatolja, hogy legjobb tudomasa szerint az értékpapirositasba
bevont alapul szolgald kitettségek nem terheltek és mas szempontbol sincsenek olyan
allapotban, amely eldrelathatolag hatranyosan érintheti a tényleges értékesités vagy az

azonos joghatdssal biro engedményezés vagy dtruhdzds végrehajthatosagat.

Az eladotol az értékpapirositasi célu gazdasagi egységre atruhdzott vagy engedményezett
alapul szolgal¢ kitettségeknek olyan eldre meghatarozott, egyértelmii és dokumentalt
értékpapirositasi feltételeket kell teljesiteniiik, amelyek nem teszik lehetdvé e
kitettségallomany diszkrecionéalis alapon torténd aktiv kezelését. E bekezdés
alkalmazasaban az eladoi nyilatkozatokat és szavatossagvallalasokat sérto kitettségek
helyettesitése nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek. Az iigylet lezdardsdt kovetdoen az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre datruhazott kitettségeknek teljesiteniiik kell az

eredeti alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo feltételeket.

10560/17 ADD 1 74

DGG 1B HU



®)

€))

Az értékpapirositast olyan alapul szolgalo kitettségek halmazara kell épiteni, amelyek az
egyes eszkoztipusok tekintetében homogének, figyelembe véve az adott eszkoztipus
pénzaramldassal kapcsolatos egyedi jellemzoit, ideértve a szerzodéses, a hitelkockazati és
az elotorlesztési jellemzoket is. Az alapul szolgadlo kitettségek egy-egy halmazaba csak
egyféle eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgélo kitettségeknek szerzddés alapjan kotelezd
¢és végrehajthatd kotelezettségeket kell tartalmazniukl , amelyekért az adosok és adott

esetben a garanciavallalok korlatlan feleldsséggel tartoznak.

Az alapul szolgdlo kitettségeknek olyan meghatarozott rendszeres kifizetésekkel kell
jarniuk, amelyeknek fizetési részletei kiilonbozo osszegiiek is lehetnek, ¢s amelyek
bérletidij-fizetéshez, tOketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez vagy I az emlitett kifizetések
garancidjaként nytjtott eszk6zokbol szarmazo jovedelemhez fiiz6d6 joghoz
kapcsolodnak. Az alapul szolgalo kitettségek finanszirozott vagy lizingelt eszkozok

eladasabol szarmazo bevételt is generdalhatnak.

Az alapul szolgal6 kitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU europai parlamenti és
tandcsi iranyely 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatdarozott atruhazhato

értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem jegyzett vallalati kotvényeket.

Az alapul szolgal6 kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositdsi poziciokat.

10560/17 ADD 1 75

DGG 1B HU



(10)

Az alapul szolgal¢ kitettségeket az értékpapirositast kezdeményezo Vagyl az eredeti
hitelezd szokasos iizletmenete keretében, olyan hitelezési feltételek alkalmazasaval kell
kihelyezni, amelyek nem kevésbé szigoruak azoknal, mint amelyeket az értékpapirositast
kezdeményezd Vagyl az eredeti hitelezd a hasonlo, de nem értékpapirositando kitettségek
kihelyezésekor alkalmazott. A potencidalis befektetoket indokolatlan késedelem nélkiil,
teljeskortien tajékoztatni kell az alapul szolgdlo kitettségek kihelyezésére vonatkozo
hitelezési feltételekrol és a korabbi hitelezési feltételekhez képest tortént lényeges

valtozdasokrol.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgal6 kitettségek lakashitelek, a
hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azzal hirdettek és nyujtottak, hogy a
hitelkérelmez6 — vagy adott esetben a kdzvetitd — tajékoztatast kapott arrol, hogy a kozolt

informacidkat a hitelez6 nem feltétleniil ellenOrzi.

A hitelfelvevd hitelképességének vizsgalata soran be kell tartani a 2014/17/EU iranyelv 18.
cikkének (1)—(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjaban ¢s (6) bekezdésében,
I valamint a 2008/48/EK iranyelv 8. cikkében foglalt kovetelményeket, I vagy adott

esetben harmadik orszagok egyenértékii kovetelményeit.
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Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy eredeti hitelezonek szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek kihelyezése

terén.

(11) Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységre indokolatlan késedelem nélkiil atruhdzando
alapul szolgalo kitettségek a kivdlasztds idOpontjaban nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesitd
kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltdrténetli adossal vagy garanciavallaloval
szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti

hitelez6 legjobb tudomasa szerint:

a)  akihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag fizetés elmulasztasa miatt
jogerdsen megfellebbezhetetlen végrehajtasi jogot vagy anyagi kartéritést itélt meg,
vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgdlo kitettségek értékpapirositdsi
célu gazdasagi egységre valo datruhdzdsat vagy engedményezését megelozo harom
évben a nemteljesito kitettségek tekintetében adossag-dtiitemezésre keriilt sor,

kivéve ha:

i az dtiitemezett alapul szolgadlo kitettség tekintetében az dtiitemezés
idopontjatol kezdve nem meriilt fel uj hatralék, és az dtiitemezésre legalabb
egy évvel azt megelozoen keriilt sor, hogy az alapul szolgalo kitettségeket az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre datruhdztak vagy engedményezték;

r

es

ii. agértékpapirositist kezdeményezo, a szgponzor és az értékpapirositasi célu
gazdasagi egység a 7. cikk (1) bekezdésének a) pontja és e) pontjanak i.
alpontja szerint nyujtott informdcioban kifejezetten megjeloli az dtiitemezett
alapul szolgdlo kitettségek aranyadt, az dtiitemezés idejét és részleteit, tovabba

azt, hogy e kitettségek az dtiitemezés ota hogyan teljesitenek;
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(12)

(13)

b)  a kihelyezés idopontjaban adott esetben szerepelt a kedvez6tlen hiteltorténet
személyek nyilvanosan hozzaférheto jegyzékében vagy, amennyiben ilyen
nyilvanosan hozzdférheto jegyzék nem létezik, az értékpapirositdst kezdeményezo

vagy az eredeti hitelezo rendelkezésére dllo egyéb hasonlo jegyzékben;

c) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik, amely azt jelzi,
hogy jelentésen nagyobb a kockazata a szerzddésben vallalt fizetési kotelezettségek
teljesitése elmaradasanak, mint az értékpapirositis kezdeményezojének

tulajdonaban allo hasonlo, nem értékpapirositott kitettségek esetében.

Az adosoknak I a kitettségek atruhazasanak idépontjaig I mar legalabb egy alkalommal
torleszteniiik kell; kivételt képeznek az I egy Osszegben torlesztendd kitettségekbdl, illetve
az egy évnél rovidebb futamidejii kitettségekbol, tobbek kozott — de nem kizarolagos

jelleggel — a rulirozo hitelek havi részletfizetésébol képzett rulirozo értékpapirositisok.

Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett visszafizetések nem lehetnek
olyan modon strukturaltak, hogy mindenekelott az alapul szolgalo kitettségek
biztositékaul szolgéald eszkozok értékesitésétdl fliggjenek. Ez azonban nem lehet akadalya
annak, hogy ezeket az eszkdzoket a késdbbiekben Ujra befektessék vagy

ujrafinanszirozzak.

Az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamadra teljesitett visszafizetések,
amelyeknek alapul szolgalo kitettségei olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az
értékeét az alapul szolgalo kitettség biztositékaul szolgadlo eszkoz eladdja vagy egyéb
harmadik fél altal teljesitendo visszavasarlasi kitelezettség garantdlja vagy az azzal
kapcsolatos kockazatot teljeskoriien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul szolgalo

kitettségek biztositékaul szolgalo eszkozok értékesitésétol fiiggonek.
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(14)

(M

2

Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben részletesen
meghatdarozza, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szolgadlo kitettségek koziil melyek

mindsiilnek homogénnek.

Az EBH-nak ... [six months from the date of entry into force of this Regulation]-ig kell

benyujtania az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ebben a bekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében

meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

21. cikk

Az egységesitésre vonatkoz6 kdvetelmények

Az értékpapirositast kezdeményezdnek, szponzornak vagy I eredeti hitelezonek be kell

tartania a 6. cikk szerinti kockdzatmegtartasi kovetelményt I .

Az értékpapirositasbol ered6 kamatlab- ¢s devizakockazatot megfeleloen mérsékelni kell,
¢s az ennek érdekében hozott intézkedésekrol tajékoztatast kell adni. Az értékpapirositasi
céli gazdasagi egység nem kothet szarmaztatott ligyleteket, kivéve akkor, ha ezt a deviza-
vagy kamatlabkockazatok fedezése céljabol teszi, és gondoskodnia kell arrol, hogy az
alapul szolgalo kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmazgtatott termékeket. Az
emlitett szarmaztatott ligyleteket a szokasos nemzetkdzi pénziigyi standardok szerint kell

megkdtni €s dokumentalni.
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3)

4

Az értékpapirositasban szerepld eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo,

referenciarata alapjan torténd kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak

alapjan vagy a forraskoltséget tiikrozo, altalanosan hasznalt agazati kamatlabak alapjan

kell meghatarozni, de nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szdrmaztatott

ligyleteken.

Amennyibenl fizetési felszolitas vagy azonnali lejaratrol sz616 értesités kézbesitésére

kerilt sor ¢

@)

b)

d)

az I értékpapirositasi célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon
feliil, ami az értékpapirositasi célu gazdasagi egység operativ miikodésének
biztositasahoz vagy ahhoz sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositas
szerzodéses feltételeinek megfeleloen rendben teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha
rendkiviili koriilmények kovetkeztében sziikségessé valik, hogy a befektetok
érdekeit szem elott tartva a bent ragadt dsszeget is felhasznaljak, hogy ezdltal

elkeriilhetd legyen az alapul szolgdlo kitettségek hitelmindségének romlasa;

az alapul szolgdlo kitettségekbdl szarmazé tékebevételeket az értékpapirositasi
pozicidk egymast kdvetd, az értékpapirositasi poziciok veszteségviselési rangsorban

elfoglalt helye szerinti torlesztésével kell atadni a befektetdknek I ;

az értékpapirositasi poziciok visszafizetésének sorrendje a veszteségviselési

rangsorhoz képest nem fordithatd meg; és I

nem irhato eld az alapul szolgadlo kitettségek piaci értéken torténd automatikus

értékesitése.
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(5) A veszteségviselési rangsortol eltérd kifizetési sorrendet alkalmaz6 iigyletek esetében
pedig az alapul szolgadlo kitettségek teljesitményétdl fiiggo olyan kivdlto eseményeket kell
meghatdarozni az iigylet részeként, melyek bekivetkezte esetén a kifizetési sorrend ujra
meg fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. Az ilyen teljesitménytol
fiiggd, a kifizetési sorrend visszadllasat kivalto események kozé kell tartoznia legalabb
annak, ha az alapul szolgal¢ kitettségek hitelmindsége egy elére meghatarozott
kiiszobértéket meghaladdan romlik. I

(6) Rulirozo értékpapirositas esetén az ligyleti dokumentacionak ki kell terjednie a lejarat
eldtti visszafizetést eldiro rendelkezésekre, illetve a rulirozasi idészak megsziintetését
kivalté eseményekre, amelyek koz¢ kell tartozniuk legalabb az alabbiaknak:

a) az alapul szolgalo kitettségek hitelmindsége elér egy elére meghatarozott
kiiszobértéket vagy annal nagyobb mértékben romlik;

b)  az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az allomanykezeld tekintetében
fizetésképtelenséghez kapcsolodo esemény kovetkezik be;

c) azértékpapirositasi célu gazdasagi egység tulajdondban 1€v6 alapul szolgalo
kitettségek értéke egy elére meghatarozott kiiszob ala csokken (lejérat eldtti
visszafizetést kivaltd esemény);

d) nem sikeriil elegend6 1j, az elére meghatarozott hitelmindséget elérd alapul szolgalo
kitettséget 1étrehozni (a rulirozasi idészak megsziintetését kivaltdé esemény).
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(7) Az ligyleti dokumentacioban egyértelmiien meg kell hatarozni az alabbiakat:

a)  az allomanykezeld, al vagyonkezeld — amennyiben van — és az egyéb kiegészitd
szolgaltatasokat nyujto vallalkozasok szerzOdéses kotelezettségei, feladatai és

felelosségi kore;

b)  azon eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy az dlloméanykezeld
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az dllomanykezelés
megsziinését, példaul olyan szerzodéses rendelkezés, amely ilyen esetben lehetévé

teszi az allomanykezelo lecserélését;

c)  aszarmaztatott ligyletben részt vevo szerzddo felek, a likviditas-szolgaltatok és a
szdmlavezetd bankok nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy — adott esetben —
egyeb meghatarozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztositd

rendelkezések.

(8) Az allomanykezelonek szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo kitettségek kezelése terén, és megfeleléen dokumentdlt
szabalyzatokkal, eljardsokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell

rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozoan.
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)

(10)

(1)

Az ligyleti dokumentacioban egyértelmii és konzisztens megfogalmazasban rogziteni kell
az adosok altali késedelmes teljesitésre vagy nemteljesitésre, az adossagatiitemezésre, az
adossagelengedésre, a torlesztési haladékra, a torlesztések sziineteltetésére, a
veszteségekre, a leirdsokra, a nemteljesitd kitettségek megtériilésére és az eszk6zok
teljesitményromlasanak egyéb korrekcioira vonatkozé fogalommeghatarozasokat,
korrekcios €s egyéb intézkedéseketl . Az iigyleti dokumentacidban egyértelmiien meg kell
hatarozni a kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési sorrend
modositasat eredményezikl , valamint az ezen események bejelentésére vonatkozo
kotelezettséget. A I kifizetési sorrend barmilyen valtozéasarol indokolatlan késedelem
nélkiil tajékoztatni kell a befektetioket, kivéve abban az esetben, ha a viltozds nem érinti

érdemi mértékben hdtranyosan az értékpapirositdsi poziciok visszafizetését.

Az ligyleti dokumentacionak tartalmaznia kell a befektetok kiilonb6zd osztalyai kozotti
konfliktusok megfeleld id6ben torténd kezelését eldsegitd egyértelmii rendelkezéseket,
egyértelmiien meg kell hatarozni benne ¢és szét kell osztani az értékpapir-tulajdonosok
kozott a szavazati jogokat, valamint egyértelmiien meg kell hatarozni a befektetdk részére

fiduciaris kotelezettségeket teljesitd vagyonkezeldi és mas szervezetek feleldsségi korét.

22. cikk

Az atlathatosagra vonatkozo kdvetelmények

Az értékpapirositast kezdeményezdonek és a szponzornak I az drazast megeldzden a
potencialis befektetok rendelkezésére kell bocsdtania az értékpapirositas korébe bevont
kitettségekhez alapvetden hasonlo kitettségek statikus és dinamikus multbeli nemteljesitési
¢és veszteségadatait, példaul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozo
adatokat, valamint az adatok forrdsdra és a hasonlosag feltételezésének indokaira
vonatkozo informadciokat. Ezeknek az adatoknak legalabb I Otéves id6szakra kell

vonatkozniuk I .
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2

3)

4)

)

Az értékpapirositasbol szarmazé értékpapirok kibocsatasat megel6zden megfeleld és
fiiggetlen fél altal elvégzett kiilsé ellendrzésnek kell alavetni egy, az alapul szolgélo
kitettségekbdl vett mintat, mely ellendrzés sordn egyebek mellett igazolni kell, hogy az

alapul szolgal¢ kitettségek tekintetében k6zolt adatok pontosakl .

Az értékpapirositast kezdeményezdének vagy a szponzornakl az értékpapirositas drazasat
megeldzden a potencidlis befektetok rendelkezésére kell bocsdtania egy forrasoldali
pénzaramlasi modellt, amely pontosan bemutatja az alapul szolgalo kitettségek és az
értékpapirositdst kezdeményezo, a szponzor, a befektetiok, az egyéb harmadik felek és az
értékpapirositasi célu gazdasagi egység kozotti pénzmozgdsok kozott fennallo szerzodéses
kapcsolatot; az arazds utdn pedig a befektetok részére folyamatosan, a potencidlis

befektetok részére pedig kérés esetén kell ilyen modellt rendelkezésre bocsdtania.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgalo kitettség lakdshitel,
gépjarmithitel vagy gépjarmiilizing, az értékpapirositast kezdeményezonek, a
sgponzornak vagy az értékpapirositdasi célu gazdasagi egységnek az e rendelet 7. cikke (1)
bekezdésének a) pontja értelmében kozzétett informaciok részeként kozzé kell tennie az
emlitett lakashitelekkel, gépjarmiihitelekkel vagy gépjarmiilizing iigyletekkel
finanszirozott eszkozok kornyezeti teljesitményével kapcsolatos, rendelkezésre allo

informdciokat.

Az e rendelet 7. cikkének vald megfelelésért az értékpapirositast kezdeményezonek és a
szponzornakl kell I viselnie a feleldsséget. A 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
eldirt informacidkat a potencidlis befektetok kérésére az drazas elott a rendelkezésiikre kell
bocsatani. AI 7. cikk (1) bekezdésének b)—d) pontjaban eldirt informacidkat arazas elott
legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formdjaban rendelkezésre kell bocsatani. A
végleges dokumentéciot legkésobb az tigylet lezarasa utan 15 nappal a befektetok

rendelkezésére kell bocsatani.
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(D)

)

3)

(1)

2. szakasz

Az ABCP-nek mindsiild STS értékpapirositasra vonatkozo kovetelmények

23. cikk
Egyszert, atlathato és egységesitettl ABCP-értékpapirositas

Valamely ABCP-iigylet akkor mindsiil I STS értékpapirositasnak, ha megfelel a 24.

cikkben meghatarozott iigyleti szintii kovetelményeknek.

Az ABCP-program akkor mindsiil STS értékpapirositasi programnak, ha megfelel a 26.
cikkben megallapitott kovetelményeknek, és ha az adott ABCP-program szponzora

teljesiti a 25. cikkben foglalt eldirdsokat.

E szakasz alkalmazasaban az ,elado” kifejezés az értékpapirositas kezdeményezojét vagy

az eredeti hitelezot jelenti.

Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve, az 1095/2010/EU
rendelet 16. cikkével osszhangban iranymutatdsokat és ajanlasokat kell elfogadnia a 24.
és 26. cikkben meghatdarozott kovetelmények osszehangolt értelmezésére és

alkalmazadsdra vonatkozoan.

24. cikk

Ugyleti szintii kdvetelmények

Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek az alapul szolgalo kitettségek feletti
tulajdonjogot tényleges addsvétel vagy azonos joghatdssal biré engedményezés vagy
dtruhazas réveén kell megszereznie, amely végrehajthato az eladoval vagy barmely
harmadik féllel szemben. A tulajdonjognak az értékpapirositdsi célu gazdasagi egységre
torténd datruhazdsa az elado fizetésképtelensége esetén nem képezheti szigoru

visszakovetelési rendelkezések targyat.
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2)

3)

“)

Az (1) bekezdés alkalmazasaban szigoru visszakovetelési rendelkezésnek tekintendo a

kovetkezok barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az elado felszamoldja egyszeriien arra
hivatkozva érvénytelenitheti az alapul szolgadlo kitettségek eladasat, hogy arra az

elado fizetésképtelenné nyilvanitdsdt megelozo adott idoszakon beliil keriilt sor;

b) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az értékpapirositasi célu gazdasagi egység
csak ugy tudja megakaddlyozni az a) pontban emlitett érvénytelenitést, ha
bizonyitja, hogy az adasvétel idépontjaban nem volt tudomdsa az elado

fizetésképtelenségérdl.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban nem mindsiilnek szigoru visszakovetelési
rendelkezésnek a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabdlyok azon visszakovetelési
rendelkezései, amelyek értelmében a felszamolo vagy valamely birosag csalard modon
torténd datruhazds, a hitelezoknek okozott tisztességtelen hatrany vagy egyes hitelezok
mdsokkal szembeni jogtalan elonyben részesitésének szandékaval végzett datruhdzds miatt

érvénytelenitheti az alapul szolgalo kitettségek eladdsadt.

Amennyiben az elado nem azonos az eredeti hitelezovel, az alapul szolgalo kitettségeknek
az elado részére torténd tényleges értékesitése vagy azonos joghatdssal biro
engedményezése vagy dtruhdzdsa sordn teljesiteni kell az (1)—(3) bekezdésben rogzitett
kovetelményeket, fiiggetleniil attol, hogy az azonos joghatdssal biro tényleges
adasvételre, engedményezésre vagy dtruhadzdsra kozvetleniil vagy legalabb egy koztes

lépés kozbeiktatasaval keriil sor.
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5)

(6)

(7)

Ha az alapul szolgdlo kitettségek dtruhdzasdra engedményezés utjan keriil sor, és az
dtruhazas csak az iigylet lezdardsat koveto szakaszban vilik jogilag ténylegesen teljesiiltté,
a tényleges jogi teljesiilést kivalto tényezok korének ki kell terjednie legalabb a kovetkezd

eseményekre:
a) az elado hitelmindségi besorolasanak jelentds romldasa;
b) az elado fizetésképtelensége; és

¢) azelado szerzodéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem éltek

jogorvoslattal, az elado dltali nemteljesitést is beleértve.

Az elado kijelenteni és szavatolja, hogy legjobb tudomdsa szerint az értékpapirositiasba
bevont alapul szolgadlo kitettségek nem terheltek és mas szempontbdl sincsenek olyan
dllapotban, amely eldrelathatolag hatranyosan érintheti a tényleges értékesités vagy az

azonos joghatdssal biro engedményezés vagy datruhazas végrehajthatosagat.

Az eladotol az értékpapirositasi célu gazdasdgi egységre dtruhazott vagy engedményezett
alapul szolgalo kitettségeknek olyan elore meghatdrozott, egyértelmii és dokumentalt
értékpapirositasi feltételeket kell teljesiteniiik, amelyek nem teszik lehetové e
kitettségallomany diszkreciondlis alapon torténd aktiv kezelését. E bekezdés
alkalmazasaban az elado nyilatkozatokat és szavatossdagvallaldasokat sérto kitettségek
helyettesitése nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek. Az iigylet lezarasdt kovetden az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre datruhazott kitettségeknek teljesiteniiik kell az

eredeti alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo feltételeket.
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(8 Az alapul szolgdlo kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositdsi poziciokat.

9) Az értékpapirositasi célu gazdasagi egységre indokolatlan késedelem nélkiil atruhazando
alapul szolgdlo kitettségek a kivalasztas idopontjaban nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesito
kitettségeket vagy olyan, kedvezotlen hiteltorténetii adossal vagy garanciavallaloval
szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti

hitelezo legjobb tudomadsa szerint:

a) a kihelyezést megeloz6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelezdi szamdra valamely birdsdg fizetés elmulasztasa miatt
jogerdsen megfellebbezhetetlen végrehajtdsi jogot vagy anyagi kartéritést itélt meg,
vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgadlo kitettségek célu gazdasagi
egységre valo datruhazasat vagy engedményezését megelozo harom évben a nem

teljesito kitettségek tekintetében adossag-dtiitemezésre keriilt sor, kivéve ha:

i az atiitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az dtiitemezés
idopontjatol kezdve nem meriilt fel uj hatralék, és az dtiitemezésre legalabb
egy évvel azt megelozoen keriilt sor, hogy az alapul szolgalo kitettségeket az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységre dtruhaztik vagy engedményezték;

r

es

ii. agértékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor és a célu gazdasagi egység az
7. cikk (1) bekezdésének a) pontja és e) pontjanak i. alpontja szerint nyujtott
tajékoztatasban kifejezetten megjeloli az dtiitemezett alapul szolgalo
kitettségek aranyadt, az dtiitemezés idejét és részleteit, tovabba azt, hogy e

kitettségek az dtiitemezés ota hogyan teljesitenek;
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(10)

(11)

b)  a kihelyezés idopontjaban adott esetben szerepelt a kedvezotlen hiteltorténetii
személyek nyilvanosan hozzdférhetd jegyzékében vagy, amennyiben ilyen
nyilvanosan hozzdférheto jegyzék nem létezik, az értékpapirositdst kezdeményezo

vagy az eredeti hitelezo rendelkezésére dllo egyéb hasonlo jegyzékben;

¢)  olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszammal rendelkezik, amely azt jelzi,
hogy jelentosen nagyobb a kockazata a szerzodésben vallalt fizetési kotelezettségek
teljesitése elmaraddasanak, mint az értékpapirositas kezdeményezojének

tulajdondban allé hasonlo, nem értékpapirositott kitettségek esetében.

Az adosoknak a kitettségek datruhdzdsanak idopontjaig mar legalabb egy alkalommal
torleszteniiik kell; kivételt képeznek az egy dsszegben torlesztendd kitettségekbol, illetve
az egy évnél rovidebb futamidejii kitettségekbol, tobbek kozott — de nem kizarolagos

jelleggel — a rulirozo hitelek havi részletfizetésébol képzett rulirozo értékpapirositasok.

Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamadra teljesitett visszafizetések nem
lehetnek olyan moédon strukturaltak, hogy mindenekeldtt az alapul szolgdlo kitettségek
biztositékaul szolgalo eszkiozok értékesitésétol fiiggjenek. Ez azonban nem lehet akaddlya
annak, hogy ezeket az eszkozoket a késobbiekben ujra befektessék vagy

ujrafinanszirozzak.

Az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamadra teljesitett visszafizetések,
amelyeknek alapul szolgalo kitettségei olyan eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az
értékeét az alapul szolgalo kitettség biztositékaul szolgadlo eszkoz eladdja vagy egyéb
harmadik fél altal teljesitendo visszavasarlasi kitelezettség garantdlja vagy az azzal
kapcsolatos kockazatot teljeskoriien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul szolgalo

kitettségek biztositékaul szolgalo eszkozok értékesitésétol fiiggonek.
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(12)

(13)

Az értékpapirositasbol ereddé kamatlab- és devizakockdzatot megfeleléen mérsékelni kell,
és az ennek érdekében hozott intézkedésekrol tajékoztatast kell adni. Az értékpapirositdsi
célu gazdasagi egység nem kothet szarmaztatott iigyleteket, kivéve akkor, ha ezt a deviza-
vagy kamatlabkockdzatok fedezése céljabol teszi, és gondoskodnia kell arrol, hogy az
alapul szolgalo kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaztatott termékeket. Az ilyen
szarmaztatott iigyleteket a szokdsos nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell

megkotni és dokumentadlni.

Az iigyleti dokumentdcioban egyértelmii és konzisztens megfogalmazdsban rogziteni kell
az adosok altali késedelmes teljesitésre vagy nemteljesitésre, az adossdagatiitemezésre, az
adossdagelengedésre, a torlesztési haladékra, a torlesztések sziineteltetésére, a
veszteségekre, a leirasokra, a nemteljesito kitettségek megtériilésére és az eszkozok
teljesitményromlasanak egyéb korrekcioira vonatkozo fogalommeghatarozasokat,
korrekcios és egyéb intézkedéseket. Az iigyleti dokumentdacioban egyértelmiien meg kell
hatdrozni a kifizetési sorrendet, azokat az eseményeket, amelyek a kifizetési sorrend
modositasdt eredményezik, valamint az ilyen események bejelentésére vonatkozo
kotelezettséget. A kifizetési sorrend barmilyen viltozdsarol indokolatlan késedelem
nélkiil tajékoztatni kell a befektetoket, kivéve abban az esetben, ha a valtozdas nem érinti

érdemi mértékben hdatranyosan az értékpapirositdsi poziciok visszafizetéset.
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(14)

(15)

Az értékpapirositast kezdeményezdnek és a szponzornak az drazdst megelozoen a
potencidlis befektetok rendelkezésére kell bocsdatania az értékpapirositas korébe bevont
kitettségekhez alapvetéen hasonlo kitettségek statikus és dinamikus multbeli
nemteljesitési és veszteségadatait, példaul a késedelmes teljesitésekre és a
nemteljesitésekre vonatkozo adatokat, valamint az adatok forrdasdara és a hasonlosag
feltételezésének indokaira vonatkozo informdciokat. Amennyiben a szponzor nem
rendelkezik hozzaféréssel ezekhez az adatokhoz, az eladonak kell rendelkezésére
bocsdtania az értékpapirositas korébe bevont kitettségekhez alapvetéen hasonlo
kitettségek multbeli teljesitményére vonatkozo statikus vagy dinamikus adatokat, példaul
a késedelmes teljesitésre vagy a nemteljesitésre vonatkozo adatokat. Ezeknek az
adatoknak legaldabb otéves idoszakra kell vonatkozniuk, kivéve a vevokioveteléseket és az
egyéb rovid lejaratu koveteléseket, amelyek multbeli alakuldsa tekintetében a vizsgalt

idoszaknak legalabb harom évnek kell lennie.

I Az ABCP-iigyleteket olyan alapul szolgalo kitettségek halmazara kell épiteni, amelyek
az eszkdztipusok tekintetében homogének, figyelembe véve a kiilonbozo eszkoztipusok
pénzaramlassal kapcsolatos jellemzoit, ideértve a szerzodéses, a hitelkockazati és az
elotorlesztési jellemzoket. Az alapul szolgadlo kitettségek egy-egy halmazdaba csak egyféle
eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgdlo kitettségek halmazat gy kell 6sszeallitani, hogy
a benne 1évo kitettségek hatralévé sulyozott atlagos futamideje legfeljebb egy év legyen, és
egyetlen alapul szolgalo kitettség hdtralévo futamideje se haladja meg a harom évet,
kivéve a gépjarmiihitelek, valamint a gépjarmii- és eszkozlizing iigyletek halmazait,
amelyek esetében a hatralévo sulyozott dtlagos futamiddé nem haladhatja meg a harom és
fél évet, és egyetlen alapul szolgdlo kitettség fennmarado futamideje sem haladhatja meg

a hat évet.
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Az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazhatnak lakoingatlannal vagy kereskedelmi
ingatlannal fedezett hiteleket és az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének e)
pontjaban emlitett, teljes mértékben garantalt, lakoingatlannal fedezett hiteleket. Az alapul
szolgalo kitettségeknek szerzddés alapjan kotelezo és végrehajthatd kotelezettségeket kell
magukban foglalniukl , amelyekért az adosok korlatlan feleldsséggel tartoznak, és
amelyek bérletidij-fizetéshez, toketorlesztéshez, kamatfizetéshez vagy az emlitett
kifizetések garancidjaként nyujtott eszkdzokbdl szarmazo jovedelemhez fiiz6d6 joghoz
kapcsolodo, meghatarozott kifizetésekkel jarnak. Az alapul szolgélo kitettségek
finanszirozott vagy lizingelt eszkozok eladdsabol szarmazo bevételt is generdlhatnak. Az
alapul szolgalo kitettségek kozott nem lehetnekl a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 44. pontjaban meghatirozott atruhazhato értékpapirok, kivéve a kereskedési

helyszinen nem jegyzett villalati kotvényeket.

(16) Az ABCP-tigyletben szerepl6 eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo,
referenciarata alapjan torténd kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak
alapjan vagy a forraskoltséget tiikrozo, altalanosan hasznalt agazati kamatlabak alapjan
kell meghatarozni, de nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szarmaztatott
tigyleteken. Az ABCP-iigyletben szerepld kitelezettségekhez kapcsolodo, referenciardta
alapjan torténd kamatfizetések alapulhatnak az ABCP-program forraskoltségeit tiikrozo
kamatokon.

(17) Az elad6 nemteljesitése vagy azonnali lejaratrol szolo értesités eseténl :

a) az I értékpapirositasi célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkoz azon
feliil, ami az értékpapirositasi célu gazdasagi egység operativ miikodésének
biztositasahoz vagy ahhoz sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositas
szerzddéses feltételeinek megfeleloen rendben teljesitsék a kifizetéseket;
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(18)

(19)

b)  az alapul szolgal¢ kitettségekbdl szarmazo tékebevételeket az értékpapirositasi
pozicidk egymast kdvetd, az értékpapirositasi poziciok elsdObbségi rangsora szerinti
kifizetésével kell atadni az értékpapirositasi poziciot birtokld befektetoknek, kivéve,
ha rendkiviili koriilmények kovetkeztében sziikségessé vialik, hogy a befektetok
érdekeit szem elott tartva az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnél bent ragadt
osszeget is felhasznadljak a kiaddsok fedezésére annak érdekében, hogy elkeriilhetd

legyen az alapul szolgadlo kitettségek hitelmindségének romlasa;

¢) nemirhato eld az alapul szolgalo kitettségek piaci értéken torténd automatikus

értékesitése.

Az alapul szolgélo kitettségeket az eladonak a szokésos iizletmenete keretében, olyan
hitelezési feltételeknek megfelelden kell kihelyeznie, amelyek nem kevésbé szigoruak
azoknal, mint amelyeket az elado a nem értékpapirositandd hasonl6 kitettségek
kihelyezésekor alkalmaz. A szponzort és az ABCP-iigyletben kiozvetleniil érintett tobbi
felet indokolatlan késedelem nélkiil, teljeskoriien tajékoztatni kell az alapul szolgdlo
kitettségek kihelyezésére vonatkozo hitelezési feltételekrol és a korabbi hitelezési
feltételekhez képest tortént lényeges viltozdsokrol. Az eladonak szakértelemmel kell

rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 kitettségek kihelyezése terén.

Rulirozo értékpapirositdssal jaro ABCP-iigyletek esetében az igyleti dokumentacionak
tartalmaznia kell a rulirozasi id6szak megsziintetését kivaltdé eseményeket, ideértve

legalabb a kovetkezoket:

a)  az alapul szolgélo kitettségek hitelmindsége elér egy elére meghatarozott

kiiszobértéket vagy anndl nagyobb mértékben romlik;
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b) azeladd vagy az dlloméanykezeld tekintetében bekovetkezett, fizetésképtelenséghez

kapcsolddd esemény.

(20) Az tigyleti dokumentécioban egyértelmiien meg kell hatarozni az aldbbiakat:

a)  aszponzor, az dllomanykezeld, al vagyonkezeld — amennyiben van — ¢s az egyéb
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtéd vallalkozasok szerzddéses kotelezettségei,

feladatai és feleldsségi kore;

b)  azok az eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy az dllomanykezeld
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az allomanykezelés

megsziinését;

c)  aszarmaztatott ligyletben részt vevo szerzddo felek €s a szamlavezetd bankok
nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy adott esetben egyéb meghatarozott esemény

bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztositod rendelkezésekl s

d)  az, hogy a szponzor hogyan teljesiti a 25. cikk (3) bekezdésében megdllapitott

kovetelményeket.

(21) Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben részletesen
meghatdarozza, hogy a (2) bekezdésben emlitett alapul szolgalo kitettségek koziil melyek

mindsiilnek homogénnek.
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(D

2)

3)

Az EBH ... [six months from the date of entry into force of this Regulation]-ig benyujtja

az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ebben a bekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében

meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

25. cikk
Az ABCP-program szponzora

Az ABCP-program szponzora kizarolag a 2013/36/EU iranyely értelmében feliigyelt
hitelintézet lehet.

Az ABCP-program szponzoranak likviditasi hitelkeretet kell biztositania és az ABCP-
program szintjén tamogatnia kell minden értékpapirositasi poziciot, és ehhez fedeznie
valamennyi lényeges felhigulasi kockazatadt, illetve fedeznie kell minden egyéb
tranzakcios koltséget és programszintii koltséget, amelyre sziikség van ahhoz, hogy
garantdlni lehessen a befektetonek az eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir utdn jaro
osszegek teljes kifizetését. A szponzornak kozolnie kell a befektetokkel az iigyleti szinten

nyujtott tamogatdsok, koztiik a rendelkezésre bocsdtott likviditdsi hitelkeretek leirdsat.

Ahhoz, hogy egy hitelintézet STS ABCP-program szponzora lehessen, bizonyitania kell
az illetékes hatosaga felé, hogy a (2) bekezdés szerinti szerepvallaldasa nem veszélyezteti a
fizetoképességét és a likviditasat, még akkor sem, ha szélsoséges piaci stresszhelyzet

kovetkezik be.
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Az elso albekezdésben emlitett kivetelmény teljesitettnek tekintendd, amennyiben az
illetékes hatosag a 36/2013/EU iranyelv 97. cikkének (3) bekezdésében emlitett
feliilvizsgalat és értékelés alapjan megallapitotta, hogy az adott hitelintézetben
alkalmazott szabdlyok, stratégiak, eljardasok és mechanizmusok, valamint a hitelintézet
szavatolotokéje és likviditasa biztositiak kockdzatainak koriiltekinté kezelését és

fedezéset.

4) A szponzornak sajat elozetes vizsgalatot kell végeznie, amelynek sordn ellenoriznie kell
az e rendelet 5. cikkének (1), illetve (3) bekezdésében foglalt kovetelményeknek valo
megfelelést. A szponzornak ellendriznie kell tovabba, hogy az elado rendelkezik-e olyan
adossdagszolgalati képességgel és beszedési eljardasokkal, amelyek megfelelnek az
575/2013/EU rendelet 265. cikke (2) bekezdésének h)—p) pontjaban meghatdrozott

feltételeknek vagy harmadik orszagok ezekkel egyenértékii kovetelményeinek.

(5) Az eladonak az iigylet szintjén vagy a szponzornak az ABCP-program szintjén

teljesitenie kell a 4. cikk szerinti kockazatmegtartasi kovetelményeket.

(6) A szponzornak kell viselnie a felelosséget az ABCP-program szintjén a 7. cikknek valo
megfelelésért, valamint azért, hogy az drazas elott a potencidlis befektetok kérésére a

rendelkezésiikre bocsdssdak a kovetkezoket:
a) a7 cikk (1) bekezdésének a) pontjaban eldirt dsszesitett informdciok;

b)  legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formdjaban a 7. cikk (1) bekezdésének b)—e)

pontjaban eloirt informadciok.

(7) Amennyiben a szponzor nem ujitja meg a likviditdsi hitelkerettel kapcsolatos
finanszirozasi kotelezettségvdllalast a hitelkeret lejaratdat megelozoen, a likviditdsi

hitelkeret lehivasra keriil és a lejaro értékpapirokat vissza kell fizetni.
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)

3)

“4)

26. cikk

Programszintli kovetelmények

Az ABCP-programon beliili minden 4 BCP-iigyletnek teljesitenie kell a 24. cikk (2), (3),
4), (5), (6), (7), (8), (12), (13), (14), (15), (16), (17), (18), (19) és (20) bekezdeseben
foglalt kovetelményeket.

Az ABCP-program dltal finanszirozott ABCP-iigyletek alapul szolgalo kitettségeinek
aggregalt osszegébdl legfeljebb 5 % lehet azon kitettségek ardanya, amelyek dtmenetileg
nem felelnek meg a 24. cikk (9), (10) és (11) bekezdésében foglalt kovetelményeknek ugy,
hogy ez még ne befolydsolja az ABCP-program STS jellegét.

A masodik albekezdés alkalmazdasaban a megfelelés igazoldsa érdekében egy az alapul
szolgalo kitettségekbol vett mintdt rendszeresen ala kell vetni egy megfelelo fiiggetlen fél

dltal végzett kiilso ellenorzésnek.

Az ABCP-program keretében az alapul szolgalo kitettségek hdatralévo sulyozott dtlagos
futamideje legfeljebb két év lehet.

Az ABCP-programot a 25. cikk (2) bekezdésével dsszhangban teljes mértékben

tamogatnia kell egy szponzornak.

Az ABCP-program nem foglalhat magaban Gjra-értékpapirositast, és a hitelmindség-

javitas nem eredményezhet ijabb ligyletrészsorozatokba sorolast a program szintjén.
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(6)

(7

Az ABCP-program keretében kibocsatott értékpapirokhoz nem kapcsolddhat visszahivasi
opcid, meghosszabbitasra vonatkoz6 rendelkezések vagy olyan egyéb rendelkezések,
amelyek az értékpapirok végso lejaratat befolyasoljak, amennyiben ezen opciok vagy
rendelkezések igénybevételérdl az elado, a szponzor vagy az értékpapirositdsi célu

gazdasagi egység sajat mérlegelési jogkorében donthet.

Az ABCP-program szintjén felmeriild kamatlab- ¢s devizakockazatot megfeleloen
mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott intézkedésekrol tajékoztatast kell adni. Az
értékpapirositasi célu gazdasagi egység nem kothet szarmaztatott ligyleteket, kivéve akkor,
ha ezt a deviza- vagy kamatlabkockazatok fedezése céljabdl teszi, és gondoskodnia kell
arrdl, hogy az alapul szolgadlo kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaztatott
termékeket. Az emlitett szarmaztatott tigyleteket tigyleteket a szokasos nemzetkdzi

pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentalni.

crer

a)  avagyonkezeld és — adott esethben — a befektetd részére fiduciaris kotelezettségeket

teljesitd egyéb felek kotelezettségei,

b) a hitelkihelyezés teriiletén szakértelemmel rendelkez6 szponzorl ¢s — adott esetben
— a vagyonkezel0 és az egyéb kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtod vallalkozas

szerzddéses kotelezettségei, feladatai és feleldsségi kore;

c) azok az eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy az allomanykezeld
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége ne eredményezze az allomanykezelés

megsziinését;
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d)  aszarmaztatott ligyletben részt vevo partnerek és az ABCP-program szintjén a
szdmlavezetd bank nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy adott esetben egyéb
meghatarozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecserélését biztosito
rendelkezések, amennyiben a likviditasi hitelkeret nem terjed ki ezekre az

eseményekre;

e) hogy meghatarozott esemény bekdvetkezése, a szponzor nemteljesitése vagy
fizetésképtelensége esetén korrekcids intézkedéseket kell hozni a finanszirozasi
kotelezettségvallalas biztositékkal torténd fedezésére vagy a likviditasi hitelkeretet

biztosité fél lecserélésére || ;

f) hogy amennyiben a szponzor nem ujitja meg a likviditasi hitelkerettel kapcsolatos
finanszirozasi kotelezettségvallalast a hitelkeret lejaratat megelozoen, a likviditasi

hitelkeret lehivasra kertil I és a lejaro értékpapirokat vissza kell fizetni.

(8) Az allomanykezelonek szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo kitettségek kezelésében, és megfeleloen dokumentalt
szabdlyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell

rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozoan.
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3. szakasz

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol sz0lo értesités

27. cikk

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrdl szolo értesitésre vonatkozo kdvetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezdnek és a szponzornakl egylittesen, az e cikk (7)
bekezdésében emlitett adatlap hasznalataval értesitenie kell az ESMA-t abban az esetben,
ha az értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben vagy a 23-26. cikkben megéllapitott
kt')vetelményeknekl (a tovabbiakban: az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolo
értesités). ABCP-program esetében kizarolag a szponzor felelossége a programra,
valamint a programon beliil a 24. cikk rendelkezéseinek megfelelo ABCP-iigyletekre

vonatkozo értesités elvégzése.

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol szolo értesitésnek tartalmaznia kell az
értékpapirositast kezdeményezd és a szponzor arra vonatkozo magyardazatdt, hogy milyen
modon valosult meg a 20-22. cikkben vagy a 24-26. cikkben meghatdrozott egyes STS

kritériumoknak valo megfelelés.

Az STS kritériumoknak valdé megfelelésrdl szolo értesitést az ESMA-nak a (5)
bekezdésnek megfelelden kozz¢ kell tennie a hivatalos honlapjan. Az értékpapirositdst
kezdeményezonek és a szponzornak az I illetékes hatosagokat is értesitenie kell az STS
kritériumoknak valo megfelelésrol; tovabba ki kell jeldlnitik maguk koziil azt a
szervezetet, amely a befektetok és az illetékes hatosagok felé elsé kapcsolattartasi pontként

miikodik.
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3)

Az értékpapirositdast kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositdasi célu gazdasagi
annak ellendrzése céljabol, hogy az értékpapirositas megfelel-e a 19-22. cikkben vagy a
23-26. cikkben meghatdarozott kritériumoknak. E szolgaltatas igénybevétele azonban
semmilyen koriilmények kozott sem érintheti az értékpapirositast kezdeményezonek, a
sgponzornak vagy az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek az e rendelet alapjan
fennallo jogi kotelezettségekkel kapcsolatos felelosségét. E szolgaltatds igénybevétele
nem érinti tovabba az intézményi befektetokre rott, az 5. cikkben meghatarozott

kotelezettségeket.

Amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd, a szgponzor vagy az értékpapirositdsi
célu gazdasagi egység a 28. cikk értelmében felhatalmazott harmadik fél szolgaltatdsdt
veszi igénybe annak megdllapitdsa céljabol, hogy az adott értékpapirositas megfelel-e a
19-22. vagy a 23-26. cikkben meghatdrozott feltételeknek, az STS kritériumoknak valo
megfelelésrol sz0lo értesitésnek nyilatkozatot kell tartalmaznia arrdl, hogy az STS
kritériumoknak valo megfelelést a felhatalmazott harmadik fél igazolta. Az értesitésben
meg kell adni a felhatalmazott harmadik fél nevét, székhelye cimét, és annak az illetékes

hatosdagnak a nevét, amelytol a felhatalmazast kapta.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelez nem az
575/2013/EU rendeletl 4. cikke (1) bekezdésének 1., illetve 2. pontjaban meghatérozott,
az Unioban székhellyel rendelkezo hitelintézet vagy befektetési vallalkozés, az e cikk (1)

bekezdése szerinti értesitéshez csatolni kell a kovetkezOket:

a)  az értékpapirositas kezdeményezdjének vagy az eredeti hitelezonek az igazolasa,
miszerint megalapozott és pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek
jovahagyasara, modositasara, megujitasara és finanszirozasara vonatkozé
egyértelmiien meghatarozott eljarasok alapjan nyujt hiteleket, tovabba rendelkezik az
ilyen eljarasok alkalmazasat ténylegesen biztosito rendszerekkel, e rendelet 17.

cikkével osszhangban;
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)

(6)

b)  az értékpapirositis kezdeményezdjének vagy az eredeti hitelezonek a nyilatkozata

arrol, hogy az a) pontban emlitett hitelnyujtdst a feliigyelet ellendrzi-e.

Amennyiben valamely értékpapirositas a tovabbiakban mér nem felel meg a 19-22.
cikkben vagy a 23-26. cikkben meghatarozott kovetelményeknek, az értékpapirositas
kezdeményezdjének és a szponzornak I haladéktalanul értesitenie kell errdl az ESMA-t és

az illetékes hatc')ségétl .

Az ESMA-nak a hivatalos honlapjdn jegyzéket kell vezetnie mindazon
értékpapirositasokrol, amelyek tekintetében az értékpapirositast kezdeményezo és a
szponzor I ¢rtesitette arrol, hogy az értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben vagy a 23—
26. cikkben meghatarozott kovetelményeknek. Az ESMA kételes haladéktalanul felvenni
az emlitett jegyékre minden olyan értékpapirositdst, amelyrél a fentiek szerinti értesitést
kapott. Amennyiben az illetékes hatdsag ugy dont, illetve az értékpapirositas
kezdeményezdje vagy a szponzor I arrol értesiti az ESMA-t, hogy valamely
értékpapirositas a tovabbiakban mar nem tekintendd STS értékpapirositasnak, az ESMA
koteles ennek megfelelden aktualizalni a jegyzéket. Amennyiben az illetékes hatosag a 32.
cikknek megfelelden kozigazgatasi szankciokat I allapitott meg, errdl késedelem nélkiil
értesitenie kell az ESMA-t. Az ESMA-nak haladéktalanul jeleznie kell a jegyzékben, ha az
illetékes hatosag kozigazgatasi szankci(')katl allapitott meg az érintett értékpapirositassal

kapcsolatban.

Az ESMA-nak az EBH-val ¢és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza,
hogy az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak ¢és az értékpapirositasi célu
gazdasagi egységnek milyen informéciokat kell megadnia ahhoz, hogy megfeleljenek az

(1) bekezdés szerinti kotelezettségeiknek.

Az EBH-nak [six months from the date of entry into force of this Regulation]-ig be kell

benyujtania a Bizottsagnak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ebben a bekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében

meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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(7) E rendelet végrehajtisa egységes feltételeinek biztositiasa érdekében az ESMA-nak az
EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikiodve végrehajtas-technikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia a (6) bekezdésben emlitett informaciok kozlésére

szolgalo adatlapok meghatarozdsa céljabol.

Az EBH-nak [ six months from the date of entry into force of this Regulation]-ig kell

benyujtania a Bizottsagnak az emlitett végrehajtdas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 5. cikkében meghatarozott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.

28. cikk

Az STS kritériumoknak valo megfelelést ellendrzé harmadik fél

(1) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az illetékes hatosagnak kell
felhatalmaznia annak értékelésére, hogy az értékpapirositisok megfelelnek-e a 19-22.
vagy a 23-26. cikkben meghatarozott STS kritériumoknak. Az illetékes hatosag az alabbi

feltételek teljesiilése esetén adja meg a felhatalmazast:

a)  a harmadik fél kizardlag megkiilonboztetésmentes és koltségalapu dijakat szamit
fel az daltala vizsgalt értékpapirositasokban részt vevo értékpapirositdst
kezdeményezoknek, szponzoroknak vagy értékpapirositasi célu gazdasagi
egységeknek, és a dijakat nem teszi fiiggové az értékelés eredményétol és nem

viszonyitja ahhoz;

10560/17 ADD 1 103
DGG 1B HU



b)

)

d)

a harmadik fél nem a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének 4. pontjaban meghatdrozott
szabalyozott vallalkozas, sem pedig az 1060/2009/EK rendelet 3. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatdarozott hitelmindsito intézet, és a harmadik fél
egyéb tevékenységeinek végzése nem veszélyezteti az értékelés fiiggetlenségét vagy

integritdsdt;

a harmadik fél semmilyen formdaban sem nyujt tandcsadasi, audit- vagy ezekkel
egyenértékii szolgaltatast a harmadik fél altal vizsgalt értékpapirositisokban részt
vevo értékpapirositast kezdeményezoknek, szponzoroknak vagy értékpapirositasi

célu gazdasagi egységeknek;

a harmadik fél vezetotestiiletének tagjai a harmadik fél feladatai tekintetében
megfeleld szakképesitéssel, ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek, tovabba

Jo hirnévnek orvendo és feddhetetlen személyek;

a harmadik fél vezetétestiiletének legalabb egyharmada, de legalabb két 6
fiiggetlen igazgato;
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)  a harmadik fél minden sziikséges intézkedést megtesz annak biztositasdara, hogy az
STS kritériumoknak valo megfelelés ellenorzését ne befolydsolja semmilyen
meglévo vagy potencidlis osszeférhetetlenség vagy iizleti kapcsolat, amelyben a
harmadik fél, annak részvényesei vagy tagjai, vezetdi, munkavdallaloi vagy olyan
egyéb természetes személyek érintettek, akik szolgaltatast nyujtanak a harmadik
félnek vagy annak ellenédrzése alatt allnak. E célbol a harmadik félnek hatékony
belso kontrollrendszert kell létrehoznia, fenntartania, miikédtetnie és
dokumentalnia azoknak a szabalyzatoknak és eljardasoknak a végrehajtasa
tekintetében, melyek célja a potencialis osszeférhetetlenségek feltardsa és
megelozése. A feltart potencidlis vagy meglévo osszeférhetetlenségeket
haladéktalanul meg kell sziintetni vagy mérsékelni kell, tovabba be kell jelenteni. A
harmadik félnek megfelelo eljardasokat és folyamatokat kell kialakitania,
fenntartania, miikodtetnie és dokumentdlnia az STS kritériumoknak valo
megfelelés fiiggetlen értékelésének biztositasa céljabol. A harmadik félnek
rendszeresen dt kell tekintenie és feliil kell vizsgalnia az emlitett szabdlyokat és
eljarasokat a hatékonysaguk értékelése, valamint annak eldontése érdekében, hogy

sziikséges-e naprakésszé tenni oket; valamint

g)  a harmadik fél bizonyitani tudja, hogy megfelelé miikédési biztositékokkal és belso
eljarasokkal rendelkezik, amelyek alkalmassa teszik az STS kritériumoknak valo

megfelelés vizsgalatara.

Az illetékes hatosagnak vissza kell vonnia a felhatalmazdast, ha ugy itéli meg, hogy a

harmadik fél jelentos mértékben megszegi a fenti feltételeket.
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2) Az (1) bekezdésnek megfeleloen felhatalmazott harmadik félnek haladéktalanul
értesitenie kell az illetékes hatosagat az emlitett bekezdés alapjan benyujtott
informdciokban beadllt jelentos valtozdasokrol vagy mas olyan valtozdsokrol, amelyekrol

ésszeriien feltételezheto, hogy befolydsolnak az illetékes hatosag értékelését.

3) Az illetékes hatosag koltségalapu dijakat szamolhat fel azoknak az indokolt kiadasoknak
a fedezésére, amelyek az (1) bekezdésben emlitett harmadik fél felhatalmazasra iranyulo
kérelmének elbirdalasaval, valamint kedvezo elbirdlas esetén az (1) bekezdésben

megallapitott feltételeknek valo megfelelése nyomon kovetésével kapcsolatban meriilnek

fel.

(4) Az ESMA-nak szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatdarozza, hogy milyen informdciokat kell benyujtani az illetékes hatésagokhoz egy

harmadik félnek az (1) bekezdés szerinti felhatalmazdsdra iranyulo kérelemben.

Az ESMA-nak [six months after entry into force of this Regulation] kell benyujtania a

Bizottsagnak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
meghatdrozott eljardssal osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a e

rendeletet.
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5. fejezet
Feliigyelet

29. cikk
Az illetékes hatosagok kijeldlése

(D) Az e rendelet 5. cikkében meghatarozott kotelezettségeknek valé megfelelést a kovetkezo
illet¢kes hatosagoknak kell feliigyelniiik a vonatkozo jogi aktusok altal rajuk ruhazott

hataskoroknek megfelelden:

a)  biztositok €s viszontbiztositok esetében a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 10.
pontja alapjan kijeldlt illetékes hatdsag;

b) az alternativbefektetésialap-kezel6k esetében a 2011/61/EU iranyelv 44. cikke

alapjan kijelolt felelds illetékes hatosag;

c) AEKBV-k és AEKBV-alapkezel tarsasagok esetében a 2009/65/EK iranyelv 97.
cikke alapjan kijelolt illetékes hatdsag;

d)  foglalkoztatéinyugdij-szolgéltato intézmények esetében a 2003/41/EK iranyelv 6.
cikkének g) pontja I alapjan kijelolt illetékes hatosag;

e) hitelintézetek és befektetési vallalkozasok esetében a 2013/36/EU iranyelv 4. cikke
alapjan kijelolt illetékes hatosag, I ideértve — az 1024/2013/EU tandacsi rendelet altal
rd ruhdzott kiilon feladatok tekintetében — az EKB-t is.

(2) A 2013/36/EU iranyelv 4. cikkével 6sszhangban a szponzorok feliigyeletéért felelds
illetékes hatdosdgoknak —I ideértve az 1024/2013/EU tanécsi rendelet altal ra ruhdzott
kiilon feladatok tekintetében az EKB-t is — ellendrizniiik kell, hogy a szponzorok

I teljesitik-e az e rendelet 6., 7. és 17. cikkében meghatarozott kotelezettségeket.
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3)

4

)

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezdk, az eredeti hitelezok és az
értékpapirositasi célu gazdasagi egységek a 2013/36/EU irdnyelv, az 1024/2013/EU
rendelet, a 2009/138/EK iranyelv, a 2003/41/EK iranyelv, a 2011/61/EU irdnyelv vagy a
2009/65/EK iranyelv értelmében feliigyelt szervezetek, gy az e rendelet 6., 7. és 17.
cikkében meghatarozott kotelezettségek teljesitését az emlitett jogi aktusoknak
megfelelden kijelolt illetékes hatdosagoknak — I ideértve az 1024/2013/EU tanacsi rendelet
altal rd ruhazott kiilon feladatok tekintetében az EKB-t is — kell feliigyelniiik.

Azoknak az értékpapirositast kezdeményezoknek, eredeti hitelezoknek és
értékpapirositasi célu gazdasagi egységeknek az esetében, amelyeknek a székhelye az
Unioban van, és amelyek nem tartoznak a (3) bekezdésben emlitett unios jogi aktusok
hatalya ala, a tagallamok a 6., 7. és 17. cikknek valo megfelelés feliigyelete céljabol egy
vagy tobb illetékes hatosdagot jelolnek ki. A tagéllamok 2019. janudr 1-jéig tajékoztatjdk a
Bizottsagot és az ESMA-t az illetékes hatdsadgok e bekezdés szerinti kijelolésérdl. Ez a
kotelezettség nem alkalmazando azon szervezetek esetében, amelyek csupan kitettségeket
értékesitenek valamely ABCP-program vagy egyéb értékpapirositasi iigylet vagy
konstrukcio keretében, de nem helyeznek ki kitettségeket rendszeresen és aktivan azzal

az elsodleges céllal, hogy e kitettségeket értékpapirositsak.

A tagallamok egy vagy tobb illetékes hatosagot jelolnek ki annak feliigyeletére, hogy az
értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok és az értékpapirositasi célu gazdasagi
egységek megfeleljenek a 18-27. cikknek, a harmadik felek pedig megfeleljenek a 28.
cikknek. A tagallamok [one year after the entry into force of this Regulation]-ig
tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az illetékes hatosdgok e bekezdés szerinti

kijelolésérol.

10560/17 ADD 1 108

DGG 1B HU



(6)

(7)

®)

E cikk (5) bekezdése nem alkalmazando azon szervezetek esetében, amelyek csupdn
kitettségeket értékesitenek ABCP-program vagy egyéb értékpapirositasi iigylet vagy
konstrukcio keretében, de nem helyeznek ki kitettségeket aktivan, a rendszeres alapon
torténdo értékpapirositas elsodleges céljaval. Ilyen esetekben az értékpapirositast
kezdeményezdnek vagy a szponzornak kell meggyozodnie arrol, hogy a szoban forgo

szervezetek teljesitik a 18—27. cikkben foglalt vonatkozo kotelezettségeket.

Az ESMA-nak az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben megdllapitott
feladatoknak és hataskoroknek megfeleloen gondoskodnia kell az e rendelet 18-27.
cikkében meghatdarozott kitelezettségek kovetkezetes alkalmazdsarol és betartatdsarol. Az
ESMA-nak a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 39. cikkével
osszhangban figyelemmel kell kisérnie az Unio értékpapirositasi piacdt, és adott esetben
az emlitett rendelet 40. cikkével osszhangban gyakorolnia kell ideiglenes beavatkozdsi

hataskoreét.

Az ESMA-nak a weboldalan k6zz¢ kell tennie és naprakészen kell tartania az ebben a

cikkben emlitett illetékes hatosagok jegyzékét.

10560/17 ADD 1 109

DGG 1B HU



(M

2

30. cikk

Az illetékes hatosagok hataskore

Minden tagéllam biztositja, hogy a 29. cikk (1)—(5) bekezdésének megfelelden kijelolt
illetékes hatosag rendelkezzen az e rendelet szerinti feladatainak teljesitéséhez sziikséges

feligyeleti, vizsgalati és szankcionalasi hataskorokkel.

Az illetékes hatésagnak rendszeresen feliil kell vizsgélnia az értékpapirositast
kezdeményezdk, szponzorok, értékpapirositasi célu gazdasagi egységek és eredeti
hitelezdk altal az e rendeletnek valéo megfelelés céljabol alkalmazott szabalyzatokat,

folyamatokat és mechanizmusokat.

Az elsé albekezdés szerinti feliilvizsgalatnak ki kell terjednie kiilondsen a jelentos
mértékii netto gazdasagi érdekeltség pontos és folyamatos mérésére és megtartisdra
bevezetett folyamatokra és mechanizmusokra, a 7. cikkel ésszhangban rendelkezésre
bocsdatando valamennyi informdcio osszegyiijtésére és idoben torténd kozlésére, valamint

a 17. cikk szerinti hitelezesi kriteriumokra.

Az elsé albekezdés szerinti feliilvizsgalatnak ezenfeliil ki kell terjednie kiilondsen az

alabbiakra:

a) nem ABCP-program keretében torténd STS értékpapirositisok esetében a 20. cikk
(7)—(12) bekezdésének, a 21. cikk (7) bekezdésének és a 22. cikknek valo megfelelés

biztositasat célzo folyamatok és mechanizmusok;

b)  ABCP-program keretében tortéeno STS értékpapirositasok esetében az ABCP-
iigyletek tekintetében a 24. cikk szerinti kovetelmények teljesitésére, az ABCP-
programok tekintetében pedig a 26. cikk (7) és (8) bekezdése szerinti

kovetelmények teljesitésére iranyulo folyamatok és mechanizmusok.
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3)

“4)

Az illetékes hatosdgoknak eld kell irniuk, hogy az értékpapirositési tigyletekbdl eredd
kockézatokat, koztiik a reputacios kockazatokat az értékpapirositast kezdeményezdk, a
szponzorok, az értékpapirositasi célu gazdasagi egységek és az eredeti hitelezok megfeleld

szabalyzatok ¢€s eljarasok segitségével értékeljék és kezeljék.

Az illetékes hatosdgoknak az értékpapirositds teriiletén végzett prudencidlis feliigyeletiik
keretében adott esetben nyomon kell kovetniiik, hogy az értékpapirositdsi piacon valo
részvétel milyen konkrét hatasokat gyakorol az eredeti hitelezoként, értékpapirositdst
kezdeményezokeént, szponzorként vagy befektetoként eljaro pénziigyi intézmény
stabilitasdara, a szigorubb dgazati szabdlyozas sérelme nélkiil figyelembe véve az

alabbiakat:
a)  a tokepufferek nagysdaga;
b)  a likviditasi pufferek nagysdaga;

¢)  a befektetoknél a forrasok és a befektetések lejarati ideje kozotti eltérés

kovetkeztében fellépo likviditasi kockazat.

Ha az illetékes hatosag megallapitja, hogy egy adott pénziigyi intézmény pénziigyi
stabilitasa vagy a pénziigyi rendszer egészének stabilitasa tekintetében lényeges kockazat
all fenn, akkor a 36. cikk szerinti kotelezettségeitol fiiggetleniil intézkedéseket kell
hoznia e kockazatok mérséklésére, és az esetet jelentenie kell az 575/2013/EU rendelet
alapjan kijelolt, a makroprudencialis eszkozokért felelos hatosagnak és az Eurdpai

Rendszerkockazati Testiiletnek.
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)

(D)

)

Az illetékes hatosdagnak figyelemmel kell kisérnie a 4. cikk (1a) bekezdésében eloirt
kotelezettségek esetleges kijatszasanak eseteit, és biztositania kell, hogy a visszaéléseket a

32. és 33. cikkel osszhangban pénzbiintetéssel sujtsak.

31. cikk

Az értékpapirositdasi piac makroprudencidlis feliigyelete

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) a megbizatisanak keretein beliil felelds

az Europai Unio értékpapirositasi piacanak makroprudencialis feliigyeletéért.

Annak érdekében, hogy hozzdjaruljon az Unio pénziigyi stabilitasdt fenyegeto olyan
rendszerszintii kockdzatok megelozéséhez, illetve mérsékléséhez, amelyek a pénziigyi
rendszeren beliili valtozasok kovetkeztében lépnek fel, tovabba a széles korii pénziigyi
zavarok elkeriilése céljabol figyelemmel kisérve a makrogazdasagi folyamatokat, az
ERKT-nek folyamatosan nyomon kell kovetnie az értékpapirositdasi piacokon zajlo
valtozasokat. Az ERKT-nek — amikor azt sziikségesnek itéli, de legalabb harom évenként
— az EBH-val egyiittmiikidve jelentést kell kozzétennie az értékpapirositdsi piac pénziigyi
stabilitast érinto hatdsairdl annak érdekében, hogy felhivja a figyelmet a pénziigyi
stabilitast ovezo kockdzatokra. Amennyiben Iényeges kockazatokra deriil fény, az ERKT-
nek figyelmeztetéseket, valamint adott esetben az 1092/2010/EU rendelet 16. cikke
értelmében korrekcios intézkedésekre vonatkozo ajanlasokat kell kiadnia a Bizottsag, az
europai feliigyeleti hatosagok és a tagallamok részére az emlitett kockazatokkal
kapcsolatban, tobbek kozott a kockazatmegtartasi szintek modositasanak, illetve egyéb
makroprudencialis intézkedések meghozatalanak a célszeriiségére vonatkozoan. A
Bizottsag, az eurdpai feliigyeleti hatosdagok és a tagallamok az 1092/2010/EU rendelet
17. cikkével ésszhangban, az ajanlds cimzetteknek valo tovabbitdasatol szamitott harom
honapon beliil tajékoztatiak az ERKT-t, a Parlamentet és a Tandcsot az ajanlds nyomdn
hozott intézkedéseikrol, illetve, ha nem hoztak intézkedést az ajanlas nyomdn, akkor ezt

megfeleloen indokoljdk.
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32. cikk

Kozigazgatasi szankciok €s korrekcios intézkedések

(1) A tagallamok azon jogénak sérelme nélkiil, hogy a 34. cikk értelmében biintetdjogi
szankciokrol rendelkezzenek és azokat elrendel; ékl , a tagallamok szabalyokat
allapitanak meg, amelyekben meghatarozzak a gondatlansagbol vagy szdandékosan
elkovetett jogsértés esetén alkalmazando, megfeleld kozigazgatasi szankciokat, valamint a
legalabb azokban az esetekben alkalmazando korrekcios intézkedéseket, amikor:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hitelez6 nem
teljesitette a 6. cikk kdvetelményeit;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositasi célu
gazdasagi egység nem teljesitette a 7. cikk kovetelményeit;

¢) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositdsi célu gazdasagi
egység nem teljesitette a 18. cikk kovetelményeit;

d) az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy az eredeti hitelezo nem teljesitette
a 17. cikk kovetelményeit;

e)  az értékpapirositis STS értékpapirositaisnak mindsiil, és az adott
értékpapirositasban érintett értékpapirositast kezdeményez0, szponzor vagy
értékpapirositasi célu gazdasagi egység nem teljesitette a 19-22. cikk vagy a 23-26.
cikk kovetelményeit || ;

P az értékpapirositast kezdeményezo vagy a szponzor a 27. cikk (1) bekezdése
értelmében félrevezeto értesitést kiild;

g)  az értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor vagy az értékpapirositasi célu
gazdasagi egység nem teljesitette a 27. cikk (4) bekezdésének kovetelményeit;

h)  a 28. cikk szerint felhatalmazott harmadik fél nem jelentette be a 28. cikk (1)
bekezdésével osszhangban benyujtott informdciokban beadllt jelentos valtozast vagy
mads olyan valtozast, amelyrél ésszeriien feltételezheto, hogy befolydsolna az
illetékes hatosaganak értékelését.
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A tagallamok gondoskodnak arrol is, hogy a kdzigazgatési szankcidkat és/vagy korrekcids

intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

E szankcioknak ¢és intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak és visszatarto erejiinek kell

lennitik I .

2) A tagdallamok az (1) bekezdésben emlitett jogsértések esetére hatdaskort biztositanak az

illetéekes hatosagoknak legalabb a kovetkezo kozigazgatdsi szankciok és intézkedések

alkalmazdsara:

a)

b)

d)

nyilvanos nyilatkozat, amely a 37. cikknek megfelelden megadja a természetes vagy

jogi személy személyazonossagat és a jogsértés természetét;

végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy hagyjon fel az

adott magatartassal €s tartozkodjon a magatartas megismétlésétol;

az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositasi célu
gazdasagi egység vezetbtestiilete barmely feleldsnek tartott tagjanak vagy mas
feleldsnek tartott természetes személynek az dtmeneti eltiltasa ilyen

vallalkozasokban vezet6i feladatok gyakorlasatol,

az e cikk (1) bekezdésének e) vagy f) pontjaban emlitett jogsértés I esetén az
értékpapirositast kezdeményezo, a szponzor €s az értékpapirositasi célu gazdasagi
egység atmeneti eltiltasa attol, hogy a 27. cikk (1) bekezdése szerint értesitést
kiildjon arrol, hogy egy adott értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben vagy a 23—
26. cikkben meghatarozott kovetelményeknek I ;

természetes személyek esetében olyan kozigazgatdsi pénzbirsag, amelynek felsé
hatdra legalabb 5 000 000 EUR, illetve azokban a tagdallamokban, amelyek
hivatalos pénzneme nem az euro, a [date of entry into force of this Regulation]-

an/én ennek megfelelo, nemzeti pénznemben kifejezett osszeg;
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) jogi személyek esetében olyan kézigazgatdsi pénzbirsdg, amelynek fels6 hatara
legalabb 5 000 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban, amelyek hivatalos
pénzneme nem az euro, a [date of entry into force of this Regulation]-an/én ennek
megfeleld, nemzeti pénznemben kifejezett 6sszeg, vagy a jogi személy
vezetOtestiilete altal jovahagyott, legutolsé rendelkezésre alld beszamolo szerinti
eldzd teljes éves netto arbevétel 10%-a; amennyiben a jogi személy anyavallalat,
vagy olyan anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv értelmében
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd
teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre allo, a legfelsd szintli anyavallalat
vezetbtestiilete altal jovahagyott 0sszevont beszamold szerinti teljes éves arbevétel,

vagy a vonatkozé szamviteli jogi aktusok szerinti, annak megfeleld tipust bevétel;

g)  ajogsértésbdl szarmazo haszon 6sszegének — amennyiben ez a haszon
meghatarozhat6 — legalabb kétszeresét kitevd maximalis kdzigazgatdsi pénzbirsdg,

akkor is, ha ez az 6sszeg meghaladja az e) és f) pont szerinti maximalis 0sszegeket

.
’

h)  az e cikk (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett jogsértés esetén a 28. cikkben
emlitett — harmadik fél részére az értékpapirositas 19-22. cikknek vagy 23-26.
cikknek valo megfelelése ellendrzésére adott — felhatalmazas ideiglenes

visszavondsa.
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3)

“4)

Amennyiben az elsé bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazandok,
a tagallamok arra vonatkozo hatdskort ruhdznak az illetékes hatdosagokra, hogy a (2)
bekezdésben meghatarozott kozigazgatasi szankcidkat és korrekcios intézkedéseket — a
nemzeti joghan meghatdrozott feltételek mellett — a vezetétestiilet azon tagjaira és mas
olyan egyénekre is alkalmazzak, akik a nemzeti jog szerint feleldsséggel tartoznak a

jogsértéseért.

A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott kdzigazgatéasi szankcidkat
vagy korrekcids intézkedéseket el6ird hatarozatokat kelléen megindokoljék, és azokkal

szemben jogorvoslattal lehessen €lni I .

33. cikk

A kozigazgatasi szankciok €s korrekciods intézkedések eldirasara vonatkozo hataskor gyakorlasa

(1) Az illetékes hatosdgoknak a 32. cikkben emlitettl kozigazgatési szankciok és korrekcios
intézkedések eldirasara vonatkozo hataskoriiket a nemzeti jogi keretrendszeriikkel
Osszhangban kell gyakorolniuk:

a)  kozvetleniil;
b)  mas hatdésagokkal egyiittmiikodésben;
c)  sajat feleldsségi koriikon beliil, mas hatosdagokra torténd hatdaskor-dtruhazads
utjan;
d) azilletékes igazsagiligyi hatosdgok megkeresésével.
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(2) Az illetékes hatosdgoknak az e rendelet 32. cikke alapjan eldirt kdzigazgatési szankcidk

vagy korrekcids intézkedések tipusanak és szintjének meghatarozésa sordn figyelembe kell

vennilik, hogy a jogsértés mennyiben volt szandékos vagy mennyiben szarmazott

gondatlansagbdol, tovabba figyelembe kell venniiik minden egyéb 1ényeges korilményt,

tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezOket:

a)  ajogsertés lényegessége, stlyossaga és idOtartama;

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;

c) afelelés természetes vagy jogi személy I pénziigyi ereje;

d) afelelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
jelentdsége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) ajogsertéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatarozhato;

f)  afelelds természetes vagy jogi személy illetékes hatdsaggal valo egyiittmiikodésének
szintje, az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszatéritésének
szavatolasara vonatkozé kotelezettség sérelme nélkiil;

g) afelelds természetes vagy jogi személy altal elkovetett korabbi jogsértések.
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34. cikk

Biintet6jogi szankciok eldirasa

(1) A tagallamok donthetnek ugy, hogy a tagallami biintetdjog hatdlya ala tartozo
jogsértésekre vonatkozoan nem allapitanak meg kozigazgatasi szankciokat vagy korrekcios

intézkedéseket el6irod szabalyokat.

2) Ha a tagallamok e cikk (1) bekezdésével 6sszhangban ugy dontdttek, hogy biintetdjogi
szankciokat irnak el6 a 32. cikk (1) I bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozodan,
akkor megfeleld intézkedésekkel gondoskodnak arrol, hogy az illetékes hatosagok
rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hataskorokkel, hogy joghatosagi tertiletiikon beliil
kapcsolatba 1épjenck az igazsagligyi, biinteteljarast lefolytatd, illetve egyéb blniigyi
1gazsagszolgaltatasi hatésagokkal annak érdekében, hogy a 32. cikk (1) bekezdésében
emlitett jogsértések miatt inditott blinligyi nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz kapcsolodod
konkrét informaciokat szerezzenek be, és azokat tovabbitsdk mas illetékes hatdosagoknak,
valamint az ESMA-nak, az EBH-nak ¢és az EIOPA-nak is, hogy teljesithessék az

egylttmitkdésre vonatkozo, e rendelet szerinti kdtelezettségiiket.

35. cikk

Ertesitési kotelezettség

A tagéallamok [one year from the date of entry into force of this Regulation]-ig értesitik a
Bizottsagot, az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e fejezetet végrehajtd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseikrdl, a vonatkozo biintetdjogi rendelkezéseket is beleértve. A
tagallamok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot, az ESMA-t, az EBH-t és az

EIOPA-t az e rendelkezéseket érinto késobbi modositasokrol is.
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)

3)

4)

36. cikk

Az illetékes hatosagok és az eurdpai feliigyeleti hatosagok kozotti egyiittmitkodés

A 29. cikkbenl emlitett illetékes hatdsagok, valamint az ESMA, az EBH ¢és az EIOPA a
30-34. cikk szerinti feladataik elvégzése érdekében kotelesek szorosan egylittmiikddni €s

informaciot cserélni I .

Az illetékes hatosdagoknak szorosan ossze kell hangolniuk feliigyeleti tevékenységiiket e
rendelet megsértése eseteinek feltarasa és orvosléasa, a legjobb gyakorlatok kidolgozdsa és
terjesztése, az egyiittmiikodés megkonnyitése, az egységes értelmezés elomozditdasa,

valamint nézeteltérés esetén joghatosdgokon dtivelo értékelések elkészitése érdekében.

Az eurdpai feliigyeleti hatosdagok vegyes bizottsdaganak keretén beliil az
értékpapirositassal foglalkozo kiilon bizottsdagot kell létrehozni, amelyben az illetékes
hatosdagok szorosan egyiittmiikodnek az e rendelet 30-34. cikke szerinti feladataik

végrehajtasa érdekében.

Ha valamely illetékes hatésag megallapitja vagy okkal feltételezi, hogy e rendelet 6-27.
cikkének egy vagy tobb kiovetelményét megsértették, akkor megallapitasairdl kelld
részletességgel tajékoztatnia kell a jogsértéssel gyanusitott szervezet vagy szervezetek
illetékes hatosdagadt. Az érintett illetékes hatdosdgoknak szorosan dssze kell hangolniuk

feliigyeleti tevékenységiiket annak érdekében, hogy kovetkezetes dontéseket hozzanak.
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)

(6)

Ha az e cikk (4) bekezdésében emlitett jogsértés al 27. cikk (1) bekezdése szerinti,
helytelen vagy félrevezetd értesitésben valdsul meg, az ezt a jogsértést megallapitd
illetékes hatosagnak haladéktalanul tajékoztatnia kell a 27. cikk (1) bekezdése alapjan
elso kapcsolattarto pontkeént kijelolt szervezet tekintetében illetékes hatosdagot a
megallapitdasairol. A 27. cikk (1) bekezdése alapjdan elsé kapcsolattarto pontként kijelolt
szervezet illetékes hatosdaganak pedig tajékoztatnia kell az ESMA-t, az EBH-t és az,
EIOPA-t, és kovetnie kell a (6) bekezdésben meghatdrozott eljardast.

A (4) bekezdésben emlitett informaciok kézhezvételét kovetden a jogsértéssel gyanusitott
szervezet illetékes hatdsaga koteles 15 munkanapon beliil minden sziikséges intézkedést
megtenni a megallapitott jogsértés kezelése érdekében és tajékoztatni a tobbi érintett
illetékes hatdsagot, mindenekeldtt az értékpapirositast kezdeményezo, al SZpONzor és az
értékpapirositdsi célu gazdasagi egység illetékes hatosagat, valamint, ha ismert, az
értékpapirositdsi pozicid birtokosdnak illetékes hatosagait is. Ha valamely illetékes
hatosag nem ért egyet egy masik illetékes hatosaggal az altala alkalmazott eljarast,
intézkedésének tartalmadt vagy az intézkedés elmaradasdt illetoen, akkor indokolatlan
késedelem nélkiil értesitenie kell az dsszes tobbi érintett illetékes hatdsdagot az egyet nem
értésérol. Ha a nézeteltérést nem sikeriil megoldani az attol a naptol szamitott 3 honapon
beliil, amelyen minden érintett illetékes hatosag értesitést kapott, akkor az iigyet az
1095/2010/EU rendelet 19. és — adott esetben — 20. cikkével 6sszhangban az ESMA elé
kell utalni I . Az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (2) bekezdésében emlitett

egyeztetési idoszak 1 honap.
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(7)

Ha az érintett illetékes hatosagok az elso albekezdésben emlitett egyeztetési hataridon
beliil nem tudnak megallapodni, az ESMA-nak egy honapon beliil kell meghoznia az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatdarozatdat. Az ebben [a
cikkben/bekezdésben] meghatdarozott eljaras ideje alatt az ESMA dltal a 27. cikknek
megfeleloen vezetett jegyzékben szerepld értékpapirositisokat tovabbra is a 4. fejezet

szerinti STS értékpapirositasnak kell tekinteni és meg kell tartani a jegyzékben.

Amennyiben az érintett illetékes hatosagok egyetértenek abban, hogy a jogsértés a 18.
cikk johiszemii megsértésébol adodik, donthetnek ugy, hogy az értékpapirositdst
kezdeményezonek, a szponzornak és az értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek
legfeljebb 3 honapos hataridot szabnak a megdllapitott jogsértés megsziintetésére, attol a
naptol kezdodoen, amelyen az illetékes hatosag értesitette az értékpapirositdst
kezdeményezot, a szponzort és az értékpapirositdasi célu gazdasdgi egységet a jogsértésrol.
Ezen idoszak alatt az ESMA altal a 27. cikknek megfeleloen vezetett jegyzékben szerepld
értékpapirositasokat tovabbra is az e rendelet 4. fejezete szerinti STS értékpapirositisnak

kell tekinteni és meg kell tartani a jegyzékben.

Az elsé albekezdés alkalmazando akkor, ha egy vagy tobb érintett illetékes hatosag ugy
véli, hogy a jogsértést a harmadik albekezdésben eldirt hatdaridon beliil nem orvosoltik

megfeleloen.

Az e rendelet teljes korii alkalmazdsanak kezdetétol szamitott 3 év elteltével az ESMA-
nak az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével dsszhangban partneri feliilvizsgalatot kell
végeznie az e rendelet 19-26. cikkében meghatdrozott kritériumok végrehajtisara

vonatkozoan.
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Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdés szerinti
altalanos egyitittmiikodési kotelezettség és a megosztando6 informaciok, valamint a (4) I és

(5) bekezdeés szerinti értesitési kotelezettség részletes meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak az EBH-val ¢és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve [twelve months
after entry into force of this Regulation]-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak az emlitett

szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében

meghatarozott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasdval kiegészitse ezt a e rendeletet.

37. cikk

A kozigazgatési szankcidk nyilvanossagra hozatala I

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok legalabb az e rendelet 6., 7., 17.
cikkének vagy 27. cikke (1) bekezdésének megsértése miatt kozigazgatasi szankciot eléird
Jjogerds hatarozataikat indokolatlan késedelem nélkiil kozzétegyék hivatalos weboldalukon,
I miutan az adott hatarozatrol értesitettékl a szankcio6 cimzettjét.

2) Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételnek ki kell kiterjednie a jogsértés tipusara és
jellegére vonatkoz6 informécidkra, valamint a felelds személyek személyazonossagara és
az el('SirtI szankciokra.
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3) Amennyiben az illetékes hatdsag eseti értékelés alapjan tigy itéli meg, hogy jogi személyek
esetében a jogi személy kilétének kozzététele, természetes személyek esetében pedig a
természetes személy kilétének és a személyes adatainak a kozzététele aranytalan, vagy ha
az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a kdzzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok
stabilitasat vagy egy folyamatban 1év0 biiniigyi nyomozast, vagy ha a kozzététel
elorelathatolag aranytalan karokat okozna az érintett személynek, a tagallamok

biztositjak, hogy az illetékes hatosagok az aldbbiak valamelyike szerint jarjanak el:

a) elhalasztjak a kozigazgatasi szankciot elrendeld hatarozat kozzétételét I mindaddig,

amig a kozzététel ellen sz616 okok meg nem szlinnek; vagy

b)  a nemzeti joggal osszhangban név nélkiil teszik kozzé a kozigazgatasi szankciot

elrendeld hatarozatot; vagy

c) eltekintenek a kdzigazgatési szankciot elrendeld hatarozat kozzétételétol,
I amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott lehetdségeket nem tekintik

elégségesnek annak biztositdsdhoz, hogy:
. a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;

ii. e hatarozatok kozzététele a kisebb jelentdséglinek tartott intézkedésekhez

viszonyitva ardnyos legyen.
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“4)

)

(6)

(7

Ha tigy dontenek, hogy név nélkiil tesznek kozzé egy I szankciot, a relevans adatok
kozzététele elhalaszthatd. Amennyiben az illetékes hatésdg olyan kozigazgatasi szankciot
elrendeld hatarozatot tesz kozz¢, amely ellen az illetékes igazsagiigyi hatésagnal
fellebbezés van folyamatban, az illetékes hatosag koteles a hivatalos honlapjan
haladéktalanul kdzzétenni ezt az informaciot és a fellebbezés eredményével kapcsolatos
késobbi informaciokat is. A kézigazgatasi szankciot elrendeld hatarozatot megsemmisitod

birdsagi hatdrozatokat I ugyancsak kozz¢ kell tenni.

Az illetékes hatosdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett,
nyilvanossagra hozott informaciok a kozzétételt kovetden legalabb 6t évig fenn
maradjanak a hivatalos honlapjukon. A kozzétételben szerepld személyes adatok csak a
sziikséges ideig, az alkalmazando6 adatvédelmi szabalyokkal 6sszhangban szerepeltethetok

az illetékes hatosag hivatalos honlapjan.

Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t I minden elrendelt kozigazgatasi
I szankciorol, beleértve adott esetben az elleniik benyujtott fellebbezéseket és azok

kimenetelét is. ||

Az ESMA-nak kdzponti adatbazist I kell I fenntartania azokrol a kozigazgatasi
szankciokrol, amelyekrol I tajékoztattak. Ehhez az adatbazishoz kizarolag az ESMA, az
EBH, az EIOPA és az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és azt az illetékes hatdsagok
altal a (6) bekezdéssel dsszhangban szolgaltatott informaciok alapjan naprakésszé kell

tenni.
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I1I. CiM
MODOSITASOK

38. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasa

A 2009/65/EK iranyelv 50a. cikkének helyébe az alabbi szoveg lép:

»Ha az AEKBV-kezeld tirsasdg vagy belsd kezelésii AEKBV kitettségei kozitt olyan
értékpapirositas szerepel, amely mar nem felel meg az értékpapirositasi rendeletben eldirt
kovetelményeknek, akkor az alapkezeldnek vagy a belsé kezelésii AEKBV-nek az adott AEKBV
befektetoinek legjobb érdekeit szolgdlva intézkednie kell és adott esetben korrekcios

intézkedéseket kell hoznia.”

39. cikk
A 2009/138/EK iranyelv modositasa

A 2009/138/EK iranyelv a kovetkezéképpen modosul:
1. A 135. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A 301a. cikknek megfelelden a Bizottsag felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat
fogad el ezen irdnyelv kiegészitése céljabdl azon koriilmények meghatdrozdsa
érdekében, amelyek fennallasanal aranyos mértéki, kiegészitd szavatolotdke-
kovetelmény irhato eld az [értékpapirositasi] rendelet 5. és 6. cikkében
meghatarozott kovetelmények megsértése esetén, a 101. cikk (3) bekezdésének

sérelme nélkiil.
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(3) A (2) bekezdéssel kapcsolatos kovetkezetes harmonizacio biztositdsa érdekében az
EIOPA-nak a 301b. cikkre figyelemmel szabalyozastechnikai standardtervezeteket
kell kidolgoznia az emlitett bekezdésben foglalt kiegészitd szavatolotoke-

kovetelmény kiszamitasi modszertananak meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1094/2010/EU rendelet 10—14. cikkében

meghatarozott eljarassal 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt az irdanyelvet.”
2. A 308Db. cikk (11) bekezdését el kell hagyni.

40. cikk
A 2009/1060/EK rendelet mdodositasa

A 2009/1060/EK rendelet a kdvetkezéképpen moddosul:

1. A (22) és (41) preambulumbekezdésben, a 8c. cikkben ¢és a II. melléklet 1. pontjaban a
Hstrukturalt pénziigyi eszkdz” szovegrész helyébe az ,értékpapirositassal 1étrejott eszkdz”

szoveg lép.

2. A (34) és (40) preambulumbekezdésben, a 8. cikk (4) bekezdésében, a 8c. cikkben, a 10.
cikk (3) bekezdésében, a 39. cikk (4) bekezdésében valamint az 1. melléklet A. szakasza 2.
pontjanak 6todik bekezdésében, az I. melléklet B. szakaszanak 5. pontjaban, a II.
mellékletben (cim és 2. pont), a III. melléklet I. részének 8., 24. és 45. pontjaban, a III.
melléklet III. részének 8. pontjaban a ,,strukturalt pénziigyi eszkdzok” szovegrész helyébe

az ,,értékpapirositassal 1étrejott eszk6zok™ szoveg 1€p.
3. Az 1. cikkben a mésodik albekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,E rendelet megallapitja tovabba az Unidban székhellyel rendelkezo kibocsatok és
kapcsolodo harmadik felek értékpapirositassal 1étrejott eszkozokkel kapcsolatos

kotelezettségeit.”
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4. A 3. cikk 1) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»l)  »értékpapirositassal 1étrejott eszkdz«: az [e rendelet] 2. cikkének 1. pontjaban
emlitett értékpapirositasi ligyletbdl vagy konstrukcidbdl szarmazoé pénziigyi eszkoz

vagy egyéb eszkoz;”; I
5. A 8b. cikket el kell hagyni.

6. A 4. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban és az 5. cikk (6) bekezdésének b) pontjaban a 8b.
cikkre valo utaldst el kell hagyni.

41. cikk
A 2011/61/EU iranyelv modositasa

A 2011/61/EU iranyelv 17. cikkének helyébe az alabbi szoveg lép:

wHa egy ABAK kitettségei kozott olyan értékpapirositas szerepel, amely mdar nem felel meg az
értékpapirositasi rendeletben eloirt kovetelményeknek, akkor az ABAK-nak az adott ABA
befektetoinek legjobb érdekeit szem elott tartva adott esetben intézkednie kell és korrekcios

intézkedeseket kell hoznia.”
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42. cikk
A 648/2012/EU rendelet mdodositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkez6 30. és 31. ponttal egésziil ki:

,»30. »fedezett kotvény«: az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének kovetelményeit teljesitd

kotvény;”

»31. »fedezettkdtvény-struktira«: a fedezett kdtvény kibocsatoja vagy a fedezett kdtvény

fedezetéiil szolgalo eszkozallomany.”
2. A 4. cikk a kovetkez6 (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A 4. cikk (1) bekezdése nem alkalmazand¢ a fedezettkotvény-struktarak altal egy
fedezett kotvénnyel kapcsolatban vagy az [értékpapirositasi] rendelet szerinti
értékpapirositdsi célu gazdasagi egység altal egy értékpapirositassal kapcsolatban

kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében, feltéve, hogy:

a)  értékpapirositasi célu gazdasagi egységek esetében az értékpapirositasi célu
gazdasagi egység kizarolag olyan értékpapirositassal 1étrejott eszkdzoket
bocsat ki, amelyek megfelelnek az [értékpapirositasi] rendelet 19-22. vagy 23—
26. és 18. cikkében foglalt kovetelményeknek;

b)  atdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletet kizardlag kamatlab- vagy devizanem-
eltérés fedezésére hasznaljak a fedezett kdtvény vagy értékpapirositas

keretében; és
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3.

(6)

c) afedezettkdtvény-struktira vagy az értékpapirositdsi célu gazdasagi egység
altal a fedezett kdtvénnyel vagy az értékpapirositassal kapcsolatban kotott
tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében a fedezett kotvény vagy

értékpapirositas konstrukcioja megfelelden csokkenti a partnerkockazatot.

E cikk kovetkezetes alkalmazéasanak biztositasa érdekében, €s figyelembe véve a
szabalyozasi arbitrazs megakadalyozasanak sziikségességét, az europai feliigyeleti
hatésagoknak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az annak
megallapitasara szolgalo kritériumok meghatarozésa céljabol, hogy a fedezett
kotvények és értékpapirositasok mely konstrukcidi csokkentik megfeleléen a

partnerkockazatot az (5) bekezdés értelmében.

Az eurdpai felligyeleti hatosdgoknak az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket [six months after entry into force of the Securitisation

Regulation]-ig kell benyujtaniuk a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.”

A 11. cikk (15) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(15) E cikk kovetkezetes alkalmazasénak biztositasa érdekében az eurdpai feliigyeleti

hatésédgoknak ki kell dolgozniuk a kovetkezdket meghatarozo kozos

szabalyozastechnikai standardok tervezetét:

a)  a(3) bekezdésnek vald megfeleléshez sziikséges kockazatkezelési eljarasok,
ideértve a biztositékeszkdzre €s az elkiilonitésre vonatkoz6 megallapodasok

eldirt szintjeit és tipusat;

b) a(6)~(10) bekezdés szerinti mentesség alkalmazdsa soran a szerz6do felek és

az érintett illetékes hatosagok altal kdvetendd eljarasok;
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c¢) az(5)(10) bekezdésben emlitett alkalmazandé kritériumok, ideértve
kiilonosen azt, hogy mi tekinthetd a sajat eszkdzok azonnali athelyezését vagy
a kotelezettségek szerz6do felek kozotti visszafizetését gatld gyakorlati vagy

jogi akadalynak.

A fedezettkotvény-struktirak altal egy fedezett kotvénnyel kapcsolatban vagy
értekpapirositasi célu gazdasagi egységek altal egy, az [e rendelet] értelmében vett
¢s az e rendelet 4. cikkének (5) bekezdésében foglalt feltételeket, valamint az
[értékpapirositasi rendelet] 19-22. vagy 23-26. és 18. cikkében foglalt
kovetelményeket teljesitd értékpapirositassal kapcsolatban kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében eldirt biztositékok szintjét és tipusat a fedezett
kotvénnyel vagy az értékpapirositassal kapcsolatban fennalld biztositéki
megallapodasok tekintetében az adott biztositék cseréje kapcsan esetlegesen

felmeriil6 akadalyok figyelembevételével kell meghatdrozni.

Az europai felligyeleti hatosagoknak az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket [six months after entry into force of the Securitisation

Regulation]-ig kell benyujtaniuk a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap a szerzddo6 fél jogi természetétdl fliggden az elsd
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet, az 1094/2010/EU rendelet vagy az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.”
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(M

2

3)

4)

43, cikk

Atmeneti rendelkezések

Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni, amelyek értékpapirjait [date of
application of this Regulation]-an/én vagy azt kovetéen bocsatottak ki, figyelemmel a (7)

és a (8) bekezdésre.

Az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok ¢és az értékpapirositasi célu gazdasagi
egységek azon értékpapirositasok tekintetében, amelyeknek az értékpapirjait [date of
application of this Regulation]-t megelézden bocsdtottik ki, csak akkor hasznalhatjék az
»STS” megjelolést vagy az ,,egyszerii, dtlathato és egységesitett értékpapirositas”
megjelolést vagy a fenti kifejezésekre kdzvetleniil vagy kdzvetve utalé megjeldlést, ha

teljesiilnek a 18. cikkben és az e cikk (3) bekezdésében eloirt kovetelmények.

Azon értékpapirositasok, amelyeknek az értékpapirjait [the date of application of this
Regulation]-t megelozoen bocsatottik ki, és amelyek nem egy ABCP-iigylettel vagy egy
ABCP-programmal kapcsolatos értékpapirositasi poziciok, ,,STS ”-nek mindsiilnek,

amennyiben:

a)  a kibocsatdas idopontjaban megfelelnek a 20. cikk (1)—(5), (7)—(9) és (11)—(13)

bekezdésében, valamint a 21. cikk (1) és (3) bekezdésében eloirt kovetelményeknek;

b) a 27 cikk (1) bekezdése szerinti értesités idopontjaban megfelelnek a 20. cikk (6) és
(10) bekezdésében, a 21. cikk (2) és (4)—(10) bekezdésében, valamint a 22. cikk (1)—

(5) bekezdésében eloirt kovetelményeknek.
A (3) bekezdés b) pontjanak alkalmazdasaban:

a) a22. cikk (2) bekezdésében a , kibocsdtdsdt megeldzden” szovegrész ugy

értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megeldzoen”;
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b) a22. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositds darazdsa elott” szovegrész ugy

értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelozoen”;
c¢) a?22. cikk (4) bekezdésében:

i. a masodik mondatban ,,az drazdast megeldzden” szovegrész ugy értelmezendo,

hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelozden”;

ii. , az drazdast megelozoen |[...] legalabb tervezet vagy kezdeti viltozat formajaban”
szovegrész ugy értelmezendo, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést

megelozoen”;
iii. a negyedik mondatban eloirt kovetelmény nem alkalmazando;

iv. ag 7. cikknek valo megfelelésre valo utalasokat ugy kell tekinteni, mintha a 7.
cikk a 43. cikk (1) bekezdése ellenére alkalmazando lenne az adott

értékpapirositasokra.

(%) Az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2011. januar 1-jén vagy
azt kovetden, de [date of application of this Regulation]-t megeldzden bocsatottak ki, és
az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait 2011. janudr 1-jét
megeldzden bocsatottak ki, és amelyeknél 2014. december 31-ét kovetden a kitettségek
halmazaba 0j alapul szolgal6 kitettségeket vettek fel vagy a meglévoket mas kitettségekkel
helyettesitették, az 575/2013/EU rendeletben, a Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazdson
alapulo rendeletében és a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazdson alapulo rendeletében
foglalt elozetes vizsgalati kitelezettséget tovabbra is e jogi aktusok [day before date of

application of this Regulation]-an/én alkalmazando valtozata szerint kell alkalmazni.
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(6) Az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait [date of application of
this Regulation]-t megelézden bocsatottak ki, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. és 2. pontjaban meghatarozott hitelintézeteknek vagy befektetési
vallalkozasoknak, a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 1. pontjadban meghatarozott
biztositoknak, a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontjaban meghatarozott
viszontbiztositoknak €s a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban I
meghatarozott alternativbefektetésialap-kezeldknek a [day before date of application of
this Regulation]-an/én alkalmazand¢6 valtozatban kell tovabb alkalmazniuk az
575/2013/EU rendelet 405. cikkét, a 625/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 1., 2. és 3. fejezetét, valamint 22. cikkét, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6
bizottsagi rendelet 254. és 255. cikkét és a 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld
bizottsagi rendelet 51. cikkét.

(7) I Ameddig a Bizottsag altal az e rendelet 6. cikke (7) bekezdése alapjan elfogadando
szabalyozastechnikai standardok alkalmazandova nem valnak, az értékpapirositést
kezdeményezdknek, a szponzoroknak vagy az eredeti hitelezonek az e rendelet 6. cikkében
meghatarozott kotelezettségek céljara a 625/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet 1., 2. és 3. fejezetének, valamint 22. cikkének rendelkezéseit kell alkalmazniuk
azon értékpapirositasokra, amelyeknek értékpapirjait [date of application of this

Regulation]-an/én vagy azt kvetden bocsatjak ki.
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®)

9

I Ameddig a Bizottsag altal az e rendelet 7. cikke (3) bekezdése alapjan elfogadandé
szabalyozastechnikai standardok alkalmazandova nem valnak, az értékpapirositést
kezdeményezbknek, a szponzoroknak és az értékpapirositdasi célu gazdasdgi egységeknek
az e rendelet 7. cikke (1) bekezdésének a) és e) pontjaban meghatarozott kitelezettségek
teljesitésének céljabol a 7. cikk (2) bekezdésével dsszhangban rendelkezésre kell
bocsataniuk az (EU) 2015/3 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet I-VIII.

mellékletében I emlitett informaciokat.

E cikk alkalmazdasdaban, az olyan értékpapirositasok esetében, amelyek nem jarnak
értékpapirok kibocsatdsaval, ,,az olyan értékpapirositasok [...], amelyek értékpapirjait
[-..] bocsatottik ki” hivatkozas a kovetkezoképpen értendo: ,,az olyan értékpapirositisok
[-..], amelyek eredeti értékpapirositdsi pozicidit [...] hoztdak létre”, amennyiben ez a
rendelet alkalmazando az olyan értékpapirositasokra, amelyek uj értékpapirositdsi

poziciokat eredményeznek e rendelet alkalmazdsanak idopontjaban vagy azt kovetien.

44. cikk

Jelentések

Az europai feliigyeleti hatosdagok vegyes bizottsdaganak [two years from the date of
application of this Regulation] ]-ig, majd azutan haromévente jelentést kell kozzétennie a

kovetkezdkrol:
a) a18-27. cikkben eldirt STS kovetelmények Végrehajtésal ;

b)  azilletékes hatdsagok altal hozott intézkedések, az esetleg felmeriilt 1ényeges
kockazatok és 1) sebezhetd pontok, valamint a piaci résztvevoknek az

értékpapirositasi dokumentacio tovabbi egységesitésére iranyuld fellépései;
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(D)

2)

¢) az 5. cikk szerinti elozetes vizsgalati kovetelmények és a 7. cikk szerinti
dtlathatosagi kovetelmények mitkodése, valamint az unios értékpapirositdsi piac
dtlathatosaganak szintje, ideértve azt is, hogy a 7. cikk szerinti atlathatosagi
kovetelmények lehetové teszik-e, hogy az illetékes hatosdagok rendelkezzenek a

megbizhatdsuk teljesitéséhez sziikséges piaci dttekintéssel;

d)  a 6. cikk szerinti kovetelmények, ideértve azoknak a piaci szereplok dltali betartdsdt

és a 6. cikk (3) bekezdése szerinti kockazatmegtartdsi modozatokat is.

45. cikk

Szintetikus értékpapirositas

Az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve [6 months after the
date of entry into force of this Regulation]-ig jelentést kell kozzétennie az egyszerii,
dtlathato és egységesitett — az eszkozok mérlegen tartasdval jaro szintetikus
értékpapirositdsra korlatozott — szintetikus értékpapirositds sajdt keretrendszerének

megvalosithatosagarol.

A Bizottsag, figyelembe véve az EBH-nak az (1) bekezdésben emlitett jelentését, [12
months from the date of entry into force of this Regulation]-ig jelentést nyujt be az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az egyszerii, dtlathato és egységesitett — az
eszkozok mérlegen tartdasdval jaro szintetikus értékpapirositasra korldtozott — szintetikus
értékpapirositasi javaslatok sajat keretrendszerének létrehozdsardl, és adott esetben

jogalkotasi javaslatot is készit.
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46. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag legkésobb | three years from date of application of this Regulation]-ig jelentést nytjt

be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet mitkodésérol, adott esetben jogalkotasi

javaslat kiséretében.

A jelentésben figyelembe veszi kiilonosen a 44. cikkben emlitett jelentések megdllapitdsait.

A jelentésben értékeli a kovetkezoket:

@)

b)

e rendeletnek és ezen beliil az STS értékpapirositdsi cimke bevezetésének hatdsa az unios
értékpapirositadsi piac mitkodésére, az értékpapirositdas hozzdjaruldsa a redlgazdasdaghoz,
kiilonosen a kkv-k hitelhez jutasdahoz és a befektetésekhez, valamint a pénziigyi

vallalkozdsok dsszekapcsoltsaga és a pénziigyi szektor stabilitdsa;

a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett modozatok hasznalatiaban tapasztalhato kiilonbségek,
a 7. cikk (1) bekezdése e) pontjanak iii. alpontja szerint szolgaltatott adatok alapjan. Ha

a megdllapitisok azt mutatjak, hogy a 6. cikk (3) bekezdésének a), b), c) és e) pontjaban

emlitett modozatok haszndlata kovetkeztében megnétt a prudencialis kockazat, akkor

fontolora kell venni megfeleld korrekcios intézkedések meghozataldt;

hogy e rendelet alkalmazdsa ota aranytalanul megnott-e a 7. cikk (2) bekezdésének
harmadik albekezdésében emlitett iigyletek szama, és hogy a piaci szereplok ugy
strukturaltik-e az iigyleteket, hogy azzal megkeriiljék a 7. cikk szerinti azon
kotelezettségiiket, mely szerint az értékpapirositasi adattarakon keresztiil informdciokat

kell szolgaltatniuk;
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d)

g

h)

hogy ki kell-e boviteni a 7. cikk szerinti adatszolgaltatasi kotelezettséget oly modon, hogy
az a 7. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett iigyletekre és a befektetdi

poziciokra is vonatkozzon;

hogy az STS értékpapirositas teriiletén be lehet-e vezetni a harmadik orszagbeli
értékpapirositast kezdeményezokre, szponzorokra és értékpapirositdsi célu gazdasagi
egységekre vonatkozo egyenértékiiségi rendszert, figyelembe véve az értékpapirositds
terén tortént nemzetkozi fejleményeket, és kiilonosen az egyszeri, dtlathato és

osszehasonlithato értékpapirositasra vonatkozo kezdeményezéseket;

a 22. cikk (4) bekezdésében eloirt kovetelmények végrehajtasa és az, hogy azokat ki kell-e
terjeszteni az olyan értékpapirositiasokra is, amelyeknél az alapul szolgadlo kitettség nem
lakashitel vagy gépkocsi-hitel vagy lizing, a kornyezeti, tarsadalmi és irdanyitdsi

informdciok szolgaltatasanak érvényre juttatdisa érdekében;

a 27. és 28. cikkben meghatarozott, harmadik felek dltal miikidtetett ellendrzési rendszer
megfelelosége, és hogy a 28. cikkben a harmadik feleknek adott felhatalmazdsra
vonatkozoan eldirt szabdlyozas kelld versenyt eredményez-e a harmadik felek kozott, és
annak megvizsgaldsa, hogy a pénziigyi stabilitas érdekében sziikség van-e

valtoztatasokra a feliigyeleti keretet illetoen;

hogy sziikséges-e kiegésziteni az e rendelettel létrehozott értékpapirositasi keretet az
olyan korlatozott tevékenységi engedéllyel rendelkezo hitelintézetek rendszerének
létrehozasaval, amelyek elldatjak az értékpapirositasi célu gazdasagi egységek feladatait
és kizardlagos joggal rendelkeznek ahhoz, hogy kitettségeket vasaroljanak az
értékpapirositast kezdeményezoktol, és a megvasarolt kitettségekbol képzett koveteléseket

adjanak el a befektetoknek.
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(D

)

)

4)

5)

47. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazdson alapulo jogi aktusok elfogadasdara vonatkozoan a Bizottsdg részére

adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 14. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulo jogi aktus
elfogadasdra vonatkozo felhatalmazdsa hatdarozatlan idore szol [... the date of entry into

force of this Regulation]-tol/tol kezdodo hatallyal.

Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 14. cikk (2)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavondsrol sz0lo hatdrozat megsziinteti az
abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban
valo kihirdetését koveto napon, vagy a benne megjelolt késobbi idopontban lép hatdlyba.

A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban lévo, felhatalmazdason alapulo jogi aktusok

érvényességet.

A Bizottsag a felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejiileg értesiti arrol az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

A 14. cikk (2) bekezdésének értelmében elfogadott, felhatalmazdason alapulo jogi aktus
csak akkor lép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol
valo értesitését koveto két honapon beliil sem az Europai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartat megelozéen mind az
Europai Parlament, mind a Tandcs arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Europai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idotartam

két honappal meghosszabbodik.
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48. cikk
Hatdalybalépés

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.
Ezt a rendeletet 2019. januar 1-jétol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérdl a Tandcs részérdl

az elnok az elnok
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