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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Introducere generald

Relansarea pietei europene a securitizarilor poate contribui la cresterea cuantumului finantarii
disponibile pentru economia reald si la sporirea diversificarii riscului In cadrul pietei unice.
Acest lucru este mai important ca niciodata in actualul mediu economic si geopolitic, in care
Uniunea se confruntd cu nevoi semnificative de investitii pentru a rdmane rezilientd si
competitivd. Buna functionare a pietelor securitizarilor poate contribui la o crestere
economicad mai mare si poate facilita finantarea obiectivelor strategice ale Uniunii, inclusiv a
investitiilor in tranzitia verde, digitala si sociald, permitind institutiilor de credit (si anume
bancilor) sa transfere riscurile catre entitatile cele mai pregatite sa le suporte si astfel s isi
elibereze capitalul. Se preconizeazd cd bancile vor utiliza acest capital pentru a acorda
imprumuturi suplimentare gospodariilor si intreprinderilor, inclusiv intreprinderilor mici si
mijlocii. Prin redistribuirea riscului in cadrul sistemului financiar mai larg, securitizarea
poate, de asemenea, sa ofere investitorilor de pe piata de capital mai multe oportunitati de
investitii. Actualul cadru de securitizare al UE impiedica economia UE sd beneficieze de toate
avantajele pe care le poate oferi securitizarea.

Rapoartele Enrico Letta! si Mario Draghi’? au recomandat securitizarea ca mijloc de
consolidare a capacitatii de creditare a bancilor din Uniunea Europeana pentru nevoile de
finantare ale prioritdtilor UE, inclusiv in domeniul apararii, de creare a unor piete de capital
mai profunde, de construire a unei uniuni a economiilor si a investitiilor si de crestere a
competitivitatii UE.

Consiliul European a solicitat Comisiei Europene sa identifice masuri de relansare a pietei
europene a securitizarilor, inclusiv ,,prin modificari prudentiale si de reglementare, utilizand
marja de manevrd disponibild™, si si propund rapid, in 2025, un cadru de securitizare
revizuit'. Existd, de asemenea, un apel la actiune din partea multor parti interesate, printre
care emitenti, investitori si autoritati de supraveghere, pentru a aborda obstacolele care
impiedica dezvoltarea pietei securitizarilor din UE.

Cadrul de securitizare al UE a fost instituit in urma crizei financiare din 2008 si a raspuns
preocuparilor legate de securitizarile riscante din SUA. La momentul respectiv, s-a considerat
ca sunt necesare cerinte stricte pentru a restabili reputatia pietei securitizarilor, care era
afectatd de protectii inadecvate si de o neincredere grava din partea investitorilor. Avand in
vedere ca intre timp au fost ferm integrate in organizarea pietei garantii adecvate, iar
securitizarea recastigd in prezent increderea investitorilor, trebuie gasit un echilibru mai bun

! Letta, E. (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens (Mult mai mult decat o piata —
viteza, securitate, solidaritate; capacitarea pietei unice pentru a asigura tuturor cetatenilor UE
prosperitate si un viitor durabil).

Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for Europe
Concluziile Consiliului European din aprilie 2024.

Concluziile Consiliului European din martie 2025.

Feedback privind cererea de contributii referitoare la revizuirea cadrului de securitizare, 19 februarie 2025-
26 martie 2025, europa.eu; feedback privind consultarea specificd din 2024 referitoare la functionarea
cadrului de securitizare al UE, 9 octombrie-4 decembrie 2024, finance.ec.europa.cu.
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intre garantii si oportunitdtile de crestere — atat pentru investitii, cat si pentru emisiuni.
Experienta dobandita in ceea ce priveste cadrul aratd cd acesta este prea prudent si limiteaza
utilizarea potentiala a securitizdrilor In UE. Costurile operationale ridicate si cerintele de
capital excesiv de prudente impiedicd multi emitenti si investitori sd intre pe piata
securitizdrilor.

Revizuirea urmareste sa recunoasca factorii de diminuare a riscului pusi in aplicare in cadrele
de reglementare si de supraveghere a securitizarilor din UE, care au redus in mod semnificativ
riscurile Incorporate in tranzactiile de securitizare, precum si performanta buna de creditare a
securitizarilor din UE.

Prezenta propunere contribuie la prioritatea Comisiei pentru perioada 2024-2029 constand
intr-un ,,nou plan pentru competitivitatea si prosperitatea sustenabila a Europei”. Propunerea
este 0 componenti a uniunii economiilor si investitiilorS, care reprezinti o piatrd de temelie a
mandatului Comisiei pentru perioada 2024-2029, si este prima initiativa legislativa din cadrul
uniunii economiilor si a investitiilor. In acelasi timp, este important si se recunoasca faptul ci
revizuirea securitizarii nu este un ,,glont de argint” in sine. Proiectul SIU cuprinde o gama
largd de alte masuri complementare pentru atingerea obiectivelor sale. Totusi, Comisia
Europeana se asteaptd ca modificarile aduse cerintelor neprudentiale si prudentiale prevazute
in acest pachet de propuneri sd determine institutiile financiare sa se angajeze intr-o mai mare
masurd in activitati de securitizare si, mai ales, sa utilizeze capitalul eliberat rezultat pentru a
acorda imprumuturi suplimentare.

Propunerea de revizuire a cadrului de securitizare al UE urmareste sa elimine obstacolele
nejustificate in calea emisiunilor si a investitiilor de pe piata securitizarilor din UE, in special:
(1) sa reduca costurile operationale nejustificate pentru emitenti si investitori, in echilibru cu
standarde adecvate de transparentd, protectie si supraveghere a investitorilor; (ii) sd ajusteze
cadrul prudential pentru banci si asiguratori, pentru a lua in considerare mai bine riscurile
reale si pentru a elimina costurile prudentiale nejustificate la emiterea si investirea in
securitizari, protejand in acelasi timp stabilitatea financiara.

Revizuirea cadrului de securitizare al UE urmareste sa elimine obstacolele nejustificate care
impiedicad cresterea si dezvoltarea pietei securitizarilor din UE, dar fard a introduce riscuri
pentru stabilitatea financiara, integritatea pietei sau protectia investitorilor. Pentru a realiza
acest lucru, reformele propuse sunt atent directionate pentru a aborda impedimentele specifice
din calea emisiunilor si a investitiilor (nebancare). Revizuirea prevede modificarea a patru
acte juridice:

. o propunere legislativd de modificare a Regulamentului (UE) 2017/2402 al
Parlamentului European si al Consiliului (,,Regulamentul privind securitizarea””),
care stabileste norme privind produsele si norme de conduitd pentru emitenti si
investitori;

https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124&qid=1747907908682.

7 Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347,28.12.2017, p. 35, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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o o propunere de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (,,Regulamentul privind cerintele de capital” sau ,,CRR”?),
care stabileste cerintele de capital pentru bancile care detin si investesc In
securitizari, precum si

J modificarea a doud regulamente delegate: Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al
Comisiei [,,Actul delegat privind rata de acoperire a necesarului de lichiditate
(LCR)™], care reglementeazi criteriile de eligibilitate pentru ca activele si fie
incluse 1n rezerva de lichiditati a bancilor, si Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al
Comisiei [,,Actul delegat Solvabilitate II (SII)”!?], care reglementeazi cerintele de
capital pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare.

Modificarile avute in vedere urmaresc sa aduca imbunatatiri specifice cadrului, mai degraba
decat sa il revizuiasca radical. Aceste modificari ar trebui privite ca un pachet, deoarece
niciuna dintre componentele individuale nu va obtine singurd rezultatul dorit. Elementele
pachetului abordeaza atat cererea, cat si oferta de pe piata si se consolideaza reciproc pentru a
produce impactul dorit. Rationalizarea cerintelor de raportare si reducerea cerintelor de capital
vor diminua atat barierele la intrare, cat si costurile aferente initierii de securitizari de catre
banci. Simplificarea obligatiei de diligentd si modificarea cerintelor de capital si a
tratamentului Tn materie de lichiditate vor facilita investitiile in securitizare si le vor face mai
atractive. O baza de investitori mai mare si mai dinamica va stimula, de asemenea, mai multe
emisiuni. Relansarea pietei securitizarilor din UE este o chestiune complexa care necesitd
modificari in diferite parti ale cadrului pentru a stimula cererea si oferta pe piata
securitizarilor.

Numai reglementarea doar atat poate face In ceea ce priveste stimularea dezvoltarii acestei
piete: participantii la piata trebuie, de asemenea, sa intervind si sa 1si aducad contributia, de
exemplu prin adoptarea standardizarii si a initiativelor de la nivelul intregului sector destinate
anumitor segmente — fara eforturi ale participantilor la piatd, extinderea pietei nu va fi
posibila.

La baza acestei revizuiri au stat diverse contributii, printre care raportul ABE din 2020 privind
transferul semnificativ al riscului, raportul CERS din 2020 privind monitorizarea riscurilor
sistemice pe piata securitizdrilor din UE, Raportul Comisiei din 2022 cu privire la
Regulamentul privind securitizarea, avizul din 2022 al Comitetului comun al AES privind
cadrul prudential, consultarea specifica din 2024 referitoare la functionarea cadrului de
securitizare al UE si Raportul din 2025 al Comitetului comun privind punerea in aplicare si
functionarea cadrului de securitizare. De asemenea, Comisia a desfasurat diverse reuniuni
bilaterale cu partile interesate si a organizat un atelier in iulie 2024 pentru a discuta opiniile
partilor interesate cu privire la cadrul de securitizare al UE.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012

(JOL 176, 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

0 Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit (JO L 11, 17.1.2015, p. 1,
ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

10 Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a

Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si

desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JOL 12, 17.1.2015, p. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).
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In ceea ce priveste calendarul, modificarile Regulamentului privind securitizarea si ale
Regulamentului privind cerintele de capital sunt adoptate impreund de Comisie. La aceeasi
data, proiectele de modificari ale Regulamentului delegat privind rata de acoperire a
necesarului de lichiditate sunt publicate pe pagina ,,Exprimati-va parerea” pentru o consultare
de patru saptamani. Proiectele de modificari ale Regulamentului delegat Solvabilitate II vor fi
incluse intr-un pachet mai amplu de modificari ale regulamentului respectiv, care se
preconizeaza ca va fi publicat spre consultare in a doua jumatate a lunii iulie a acestui an.

Obiectivele propunerii de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 (CRR)

Evaluarea cadrului, sustinutd de feedbackul partilor interesate, aratd cd (i) cerintele
prudentiale de securitizare existente, prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
(Regulamentul privind cerintele de capital sau CRR), nu sunt suficient de sensibile la risc si
cd, drept urmare a acestor cerinte, (ii) nivelul cerintelor de capital pe care institutiile de credit
trebuie sa le respecte pentru expunerile lor din securitizare este nejustificat de ridicat.
Cerintele actuale nu recunosc intr-o masurd suficientd buna performantd in materie de
creditare a securitizarilor din UE si mecanismele de diminuare a riscurilor puse in aplicare in
cadrele de reglementare si de supraveghere a securitizarii, care au redus semnificativ riscurile
de agentie si de model incorporate in tranzactiile de securitizare!!. Desi principiul
nonneutralititii'? cerintelor de capital — unul dintre principalele elemente definitorii ale
cadrului privind capitalul aferent securitizarii aplicabil institutiilor de credit — este justificat,
amploarea nonneutralitatii pare si nu mai fie justificatd. In plus, existd o prudentd excesivi
incorporata in abordarea standardizata a securitizarii (SEC-SA), atit in termeni absoluti, cat si
in raport cu abordarea bazatd pe modele interne de rating (SEC-IRBA). Lipsa sensibilitatii la
risc actioneaza ca un impediment prudential care descurajeaza institutiile de credit din UE sa
participe pe deplin la piata securitizarilor, in special In ceea ce priveste capacitatea lor de
initiatori de securitizari, si reduce potentialul institutiilor de credit de a utiliza capitalul
eliberat pentru a oferi mai multe Tmprumuturi economiei. Acest lucru reduce atractivitatea
securitizdrii ca instrument eficace de gestionare a capitalului si a bilanturilor institutiilor de
credit si de redistribuire a riscurilor in cadrul sistemului financiar mai larg.

Prezenta propunere introduce modificari specifice ale cadrului prudential actual pentru
institutiile de credit in vederea atingerii urmatoarelor obiective: (i) sa introduca o sensibilitate
mai mare la risc 1n cadrul existent; (ii) sd reduca nivelurile nejustificate de nonneutralitate a
capitalului; (ii1) sa diferentieze intre initiatori/sponsori si investitori in ceea ce priveste
tratamentul prudential al securitizdrilor; (iv) sd atenueze discrepantele nejustificate dintre
abordarea standardizatd (SEC-SA) si abordarea bazatd pe modele interne de rating (SEC-

,Riscul de agentie” rezultd din asimetria informatiilor si din posibila neconcordanta a intereselor intre
initiatorul unei securitizari si investitorul in aceasta, investitorul putand avea o intelegere si cunostinte
mai limitate cu privire la portofoliul-suport decat initiatorul. Aceasta neconcordanta a intereselor sau
asimetrie a informatiilor poate conduce la rezultate nedorite. ,,Riscul de model” apare atunci cand
modelele financiare utilizate pentru a anticipa fluxurile de trezorerie la nivel de portofoliu sau ipotezele
care stau la baza segmentirii riscului de credit in cadrul acestor modele sunt gresite sau inexacte. Intr-
un astfel de scenariu, produsul securitizat s-ar putea dovedi mai riscant decét se preconizase. In ultimii
ani s-au luat mai multe masuri de reglementare si de supraveghere pentru a aborda riscul de model
si/sau riscul de agentie al tranzactiilor de securitizare, in special introducerea criteriilor STS, revizuirea
multianuald a modelelor interne efectuatd de mecanismul unic de supraveghere, programul multianual
»IRB Repair” al Autoritdtii Bancare Europene, introducerea in pachetul bancar a pragului minim
privind cerintele de capital, cerinta de retinere a riscului si interzicerea resecuritizarilor.
,Nonneutralitatea” este unul dintre principiile cadrului prudential de securitizare, conform caruia
valoarea capitalului necesar pentru tranzactia de securitizare trebuie sa fie semnificativ mai mare decat
capitalul necesar pentru expunerile-suport nesecuritizate.
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IRBA) pentru calcularea cerintelor de capital pentru securitizari si (iv) sa facd mai solid si mai
previzibil cadrul privind transferul semnificativ al riscului.

Propunerile de modificare a CRR se refera la urmatoarele doua domenii: (i) calibrarea celor
doi parametri-cheie care stabilesc nivelul de nonneutralitate, utilizati la calcularea capitalului
reglementat pentru a reflecta riscurile inerente securitizarii, si anume pragul de ponderare a
riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior si factorul (p) si (ii) cadrul pentru
transferul semnificativ al riscului. Se propune efectuarea unor modificari tehnice suplimentare
pentru a aborda anumite inconsecvente tehnice ale cadrului, recomandate in raportul din 2022
al Comitetului comun al autoritétilor europene de supraveghere si propuse de partile interesate
in cadrul consultarii organizate de Comisie.

. Coerenta cu dispozitiile de politica deja existente in domeniul de politica vizat

Revizuirile tratamentului in materie de capital reglementat al securitizarii prevazut in CRR fac
parte dintr-un pachet legislativ mai amplu, care include modificari ale Regulamentului privind
securitizarea, ale Actului delegat privind rata de acoperire a necesarului de lichiditate si ale
Actului delegat Solvabilitate II. Modificarile propuse au fost elaborate astfel incat sa asigure
coerenta intre diferitele acte legislative si avand in vedere acelasi obiectiv general.

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Initiativa este un element al unui set de masuri menite sa promoveze uniunea economiilor si a
investitiilor si sd o facd mai rezilientd si mai integratd. Propunerea este, de asemenea, in
concordantd cu obiectivul Uniunii de a proteja stabilitatea financiard prin introducerea in

functioneaza intr-un mod transparent, prudent si rezilient.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al prezentei propuneri il constituie articolul 114 alineatul (1) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (,,TFUE”). Articolul respectiv imputerniceste
Parlamentul European si Consiliul sd adopte masuri pentru a armoniza actele cu putere de
lege si actele administrative ale statelor membre referitoare la instituirea si functionarea pietei
interne.

Prezenta propunere vizeaza modificarea dispozitiillor CRR referitoare la cadrul prudential
pentru institutiile de credit. Prezenta propunere urmareste sa consolideze normele care sunt
aplicabile in mod uniform si direct acestor institutii, inclusiv normele privind cerintele de
capital pentru pozitiile lor din securitizare. Aceastd armonizare va asigura conditii de
concurenta echitabile pentru institutiile de credit din UE si va spori increderea in stabilitatea
institutiilor din intreaga UE, inclusiv in ceea ce priveste activitatea lor in calitate de initiatori,
sponsori sau investitori pe pietele securitizarilor.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Numai dreptul Uniunii poate garanta ca tratamentul in materie de capital reglementat al
securitizdrii este acelasi pentru toate institutiile de credit care isi desfasoara activitatea in mai
multe state membre. Cerintele armonizate de capital reglementat asigurd conditii de
concurentd echitabile, reduc complexitatea reglementarii, evita costurile de conformare
nejustificate pentru activitatile transfrontaliere si promoveaza integrarea in continuare a pietei
interne. Actiunile intreprinse la nivelul UE asigurd, de asemenea, un nivel ridicat de stabilitate
financiard in interiorul Uniunii. Din aceste motive, cerintele de capital reglementat pentru
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securitizari sunt stabilite In CRR si numai prin modificarea respectivului regulament ar putea
fi atins scopul urmadrit prin prezenta propunere. In consecintd, prezenta propunere respecta
principiile subsidiaritatii si proportionalitatii prevazute la articolul 5 din TFUE.

. Proportionalitatea

Propunerea aduce modificari specifice CRR numai in cazul in care astfel de modificari sunt
necesare pentru a aborda problemele descrise mai sus si analizate In evaluarea impactului.
Proportionalitatea a facut parte integrantd din evaluarea impactului care Insoteste prezenta
propunere. Modificarile propuse in diferite parti ale pachetului legislativ au fost evaluate
individual 1n raport cu obiectivul proportionalitatii.

. Alegerea instrumentului

Prezenta propunere este o modificare a CRR, prin urmare este, de asemenea, un regulament.
Pentru a atinge obiectivele prezentei propuneri nu pot fi utilizate alte mijloace legislative sau
operationale.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI
. Evaluarile ex post/verificarile adecvarii legislatiei existente

Comisia a efectuat o evaluare a cadrului de securitizare al UE in general, ca parte a evaluarii
impactului. Evaluarea acopera, de asemenea, in mod specific cadrul prudential de securitizare
din CRR (prevazut in titlul II capitolul 5 sau in partea III din CRR). Aceasta cuprinde
perioada de la intrarea in vigoare a modificarilor introduse ca parte a cadrului de securitizare
(1 ianuarie 2019) pana in prezent. In conformitate cu setul de instrumente pentru o mai buni
legiferare, evaluarea examineaza daca obiectivele cadrului de securitizare au fost indeplinite
in perioada respectiva (eficacitate), daca obiectivele sunt in continuare adecvate (relevanta) si
dacd, tinand seama de costuri si de beneficii, cadrul a fost eficient in atingerea obiectivelor
sale (eficientd). Evaluarea analizeaza, de asemenea, daca cadrul de securitizare, sub forma de
legislatie la nivelul UE, a oferit ,,valoare adaugatd europeand” si daca este coerent cu alte acte
legislative conexe (coerentad).

Evaluarea a concluzionat ca sunt necesare modificari pentru a se asigura ca securitizarea poate
contribui in mod semnificativ la imbunatatirea finantarii economiei UE si la dezvoltarea in
continuare a uniunii economiilor si a investitiilor. Cadrul prudential pentru institutiile de
credit nu este suficient de sensibil la risc, iar ,nonneutralitatea” capitalului este
disproportionat de mare pentru anumite pozitii din securitizare. Prin urmare, pentru a aborda
obstacolele prudentiale nejustificate, este necesard o revizuire a tratamentului prudential al
securitizarilor pentru banci.

. Consultarile cu partile interesate

La 3 iulie 2024, Comisia a gazduit un atelier privind securitizarea, in cadrul cdruia au fost
invitati sd 1isi Impartdseasca opiniile reprezentanti ai sectorului bancar/asociatiilor,
ministerelor, autoritdtilor europene de supraveghere (AES), mecanismului unic de
supraveghere al Béncii Centrale Europene, Bancii Europene de Investitii, asiguratorilor,
administratorilor de active, organizatiilor neguvernamentale si fondurilor de pensii.
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In perioada 9 octombrie 2024-4 decembrie 2024 a avut loc o consultare publica specifica
privind functionarea cadrului de securitizare al UE. S-au primit 133 de raspunsuri de la o
varietate de pirti interesate!>. Consultarea a fost impartitd in doudsprezece sectiuni care au
urmarit sd colecteze opinii de la o gama larga de parti interesate active pe piata securitizarilor
din UE cu privire la masura in care cadrul de securitizare si-a indeplinit si continud sa isi
indeplineasca obiectivele in ceea ce priveste siguranta pietei, reducerea costurilor operationale
si sensibilitatea prudentiald la risc. Consultarea a fost utilizata si pentru a colecta feedback cu
privire la functionarea standardului STS, la eficacitatea supravegherii si la perspectiva unei
(unor) viitoare platforme de securitizare. In plus, Comisia a organizat o serie de reuniuni
bilaterale cu o gama larga de parti interesate, care au confirmat feedbackul deja primit.

Feedbackul colectat in cadrul acestei consultiari se reflectd in evaluarea cadrului de
securitizare.

In perioada 19 februarie 2025-26 martie 2025 a fost lansati o cerere de contributii'* pentru a
solicita feedback de la partile interesate cu privire la revizuirea cadrului de securitizare.
Partile interesate au fost invitate sd isi exprime opiniile cu privire la modul in care Comisia
intelege problema si la solutiile posibile si sa furnizeze informatii relevante. 34 de respondenti
au rispuns la cererea de contributii si si-au prezentat opiniile!®. Dintre cei 34 de respondenti,
26'¢ au rispuns si la consultarea specifici din 2024, opiniile lor rimanand, in linii mari,
aceleasi. Observatiile formulate de respondentii care au rdspuns pentru prima datd au fost, de
asemenea, in concordanta cu feedbackul primit anterior in urma consultarii specifice.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

Pregatirea prezentei propuneri a beneficiat de contributii ample din partea expertilor, inclusiv
de consultdri cu partile interesate, reuniuni si activitati analitice desfasurate de autoritatile
europene de supraveghere. Propunerea tine seama de avizul Comitetului comun al AES
privind revizuirea cadrului prudential de securitizare, care a fost publicat in decembrie 2022
ca raspuns la solicitarea de aviz a Comisiei Europene din octombrie 2021. Raportul
Comitetului mixt a evaluat performanta normelor privind cerintele de capital (pentru
institutiile de credit, intreprinderile de asigurare si de reasigurare) si cerintele de lichiditate
(pentru institutiile de credit) In ceea ce priveste obiectivul initial al cadrului de a contribui la
revigorarea solidd a cadrului de securitizare al UE.

Propunerea tine seama, de asemenea, de avizul inclus in raportul din 2020 al Autoritdtii
Bancare Europene (ABE) privind transferul semnificativ al riscului (significant risk transfer —
SRT) in securitizare, pe care ABE a fost mandatata sa il elaboreze in temeiul articolului 244
alineatul (6) si al articolului 245 alineatul (6) din CRR. Avand in vedere constatarile
documentului de dezbatere al ABE privind SRT, publicat in 2017, precum si o analizd
suplimentara bazatd pe examinarea practicilor de piatd privind SRT si pe abordarile in materie
de supraveghere ale evaludrilor SRT, raportul a inclus un set de recomandari detaliate
adresate Comisiei Europene cu privire la armonizarea practicilor si proceselor de evaluare
privind SRT.

Disponibile la adresa https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.

Valori mobiliare si piete — revizuirea cadrului de securitizare (europa.cu).

Un respondent a avut doud contributii separate (in esentd similare); un alt respondent a depus trei
contributii separate. Prin urmare, s-au primit 37 de contributii, de la 34 de respondenti individuali.
Respondentii care raspunsesera deja la consultarea specificd au reprezentat: 7 societdti/intreprinderi,
15 asociatii de intreprinderi, 2 organizatii neguvernamentale (ONG-uri), 2 astfel de respondenti
incadrandu-se in categoria ,,altele”.
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Autoritatile nationale au fost consultate in cadrul Grupului de lucru pentru Eurogrup+
(EWGH), al Comitetului pentru servicii financiare al Consiliului (CSF) si al Grupului de
experti al Comisiei Tn materie de servicii bancare, asigurari si plati (EGBPI). De asemenea,
mai multe state membre au raspuns consultarii specifice prin intermediul ministerelor lor de
finante si au colaborat la nivel bilateral cu Comisia.

. Evaluarea impactului

Pentru prezenta propunere a fost efectuatd o evaluare a impactului care acopera intregul
pachet legislativ, adica inclusiv modificarile Regulamentului privind securitizarea, ale Actului
delegat privind rata de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR), precum si ale Actului
delegat Solvabilitate II.

Evaluarea impactului aratd in mod clar beneficiile in ceea ce priveste eficienta si eficacitatea
introducerii in CRR a unor modificari specifice ale pragurilor de ponderare a riscului, ale
factorului (p) si ale cadrului SRT. Se preconizeazd cd propunerile vor fi eficace in ceea ce
priveste reducerea obstacolelor prudentiale nejustificate care Impiedica institutiile de credit sa
se implice in securitizare. De asemenea, se preconizeaza ca acestea vor spori viabilitatea
economicd a securitizarii ca instrument de transfer al riscului. Prin atenuarea unora dintre
principalele bariere la intrarea pe piatd a noilor institutii de credit din UE, se preconizeaza ca
propunerile vor face securitizarea mai accesibild pentru un numar mai mare de institutii de
credit din intreaga UE. Acest lucru ar trebui sa contribuie la consolidarea capacitatii
sistemului bancar al UE de a acorda credite economiei si de a oferi finantare noilor
intreprinderi. In general, intrucat masurile nu propun o revizuire fundamentala a metodelor pe
care bancile le utilizeaza pentru calcularea capitalului, ele implicad mai degraba o adaptare a
sistemelor si a parametrilor existenti si fac cadrul mai sensibil la risc — prin urmare, se
preconizeaza cd costurile vor fi limitate. Se preconizeaza ca autoritatile competente vor
suporta unele costuri pentru a-si adapta metodologiile, in special ca urmare a modificarilor
cadrului SRT. Insa, in general, procesele de supraveghere ar fi simplificate. Propunerile au un
domeniu de aplicare specific, urmdresc sa asigure un impact pozitiv asupra pietei
securitizdrilor din UE in viitor si urmaresc sa sprijine competitivitatea internationald a
institutiilor de credit din UE.

Masurile se axeaza pe stimulente economice prin eliminarea obstacolelor prudentiale
nejustificate._Totusi, se preconizeaza ca un cadru de reglementare mai simplu, mai sensibil la
risc si proportional va stimula institutiille de credit sa emitd mai multe tranzactii de
securitizare si, prin urmare, sa creasca nivelul de capital eliberat, ceea ce, la randul sau, este
de asteptat sa duca la imprumuturi suplimentare pentru intreprinderile si gospodariile din UE.

Raportul privind evaluarea impactului a fost prezentat Comitetului de control normativ si a
fost examinat de comitet la 9 aprilie 2025.

Comitetul a emis un aviz pozitiv cu rezerve, remarcand ca au fost identificate un numar mic
de deficiente care trebuie abordate in evaluarea finald a impactului. Comitetul a solicitat
contributii suplimentare in anumite domenii, inclusiv detalii suplimentare cu privire la
continutul modificarilor aduse cadrului prudential si o analizd comparativd fundamentata a
riscurilor la adresa stabilitdtii financiare legate de modificarile cadrului prudential. Aceste
aspecte au fost abordate si incluse in versiunea finald, care este disponibild pe site-ul
Comisiei.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Propunerea prezinta o serie de imbunatatiri pentru a spori proportionalitatea si sensibilitatea la
risc a cadrului prudential de securitizare existent. Unele elemente ale propunerii simplifica
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anumite cerinte Tmpovaratoare si fac cadrul mai coerent si mai previzibil. Alte elemente, in
special cele care sporesc sensibilitatea la risc, introduc in cadru o complexitate suplimentara.
Acest lucru este insd inevitabil pentru a mentine prudenta cadrului si pentru a promova
stabilitatea financiard; sensibilitatea la risc introdusa permite reducerea cerintelor de capital
numai pentru tranzactiile n care riscurile au fost reduse. Totusi, complexitatea suplimentara
este limitatd. In cele din urma, luand in considerare toate modificirile propuse in contextul
cadrului de securitizare general, cadrul este simplificat si se preconizeaza ca va genera o mai
mare eficientd pe piata securitizarilor.

. Drepturile fundamentale

Propunerea nu are consecinte asupra protectiei drepturilor fundamentale.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Propunerea nu are implicatii bugetare.

5. ALTE ELEMENTE
. Planuri de punere in aplicare si modalititi de monitorizare, evaluare si
raportare

Impactul noului cadru va fi monitorizat indeaproape in cooperare cu ABE si cu autoritatile de
supraveghere competente. Monitorizarea se va baza pe modalitatile de raportare in scopuri de
supraveghere si pe cerintele de publicare de informatii aplicabile institutiilor prevazute in
CRR si va face parte din supravegherea continud si din evaluarile prudentiale ale transferului
semnificativ al riscului.

Comisia va evalua acest pachet de modificari propuse si la patru ani de la intrarea sa in
vigoare si va prezenta Parlamentului European si Consiliului un raport privind principalele
sale constatdri. Evaluarea se va efectua in conformitate cu Orientarile Comisiei privind o mai
buna legiferare. Aceasta se va baza pe o lista de indicatori specifici si masurabili care sunt
relevanti pentru obiectivul reformei, astfel cum a fost prezentatd si in evaluarea impactului.
Pentru a pregéti raportul de evaluare, Comisia va consulta ABE si, de asemenea, va mandata
autoritatile europene de supraveghere, Banca Centrala Europeana/mecanismul unic de
supraveghere si statele membre sd colecteze date pentru calcularea indicatorilor si sa
raporteze cu privire la acestia Comisiei.

. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii
Interactiunea si coerenta dintre elementele pachetului

Prezenta propunere de regulament face parte dintr-o revizuire mai ampla a securitizarii, care
cuprinde modificarea a doua regulamente (pe langa CRR, Regulamentul privind securitizarea)
si a doua acte delegate (Actul delegat LCR si Actul delegat Solvabilitate 1I). Modificarile
propuse ar trebui privite ca un pachet de masuri care abordeazd in mod cuprinzator
problemele legate de cerere si de oferta de pe piata securitizarilor.

Modificari ale pragurilor de ponderare a riscului pentru pozitiile de rang superior

Pragurile de ponderare a riscului sunt ponderi de risc minime pe care institutiile de credit
emitente si care investesc in securitizare trebuie sa le aplice expunerilor lor din securitizare,
chiar daca calculele cerintelor de capital conform abordarilor SEC-SA si SEC-IRBA
sugereazd o pondere de risc mai micd. Acestea asigurd un nivel inferior al cerintelor de
capital. Cadrul actual este destul de putin sensibil la risc, deoarece permite doar doud praguri
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fixe de ponderare a riscului pentru pozitiile de rang superior: un prag de ponderare a riscului
de 10 % pentru expunerea la o pozitie de rang superior in cazul tranzactiilor simple,
transparente si standardizate (STS) si un prag de ponderare a riscului de 15 % pentru
expunerea la o pozitie de rang superior in cazul tranzactiilor non-STS.

Propunerea introduce noul concept de prag de ponderare a riscului sensibil la risc, In care
pragurile de ponderare a riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior sunt
proportionale cu gradul de risc (adica ponderile de risc medii) al portofoliului de expuneri-
suport. Acest lucru sporeste In mod semnificativ sensibilitatea la risc a cadrului privind
capitalul aferent securitizarii si reduce factorii de descurajare existenti pentru securitizarea
portofoliilor cu ponderi de risc scazute. Pentru a preveni pragurile de ponderare a riscului
excesiv de scazute si pentru a mentine coerenta cu standardele internationale, pragurile de
ponderare a riscului calculate conform acestei formule sensibile la risc ar trebui sa faca
obiectul unui nivel minim.

Calculul pragului de ponderare a riscului pentru pozitiile de rang superior face distinctie intre
securitizdrile STS si securitizarile non-STS utilizand un scalar diferit pentru fiecare dintre
acestea, pentru a reflecta calitatea intrinsecd mai buna a securitizarilor STS, incadrate de un
set de criterii STS detaliate si de o supraveghere specifica. Scalarele au fost calibrate astfel
incat sd se obtind rezultate moderate pand la ambitioase in ceea ce priveste reducerea
cerintelor de capital, mentinind in acelasi timp rezultate prudente.

Modificari ale factorului (p)

Factorul (p) este un parametru care determind ,,nonneutralitatea” cerintelor privind capitalul
aferent securitizarii pentru expunerile din securitizare detinute de institutiile de credit. Acesta
este unul dintre parametrii utilizati iIn formulele de calculare a ponderilor de risc pentru
securitizare si majoreaza valoarea capitalului pentru pozitiile din securitizare peste ceea ce ar
f1 necesar pentru expunerile-suport in cazul in care acestea nu ar fi securitizate. Un factorul A
(p) de 1 ar trebui interpretat ca o cerintd de capital cu 100 % mai mare sau ca o dublare a
cerintei de capital pentru toate pozitiile din securitizare, Tn comparatie cu cerinta de capital
pentru activele-suport nesecuritizate, in timp ce un factor (p) de 0,3 conduce la o cerintd de
capital cu 30 % mai mare. Factorul (p) existd numai in abordarile bazate pe formule
(SECIORBA si SEC-SA) si nu existd in abordarea bazata pe modele interne de ratinguri
SECIERBA (in cadrul careia ponderile de risc sunt specificate direct intr-un tabel definit in
CRR, pentru a ,,reflecta” ponderile de risc calculate conform formulei SEC-SA).

Una dintre principalele concluzii ale evaludrii cadrului actual si ale consultdrii cu partile
interesate este ca nivelurile factorului (p) sunt excesiv de ridicate si conduc la niveluri
nejustificate de supracapitalizare pentru unele tranzactii de securitizare. In plus,
nonneutralitatea cerintelor de capital este deosebit de ridicata in cadrul abordarii SEC-SA si

cauzeaza diferente nejustificate intre cerintele de capital calculate in conformitate cu
abordarea SEC-IRBA si cu abordarea SEC-SA.

Prin urmare, ar trebui introduse modificari specifice ale factorului (p) in cadrul abordarilor
SEC-IRBA si SEC-SA, pentru: (i) a introduce o mai mare sensibilitate la risc; (ii) a aborda
nivelurile excesive de nonneutralitate; (iii) a reduce gradul excesiv de prudenta al abordarii
SEC-SA; (iv) a mentine principiul ierarhiei abordarilor (adica abordarea SEC-IRBA din
partea superioard a ierarhiei ar trebui, in principiu, sa conduca la cerinte de capital mai scizute
decat abordarea SEC-SA din partea de mijloc si decat abordarea SEC-ERBA din partea de jos
a ierarhiei, care conduce la cele mai prudente rezultate).

Prin urmare, modificdrile specifice fac distinctie intre pozitiille din securitizari STS si
non/$TS, pozitiile initiatorilor/sponsorilor si ale investitorilor, precum si pozitiile de rang
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superior si cele care nu sunt de rang superior. In general, reducerea factorului (p) se axeaza pe
pozitiile de rang superior, pe pozitiile initiatorilor/sponsorilor si pe securitizarile STS. Cu alte
cuvinte, expunerile investitorilor din securitizari non-STS si pozitiile care nu sunt de rang
superior din securitizari STS nu ar trebui sd beneficieze de un factor (p) redus, deoarece
investitiile institutiilor de credit n pozitii din securitizare care nu sunt de rang superior nu
sunt de dorit si nu ar trebui sprijinite.

In cadrul SEC-IRBA, in cazul in care cadrul impune ca factorul (p) s fie calculat pe baza
unei formule specifice, se propune ca factorul (p) sd facd obiectul unui coeficient de
multiplicare redus, al unui prag redus si al unui plafon nou introdus. Aceste modificéri se
concentreaza asupra pozitiilor de rang superior. In afara modificirilor explicate mai sus (ale
plafonului, ale pragului minim si ale coeficientului de multiplicare), formula de calcul a
factorului (p) in cadrul SEC-IRBA rdmane neschimbata.

In cadrul SEC-SA, in cazul in care cadrul stabileste niveluri forfetare ale factorului (p), facand
distinctie numai Intre securitizdrile STS si securitizarile non-STS, se propune reducerea
factorului (p) pentru pozitiile de rang superior.

In cadrul SEC-ERBA, ponderile de risc din tabelele de cautare au fost recalibrate, pentru a
reflecta modificarile propuse ale pragului de ponderare a riscului si ale factorului (p) in cadrul
abordarilor SEC-IRBA si SEC-SA, mentinandu-se 1n acelasi timp ierarhia abordarilor (adica
mentinandu-se principiul conform caruia SEC-ERBA ar trebui sd conducd la cele mai
prudente rezultate dintre cele trei abordari). Pentru a reflecta introducerea pragului de
ponderare a riscului sensibil la risc, tabelele de cautare trebuie sa includa formula de calcul a
acestuia pentru pozitiile cu cele mai Tnalte niveluri de calitate a creditului (CQS), care sunt de
naturd sd atingd cele mai mici ponderi de risc. Prin urmare, formula pragului minim de
ponderare a riscului ar trebui sa prevaleze asupra ponderilor de risc actualizate din tabelele de
cautare, daca aceasta produce rezultate mai mari. In cazul in care bancile nu pot calcula Ka!”
(de exemplu, deoarece nu pot obtine parametrul w pentru calcularea Ka), ele trebuie sa
utilizeze ponderile de risc actuale de 10 % pentru STS si 15 % pentru non-STS. Acest lucru
are ca scop evitarea riscului de arbitraj de reglementare, in care SEC-ERBA ar putea conduce
la ponderi de risc mai mici pentru aceste pozitii cu cel mai ridicat nivel de calitate a creditului
decat in cadrul abordarilor bazate pe formule (SEC-IRBA si SEC-SA) (in care pentru
calcularea pragului de ponderare a riscului trebuie utilizatd formula).

In general, modificarile propuse vizeazi mentinerea unor rezultate prudente si iau in
considerare preocuparile ABE si ale autoritdtilor de supraveghere legate de faptul ca
reducerea factorului (p) poate conduce la subcapitalizarea pozitiilor-mezanin si la efecte in
cascadad disproportionate [in situatia Tn care modificari minore ale factorului (p) conduc la
modificari importante ale cerintelor de capital si la diferente mari intre cerintele de capital
pentru pozitii diferite].

Pozitii reziliente

In plus, pe baza propunerilor din avizul Comitetului comun din 2022 privind revizuirea
cadrului prudential de securitizare, propunerea introduce un nou concept de pozitii din
securitizare reziliente. Pozitiile din securitizare reziliente sunt pozitii de rang superior din
securitizari care indeplinesc un set de criterii de eligibilitate care asigura un risc scazut de
agentie si de model si o capacitate solida de absorbtie a pierderilor pentru pozitiile de rang
superior. Criteriile de eligibilitate se bazeaza pe recomandarile Comitetului mixt. Ele sunt

17 Ka Inseamna o cerinta de capital pentru expunerile-suport din securitizare care este ajustata pentru a

reflecta performanta negativa, utilizdnd cadrul standardizat.
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adaptate pentru a reflecta o parte mai mare a pozitiilor de pe piata securitizarilor, asigurand in
acelasi timp rezultate prudente.

Cerintele sunt urmatoarele:

Reducerea riscurilor de agentie si de model. Sunt eligibile numai pozitiile din
securitizare care prezintd riscuri reduse de agentie si de model. Aceasta categorie
include (i) pozitiile initiatorilor, atat in securitizari STS, cat si in securitizdri non-STS
(deoarece initiatorii au cunostinte mai detaliate si un control mai mare asupra
expunerilor-suport si asupra procesului de initiere a securitizarii decat investitorii);
(i1) pozitiile sponsorilor, atat in securitizari STS, cat si in securitizdri non-STS
(Intrucat sponsorii au acces la mai multe informatii decat investitorii, iar riscurile de
agentie sunt mai mici decat riscurile asociate pozitiilor investitorilor) si (ii1) pozitiile
investitorilor — numai in securitizarile STS (deoarece criteriile STS reduc in mare
masurd riscurile de agentie si de model). Pozitiile investitorilor din securitizari non-
STS sunt excluse deoarece riscurile de agentie si de model nu sunt reduse.

Mecanismul de amortizare. Este permisd numai amortizarea secventiala sau
amortizarea proportionald, cu conditia ca tranzactia sd includa factori declansatori
legati de performanta care necesita trecerea la amortizarea secventiala. Scopul este de
a asigura o Tmbunatatire prudenta a calitatii creditului pentru pozitia de rang superior
pe durata tranzactiei. Acestea sunt criteriile STS existente. Prin urmare, securitizarea
traditionala trebuie sa respecte criteriul STS existent definit la articolul 21
alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si orientarile suplimentare furnizate
in Ghidul ABE pentru securitizdrile non-ABCP (EBA/GL/2018/09). Securitizarea
sintetica trebuie sa respecte criteriul STS existent definit la articolul 26¢ alineatul (5)
din Regulamentul (UE) 2017/2402, impreuna cu orientdrile furnizate in Orientarile
ABE privind criteriile STS pentru securitizarea inscrisa in bilant (EBA/GL/2024/05)
si cu cerintele Regulamentului delegat (UE) 2024/920 privind factorii declansatori
legati de performanta.

Concentrare/granularitate. Expunerile din portofoliu trebuie sda respecte o limita
maxima de concentrare de 2 %, adicd expunerile fatd de un singur debitor nu pot
depasi 2 % din valoarea agregatd a expunerii. Un portofoliu granular faciliteazd o
diversificare cu grad mai ridicat de risc, reduce, In general, probabilitatea unor
situatii de nerambursare corelate si izoleazd mai bine pozitia de rang superior fata de
riscul de pierderi.

Riscul de credit al contrapartii (relevant numai pentru tranzactiile sintetice). Este
permisd numai protectia creditului sustinuta de garantii reale de inaltd calitate sau
sub forma de garantii furnizate de entitdti suverane sau supranationale. Acest lucru
reduce riscul de credit al contrapartii asociat protectiei creditului la care este expus
initiatorul, permite initiatorului sd compenseze rapid pierderile suferite in structurile
SRT si contribuie la eficacitatea transferului riscului. Obiectivul acestei cerinte este
de a proteja initiatorul (si expunerea initiatorului la pozitia de rang superior),
deoarece, in securitizdrile sintetice, pozitia de rang superior este retinutd de obicei de
initiator.

Imbunatatirea minima a calittii creditului (adici densitatea maxima) a pozitiei de
rang superior. Aceastd cerintd urmareste sd asigure pozitii care nu sunt de rang
superior suficient de dense pentru a proteja pozitia de rang superior impotriva
pierderilor potentiale. Se introduce o formuld specificd pentru calcularea punctului
minim de atasare al pozitiei de rang superior in cadrul abordarii SEC-IRBA. Acest
lucru este in mare masurd in concordantd cu asteptdrile mecanismului unic de
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supraveghere 1n contextul evaludrilor de supraveghere privind SRT. Pentru
abordarile SEC-SA si SEC-ERBA se introduce o formula separata care este mai usor
de pus 1n aplicare si care evitd complexitatea aplicarii formulei utilizate in cadrul
abordarilor SEC-IRBA (de exemplu, complexitatea calcularii pierderilor preconizate
pe durata de viatd in cadrul abordarii standardizate). Formula pentru calcularea
punctului minim de atasare in cadrul abordarii SEC-IRBA utilizeaza drept una dintre
datele de intrare durata de viatd medie ponderatd (WAL) a portofoliului de referintd
initial. Valoarea WAL ar trebui calculatd In conformitate cu orientdrile prevazute in
Orientdrile privind criteriile STS (EBA/GL/2024/05), care sunt in concordantd cu
ipotezele de calculare a WAL in conformitate cu Orientarile ABE privind stabilirea
scadentei medii ponderate a platilor contractuale datorate in cadrul trangei
(EBA/GL/2020/04). in consecinta, calculul WAL nu ar trebui si ia in considerare
nicio plata anticipata pentru securitizarile sintetice, in timp ce pentru securitizarile de
tip ,,vanzare reald” platile anticipate ar trebui sd poatd fi luate in considerare in
anumite conditii (prevazute In sectiunea 4.3.2 din orientarile respective).

In practica, pentru securitizarile STS, doar doud din cinci criterii sunt noi, deoarece criteriile
privind mecanismul de amortizare, concentrarea/granularitatea si riscul de credit al
contrapartii sunt deja criterii STS existente (prevazute in Regulamentul privind securitizarea)
sau criterii ,,STS+” pentru tratamentul preferential in materie de capital (prevazute la
articolul 243 din CRR).

Pozitiile din securitizare care respectd criteriille de mai sus pot beneficia de reduceri
suplimentare ale pragurilor de ponderare a riscului si, pentru anumite pozitii ale investitorilor,
si de reduceri ale factorului (p).

Aceste criterii sunt specificate la articolul 243 din CRR. Articolul 243 din CRR precizeaza in
prezent doua seturi de criterii pentru tratamentul diferentiat in materie de capital: in primul
rand, criteriile existente pentru securitizarile STS eligibile pentru tratamentul STS in materie
de capital si, in al doilea rand, noile criterii de ,,rezilientd” pentru ca pozitiile din securitizare
sa se califice pentru un tratament mai favorabil in materie de capital decét alte pozitii
(nereziliente).

Riscul arbitrajului de reglementare [in cazul in care institutia de credit initiatoare ar fi
stimulata s structureze o pozitie de rang superior nejustificat de densa pentru a beneficia de
factorul (p) redus si de ponderile de risc mai mici] este atenuat dupa cum urmeaza: in cazul
pozitiilor reziliente, printr-o cerintd de ,rezilienta” privind densitatea maxima a pozitiei de
rang superior, iar pentru alte pozitii, prin intermediul cadrului de transfer semnificativ al
riscului, in cazul in care noul test de abordare bazata pe principii previne un astfel de arbitra;.
In mod similar, institutiile de credit care investesc in pozitii de rang superior din securitizari
STS pot beneficia de un nivel mai scazut al factorului (p) numai dacd pozitia este rezilienta si,
prin urmare, respectd cerinta privind densitatea pozitiei.

Toate modificarile propuse ale pragurilor de ponderare a riscului si ale factorului (p) sunt
rezumate In urmdtoarele trei tabele.

Tabelul 1 Cerintele actuale ale cadrului

STS Non-STS
Initiator/ Investitor Initiator/ Investitor
sponsor sponsor
SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
-SA -SA SA SA
13
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Pozitie de | Praguri 10 % 15%
rang de
superior pondera
re a
riscului
Factor Formula, 0,5 Formula, 0,5 Formula, 1 Formula, 1
P) Coeficient de Coeficient de Coeficient de Coeficient de
multiplicare multiplicare multiplicare multiplicare
0,5, 0,5, 1, 1,
Prag 0,3 Prag 0,3 Prag 0,3 Prag 0,3
Pozitii Factor Formula, 0,5 Formula, 0,5 Formula, 1 Formula, 1
care nu | (P) Coeficient de Coeficient de Coeficient de Coeficient de
sunt de multiplicare multiplicare multiplicare multiplicare
rang 0,5, 0,5, 1, 1,
superior Prag 0,3 Prag 0,3 Prag 0,3 Prag 0,3

Tabelul 2: Cerintele propuse pentru tranzactiile cu pozitii reziliente (modificarile fata de
cadrul actual sunt marcate cu caractere aldine, iar modificarile fata de tratamentul propus
pentru alte tranzactii sunt marcate cu caractere aldine subliniate)

Pozitie de 7

rang
superior

Pozitii
care nu
sunt de
rang
superior

STS Non-STS

Initiator/ Investitor Initiator/ Investitor

sponsor sponsor

SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-

SA SA SA SA

Praguri | Formula: Formula: Formula:
de 10 % * Kirs sau Ka * 12,5 15 % * Kirs sau Ka | 15 % * Kirs sau Ka *
pondera | Prag5 % *12,5 12,5
re a Prag10 % Prag 12 %
riscului
Factor Formula, 0,3 Formula, 0.3 Formula, 0,6 Formula, 1
P) Coeficient Coeficient de Coeficient Coeficient

de multiplicare de de

multiplicare 0.3, multiplicare multiplicare 1

0,3, Prag 0.2, 0,7, Prag 0,3,

Prag 0,2, Plafon 0.5 Prag 0,3, Plafon 1

Plafon 0,5 Plafon 1
Factor Formula, 0,5 Formula, 0,5 Formula, 1 Formula, 1
P) Coeficient de Coeficient Coeficient de Coeficient

multiplicare de multiplicare de

0,5, multiplicare 1, multiplicare 1

Prag 0,2, 0,5, Prag 0,3, Prag 0,3,

Plafon 0,5 Prag 0,3, Plafon 1 Plafon 1

Plafon 0,5

Tabelul 3: Cerintele propuse pentru tranzactiile cu alte pozitii decadt cele reziliente

(modificarile fata de cadrul actual sunt marcate cu caractere aldine)

Pozitie de
rang
superior

STS Non-STS
Initiator/ Investitor Initiator/ Investitor
sponsor sponsor
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
SA SA SA SA
Praguri | Formula: Formula:
de 10 % * Kirs sau Ka * 12,5 15 % * Kirs sau Ka * 12,5
pondera | Prag 7 % Prag 12 %
re a
riscului
Factor Formula, 0,3 Formula, 0,5 Formula, 0,6 Formula, 1
P) Coeficient Coeficient de Coeficient Coeficient
de multiplicare de de
multiplicare 0,5, multiplicare multiplicare 1
0,3, Prag 0,3, 0,7, Prag 0,3,
Prag 0,2, Plafon 0,5 Prag 0,3, Plafon 1
Plafon 0,5 Plafon 1
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Pozitii Factor Formula, 0,5 Formula, 0,5 Formula, 1 Formula, 1
care nu | (P) Coeficient de Coeficient Coeficient de Coeficient
sunt de multiplicare de multiplicare de
rang 0,5, multiplicare 1, multiplicare 1
superior Prag 0,2, 0,5, Prag 0,3, Prag 0,3,
Plafon 0,5 Prag 0,3, Plafon 1 Plafon 1
Plafon 0,5

*Kirp Inseamna o cerintd de capital pentru expunerile-suport din securitizare care utilizeaza cadrul IRB (bazat pe modele interne de rating).
K inseamna o cerinta de capital pentru expunerile-suport din securitizare care este ajustatd pentru a reflecta performanta negativa, utilizand
cadrul standardizat.

Transferul semnificativ al riscului (SRT)

Raportul ABE privind transferul semnificativ al riscului'®, publicat in 2020, a documentat
faptul cd actualul cadru de reglementare SRT din CRR prezintd o serie de limitéri, in special
in trei domenii: (a) testele SRT, cu limitari legate de interpretarea pragurilor cantitative si a
masurilor utilizate de testele mecanice ale CRR si de testul calitativ privind ,,caracterul
corespunzator” in general, pentru care CRR prevede doar criterii de nivel inalt; (b) procedura
aplicatd de autoritatile competente pentru evaluarea SRT si c) caracteristicile structurale
specifice ale tranzactiilor de securitizare, care pot fi in detrimentul respectdrii continue a
cerintelor SRT si, prin urmare, pot afecta eficacitatea transferului riscului. Aceste limitari ale
cadrului au contribuit la incertitudinea pietei si au generat intarzieri in evaluarea anumitor
tranzactii de securitizare de catre autorititile competente. In unele cazuri, acestea au condus si
la inconsecvente nejustificate in ceea ce priveste rezultatele SRT si calculele capitalului in
cadrul tratamentului SRT al securitizarilor cu caracteristici comparabile intre statele membre.

Modificarile aduse cadrului SRT urmaresc sa abordeze limitarile cadrului SRT identificate
mai sus (si anume limitarile legate de testele SRT actuale, de caracteristicile structurale ale
securitizdrilor si de procesele de supraveghere) si sd sporeascd coerenta si previzibilitatea
cadrului SRT. Previzibilitatea SRT este imbunatatita prin stabilirea in CRR a principalelor
elemente ale evaluarii SRT, inclusiv a conceptiei generale a noului test SRT.
Operationalizarea detaliilor tehnice ale testului, cerintele privind caracteristicile structurale si
principiile procesului de evaluare prudentiala sunt lasate la latitudinea standardelor tehnice de
reglementare ale ABE.

Inlocuirea incercarilor mecanice actuale cu noul test de abordare bazata pe principii

In conformitate cu recomandarile ABE si cu scopul de a aborda limitirile identificate in ceea
ce priveste testele mecanice existente, se introduce un nou test de abordare bazata pe principii
(testul ABP), care inlocuieste cele doua teste mecanice existente. Acest test ABP impune
initiatorului sd transfere unor parti terte cel putin 50 % din pierderile neasteptate ale
expunerilor aferente portofoliului-suport al tranzactiei de securitizare.

In plus, se introduce o noui cerintd, conform cireia initiatorul trebuie sa prezinte autorititii
competente o autoevaluare. Autoevaluarea ar trebui sd demonstreze ca este indeplinit
transferul semnificativ al riscului, inclusiv in conditii de criza. In cadrul acestei autoevaludri,
initiatorul ar trebui sd furnizeze o analizd a modelului fluxurilor de numerar care sd ofere
dovezi ale sustenabilitatii SRT pe durata de viata a tranzactiei si sd demonstreze modul in care
pierderile preconizate pe durata de viatd si pierderile neasteptate ale expunerilor securitizate
sunt alocate pozitiilor tranzactiei. Analiza fluxurilor de numerar ar trebui sd includa atat
situatia de referinta, cat si conditiile de criza si ar trebui sd fie realizata la initiere pentru
intreaga durata de viata a tranzactiei. In cele din urma, autoevaluarea ar trebui si includa, de
asemenea, informatii privind capitalul eliberat obtinut prin securitizare. Acest lucru ar trebui

ABE solicita Comisiei Europene sa armonizeze evaluarea transferului semnificativ_al riscului din cadrul
securitizdrii |. Autoritatea Bancara Europeana (europa.eu).
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sa permitd autoritatii de supraveghere sd evalueze daca o securitizare cu caracteristici
complexe sau inovatoare conduce la un nivel disproportionat al capitalului eliberat in
comparatie cu riscul transferat. In general, autoevaluarea ar facilita identificarea de citre
autoritatile competente a acelor caracteristici ale tranzactiilor de securitizare care necesita o
atentie sporitd din punctul de vedere al supravegherii. Acest lucru le-ar permite sa ofere
initiatorilor o mai mare transparenta si previzibilitate si sd rationalizeze evaluarea SRT.

Avand 1n vedere eliminarea testelor mecanice, se propune, de asemenea, eliminarea definitiei
pozitiei-mezanin din securitizare. Definitia este n prezent redundanta, avand in vedere ca
singura referire la pozitia-mezanin a fost ficuta in contextul incercirilor mecanice. in plus, ar
trebui sa se modifice si definitia pozitiei de rang superior, in care ar trebui introdusa o
conditie/clarificare suplimentarda conform careia transa de rang superior trebuie sa Inceapd
peste nivelul Kirp/Ka.

In timp util, ABE va emite un standard tehnic de reglementare (STR) care va contine: (i)
detalii suplimentare privind conditiile in care autoritdtile competente trebuie sa aplice testul
ABP si (i) particularitatile tehnice ale autoevaludrii si ale modelarii fluxurilor de numerar
(inclusiv standarde pentru alocarea pierderilor preconizate pe durata de viata si a pierderilor
neprevazute pentru pozitii). Astfel ar trebui sa se asigure o punere in aplicare omogend a
testului ABP si sd se abordeze principalele preocupari exprimate de partile interesate cu
privire la aceste aspecte. In plus, standardul tehnic de reglementare va aborda caracteristicile
structurale care ar putea Tmpiedica transferul semnificativ al riscului, in conformitate cu
recomandarile formulate in raportul ABE privind SRT.

Conform propunerii, actuala abordare bazatd pe aprobari — utilizata rareori — va fi eliminata
din CRR (adica nu mai este permisa realizarea SRT prin aprobare acordata de autoritatea
competenta).

Mentinerea flexibilitatii in materie de supraveghere

Este esential sd se mentina flexibilitatea de care dispun autoritatile competente in evaludrile
SRT, precum si competenta acestora de a efectua o analizd cuprinzatoare a tranzactiilor SRT
in cazul in care existd tranzactii complexe si inovatoare. Detalii suplimentare privind
conditiile in care autoritdtile competente trebuie sd aplice analiza cuprinzdtoare a SRT vor fi
stabilite in standardul tehnic de reglementare elaborat de ABE.

Procesul de evaluare prudentiald a SRT

Procesul de evaluare prudentiald a SRT nu este reglementat in prezent in CRR. Principiile de
nivel inalt care guverneaza evaludrile prudentiale ale SRT ar trebui armonizate la nivelul UE,
astfel incat sa devina mai eficiente. ABE ar trebui sd@ formuleze astfel de principii de nivel
inalt in standardele tehnice de reglementare. Acest demers ar trebui sa includa si principii de
nivel nalt pentru un proces accelerat de calificare a securitizarilor, pe baza recomandarilor
ABE si valorificand experienta dobanditd in urma procesului accelerat dezvoltat in prezent de
mecanismul unic de supraveghere in cooperare cu Federatia Bancard Europeana.

Masura tranzitorie legata de pragul minim al cerintelor de capital de la articolul 465
alineatul (13)

Modificarile factorului (p) si ale pragurilor de ponderare a riscului pentru pozitiile de rang
superior au fost calibrate astfel incit sd se atenueze orice rezultate excesive pentru masura
pragului minim al cerintelor de capital, care decurg din tratamentul prudent in cadrul abordarii
SEC-SA si din diferentele disproportionate dintre abordarile SEC-IRBA si SEC-SA. Cererile
care au condus la introducerea masurii tranzitorii de la articolul 465 alineatul (13) au fost, prin
urmare, abordate in mare parte, ceea ce sugereaza si ca masura tranzitorie, care, in orice caz,
urmeaza sa expire dupa 31 decembrie 2032, nu este necesard in aceeasi masura.
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Alte solutii si clarificari tehnice

In cadrul revizuirii ar trebui introduse o serie de modificari si solutii tehnice, propuse de ABE
si de partile interesate in cadrul consultarii organizate de Comisie.

Printre acestea se numara:

Optiuni de stingere a tranzactiilor la un anumit moment in timp in cadrul
securitizdrilor sintetice si stimulente pozitive in contextul articolului 238. La
articolul 238 se include o clarificare cu privire la faptul ca un stimulent pozitiv,
mentionat la articolul 238, avand ca scop stabilirea unei neconcordante de scadente,
este prezent in optiunile de stingere a tranzactiilor la un anumit moment in timp
numai atunci cand, la initiere, contractul cuprinde clauze aparent menite sa sporeasca
avantajul exercitdrii optiunii de stingere la un anumit moment in timp (cum ar fi
cuponul progresiv, posibilitatea de a exercita o optiune de stingere la un anumit
moment in timp mai putin frecvent decat anual dupa prima datd eligibild de
exercitare a optiunii de stingere la un anumit moment in timp sau eliberarea de
garantii reale care garanteazd creantele cumpdaratorului protectiei la prima data
eligibila de exercitare a optiunii de stingere la un anumit moment in timp sau dupa
aceasta data).

Criterii pentru securitizdrile STS care se califica pentru tratamentul diferentiat (STS)
in materie de capital de la articolul 243. Sunt necesare unele ajustari pentru a face
cadrul de securitizare compatibil cu modificarile ponderilor de risc aplicate anumitor
tipuri de expuneri in temeiul cadrului privind riscul de credit, introdus prin
Regulamentul privind cerintele de capital III.

. In primul rand, cerinta privind o limita a ponderii de risc de 75 % pentru
expunerile de tip retail pe baza individuala este eliminata si fuzionata cu cerinta
privind o pondere de risc maxima de 100 % pentru orice alte expuneri pe baza
individuala. Acest lucru ar face, de exemplu, sa fie eligibile expunerile de tip
retail fatd de persoane fizice care depdsesc 1 milion EUR.

J In al doilea rand, limita ponderii de risc de 50 % pentru creditele ipotecare
pentru bunuri imobile comerciale se majoreaza la 60 %. Acest lucru ar mentine
abordarea aplicatd in cadrul regimului CRR anterior, in care expunerilor
aferente bunurilor imobile comerciale care nu produc venituri (expunere non-
IPRE comerciald) 1i se aplica o limita de 50 % a raportului dintre valoarea
creditului acordat si cea a garantiei aferente creditului (LTV). Aceasta
inseamnd, de asemenea, cd expunerile IPRE comerciale, care nu sunt de dorit
pentru eticheta STS, nu ar fi eligibile.

. In al treilea rand, nu se introduce nicio modificare a limitei ponderii de risc
aplicate creditelor ipotecare pentru bunuri imobile rezidentiale. De fapt, limita
de 40 % permite mentinerea unei limite a indicatorului LTV de 80 % pentru
majoritatea expunerilor si, in acelasi timp, o pondere mai mare a expunerilor
non-IPRE rezidentiale cu o limitd a indicatorului LTV de 100 % decat in
regimul CRR anterior. Acest lucru permite includerea expunerilor la bunuri
imobile rezidentiale generatoare de venituri.

Clarificari cu privire la articolul 248 alineatul (1). Mandatul conferit ABE la
articolul 248 alineatul (1) de a elabora standarde tehnice de reglementare care sa
precizeze ce constituie o metoda suficient de prudentd pentru calcularea valorii
nominale pentru partea netrasa dintr-o facilitate de lichiditate se elimina, deoarece se
considera ca nu sunt necesare clarificari suplimentare cu privire la calcularea valorii
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nominale a partii trase, dincolo de ceea ce este deja prevazut la articolul relevant. De
asemenea, intrucat calculul valorii nominale a partii netrase (elementul extrabilantier)
este simplu, aceasta putand fi determinatd ca diferenta dintre valoarea nominald
totald a facilitatii de lichiditate si valoarea nominala a partii trase (un element inscris
in bilant), se elimind cerinta ca institutia sd& demonstreze aplicarea unei metode
suficient de prudente de masurare a valorii partii netrase.

Tratamentul ajustarilor specifice pentru riscul de credit (SCRA) pentru calcularea
cerintelor de capital dupad securitizare, in temeiul articolului 248 alineatul (1)
litera (d). Articolul 248 alineatul (1) litera (d) se modifica pentru a extinde
posibilitatea de deducere a SCRA si la transele carora li s-a atribuit o pondere de risc
mai micd de 1250 %, cu conditia ca acestea sa aiba un punct de atasare A mai mic
decat Kirp sau Ka. Dacd aceastd conditie este indeplinitd, pozitia din securitizare
poate fi tratatd ca doud pozitii din securitizare: pozitia de rang superior cu A egal cu
Kirs sau Ka si pozitia de rang inferior cu A mai mic decat Kirs sau Ka si punct de
detasare D egal cu Kirs sau Ka. In acest caz, SCRA vor fi deductibile numai din
valoarea expunerii acestei pozitii de rang inferior, céreia i s-ar atribui o pondere de
risc de 1 250 %.

Clarificare privind valoarea expunerii marjei sintetice in exces 1n temeiul
articolului 248 alineatul (1) litera (e). In dispozitia privind calcularea valorii
expunerii marjei sintetice in exces se introduc unele clarificari tehnice minore, cum
ar fi mutarea trimiterii la marja sinteticd in exces desemnata prin contract in teza
introductiva si eliminarea acesteia de la punctele (i)-(iv), pentru a evita repetitiile
inutile.

Conditiile prevazute la articolul 254 alineatul (1) litera (c) in care abordarea SEC-SA
nu poate fi utilizati. Articolul 254 alineatul (1) defineste ierarhia abordarilor. Insa
conditiile in care abordarea SEC-SA nu poate fi utilizatd nu sunt bine precizate. Prin
urmare, articolul 254 alineatul (1) litera (c¢) se modificad pentru a clarifica faptul ca
singurele cazuri in care SEC-SA nu poate fi utilizatd sunt specificate la alineatele (2)
si (4) ale aceluiasi articol. Aceste alineate precizeaza conditiile pentru trecerea
obligatorie la SEC-ERBA si, respectiv, cazurile in care utilizarea SEC-SA este
interzisa de autoritatea competenta relevanta.

Domeniul de aplicare al abordarii bazate pe evaluarea interna (IAA) in temeiul
articolului 254 alineatul (4). Articolul 254 alineatul (5) din CRR se modifica pentru a
clarifica faptul ca IAA nu poate inlocui aplicarea obligatorie a SEC-IRBA, ci poate fi
utilizatd doar ca alternativd la aplicarea altor abordari, si anume SEC-SA,
SECIERBA sau aplicarea unei ponderi de risc de 1 250 %.

Calculul Ka de Ila articolul 256 alineatul (1) in cadrul aplicarii SEC-SA.
Articolul 255 alineatul (6) se modificd pentru a clarifica faptul ca valoarea Ksa ar
trebui calculatd numai pe baza cerintelor de capital pentru expunerile care nu se afla
in stare de nerambursare din portofoliul de expuneri-suport, pentru a se evita dubla
contabilizare a expunerilor respective in calculul Ka in conformitate cu articolul 261
alineatul (2) din CRR. Articolul 261 alineatul (2) oferd o definitie a ,,expunerii in
stare de nerambursare” in scopul calcularii W; aceastd definitie ar trebui utilizatd si
in scopul calculdrii Ksa, pentru a se asigura coerenta intre formula pentru Ka si
calculul Ksa. In plus, articolul 255 alineatul (6) al doilea paragraf se modifica pentru
a Tmbunatati claritatea cu privire la faptul ca valoarea Ksa ar trebui calculata pe baza
valorii expunerii expunerilor-suport inainte de orice SCRA si pe baza ajustarilor de
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valoare suplimentare pentru astfel de expuneri-suport (si nu dupd deducerea
acestora).

Tratamentul expunerilor in stare de nerambursare la calcularea punctelor de atasare si
de detasare de la articolul 256. Se clarificd faptul ca soldul portofoliului de expuneri
securitizate ar trebui, in scopul calcularii punctelor de atasare si de detasare ale
transelor, sa fie redus cu valoarea pierderilor deja alocate transelor in ceea ce priveste
expunerile in stare de nerambursare care sunt incd incluse in portofoliul de
securitizdri. Scopul este de a se asigura ca calculul punctelor de atasare si de detasare
ale unei transe reflectd in mod adecvat soldul expunerilor securitizate. Acest lucru
este relevant in cazul unei transe care a fost redusd pentru a reflecta pierderile
aferente expunerilor securitizate care riman in portofoliul securitizat. In conformitate
cu clarificarea prevazutd la articolul 256, articolul 261 alineatul (2) se modifica
pentru a clarifica faptul ca, in sensul formulei pentru parametrul W, valoarea
nominald a expunerilor in stare de nerambursare este valoarea contabild a expunerilor
in stare de nerambursare minus orice sume cu care transele au fost deja reduse pentru
a absorbi pierderile aferente respectivelor expuneri in stare de nerambursare sau care
au fost absorbite de marja in exces.

Calcularea K pentru portofoliile mixte in conformitate cu articolul 259 alineatul (7).
Ksa!? se inlocuieste cu Ka in formula care precizeazi calculul Kirg pentru portofolii
mixte. Ka este mai potrivita in formuld decat Ksa, deoarece Ka reflectd cerintele de
capital care trebuie utilizate In formuld pentru expunerile dintr-un portofoliu mixt
care sunt tratate in conformitate cu SEC-SA.

Clarificari cu privire la calcularea plafonului global al cerintelor de capital pentru o
pozitie din securitizare, in temeiul articolului 268 alineatul (1). Articolul 268
alineatul (1) se modifica pentru a armoniza calculul plafonului global al cerintelor de
capital pentru o pozitie din securitizare in temeiul articolului 268 cu modificarea
adusa securitizarilor NPE de la articolul 269a alineatul (5) din CRR. In consecinta,
initiatorii care utilizeazd SEC-IRBA in cazul securitizdrilor non-NPE ar trebui sa
deduca SCRA din componenta de pierdere asteptatd a Kirs (cerintele de capital
pentru expunerile-suport) in scopul calculdrii plafonului global in conformitate cu
articolul 268, In mod similar cu ceea ce este permis in cazul securitizarilor NPE.
Scopul este de a asigura coerenta cu abordarea IRB atunci cand se calculeaza
cerintele de capital inainte de securitizare si, prin urmare, plafonul in conformitate cu
articolul 268. In plus, articolul 268 alineatul (1) ar trebui modificat pentru a elimina
restrictia existenta, conform careia plafonul cerintelor de capital nu poate fi aplicat de
investitorit SEC-SA si SEC-ERBA, deoarece restrictia nu este justificata.

Excluderea transelor capitalizate integral din calculul V (adicd cea mai mare
proportie a dobanzii pe care institutia o detine in transele relevante) de la
articolul 268 alineatul (3) din CRR: Se introduce o optiune de a exclude din calculul
V (adica cea mai mare proportie a dobanzii pe care institutia o detine in transele
relevante) in temeiul articolului 268 alineatul (3) din CRR orice transd integrala
careia initiatorul 11 aplicd o pondere de risc de 1250 % sau care este dedusa din
elementele de fonduri proprii de nivel 1 de baza (CET1) in conformitate cu
articolul 36 alineatul (1) litera (k). Cerinta maxima de capital ar trebui sa fie suma
cerintelor de capital calculate in conformitate cu capitolul 2 sau 3 pentru ,,expunerile-

Ksa inseamnd o cerintd de capital pentru expunerile-suport din securitizare, utilizdnd cadrul standardizat. Spre
deosebire de Ka, aceasta nu este ajustatd pentru a reflecta performanta negativa.

19



RO

suport nete”, si anume totalul expunerii-suport fara valoarea expunerii referitoare la
transa exclusa, inmultit cu V revizuit si suma valorilor expunerilor (care sunt egale
cu cerintele de capital dupa securitizare) ale pozitiilor din securitizare care sunt
excluse din calculul V. Domeniul de aplicare al acestei optiuni ar trebui sa fie la fel
de larg ca domeniul de aplicare modificat propus al articolului 268 alineatul (1).

— Se adaugd considerentul 11 pentru a clarifica rationamentul care std la baza
articolului 254 alineatul (2) privind normele cantitative pentru trecerea la SEC-
ERBA, precum si domeniul de aplicare preconizat al acestei cerinte. Scopul este de a
asigura interpretarea si aplicarea consecventd a cerintei de catre autoritdtile si
institutiile competente din Intreaga Uniune. Considerentul respectiv clarifica faptul
ca articolul vizeaza evitarea utilizarii obligatorii a SEC-ERBA in legatura cu
tranzactiile pentru care plafonul suveran — si nu profilul de risc al tranzactiilor — este
principalul factor determinant pentru stabilirea ponderilor de risc in cadrul acestei
abordari.

— Rapoarte privind securitizarile STS inscrise in bilant Tn conformitate cu articolul 270
alineatele (2) si (3). Mandatul pentru rapoartele Comisiei si ale ABE cu privire la
securitizdrile STS inscrise In bilant se inlocuieste cu un mandat pentru un raport de
monitorizare mai general din partea ABE, in temeiul articolului 506d alineatul (2), si
cu un raport mai general al Comisiei, in temeiul articolului 506d alineatul (1).

Revizuire

Se propune, de asemenea, ca acest cadru, impreuna cu modificarile specifice introduse prin
prezenta revizuire, s fie revizuit la 4 ani de la intrarea sa in vigoare. Revizuirea ar reprezenta
o oportunitate de a evalua caracterul adecvat al cadrului prudential de securitizare al Uniunii
modificat. In special, ar fi 0 ocazie de a analiza daci o modificare radicald a formulelor si a
functiilor de ponderare a riscului ar conduce la o sensibilitate mai mare la risc si la niveluri
mai proportionale de nonneutralitate a capitalului, ar atenua efectele in cascada
disproportionate si ar aborda limitarile structurale ale cadrului actual. Se propune, de
asemenea, ca ABE sa prezinte un raport de monitorizare la 2 ani de la intrarea in vigoare a
revizuirii, prin care sd se monitorizeze evolutiile si dinamica pietei securitizarilor din UE ca
urmare a cadrului prudential modificat.
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2025/0825 (COD)

Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit in ceea ce priveste cerintele referitoare la expunerile din securitizare

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®’,

0

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene?!,

avand in vedere avizul Comitetului Regiunilor??,

hotarand 1n conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)

)

Tranzactiile de securitizare reprezinta o parte importanta a bunei functionari a pietelor
financiare, deoarece contribuie la diversificarea surselor de finantare ale institutiilor de
credit si permit eliberarea de capital reglementat care poate fi apoi realocat pentru a
sprijini acordarea de imprumuturi suplimentare. In plus, securitizirile ofer institutiilor
de credit si altor participanti pe piatd oportunititi suplimentare de investitii cu
compromisuri specifice Intre risc si randament. Acest lucru permite atdt o mai mare
diversificare a portofoliului, cat si redistribuirea riscurilor in sistemul financiar mai
larg. De asemenea, se faciliteaza fluxul de finantare cétre intreprinderi si persoane
fizice atat in interiorul statelor membre, cat si la nivel transfrontalier in intreaga
Uniune.

Uniunea are nevoie de investitii semnificative pentru a raméne rezilientd si
competitivd. Cadrul de securitizare poate contribui la un sistem financiar mai
diversificat si la 0 mai buna partajare a riscurilor. Exista insa obstacole semnificative
in calea emisiunii de securitizdri si a investitiilor in securitizdri. Aceste obstacole
afecteaza dezvoltarea pietei securitizarilor. Cerintele de capital reglementat prevazute
in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului*
pentru institutiile care initiaza, sponsorizeaza sau investesc in securitizari nu sunt

20
21
22
23

JOC,,p..
JoC...
JOC,,p..

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 176,27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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€)

(4)

©)

(6)

suficient de sensibile la risc si, de asemenea, includ un nivel nejustificat de prudenta.
Cerintele actuale nu recunosc cu exactitate buna performantd in materie de creditare a
securitizdrilor din Uniune si factorii de diminuare a riscurilor care au fost pusi in
aplicare in cadrele de reglementare si de supraveghere ale Uniunii pentru securitizare.
Aceste cadre au redus in mod semnificativ riscurile de agentie si de model incorporate
in tranzactiile de securitizare.

Cerintele de capital pentru securitizdri prevazute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
ar trebui modificate pentru a spori sensibilitatea la risc si pentru a reduce capitalizarea
excesivd printr-o mai bund armonizare intre tratamentul in materie de capital si
riscurile subiacente. In plus, ar trebui introduse modificari specifice pentru a atenua
discrepantele nejustificate dintre cerintele de capital din cadrul a doua abordari
diferite: abordarea bazatd pe modele interne de rating pentru securitizare (SEC-IRBA)
si abordarea standardizatd In materie de securitizare (SEC-SA). Aceasta atenuare ar
trebui sd sporeascd participarea institutiilor de credit mai mici si mijlocii care
utilizeaza abordarea standardizata.

Pragurile de ponderare a riscului sunt ponderi de risc minime pe care institutiile de
credit trebuie sa le aplice expunerilor lor din securitizare de rang superior, chiar si in
cazul in care calculele capitalului sugereaza ca ar putea fi aplicatd o pondere de risc
mai mica. Pragurile de ponderare a riscului pentru pozitiile de rang superior din
securitizari ar trebui s devina mai sensibile la risc, permitand reflectarea gradului de
risc al portofoliului de expuneri-suport din fiecare securitizare specificd. Pozitiilor de
rang superior din securitizarea portofoliilor cu risc scazut ar trebui sa li se permita sa
beneficieze de praguri de ponderare a riscului mai scazute decat cele aferente pozitiilor
de rang superior din securitizarile portofoliilor cu risc mai ridicat. Aceastd noud
abordare, care ar insemna ca pragurile de ponderare a riscului sunt calculate pe baza
unei formule specifice, ar trebui sd inlocuiasca abordarea existentd in cazul in care
pragurile de ponderare a riscului sunt stabilite la niveluri fixe, indiferent de calitatea
creditului portofoliului de expuneri-suport. Noua formuld ar trebui sda permitd
reflectarea statutului simplu, transparent si standardizat (STS) sau non-STS al unei
securitizdri. Pentru a evita reducerile excesive ale cerintelor de capital, ar trebui
introdus un prag minim pentru pragurile de ponderare a riscului.

Pentru a asigura o sensibilitate mai mare la risc in cadrul de securitizare, mentinand in
acelasi timp un tratament prudent in materie de reglementare, este necesar sd se
ajusteze, in cadrul abordarii SEC-IRBA, formula factorului (p) pentru a reduce pragul
si coeficientul de multiplicare si sa se introducd un plafon pentru factorul (p), in
principal pentru pozitiile din securitizare de rang superior ale institutiilor de credit
initiatoare/sponsor. Din acelasi motiv, in cadrul abordarii SEC-SA, este necesar sd se
reduca factorul (p) pentru pozitiile din securitizare de rang superior. Modificarile
factorului (p) pentru pozitiile din securitizare care nu sunt de rang superior ar trebui sa
fie minime, pentru a preveni subcapitalizarea acestor pozitii. Modificarile factorului
(p) pentru pozitiile investitorilor in securitizari non-STS si 1n pozitii din securitizari
STS care nu sunt de rang superior ar trebui sa fie minime, deoarece aceste pozitii nu
prezinta riscuri reduse de agentie si de model.

Pozitiile din securitizare de rang superior sunt reziliente daca securitizarea indeplineste
un set de criterii de eligibilitate la data initierii si ulterior in mod continuu. Acest set de
criterii de eligibilitate asigura protectia pozitiei din securitizare de rang superior si
atenueaza riscurile de agentie si de model. Astfel de pozitii din securitizare reziliente
ar trebui sa beneficieze de reduceri suplimentare ale pragurilor de ponderare a riscului
si ale factorului (p), In comparatie cu pozitiille care nu indeplinesc criteriile de
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(7

®)

)

(10)

(11)

(12)
(13)

eligibilitate. Pozitiile investitorilor institutii de credit in pozitii de rang superior din
securitizari non-STS nu ar trebui sa poatd beneficia de aceste reduceri suplimentare,
deoarece nu sunt caracterizate de un risc redus de agentie si de model.

Din cauza modificarilor aduse pragului de ponderare a riscului pentru pozitiile din
securitizare de rang superior si factorului (p) in cadrul abordarilor SEC-IRBA si SEC-
SA, ponderile de risc din tabelele de cautare din cadrul SEC-ERBA ar trebui
recalibrate n consecinta.

Ar trebui introduse modificari ale cadrului pentru transferul semnificativ al riscului
(SRT) pentru a aborda limitérile identificate in cadrul respectiv in ceea ce priveste
testele mecanice actuale care masoard importanta riscului transferat prin securitizare,
caracteristicile structurale specifice ale tranzactiilor de securitizare care pot fi in
detrimentul respectarii cerintelor SRT si procesele aplicate de autoritatile competente
pentru evaluarea SRT, precum si pentru a spori coerenta si previzibilitatea cadrului
respectiv. Previzibilitatea evaludrilor prudentiale ale SRT ar trebui sd fie imbunatatita
prin stabilirea In Regulamentul (UE) nr. 575/2013 a principalelor elemente ale
evaludrii SRT, inclusiv a conceptiei generale a noului test SRT. Modul in care ar
trebui puse in aplicare detaliile tehnice ale testului, cerintele privind caracteristicile
structurale ale tranzactiilor si principiile procesului de evaluare ar trebui sa fie toate
specificate in standardele tehnice de reglementare elaborate de Autoritatea Bancara
Europeand (ABE).

Ar trebui introdus un nou test de abordare bazata pe principii care sa inlocuiasca
testele mecanice existente, pentru a masura importanta riscului transferat prin
securitizare. Avand in vedere utilizarea sa foarte limitata, abordarea actuald bazata pe
aprobare, in cadrul careia SRT se realizeaza printr-o aprobare acordatda de autoritatea
competentd, ar trebui eliminata si nu ar trebui sd mai fie permisa. Pentru a rationaliza
si mai mult evaluarea SRT si pentru a spori transparenta si previzibilitatea pentru
initiatori, ar trebui introdusd o noud cerintd, care sd oblige initiatorii sa prezinte o
autoevaluare pentru a demonstra ca cerintele legate de SRT sunt indeplinite, inclusiv
in conditii de criza. Ca parte a autoevaludrii, initiatorii ar trebui sa facd o analiza a
modelului fluxurilor de numerar pentru a furniza dovezi cu privire la rezilienta SRT.

Pentru a spori eficienta evaluarilor prudentiale ale SRT, principiile care stau la baza
acestor evaluari ar trebui armonizate la nivelul Uniunii. ABE ar trebui sa specifice
aceste principii In standardele tehnice de reglementare, care ar trebui sd includa si
principii de nivel Tnalt pentru o procedura accelerata pentru securitizarile eligibile.

Ar trebui introduse modificari tintite ale dispozitiilor specifice ale Regulamentului
(UE) nr.575/2013 pentru a imbunatati coerenta tehnica si a oferi clarificari
suplimentare cu privire la rationamentul care std la baza anumitor dispozitii ale
cadrului actual. Pentru a asigura interpretarea consecventd a articolului 254
alineatul (2) de cdtre autoritdtile competente si institutiile de credit din intreaga
Uniune, ar trebui sa se precizeze, de asemenea, ca articolul respectiv vizeaza evitarea
utilizarii obligatorii a SEC-ERBA 1n legdturd cu tranzactiile pentru care ratingul este
plafonat din cauza faptului ca plafonului suveran — si nu profilul de risc al tranzactiilor
— este principalul factor determinant in stabilirea ponderilor de risc n cadrul acestei
abordari.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecinta.

Intrucat obiectivul prezentului regulament nu poate fi realizat in mod satisfacator de
catre statele membre, dar, avand in vedere amploarea sau efectele sale, poate fi realizat
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(14)

mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeani. In conformitate cu principiul proportionalitatii, prevazut la articolul
respectiv, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea
obiectivului respectiv.

In termen de 4 ani de la intrarea in vigoare, Comisia, dupa consultarea ABE, ar trebui
sd analizeze daca pe termen mediu/lung ar trebui introdusd o modificare fundamentala
a formulelor si functiilor de ponderare a riscului, pentru a permite, intr-un mod
cuprinzator, o mai mare sensibilitate la risc, pentru a atinge niveluri mai proportionale
de nonneutralitate a capitalului, pentru a atenua efectele in cascada disproportionate si
pentru a aborda limitarile structurale ale cadrului actual,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modificd dupa cum urmeaza:

(1)

)

€)

La articolul 238 alineatul (2), se adauga urmatorul paragraf:

,»¢ considerd cd un stimulent este prezent in optiunile de stingere a tranzactiilor la
un anumit moment in timp numai atunci cand clauzele contractuale la initiere includ
clauze in privinta cdrora se poate preconiza ca au fost incluse in documentatia
tranzactiei pentru a spori avantajul exercitdrii optiunii de stingere la un anumit
moment in timp.”

Articolul 242 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) punctul 6 se inlocuieste cu urmatorul text:

,0. «pozitie din securitizare de rang superior» inseamnd o pozitie cu punctul de
atasare peste Kirp sau Ka si sustinutd sau garantatd cu un drept de prim rang
asupra ansamblului expunerilor-suport, fara a se lua in considerare, in acest
scop, sumele datorate In baza contractelor aferente instrumentelor financiare
derivate pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele sau alte plati similare si
indiferent de eventualele diferente in privinta scadentei fatd de una sau mai
multe alte transe de rang superior cu care pozitia respectiva imparte pierderile
in mod proportional;”;

(b) punctul 18 se elimina.
Articolul 243 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:
WArticolul 243
Criterii pentru tratamentul diferentiat in materie de capital”;
(b) laalineatul (2), litera (b) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) punctul (i1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(11) 60 % pe baza unei expuneri individuale In cazul in care expunerea
este un imprumut garantat cu ipoteci comerciale;”;

(2) punctul (iii) se elimina;
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(c) seintroduc alineatele (3), (4) si (5), cu urmatorul text:

»(3) Pozitiille de rang superior dintr-o securitizare STS sunt eligibile pentru
tratamentul prevazut la articolul 260 alineatul (2), la articolul 262 alineatul (2),
la articolul 264 alineatul (2a) si la articolul 264 alineatul (3a) dacd sunt
indeplinite urmatoarele cerinte:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)
®

pentru o pozitie in cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii
ABCP:

cerintele articolului 243 alineatul (1)

la data initierii si ulterior in mod continuu, punctul de atasare al pozitiei
din securitizare de rang superior se determind dupa cum urmeaza:

A >=1,5* K4, atunci cand se utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA, sau

A>=1,1 * (EL * WAL pentru portofoliul securitizat de referinta initial +
UL), atunci cand se utilizeazd SEC-IRBA

pentru o altd pozitie din securitizare decat in cadrul unui program ABCP
sau al unei tranzactii ABCP:

cerintele de la articolul 243 alineatul (2)

la data initierii si ulterior In mod continuu, punctul de atasare al pozitiei
din securitizare de rang superior se determind dupa cum urmeaza:

A >=1,5 * Ka, atunci cand se utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA, sau

A>=1,1 * (EL * WAL pentru portofoliul securitizat de referinta initial +
UL), atunci cand se utilizeazd SEC-IRBA.

4. O pozitie de rang superior dintr-o securitizare non-STS este eligibila pentru
tratamentul prevazut la articolul 259 alineatul (1b), la articolul 261 alineatul
(1b), la articolul 263 alineatul (2a) si la articolul 263 alineatul (3a) in cazul in
care sunt indeplinite urmatoarele cerinte, la data initierii si ulterior in mod
continuu:

(a)

pentru o securitizare Inscrisd in bilant:

(1) cerinta de la articolul 26¢ alineatul (5) din Regulamentul (UE)
2017/2402 si cerintele din Regulamentul delegat (UE) 2024/920 al
Comisiei;

(2) cerintele de la articolul 26e alineatele (8), (9) si (10) din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

(3) punctul de atasare al pozitiei din securitizare de rang superior se
determind dupa cum urmeaza:

A >= 1,5 * Ka, atunci cand se utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA,
sau

A >= 1,1 * (EL * WAL pentru portofoliul securitizat de referinta
initial + UL), atunci cand se utilizeaza SEC-IRBA.

(4) cerinta de la articolul 243 alineatul (2) litera (a) din prezentul
regulament;

(5) pozitia nu este o pozitie de investitor;
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(4)

(1)

(b)

(©)

pentru un program ABCP sau o tranzactie ABCP:

(1)

)

3)

(4)

cerintele de la articolul 24 alineatul (17) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2017/2402;

punctul de atasare al pozitiei din securitizare de rang superior se
determinad dupa cum urmeaza:

A >=1,5 * Ka, atunci cand se utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA,
sau

A >= 1,1 * (EL * WAL pentru portofoliul securitizat de referinta
initial + UL), atunci cand se utilizeazd SEC-IRBA.

cerintele de la articolul 243 alineatul (1) litera (b) din prezentul
regulament;

pozitia nu este o pozitie de investitor;

pentru securitizarile traditionale non-ABCP:

(1)

(2)

&)

cerintele de la articolul 21 alineatul (4) litera (b) si de la
articolul 21 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

punctul de atasare al pozitiei din securitizare de rang superior se
determina dupa cum urmeaza:

A >= 1,5 * Ka, atunci cand se utilizeaza SEC-SA sau SEC-ERBA,
sau

A >= 1,1 * (EL * WAL pentru portofoliul securitizat de referinta
initial + UL), atunci cand se utilizeaza SEC-IRBA.

cerinta de la articolul 243 alineatul (2) litera (a) din prezentul
regulament; pozitia nu este o pozitie de investitor.

(5) In sensul alineatelor (3) si (4), WAL (durata de viati medie ponderati) a

portofoliului de referinta initial se calculeaza prin ponderarea in timp, pana la
scadenta preconizatd a tranzactiei, numai a rambursarilor de principal din
expunerile securitizate, fard a lua in considerare nicio platd legata de
comisioanele sau dobanzile care trebuie platite de debitorii expunerilor
securitizate si, in cazul securitizdrilor sintetice, fard a lua in considerare nicio
ipoteza de plata anticipatd. Pentru o tranzactie cu o perioadd de reconstituire,
WAL este suma dintre perioada de reconstituire rdmasa si durata de viata
medie ponderatd ramasd a portofoliului de referintd, masuratd de la sfarsitul
perioadei de reconstituire respective. WAL nu poate depdsi cinci ani.”

Articolele 244 si 245 se inlocuiesc cu urmatorul text:

Articolul 244

Securitizarea traditionala

‘Institut,:ia initiatoare a unei securitizari traditionale poate exclude expunerile
securitizate de la calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupa
caz, al cuantumurilor pierderilor asteptate, in cazul in care sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

un risc de credit semnificativ asociat cu expunerile securitizate a fost transferat
unor parti terte sau institutia initiatoare aplicd o pondere de risc de 1250 %
tuturor pozitiilor din securitizare pe care le detine in securitizare sau deduce
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2)

©)

(4)

pozitiile respective din securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1
de baza, in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k);

(b) sunt indeplinite conditiile pentru transferul efectiv al riscului pentru expunerile
securitizate mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol.

Se considera ca un risc de credit semnificativ este transferat unor parti terte in cazul
in care, dupa alocarea pierderii asteptate pe durata de viatd a expunerilor-suport catre
transele din securitizare, ponderea cuantumurilor ponderate ale pierderilor
neasteptate ale expunerilor-suport alocate pozitiilor din securitizare pe care institutia
initiatoare le-a transferat unor parti terte este de cel putin 50 % din totalul valorilor
ponderate ale pierderilor neasteptate ale expunerilor-suport alocate tuturor transelor
din securitizare conform urmatoarei formule:

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y RWEA; x UL,

unde:
—  RWEA, este cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru transa i

— UL; este valoarea pierderilor neasteptate alocate transei i1 in cazul in care
pierderea neasteptatd este egald cu valorile ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi calculate de institutia initiatoare in temeiul capitolului 2 sau al
capitolului 3, dupa caz, cu privire la expunerile-suport ca si cum acestea nu ar
fi fost securitizate, inmultite cu 8 %

— UL trans; este cuantumul UL; alocat pozitiilor din securitizare transferate in
transa i

In sensul acestei formule, cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi
calculate in conformitate cu capitolul 3 nu includ cuantumul pierderilor asteptate
asociate tuturor expunerilor-suport din securitizare, inclusiv expunerilor-suport in
stare de nerambursare care fac Inca parte din portofoliu.

Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile competente pot solicita institutiei
initiatoare, de la caz la caz, sa transfere unor parti terte un cuantum ponderat al
pierderilor neasteptate mai mari decat procentul de 50 % mentionat la alineatul
respectiv sau sd se opuna transferului semnificativ al riscului de credit. Masurile
mentionate la prezentul alineat pot fi impuse pentru a remedia deficientele in
gestionarea sistemelor si a controalelor sau alte deficiente in materie de guvernanta
internd ale institutiei initiatoare, inclusiv planurile de masuri de remediere care nu au
fost inca finalizate in urma examindrilor prudentiale, sau in cazul in care autoritatea
competentd considera ca riscul de credit transferat in temeiul alineatului (2) este
insuficient pentru a aborda anumite caracteristici speciale sau complexe ale
securitizdrii sau conduce la un capital eliberat disproportionat.

Pe langa cerintele prevazute la alineatele (1), (2) si (3), pentru transferul efectiv al
riscului trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economicd a
securitizarii;

(b) pozitiille din securitizare nu reprezintd obligatii de platd ale institutiei
initiatoare;
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(c) expunerile-suport sunt inaccesibile pentru institutia initiatoare si creditorii sai
intr-un mod care respectd cerinta prevazutd la articolul 20 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

(d) institutia initiatoare nu pastreaza controlul asupra expunerilor-suport;

(e) documentatia privind securitizarea nu contine termene sau conditii care sa
impuna institutiei initiatoare sa modifice expunerile-suport pentru a imbunatati
calitatea medie a portofoliului sau pentru a creste randamentul platibil
detindtorilor de pozitii sau pentru a imbunatiati In alt mod pozitiile din
securitizare ca raspuns la o deteriorare a calitatii creditului expunerilor-suport;

(f) daca este cazul, documentatia privind tranzactia specifica n mod clar faptul ca
initiatorul sau sponsorul nu poate decit sa achizitioneze sau sa rascumpere
pozitii din securitizare sau sd rdscumpere, sd restructureze sau sd substituie
expunerile-suport dincolo de obligatiile sale contractuale in cazul in care astfel
de aranjamente se desfisoard cu respectarea conditiilor predominante de pe
piata, iar partile la acestea actioneazd in interes propriu ca parti libere si
independente (in conditii de concurentd deplind);

(g) tranzactia de securitizare nu prezintd caracteristici structurale care s impiedice
sau sa submineze in mod semnificativ transferul efectiv al riscului de credit
catre parti terte in mod durabil sau, in cazul in care existd oricare dintre aceste
caracteristici, tranzactia prezinta garantii adecvate;

(h) in cazul in care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, optiunea
respectiva trebuie sa indeplineasca, de asemenea, toate conditiile urmatoare:

(1) optiunea respectiva poate fi exercitatd la discretia institutiei initiatoare;

(2) optiunea respectiva poate fi exercitatd numai dacd cel mult 10 % din
valoarea initiald a expunerilor-suport raimane nerambursata;

(3) optiunea respectiva nu este structurata astfel incat sd evite alocarea
pierderilor asupra pozitiilor care beneficiazd de imbunatatirea calitatii
creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori in securitizare si
nici nu este structuratd intr-un alt mod care sd asigure o imbunatatire a
calitatii creditului;

(1) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care
confirma faptul c@ securitizarea respectd conditiile prevazute la litera (c) din
prezentul alineat.

In sensul literei (d), se considera ci se pastreazd controlul asupra expunerilor-suport
daca institutia initiatoare are dreptul de a rascumpdra de la destinatarul transferului
expunerile transferate anterior pentru a realiza profiturile aferente acestora sau daca
are obligatia de a-si asuma in alt fel riscul transferat. Pastrarea de catre institutia
initiatoare a drepturilor sau a obligatiilor de administrare a expunerilor-suport nu
constituie in sine control asupra expunerilor.

Conditiile pentru transferul semnificativ al riscului de credit mentionate la alineatele
(2) si (3) trebuie sa fie indeplinite la momentul initierii securitizarii care acopera
durata de viata a tranzactiei atat in conditiile de referinta, cét si in conditii de criza,
cu conditia sa nu se aduca modificdri structurale tranzactiei dupa initiere. Cerintele
mentionate la alineatul (4) trebuie sa fie indeplinite in permanentd. Institutia
initiatoare prezintd o autoevaluare autoritatii competente pentru a demonstra
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(6)

(7

®)

indeplinirea conditiilor pentru un transfer eficace si, dupa caz, semnificativ al riscului
de credit mentionat la alineatele (1)-(4).

Pentru anumite tranzactii care nu prezintd caracteristici problematice, autoritatile
competente pot aplica un proces accelerat de evaluare simplificata.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze:

(a) conditiile pentru indeplinirea cerintei privind transferul semnificativ al riscului
de credit mentionata la alineatul (2) de la prezentul articol si la articolul 245
alineatul (2), in special:

(1) calcularea pierderilor asteptate pe durata de viatd a expunerilor-suport si
alocarea acestora in sensul alineatului de la prezentul articol si al
articolului 245 alineatul (2);

(2) alocarea pierderilor neasteptate ale expunerilor securitizate catre transele
din securitizare in sensul alineatului de la prezentul articol si al
articolului 245 alineatul (2);

(3) calcularea cuantumurilor ponderate ale pierderilor neasteptate in legatura
cu alocarea pierderilor neasteptate aferente expunerilor securitizate catre
transele din securitizare in sensul alineatului de la prezentul articol si al
articolului 245 alineatul (2);

(b) caracteristicile structurale si garantiile mentionate la articolul 244 alineatul (4)
litera (g) si, respectiv, la articolul 245 alineatul (4) litera (f), in special
acoperirea clauzelor juridice pentru incetarea anticipatd a securitizarilor;

(c) cerintele minime pentru autoevaluarea de catre institutia initiatoare mentionata
la articolul 244 alineatul (5) si la articolul 245 alineatul (5), inclusiv precizarea
scenariilor care trebuie aplicate;

(d) conditiile in care autoritdtile competente aplica articolul 244 alineatele (2) si
(3) st articolul 245 alineatele (2) si (3) in ceea ce priveste tranzactiile de
securitizare si institutiile initiatoare;

(e) principiile de nivel inalt pentru procesul de revizuire si evaluare a conditiilor
pentru indeplinirea cerintei de transfer al riscului de credit in conformitate cu
articolul 244 alineatele (1)-(4) st cu articolul 245 alineatele (1)-(4), precum si
principiile de nivel 1nalt pentru ca anumite securitizdri sa se califice pentru un
proces accelerat de evaluare simplificatd mentionat la articolul 244 alineatul (6)
si la articolul 245 alineatul (6);

(f) ajustarile necesare pentru aplicarea articolelor 244 si 245 1in cazul
securitizdrilor NPE.

ABE finainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la
[18 luni de la data intrarii in vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat In conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Pana la data de 31 martie a fiecarui an, autoritatile competente notifica ABE toate
securitizdrile evaluate in conformitate cu alineatele (1)-(7) in anul precedent.
Notificarea transmite toate informatiile necesare pentru calcularea raportului in
conformitate cu alineatul (2) si cu privire la caracteristicile structurale relevante.
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(1)

)

€)

Informatiile trebuie sa furnizeze cel putin o defalcare in functie de dimensiunea,
densitatea si cuantumul transelor, LGD, EL, LTEL si UL ale portofoliului, WAL a
expunerilor-suport si ponderile de risc ale transelor, precum si informatii din care s
reiasd dacd au fost aplicate masurile mentionate la alineatul (3).

Articolul 245
Securitizarea sintetica

Institutia initiatoare a unei securitizdri sintetice poate calcula cuantumurile ponderate
la risc ale expunerilor si, dupd caz, cuantumurile pierderilor asteptate aferente
expunerilor-suport In conformitate cu articolele 251 si 252, dacd este indeplinita
oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) unrisc de credit semnificativ asociat cu expunerile securitizate a fost transferat
unor parti terte sau institutia initiatoare aplica o pondere de risc de 1250 %
tuturor pozitiilor din securitizare pe care le detine in securitizare sau deduce
pozitiile respective din securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1
de baza, in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k);

(b) sunt indeplinite conditiile pentru transferul efectiv al riscului pentru expunerile
securitizate mentionate la alineatul (4) de la prezentul articol.

Se considera ca un risc de credit semnificativ este transferat unor parti terte in cazul
in care, dupa alocarea pierderii asteptate pe durata de viatd a expunerilor-suport catre
transele din securitizare, ponderea cuantumurilor ponderate ale pierderilor
neasteptate ale expunerilor-suport alocate pozitiilor din securitizare pe care institutia
initiatoare le-a transferat unor parti terte este de cel putin 50 % din totalul valorilor
ponderate ale pierderilor neasteptate ale expunerilor-suport alocate tuturor transelor
din securitizare conform urmatoarei formule:

Y. RWEA; X UL_trans;

> 0.5
Y.RWEA; x UL; —

unde:
— RWEA; este cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru transa i

— UL; este valoarea pierderilor neasteptate alocate transei i in cazul in care
pierderea neasteptatd este egald cu valorile ponderate la risc ale expunerilor
care ar fi calculate de institutia initiatoare in temeiul capitolului 2 sau al
capitolului 3, dupad caz, cu privire la expunerile-suport ca si cum acestea nu ar
fi fost securitizate, inmultite cu 8 %

— UL trans; este cuantumul UL; alocat pozitiilor din securitizare transferate in
transa i

In sensul acestei formule, cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi
calculate in conformitate cu capitolul 3 nu includ cuantumul pierderilor asteptate
asociate tuturor expunerilor-suport din securitizare, inclusiv expunerilor-suport in
stare de nerambursare care fac Inca parte din portofoliu.

Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile competente pot solicita institutiei
initiatoare, de la caz la caz, sa transfere unor parti terte un cuantum ponderat al
pierderilor neasteptate mai mari decat procentul de 50 % mentionat la alineatul
respectiv. sau sd se opund transferului semnificativ al riscului. Autoritétile
competente pot impune masurile mentionate la prezentul alineat, dacd este necesar,
pentru a remedia deficientele in gestionarea sistemelor si a controalelor sau alte
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(4)

deficiente in materie de guvernantad internd ale institutiei initiatoare, inclusiv
planurile de masuri de remediere care nu au fost incd finalizate in urma examinarilor
prudentiale, sau in cazul in care autoritatea competentd considera ca riscul de credit
transferat in temeiul alineatului (2) este insuficient pentru a aborda anumite
caracteristici speciale sau complexe ale securitizarii sau conduce la un capital eliberat
disproportionat.

Pe langa cerintele prevazute la alineatele (1), (2) si (3), pentru transferul efectiv al
riscului trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

®

(2

documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economicd a
securitizarii;
protectia creditului in temeiul careia este transferat riscul de credit respectd
articolul 249;

documentatia referitoare la securitizare nu contine clauze sau conditii care:

(1) impun praguri de semnificatie ridicate, sub care se considera ca protectia
creditului nu este declansata daca are loc un eveniment de credit;

(2) permit Incetarea protectiei ca urmare a deteriorarii calitatii creditului
expunerilor-suport;

(3) impun institutiei initiatoare obligatia de a modifica componenta
expunerilor-suport pentru a imbunatati calitatea medie a portofoliului sau

(4) majoreazd costurile institutiei legate de protectia creditului sau
randamentul ce trebuie platit detindtorilor de pozitii din securitizare ca
raspuns la deteriorarea calitatii creditului portofoliului-suport;

protectia creditului este executorie in toate jurisdictiile relevante;

daca este cazul, documentatia privind tranzactia specifica in mod clar faptul ca
initiatorul sau sponsorul nu poate decéat sd achizitioneze sau sa rascumpere
pozitii din securitizare sau sd rdscumpere, sd restructureze sau sd substituie
expunerile-suport dincolo de obligatiile sale contractuale in cazul in care astfel
de aranjamente se desfdsoara cu respectarea conditiilor predominante de pe
piatd, iar partile la acestea actioneazd In interes propriu ca parti libere si
independente (in conditii de concurenta deplind);

tranzactia de securitizare nu prezinta caracteristici structurale care sa impiedice
sau sa submineze in mod semnificativ transferul efectiv al riscului de credit
catre parti terte in mod durabil sau, in cazul in care exista oricare dintre aceste
caracteristici, tranzactia prezinta garantii adecvate;

in cazul In care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, optiunea
respectiva trebuie sa indeplineasca toate conditiile urmatoare:

(1) optiunea poate fi exercitata la discretia institutiei initiatoare;
(2) optiunea respectiva poate fi exercitatd numai daca cel mult 10 % din

valoarea initiald a expunerilor-suport raimane nerambursata;

(3) optiunea respectiva nu este structurata astfel incat sd evite alocarea
pierderilor asupra pozitiilor care beneficiaza de imbundtatirea calitatii
creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori in securitizare si
nici nu este structuratd intr-un alt mod care sd asigure o imbunatatire a
calitatii creditului;
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(6)

(7)

©)

(h) in cazul in care exista o optiune de stingere a tranzactiilor la un anumit moment
in timp, optiunea respectiva poate fi exercitatd numai dupa o perioada masurata
de la data incheierii unei tranzactii care corespunde duratei de viatd medii
ponderate initiale a expunerilor securitizate sau dupd o perioada masurata de la
sfarsitul perioadei de reconstituire a unei tranzactii care corespunde duratei de
viatd medii ponderate la sfarsitul perioadei de reconstituire respective;

(1) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care
confirma faptul ca securitizarea respecta conditiile prevazute la litera (d) din
prezentul alineat.

Conditiile pentru transferul semnificativ al riscului de credit mentionate la alineatele
(2) si (3) trebuie s@ fie indeplinite la momentul initierii securitizdrii care acopera
durata de viata a tranzactiei atat in conditiile de referintd, cat si In conditii de criza,
cu conditia sd nu se aducd modificari structurale tranzactiei dupa initiere. Cerintele
mentionate la alineatul (4) trebuie sd fie indeplinite in permanentd. Institutia
initiatoare prezintd o autoevaluare autoritdtii competente pentru a demonstra
indeplinirea conditiilor pentru un transfer eficace si, dupa caz, semnificativ al riscului
de credit mentionat la alineatele (1)-(4).

Pentru anumite tranzactii care nu prezintd caracteristici problematice, autoritatile
competente pot aplica un proces accelerat de evaluare simplificata.

Pana la data de 31 martie a fiecarui an, autoritatile competente notifici ABE toate
securitizarile pentru care s-a primit o autoevaluare in conformitate cu alineatele (1)-
(6) in anul precedent. Notificarea transmite toate informatiile necesare pentru
calcularea raportului Tn conformitate cu alineatul (2) si cu privire la caracteristicile
structurale relevante. Informatiile trebuie sa furnizeze cel putin o defalcare a
dimensiunii, a densitdtii si a cuantumurilor transelor, LGD, EL, LTEL si UL ale
portofoliului, WAL a expunerilor-suport si ponderile de risc ale transelor, precum si
informatii din care sa reiasd dacd au fost aplicate masurile mentionate la
alineatul (3).”

Articolul 248 alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare extrabilantiere este
valoarea sa nominald din care se deduce orice ajustare specifica pentru riscul
de credit relevanta pentru pozitia din securitizare in conformitate cu
articolul 110, inmultitd cu factorul relevant de conversie, astfel cum se prevede
la prezenta literda (b). Factorul de conversie este de 100 %, cu exceptia
facilitatilor de furnizare de numerar in avans. Pentru a determina valoarea
expunerii aferente partii netrase din facilitatile de furnizare de numerar in
avans, se poate aplica un factor de conversie de 0 % la valoarea nominala a
unei facilitdti de lichiditate care poate fi revocata neconditionat, daca
rambursarea lichiditdtilor trase n cadrul facilitatii are rang superior in raport cu
orice alte creante asupra fluxurilor de numerar generate de expunerile-suport;”;

(b) litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(d) o institutie initiatoare poate deduce, din valoarea expunerii unei pozitii din
securitizare careia i se atribuie o pondere de risc de 1 250 % in conformitate cu
subsectiunea 3 sau care este dedusa din fondurile proprii de nivel 1 de baza in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k), cuantumul ajustarilor
specifice pentru riscul de credit asupra expunerilor-suport in conformitate cu
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(6)

(c)

(d)

articolul 110 si orice reducere de pret de cumparare nerambursabild legata de
astfel de expuneri-suport in masura in care astfel de reduceri au provocat
reducerea fondurilor proprii.

Cuantumul ajustarilor specifice pentru riscul de credit poate fi dedus, 1n
conformitate cu litera (d) primul paragraf, din valoarea expunerii unei pozitii
din securitizare careia i se atribuie o pondere de risc mai mica de 1 250 %, daca
pozitia respectiva are un punct de atasare mai mic decat Kirp sau Ka. In acest
caz, pozitia din securitizare este consideratd ca fiind doua pozitii din
securitizare in sensul prezentei litere (d): pozitia cu A egal cu Krp sau Ka si
pozitia de rang inferior cu A mai mic decat Kirp sau Ka si D egal cu Kirs sau
Ka, iar ajustarile specifice pentru riscul de credit pot fi deduse numai din
valoarea expunerii a pozitiei din securitizare care este pozitia de rang inferior
cu A mai mic decat Kirp si Ka si D egal cu Kirp sau Ka.”;

litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) valoarea expunerii unei marje sintetice in exces desemnatd prin contract
include urmatoarele elemente, dupa caz:

(1) orice venituri din expunerile securitizate deja recunoscute de institutia
initiatoare in contul sau de profit si pierdere, conform cadrului contabil
aplicabil, pe care institutia initiatoare le-a alocat prin contract tranzactiei
ca fiind marja sinteticd in exces si care sunt incd disponibile pentru
acoperirea pierderilor;

(2) orice marja sinteticd in exces care este desemnatd prin contract de
institutia initiatoare in orice perioadd anterioara si care este inca
disponibila pentru a acoperi pierderi;

(3) orice marja sinteticd in exces care este desemnatd prin contract de
institutia initiatoare pentru perioada contractuald curenta si care este inca
disponibild pentru a acoperi pierderi;

(4) orice marja sinteticd in exces care este desemnata prin contract de
institutia initiatoare pentru perioade contractuale viitoare.

In sensul prezentei litere (e), orice sumi care este furnizati ca garantie reald
sau ca o Tmbundtatire a calitdtii creditului in legdturd cu securitizarea sintetica
si care face deja obiectul unei cerinte de fonduri proprii in conformitate cu
prezentul capitol nu se include in valoarea expunerii.”;

al doilea, al treilea si al patrulea paragraf se elimina.

Articolul 254 se modifica dupa cum urmeaza:

(2)

(b)

la alineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(¢) In cazul 1n care nu se poate utiliza SEC-SA, in conformitate cu alineatele
(2) st (4) de la prezentul articol, o institutie recurge la SEC-ERBA 1in
conformitate cu articolele 263 si 264 pentru pozitiile care beneficiaza de rating
sau pentru pozitiile n cazul cdrora se poate utiliza un rating dedus.”;

alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Fara a aduce atingere alineatului (1) literele (b) si (c) de la prezentul articol, o

institutie poate utiliza abordarea bazatd pe evaluari interne pentru a calcula
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru o pozitie care nu
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(7

(8)

)

beneficiaza de rating in cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii
ABCP in conformitate cu articolul 266, sub rezerva respectdrii conditiilor
previzute la articolul 265. In cazul in care o institutie a primit aprobarea de a
utiliza abordarea bazatd pe evaluari interne in conformitate cu articolul 265
alineatul (2) si o anumitd pozitie din cadrul unui program ABCP sau al unei
tranzactii. ABCP intrd in domeniul de aplicare reglementat de o astfel de
aprobare, institutia aplica acea abordare pentru a calcula cuantumul ponderat la
risc al expunerii pentru pozitia respectiva.”

La articolul 255, alineatul (6) se inlocuieste cu urméatorul text:

,(6) In cazul in care o institutie aplici SEC-SA in temeiul subsectiunii 3, institutia
respectiva calculeazd KSA inmultind cu 8 % cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor care nu se afla in stare de nerambursare care ar fi calculate in
temeiul capitolului 2, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate, si impartind
apoi rezultatul la suma cuantumurilor expunerilor-suport care nu se afla in stare
de nerambursare. KSA se exprima sub forma unei zecimale cuprinse intre zero
si unu.

In sensul prezentului alineat, expunerile care nu se afla in stare de
nerambursare exclud expunerile-suport care se afla in stare de nerambursare,
astfel cum se mentioneaza la articolul 261 alineatul (2).

In sensul prezentului alineat, institutiile calculeazi valoarea expunerii aferenti
expunerilor-suport inainte de orice ajustdri specifice pentru riscul de credit si
ajustari specifice de valoare suplimentare in conformitate cu articolele 34 si
110, precum si alte reduceri ale fondurilor proprii.”

La articolul 256 se adauga urmatorul alineat:

»(7) Soldul portofoliului de expuneri-suport din securitizare se reduce, In sensul
alineatelor (1) si (2), cu cuantumul pierderilor deja alocate transelor aferente
expunerilor in stare de nerambursare care sunt incluse in portofoliul
securitizat.”

Articolul 259 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Conform SEC-IRBA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o
pozitie din securitizare se calculeaza inmultind valoarea expunerii aferenta
pozitiei, calculatd in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc
aplicabila, determinatd dupd cum urmeaza:”;

(b) textul ,,unde: p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Krs + D * LGD + E*Mr)]” se
inlocuieste cu urmatorul text:

,,unde:

p = min (1, max [0,3; 0,7 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D*LGD + E*MT)))
pentru o expunere a initiatorului sau a sponsorului la o pozitie din securitizare
de rang superior sau

p =min (1, max [0,3; 1 *(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)]) pentru
alte expuneri.”;

(c) se introduc alineatele (1a) si (1b), cu urmatorul text:
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(10)

(1)

)

(11)

,»(1a) Valoarea ponderata la risc a expunerii pentru o pozitie din securitizare de rang
superior, calculatd in conformitate cu alineatul (1), face obiectul unui prag
minim calculat dupa cum urmeaza:

Prag = max (12 %; 15 % *Krs*12,5).

(1b) Valoarea ponderata la risc a expunerii pentru o pozitie din securitizare de rang
superior, calculata in conformitate cu alineatul (1), care indeplineste criteriile
mentionate la articolul 243 alineatul (4) face obiectul unui prag minim calculat
dupa cum urmeaza:

Prag = max (10 %; 15 % * Krp* 12,5.”;

(d) alineatul (7) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) In cazul in care pozitia se bazeaza pe un portofoliu mixt, iar institutia este in
masurd sa calculeze Kirp pentru cel putin 95 % din cuantumurile expunerilor-
suport in conformitate cu articolul 258 alineatul (1) litera (a), institutia

calculeaza cerinta de capital pentru portofoliul de expuneri-suport dupa cum
urmeaza:

d-Kire+ (1 —d)K4.
Articolul 260 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 260
Tratamentul securitizarilor STS conform abordarii SEC-IRBA

Conform SEC-IRBA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS
se calculeaza In conformitate cu articolul 259, sub rezerva urmatoarelor modificari:
p = min (0,5, max [0,2; 0,3 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D*LGD + E*Mr)])
pentru o pozitie din securitizare de rang superior de initiator sau de sponsor
p = min (0,5, max [0,2; 0,5 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D*LGD + E*Mr)])
pentru o pozitie care nu este de rang superior de initiator sau de sponsor
p = min (0,5, max [0,3; 0,5 *(A + B*(1/N) + C¥*Krs + D*LGD + E*Mr)])
pentru alte pozitii
Pragul de ponderare a riscului pentru o pozitie din securitizare de rang superior
=max (7 %; 10 % *Krs*12,5).

Conform SEC-IRBA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS
care indeplineste criteriile prevdzute la articolul 243 alineatul (3) se calculeaza in
conformitate cu articolul 259, sub rezerva urmatoarelor modificari:
p = min (0,5, max [0,2; 0,3 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D*LGD + E*MT)])
pentru o pozitie din securitizare de rang superior de initiator, sponsor sau
investitor
p = min (0,5, max [0,2; 0,5 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D*LGD + E*MT)])
pentru o pozitie care nu este de rang superior de initiator sau de sponsor
p = min (0,5, max [0,3; 0,5 *(A + B*(1/N) + C*Krs + D¥*LGD + E*MT)])
pentru alte pozitii
Pragul de ponderare a riscului pentru o pozitie din securitizare de rang superior
=max (5 %; 10 % * Krg* 12,5.”

Articolul 261 se modifica dupa cum urmeaza:
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(12)

(1)

)

(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Conform SEC-SA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o
pozitie din securitizare se calculeaza inmultind valoarea expunerii
aferentd pozitiei, calculata in conformitate cu articolul 248, cu ponderea
de risc aplicabila, determinata dupa cum urmeaza:”;

(2) textul ,,p = 1 pentru o expunere din securitizare care nu este 0 expunere
din resecuritizare” se nlocuieste cu urmatorul text:

LPentru o pozitie din securitizare care nu este o expunere din
resecuritizare, p = 0,6 pentru o pozitie din securitizare de rang superior
de initiator sau de sponsor; 1 pentru alte pozitii din securitizare.”;

(b) se introduc alineatele (1a) si (1b), cu urmatorul text:

,»(1a) Valoarea ponderata la risc a expunerii pentru o pozitie din securitizare de rang
superior, calculatd in conformitate cu alineatul (1), face obiectul unui prag
minim calculat dupa cum urmeaza:

Prag = max (12 %; 15 % *Ka*12,5).

(1b) Valoarea ponderata la risc a expunerii pentru o pozitie din securitizare de rang
superior, calculata in conformitate cu alineatul (1), care indeplineste criteriile
prevazute la articolul 243 alineatul (4) face obiectul unui prag minim calculat
dupa cum urmeaza:

Prag = max (10 %; 15 % * Ka* 12,5.”;
(c) laalineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

,In sensul prezentului alineat, valoarea nominald a expunerilor-suport in stare
de nerambursare este valoarea contabild a expunerilor in stare de nerambursare
minus orice cuantumuri cu care transele au fost deja reduse pentru a absorbi
pierderile aferente expunerilor respective in stare de nerambursare sau
pierderile care au fost absorbite de marja in exces.”

Articolul 262 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 262
Tratamentul securitizarilor STS conform SEC-SA

Potrivit SEC-SA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS se
calculeaza in conformitate cu articolul 261, sub rezerva urmatoarelor modificari:

p = 0,3 pentru o pozitie din securitizare de rang superior de initiator sau de sponsor
p = 0,5 pentru alte expuneri din securitizare

pragul de ponderare a riscului pentru o pozitie din securitizare de rang superior =
max (7 %; 10 % * Ka* 12,5.

Potrivit SEC-SA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS care
indeplineste criteriile prevazute la articolul 243 alineatul (3) se calculeazd in
conformitate cu articolul 261, sub rezerva urmatoarelor modificari:

p = 0,3 pentru o pozitie din securitizare de rang superior de initiator, sponsor sau
investitor
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p = 0,5 pentru alte expuneri din securitizare

pragul de ponderare a riscului pentru o pozitie din securitizare de rang superior =
max (5 %; 10 % * Ka* 12,5.”

(13) Articolul 263 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluiri ale creditului pe
termen scurt sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe
termen scurt poate fi dedus in conformitate cu alineatul (7), se aplica
urmatoarele ponderi de risc:

Tabelul 1

Nivelul de | 1 2 3 Toate

calitate a celelalte

creditului tipuri de
rating

Pondere de risc | Transa de rang superior: 50 % 100 % 1250 %

Max (12 %; 15 % *Ka*12,5)

Trangd care nu este de rang
superior:

15 %

(b) se introduc alineatele (2a) si (2b), cu urmatorul text:

,»(2a) Pentru o pozitie din transa de rang superior cu nivelul de calitate a creditului 1
dintr-o securitizare care indeplineste criteriile prevazute la articolul 243
alineatul (4), ponderea de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

Max (10 %; 15 % *Ka*12,5).

(2b) In cazul in care o institutie nu poate utiliza formula previzuti in tabelul 1 sau la
alineatul (2a) deoarece nu reuseste sd calculeze Ka, expunerii relevante 1 se
aplica o pondere de risc de 15 %.”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluari ale creditului pe
termen lung sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen
lung poate fi dedus in conformitate cu alineatul (7), se aplica ponderile de risc
prevazute in tabelul 2, ajustate, dupd caz, in functie de scadenta transelor (M)
in conformitate cu articolul 257 si cu alineatul (4) din prezentul articol si in
functie de densitatea transelor pentru transele care nu sunt de rang superior in
conformitate cu alineatul (5) din prezentul articol:
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Tabelul 2

Nivelul Trangﬁ de rang Transa de rang superior, Transa care nu est§ de
de superior, pozitie de o . . rang superior (putin
. . ’ pozitie de investitor <
calitate a | initiator sau de sponsor densa)
creditulu
1 Scadenta transei (M1) | Scadenta transei (Mr) Scadenta transei (Mr)
I an ‘ 5 ani I an 5 ani 5 ani 1 an
1 Max (12 %; 15 % *Ka*12,5) | Max (12 %; 20 % 15 % 70 %
Max (12 %; 15 %
15 % 18 % KaTIZS) 130 9 15 % 90 %
2 *Ka*12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120 % 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170 % 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220 % 310 %
10 80 % 96 % 120 % 140 % 330 % 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470 % 580 %
12 140 % 160 % 160 % 180 % 620 % 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750 % 860 %
14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Toate
celelalte | 12207 [1250% 119500, |1250% |1250% | 1250%
(d) se introduc alineatele (3a) si (3b), cu urmatorul text:

(14)

RO

»(3a) Pentru o pozitie de initiator sau de sponsor din transa de rang superior cu
nivelul de calitate a creditului 1 sau 2 si o scadentd a transei de 1 an dintr-o
securitizare care indeplineste criteriile prevazute la articolul 243 alineatul (4),
ponderea de risc se calculeaza dupd cum urmeaza:

Max (10 %; 15 % *Ka*12,5)

(3b) In cazul in care o institutie nu poate utiliza formula previzuti in tabelul 2 sau la
alineatul (3a) deoarece nu reuseste sd calculeze Ka, expunerii relevante 1 se
aplica o pondere de risc de 15 %.”

Articolul 264 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluari ale creditului pe
termen scurt sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe
termen scurt poate fi dedus in conformitate cu articolul 263 alineatul (7), se
aplica urmatoarele ponderi de risc:
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Tabelul 3

Nivelul de |1 2 3 Toate
calitate a celelalte
creditului tipuri de
rating
Pondere de risc | Transa de rang superior: 30 % 60 % 1250 %

Max (7 %; 10 %*Ka*12,5)
Trangd care nu este de rang
superior:

10 %

RO

(b)

se introduc alineatele (2a) si (2b), cu urmatorul text:

,»(2a) Pentru o pozitie din transa de rang superior cu nivelul de calitate a creditului 1

dintr-o securitizare care indeplineste criteriile prevazute la articolul 243
alineatul (3), ponderea de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

Max (5 %; 10 %*Ka*12,5)

(2b) In cazul in care o institutie nu poate utiliza formula previzuta in tabelul 3 sau la

(©)

alineatul (2a) deoarece nu reuseste sa calculeze Ka, expunerii relevante i se
aplicd o pondere de risc de 10 %.”;

alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaludri ale creditului pe

termen lung sau pentru care un rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen
lung poate fi dedus in conformitate cu articolul 263 alineatul (7), ponderile de
risc aplicate sunt stabilite in conformitate cu tabelul 4, ajustate in functie de
scadenta transelor (Mt) in conformitate cu articolul 257 si cu articolul 263
alineatul (4) si in functie de densitatea transelor pentru transele care nu sunt de
rang superior in conformitate cu articolul 263 alineatul (5):

Tabelul 4
Transa de rang
superior [pozitie de
Nivelul }m‘,uat(.)r, SPONSOT Saul Transa de rang superior | Transd care nu este de
de investitor intr-o (alte pozitii de rang superior (putin
. securitizare 1n . L2 o ’
cahtgte a | conformitate cu investitor) densa)
f:redltulu articolul 243
1 alineatul (3)]
Scadenta transei (M) | Scadenta transei (Mr) Scadenta transei (Mr)
I an 5 ani I an 5 ani I an 5 ani
1 Max (7 %; 10 %*Ka*12,5) Max (7 %; 10 %*Ka*12,5) 15 % 40 %
Max (7 %; Max (7 %;
10 % 10 % 10 % * 15 % 15 % 55 %
2 *Ka*12,5) Ka*12,5)
3 10 % 12 % 15% 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15% 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35% 40 % 95 % 170 %
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8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16 311 % 351 % 340 % 380 % 1015% 1015%
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Toate o o o o

celelalte 1250% | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

(d) se introduc alineatele (3a) si (3b), cu urmatorul text:

,»(3a) Pentru o pozitie din transa de rang superior cu nivelul de calitate a creditului 1
sau 2 si o scadentd a transei de 1 an dintr-o securitizare care indeplineste
criteriile prevazute la articolul 243 alineatul (3), ponderea de risc se calculeaza
dupa cum urmeaza:

Max (5 %; 10 % *K,*12,5)

(3b) In cazul in care o institutie nu poate utiliza formula previzuti in tabelul 4
deoarece nu reuseste sa calculeze Ka, expunerii relevante i se aplicd o pondere
de risc de 10 %.”

(15) Articolul 268 se modifica dupa cum urmeaza:

RO

(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O institutie poate aplica o cerintd de capital maximd pentru pozitia din
securitizare pe care o detine egala cu cerintele de capital care ar fi calculate in
conformitate cu capitolul 2 sau 3 in ceea ce priveste expunerile-suport, ca si
cum acestea nu ar fi fost securitizate.

In sensul prezentului articol, cerinta de capital aferenta abordarii IRB include
cuantumul pierderilor asteptate asociate respectivelor expuneri, calculatd in
temeiul capitolului 3, precum si cuantumul pierderilor neasteptate. In cazul
institutiilor initiatoare, pierderile asteptate sunt nete de ajustdrile specifice
pentru riscul de credit aferente expunerilor-suport.”;

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Cerinta maxima de capital este rezultatul inmultirii cuantumului calculat in
conformitate cu alineatul (1) sau (2) cu proportia cea mai mare a interesului pe
care institutia il detine 1n transele (V) relevante, exprimat ca procent si calculat
dupd cum urmeaza:

(a) pentru o institutie care detine una sau mai multe pozitii din securitizare
intr-o singura transa, V este egal cu raportul dintre cuantumul nominal al
pozitiilor din securitizare pe care institutia le detine in transa vizata si
cuantumul nominal al trangei respective;

(b) pentru o institutie care detine pozitii din securitizare in transe diferite, V
este egal cu proportia maxima a dobanzilor in cadrul diferitelor transe.
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(16)
(17)
(18)

(1)

)

In sensul literei (b), proportia dobanzilor pentru fiecare dintre diferitele transe
se calculeaza conform literei (a).

Prin derogare de la primul si al doilea paragraf, institutiile pot sa nu ia in
considerare dobanda unei transe ale carei pozitii din securitizare detinute de
institutie primesc o pondere de risc de 1 250 % in conformitate cu subsectiunea 3
sau sunt deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in conformitate cu
articolul 36 alineatul (1) litera (k). In acest caz, cerintele maxime de capital
sunt suma cuantumului calculat in conformitate cu alineatul (1) sau (2), dupa
deducerea valorilor expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care nu au
fost luate in considerare la determinarea lui V, inmultitd cu V plus suma
valorilor expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care nu au fost luate in
considerare la determinarea lui V.”

La articolul 270 se elimina alineatele (2), (3) st (4).
Articolul 506b se elimina.
Articolul 506d se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 506d
Tratamentul prudential al securitizarii

Pana la [4 ani de la data intrarii in vigoare], Comisia, dupa consultarea ABE,
evalueaza situatia si dinamica generald a pietei securitizarilor din Uniune si
raporteaza cu privire la caracterul adecvat si la eficacitatea cadrului prudential de
securitizare al Uniunii, inclusiv cu privire la finantarea economiei reale, facand
distinctie intre diferitele tipuri de securitizari, inclusiv intre securitizdrile sintetice,
securitizdrile traditionale si securitizdrile NPE, intre initiatori si investitori, intre
tranzactiile STS si cele non-STS, precum si intre diferitele metode de calculare a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor.

In cadrul revizuirii, Comisia evalueazi impactul asupra stabilitatii financiare. De
asemenea, Comisia monitorizeaza utilizarea dispozitiei tranzitorii mentionate la
articolul 465 alineatul (13) si evalueazd masura in care aplicarea pragului minim
privind cerintele de capital in cazul expunerilor din securitizare ar afecta reducerea
de capital obtinutd de institutiile initiatoare in tranzactii pentru care a fost recunoscut
un transfer semnificativ al riscului, ar reduce in mod excesiv sensibilitatea la risc si
ar afecta viabilitatea economica a noilor tranzactii de securitizare.

In special, Comisia analizeazi dacid o modificare fundamentald a formulelor si
functiilor de ponderare a riscului ar conduce la o sensibilitate mai mare la risc, la
niveluri mai proportionale de nonneutralitate a capitalului, ar atenua efectele in
cascadd disproportionate si ar aborda limitarile structurale ale cadrului actual, tindnd
seama de performanta istorica Tn materie de creditare a tranzactiilor de securitizare
din Uniune si de riscurile scazute de model si de agentie ale cadrului de securitizare.

Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului raportul sau, insotit, daca
este cazul, de o propunere legislativa.

ABE prezinta Comisiei un raport, pand la [2 ani de la intrarea in vigoare], pentru a
monitoriza evolutiile si dinamica pietei securitizarilor din Uniune care rezulta din
cadrul prudential modificat, punand accentul pe rolul institutiilor de credit in calitate
de initiatori de tranzactii SRT si de investitori. Analiza face distinctie intre diferitele
tipuri de securitizari, inclusiv intre securitizarile sintetice, securitizarile traditionale si
securitizdrile NPE, precum si intre securitizarile STS si cele non-STS. De asemenea,
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raportul analizeaza impactul cadrului prudential modificat asupra imprumuturilor
suplimentare acordate de institutiile de credit gospodariilor si intreprinderilor,
inclusiv IMM-urilor.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedinta Presedintele

42

RO



FISA FINANCIARA LEGISLATIVA SI DIGITALA

1. CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI .....cooiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeesee e
1.1. Titlul propuneril/INIHALIVEL. ...ccueeeiiieiieiieeiie ettt e
1.2. Domeniul (domeniile) de politiCa VIZat(€) .....c.eevvreruierireiieeiieiieeie e
1.3. (003 (oot A () TSRS
1.3.1.  ODbieCtiV(€) ENETAL(E) ..eevuvieiieeiiieiieeieeieeeieette et et ettt e e et estaeebeessaesnbeesaeeenseennns
1.3.2. ODbIeCtIV(E) SPECITIC(C).eeeurrreruriieririeeiiieeiieeeiteeeitreeetaeeesaeesseeesseeessseeessseeensseeessseeennnes
1.3.3.  Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate...........cceeveeveeeriienieeneenieeieenie e
1.3.4. Indicatori de performanta.............cceeiieiiieiiiiiieie e
1.4. Obiectul Propunerii/INIHIATIVET ....ccveervieeieeiiieeieeieeeieeriee ettt e eteesieeebeesenesseessaeenseenens
1.5. Motivele Propuneriil/INIHAtIVET .......eeveerieeiiierieeiie ettt ettt et

1.5.1.  Cerinta (cerintele) care trebuie Indeplinitd (indeplinite) pe termen scurt sau lung,
inclusiv un calendar detaliat pentru punerea In aplicare a initiativei...........ccceceeeueenee.

1.5.2.  Valoarea adaugata a interventiei UE (aceasta poate rezulta din diferiti factori, de
exemplu mai buna coordonare, securitatea juridicd, o mai mare eficacitate sau
complementaritate). In sensul prezentei sectiuni, ,,valoarea adiugata a interventiei
UE” este valoarea ce rezulta din actiunea UE care depaseste valoarea ce ar fi fost
obtinuta dacd ar fi actionat doar statele membIe..........cccoevvevieririieniiniieeeee

1.5.3. Invataminte desprinse din experientele anterioare similare............cccceeveeeeiieenieenenne.

1.5.4. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual si posibilele sinergii cu alte
INSrUMENTE COTESPUNZALOATE ......eouveererienteriterteeteeite et ete et e st ettt e sbeebe st e saeebeeanesbeenee

1.5.5. Evaluarea diferitelor optiuni de finantare disponibile, inclusiv a posibilitatilor de

1€al0care @ CreditelOr .........ovuiiiiiiiiiii ettt
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2.2.1. Justificarea metodei (metodelor) de executie bugetara, a mecanismului
(mecanismelor) de punere in aplicare a finantdrii, a modalitatilor de plata si a
strategiel de CONLIOl PIOPUSE ....cccvveeiieriieeiieiie ettt ettt et e e e seaeeneeas

2.2.2.  Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea L0T ..........cooviiiiiiiiiiiiieceeeeeee e

2.2.3. Estimarea si justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul dintre
costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea

nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)......................
2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor...........cooceeviieiiiiiiinieniiceeee
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

CADRUL PROPUNERII/INITIATIVEI

Titlul propunerii/initiativei

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit in ceea ce priveste cerintele pentru expunerile din securitizare

Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)

Stabilitate financiara

Uniunea pietelor de capital

Obiectiv(e)
Obiectiv(e) general(e)

prudentiald care descurajeaza bancile din UE sa participe la piata securitizarilor din
UE.

Obiectiv(e) specific(e)

In legatura cu obiectivul general, exista urmitoarele obiective specifice: (i) reducerea
nivelurilor nejustificate de prudenta si nonneutralitate a capitalului; (iii) diferentierea
tratamentului prudential pentru initiatorii/sponsorii securitizarilor si pentru
investitorii in securitizari si (iv) atenuarea discrepantelor nejustificate dintre
abordarea standardizata a securitizarii (SEC-SA) si abordarea securitizarii bazatd pe
modele interne de rating (SEC-IRBA) pentru calcularea cerintelor de capital pentru
securitizare.

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care ar trebui sa le aiba propunerea/initiativa asupra beneficiarilor
vizati/grupurilor vizate.

Propunerea face parte dintr-un pachet legislativ mai amplu care urmdreste sa
abordeze obstacolele nejustificate care impiedicd dezvoltarea pietei securitizdrilor
din UE si sa adapteze cadrul de reglementare la riscurile reale, mentinind in acelasi
timp nivelul general de rezilientd si eficientd al acestuia. Scopul sdu este de a
revitaliza piata securitizdrilor prin reducerea sarcinii administrative si a costurilor de
conformare pentru emitenti si investitori, ceea ce ar trebui, in cele din urma, sa
permitd securitizdrii sd joace un rol in dezvoltarea uniunii economiilor si a
investitiilor.

Indicatori de performanta

A se preciza indicatorii care permit monitorizarea progreselor si a realizarilor obtinute.

O monitorizare atentd a impactului noului cadru va fi realizatd in cooperare cu ABE
si cu autoritatile de supraveghere competente, pe baza mecanismelor de raportare in
scopuri de supraveghere si a cerintelor de publicare de informatii aplicabile
institutiilor prevazute in CRR si va face parte din supravegherea continua si din
evaludrile prudentiale ale transferului semnificativ al riscului.

De asemenea, Comisia efectueaza o evaluare a acestui pachet de modificari propuse
la patru ani de la intrarea sa In vigoare si prezintd Parlamentului European,
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Consiliului si Comitetului Economic si Social European un raport privind
principalele constatari.

Obiectul propunerii/initiativei
O o actiune noua

O o actiune noud intreprinsd ca urmare a unui proiect-pilot/a unei actiuni
pregititoare®*

prelungirea unei actiuni existente

O o fuziune sau o redirectionare a uneia sau mai multor actiuni catre o altd/o noua
actiune

Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau lung,
inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

Propunerea este o modificare a actualului Regulament (UE) nr. 575/2013. Se
preconizeaza cd aceasta va intra in vigoare n a doudzecea zi de la data publicérii In
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Regulamentul este obligatoriu in toate
elementele sale si se aplica direct in toate statele membre.

Valoarea adaugata a interventiei UE (aceasta poate rezulta din diferiti factori, de
exemplu mai buna coordonare, securitatea juridica, o mai mare eficacitate sau
complementaritate). In sensul prezentei sectiuni, ,,valoarea addugatd a interventiei
UE” este valoarea ce rezulta din actiunea UE care depdseste valoarea ce ar fi fost
obtinuta daca ar fi actionat doar statele membre.

Motivele actiunii la nivelul UE (ex-ante): Avand in vedere cd madsura propusa
vizeaza modificarea legislatiei existente a Uniunii, acesta este realizat cel mai bine la
nivelul UE, si nu prin initiative nationale diferite. Pentru a atinge obiectivele pietei
unice a UE, este esential sa se asigure o aplicare standardizatd a masurii propuse,
convergenta practicilor de supraveghere conexe si conditii de concurentd echitabile
la nivelul intregii piete unice a serviciilor bancare.

Valoarea addugata la nivelul UE pe care se preconizeaza ca o va avea interventia (ex-
post): Adoptarea de masuri nationale ar fi dificild din punct de vedere juridic, avand
in vedere ci CRR este direct aplicabil. In plus, pentru a atinge obiectivele pietei
unice, este necesar un grad minim de armonizare si coerentd Intre statele membre.

Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

CRR este direct aplicabil in intreaga UE si reglementeaza deja tratamentul prudential
al securitizarii in toate statele membre. Acest lucru asigura o aplicare standardizata a
masurilor prudentiale in acest domeniu, convergenta necesara a practicilor de
supraveghere si conditii de concurentd echitabile la nivelul intregii piete unice a
serviciilor bancare, constituind baza unei concurente sdnatoase in intreaga UE.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual §i posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzdatoare

Nu se aplicd in cazul prezentei propuneri — fara impact bugetar.

24

Astfel cum se mentioneaza la articolul 58 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.
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1.5.5.

realocare a creditelor

eJe, .

Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar.
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1.6.

1.7.

Durata propunerii/initiativei si a impactului sau financiar
L] durata limitata
— [ dela[ZZ/LL]AAAA pana la [ZZ/LL]AAAA

— [ impactul financiar din AAAA pana in AAAA pentru creditele de angajament si
din AAAA pana in AAAA pentru creditele de plata.

O durata nelimitata

— punere in aplicare cu o perioadd de crestere in intensitate din AAAA péana in
AAAA,

— urmatd de o perioada de functionare la capacitate maxima.

Metoda (metodele) de executie a bugetului planificati (planificate)?®

[] Gestiune directa asigurata de Comisie

— O prin intermediul serviciilor sale, inclusiv al personalului din delegatiile
Uniunii;

— [ prin intermediul agentiilor executive

0] Gestiune partajata cu statele membre

[] Gestiune indirecta, cu delegarea sarcinilor de executie bugetara:

— [ tarilor terte sau organismelor pe care le-au desemnat acestea

— [ organizatiilor internationale si agentiilor acestora (a se preciza)

— [ Bancii Europene de Investitii si Fondului European de Investitii

— [ organismelor mentionate la articolele 70 si 71 din Regulamentul financiar

— [ organismelor de drept public

— [ organismelor de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa li se
furnizeze garantii financiare adecvate

— [ organismelor de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu
punerea in aplicare a unui parteneriat public-privat si cdrora li se furnizeaza
garantii financiare adecvate

— [ organismelor sau persoanelor carora li se incredinteaza executarea unor actiuni
specifice in cadrul politicii externe si de securitate comund, in temeiul titlului V
din Tratatul privind Uniunea Europeand, si care sunt identificate in actul de baza
relevant

— [-organismelor stabilite intr-un stat membru, reglementate de dreptul privat al
unui stat membru sau de dreptul Uniunii si eligibile pentru a li se incredinta, in
conformitate cu normele sectoriale, executia unor fonduri sau a unor garantii
bugetare ale Uniunii, Tn madsura in care aceste organisme sunt controlate de
organisme de drept public sau de organisme de drept privat cu misiune de serviciu
public si beneficiazd de garantii financiare adecvate care sunt furnizate sub forma

25

Explicatii detaliate privind metodele de executie a bugetului, precum si trimiterile la Regulamentul
financiar sunt disponibile pe site-ul BUDGpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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de raspundere solidard din partea organismelor de control sau de garantii
financiare echivalente si care pot fi limitate, pentru fiecare actiune, la cuantumul
maxim al sprijinului din partea Uniunii.

Observatii

Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fara impact bugetar.
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(2)  MASURI DE GESTIUNE

2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar.

2.2. Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

2.2.1.  Justificarea metodei (metodelor) de executie bugetara, a mecanismului
(mecanismelor) de punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a
strategiei de control propuse

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar. ‘

2.2.2.  Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar. ‘

2.2.3.  Estimarea si justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul dintre
costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fara impact bugetar. ‘

2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar. ‘
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A3 IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara
(bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fara impact bugetar.

e Linii bugetare existente

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

.. - Tipul de a e
Linia bugetara cheltuicli Contributie
Rubrica din
cadrul din partea
financiar Numarul din partea tarilor din partea o
multianual umary Dif./Nedif > tarilor candidate si | altor tari altelven;turl
AELS? potential terte alocate
candidate?®
[XX.YY.YY.YY] ) )
Dif/Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
[XX.YY.YY.YY] ) )
Dif/Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
[XX.YY.YY.YY] ) )
Dif/Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU

¢ Noile linii bugetare solicitate

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

.. < Tipul de o
Linia bugetara cheltuieli Contributie
Rubrica din
cadrul din partea
financiar 3 din partea tarilor din partea _
o | Numarl Dif/Nedif. | tarilor | candidatesi | altor ari altelve“f““
AELS potential terte alocate
candidate
[XX.YY.YY.YY] ) )
Dif./Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
[XX.YY.YY.YY]
Dif/Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
[XX.YY.YY.YY] ) )
Dif/Nedif. | DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU

26
27
28

Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.
AELS: Asociatia Europeana a Liberului Schimb.
Tarile candidate si, dupa caz, candidatii potentiali din Balcanii de Vest.
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3.2. Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor

3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale

— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos

3.2.1.1. Credite din bugetul votat

milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar multianual Numarul
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Credite operationale
o Angajamente (1a) 0,000
Linia bugetara :
Plati (2a) 0,000
Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente =lat1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Credite operationale
Linia bugetara Angajamente (la) 0,000

29
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Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea 1n aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.




Plati (2a) 0,000
Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice*
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
. . Angaj
TOTAL credite operationale ngajamente “) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Plati ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din bugetul © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
unor programe specifice
TOTAL credite <1n c:;drul RUBRICII Angajamente s 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Plati =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrica din Numsrul
cadrul financiar multianual
Anul Anul Anul Anul
DG: <....... > o . nu nu TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Credite operationale
Linia bugetara Angajamente (1a) 0,000
30 Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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Plati (2a) 0,000
o Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice’!
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente “lat1b 43 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati ~2at2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
- Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
"""" 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Credite operationale
o . Angajamente (1a) 0,000
Linia bugetara -
Pliti (2a) 0,000
o Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice*
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente =lat1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL credite operationale | Angajamente O] 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

31
32
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Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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Plati 4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din bugetul © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
unor programe specifice
TORAL cred“‘:‘“ cidr“' BEBRICIE | |, ojemente ~at6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Pliti =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027

e TOTAL credite operationale (toate rubricile | Angajamente ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operationale) Plati ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e TOTAL credite cu caracter admn.ngtratlv ﬁngn;ate din bugetul © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

unor programe specifice (toate rubricile operationale)
1OTAL credite 1 ca‘ér“l RUBRICILOR & | Angejamente ~4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar r.nultlanual Plati si 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

(Suma de referinta)
Rubrica din cadrul financiar multianual 7 ,,Cheltuieli administrative”?
Anul Anul Anul Anul TOTAL
DG: <....... > CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027

* Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Pentru determinarea creditelor necesare, ar trebui utilizate cifrele anuale privind costurile medii disponibile pe pagina web BUDGpedia.




TOTALDG<....... > Credite 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Anul Anul Anul Anul TOTAL
DG: <....... > CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL DG<....... > Credite 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Total
TOTAL credite in cadrul RUBRICII 7 din cadrul financiar multianual angajamente = 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Total plati)
milioane EUR (cu trei zecimale)
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027

TOTAL credite in cadrul RUBRICILOR 1-7 Angajamente 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Plati 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.1.2. Credite din venituri alocate externe
milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar multianual Numarul
DG < - Anul Anul Anul Anul T(Z)(")rz A;LZ (()jzl;M
2024 2025 2026 2027 B
Credite operationale

Linia bugetara Angajamente (1a) 0,000
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Plati (2a) 0,000
Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice**
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente =lat1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
DG <. - Anul Anul Anul Anul T(Z)(")[Z liLZ 5;21‘771\/[
2024 2025 2026 2027 }
Credite operationale
L Angajamente (1a) 0,000
Linia bugetara )
Plati 2a) 0,000
Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati 2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice®
Linia bugetara (©) 0,000
TOTAL credite Angajamente =lat1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL credite operationale Angajamente (©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Plati ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din bug

etul

. (6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
unor programe specifice
HORAL credite - cidr“l RUBRRCHL | 1 gajamente ~at6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Plati =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrica din cadrul financiar multianual Numarul
DG: <. - Anul Anul Anul Anul T(Z)g'z ?LZ gZFM
2024 2025 2026 2027 -2027
Credite operationale
L | Angajamente (1) 0,000
Linia bugetara .
Plati (22) 0,000
| Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice*®
Linia bugetara )] 0,000
TOTAL credite Angajamente =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
DG <. - Anul Anul Anul Anul f[*(z)(f)[*2 AILZ 521‘:71\/[
2024 2025 2026 2027 B
Credite operationale
o Angajamente (la) 0,000
Linia bugetara :
Plati (2a) 0,000
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Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea 1n aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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Angajamente (1b) 0,000
Linia bugetara
Plati (2b) 0,000
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice’’
Linia bugetara ©)] 0,000
TOTAL credite Angajamente “lat1be3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
pentru DG <...> Plati =2at+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
TOTAL credite operationale Angajamente (©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Plati ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din bugetul © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
unor programe specifice
TOTAL credite <1n c:;drul RUBRICII Angajamente s 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Plati =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
2024 2025 2026 2027 2021-2027
e TOTAL credite operationale (toate rubricile | Angajamente ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operationale) Plati ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* TOTAL credite cu caracter admlr}lgtratlv ﬁngn'gate din bugetul © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
unor programe specifice (toate rubricile operationale)
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Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirectd si cercetare directa.
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TOTAL credite in ca(érul RUBRICILOR 1- Angajamente e 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual (Suma de referintd) | Plati =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubrica din cadrul financiar multianual ,,Cheltuieli administrative”®
milioane EUR (cu trei zecimale)
Anul Anul Anul Anul TOTAL
DG:<....... > CFM
2024 2025 2026 2027 | 502122027
* Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALDG<....... > Credite 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Anul Anul Anul Anul TOTAL
DG:<....... > CFM
2024 2025 2026 2027 | 2021-2027
* Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL DG<....... > Credite 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Total
TOTAL credite in cadrul RUBRICII 7 din cadrul financiar multianual | """ | 0,000 | 0,000 0,000 | 0,000 0,000
plati)
milioane EUR (cu trei zecimale)
Anul Anul Anul Anul | TOTAL I
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Pentru determinarea creditelor necesare, ar trebui utilizate cifrele anuale privind costurile medii disponibile pe pagina web BUDGpedia.
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2024 2025 2026 2027 2055%27
TOTAL credite in cadrul RUBRICILOR 1-7 Angajamente 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
din cadrul financiar multianual Plati 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.2.  Realizarile preconizate finantate din credite operationale (nu se completeaza pentru agentiile descentralizate)

Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul Anul Anul Anul A se introduce atatia ani cati sunt considerati
2024 2025 2026 2027 necesari pentru a reflecta durata impactului (a TOTAL
A se indica se vedea sectiunea 1.6)
obiectivele si —
realizirile REALIZARI
. 39 | Costur
o Tip ; ~ | Costur . | Costur o Costur o Costur ~ | Costu | Costur < | Costur | Total Total
B i 2 i 2 i Z i 21 R ~ i nr. costuri
medii
OBIECTIVUL SPECIFIC NR.
140,

— Realizare
— Realizare
— Realizare

Subtotal pentru obiectivul specific

nr. 1

OBIECTIVUL SPECIFICNR. 2 ...

— Realizare
39 Realizarile se refera la produsele si serviciile care trebuie furnizate (de ex.: numarul de schimburi de studenti finantate, numérul de km de drumuri construiti etc.).
40 Conform descrierii din sectiunea 1.3.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)...”.
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Subtotal pentru obiectivul specific
nr. 2

TOTALURI
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3.2.3.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite cu caracter administrativ
— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite cu caracter administrativ, conform explicatiilor de mai jos

3.2.3.1. Credite din bugetul votat

Anul Anul Anul Anul
CREDITE VOTATE TOTAL 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
in afara RUBRICII 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli cu caracter administrativ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal in afara RUBRICII 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. Credite din venituri alocate externe
Anul Anul Anul Anul
VENITURI ALOCATE EXTERNE TOTAL 2021-2027
2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
fn afara RUBRICII 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli cu caracter administrativ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Subtotal in afara RUBRICII 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Total credite
Anul Anul Anul Anul
TOTAL TOTAL
CREDITE VOTATE + VENITURI 2021-2027
ALOCATE EXTERNE 2024 2025 2026 2027
RUBRICA 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
in afara RUBRICII 7
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli cu caracter administrativ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal in afara RUBRICII 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Necesarul de credite pentru resursele umane si pentru alte cheltuieli cu caracter administrativ va fi acoperit de creditele directiei generale (DG) respective care sunt
deja alocate pentru gestionarea actiunii si/sau au fost redistribuite intern in cadrul DG-ului respectiv, completate, dupa caz, cu resurse suplimentare care ar putea fi
alocate DG-ului care gestioneaza actiunea in cadrul procedurii anuale de alocare si tindnd seama de constrangerile bugetare.

3.2.4. Necesarul de resurse umane estimat

— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform explicatiilor de mai jos
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3.2.4.1. Finantare din bugetul votat

Estimdri in echivalent normd intreaga (ENI)*!

Anul Anul Anul Anul
CREDITE VOTATE
2024 2025 2026 2027
¢ Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)
20 01 02 01 (la sediu si in reprezentantele Comisiei) 0 0 0 0
20 01 02 03 (delegatiile UE) 0 0 0 0
010101 01 (cercetare indirecta) 0 0 0 0
010101 11 (cercetare directa) 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) 0 0 0 0
e Personal extern (in ENI)
2002 01 (AC, END din ,,pachetul global”) 0 0 0 0
2002 03 (AC, AL, END si JPD in delegatiile UE) 0 0 0 0
Cheltuieli administrative Linie de — la sediu 0 0 0 0
sprijin
[XX.01.YY.YY] — in delegatiile UE 0 0 0 0
01 01 01 02 (AC, END — cercetare indirecta) 0 0 0 0
010101 12 (AC, END - cercetare directa) 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) — rubrica 7 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) — in afara rubricii 7 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0
3.2.4.2. Finantare din venituri alocate externe
Anul Anul Anul Anul
VENITURI ALOCATE EXTERNE
2024 2025 2026 2027
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Va rugam sa precizati dupa tabel cati ENI din numarul indicat sunt deja alocati gestionarii actiunii si/sau pot fi redistribuiti in cadrul directiei generale pe care o reprezentati
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¢ Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)

20 01 02 01 (la sediu si in reprezentantele Comisiei)

20 01 02 03 (delegatiile UE)

0101 01 01 (cercetare indirecta)

010101 11 (cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

oSlo|lo|lo |

oSl |lo|lo | o

Slo|lo|lo |

Slo|lo|lo |

e Personal extern (in echivalent normai intreagi)

2002 01 (AC, END din ,,pachetul global”)

20 02 03 (AC, AL, END si JPD in delegatiile UE)

Cheltuieli administrative Linie de — la sediu

sprijin

[XX.01.YY.YY] — in delegatiile UE

010101 02 (AC, END — cercetare indirecta)

010101 12 (AC, END - cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza) — rubrica 7

Alte linii bugetare (a se preciza) — in afara rubricii 7

TOTAL

S|lo|lo|lo|lo|lololo]e

S |lo|oc|lo|c|lo|lo|lo| @

S |lo |||l e

I =R e Rl Bl Il e E= =

3.2.4.3. Necesarul total de resurse umane

TOTAL CREDITE VOTATE + VENITURI ALOCATE
EXTERNE

Anul

2024

Anul

2025

Anul

2026

Anul

2027

¢ Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)

2001 02 01 (la sediu si in reprezentantele Comisiei)

2001 02 03 (delegatiile UE)

01 01 01 01 (cercetare indirectd)

010101 11 (cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

S|lo|lo|lo|e

S|lo|lo|lo|e

S |lo|lo|lo|<

S|lo|lo|lo|o
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e Personal extern (in echivalent normai intreagi)

2002 01 (AC, END din ,,pachetul global”) 0 0 0 0
2002 03 (AC, AL, END si JPD in delegatiile UE) 0 0 0 0
Cheltuieli ~ la sediu 0 0 0 0
administrative
Linie de sprijin ~in delegatiile UE 0 0 0 0
[XX.01.YY.YY]
01 0101 02 (AC, END - cercetare indirecta) 0 0 0 0
010101 12 (AC, END — cercetare directd) 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) — rubrica 7 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) — in afara rubricii 7 0 0 0 0
TOTAL 0 0 0 0
Personalul necesar pentru punerea in aplicare a propunerii (in ENI):
Personal ce In mod exceptional, personal suplimentar*
urmeaza sa fie
acoperit de
personalul actual
disponibil in
cadrul serviciilor
Comisiei
Personal ce Personal ce Personal ce
urmeaza sa fie urmeaza sa fie urmeaza sa fie
finantat in cadrul | finantat de la linia finantat din
rubricii 7 sau BA taxe
Cercetare
Posturi din N/A
schema de
personal
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Personal  extern
(AC, END, INT)

*

Descrierea sarcinilor care trebuie efectuate de:

Functionari si personal temporar

Personal extern

3.2.5.  Prezentare generala a impactului estimat asupra investitiilor legate de tehnologia digitala

Obligatoriu: in tabelul de mai jos ar trebui inclusd cea mai bund estimare a investitiilor legate de tehnologia digitald care rezulta din

propunere/initiativa.

In mod exceptional, atunci cand este necesar pentru punerea in aplicare a propunerii/initiativei, creditele de la rubrica 7 ar trebui prezentate la

linia desemnata.

Creditele de la rubricile 1-6 ar trebui reflectate drept ,,Cheltuieli de politica IT pentru programele operationale”. Aceste cheltuieli se refera la
bugetul operational care trebuie utilizat pentru reutilizarea/cumpararea/dezvoltarea platformelor/instrumentelor IT direct legate de punerea in
aplicare a initiativei si pentru investitiile asociate acestora (de exemplu licente, studii, stocarea datelor etc.). Informatiile prezentate in acest
tabel ar trebui sa fie coerente cu detaliile prezentate la sectiunea 4 ,,Dimensiunile digitale”.

Anul Anul Anul Anul TOTAL
TOTAL credite pentru componenta CFM
digitala si IT 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRICA 7
Cheltuieli IT (corporative) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal RUBRICA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
fn afara RUBRICII 7
Cheltuieli de polltlga IT pentru 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
programele operationale
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Subtotal in afara RUBRICII 7

| 0,000 |

0,000 |

0,000 |

0,000 |

0,000

TOTAL

0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

3.2.6. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual

Propunerea/initiativa:

— [ poate fi finantata integral prin realocarea creditelor in cadrul rubricii relevante din cadrul financiar multianual (CFM)

— [ necesita utilizarea marjei nealocate din cadrul rubricii corespunzatoare din CFM si/sau utilizarea instrumentelor speciale, astfel cum
sunt definite in Regulamentul privind CFM

— [ necesita revizuirea CFM

3.2.7.  Contributiile tertilor

Propunerea/initiativa:

— nu prevede cofinantare din partea tertilor

— [ prevede cofinantare din partea tertilor, estimata mai jos:

Credite in milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul
2024

Anul
2025

Anul
2026

Anul
2027

Total

A se preciza organismul care asigura cofinantarea

TOTAL credite cofinantate

3.3.  Impactul estimat asupra veniturilor

— Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.

— [ Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:

— (]

RO

asupra resurselor proprii
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- O asupra altor venituri

— O va rugdm sa precizati daca veniturile sunt alocate unor linii de cheltuieli

milioane EUR (cu trei zecimale)

o " Impactul propunerii/initiativei*?
Credite disponibile pentru P Prop ’

exercitiul financiar in curs

Linia bugetara pentru venituri:
Anul 2024 Anul 2025 Anul 2026 Anul 2027

Articolul .............

Pentru veniturile alocate, a se preciza linia (liniile) bugetara (bugetare) de cheltuieli afectata (afectate).

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar. ‘

Alte observatii (de exemplu, metoda/formula utilizata pentru calcularea impactului asupra veniturilor sau orice alte informatii).

‘ Nu se aplica in cazul prezentei propuneri — fard impact bugetar. ‘

42 In ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxe vamale, cotizatii pentru zahar), sumele indicate trebuie sa fie sume nete, si anume sumele brute dupa deducerea unei

cote de 20 % pentru costurile de colectare.

RO 70 RO



“) DIMENSIUNILE DIGITALE

4.1. Cerinte cu relevanta digitala

In cazul 1n care se considera cd initiativa de politica nu are nicio cerinta cu relevanta digitald, furnizati o explicatie cu privire la motivul pentru care nu

sunt utilizate mijloacele digitale.

Propunerea nu are relevantd digitald, deoarece nu aduce modificari substantiale infrastructurii de date existente. Se preconizeaza ca actualul
sistem de notificari al ABE, in vigoare in prezent, va continua sa fie utilizat in scopul colectarii datelor, astfel cum se prevede la articolul 244
alineatul (8) si la articolul 245 alineatul (7) din propunere.
In caz contrar, vd rugdm si enumerati cerintele cu relevanti digitala in tabelul de mai jos:

_— o s . o Actorul afectat sau Procese la .
Trimitere la cerinta Descrierea cerintei . oo A Categorie

’ ’ vizat de cerinta nivel inalt

4.2. Date
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Descriere detaliata a datelor in ceea ce priveste domeniul de aplicare si orice standarde/specificatii aferente

Tipul de date Referinta cerintei (cerintelor) Standard si/sau specificatie (daca este cazul)

Alinierea la Strategia europeand privind datele

Explicati modul in care cerinta (cerintele) este (sunt) aliniata (aliniate) la Strategia europeand privind datele

Alinierea la principiul ,,doar o singura data”

Explicati modul in care a fost luat in considerare principiul ,,doar o singura data” si cum a fost explorata posibilitatea de a reutiliza datele existente

Explicati modul in care datele nou create sunt usor de gasit, accesibile, interoperabile si reutilizabile si respecta standarde de inalta calitate
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Fluxul datelor

Tipul de date

Trimitere
(trimiteri) la
cerinta
(cerinte)

Actorul care
furnizeaza
datele

Actorul care
primeste datele

Factorul
declansator pentru
schimbul de date

Frecventa (daca
este cazul)

4.3 Solutii digitale

Pentru fiecare solutie digitala, va rugam sa furnizati referinta cerintei (cerintelor) corespunzatoare cu relevanta digitala, o descriere a functionalitatii
obligatorii a solutiei digitale, organismul responsabil si orice alte aspecte relevante cum ar fi potentialul de reutilizare §i accesibilitatea. In cele din

urma, explicati daca solutia digitala intentioneaza sa utilizeze tehnologiile 1A.

Solutia digitala

Trimitere

(trimiteri)
la cerinta
(cerinte)

Principalele functionalitati

obligatorii

Organismul responsabil

Cum seiain

Cum este .
asiourats considerare
sur > potentialul de
accesibilitatea? .. 2
reutilizare?

Utilizarea
tehnologiilor
IA (daca
este cazul)

Solutia digitala
#1
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Solutia digitala
#2

Pentru fiecare solutie digitala, explicati modul in care solutia digitala respecta cerintele si obligatiile cadrului UE privind securitatea cibernetica,

precum si alte politici digitale si acte legislative aplicabile (cum ar fi eIDAS, portalul digital unic etc.).

Solutia digitala #1

Politica digitald si/sau sectoriald (atunci cand sunt
aplicabile)

Explicarea modului in care se aliniaza

Regulamentul privind 1A

Cadrul UE privind securitatea ciberneticd

eIDAS

Portalul digital unic si IMI

Altele

Solutia digitala #2

Politica digitald si/sau sectoriald (atunci cand sunt

Explicarea modului in care se aliniaza
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aplicabile)

Regulamentul privind 14

Cadrul UE privind securitatea ciberneticd

elDAS

Portalul digital unic si IMI

Altele

4.4. Evaluarea interoperabilitatii

Descrieti serviciul public digital (serviciile publice digitale) afectat(e) de cerinte

Serviciul public
digital sau categoria
de servicii publice
digitale

Descrierea

Trimitere (trimiteri)
la cerinta (cerinte)

Serviciul public digital
#1:

Alta (alte) solutie (solutii) de
interoperabilitate

Categoria serviciilor
publice digitale in
conformitate cu
COFOG #1

Evaluati impactul cerintei (cerintelor) privind interoperabilitatea transfrontalierd

Serviciul public digital #1:

RO
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Evaluarea

Masuri

Obstacole potentiale ramase

Evaluarea alinierii la politicile digitale
si sectoriale existente

Va rugam sa enumerati politicile
digitale si sectoriale aplicabile
identificate

Evaluati masurile organizatorice in
vederea unei furnizari transfrontaliere
fara probleme a serviciilor publice
digitale

Va rugam sa enumerati masurile de
guvernanta previazute

Evaluarea masurilor luate pentru a
asigura o intelegere comuna a datelor

Va rugam sa enumerati astfel de
masuri

Evaluati utilizarea specificatiilor si
standardelor tehnice deschise convenite
de comun acord

Va rugam sa enumerati astfel de
masuri

4.5 Masuri de sprijinire a implementarii digitale

Descrierea masurii

Trimitere (trimiteri) la cerinta
(cerinte)

Rolul Comisiei Actorii care
urmeaza sa fie

a 1
(daca este cazul) implicati

Calendarul preconizat

(daca este cazul)

RO
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(daca este cazul)

RO
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