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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (EMIR REFIT) introduce mai multe
imputerniciri pentru ESMA 1n vederea elaborarii de standarde tehnice de punere in aplicare si
de reglementare referitoare la cadrul de raportare prevazut in EMIR.

In baza imputernicirii preexistente, previzute la articolul 9 alineatul (5) din EMIR, ESMA a
reexaminat standardele tehnice de reglementare privind raportarea. Regulamentul delegat
(UE) nr. 148/2013 al Comisiei de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare privind detaliile minime ale datelor care trebuie
raportate registrelor centrale de tranzactii! a fost reexaminat de mai multe ori de la adoptarea
sa in 2013, in special In vederea imbunatatirii calitatii datelor raportate. Anumite aspecte ale
acestor norme, care au fost problematice pentru piatd, au fost de asemenea clarificate de
ESMA prin intrebari si raspunsuri.

Pentru a imbunatati lizibilitatea cadrului si a asigura coerenta cu noile standarde tehnice
de punere 1n aplicare si cu alte standarde convenite la nivel international, ESMA a propus
un proiect de standard tehnic de reglementare pentru abrogarea
Regulamentului delegat 148/2013.

2. CONSULTARI iINAINTEA ADOPTARII ACTULUI

Aspecte procedurale

In perioada 26 martie 2020-3 iulie 2020, ESMA a efectuat o consultare publici avand ca
obiect proiectele sale de standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare. ESMA a
primit in total 41 de raspunsuri publice si 10 raspunsuri confidentiale.

Opiniile partilor interesate

Detalii de prezentat in rapoarte

In documentul de consultare, ESMA a propus o noud structurd a tabelelor de campuri. In
general, clarificdrile si modificarile propuse In ceea ce priveste structura tabelelor au fost bine
primite. in partea de observatii generale din documentul de consultare au fost exprimate insa
anumite preocupdri cu privire la numarul de campuri raportabile. Trebuie remarcat faptul ca
aceasta crestere a numarului de cdmpuri provine in principal din (i) alinierea la recomandarile
internationale si (ii) marirea gradului de detaliere a datelor raportabile. In plus, unele dintre
campurile incluse in consultarea organizata de ESMA nu au fost retinute in proiectul final, ca
urmare a observatiilor primite, deoarece au fost considerate mai putin critice — de exemplu,
identificatorul beneficiarului si tipul de beneficiar, indicatorul de declansare a clauzelor
bazate pe ratingul contrapartii (trigger rating) si indicatorul pragului de rating al contrapartii.

! JOLS52,23.2.2013,p. 1.
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Raportarea evenimentelor din ciclul de viata

Contrapartile si CPC-urile au, In temeiul articolului 9 alineatul (1) din EMIR, astfel cum a fost
modificat prin EMIR REFIT, obligatia de a raporta nu doar incheierea unui contract derivat,
ci si ,,orice modificare sau incetare a contractului”. Sunt necesare cerinte suficient de detaliate
si transparente privind raportarea evenimentelor din ciclul de viatd pentru a se asigura ca
autoritatile pot obtine o imagine completa si exacta a expunerilor de pe piata in orice moment.
Prin urmare, aceste informatii sunt esentiale pentru monitorizarea riscului sistemic si pentru
sporirea transparentei pietei instrumentelor financiare derivate. ESMA a propus, In
documentul de consultare, o abordare revizuita a raportarii evenimentelor din ciclul de viata,
intrucat s-a dovedit ca cea existentd nu permite o bund intelegere, de catre autorititi, a
evenimentului comercial care a declansat raportul. Abordarea propusa se bazeaza pe o
separare a informatiilor referitoare la evenimentele din ciclul de viatd in doud campuri
specifice: ,,Tipul de actiune” — unde se precizeaza dacd un anumit raport creeaza, modifica,
rectificd, Inceteaza etc. o inregistrare aferentd tranzactiei in cauza si ,,Tipul de eveniment” —
unde se furnizeaza informatii despre tipul de eveniment comercial care a declansat un anumit
raport. Modelul propus s-a bucurat de o largd sustinere si majoritatea respondentilor au
confirmat cd propunerea este, In general, foarte clard. Cu toate acestea, din numeroasele
observatii detaliate transmise de sector reiese cd va fi important sd existe indrumari
suplimentare (inclusiv exemple concrete), pentru a se asigura o intelegere si o punere in
aplicare consecvente n randul participantilor la piata.

Tranzactii compensate

La articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) nr. 148/2013 se prevede cd, daca un contract
derivat ale carui detalii au fost deja raportate in conformitate cu articolul 9 din EMIR este
compensat ulterior de o CPC, respectivul contract se raporteaza ca incetat cu tipul de actiune
Incetare anticipati”. Noile contracte rezultate din compensare se raporteazd cu tipul de
actiune ,,Nou”. La acelasi articol se prevede ca, dacd un contract este incheiat intr-un loc de
tranzactionare si compensat in aceeasi zi, se raporteazd numai contractele rezultate din
compensare. In plus, in cazul contractelor compensate, contrapirtile ar trebui si precizeze in
raport identitatea CPC si a membrului compensator si sd specifice marca temporald de
compensare. ESMA a propus mentinerea acestei logici de raportare si pastrarea campurilor
relevante.

Raportarea la nivel de pozitie

Pentru a se evita dubla contabilizare a rapoartelor privind tranzactiile si a rapoartelor privind
pozitiile din EMIR, rapoartele privind tranzactiile initiale trebuie actualizate, astfel incat sa se
indice un statut adecvat si sa reiasa clar ci acestea nu mai sunt deschise. In documentul de
consultare, ESMA a propus mentinerea abordarii actuale cu mici modificari. In plus, ESMA a
propus clarificarea faptului cd raportarea la nivel de pozitie ar trebui convenitd intre cele doua
contraparti, si anume ca cele doua contraparti la o tranzactie ar trebui fie sd includa amandoud
instrumentul financiar derivat intr-o pozitie, fie sd continue amandoua sa raporteze
evenimentele relevante din ciclul de viata la nivel de tranzactie. Observatiile primite cu
privire la acest punct au fost amestecate. ESMA recunoaste dificultatile potentiale legate de
ajungerea contrapartilor la un acord bilateral cu privire la nivelul de raportare si impactul
negativ al unor astfel de probleme asupra reconcilierii. Avand in vedere ca raportarea la nivel
de pozitie este mai degraba o optiune decat o cerintd, ESMA clarifica faptul ca raportarea la
nivel de tranzactie este o cale de urmat implicitd, ceea ce inseamna cd, in absenta unui acord
intre contraparti, acestea ar trebui sa raporteze instrumentele financiare derivate la nivel de
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tranzactie. Raportarea la nivel de pozitie va fi fezabild numai cand sunt indeplinite toate
conditiile relevante si cand cele doud contraparti convin sa raporteze la nivel de pozitie.

Raportarea garantiilor

In ceea ce priveste marjele, au fost incluse mai multe cAmpuri suplimentare, in conformitate
cu recomandarile internationale. Noile campuri ar trebui sa permitd autoritatilor sa identifice
riscurile emergente pe pietele instrumentelor financiare derivate ca urmare a modificarilor
marjelor de ajustare aplicate. Pe bazad agregatd, acestea ar putea fi utilizate si pentru a se
determina nivelul mediu ponderat al marjelor de ajustare aplicate pentru fiecare portofoliu,
precum si evolutia in timp a nivelului respectiv. Astfel de informatii ar ajuta autoritatile sa
masoare calitatea garantiilor si sa evalueze evolutia efectului de levier in sistemul financiar si
posibila acumulare de dificultati si riscuri sistemice, din punctul de vedere al stabilitatii
financiare. Niciunul dintre respondenti nu a ridicat probleme majore.

Valorile notionale

Acesta este un camp esential, fiind de o importantd majora ca el sa fie completat corect. La
articolul 3a din Regulamentul delegat (UE) nr. 148/2013 este prevazut modul in care ar trebui
completat pentru anumite tipuri de contracte derivate. Regulamentul delegat (UE)
nr. 148/2013 prevede, de asemenea, definitii pentru ,valoarea notionald” si ,cantitate”.
Recomandarile CPMI-IOSCO contin instructiuni detaliate privind raportarea valorilor
notionale pentru diferite produse extrabursiere. ESMA a propus ca pentru raportarea, in
temeiul EMIR, a valorii notionale a instrumentelor financiare derivate extrabursiere sa se
utilizeze continutul acestor recomandari. Observatiile primite au fost, in general, favorabile.

Pretul

ESMA a propus, in documentul de consultare, anumite modificari ale mecanismelor in care
este raportat pretul unui contract derivat. Mai precis, ESMA a propus modificarea campurilor
si a definitiilor acestora pentru o mai buna aliniere la recomandarile internationale si a
clarificat, referitor la campul ,,Preturi”, ca acesta ar trebui completat numai cand informatiile
nu sunt furnizate in alt cAmp. In general, respondentii au salutat propunerile formulate de
ESMA.

Corelarea rapoartelor

Pe baza recomandarilor internationale, ESMA a propus, in documentul de consultare,
introducerea a sase noi domenii. Respondentii au avut opinii impdrtite cu privire la
introducerea acestor noi domenii. ESMA anticipeaza cd viitoarele orientari EMIR privind
raportarea vor include clarificari cu privire la modul de completare a acestor noi cdmpuri de
raportare. ESMA a propus ca rapoartele aferente instrumentelor financiare derivate care intra
intr-un exercitiu de comprimare sa fie corelate cu rapoartele aferente instrumentelor financiare
derivate care rezultd din acelasi exercitiu de comprimare printr-un identificator comun,
urmand ca acesta sa fie utilizat pentru corelarea instrumentelor financiare derivate nu doar in
caz de comprimare, ci si in cazul altor evenimente de reducere a riscurilor posttranzactionare,
cum ar fi reechilibrarea. Prin prisma observatiilor primite, ESMA a decis ca raportarea este
necesard, dupa caz, in special in cazul comprimarii cu un furnizor de servicii tert sau o CPC
tertd si in cazul reechilibrarii portofoliului.
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3. EVALUAREA IMPACTULUI

Comisia nu a efectuat o evaluare detaliata a impactului standardelor tehnice de reglementare
propuse, ci si-a bazat evaluarea pe analiza cost-beneficiu efectuatda de ESMA si inclusd in
raportul sdu final.

Principalele decizii de politica au fost deja analizate si publicate de Comisie in propunerea
legislativa care a condus la Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al
Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

ESMA intelege cd modificarile propuse ale standardelor tehnice vor imbunatati calitatea
datelor raportate in temeiul EMIR, oferind astfel un beneficiu clar autoritatilor, care au dreptul
sa acceseze date EMIR, dar si entitdtilor raportoare si registrelor centrale de tranzactii.
De exemplu, se asteapta ca modificérile propuse, prin care cerintele din UE sunt aliniate la
recomandarile mondiale in materie de raportare a instrumentelor financiare derivate
extrabursiere, sa determine o reducere semnificativd a costurilor pentru entitdtile care
raporteaza in mai multe jurisdictii. De asemenea, prin standardizarea intr-o mai mare masura a
formatelor si a utilizarii ISO 20022 pentru rapoartele contrapartilor catre registrele centrale de
tranzactii se va Imbunatati si mai mult automatizarea raportarii, se vor reduce problemele
legate de calitatea datelor si se va contribui la facilitarea reconcilierii rapoartelor, reducandu-
se astfel nevoia de a se recurge la impovaratoarele procese de urmarire in cazul intreruperilor
proceselor de reconciliere.

Desi aceste beneficii sunt mai mari decat costurile, este inevitabil ca, pe termen scurt,
modificarile aduse sistemelor de raportare ca urmare a standardelor tehnice de reglementare si
de punere in aplicare propuse sd implice costuri pentru autoritati, contraparti si registrele
centrale de tranzactii. ESMA propune un calendar de punere in aplicare, care ar trebui sa
contribuie la atenuarea implicatiilor in materie de costuri.

4. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 contine detaliile care trebuie prezentate in rapoarte.

La articolul 2 este stabilit modul in care trebuie raportate tranzactiile compensate.

La articolul 3 sunt stabilite conditiile de raportare la nivel de pozitie.

La articolul 4 sunt stabilite detaliile referitoare la raportarea expunerilor.

La articolul 5 este detaliatd raportarea valorilor notionale.

La articolul 6 este detaliata raportarea preturilor.

La articolul 7 sunt detaliate obligatiile cu privire la corelarea rapoartelor referitoare la
instrumente financiare derivate Incheiate sau reziliate ca urmare a aceluiasi eveniment.

Prin articolul 8 se abroga Regulamentul delegat (UE) nr. 148/2013.

La articolul 9 se prevede cd normele propuse se aplica dupa 18 luni de la intrarea in vigoare.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 10.6.2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare in care sunt precizate
detaliile minime ale datelor care trebuie raportate registrelor centrale de tranzactii si
tipul de rapoarte care trebuie utilizate

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand 1n vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale
si registrele centrale de tranzactii?, in special articolul 9 alineatul (5),

Intrucat:

(1) Regulamentului delegat (UE) nr. 148/2013 din 19 decembrie 2012 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii In ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind
detaliile minime ale datelor care trebuie raportate registrelor centrale de tranzactii i
slau adus modificari substantiale. Dat fiind ca, pentru sporirea claritatii cadrului de
raportare si pentru asigurarea coerentei cu noile standarde tehnice de punere in
aplicare si cu alte standarde convenite la nivel international, ar fi necesare modificari
suplimentare, regulamentul ar trebui abrogat si inlocuit cu prezentul regulament.

(2) Pentru a se asigura ca datele privind instrumentele financiare derivate pot fi utilizate in
mod eficace, este esential sa se raporteze detalii complete si exacte ale instrumentelor
financiare derivate, inclusiv sd se indice evenimentele comerciale care declanseaza
modificarea datelor instrumentelor financiare derivate.

3) Daca un contract derivat este compus dintr-o combinatie de contracte derivate care
sunt negociate impreund, ca produs al unui singur acord economic, este necesar ca
autoritatile competente sa inteleaga caracteristicile fiecaruia dintre contractele derivate
in cauza. Intruct este necesar ca si autorititile competente si fie in mdsurd si
inteleagd contextul general, din raport ar trebui sd rezulte, de asemenea, ca respectivul
contract derivat face parte dintr-un instrument financiar derivat complex. Prin urmare,

2 JOL201,27.7.2012, p. 1.
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fiecare contracte derivat din cadrul unei combinatii de contracte derivate ar trebui sa
facd obiectul unui raport separat, cu un identificator intern care sd indice legitura
dintre diferitele rapoarte.

In cazul contractelor derivate compuse dintr-o combinatie de contracte derivate care
trebuie raportate in mai multe rapoarte, ar putea fi dificil sa se stabileasca in ce mod ar
trebui prezentate informatiile relevante privind contractul in diversele rapoarte
respective si, prin urmare, cate rapoarte ar trebui prezentate. Prin urmare, contrapartile
ar trebui sa convind cu privire la numarul de rapoarte care trebuie prezentate pentru
detalierea unui astfel de contract.

In vederea asigurarii flexibilitatii, o contraparte ar trebuie si poatd delega raportarea
unui contract unei alte contraparti sau unei parti terte. Contrapartile ar trebui, de
asemenea, sa poatd conveni sa delege sarcina de raportare unei entitati terte comune,
inclusiv unei contraparti centrale (,,CPC”). Pentru a asigura calitatea datelor atunci
cand se intocmeste un raport in numele ambelor contraparti, raportul respectiv ar
trebui sa contina toate detaliile relevante cu privire la fiecare contraparte. In cazul in
care sarcina de raportare este delegata, raportul ar trebui sa contind setul complet de
detalii care ar fi fost raportate daca raportul ar fi fost intocmit de contrapartea care
efectueaza raportarea.

De asemenea, este important sa se recunoasca faptul cd o CPC actioneaza in calitate de
parte la un contract derivat. In consecinti, daci un contract existent este compensat
ulterior de o CPC, contractul respectiv ar trebui sa fie declarat ca incetat si ar trebui
raportat noul contract care rezultd din compensare.

Este important, de asemenea, sd se recunoasca faptul ca anumite instrumente
financiare derivate, cum ar fi instrumentele financiare derivate tranzactionate in locuri
de tranzactionare sau pe platforme organizate de tranzactionare situate in afara
Uniunii, instrumentele financiare derivate compensate prin CPC-uri sau contractele pe
diferenta sunt adesea incetate si incluse Intr-o pozitie, iar riscul aferent unor astfel de
instrumente financiare derivate este gestionat la nivel de pozitie. In plus, obiectul
evenimentelor ulterioare din ciclul de viata este pozitia rezultatd, si nu instrumentele
financiare derivate initiale la nivel de tranzactie. Pentru ca aceste instrumente
financiare derivate sd poata fi raportate in mod eficient si exact, contrapartilor ar trebui
sd li se permita sa raporteze la nivel de pozitie. Pentru a se asigura ca raportarea la
nivel de pozitie nu este utilizatd Tn mod necorespunzator de cétre contraparti, ar trebui
stabilite conditii specifice, care ar trebui indeplinite in cazul raportarii la nivel de
pozitie.

Pentru a se monitoriza in mod adecvat concentrarea expunerilor si a riscului sistemic,
este esential sd se asigure ca registrelor centrale de tranzactii le sunt transmise
informatii complete si exacte privind expunerea si garantiile schimbate intre doua
contrapdrti. Valoarea la pretul pietei sau in functie de un model a unui contract indica
semnul si dimensiunea expunerilor referitoare la contractul respectiv si completeaza
informatiile privind valoarea initiald precizate in contract. Este esential astfel ca
rapoartele transmise de contrapdrti privind evaluarile contractelor derivate sa fie
intocmite conform unei metodologii comune. In plus, este la fel de important si se
impund raportarea marjelor initiale si a marjelor de variatie constituite si primite
aferente unui instrument financiar derivat anume. Prin urmare, contrapartile care
constituie garantii pentru instrumentele lor financiare derivate ar trebui sa raporteze la
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©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

nivel de tranzactie astfel de detalii privind constituirea de garantii. In cazul in care
garantiile sunt calculate pe baza de portofoliu, contrapartile ar trebui sd raporteze
marjele initiale si marjele de variatie constituite si primite aferente portofoliului
respectiv cu ajutorul unui cod unic stabilit de contrapartea care efectueaza raportarea.
Respectivul cod unic ar trebui sa identifice portofoliul specific pentru care se face
schimbul de garantii si ar trebui, de asemenea, sd garanteze ca toate instrumentele
financiare derivate relevante pot fi puse in legatura cu portofoliul respectiv.

Valoarea notionalad este o caracteristicd esentiald a unui instrument financiar derivat
pentru determinarea obligatiilor asociate instrumentului financiar derivat respectiv. In
plus, valorile notionale se numard printre indicatorii utilizati pentru evaluarea
expunerilor, a volumelor de tranzactionare si a dimensiunii pietei instrumentelor
financiare derivate. Raportarea consecventa a valorilor notionale este deci esentiala.
Pentru a se asigura ca valorile notionale sunt raportate in mod armonizat de
contraparti, ar trebui specificatd metoda necesara de calculare a valorii notionale in
ceea ce priveste diferitele tipuri de produse.

De asemenea, informatiile referitoare la stabilirea preturilor instrumentelor financiare
derivate ar trebui sd fie raportate in mod consecvent si sa permita astfel autoritatilor
competente s verifice expunerile raportate, sa evalueze costurile si lichiditatea de pe
pietele instrumentelor financiare derivate si s compare preturile produselor similare
tranzactionate pe piete diferite.

Ca urmare a unor evenimente din ciclul de viata, cum ar fi compensarea, novatia sau
comprimarea, anumite instrumente financiare derivate sunt create, modificate sau
incetate. Pentru ca autorititile competente sd poatd Intelege succesiunile de
evenimente care au loc pe piata si relatiile dintre instrumentele financiare derivate care
sunt raportate, este esential sd se prevadd o metoda de corelare a tuturor instrumentelor
financiare derivate relevante care sunt afectate de acelasi eveniment din ciclul de viata.
Dat fiind ca cel mai eficient mod de corelare a instrumentelor financiare derivate poate
sd depinda de natura evenimentului, ar trebui stabilite diferite metode de corelare.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
inaintat Comisiei de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

ESMA a efectuat consultiri publice deschise cu privire la proiectul de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat opinia Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®.

Pentru a li se permite contrapdrtilor si registrelor centrale de tranzactii sa ia toate
masurile necesare de adaptare la noile cerinte, data aplicarii prezentului regulament ar
trebui amanata cu 18 luni,

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1

Detalii care trebuie incluse in rapoarte in temeiul articolului 9 alineatele (1) si (3) din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012

In rapoartele trimise citre registrele centrale de tranzactii in temeiul articolului 9
alineatele (1) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se includ detaliile complete
si exacte, astfel cum sunt prevdzute in tabelele 1, 2 si 3 din anexa la prezentul
regulament, care se refera la instrumentul financiar derivat in cauza.

Detaliile respective se transmit in cadrul unui singur raport.

Cand raporteazd incheierea, modificarea sau Iincetarea instrumentului financiar
derivat, contrapartea precizeaza in raportul sau detaliile referitoare la tipul de actiune
si la tipul de eveniment, astfel cum sunt descrise in campurile 151 si 152 din
tabelul 2 din anexa, de care este legata incheierea, modificarea sau incetarea.

Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care campurile din tabelele 1, 2 si 3 din
anexa nu permit raportarea eficace a detaliilor mentionate la alineatul (1),
respectivele detalii se transmit in cadrul unor rapoarte separate, cum ar fi in situatia
in care contractul derivat este compus dintr-o combinatie de contracte derivate care
sunt negociate impreuna ca produs al unui acord economic unic.

Inainte de termenul de raportare, contrapartile la un contract derivat compus dintr-o
combinatie de contracte derivate, astfel cum se mentioneaza la primul paragraf,
convin cu privire la numarul de rapoarte separate care trebuie trimise unui registru
central de tranzactii pentru contractul derivat respectiv.

Contrapartea care efectueaza raportarea indicd legatura dintre rapoartele separate
printr-un identificator care sa fie unic la nivelul contrapartii pentru grupul respectiv
de rapoarte privind instrumente financiare derivate, conform campului 6 din tabelul 2
din anexa.

In cazul in care se efectueaza un singur raport in numele ambelor contraparti,
raportul respectiv trebuie sd contina detaliile prezentate in tabelele 1, 2 si 3 din anexa
referitor la fiecare dintre contraparti.

In cazul in care o contraparte raporteazi detaliile unui instrument financiar derivat
catre un registru central de tranzactii in numele celeilalte contraparti sau in cazul in
care o entitate tertd raporteaza un contract unui registru central de tranzactii in
numele uneia sau al ambelor contraparti, informatiile raportate includ toate detaliile
care ar fi fost raportate in cazul raportarii instrumentelor financiare derivate catre
registrul central de tranzactii separat de catre fiecare contraparte.

Articolul 2
Tranzactii compensate

Daca un instrument financiar derivat ale carui detalii au fost deja raportate in temeiul
articolului 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este compensat ulterior de o
contraparte centrala (,,CPC”), respectivul instrument financiar derivat se raporteaza
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ca incetat prin completarea campurilor 151 si 152 din tabelul 2 din anexa la prezentul
regulament cu tipul de actiune ,,Incetare” si tipul de eveniment ,,Compensare”. Noile
instrumente financiare derivate care rezultd din compensare se raporteaza prin
completarea campurilor 151 si 152 din tabelul 2 din anexa la prezentul regulament cu
tipul de actiune ,,Nou” si tipul de eveniment ,,Compensare”.

In cazul instrumentelor financiare derivate care sunt incheiate intr-un loc de
tranzactionare sau pe o platformd organizatd de tranzactionare situatd in afara
Uniunii si, in acelasi timp, sunt compensate de o CPC in aceeasi zi, se raporteaza
numai instrumentele financiare derivate care rezultd din compensare. Aceste
instrumente financiare derivate se raporteaza prin completarea campurilor 151 si 152
din tabelul 2 din anexa cu tipul de actiune ,,Nou” sau ,,Componentd a pozitiei”, in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2), si cu tipul de eveniment ,,Compensare”.

Articolul 3
Raportarea la nivel de pozitie

In urma raportirii detaliilor unui instrument financiar derivat incheiat de o
contraparte si a incetarii respectivului instrument financiar derivat prin includerea
intr-o pozitie, unei contraparti i se permite sa utilizeze raportarea la nivel de pozitie,
daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) riscul este gestionat la nivel de pozitie;

(b) rapoartele se refera la instrumente financiare derivate incheiate intr-un loc de
tranzactionare sau pe o platforma organizatd de tranzactionare situatd in afara
Uniunii, la instrumente financiare derivate compensate de o CPC in aceeasi zi
sau la contracte pe diferentd care sunt fungibile unele cu altele si au fost
inlocuite de pozitie;

(c) instrumentele financiare derivate la nivel de tranzactie, astfel cum sunt
mentionate In cadmpul 154 din tabelul 2 din anexa, au fost raportate corect
inainte de includerea lor in pozitie;

(d) alte evenimente care afecteazd campurile comune din raportul pozitiei sunt
raportate separat;

(e) instrumentele financiare derivate mentionate la litera (b) au fost incetate in
mod corespunzitor prin indicarea tipului de actiune ,,Incetare” in campul 151
din tabelul 2 din anexa si a tipului de eveniment ,,Includere intr-o pozitie” in
campul 152 din tabelul 2 din anex4;

(f) pozitia rezultatd a fost raportata in mod corespunzdtor fie ca pozitie noua, fie ca
actualizare a unei pozitii existente;

(g) raportul pozitiei a fost efectuat prin completarea corectd a tuturor cdmpurilor
aplicabile din tabelele 1 si 2 din anexa si prin indicarea, in campul 154 din
tabelul 2 din anexa, a faptului ca raportul este efectuat la nivel de pozitie;

(h) contrapartile la instrumentul financiar derivat convin ca instrumentul financiar
derivat sa fie raportat la nivel de pozitie.
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(1)

2)

€)

(4)

©)

In cazul in care un instrument financiar derivat existent urmeaza sa fie inclus intr-un

raport la nivel de pozitie din aceeasi zi, respectivul instrument financiar derivat se
raporteaza cu tipul de actiune ,,Componenta a pozitiei” in campul 151 din tabelul 2
din anexa.

Actualizarile ulterioare, inclusiv actualizarile evaludrilor, actualizarile garantiilor si
alte modificari si evenimente din ciclul de viata, se raporteaza la nivel de pozitie si
nu se raporteazd pentru instrumentele financiare derivate initiale la nivel de
tranzactie care au fost incetate si incluse 1n pozitia respectiva.

Articolul 4
Raportarea expunerilor

Datele privind garantiile pentru instrumente financiare derivate atdit compensate, cat

si necompensate trebuie sa includa toate garantiile constituite si primite in

conformitate cu campurile 1-29 din tabelul 3 din anexa.

In cazul in care o contraparte 1 constituic garantii la nivel de portofoliu,
contrapartea 1 sau entitatea responsabild cu raportarea raporteazd unui registru
central de tranzactii garantiile constituite si primite la nivel de portofoliu in
conformitate cu campurile 1-29 din tabelul 3 din anexa si indicd un cod de
identificare a portofoliului in conformitate cu cadmpul 9 din tabelul 3 din anexa.

Contrapartile nefinanciare diferite de cele mentionate la articolul 10 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau entitatile responsabile cu raportarea in numele
acestora nu au obligatia de a raporta garantii sau evaluari la pretul pietei ori prin
raportare la model ale contractelor stabilite in tabelele 2 si 3 din anexa la prezentul
regulament.

Pentru instrumentele financiare derivate care sunt compensate de o CPC,
contrapartea 1 sau entitatea responsabild cu raportarea raporteaza evaluarea
instrumentului financiar derivat furnizatd de CPC in conformitate cu cdmpurile 21-25
din tabelul 2 din anexa.

Pentru instrumentele financiare derivate care nu sunt compensate de o CPC,
contrapartea 1 sau entitatea responsabild cu raportarea raporteaza, in conformitate cu
campurile 21-25 din tabelul 2 din anexa la prezentul regulament, evaluarea
instrumentului financiar derivat efectuatd in conformitate cu metodologia definitd in
Standardul international de raportare financiard (IFRS) 13 — Evaluarea la valoarea
justd, astfel cum a fost adoptat prin Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei*,
fara nicio ajustare aplicata la valoarea justa.

Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei din 3 noiembrie 2008 de adoptare a anumitor standarde
internationale de contabilitate 1n conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului (Text cu relevanta pentru SEE) (JO L 320, 29.11.2008, p. 1).
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Articolul 5
Valoarea notionali

Valoarea notionala a unui instrument financiar derivat mentionatd in cdmpurile 55 si
64 din tabelul 2 din anexa se specificd dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e
(H
(2

(h)

W)
(k)

pentru swapuri, contracte futures, contracte forward si optiuni tranzactionate in
unitati monetare, valoarea de referinta;

pentru optiuni diferite de cele mentionate la litera (a), valoarea calculatd pe
baza pretului de exercitare;

pentru contracte forward diferite de cele mentionate la litera (a), produsul
inmultirii pretului la termen cu cantitatea notionala totald a instrumentului
financiar suport;

pentru swapuri pe dividende din actiuni, produsul inmultirii pretului de
exercitare fixat pentru perioada cu numarul de actiuni sau de unitati de indice;

pentru swapuri pe volatilitatea actiunilor, valoarea notionala vega;
pentru swapuri pe varianta actiunilor, valoarea variantei;

pentru contracte financiare pe diferentd, valoarea rezultata din pretul initial si
cantitatea notionala totala;

pentru swapuri fix-contra-variabil/variabil-contra-fix pe marfuri, produsul
inmultirii pretului fix cu cantitatea notionala totala;

pentru swapuri variabil-contra-variabil pe marfuri, produsul inmultirii ultimului
pret spot disponibil In momentul tranzactionarii activului-suport al segmentului
fara marja cu cantitatea notionala totald a segmentului fard marja;

pentru optiuni de schimb (swaptions), valoarea notionald a contractului-suport;

pentru un instrument financiar derivat nementionat la literele (a)-(j), cand
valoarea notionald este calculata pe baza pretului activului-suport, iar acest pret
este disponibil numai la momentul decontarii, pretul de la sfarsitul zilei al
activului-suport la data incheierii contractului.

In raportul initial al unui contract derivat a carui valoare notionald variaza in timp se
specificd valoarea notionald valabild la data incheierii contractului derivat si
programarea valorilor notionale.

Cand raporteaza programul valorii notionale, contrapartile indicd toate elementele
urmatoare:

(1) data neajustatd la care intra in vigoare valoarea notionald asociata;

(1) data neajustata la care expira valoarea notionala;

(ii1) valoarea notionald care intrd In vigoare la data neajustata asociata de intrare In
vigoare.

11

RO



RO

Articolul 6
Pretul

Pretul unui instrument financiar derivat, mentionat in campul 48 din tabelul 2 din
anexa, se specifica dupa cum urmeaza:

(a) pentru swapuri pe marfuri cu plati periodice, pretul fix;

(b) pentru contracte forward pe marfuri si actiuni, pretul la termen al
instrumentului financiar suport;

(c) pentru swapuri pe actiuni si contracte pe diferentd, pretul initial al
instrumentului financiar suport.

Pretul unui instrument financiar derivat nu se specifica in campul 48 din tabelul 2 din

anexa, daca este specificat in alt cAmp din tabelul 2 din anexa.

Articolul 7
Corelarea rapoartelor

Contrapartea care efectueaza raportarea sau entitatea responsabild cu raportarea coreleaza
rapoartele legate de instrumente financiare derivate care sunt incheiate sau Incetate ca urmare
a aceluiasi eveniment mentionat in campul 152 din tabelul 2 din anexa dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

in cazul compensarii, al interventiei, al alocdrii si al exercitdrii, contrapartea
raporteaza identificatorul unic de tranzactie (,,UTI”) al instrumentului financiar
derivat initial care a fost incetat ca urmare a evenimentului mentionat in campul 152
din tabelul 2, utilizdnd 1n acest sens campul 3 din tabelul 2 din anexd in cadrul
raportului sau al rapoartelor aferente instrumentului sau instrumentelor financiare
derivate care rezultd din evenimentul respectiv;

in cazul includerii unui instrument financiar derivat Intr-o pozitie, contrapartea
raporteazd UTI-ul pozitie1 in care a fost inclus instrumentul financiar derivat
respectiv, utilizdnd in acest sens cdmpul 4 din tabelul 2 din anexa in cadrul raportului
instrumentului financiar derivat respectiv, transmis cu tipul de actiune ,,Componenta
a pozitiei” sau cu o combinatie formata din tipul de actiune ,,Incetare” si tipul de
eveniment ,,Includere intr-o pozitie”;

in cazul unui eveniment de reducere a riscurilor posttranzactionare (,,PTRR”, din
post-trade risk reduction) cu un furnizor de servicii PTRR sau cu o CPC care
furnizeaza serviciul PTRR, contrapartea raporteazd un cod unic prin care este
identificat acest eveniment, astfel cum este indicat de respectivul furnizor de servicii
PTRR sau de CPC, in campul 5 din tabelul 2 din anexa in cadrul tuturor rapoartelor
aferente instrumentelor financiare derivate care au fost incetate ca urmare a
evenimentului respectiv sau care rezultad din acesta.

Articolul 8
Abrogare

Regulamentul delegat (UE) nr. 148/2013 se abroga.

12
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Trimiterile la regulamentul abrogat se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament.

Articolul 9
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica de la [OP: de introdus data primei zile de luni care urmeaza
dupa data la care se incheie o perioada de 18 luni de la data intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 10.6.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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