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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (EMIR REFIT) wprowadzono szereg
uprawnien dla ESMA w zakresie opracowywania wykonawczych i regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych ram sprawozdawczosci na podstawie EMIR.

ESMA skorzystat z istniejagcego wczesniej uprawnienia przewidzianego w art. 9 ust. 5 EMIR
wcelu dokonania przegladu regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
sprawozdawczosci. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 148/2013 uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych 1irepozytoriow transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych okres§lajacych minimalny poziom szczegdétowosci informacji podlegajacych
zgloszeniu repozytoriom transakcji' bylto od czasu jego przyjecia w2013 r. kilkakrotnie
poddawane przegladowi, gtownie w celu poprawy jakosci zglaszanych danych. Niektore
aspekty tych przepiséw, ktore byty problematyczne dla rynku, zostalty réwniez wyjasnione
przez ESMA w drodze pytan i odpowiedzi.

Aby poprawi¢ czytelno$¢ ram prawnych izapewni¢ spojno$¢ z nowymi wykonawczymi
standardami  technicznymi  iinnymi  standardami  uzgodnionymi na  szczeblu
migdzynarodowym, ESMA zaproponowat projekt regulacyjnego standardu technicznego
uchylajacego rozporzadzenie delegowane (UE) nr 148/2013.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU
Aspekty proceduralne

W dniach 26 marca 2020 r. — 3 lipca 2020 r. ESMA przeprowadzit konsultacje publiczne
w sprawie swojego projektu regulacyjnych i wykonawczych standardow technicznych. Urzad
otrzymat tacznie 41 odpowiedzi jawnych 1 10 odpowiedzi poufnych.

Opinie zainteresowanych stron

Szczegolowe informacje, ktore nalezy przedstawic¢ w zgloszeniach

W dokumencie konsultacyjnym ESMA zaproponowat nowa strukture tabel pdol. Ogolnie rzecz
biorgc, wyjasnienia 1proponowane zmiany W strukturze tabel zostaly przyjete
z zadowoleniem. W og6lnych uwagach do dokumentu konsultacyjnego wyrazono jednak
pewne obawy dotyczace liczby pdl podlegajacych zgloszeniu. Nalezy zauwazyC, ze
W przewazajacej czesci zwigkszenie liczby pdl wynika z (i) dostosowania do globalnych
wytycznych oraz (ii) poprawy specyfikacji danych podlegajacych zgtoszeniu. Ponadto
niektore obszary, w ktorych ESMA zasiegnat opinii, nie zostaty uwzglgednione w ostatecznym
projekcie w Swietle otrzymanych informacji zwrotnych, poniewaz uznano je za mniej
krytyczne (np. identyfikator i rodzaj beneficjenta, wskaznik uruchomienia ratingu kontrahenta
1 wskaznik progu ratingu kontrahenta).

Zglaszanie zdarzen zwigzanych z cvklem Zycia kontraktu

Kontrahenci 1 kontrahenci centralni (CCP) sa zobowigzani, zgodnie zart.9 wust. 1
rozporzadzenia EMIR zmienionego rozporzadzeniem EMIR REFIT, nie tylko do zglaszania

! Dz.U.L 52 z23.2.2013,s. 1.
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zawarcia instrumentu pochodnego, ale rowniez informacji ,,na temat zmian lub rozwigzania
tego kontraktu”. Aby organy mogly uzyskac calosciowy i doktadny obraz ekspozycji na rynku
w dowolnej chwili, konieczne sg wystarczajgco szczegdtowe i przejrzyste wymogi dotyczace
sprawozdawczo$ci na temat zdarzen zwigzanych zcyklem zycia kontraktu. W zwigzku
z powyzszym informacje te maja zasadnicze znaczenie z punktu widzenia monitorowania
ryzyka systemowego 1izwickszenia przejrzystosci rynku instrumentéw pochodnych.
W dokumencie konsultacyjnym ESMA zaproponowat zmienione podejscie do zglaszania
zdarzen zwigzanych z cyklem zycia kontraktu, poniewaz okazalo si¢, ze istniejace podejscie
nie jest w stanie zapewni¢ organom dobrej wiedzy na temat zdarzenia biznesowego, ktore
doprowadzito do zgloszenia. Podstawg proponowanego podejscia jest podziat informacji na
temat zdarzen zwigzanych z cyklem zycia kontraktu na dwa specjalne pola: ,,rodzaj operacji”
— pole okreslajace, czy dane zgloszenie tworzy, modyfikuje, koryguje, konczy itp. zapis
dotyczacy danej transakcji, oraz ,,rodzaj zdarzenia” — pole zawierajace informacje na temat
rodzaju zdarzenia biznesowego, ktore prowadzi do danego zgtoszenia. Proponowany model
spotkal sie zszerokim poparciem, a wigkszos¢ respondentow potwierdzita, ze ogolnie
wniosek jest bardzo jasny. Liczne szczegotowe uwagi przedstawicieli branzy pokazuja
jednak, ze istotng rol¢ w zapewnieniu spdjnego zrozumienia i wdrozenia przez uczestnikow
rynku odegraja dalsze wytyczne (w tym konkretne przyktady).

Rozliczone transakcje

Art. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 148/2013 stanowi, ze jezeli kontrakt pochodny,
w odniesieniu do ktérego szczegdtowe informacje zostaty juz zgloszone zgodnie z art. 9
EMIR, jest nastepnie rozliczany przez CCP, kontrakt ten zglasza si¢ jako rozwigzany przy
uzyciu rodzaju operacji ,przedterminowe rozwigzanie”. Nowe kontrakty wynikajace
z rozliczenia zglasza si¢ z podaniem rodzaju operacji ,,nowy”. Ten sam artykul stanowi
rowniez, ze jezeli kontrakt jest zawierany w systemie obrotu i rozliczany tego samego dnia,
zglasza si¢ jedynie kontrakty bedace wynikiem rozliczenia. Ponadto w przypadku
rozliczanych kontraktow kontrahenci powinni wskaza¢ w zgtoszeniu CCP i czlonka
rozliczajacego, a takze okresli¢ znacznik czasu rozliczenia. ESMA zaproponowal utrzymanie
tej logiki zgtoszen 1 zachowanie odpowiednich pol.

Zgtlaszanie na poziomie pozycji

Aby uniknaé¢ podwojnego liczenia zgloszen transakcji ipozycji wramach EMIR, nalezy
zaktualizowa¢ zgloszenia dotyczace pierwotnych transakcji, co pozwoli na uzyskanie
odpowiedniego statusu oraz jasnosci, ze nie s3 juz one otwarte. W dokumencie
konsultacyijnym ESMA zaproponowal utrzymanie obecnego podej$cia z niewielkimi
zmianami. Ponadto ESMA zaproponowal wyjasnienie, Zze zglaszanie na poziomie pozycji
powinno by¢ uzgadniane miedzy danymi dwoma kontrahentami, tj. obaj kontrahenci bioracy
udzial w transakcji powinni albo wiaczy¢ instrument pochodny do pozycji, albo nadal
zgtasza¢ odpowiednie zdarzenia zwigzane z cyklem zycia kontraktu na poziomie transakcji.
Informacje zwrotne dotyczace tego konkretnego punktu byly zréznicowane. ESMA uznaje
potencjalne trudnosci z dwustronnym uzgodnieniem poziomu zgtoszen miedzy kontrahentami
oraz negatywny wptyw takich probleméw na uzgadnianie. Majac na uwadze, ze zglaszanie na
poziomie pozycji jest mozliwoscig, a nie wymogiem, ESMA wyjasnia, Ze rozwigzaniem
domys$lnym jest zglaszanie na poziomie transakcji, co oznacza, ze w przypadku braku
porozumienia miedzy kontrahentami powinni oni zgltasza¢ instrumenty pochodne na poziomie
transakcji. Zglaszanie na poziomie pozycji bedzie mozliwe tylko wtedy, gdy spetnione
zostang wszystkie odpowiednie warunki, a obaj kontrahenci wyrazg zgode zglaszanie na
poziomie pozycji.

Zataszanie zabezpieczenia
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Jezeli chodzi o depozyty zabezpieczajace, dodano kilka dodatkowych pol zgodnie
z mi¢dzynarodowymi wytycznymi. Powinny one umozliwia¢ organom zidentyfikowanie
pojawiajacych si¢ na rynkach instrumentow pochodnych zagrozen wynikajacych ze zmian
stosowanych redukcji wartosci. W ujeciu zbiorczym mozna je rowniez wykorzysta¢ do
okreslenia $redniego wazonego poziomu redukcji wartosci stosowanych w odniesieniu do
poszczegolnych portfeli, jak réwniez zmian tego poziomu w czasie. Takie informacje
pomogtyby organom zmierzy¢ jako$¢ zabezpieczenia, oceni¢ ewolucje dzwigni finansowe;j
w systemie finansowym oraz potencjalne narastanie warunkéw skrajnych iryzyka
systemowego z punktu widzenia stabilnosci finansowej. Zaden z respondentdéw nie poruszyt
zadnych istotnych kwestii w tym zakresie.

Kwoty nominalne

Jest to pole o zasadniczym znaczeniu iwazne jest, aby zostalo prawidlowo wypetione.
W art. 3a rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 148/2013 okreslono, w jaki sposéb nalezy je
wypeli¢ w przypadku niektorych rodzajow kontraktow pochodnych. W rozporzadzeniu
delegowanym (UE) nr 148/2013 =zawarto rowniez definicje ,kwoty referencyjnej
(nominalnej)” 1 ,ilosci”. Wytyczne CPMI-IOSCO zawieraja szczegotowe instrukcje
dotyczace zglaszania kwoty nominalnej w przypadku poszczeg6lnych produktéw bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. ESMA zaproponowal, aby tre$¢ tych
wytycznych byla wykorzystywana do zglaszania kwoty nominalnej na podstawie EMIR
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Otrzymane informacje zwrotne byly zasadniczo pomocne.

Cena

ESMA zaproponowal w dokumencie konsultacyjnym pewne zmiany w mechanizmach,
w ramach ktérych zglaszana jest cena kontraktu pochodnego. W szczegodlnosci ESMA
zaproponowal zmiang pol iich definicji w celu lepszego dostosowania do wytycznych
migdzynarodowych 1 wyjasnil, ze pole ,,cena” powinno by¢ wypehiane tylko wtedy, gdy
odnos$ne informacje nie sa podane w innym polu. Ogoélnie rzecz biorac, respondenci odniesli
si¢ do propozycji przedstawionych przez ESMA pozytywnie.

Tworzenie powigzan miedzy zgtoszeniami

W  oparciu o wytyczne mi¢dzynarodowe ESMA  zaproponowal w dokumencie
konsultacyjnym wprowadzenie sze$ciu nowych po6l. Opinie respondentdéw na temat
wprowadzenia tych nowych pol byly rozbiezne. ESMA przewiduje, ze przyszte wytyczne
dotyczace stosowania EMIR w zakresie sprawozdawczos$ci beda zawiera¢ wyjasnienia na
temat sposobu wypetniania tych nowych pol w zgloszeniach. ESMA zaproponowat, aby
zgloszenia dotyczace instrumentdw pochodnych wynikajace ztej samej kompresji byty
powigzane wspdolnym identyfikatorem oraz aby wykorzystywa¢ ten identyfikator do
tworzenia powigzan mi¢dzy instrumentami pochodnymi nie tylko w przypadku kompresji, ale
rowniez w przypadku innych zdarzen posttransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, takich
jak transakcje rownowazenia. W $wietle otrzymanych informacji zwrotnych ESMA
zdecydowal, ze nalezy to zglasza¢, w stosownych sytuacjach, w szczegdlnosci w przypadku
kompresji z dostawcg ustug bedacym strong trzecig lub CCP oraz rGwnowazenia portfela.

3. OCENA SKUTKOW

Komisja nie przeprowadzita szczegoétowe] oceny skutkéw proponowanych regulacyjnych
standardow technicznych, ale oparta swoja ocen¢ na przeprowadzonej przez ESMA analizie
kosztow 1 korzysci zawartej w sprawozdaniu koncowym Urzedu.
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Gtowne decyzje polityczne zostaty juz przeanalizowane i opublikowane przez Komisje we
wniosku ustawodawczym, ktory doprowadzil do przyjgcia rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i1 Rady (UE) 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012.

ESMA zdaje sobie sprawe, ze proponowane zmiany standardow technicznych poprawia
jako$¢ danych zglaszanych zgodnie z EMIR, atym samym przyniosa wyrazne korzysci
organom uprawnionym do dostepu do tych danych, atakze podmiotom dokonujacym
zgloszen 1 repozytoriom transakcji. Na przyktad proponowane zmiany dostosowujace wymogi
w UE do globalnych wytycznych dotyczacych zglaszania instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny przynies¢ znaczne
zmniejszenie kosztow dla podmiotow zglaszajacych w ramach kilku jurysdykeji. Podobnie
dalsza standaryzacja formatow i stosowanie normy ISO 20022 do celow dokonywania
zgtoszen przez kontrahentow do repozytoriow transakcji wzmocnig w jeszcze wigkszym
stopniu automatyzacj¢ zgtoszen, ograniczg problemy zwigzane z jako$cia danych i przyczynia
si¢ do fatwiejszego uzgadniania zgloszen, zmniejszajac tym samym potrzebe ucigzliwych
procesOw monitorowania przerw w uzgadnianiu.

Chociaz korzysci te przewyzszaja koszty, jest nieuniknione, ze W perspektywie
krotkoterminowej  zmiany ~ w systemach  zglaszania  wynikajace  z proponowanych
regulacyjnych 1 wykonawczych standardow technicznych pociagna za soba koszty dla
organow, kontrahentéw i repozytoriéw transakcji. ESMA proponuje harmonogram wdrazania,
ktéry powinien pomoc w zlagodzeniu wplywu kosztow.

4. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W art. 1 przedstawiono szczegdtowe informacje, ktore nalezy zawrze¢ w zgloszeniach.
W art. 2 okreslono, w jaki sposob nalezy zglasza¢ rozliczane transakcje.

W art. 3 okreslono warunki majace zastosowanie do zgloszenia na poziomie pozycji.
W art. 4 okreslono szczegotowe informacje dotyczace zglaszania ekspozycji.

W art. 5 okreslono ogdlne zasady zgtaszania kwot nominalnych.

W art. 6 okreslono ogdlne zasady zgtaszania cen.

W art. 7 okreslono obowiazki dotyczace powigzania zgloszen dotyczacych instrumentow
pochodnych zawartych lub rozwigzanych w wyniku tego samego zdarzenia.

Art. 8 uchylono rozporzadzenie delegowane (UE) nr 148/2013.

W art. 9 przewidziano stosowanie zawartych we wniosku przepisow 18 miesiecy po wejsciu
rozporzadzenia w Zycie.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...

Z dnia 10.6.2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalny

poziom szczegoltowosci danych podlegajacych zgloszeniu repozytoriom transakcji oraz

rodzaj zgloszen, ktore nalezy stosowac

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, w szczegolnosci
jego art. 9 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

€)

Rozporzadzenie delegowane (UE) nr 148/2013 zdnia 19 grudnia 2012r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji w odniesieniu do
regulacyjnych  standardow  technicznych okreslajagcych  minimalny  poziom
szczegdtowosci informacji zostalo znaczaco zmienione. Poniewaz aby poprawié
czytelno§¢ ram dotyczacych sprawozdawczosci 1zapewni¢ spojnos¢ znowymi
wykonawczymi standardami technicznymi iinnymi standardami uzgodnionymi na
szczeblu miedzynarodowym potrzebne beda dalsze zmiany w rozporzadzeniu, nalezy
je uchyli¢ 1 zastapi¢ niniejszym rozporzadzeniem.

Zglaszanie kompletnych 1irzetelnych szczegélowych informacji na temat
instrumentdw pochodnych, w tym wskazanie zdarzen biznesowych powodujacych
zmiany Ww instrumentach pochodnych, ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
skutecznego wykorzystania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych.

W przypadku gdy kontrakt pochodny sktada si¢ z potaczenia kontraktéw pochodnych,
ktore sa negocjowane razem jako wynik jednej umowy gospodarczej, wlasciwe organy
muszg zrozumie¢ cechy charakterystyczne kazdego z tych kontraktéw pochodnych.
Poniewaz wlasciwe organy musza by¢ réwniez w stanie zrozumie¢ og6lny kontekst,
ze zgloszenia powinno takze wynikac¢, ze kontrakt pochodny stanowi czgs$¢ ztozonego
instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym kontrakty pochodne odnoszace si¢ do
potaczenia kontraktow pochodnych powinny by¢ zglaszane w oddzielnych
zgloszeniach dla kazdego kontraktu pochodnego z wewnetrznym identyfikatorem, aby
zapewni¢ powigzanie mi¢dzy zgltoszeniami.

Dz.U. L 2012z27.7.2012,s. 1.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

W przypadku kontraktow pochodnych sktadajacych sie z potaczenia kontraktow
pochodnych, ktore nalezy zglosi¢ w wiecej niz jednym zgloszeniu, okreslenie, w jaki
sposOb istotne informacje na temat kontraktu nalezy rozmiesci¢ w zgloszeniach,
azatem ile zgloszen nalezy przedlozy¢, moze by¢ trudne. W zwigzku ztym
kontrahenci powinni uzgodni¢ liczbg zgloszen zawierajacych szczegdtowe informacje
na temat takiego kontraktu, ktore to zgtoszenia nalezy przedlozyc¢.

W celu umozliwienia elastycznos$ci kazdy kontrahent powinien mie¢ mozliwos¢
delegowania do drugiego kontrahenta lub osoby trzeciej obowigzku zgloszenia
kontraktu. Kontrahenci powinni réwniez mie¢ mozliwos¢ wyrazenia zgody na
delegowanie do wspdlnego podmiotu trzeciego, w tym kontrahenta centralnego
(,CCP”), obowigzku dokonywania zgloszen. W celu zapewnienia jakosci danych,
w przypadku gdy w imieniu obu kontrahentdow dokonywane jest jedno zgloszenie,
powinno ono zawiera¢ wszystkie istotne szczegdtowe informacje dotyczace kazdego
kontrahenta. W przypadku delegowania obowigzku dokonania zgloszenia powinno
ono zawieraC peten zestaw szczegoétowych informacji, ktore zostatyby przekazane
przez kontrahenta dokonujacego zgloszenia.

Nalezy zauwazy¢, ze CCP wystepuje jako strona kontraktu na instrument pochodny.
W zwigzku z tym w sytuacji, gdy istniejacy kontrakt jest nastepnie rozliczany przez
CCP, powinien on zosta¢ zgloszony jako kontrakt rozwigzany oraz nalezy zglosi¢
nowy kontrakt wynikajacy z rozliczenia.

Wazne jest rOwniez uznanie, ze niektore instrumenty pochodne, takie jak instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu w systemach obrotu lub na zorganizowanych
platformach obrotu znajdujacych si¢ poza UE, instrumenty pochodne rozliczane przez
CCP lub kontrakty roznic kursowych, sg czesto rozwigzywane i wiaczane do pozycji,
aryzykiem dla takich instrumentow pochodnych zarzadza si¢ na poziomie pozycji.
Ponadto to wynikajaca ztego pozycja, anie pierwotne instrumenty pochodne na
poziomie transakcji, podlega kolejnym zdarzeniom zwigzanym zcyklem zycia
kontraktu. Aby umozliwi¢ efektywne 1irzetelne zglaszanie takich instrumentow
pochodnych, kontrahenci powinni mie¢ mozliwo$¢ dokonywania zgloszen na
poziomie pozycji. W celu zapewnienia, aby kontrahenci nie stosowali
sprawozdawczo$ci na poziomie pozycji w sposOb niewlasciwy, nalezy okresli¢
szczegotowe warunki, ktore nalezy spetni¢, aby dokonywac¢ zgloszen na poziomie
pozycji.

Z perspektywy nalezytego monitorowania koncentracji ekspozycji oraz ryzyka
systemowego kwestia zasadniczej wagi jest zapewnienie, by do repozytoriom
transakcji przekazywane byly kompletne 1rzetelne informacje dotyczace ekspozycji
oraz zabezpieczenia wymienianego mi¢dzy dwoma kontrahentami. Wycena kontraktu
wedlug wartosci rynkowej lub wedtug modelu wskazuje znak 1 wielko$¢ ekspozycji
zwigzanych ztym kontraktem iuzupelnia okreslone w kontrakcie informacje
dotyczace wartosci pierwotnej. W zwigzku ztym jest istotne, aby kontrahenci
zglaszali wyceny kontraktow pochodnych zgodnie ze wspolng metodyka. Ponadto
rownie wazne jest wprowadzenie wymogu zglaszania wniesionych i otrzymanych
poczatkowych 1izmiennych depozytéw zabezpieczajacych dotyczacych danego
instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym kontrahenci, ktorzy zabezpieczaja swoje
instrumenty pochodne, powinni zglasza¢ takie szczegdétowe informacje dotyczace
zabezpieczenia na poziomie transakcji. W przypadku gdy zabezpieczenie oblicza si¢
na podstawie portfela, kontrahenci powinni zglasza¢ wniesione i otrzymane
poczatkowe 1 zmienne depozyty zabezpieczajace dotyczace tego portfela przy uzyciu
niepowtarzalnego kodu okres$lonego przez kontrahenta dokonujacego zgtoszenia. Ten
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niepowtarzalny kod powinien okre§la¢ konkretny portfel, w ramach ktérego nastepuje
wymiana zabezpieczenia, a takze zapewnia¢ mozliwo$¢ powigzania z tym konkretnym
portfelem wszystkich odpowiednich instrumentéw pochodnych.

(9)  Kwota nominalna jest podstawowa cechg instrumentu pochodnego stuzaca okresleniu
zobowigzan zwigzanych z tym instrumentem. Ponadto kwoty nominalne stosuje si¢
jako jeden zmiernikéw stuzacych do oceny ekspozycji, wolumendéw obrotu
1 wielkosci rynku instrumentow pochodnych. W zwigzku ztym spdjne zglaszanie
kwot nominalnych ma zasadnicze znaczenie. W celu zapewnienia, aby kontrahenci
zglaszali kwoty nominalne w zharmonizowany sposob, nalezy okresli¢ wymagang
metode obliczania kwoty nominalnej w odniesieniu do produktéw réznych rodzajow.

(10) Podobnie informacje dotyczgce wyceny instrumentéw pochodnych powinny by¢
zglaszane w sposob spojny, umozliwiajac tym samym wlasciwym organom
weryfikacje zglaszanych ekspozycji, ocen¢ kosztow 1iplynnosci na rynkach
instrumentdw pochodnych, a takze poréwnanie cen podobnych produktow bedacych
przedmiotem obrotu na ré6znych rynkach.

(11) W wyniku zdarzen zwigzanych zcyklem zycia kontraktu, takich jak rozliczanie,
przedtuzenie lub kompresja, tworzone sa, modyfikowane lub rozwigzywane pewne
instrumenty pochodne. Aby umozliwi¢ wlasciwym organom zrozumienie sekwencji
zdarzeh wystepujacych na rynku oraz powigzan miedzy zglaszanymi instrumentami
pochodnymi, konieczne jest zapewnienie metody tworzenia powigzan migdzy
wszystkimi odno$nymi instrumentami pochodnymi, na ktére ma wplyw to samo
zdarzenie zwigzane zcyklem zycia kontraktu. Poniewaz najskuteczniejszy sposob
powigzania instrumentdw pochodnych moze si¢ rézni¢ w zaleznosci od charakteru
zdarzenia, nalezy okresli¢ r6zne metody tworzenia powigzan.

(12) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA).

(13) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne w zakresie projektu
regulacyjnych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego
rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow i korzysci oraz
zwrocit sie oporade do Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd 1 Papieréw
Wartosciowych powotanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°,

(14) Aby umozliwi¢ kontrahentom 1irepozytoriom transakcji podjecie wszelkich
niezbgdnych dziatan w celu dostosowania si¢ do nowych wymogow, dat¢ rozpoczegcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ o 18 miesigcy,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Szczegolowe informacje, ktore okresla si¢ w zgloszeniach na podstawie art. 9 ust. 1i 3
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012

1. Zgloszenia do repozytoriow transakcji dokonywane zgodnie zart.9 wust.1 i3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawieraja kompletne 1rzetelne szczegdlowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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informacje, ktore dotycza danego instrumentu pochodnego, okreslone w tabelach 1, 2
i3 w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.
Rzeczone szczegotowe informacje przekazuje si¢ w jednym zgloszeniu.

Zglaszajac zawarcie, zmian¢ lub rozwigzanie instrumentu pochodnego, kontrahent
okresla w swoim zgloszeniu szczegdélowe informacje dotyczace rodzaju operacji
irodzaju zdarzenia, jak opisano wpolach 151 1152 wtabeli 2 w zalaczniku,
z ktérymi to zawarcie, ta zmiana lub to rozwigzanie si¢ wigze.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, jezeli pola w tabelach 1, 2 i3 w zalaczniku nie
pozwalaja na skuteczne zgloszenie szczegdtowych informacji, o ktérych mowa
wust. I, informacje te przekazuje si¢ wodrebnych zgloszeniach, jak np.
w przypadku, gdy kontrakt pochodny sklada si¢ zpolaczenia kontraktow
pochodnych, ktére sg negocjowane razem jako produkt jednej umowy gospodarcze;.

Przed uptywem terminu zgtoszenia kontrahenci kontraktu pochodnego sktadajacego
si¢ z polaczenia kontraktow pochodnych, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym,
uzgadniajg liczbe odrebnych zgloszen do przestania do repozytorium transakcji
w odniesieniu do tego kontraktu pochodnego.

Kontrahent dokonujacy zgloszenia tworzy powigzanie pomiedzy tymi odrebnymi
zgloszeniami za pomoca identyfikatora, ktéry jest niepowtarzalny na poziomie
kontrahenta, a grupa zgloszen instrumentéw pochodnych, zgodnie z polem 6 w tabeli
2 w zataczniku.

W przypadku gdy w imieniu obu kontrahentéw dokonywane jest jedno zgloszenie,
zawiera ono szczegOlowe informacje okreslone w tabelach 1, 2 13 w zalgczniku
w odniesieniu do kazdego z kontrahentow.

W przypadku gdy jeden kontrahent zglasza do repozytorium transakcji szczegétowe
informacje dotyczace instrumentu pochodnego w imieniu drugiego kontrahenta lub
gdy podmiot trzeci zglasza kontrakt do repozytorium transakcji w imieniu jednego
kontrahenta lub obu kontrahentéw, zglaszane szczegdétowe informacje obejmuja
peten zestaw szczegdlowych informacji, ktére zostaltyby zgloszone, gdyby
instrumenty pochodne zostaty zgloszone do repozytorium transakcji oddzielnie przez
kazdego kontrahenta.

Artykut 2
Rozliczone transakcje

W przypadku gdy szczegdtowe informacje dotyczace instrumentu pochodnego
zostaty juz zgloszone zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a instrument
ten jest nastepnie rozliczany przez kontrahenta centralnego (,,CCP”), ten instrument
pochodny zgtasza si¢ jako rozwigzany, wskazujac w polach 151 1152 w tabeli 2
w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia rodzaj operacji ,,rozwigzanie” irodzaj
zdarzenia ,,rozliczenie”. Nowe instrumenty pochodne powstale w wyniku rozliczenia
zglasza si¢, wskazujac w polach 151 i 152 wtabeli 2 w zataczniku do niniejszego
rozporzadzenia rodzaj operacji ,,nowy” 1 rodzaj zdarzenia ,,rozliczenie”.

Jesli instrument pochodny jest zardwno zawarty w systemie obrotu lub na
zorganizowanej platformie obrotu znajdujacej si¢ poza Unig, jak irozliczany przez
CCP tego samego dnia, zglasza si¢ tylko instrumenty pochodne powstale w wyniku
rozliczenia. Te instrumenty pochodne zglasza si¢, okreslajac w polach 151 1152
w tabeli 2 w zalgczniku rodzaj operacji ,,nowy” lub rodzaj dzialania ,skladnik
pozycji”’, zgodnie z art. 3 ust. 2, oraz rodzaj zdarzenia ,,rozliczenie”.
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Artykut 3
Zglaszanie na poziomie pozycji

Po zgloszeniu szczegdtowych informacji na temat instrumentu pochodnego, ktéry
kontrahent zawarl, irozwigzaniu tego instrumentu z powodu wilaczenia go do
pozycji, kontrahent moze zastosowac zgloszenie na poziomie pozycji, o ile spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) ryzykiem zarzadza si¢ na poziomie pozycji;

b)  zgloszenia dotycza instrumentéw pochodnych zawartych w systemie obrotu
lub na zorganizowanej platformie obrotu znajdujacej si¢ poza Unig lub
instrumentdw pochodnych rozliczanych przez CCP, lub kontraktow roznic
kursowych, ktore sa zamienne migdzy sobg i zostaly zastgpione odno$ng

pozycja;
c) instrumenty pochodne na poziomie transakcji, o ktérych mowa w polu 154

w tabeli 2 w zataczniku, zostaty prawidlowo zgloszone przed ich wlaczeniem
do pozycji;

d) inne zdarzenia, ktore maja wptyw na wspolne pola w zgloszeniu dotyczacym
pozycji, sg zgtaszane oddzielnie;

e) instrumenty pochodne, o ktorych mowa w lit. b), zostaly nalezycie rozwigzane
w drodze wskazania rodzaju operacji ,,rozwigzanie” w polu 151 w tabeli 2
w zalgczniku oraz rodzaju zdarzenia ,,wlaczenie do pozycji” wpolu 152
w tabeli 2 w zatgczniku;

f)  powstata w ten sposob pozycja zostala nalezycie zgloszona jako nowa pozycja
lub jako aktualizacja istniejacej pozycji;

g) zgloszenia dotyczacego pozycji dokonano prawidtowo, z wypetnieniem
wszystkich stosownych po6l wtabelach 1 12 w zalaczniku oraz w drodze
wskazania, ze zgloszenie jest dokonywane na poziomie pozycji, w polu 154
w tabeli 2 w zalaczniku;

h)  strony kontraktu na instrument pochodny zgadzajg si¢, ze instrument pochodny
nalezy zglosi¢ na poziomie pozycji.

Jezeli istniejgcy instrument pochodny ma zosta¢ uwzgledniony w zgloszeniu na
poziomie pozycji tego samego dnia, taki instrument pochodny zglasza si¢
z oznaczeniem rodzaju operacji ,skladnik pozycji” wpolu 151 wtabeli 2
w zatgczniku.

P&zniejsze aktualizacje, w tym aktualizacje wyceny, aktualizacje zabezpieczenia
iinne zmiany oraz zdarzenia zwigzane z cyklem Zycia kontraktu, zglasza si¢ na
poziomie pozycji 1nie zglasza si¢ ich na poziomie transakcji w odniesieniu do
pierwotnych instrumentdw pochodnych, ktore zostaty rozwigzane i wiaczone do
odnosnej pozycji.

Artykut 4
Zglaszanie ekspozycji
Dane dotyczace zabezpieczenia zaro6wno dla rozliczonych, jak i nierozliczonych

instrumentow  pochodnych  obejmujg  wszystkie  wniesione 1 otrzymane
zabezpieczenia zgodnie z polami 1-29 w tabeli 3 w zalaczniku.
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W przypadku gdy kontrahent 1 dokonuje zabezpieczenia na podstawie portfela,
kontrahent 1 lub podmiot odpowiedzialny za zglaszanie zglasza do repozytorium
transakcji zabezpieczenie wniesione i otrzymane na podstawie portfela zgodnie
zpolami 1-29 wtabeli 3 w zalaczniku oraz wskazuje kod identyfikujacy portfel
zgodnie z polem 9 w tabeli 3 w zataczniku.

Kontrahenci niefinansowi inni niz ci, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, lub podmioty odpowiedzialne za zglaszanie wich imieniu nie sg
zobowigzani do zglaszania wyceny zabezpieczen, wyceny wedtug wartosci rynkowej
lub wyceny wedlug modelu dotyczacych kontraktow okreslonych w tabelach 2 i3
w zalagczniku do niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku instrumentéw pochodnych rozliczanych przez CCP kontrahent 1 lub
podmiot odpowiedzialny za zglaszanie zglasza wycene instrumentu pochodnego
dostarczong przez CCP zgodnie z polami 21-25 w tabeli 2 w zataczniku.

W przypadku instrumentéw pochodnych nierozliczanych przez CCP kontrahent 1 lub
podmiot odpowiedzialny za zglaszanie zglasza, zgodnie z polami 21-25 w tabeli 2
w zalagczniku do niniejszego rozporzadzenia, wycen¢ instrumentu pochodnego
dokonang zgodnie zmetodyka okreslong w migdzynarodowym standardzie
sprawozdawczo$ci finansowej (MSSF) 13 ,,Ustalanie wartosci godziwe;j”, przyjetym
rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008*, bez stosowania jakichkolwiek korekt
wartosci godziwe;.

Artykut 5
Kwota nominalna

Kwot¢ nominalng instrumentu pochodnego, o ktérej mowa w polach 55 i 64 w tabeli
2 w zataczniku, okresla si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku swapow, kontraktow terminowych typu future, kontraktéw
terminowych typu forward 1opcji bedacych przedmiotem obrotu
w jednostkach pieni¢znych jest to kwota odniesienia;

b)  w przypadku opcji innych niz te, o ktorych mowa w lit. a), jest ona obliczana
na podstawie kursu wykonania;

c) w przypadku kontraktow terminowych typu forward innych niz te, o ktorych
mowa w lit. a), jest to iloczyn ceny terminowej kontraktu forward i catkowite;
ilo$ci nominalnej instrumentu bazowego;

d) w przypadku dywidendowych swapow akcyjnych jest to iloczyn ustalonego
okresu wykonania 1 liczby akcji lub jednostek indeksowych;

e)  w przypadku swapow akcyjnych zmiennosci jest to kwota nominalna vega;
f)  w przypadku swapow akcyjnych wariancji jest to kwota wariancji;

g) w przypadku kontraktow finansowych na transakcje rdznicowe jest to
uzyskana kwota ceny poczatkowej 1 catkowita ilos¢ nominalna;

h) w przypadku zmiennych/statych swapow towarowych jest to iloczyn stalej
ceny 1 catkowitej 1lo§ci nominalnej;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (tekst majacy znaczenie dla EOG) (Dz.U. L 320 z29.11.2008, s. 1).
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1)  w przypadku swapow towarowych typu zmienna na zmienng — jest to iloczyn
ostatniej dostepnej w chwili dokonywania transakcji ceny kasowej bazowego
sktadnika aktywow ,,nogi” bez spreadu i catkowitej ilosci nominalnej ,,nogi”
bez spreadu;

7)) wprzypadku opcji na swapy — jest to kwota nominalna kontraktu bazowego;

k) w przypadku instrumentu pochodnego niewymienionego w lit. a)j), jezeli
kwot¢ nominalng oblicza si¢ na podstawie ceny bazowego sktadnika aktywow,
a cena ta jest dostgpna dopiero w chwili rozliczenia — jest to cena na koniec
dnia bazowego sktadnika aktywoéw w dniu zawarcia kontraktu.

W zgloszeniu wstgpnym kontraktu pochodnego, ktorego kwota nominalna zmienia
si¢ w czasie, okresla si¢ kwote nominalng majgca zastosowanie w dniu zawarcia
kontraktu pochodnego oraz harmonogram zmian kwoty nominalne;.

Zglaszajac harmonogram zmian kwoty nominalnej, kontrahenci wskazujg wszystkie
nastepujace elementy:

(1) nieskorygowanag date, w ktorej zaczyna obowigzywaé powigzana kwota
nominalna;

(i1) nieskorygowang date zakonczenia obowigzywania kwoty nominalne;j;

(ii1) kwote nominalng, ktéra zaczyna obowigzywaé w powigzanej nieskorygowane;j
dacie rozpoczecia obowigzywania.

Artykut 6
Cena

Ceng instrumentu pochodnego, o ktérej mowa w polach 48 w tabeli 2 w zalaczniku,
okresla si¢ w nastepujacy sposob:

a)  w przypadku swapow z ptatno$ciami okresowymi dotyczacych towardéw jest to
stala cena;

b) w przypadku kontraktéw terminowych typu forward dotyczacych towarow
1 akcji jest to cena terminowa instrumentu bazowego;

c) w przypadku swapow dotyczacych akcji 1 kontraktow transakcji roznicowych
jest to cena poczatkowa instrumentu bazowego.

Ceny instrumentu pochodnego nie podaje si¢ w polu 48 w tabeli 2 w zataczniku,
jezeli jest ona okreslona w innym polu w tabeli 2 w zataczniku.

Artykut 7
Tworzenie powiqgzan miedzy zgloszeniami

Kontrahent dokonujacy zgloszenia lub podmiot odpowiedzialny za zglaszanie tworzy
powigzanie pomiedzy zgloszeniami dotyczacymi instrumentdw pochodnych zawartych lub
rozwigzanych w wyniku tego samego zdarzenia, o ktorym mowa w polu 152 w tabeli 2
w zataczniku, w nastepujacy sposob:

a)

w przypadku rozliczania, wstgpienia w prawa, przypisania i wykonania kontrahent
zglasza unikatowy identyfikator transakcji (,,UTI”) pierwotnego instrumentu
pochodnego, ktéry zostat rozwigzany w wyniku zdarzenia, o ktérym mowa w polu
152 wtabeli 2 wpolu 3 wtabeli 2 w zalaczniku, w zgloszeniu lub zgloszeniach
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dotyczacych instrumentu pochodnego lub instrumentéw pochodnych wynikajacych
z tego zdarzenia;

b) w przypadku wiaczenia instrumentu pochodnego do pozycji kontrahent zgtasza UTI
pozycji, do ktdrej ten instrument pochodny zostal wlaczony, w polu 4 w tabeli 2
w zalaczniku, w zgloszeniu dotyczacym tego instrumentu pochodnego przestanym
z oznaczeniem rodzaju operacji ,,sktadnik pozycji” lub potaczenia rodzaju operacji
,rozwigzanie” i rodzaju zdarzenia ,,wlgczenie do pozycji”;

c) w przypadku zdarzenia w zakresie posttransakcyjnej redukcji ryzyka (,,PTRR”)
zudziatem dostawcy ushlug w zakresie PTRR Ilub kontrahenta centralnego
Swiadczacego ustuge PTRR kontrahent zgltasza niepowtarzalny kod identyfikujacy to
zdarzenie podany przez tego dostawce ustug PTRR lub CCP w polu 5 w tabeli 2
w zataczniku we wszystkich zgloszeniach dotyczacych instrumentdw pochodnych,
ktore zostaty rozwigzane z powodu tego zdarzenia albo wszystkich instrumentow
pochodnych z niego wynikajacych.

Artykut 8
Uchylenie

Rozporzadzenie delegowane (UE) nr 148/2013 traci moc.

Odestania do uchylonego rozporzadzenia traktuje si¢ jako odestania do niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 9
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [do Urzedu Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date
przypadajaca w pierwszy poniedziatek po dacie przypadajacej 18 miesiecy po dacie wejscia
w zycie.] 1.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10.6.2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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