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IL-KUMMISSJONI
EWROPEA

Brussell, 10.6.2022
C(2022) 3589 final

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../...
ta’ 10.6.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji minimi tad-data li
ghandha tigi rrapportata lir-repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet u t-tip ta’
rapporti li ghandhom jintuzaw

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-Regolament (UE) Nru 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (EMIR REFIT) jintroduci ghoti ta’ setghat varji
lill-ESMA biex tizviluppa standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni u regolatorji relatati mal-
qafas tar-rapportar skont I-EMIR.

L-ESMA uzat 1-ghoti tas-setgha diga ezistenti fl-Artikolu 9(5) tal-EMIR biex twettaq riezami
tal-istandards teknic¢i regolatorji dwar ir-rapportar. Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni
(UE) Nru 148/2013 1i jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar
it-tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ standards teknic¢i regolatorji dwar id-dettalji minimi tad-data
li trid tigi rrapportata lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet' sarulu diversi riezamijiet minn mindu
gie adottat f1-2013, prinéipalment biex tittejjeb il-kwalita tad-data rrapportata. Certi aspetti ta’
dawn ir-regoli i kienu problemati¢i ghas-suq gew ukoll i¢carati mill-ESMA permezz tal-
Mistogsijiet u t-Twegibiet.

Sabiex il-qafas jinqara ahjar u tigi zgurata l-koerenza mal-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni 1-godda u standards ohra maqbula internazzjonalment, I-ESMA proponiet
abbozz ta’ standard tekniku regolatorju li jhassar ir-Regolament Delegat 148/2013.

2. KONSULTAZZJONUIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT
L-aspetti procedurali

L-ESMA wettqget konsultazzjoni pubblika dwar l-abbozz tal-istandards teknic¢i regolatorji u ta’
implimentazzjoni taghha bejn is-26 ta’ Marzu 2020 u t-3 ta’ Lulju 2020. L-ESMA rceviet
total ta’ 41 twegiba pubblika u 10 twegibiet kunfidenz;jali.

L-opinjonijiet tal-partijiet ikkoncernati

Id-dettalji li ghandhom jigu stipulati fir-rapporti

Fid-Dokument ta’ Konsultazzjoni, -ESMA proponiet struttura gdida ghat-tabelli tal-kampijiet
tad-data. Kumplessivament, il-kjarifiki u 1-bidliet proposti fl-istruttura tat-tabelli ntlaqghu.
Madankollu fil-kummenti generali dwar id-Dokument ta’ Konsultazzjoni kien hemm xi
thassib rigward 1-ghadd ta’ kampijiet tad-data li jridu jigu rrapportati. Tajjeb li wiehed jinnota
li I-maggorparti taz-zieda fl-ghadd ta’ kampijiet tad-data tirrizulta minn (1) allinjament mal-
gwida globali u (i) titjib fl-ispecifikazzjoni tad-data rapportabbli. Barra minn hekk, uhud
mill-kampijiet tad-data 1i dwarhom 1-ESMA wettqet konsultazzjoni, ma gewx inkluzi fl-
abbozz finali fid-dawl tar-rispons ricevut minhabba li tqiesu inqas kritici (perez. I-
identifikatur u t-tip ta’ benefi¢jarju, I-indikatur tal-iskattar tal-klassifikazzjoni tal-kontroparti
u l-indikatur tal-livell limitu tal-klassifikazzjoni tal-kontroparti).

Ir-rappurtar ta’ eventi tac-ciklu tal-hajja

Il-kontropartijiet u s-CCPs huma obbligati, skont I-Artikolu 9(1) tal-EMIR kif emendat mill-
EMIR REFIT, mhux biss li jirrapportaw il-konkluzjoni ta’ derivattiv izda wkoll “kwalunkwe
modifika jew terminazzjoni tal-kuntratt”. Huma mehtiega rekwiziti dettaljati u trasparenti
bizzejjed rigward ir-rappurtar ta’ eventi tac¢-Ciklu tal-hajja biex jigi zgurat 1i l-awtoritajiet
ikunu jista’ jkollhom stampa olistika u preciza tal-iskoperturi fis-suq fi kwalunkwe mument.

! GU L 52,23.2.2013, p. 1-10
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Ghaldagstant, din l-informazzjoni hija kru¢jali ghall-monitoragg tar-riskju sistemiku u biex
tizdied it-trasparenza tas-suq tad-derivattivi. Fid-Dokument ta’ Konsultazzjoni, 1-ESMA
proponiet approc¢¢ rivedut ghar-rapportar ta’ eventi tac-Ciklu tal-hajja billi dak ezistenti ma
rnexxilux jaghti stampa tajba lill-awtoritajiet biex jithmu l-event operattiv 1i jiskatta r-rapport.
I1-bazi tal-appro¢¢ propost hija s-separazzjoni tal-informazzjoni dwar l-eventi tac¢-¢iklu tal-
hajja, zewg kampijiet tad-data separati: “Tip ta’ azzjoni” — tispecifika jekk rapport
partikolari johlogx, jimmodifikax, jikkoregix, jitterminax, ec¢¢., rekord li jirrigwarda n-
negozjar inkwistjoni, u “Tip ta’ Event” — tipprovdi informazzjoni dwar it-tip ta’ event
operattiv li jiskatta rapport partikolari. Il-mudell propost gie appoggat b’mod wiesa’ u 1-
maggoranza ta’ dawk 1li wiegbu kkonfermaw li, b’mod kumplessiv, il-proposta hija ¢ara
hafna. Madankollu, il-bosta kummenti dettaljati mill-industrija juru 1i gwida ulterjuri (inkluzi
ezempji konkreti) se tkun importanti biex jigu zgurati komprensjoni u implimentazzjoni
konsistenti mill-partecipanti fis-suq.

It-tranzazzjonijiet ikklerjati

L-Artikolu 2 tar-Regolament Delegat (UE) Nru 148/2013 jistipula li meta kuntratt tad-
derivattivi li d-dettalji tieghu jkunu diga gew irrapportati skont I-Artikolu 9 tal-EMIR jigi
sussegwentement ikklerjat minn CCP, dak il-kuntratt ghandu jigi rrapportat bhala terminat
billi jintuza t-tip ta’ azzjoni “Terminazzjoni Bikrija”. Il-kuntratti 1-godda li jirrizultaw mill-
ikklerjar ghandhom jigu rrapportati bit-tip ta’ azzjoni “Gdid”. L-istess Artikolu jipprevedi
wkoll i meta kuntratt ikun konkluz f’¢entru tan-negozjar u kklerjat fl-istess jum, ghandhom
jigu rrappurtati biss il-kuntratti 1i jirrizultaw mill-ikklerjar. Barra minn hekk, ghall-kuntratti
kklerjati, jenhtieg li fir-rapport il-kontropartijiet jidentifikaw is-CCP u l-membru tal-ikklerjar,
kif ukoll jispec¢ifikaw il-kronogramma tal-ikklerjar. L-ESMA proponiet 1i dan ir-rapportar
jibga’ wiehed logiku u li jinzammu 1-kampijiet tad-data rilevanti.

Ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni

Sabiex jigi evitat li r-rapporti dwar in-negozjar u dawk dwar il-pozizzjonijiet fl-EMIR
jinghaddu darbtejn, ir-rapporti tan-negozjar originali jridu jigu aggornati biex ikollhom status
xieraq u b’hekk ikun evidenti 1i ma ghadhomx aktar miftuha. Fid-Dokument ta’
Konsultazzjoni, I-ESMA proponiet li jinzamm l-approc¢ attwali u jsirulu xi bidliet zghar.
Apparti minn hekk, 1-ESMA proponiet 1i jigi ¢carat li r-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni
jenhtieg 1i jingabel bejn iz-zewg kontropartijiet, jigifieri, iz-zewg kontropartijiet f'negozjar
jenhtieg 1i jew it-tnejn 1i huma jinkludu d-derivattiv f’pozizzjoni jew inkella t-tnejn li huma
jkomplu jirrapportaw l-eventi tac-Ciklu tal-hajja rilevanti fil-livell tan-negozjar. Ir-rispons
dwar dan il-punt specifiku kien imhallat. L-ESMA tirrikonoxxi d-diffikultajiet potenzjali biex
ikun hemm qgbil bilaterali dwar il-livell ta’ rapportar bejn il-kontropartijiet u I-impatt negattiv
ta’ tali problemi fuq ir-rikonc¢iljazzjoni. Billi Zzomm f'mohhha li r-rapportar fil-livell tal-
pozizzjoni hija opzjoni, u mhux rekwizit, -ESMA ti¢¢ara li r-rapportar fil-livell tan-negozjar
huwa l-mod prestabbilit kif ghandhom isiru l-affarijiet, li jfisser 1i fin-nuqqas ta’ ftehim bejn
il-kontropartijiet, jenhtieg li dawn tal-ahhar jirrapportaw id-derivattivi fil-livell tan-negozjar.
Ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni jkun fattibbli biss meta jkunu ssodisfati 1-kundizzjonijiet
kollha rilevanti u z-zewg kontropartijiet jagblu dwar ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni.

Ir-rapportar tal-kollateral

Rigward il-margnijiet, gew inkluzi diversi kampijiet tad-data addizzjonali f’konformita mal-
gwida internazzjonali. Dawn ghandhom iwasslu biex l-awtoritajiet jidentifikaw ir-riskji li
jkunu geghdin ifeggu fis-swieq tad-derivattivi minhabba bidliet fil-haircuts applikati. Fuq bazi
aggregata, dawn jistghu jintuzaw ukoll biex jigi determinat il-livell medju ponderat ta’
haircuts applikati ghal kull portafoll kif ukoll I-evoluzzjoni tieghu maz-zmien. Informazzjoni
ta’ din ix-xorta tkun ta’ ghajnuna ghall-awtoritajiet biex ikejlu I-kwalita tal-kollateral,
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jivvalutaw l-evoluzzjoni tal-ingranagg fis-sistema finanzjarja u l-akkumulu potenzjali tal-
istress u r-riskju sistemiku, minn puntdivista ta’ stabbilta finanzjarja. Hadd minn dawk li
wiegbu ma qajjem xi kwistjonijiet kbar.

L-ammonti nozzjonali

Dan huwa kamp tad-data ewlieni u huwa kruc¢jali li dan il-kamp jimtela kif suppost. L-
Artikolu 3a tar-Regolament Delegat (UE) Nru 148/2013 jiddikjara kif dan il-kamp ghandu
jimtela ghal ¢erti tipi ta’ kuntratti tad-derivattivi. Ir-Regolament Delegat (UE) Nru 148/2013
jipprovdi wkoll definizzjonijiet ta’ “Ammont nozzjonali” u “Kwantita”. Il-gwida tas-CPMI-
IOSCO tipprovdi struzzjonijiet dettaljati dwar ir-rapportar tan-nozzjonali ghal prodotti OTC
differenti. L-ESMA proponiet li I-kontenut ta’ dik il-gwida jintuza ghar-rapportar tan-
nozzjonali skont I-EMIR ghad-derivattivi OTC. Ir-rispons ricevut kien generalment favur.

ll-prezz

Fid-Dokument ta’ Konsultazzjoni, I-ESMA proponiet ¢erti emendi ghall-mekkanizmi li fihom
jigi rrapportat il-prezz ta’ kuntratt tad-derivattivi. B’mod partikolari, -ESMA proponiet li
jinbidlu 1-kampijiet tad-data u d-definizzjonijiet taghhom biex ikun hemm allinjament ahjar
mal-gwida internazzjonali u ¢carat li 1-kamp tad-data “Prezz” jenhtieg li jimtela biss meta 1-
informazzjoni ma tinghatax f’kamp tad-data iehor. B’'mod generali, ir-reazzjoni fost dawk li
wiegbu kienet wahda pozittiva fir-rigward tal-proposti li saru mill-ESMA.

1ll-kollecament bejn ir-rapporti

Abbazi ta’ gwida internazzjonali, fid-Dokument ta’ Konsultazzjoni, I-ESMA proponiet li
jiddahhlu sitt kampijiet tad-data godda. Dawk li wiegbu kellhom fehmiet divergenti dwar I-
introduzzjoni ta’ dawn il-kampijiet tad-data godda. L-ESMA tantic¢ipa li 1-linji gwida tal-
EMIR fil-futur fir-rigward tar-rapportar se jinkludu kjarifiki dwar kif dawn il-kampijiet tad-
data godda ghandhom jimtlew. L-ESMA proponiet li r-rapporti li jirrigwardaw id-derivattivi
1i jidhlu fl-istess ezercizzju ta’ kompressjoni jew li jirrizultaw minnu, jigi kkollegati permezz
ta’ identifikatur komuni u li dan jintuzaw biex jikkollega d-derivattivi mhux biss f’kaz ta’
kompressjoni, izda wkoll f’kaz ta’ events ohra ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar, bhar-
riekwilibriju. Fid-dawl tar-rispons ricevut, I-ESMA ddecidiet li dan jenhtieg li jigi rrapportat,
meta applikabbli, b’mod partikolari f’kaz ta’ kompressjoni b’fornitur tas-servizzi terz jew
CCP u ta’ riekwilibriju tal-portafoll.

3. VALUTAZZJONI TAL-IMPATT

[I-Kummissjoni ma wettqitx valutazzjoni tal-impatt dettaljata dwar I-istandards teknici
regolatorji proposti izda bbazat il-valutazzjoni taghha fuq l-analizi tal-kostijiet u 1-benefic¢ji
tal-ESMA inkluza fir-Rapport Finali taghha.

Id-decizjonijiet principali ta’ politika diga gew analizzati u ppubblikati mill-Kummissjoni
rigward il-proposta legizlattiva li wasslet ghar-Regolament (UE) Nru 2019/834 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta” Mejju 2019 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012.

L-ESMA hija tal-fehma 1i l-emendi proposti ghall-istandards tekni¢i se jtejbu I-kwalita tad-
data rrapportata skont I-EMIR, u b’hekk jipprovdu benefic¢ju ¢ar ghall-awtoritajiet intitolati
ghall-access ghad-data tal-EMIR, izda wkoll ghall-entitajiet li jirrapportaw u ghar-repozitorji
tad-data dwar it-tranzazzjonijiet. Perezempju, l-emendi proposti li jallinjaw ir-rekwiziti fl-UE
mal-gwida globali dwar ir-rapportar tad-derivattivi OTC huma mistennija jgibu maghhom
tnaqqis sinifikanti fil-kostijiet ghall-entitajiet li jirrapportaw taht diversi gurizdizzjonijiet. Bl-
istess mod, standardizzazzjoni ulterjuri tal-formati u l-uzu ta’ ISO 20022 ghar-rapportar mill-
kontropartijiet lir-repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet, inaqqsu l-kwistjonijiet tal-
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kwalita tad-data u jikkontribwixxu ghal rikon¢iljazzjoni aktar facli tar-rapporti, u b’hekk
inaqqsu l-htiega tal-processi ta’ segwitu oneruzi fir-rigward tad-diskrepanzi fir-
rikon¢iljazzjoni.

Minkejja 1i dawn il-benefic¢ji jisbqu l-kostijiet, huwa inevitabbli li fuq medda qasira ta’
zmien, il-modifiki ghas-sistemi ta’ rapportar li jirrizultaw mill-istandards tekni¢i regolatorji u
ta’ implimentattivi proposti se jimplikaw kostijiet ghall-awtoritajiet, il-kontropartijiet u r-
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet. L-ESMA qieghda tipproponi skeda ta’ zmien
ghall-implimentazzjoni li ghandha tghin biex jittaffew l-implikazzjonijiet tal-kostijiet.

4. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 1 jipprezenta d-dettalji 1i ghandhom jigu stipulati fir-rapporti.
L-Artikolu 2 jistipula kif ghandhom jigu rrapportati t-tranzazzjonijiet ikklerjati.
L-Artikolu 3 jistabbilixxi I-kundizzjonijiet ghar-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni.
L-Artikolu 4 jistabbilixxi d-dettalji fir-rigward tar-rapportar tal-iskoperturi.
L-Artikolu 5 jispecifika r-rapportar ta’ ammonti nozzjonali.

L-Artikolu 6 jispecifika r-rapportar tal-prezzijiet.

L-Artikolu 7 jispecifika l-obbligi fir-rigward tal-kollegament tar-rapporti relatati mad-
derivattivi konkluzi jew terminati frott l-istess event.

L-Artikolu 8 ihassar ir-Regolament Delegat (UE) Nru 148/2013.

L-Artikolu 9 jistabbilixxi l-applikazzjoni tar-regoli proposti ghal 18-il xahar wara d-dhul fis-
sehh tieghu.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 10.6.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
fir-rigward tal-istandards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji minimi tad-data li
ghandha tigi rrapportata lir-repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet u t-tip ta’

rapporti li ghandhom jintuzaw

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet?, u b’mod partikolari 1-Artikolu 9(5) tieghu,

Billi:
(D

2)

€)

(4)

Ir-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 148/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ standards tekni¢i regolatorji dwar id-dettalji minimi tad-
data 11 trid tigi rrapportata lir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet gie emendat
sostanzjalment. Ladarba jkunu mehtiega emendi ulterjuri sabiex tittejjeb i¢-Carezza tal-
qafas tar-rapportar u tigi zgurata l-koerenza ma’ standards teknici ta’ implimentazzjoni
godda u standards ohra maqgbula internazzjonalment, dak ir-Regolament jenhtieg li
jithassar u jigi sostitwit b’dan ir-Regolament.

Ir-rapportar ta’ dettalji kompluti u prec¢izi tad-derivattivi, inkluza l-indikazzjoni tal-
eventi operattivi li jiskattaw il-bidliet fid-derivattivi, huwa essenzjali biex jigi zgurat li
d-data tad-derivattivi tkun tista’ tintuza b’mod effettiv.

Meta kuntratt tad-derivattivi jkun maghmul minn tahlita ta’ kuntratti tad-derivattivi li
jigu nnegozjati flimkien bhala l-prodott ta’ ftehim ekonomiku uniku, l-awtoritajiet
kompetenti jkun jehtigilhom jithmu I-karatteristi¢i ta’ kull wiehed mill-kuntratti tad-
derivattivi koncernati. Billi I-awtoritajiet kompetenti jehtigilhom ukoll ikunu jistghu
jifhmu I-kuntest kumplessiv, jenhtieg li jkun evidenti wkoll mir-rapport li 1-kuntratt
tad-derivattivi huwa parti minn derivattiv kumpless. Ghaldaqgstant, il-kuntratti tad-
derivattivi li jirrigwardaw tahlita ta’ kuntratti tad-derivattivi jenhtieg li jigu rrapportati
f’rapporti separati ghal kull kuntratt tad-derivattivi b’identifikatur intern biex ikun
hemm kollegament bejn ir-rapporti.

Fil-kaz ta’ kuntratti tad-derivattivi maghmula minn tahlita ta’ kuntratti tad-derivattivi
li jehtieg li jigu rrapportati f’aktar minn rapport wiehed, jaf ikun difficli li jigi
determinat kif l-informazzjoni rilevanti dwar il-kuntratt jenhtieg li tigi stipulata fid-
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)

(6)

(7)

(8)

©)

diversi rapporti, u b’hekk kemm rapporti jenhtieg li jitressqu. Ghaldaqgstant, jenhtieg li
l-kontropartijiet jagblu dwar 1-ghadd ta’ rapporti 1i ghandhom jitressqu li jipprovdu
dettalji fuq kuntratt bhal dan.

Sabiex jinghata lok ghall-flessibbilta, jenhtieg li kontroparti tkun tista’ tiddelega r-
rapportar ta’ kuntratt lill-kontroparti 1-ohra jew lil parti terza. Jenhtieg ukoll i 1-
kontropartijiet ikunu jistghu jagblu li jiddelegaw ir-rapportar lil entita terza komuni
inkluza kontroparti ¢entrali (“CCP” - central counterparty). Sabiex tigi zgurata 1-
kwalita tad-data meta jsir rapport wiehed f’isem iz-zewg kontropartijiet, jenhtieg li
jkun fih id-dettalji rilevanti kollha fir-rigward ta’ kull kontroparti. Meta r-rapportar jigi
ddelegat, jenhtieg 1i r-rapport ikun fih is-sett komplut tad-dettalji li kienu jigu
rrapportati li kieku r-rapport sar mill-kontroparti li tirrapporta.

Huwa importanti 1i jigi rikonoxxut li CCP tagixxi bhala parti f’kuntratt tad-derivattivi.
B’hekk, meta kuntratt ezistenti jigi sussegwentement ikklerjat minn CCP, jenhtieg li
dan jigi rrapportat bhala terminat u jenhtieg li jigi rrapportat il-kuntratt il-gdid li
jirrizulta mill-ikklerjar.

Huwa importanti wkoll 1i jigi rikonoxxut li c¢erti derivattivi, bhad-derivattivi
nnegozjati f’Centri tan-negozjar jew pjattaformi organizzati tan-negozjar li jkunu
jinsabu barra 1-Unjoni, id-derivattivi kklerjati minn CCPs jew kuntratti ghad-
differenza, ta’ sikwit jigu terminati u inkluzi f’pozizzjoni u r-riskju ghal tali derivattivi
jigi mmaniggjat fil-livell tal-pozizzjoni. Barra minn hekk, hija 1-pozizzjoni li tirrizulta,
u mhux id-derivattivi originali fil-livell tan-negozjar, li ssir soggetta ghall-eventi tac-
¢iklu tal-hajja sussegwenti. Sabiex ikun jista’ jsir rapportar effi¢jenti u preciz ta’ dawn
id-derivattivi, jenhtieg li I-kontropartijiet jithallew jirrapportaw fil-livell tal-pozizzjoni.
Sabiex jigi zgurat li l-kontropartijiet ma juzawx ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni
b’mod mhux opportun, jenhtieg li jigu stipulati kundizzjonijiet specifi¢i, li jenhtieg li
jigu ssodisfati biex isir ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni.

Sabiex il-koncentrazzjonijiet tal-iskoperturi u r-riskju sistemiku jigu mmonitorjati kif
suppost, huwa kru¢jali 11 jigi zgurat li titressaq informazzjoni kompluta u preciza dwar
l-iskopertura u I-kollateral skambjati bejn Zewg kontropartijiet lir-repozitorji tad-data
dwar it-tranzazzjonijiet. Il-valur ta’ kuntratt ikkalkolat bil-metodu ta’ valwazzjoni
skont is-suq jew valwazzjoni skont mudell jindika s-sinjal u d-daqgs tal-iskoperturi
relatati ma’ dak il-kuntratt, u jikkumplimenta l-informazzjoni dwar il-valur originali
specifikat fil-kuntratt. Ghaldagstant, huwa essenzjali 1i 1-kontropartijiet jirrapportaw il-
valwazzjonijiet tal-kuntratti tad-derivattivi skont metodologija komuni. Barra minn
hekk, huwa dagstant iehor importanti li jkun mehtieg rapportar tal-margnijiet inizjali u
ta’ varjazzjoni kostitwiti u ricevuti. Ghalhekk, il-kontropartijiet li jikkollateralizzaw
id-derivattivi taghhom jenhtieg li jirrapportaw tali dettalji ta’ kollateralizzazzjoni fuq
bazi ta’ livell ta’ negozjar. Meta l-kollateral jigi kkalkolat fuq bazi ta’ portafoll,
jenhtieg li l-kontropartijiet jirrapportaw il-margnijiet inizjali u ta’ varjazzjoni
kostitwiti u ricevuti li jirrigwardaw dak il-portafoll billi juzaw kodi¢i uniku kif
determinat mill-kontroparti li tirrapporta. Jenhtieg li dak il-kodi¢i uniku jidentifika I-
portafoll specifiku i fuqu jigi skambjat il-kollateral u jenhtieg ukoll 1i jizgura li d-
derivattivi rilevanti kollha jkunu jistghu jigu kkollegati ma’ dak il-portafoll partikolari.

L-ammonti nozzjonali huwa Kkaratteristika essenzjali ta’ derivattiv biex jigu
ddeterminati l-obbligi assoc¢jati ma’ dak id-derivattiv. Barra minn hekk, 1-ammonti
nozzjonali jintuzaw bhala wahda mill-metri¢i biex jigu vvalutati l-iskoperturi, il-
volumi tan-negozjar u d-daqs tas-suq tad-derivattivi. B’hekk, ir-rapportar konsistenti
tal-ammonti nozzjonali huwa essenzjali. Sabiex jigi zgurat li l-kontropartijiet
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

jirrapportaw l-ammonti nozzjonali b’mod armonizzat, jenhtieg 1i jigi specifikat il-
metodu mehtieg li bih jinhadem l-ammont nozzjonali fir-rigward ta’ tipi differenti ta’
prodotti.

Bl-istess mod, l-informazzjoni relatata mal-ipprezzar tad-derivattivi jenhtieg li tigi
rrapportata b’mod konsistenti u b’hekk tippermetti lill-awtoritajiet kompetenti
jivverifikaw l-iskoperturi rapportati, jevalwaw il-kostijiet u 1-likwidita fis-swieq tad-
derivattivi kif ukoll igabblu I-prezzijiet ta’ prodotti simili nnegozjati fi swieq
differenti.

Minhabba eventi ta¢-¢iklu tal-hajja bhall-ikklerjar, in-novazzjoni jew il-kompressjoni,
jinholqu certi derivattivi jew jigu modifikati jew terminati. Sabiex l-awtoritajiet
kompetenti jkunu jistghu jifhmu s-sekwenzi tal-eventi li jsehhu fis-suq u r-
relazzjonijiet bejn id-derivattivi rapportati, huwa essenzjali li jigi pprovdut metodu li
jikkollega d-derivattivi kollha relatati affettwati mill-istess event ta¢c-Ciklu tal-hajja.
Billi l-aktar mod effi¢jenti ta’ kollegament bejn id-derivattivi jaf ivarja skont in-natura
tal-event, jenhtieg li jigu stabbiliti metodi differenti ta’ kollegament.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
pprezentat lill-Kummissjoni mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA -
European Securities and Markets Authority).

L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢ci miftuhin dwar l-abbozz tal-istandards
tekni¢i regolatorji li dan ir-Regolament huwa bbazat fughom, analizzat il-kostijiet u 1-
benefic¢¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli
u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Sabiex il-kontropartijiet u r-repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet ikunu jistghu
jiehdu l-azzjonijiet kollha mehtiega biex jadattaw ghar-rekwiziti I-godda, id-data tal-

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Dettalji li ghandhom jigu stipulati fir-rapporti skont I-Artikolu 9(1) u (3) tar-Regolament

(UE) Nru 648/2012

Ir-rapporti lir-repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet skont 1-Artikolu 9(1) u (3)
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandhom jinkludu d-dettalji kompluti u precizi
stipulati fit-Tabelli 1, 2 u 3 tal-Anness ta’ dan ir-Regolament li jirrigwardaw id-
derivattiv ikkoncernat. Dawn id-dettalji ghandhom jigu rrapportati f rapport uniku.

Meta tirrapporta l-konkluzjoni, il-modifika jew it-terminazzjoni tad-derivattiv,
kontroparti ghandha tispecifika fir-rapport taghha d-dettalji tat-tip ta’ azzjoni u tat-tip
ta’ event, kif deskritt fil-kampijiet tad-data 151 u 152 fit-Tabella 2 tal-Anness, li
tirreferi ghalihom dik il-konkluzjoni, modifika jew terminazzjoni.

Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, fejn il-kampijiet tad-data fit-Tabelli 1, 2 u 3 tal-
Anness ma jippermettux li jsir rapportar effettiv tad-dettalji msemmija fil-paragrafu
1, dawk id-dettalji ghandhom jigu rrapportati frapporti separati, bhal fil-kaz fejn il-

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita

tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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kuntratt tad-derivattivi jkun maghmul minn tahlita ta’ kuntratti tad-derivattivi li jigu
nnegozjati flimkien bhala I-prodott ta’ ftehim ekonomiku uniku.

Qabel l-iskadenza tar-rapportar, il-kontropartijiet f’kuntratt tad-derivattivi maghmul
minn tahlita ta’ kuntratti tad-derivattivi msemmija fl-ewwel subparagrafu, ghandhom
jagblu dwar l-ghadd ta’ rapporti separati li ghandhom jintbaghtu lil repozitorju tad-
data dwar it-tranzazzjonijiet b’rabta ma’ dak il-kuntratt tad-derivattivi.

Il-kontroparti li tirrapporta ghandha tikkollega r-rapporti separati, permezz ta’
identifikatur li jkun uniku fil-livell tal-kontroparti, mal-grupp tar-rapporti dwar id-
derivattivi, skont il-kamp tad-data 6 fit-Tabella 2 tal-Anness.

Meta jsir rapport wiched f’isem iz-zewg kontropartijiet, ghandu jkun fih id-dettalji
stipulati fit-Tabelli 1, 2 u 3 tal-Anness fir-rigward ta’ kull kontroparti.

Meta kontroparti wahda tirrapporta d-dettalji ta’ derivattiv lil repozitorju tad-data
dwar it-tranzazzjonijiet f’isem il-kontroparti l-ohra, jew entita terza tirrapporta
kuntratt lil repozitorju tad-data dwar it-tranzazzjonijiet f isem kontroparti wahda jew
f’isem iz-zewg kontropartijiet, id-dettalji rapportati ghandhom jinkludu s-sett shih
tad-dettalji li kienu jigu rrapportati li kieku d-derivattivi gew irrapportati lir-
repozitorju tad-data dwar it-tranzazzjonijiet minn kull kontroparti separatament.

Artikolu 2
Tranzazzjonijiet ikklerjati

Meta derivattiv li d-dettalji tieghu jkunu diga gew irrapportati skont 1-Artikolu 9 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jigi sussegwentement ikklerjat minn kontroparti
¢entrali (“CCP”), dan id-derivattiv ghandu jigi rrapportat bhala terminat billi fil-
kampijiet tad-data 151 u 152 fit-Tabella 2 tal-Anness ta’ dan ir-Regolament tigi
specifikata t-tip ta’ azzjoni “Terminazzjoni” u t-tip ta’ event ‘Ikklerjar’. Derivattivi
godda 1i jirrizultaw mill-ikklerjar ghandhom jigu rrapportati billi fil-kampijiet tad-
data 151 u 152 fit-Tabella 2 tal-Anness ta’ dan ir-Regolament jigu specifikati t-tip ta’
azzjoni “Gdid” u t-tip ta’ event “Ikklerjar”.

Fejn derivattiv jigi konkluz f’¢entru tan-negozjar jew f’pjattaforma organizzata tan-
negozjar li jkunu jinsabu barra 1-Unjoni kif ukoll jigi kklerjat minn CCP fl-istess
jum, ghandhom jigu rrapportati biss id-derivattivi li jirrizultaw mill-ikklerjar. Dawn
id-derivattivi ghandhom jigu rrapportati billi fil-kampijiet tad-data 151 u 152 fit-
Tabella 2 tal-Anness jigu specifikati t-tip ta’ azzjoni “Gdid” jew inkella t-tip ta’
pozizzjoni “Komponent tal-pozizzjoni”, f’konformita mal-Artikolu 3(2), u t-tip ta’
event “Ikklerjar”.

Artikolu 3
Ir-rapportar fil-livell tal-pozizzjoni
B’segwitu ghar-rapportar tad-dettalji ta’ derivattiv li kontroparti tkun ikkonkludiet u
t-terminazzjoni ta’ dan id-derivattiv minhabba l-inkluzjoni f’pozizzjoni, kontroparti
ghandha tithalla tuza rapportar fil-livell tal-pozizzjoni, dment li jigu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet kollha segwenti:

(a) ir-riskju jigi mmaniggjat fil-livell tal-pozizzjoni;

(b) ir-rapporti jirrigwardaw derivattivi konkluzi f’Centru tan-negozjar jew
f’pjattaforma organizzata tan-negozjar li jkunu jinsabu barra 1-Unjoni jew
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derivattivi kklerjati minn CCP jew kuntratti ghad-differenza li bejniethom ikun
hemm fungibilita u jkunu gew issostitwiti mill-pozizzjoni;

(c) id-derivattivi fil-livell tan-negozjar kif imsemmi fil-kamp tad-data 154 fit-
Tabella 2 tal-Anness, ikunu gew rrapportati kif suppost qabel ma jkunu gew
inkluzi fil-pozizzjoni;

(d) eventi ohra li jaffettwaw il-kampijiet tad-data komuni fir-rapport tal-pozizzjoni
jigu rrapportati separatament;

(e) id-derivattivi msemmija fil-punt (b) ikunu gew terminati kif dovut billi jigi
indikat it-tip ta’ azzjoni “Terminazzjoni” fil-kamp tad-data 151 fit-Tabella 2
tal-Anness u t-tip ta’ event “Inkluzjoni f’pozizzjoni” fil-kamp tad-data 152 fit-
Tabella 2 tal-Anness;

(f) il-pozizzjoni li tirrizulta tkun giet irrapportata kif dovut bhala pozizzjoni gdida
jew inkella bhala aggornament ta’ pozizzjoni ezistenti;

(g) ir-rapport tal-pozizzjoni jkun sar billi mtlew b’mod korrett il-kampijiet tad-
data applikabbli kollha fit-Tabelli 1 u 2 tal-Anness u billi gie indikat 1i r-
rapport kien qieghed isir fil-livell tal-pozizzjoni fil-kamp tad-data 154 fit-
Tabella 2 tal-Anness;

(h) il-kontropartijiet tad-derivattiv jagblu li d-derivattiv ghandu jigi rrapportat fil-
livell tal-pozizzjoni.

Fil-kazijiet li fihom hemm l-obbligu li derivattiv ezistenti jigi inkluz f’rapport fil-
livell tal-pozizzjoni fl-istess jum, tali derivattiv ghandu jigi rrapportat bit-tip ta’
azzjoni “Komponent tal-pozizzjoni” fil-kamp tad-data 151 fit-Tabella 2 tal-Anness.

L-aggornament sussegwenti, inkluzi l-aggornamenti tal-valwazzjoni, l-aggornamenti
tal-kollateral u modifiki u eventi ta¢-Ciklu tal-hajja ohra, ghandhom jigu rrapportati
fil-livell tal-pozizzjoni u ma ghandhomx jigu rrapportati ghad-derivattivi originali fil-
livell tan-negozjar i gew terminati u inkluzi f°dik il-pozizzjoni.

Artikolu 4
Ir-rapportar tal-iskoperturi

Id-data dwar il-kollateral ghad-derivattivi kklerjati kif ukoll ghal dawk mhux
ikklerjati ghandha tinkludi kull kollateral depozitat u ricevut skont il-kampijiet tad-
data minn 1 sa 29 fit-Tabella 3 tal-Anness.

Meta kontroparti 1 tikkollateralizza fuq bazi ta’ portafoll, il-kontroparti 1 jew l-entita
responsabbli ghar-rapportar ghandha tirrapporta f’repozitorju tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet, il-kollateral depozitat u ricevut fuq bazi ta’ portafoll skont il-
kampijiet tad-data minn 1 sa 29 fit-Tabella 3 tal-Anness u tispecifika kodi¢i li
jidentifika l-portafoll skont il-kamp tad-data 9 fit-Tabella 3 tal-Anness.

Kontropartijiet mhux finanzjarji minbarra dawk imsemmija fl-Artikolu 10 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 jew l-entitajiet responsabbli ghar-rapportar
f’isimhom ma ghandhomx ikunu mehtiega jirrapportaw il-kollateral, il-valwazzjoni
skont is-suq, jew il-valwazzjoni skont mudell tal-kuntratti stipulati fit-Tabella 2 u t-
Tabella 3 tal-Anness ta’ dan ir-Regolament.

Ghal derivattivi kklerjati minn CCP, il-kontroparti 1 jew l-entita responsabbli ghar-
rapportar ghandha tirrapporta I-valwazzjoni tad-derivattiv ipprovduta mis-CCP skont
il-kampijiet tad-data 21 sa 25 fit-Tabella 2 tal-Anness.
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Ghal derivattivi mhux ikklerjati minn CCP, il-kontroparti 1 jew l-entita responsabbli
ghar-rapportar ghandha tirrapporta, skont il-kampijiet tad-data 21 sa 25 fit-Tabella 2
tal-Anness ta’ dan ir-Regolament, il-valwazzjoni tad-derivattiv imwettqa skont il-
metodologija definita fl-Istandard Internazzjonali tar-Rapportar Finanzjarju (IFRS —
International Financial Reporting Standard) 13 Kejl tal-Valur Gust kif adottat mir-
Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008*, minghajr ma jigi applikat 1-ebda
aggustament tal-valur gust.

Artikolu 5
L-ammont nozzjonali

L-ammont nozzjonali ta’ derivattiv imsemmi fil-kampijiet tad-data 55 u 64 fit-
Tabella 2 tal-Anness ghandu jigi specifikat kif ge;:

(a) fil-kaz ta’ swaps, futuri, forwards u opzjonijiet innegozjati f’unitajiet monetarji,
l-ammont ta’ referenza;

(b) fil-kaz ta’ opzjonijiet ghajr dawk imsemmija fil-punt (a), ikkalkulat billi jintuza
l-prezz tal-ezercitar;

(c) fil-kaz ta’ forwards ghajr dawk imsemmija fil-punt (a), il-prodott tal-prezz
forward u lI-kwantita nozzjonali totali tas-sottostanti;

(d) fil-kaz ta’ swaps ta’ dividendi tal-ekwita, il-prodott tal-ezer¢itar fiss tal-perjodu
u l-ghadd ta’ ishma jew unitajiet tal-indici;

(e) fil-kaz ta’ swaps ta’ volatilita tal-ekwita, l-ammonti nozzjonali vega;
(f) fil-kaz ta’ swaps ta’ varjanza tal-ekwita, l-ammont ta’ varjanza;

(g) fil-kaz ta’ kuntratti finanzjarji ghad-differenza, l-ammont li jirrizulta tal-prezz
inizjali u I-kwantita nozzjonali totali;

(h) fil-kaz ta’ swaps fissi/varjabbli tal-komoditajiet, il-prodott tal-prezz fiss u 1-
kwantita nozzjonali totali;

(1) fil-kaz ta’ swaps varjabbli ghal varjabbli tal-komoditajiet, il-prodott tal-ahhar
prezz spot disponibbli fil-mument tat-tranzazzjoni tal-assi sottostanti tal-
komponent minghajr spread u l-kwantita nozzjonali totali tal-komponent
minghajr spread;

(j) fil-kaz ta’ swapzjoni, l-ammont nozzjonali tal-kuntratt sottostanti;

(k) fil-kaz ta’ derivattiv mhux imsemmi fis-subparagrafi minn (a) sa (j), fejn 1-
ammont nozzjonali jigi kkalkulat permezz tal-prezz tal-assi sottostanti u dan il-
prezz ikun disponibbli biss meta jsir is-saldu, il-prezz tat-tmiem il-jum tal-assi
sottostanti fid-data tal-konkluzjoni tal-kuntratt.

Ir-rapport inizjali ta’ kuntratt tad-derivattivi 1i l-ammont nozzjonali tieghu jvarja
maz-zmien ghandu jispecifika l-ammont nozzjonali kif applikabbli fid-data tal-
konkluzjoni tal-kuntratt tad-derivattivi u l-iskeda tal-ammont nozzjonali.

Meta jirrapportaw l-iskeda tal-ammont nozzjonali, il-kontropartijiet ghandhom
jindikaw dan kollu li gej:

Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008 tat-3 ta’ Novembru 2008 li jadotta certi standards
internazzjonali tal-kontabilita skont ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (Test b’rilevanza ghaz-ZEE) (GU L 320, 29.11.2008, p. 1).
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(1) id-data mhux aggustata li fiha I-ammont nozzjonali assocjat isir effettiv;
(i1) id-data tat-tmiem mhux aggustata tal-ammont nozzjonali;

(ii1) I-ammont nozzjonali li jsir effettiv fid-data effettiva mhux aggustata assocjata.

Artikolu 6
Il-prezz

[l-prezz ta’ derivattiv imsemmi fil-kamp tad-data 48 fit-Tabella 2 tal-Anness ghandu

jigi specifikat kif gej:

(a) fil-kaz ta’ swaps b’pagamenti perjodic¢i li jirrigwardaw il-komoditajiet, il-prezz
fiss;

(b) fil-kaz ta’ forwards li jirrigwardaw il-komoditajiet u l-ekwitajiet, il-prezz
forward tas-sottostanti;

(c) fil-kaz ta’ swaps li jirrigwardaw l-ekwitajiet u kuntratti ghad-differenza, il-
prezz inizjali tas-sottostanti.

Il-prezz ta’ derivattiv ma ghandux jigi specifikat fil-kamp tad-data 48 fit-Tabella 2
tal-Anness meta jkun specifikat f’kamp tad-data iehor fit-Tabella 2 tal-Anness.

Artikolu 7
1l-kollegament bejn ir-rapporti

Il-kontroparti li tirrapporta jew l-entita responsabbli ghar-rapportar ghandha tikkollega r-
rapporti li jirrigwardaw id-derivattivi konkluzi jew terminati frott l-istess event imsemmi fil-
kamp tad-data 152 fit-Tabella 2 tal-Anness kif gej:

(a)

(b)

(©)

fil-kaz ta’ kklerjar, intervent, allokazzjoni u ezerc¢itar, il-kontroparti ghandha
tirrapporta l-identifikatur uniku tat-tranzazzjoni (“UTI” — unique trade identifier) tad-
derivattiv originali li jkun gie terminat frott l-event imsemmi fil-kamp tad-data 152
fit-Tabella 2 fil-kamp tad-data 3 fit-Tabella 2 tal-Anness fir-rapport jew rapporti li
jirrigwardaw id-derivattiv jew id-derivattivi li jirrizultaw minn dak l-event;

fil-kaz ta’ inkluzjoni ta’ derivattiv f’pozizzjoni, il-kontroparti ghandha tirrapporta 1-
UTI tal-pozizzjoni li fiha jkun gie inkluz dak id-derivattiv fil-kamp tad-data 4 fit-
Tabella 2 tal-Anness fir-rapport ta’ dak id-derivattiv mibghut bit-tip ta’ azzjoni
“Komponent tal-pozizzjoni” jew tahlita tat-tip ta’ azzjoni “Terminazzjoni” u tip ta’
event “Inkluzjoni f’pozizzjoni”;

fil-kaz ta’ event ta’ tnaqqis tar-riskju ta’ wara n-negozjar (PTRR — post-trade risk
reduction) ma’ fornitur tas-servizz PTRR jew CCP li tipprovdi s-servizz PTRR, il-
kontroparti ghandha tirrapporta kodi¢i uniku li jidentifika dan I-event bhala pprovdut
minn dak il-fornitur tas-servizz PTRR jew is-CCP fil-kamp tad-data S fit-Tabella 2
tal-Anness fir-rapporti kollha li jirrigwardaw id-derivattivi li jkunu gew terminati
minhabba dak I-event jew inkella jirrizultaw minnu.

Artikolu 8
Thassir

Ir-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 148/2013 huwa mhassar.

Ir-referenzi ghar-Regolament imhassar ghandhom jinftiechmu bhala referenzi ghal dan ir-
Regolament.
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Artikolu 9
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn [OP: dahhlu d-data tal-ewwel Tnejn wara d-data li tikkorrispondi ghal
18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 10.6.2022

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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