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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A 648/2012/EU rendelet modositasarol szo6ld, 2019. majus 20-1 (EU) 2019/834 eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet (EMIR REFIT) szdmos felhatalmazast vezet be az ESMA
szamara az EMIR szerinti jelentéstételi kerettel kapcsolatos végrehajtas-  ¢és
szabalyozastechnikai standardok kidolgozasara.

Az ESMA az EMIR 9. cikkének (5) bekezdése szerinti felhatalmazasaval élve vizsgalta feliil
a jelentéstételre vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardokat. A t6zsdén kiviili szarmaztatott
igyletekrol, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kereskedési adattdraknak bejelentendd adatok
minimalis részleteit meghatarozd szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo 148/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet! a 2013. évi
elsoé elfogadasa ota tobb alkalommal feliilvizsgalatra keriilt, elsdsorban a bejelentett adatok
mindségének javitdsa céljabol. E szabdlyok bizonyos, a piac szdmara problematikus
vonatkozasait az ESMA Kérdések és valaszok formajaban is tisztazta.

A keretrendszer olvashatdsaganak javitasa, valamint az 0j végrehajtas-technikai standardokkal
¢s mas nemzetkozileg elfogadott standardokkal vald Osszhang biztositdsa érdekében az
ESMA a 148/2013/EU felhatalmazason alapuld rendeletet hatdlyon kiviil helyezd
szabalyozastechnikai standardtervezetre tett javaslatot.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK
Eljarasi kérdések
Az ESMA 2020. marcius 26. és 2020. julius 3. kozott nyilvanos konzultaciot folytatott a

szabalyozasi €és végrehajtas-technikai standardokrol. Az ESMA-hoz dsszesen 41 nyilvanos és
10 bizalmas valasz érkezett.

Az érintettek dallaspontja

A jelentésekben meghatarozando adatok

A konzultacidos dokumentumban az ESMA azt javasolta, hogy az adatmezdket tartalmazé
tablazatok 0j struktira szerint épiiljenek fel. A pontositasok és a tdbldzatok szerkezetének
javasolt valtoztatdsai Osszességében pozitiv visszhangot valtottak ki. A konzultacios
dokumentumhoz fiiz6tt altaldnos észrevételekben azonban aggalyok mertiltek fel a
bejelentendd mezdk szamaval kapcsolatban. Meg kell jegyezni, hogy a mezdk szamanak
novekedése legnagyobb részt 1. a globalis irdnymutatdssal vald Gsszehangoldsbol és ii. a
bejelentendd adatok jobb meghatarozasdbol ered. Ezenkiviil, a beérkezett visszajelzések
fényeében egyes olyan teriiletek, amelyekkel szerepeltek az ESMA 4ltal kezdeményezett
konzultacioban, a végleges tervezetbdl kimaradtak, mivel azokat kevésbé kritikusnak
tekintették (pl. a kedvezményezett azonositdja €s tipusa, a szerz6dd felek mindsitését
indokolttd tevd mutatészam ¢€s a szerzddo felek mindsitését eredményezd kiiszobérték).

Jelentés az életciklus-eseményekrol

A szerz6do feleknek és a kdzponti szerz6do feleknek az EMIR REFIT-tel médositott EMIR 9.
cikkének (1) bekezdése értelmében nemcsak a szarmaztatott tligyletek megkotését kell
bejelenteniiik, hanem ,,az iigylet barmely moddositasat vagy lezarasat is”. Az életciklus-
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események bejelentésére vonatkozoan kellden részletes €s atlathatd kovetelményekre van
sziikség annak biztositasa érdekében, hogy a hatdsdgok barmikor holisztikus és pontos képet
kaphassanak a piaci kitettségekrél. Ezért ezek az informaciok kulcsfontossaguak a
rendszerszintii kockdzat nyomon kovetése és a szarmazékos piac atlathatobba tétele
szempontjabol. Az ESMA a konzultaciés dokumentumban az életciklus-események
bejelentésére vonatkozoan feliilvizsgalt megkozelitést javasolt, mivel a meglévé modszer nem
volt alkalmas arra, hogy a hatosdgok szamara megfeleld tajékoztatast nydjtson a bejelentést
kivalto iizleti eseményrdl. A javasolt megkdzelités alapja az életciklus-eseményekre
vonatkozé informaciok két kiilon teriiletre bontdsa: ,,Intézkedés tipusa” — annak
meghatdrozasa, hogy egy adott jelentés az adott tigyletre vonatkozdan létrehoz-e, mddosit-e,
helyesbit-e, lezar-e stb. valamilyen adatdlloményt, és ,,Esemény tipusa” — amely informéaciot
nytjt az adott jelentést kivaltd lizleti esemény tipusardl. A javasolt modell széles korl
tamogatast kapott, és a valaszadok tobbsége megerdsitette, hogy a javaslat Gsszességében
nagyon egyértelmll. Az dgazatbol érkezett szamos részletes észrevétel azonban azt mutatja,
hogy a tovabbi iranymutatas (tobbek kozott konkrét példak) fontos szerepet fog jatszani a
piaci szereplok altali egységes értelmezés és végrehajtas biztositasaban.

Elszamolt tigyletek

A 148/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 2. cikke eldirja, hogy amennyiben egy olyan
szarmaztatott ligyletet, amelynek adatait az EMIR 9. cikke szerint mar bejelentették, a
késobbiekben egy kozponti szerzddd fél elszamol, tigy az tligyletet a ,,Id6 elotti lezaras”
intézkedéstipus alkalmazésaval lezartként kell bejelenteni. Az elszdmolasbol eredd Uj
tigyleteket ,,Uj” intézkedéstipussal kell bejelenteni. Az emlitett cikk azt is el6irja, hogy
mennyiben egy kereskedési helyszinen megkotott ligyletet ugyanazon a napon el is
szamolnak, csak az elszamolasbol eredd iigyleteket kell bejelenteni. Tovabba az elszdmolt
iigyletek esetében a szerzddo feleknek a jelentésben meg kell jeldlnitik a kdzponti szerz6do
felet és a kliringtagot, valamint meg kell hatarozniuk az elszamolasi idobélyegz6t. Az ESMA
azt javasolta, hogy az adatszolgaltatdsnak ez a logikdja és a vonatkoz6 mezdk alkalmazasa
valtozatlanul fennmaradjon.

Jelentés pozicidszinten

Az EMIR-ben szerepld tigyleti és pozicio jelentések kétszeres figyelembevételének elkertilése
érdekében az eredeti ligyletekrdl szold jelentéseket naprakésszé kell tenni gy, hogy a
megfeleld statuszuk egyértelmiien jelezze, hogy mar nem nyitott ligyletekrél van sz6. A
konzultacidos dokumentumban az ESMA a jelenlegi megkozelités kisebb valtoztatdsokkal
torténd fenntartasat javasolta. Az ESMA javasolta tovabba annak egyértelmiivé tételét, hogy a
pozicioszintli adatszolgaltatasrol a két szerz6dd félnek kell megallapodnia, vagyis az
igyletben részt vevé mindkét szerz6dd félnek vagy pozicioszinten kell bejelentenie a
szarmaztatott terméket, vagy tovabbra is ligyletszinten kell jelenteniiik a relevans életciklus-
eseményeket. Erre a konkrét pontra vegyes visszajelzések érkeztek. Az ESMA elismeri, hogy
a szerz0do felek kozotti adatszolgaltatds szintjérél valo kétoldali megallapodas esetleges
nehézségekbe litkozhet, €s hogy az ilyen problémak megnehezitik a jelentések egyeztetését.
Szem el6tt tartva, hogy a pozicidszintli adatszolgaltatas lehetdség, és nem kovetelmény, az
ESMA egyértelmiivé teszi, hogy alapvetden az ligyletszinten torténd adatszolgaltatas a jarhatd
ut, ami azt jelenti, hogy a szerzddé feleknek — amennyiben nem kotottek megallapodast — a
szarmaztatott ligyleteket iigyletszinten kell jelentenilik. A pozicidszintli adatszolgaltatas csak
akkor lesz megvaldsithatd, ha valamennyi vonatkoz6 feltétel teljesiil, és a két szerz6do fél
megallapodik a pozicidszintii adatszolgaltatasrol.

A biztositékeszkozok bejelentése

HU



HU

A letétek vonatkozasaban a jelentéstétel — a nemzetkdzi irdnymutatasokkal 6sszhangban —
szamos adatmezdvel boviilt. Ezen adatmezdk alapjan a hatdésagoknak képesnek kell lennitik
azon kockazatok azonositasara, amelyek a szarmaztatott termékek piacain az alkalmazott
levonasok (haircutok) valtozasai miatt felmeriilnek. Ezek az adatmezdk Osszesitett alapon
felhasznalhatok a portfolionként alkalmazott levonasok (haircutok) sulyozott atlaganak,
valamint az atlag idébeli alakulasanak meghatarozasahoz is. Az informacidk segitenék a
hatosadgokat abban, hogy pénziigyi stabilitasi szempontbol mérjék a biztositék mindségét,
értekeljek a tokeattétel alakuldsat a pénziligyi rendszerben, valamint a stressz és a
rendszerszintli kockéazat esetleges kialakulasat. Egyik valaszad6 sem jelzett jelentdsebb
problémat.

Névleges osszegek

Ez kulcsfontossagi mez0, helyes kitoltése kulcsfontossagi. A 148/2013/EU felhatalmazéason
alapul6 rendelet 3a. cikke meghatarozza, hogy bizonyos szarmaztatott ligylettipusok esetében
hogyan kell kitolteni. A 148/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelet meghatarozza a
»Neévleges Osszeg” és a ,,Mennyiség” fogalmat is. A CPMI-IOSCO irdnymutatas részletes
utasitdsokat ad a kiillonb6zé tézsdén kiviili termékekre vonatkozo névleges érték
bejelentésével kapcsolatban. Az ESMA azt javasolta, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek névleges értékének az EMIR szerinti bejelentése az iranymutatas tartalmahoz
igazodjon. A kapott visszajelzések altaladban tdmogatoak voltak.

Ar

Az ESMA a konzultaciés dokumentumban bizonyos mddositdsokat javasolt a szdrmaztatott
iigyletek aranak bejelentésére szolgadld mechanizmus tekintetében. E javaslat kiilondsen arra
iranyult, hogy a nemzetk6zi irdnymutatdssal valdé jobb Osszhang érdekében modositsak a
mezdket és azok fogalommeghatarozasait, és egyértelmiivé tette, hogy az ,,Ar” mezot csak

akkor kell kitolteni, ha az informaciét mas mezdben nem adjdk meg. A valaszadok
altalanossagban pozitivan nyilatkoztak az ESMA javaslatairdl.

A jelentések osszekapcesolasa

Nemzetkozi iranymutatas alapjan az ESMA a konzultaciés dokumentumban hat ) adatmez6
bevezetését javasolta. A valaszadok ezen 1j mezdk bevezetésével kapcsolatban eltérd
véleményeket fogalmaztak meg. Az ESMA varakozasai szerint a jelentéstételre vonatkozo
jovobeli EMIR-iranymutatasok pontositani fogjak az emlitett az 1j adatmezOk kitoltésének
modjat. Az ESMA azt javasolta, hogy az ugyanazon tomoritési miivelet korébe tartozo és
abbdl eredd szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo jelentéseket kozds azonositdval kapcesoljak
0ssze, amit ne csak tomorités esetén hasznaljanak a szarmaztatott iigyletek 6sszekapcsolasara,
hanem mas, kereskedés utani kockazatcsokkentd események, példaul kiegyensilyozas esetén
is. A kapott visszajelzések fényében az ESMA gy hatarozott, hogy ezt adott esetben jelenteni
kell, kiilondsen harmadik fél szolgaltato vagy kozponti szerz6dd fél utjan végrehajtott
tomorités €s a portfolid-kiegyensulyozas esetén.

3. HATASVIZSGALAT

A Bizottsag nem végzett részletes hatasvizsgalatot a javasolt szabalyozas-technikai
standardokrol, hanem értékelését az ESMA zérojelentésében foglalt koltség-haszon elemzésre
alapozta.

A 648/2012/EU rendelet modositasardl szold, 2019. majus 20-i (EU) 2019/834 eurdpai
parlamenti €s tandcsi rendeletre vonatkozd jogalkotési javaslatban a Bizottsdg mar elemezte
¢és kozzétette a fobb szakpolitikai dontéseket.
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Az ESMA elfogadja, hogy a technikai standardok javasolt modositasai javitani fogjak az
EMIR alapjan jelentett adatok mindségét, ami egyértelmiien elény0s lesz az EMIR -adatokhoz
valo hozzaférésre jogosult hatdsagok, valamint az adatszolgaltatd szervezetek €s a kereskedési
adattarak szdmara is. Példdul az unidés kovetelményeket a tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek bejelentésére vonatkozo globalis irdnymutatassal 6sszehangold javasolt modositasok
varhatéan jelentésen csokkentik a tobb joghatosag felé jelentést benyujtd szervezetek
koltségeit. Hasonloképpen, a formatumok tovabbi szabvanyositasa és az ISO 20022
szabvanynak a szerz6d¢ felek altal a kereskedési adattarak fel¢ torténd jelentéstétel céljabol
torténd hasznalata tovabb automatizalja a jelentéstételt, csokkenti az adatmindséggel
kapcsolatos problémakat, és megkonnyiti a jelentések egyeztetését, ezaltal kevésbé lesz
sziikség az egyeztetés megszakitasdval kapcsolatos nehézkes nyomonkdvetési folyamatok
alkalmazasara.

Bar ezek az eldnyok meghaladjak a koltségeket, elkertilhetetlen, hogy az adatszolgaltatasi
rendszereknek a javasolt szabalyozas- ¢és végrehajtas-technikai standardokbol eredd
modositasai révid tadvon koltségekkel jarjanak a hatoésagok, a szerzddo felek és a kereskedési
adattarak szamara. Az ESMA végrehajtasi iitemtervet javasol, amely eldsegiti a
koltségvonzatok enyhitését.

4. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI
Az 1. cikk ismerteti a jelentésekben feltiintetendd adatokat.

A 2. cikk meghatarozza az elszamolt iigyletek bejelentésének modjat.

A 3. cikk meghatarozza a pozicidszinten torténd jelentéstétel feltételeit.

A 4. cikk meghatarozza a kitettségek jelentésének részleteit.

Az 5. cikk meghatarozza a névleges dsszegekre vonatkoz6 adatszolgaltatast.

A 6. cikk meghatarozza az arakra vonatkozo jelentéstételt.

A 7. cikk meghatdrozza az ugyanazon esemény eredményeként megkotdtt vagy lezart
szarmaztatott  tgyletekkel  kapcsolatos  jelentések  Osszekapcsolasdra  vonatkozo
kotelezettségeket.

A 8. cikk hatalyon kiviil helyezi a 148/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendeletet.

A 9. cikk eldirja, hogy a javasolt szabalyokat a hatalybalépésiiket kovetd 18 honap elteltével
kell alkalmazni.
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A BIZOTTSAG (EU) ...\... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.6.10.)

az (EU) 648/2012 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kereskedési adattaraknak
bejelentend6 adatok minimalis részleteit és az alkalmazando jelentések tipusat
meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a
kereskedési adattarakrol szolo, 2012. julius 4-1 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletre? és kiilondsen annak 9. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

(1) A tdzsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrol és a
kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi rendeletnek
a kereskedési adattaraknak bejelentendd adatok minimalis részleteit meghatarozo
szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2012.
december 19-i 148/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet jelentésen modosult.
Mivel a jelentéstételi keret egyértelmiiségének javitasa €és az 0j végrehajtas-technikai
standardokkal ¢és mas nemzetkozileg elfogadott standardokkal wvaldé 6sszhang
biztositasa érdekében tovabbi moddositdsokra lenne sziikség, a rendeletet hatalyon
kiviil kell helyezni és e rendelettel kell felvaltani.

(2) A szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 adatok hatékony felhasznalasanak
biztositasdhoz elengedhetetlen a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo6 adatok teljes korti
¢és pontos bejelentése, beleértve a szarmaztatott ligyletek modosulasat kivalto iizleti
események megjelolését is.

3) Ha egy szarmaztatott ligylet olyan szarmaztatott ligyletek kombindcidjabol Aall,
amelyeket egyiitt, egyetlen gazdasagi megallapodas eredményeként targyalnak meg,
az illetékes hatosagoknak fel kell térképezniiik az egyes érintett szdrmaztatott tigyletek
jellemzoit. Mivel az illetékes hatosagoknak az 4altaldnos Osszefliggéseket 1is
értelmeznitik kell, a jelentésbdl annak is ki kell deriilnie, hogy a szarmaztatott ligylet
egy komplex szarmaztatott ligylet része. Kovetkezésképpen a szarmaztatott ligyletek
kombinéciojahoz tartozod szarmaztatott ligyleteket az egyes szarmaztatott ligyletekrol
sz0l0 kiilonallo jelentésekben kell feltiintetni, és belsé azonositdval kell biztositani a
jelentések kozotti kapesolatot.

(4) A szarmaztatott ligyletek kombinaci0jabol 4ll6 olyan szarmaztatott tigyletek esetében,
amelyeket egynél tobb jelentésben kell bejelenteni, nehézséget jelenthet annak
meghatarozasa, hogy az ligyletre vonatkozd relevans informaciokat hogyan kell

2 HL L201.,2012.7.27., 1. .
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meghatarozni a jelentésekben €s hany jelentést kell benytjtani. A szerzddo feleknek
ezért meg kell allapodniuk az ilyen iligylet részletezéséhez sziikséges jelentések
szamarol.

A rugalmassag biztositasa érdekében az egyik szerzddd fél szamara lehetové kell
tenni, hogy az ligylet bejelentésének feladatat atruhazza a masik szerzodo félre vagy
egy harmadik félre. A szerz6dd felek szamara lehetové kell tenni tovabba, hogy
megallapodjanak az adatszolgaltatasnak egy ko6zos harmadik szervezetre torténd
atruhdzasarol, beleértve a kozponti szerz6dd feleket is. Az adatmindség biztositasa
érdekében, ha mindkét szerz6dd fél nevében egyetlen jelentést nyujtanak be, annak
tartalmaznia kell az egyes szerz6dd felekre vonatkozd Osszes lényeges adatot. Az
adatszolgaltatds atruhazasa esetén a jelentésnek tartalmaznia kell az Gsszes olyan
adatot, amelyet akkor jelentettek volna, ha a jelentést az adatszolgaltatd szerzédd fél
készitette volna.

El kell tovabba ismerni, ha egy kozponti szerz6do fél valamely szarmaztatott ligylet
egyik szerzddo feleként jar el. Ennek megfelelden, ha egy meglévd iigylet elszamolasa
a késobbiekben egy kozponti szerz6dd félen keresztiil torténik, az ligyletet lezartként
kell bejelenteni és be kell jelenteni az elszamolasbol eredd 1) ligyleteket.

Azt is fontos elismerni, hogy bizonyos szarmaztatott tigyleteket, példaul az Union
kiviili kereskedési helyszineken vagy szervezett kereskedési platformon kereskedett
szarmaztatott termékeket, a kozponti szerz6dd felek altal elszdmolt szarmaztatott
termékeket vagy a kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi szerzOdéseket gyakran lezarjak
¢és pozicioba foglaljak, és az ilyen szadrmaztatott ligyletek kockazatat pozicidszinten
kezelik. Ezenkiviil a késdbbi életciklus-események az ebbdl eredd pozicidra, nem
pedig tgyleti szinten az eredeti szarmaztatott ligyletekre vonatkoznak. Az ilyen
szarmaztatott ligyletek hatékony €s pontos bejelentésének lehetdvé tétele érdekében a
szerz6do felek szamara biztositani kell a pozicidszinten torténd bejelentést. Annak
biztositasa érdekében, hogy a szerz6do felek megfelelden alkalmazzék a pozicioszintii
adatszolgaltatast, olyan egyedi feltételeket kell meghatarozni, amelyeknek teljesiilniiik
kell a pozicidszinten torténd adatszolgaltatashoz.

crer

kovetéséhez elengedhetetlen annak biztositdsa, hogy a kereskedési adattarak teljes
kori és pontos informaciokat kapjanak a kitettségekrol és a két szerzddd feél kozott
kicserélt biztositékokrol. Egy ligyletnek a piaci értéken torténd vagy modell alapt
értékelése jelzi az iigylettel kapcsolatos kitettségek eldjelét €s mértékét, valamint
kiegésziti a szerzddésben az eredeti érték vonatkozdsdban meghatarozott adatokat.
Kovetkezésképpen a szerzddo feleknek a szarmaztatott ligyletek értékelését egységes
modszertan szerint kell bejelentenilik. Ugyanilyen fontos tovdabba az egyes
szarmaztatott ligyletekhez kapcsoldoddan nytjtott €s kapott alapletét és valtozo letét
bejelentésének eldirdsa. Ezért a szarmaztatott tligyleteiket fedezd szerz6dd feleknek
ezeket a biztositéki adatokat tgyleti szinten kell jelenteniiik. Amennyiben a
biztositékot portfolidalapon szamitjak ki, a szerz6dd feleknek az adott portfoliohoz
tartozo nyujtott és kapott alapletéteket és valtozo letéteket az adatszolgaltatd szerz6do
fél altal meghatarozott egyedi kod hasznalataval kell jelentenilik. Az egyedi kodnak
azonositania kell azt a konkrét portfoliot, amelyre vonatkozdéan a biztositékot
kicserélik, és biztositania kell azt is, hogy valamennyi relevans szarmaztatott ligylet
Osszekapcsolhato legyen az adott portfolival.

A névleges Osszeg a szdrmaztatott ligylet alapvetd jellemzdje, amelynek segitségével
meghatarozhatok az iigylethez kapcsolodo kotelezettségek. A névleges 0sszegek ezen
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

kiviill a kitettségek, a kereskedési volumen és a szarmaztatott piac méretének
értékelésére szolgald egyik mérdszamként is funkcionalnak. Ezért elengedhetetlen a
névleges Osszegek kovetkezetes jelentése. Annak biztositasa érdekében, hogy a
szerz6dé felek harmonizalt moédon jelentsék a névleges Osszegeket, a kiilonb6zo
terméktipusok tekintetében eld kell irni a névleges 0sszeg kiszamitasanak modszerét.

Hasonloképpen, a szdrmaztatott termékek 4arazdsdra vonatkozd informéciokat
kovetkezetesen kell jelenteni, hogy az illetékes hatosagok ellendrizhessék a jelentett
kitettségeket, értékelhessék a szadrmaztatott termékek piacainak koltségeit ¢és
likviditasat, valamint 6sszehasonlithassak a kiilonb6zo piacokon forgalmazott hasonlo
termékek arait.

Eletciklus-események, példaul elszamolds, novacidé vagy tomorités eredményeként
bizonyos szarmaztatott termékek létrejonnek, modosulnak vagy lezarasra kertilnek.
Annak érdekében, hogy az illetékes hatdosagok folyamatdban felmérhessék a piacon
bekovetkez6 eseményeket ¢€és a bejelentett szarmaztatott termékek kozotti
kapcsolatokat, alapvetd fontossagi egy olyan modszer biztositasa, amely
Osszekapcsolja az ugyanazon életciklus-esemény 4ltal érintett Osszes relevans
szdrmaztatott terméket. Mivel a szarmaztatott {gyletek 0Osszekapcsolasanak
leghatékonyabb modja az esemény jellegétdl fliggden eltérd lehet, kiilonbozo
Osszekapcsolasi modszereket kell meghatarozni.

Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) altal a Bizottsaghoz
benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az ESMA nyilvanos konzultaciot folytatott az e rendelet alapjat képezo
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsolodo
koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1095/2010/EU europai parlamenti és tanacsi
rendelet® 37. cikkével Osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti
Csoport tanacsat.

Annak érdekében, hogy a szerzddd felek és a kereskedési adattarak megtehessék az 10
kovetelményekhez vald alkalmazkodashoz sziikséges intézkedéseket, e rendelet
alkalmazéasanak kezddnapjat tizennyolc honappal el kell halasztani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

(D)

)

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet 9. cikke (1) és (3) bekezdésének megfeleld bejelentésekben

meghatdrozando részletes adatok

A 648/2012/EU rendelet 9. cikkének (1) és (3) bekezdése alapjan a kereskedési
adattaraknak benyujtott jelentéseknek tartalmazniuk kell az e rendelet mellékletének
1., 2. és 3. tablazatdban meghatarozott, az érintett szarmaztatott termékre vonatkozo
teljes és pontos adatokat.
Ezeket az adatokat egyetlen jelentésben kell bejelenteni.

A szarmaztatott iigylet megkotésének, modositdsdnak vagy lezardsdnak
bejelentésekor a szerz6do fél a jelentésében részletesen meghatdrozza a melléklet 2.
tablazatanak 151. és 152. mezdje szerinti azon intézkedéstipust és eseménytipust,
amelyhez az adott iigyletkotés, modositas vagy lezaras kapcsolodik.

HU

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben a melléklet 1., 2. és 3. tabldzataban szerepld
mezOk nem teszik lehetévé az (1) bekezdésben emlitett adatok tényleges bejelentését,
ugy ezeket az adatokat kiilonalld jelentésekben kell bejelenteni, példaul abban az
esetben, ha a szarmaztatott tigylet olyan szarmaztatott tigyletek kombinaciojabol all,
amelyeket egyiitt, egyetlen gazdasagi megallapodas eredményeként targyalnak meg.

Az adatszolgaltatasi hataridot megeldz6en a szdrmaztatott ligyletek kombindci6jabol
allo, az els6 albekezdésben emlitett szarmaztatott tigylet szerzodo feleinek meg kell
allapodniuk a széban forgd szarmaztatott iigylethez kapcsoloddan a kereskedési
adattarnak kiildendd kiilonallo jelentések szamarol.

Az adatszolgaltatd szerz6dd fél a kiilonallod jelentéseket a szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 jelentések csoportjahoz tartozo szerzodo fél szintjén egyedi azonositdval
kapcsolja Ossze a melléklet 2. tdblazata 6. mezdjének megfelelden.

Ha a két szerz6do fél nevében egy bejelentés késziil, az mindkét szerz6do fél
vonatkozasdban tartalmazza a melléklet 1, 2. és 3 tdblazatdban meghatarozott
adatokat.

Ha valamely szarmaztatott ligylet adatait a kereskedési adattar felé az egyik szerz6do
fél jelenti be a masik szerz6dd fél nevében, vagy ha a szarmaztatott ligylet adatait
egyik vagy mindkét szerz6do fél nevében a kereskedési adattar felé egy harmadik
jogalany jelenti be, a bejelentett adatoknak tartalmazniuk kell valamennyi olyan
adatot, amelyet az egyes szerz0do felek a szdrmaztatott tigylet egymastol fiiggetleniil
torténd bejelentése esetén kdzolnének a kereskedési adattar felé.

2. cikk
Elszamolt iigyletek

Ha egy a 648/2012/EU rendelet 9. cikke szerint mar bejelentett szarmaztatott
igyletet a késObbiekben egy kozponti szerzédd fél szamol el, ezt az ligyletet
lezartként kell bejelenteni, €és e c€lbol e rendelet melléklete 2. tablazatanak 151. és
152. mezdjében a ,,.Lezaras” intézkedéstipust és az ,,Elszamolas” eseménytipust kell
megadni. Az elszamolasbdl szarmazd 1) szarmaztatott ligyleteket az e rendelet
melléklete 2. tiblazatinak 151. és 152. mezdjében az ,,Uj” intézkedéstipus és az
»Elszamolas” eseménytipus feltlintetésével kell jelenteni.

Amennyiben egy olyan szarmaztatott iligyletet, amelyet valamely Union kiviili
kereskedési helyszinen vagy szervezett kereskedési platformon kotnek meg,
ugyanazon a napon egy kozponti szerzédé fél el is szdmol, 0gy csak az
elszamolésbol eredd tigyleteket kell bejelenteni. Ezeket a szdrmaztatott ligyleteket a
melléklet 2. tablazatanak 151. és 152. mezdjében az ,,Uj” intézkedéstipus vagy a 3.
cikk (2) bekezdése szerinti ,,Pozicio-Osszetevd” intézkedéstipus, valamint az
,»Elszamolas” eseménytipus feltiintetésével kell jelenteni.

3. cikk
Jelentés pozicidszinten

A szerz6do fél altal megkotott szarmaztatott ligylet részletes adatainak bejelentését
és az adott szarmaztatott terméknek egy pozicidban vald szerepeltetése miatti
lezarasat kovetden a szerzodd fél szamara lehetdvé kell tenni a pozicidszintii
bejelentés alkalmazasat, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)  akockazatot a pozici6 szintjén kezelik;
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b) a jelentések Union kiviili kereskedési helyszinen vagy szervezett kereskedési
platformon kotott szarmaztatott {igyletekre, kozponti szerzéddé fél altal
elszamolt szarmaztatott termékekre, illetve egymassal helyettesithetd és a
pozicidval helyettesitett, kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi szerzodésekre
vonatkoznak;

c) amelléklet 2. tablazatanak 154. mezdjében emlitett szdrmaztatott ligyleteket a
pozicioba valo felvételiik elott ligyleti szinten helyesen jelentették be;

d) a pozicidra vonatkozé jelentésben szerepld kozos mezdket érintd egyéb
eseményeket kiilon bejelentették;

e) ab) pontban emlitett szarmaztatott ligyleteket a melléklet 2. tablazatanak 151.
mezOjében a ,,Lezards” intézkedéstipus, a melléklet 2. tablazatanak 152.
mezdjében pedig a ,Pozicidban valdo szerepeltetés” eseménytipus
feltlintetésével szabalyszerlien lezartak;

f)  az igy kapott poziciot j pozicioként vagy egy meglévd pozicid frissitéseként
megfelelden bejelentették;

g)  a poziciot a melléklet 1. és 2. tablazatanak valamennyi vonatkozd mezdjének
kitoltésével megfelelden bejelentették, és jelezték, hogy a jelentés a melléklet
2. tdblazatanak 154. mezdjében pozicidszinten késziilt;

h) a szarmaztatott iigylet szerz6dd felei megallapodnak abban, hogy a
szarmaztatott ligyletet pozicidszinten kell jelenteni.

Ha egy meglévd szdrmaztatott terméket ugyanazon a napon pozicidszintii jelentésben
kell szerepeltetni, az ilyen szarmaztatott terméket a melléklet 2. tablazatanak 151.
mezdjében ,,Pozicid-0sszetevd” intézkedéstipussal kell jelenteni.

A késébbi frissitéseket — beleértve az értékelési frissitéseket, a biztositékok
aktualizalasat, az egyéb modositasokat €s az életciklus-eseményeket — pozicidszinten
kell jelenteni, nem pedig a lezart és az adott pozicioba felvett eredeti szarmaztatott
igyletek szintjén.

4. cikk
A kitettségek bejelentése

A melléklet 3. tablazata 1-29. mezdjének megfelelden az elszamolt és az el nem
szamolt szarmaztatott ligyletekre vonatkozo biztositékeszkdzok tekintetében eldirt
adatok valamennyi nytjtott €s kapott biztositékra kiterjednek.

Amennyiben az 1. szerzdd6 fél az iigyleteket portfolidalapon fedezi, az 1. szerz6do
fél vagy az adatszolgaltatasért felelos szervezet a melléklet 3. tablazatanak 1-29.
mezdjével Osszhangban portfolidalapon nyujtott és kapott biztositékokat jelent a
kereskedési adattarnak, és a melléklet 3. tablazatanak 9. mezdjével Osszhangban
megadja a portfoliot azonositd kodot.

A 648/2012/EU rendelet 10. cikkében emlitettektdl eltéré nem pénziigyi szerz6do
felek vagy a sajat neviikben adatszolgaltatasra kotelezett jogalanyok nem kotelesek
az e rendelet mellékletétnek 2. ¢és 3. tablazatdban meghatarozott
biztositékeszk6zoknek, valamint az ligyletek piaci értéken torténd vagy modellalapu
értékelésének a bejelentésére.

Az olyan szarmaztatott ligyletek esetében, amelyek elszamoldsara kozponti szerz6dd
félen keresztiil keriil sor, az 1. szerz6do félnek vagy az adatszolgaltatasra kotelezett
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jogalanynak be kell jelentenie a szarmaztatott ligylet kozponti szerz6dd fél altali
értekelését a melléklet 2. tablazata 21-25. mezdjének megfelelden.

Az olyan szarmaztatott iigyletek esetében, amelyek elszamolasara nem kozponti
szerz6dod félen keresztiil keriil sor, az 1. szerz6d6 félnek vagy az adatszolgaltatasra
kotelezett jogalanynak a melléklet 2. tablazata 21-25. mezdjének megfelelden be kell
jelentenie a szarmaztatott tigylet értékelését, amelyet az 1126/2008/EK bizottsagi
rendelettel* elfogadott IFRS 13 nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardban
(Valos értéken torténd értékelés) megallapitott modszertannak megfeleléen hajtottak
végre.

5. cikk
Névleges osszeg

A melléklet 2. tablazatanak 55—-64. mezdjében emlitett szdrmaztatott tigylet névleges
Osszege:

a) a monetaris egységekben kereskedett swap, hataridés, forward és opcids
iigyletek esetében a referenciadsszeg;

b) az a) pontban emlitettektdl eltérd opciok esetében a kotési ar felhasznalasaval
kiszamitott 0sszeg;

c) az a) pontban emlitettektdl eltérd forward tigyletek esetében a forward ar és az
alaptermék teljes névleges mennyiségének szorzata;

d)  osztalék-csereligyletek esetében a rogzitett kotési idoszak €s a részvények vagy
indexegységek szamanak szorzata;

e)  volatilitasi részvény csereligyletek esetében a vega névleges Osszege;
f)  variancia részvénycsereligyletek esetében a varianciadsszeg;

g) kiilonbozetre vonatkoz6d pénziigyi szerzodések esetében az eredeti arra
eredményiil kapott Gsszeg €s a teljes névleges mennyiség;

h)  rogzitett/valtozd arupiaci csereiligyletek esetében a rogzitett ar és a teljes
névleges mennyiség szorzata,

1) arupiaci bazis swap esetében az oldal alapeszkozének az ligylet iddpontjadban
rendelkezésre allé utolso, kiilonbozet nélkiili azonnali ara és az oldal
kiilonbozet nélkiili teljes névleges mennyiségének szorzata;

J)  csereiligyletre sz6l6 opciod esetében az alapul szolgéalo tligylet névleges dsszege;

k) az a)) albekezdésekben nem emlitett olyan szarmaztatott ligyletek esetében,
amelyeknél a névleges Osszeget az alapeszkdz ardnak felhasznalasaval
szamitjak ki és ez az ar csak a kiegyenlités idépontjaban all rendelkezésre, az
alapeszkdz nap végi ara az ligylet megkotésének idépontjaban.

Egy olyan szarmaztatott iigyletre vonatkozd elsd jelentésben, amelynek névleges
Osszege idovel valtozik, értelemszerlien a szarmaztatott iigylet megkotése és a
névlegesodsszeg-litemezés idopontjaban kell meghatarozni a névleges 6sszeget.

4

A Bizottsag 1126/2008/EK rendelete (2008. november 3.) az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel Osszhangban egyes nemzetkozi szdmviteli standardok elfogadasarol (HL L 320.,
2008.11.29., 1. 0.).
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A névlegesOsszeg-iitemezes bejelentésekor a szerz0do felek feltiintetik a kovetkezok
mindegyikét:

1. a kapcsolodo névleges 6sszeg korrigalatlan alkalmazasi kezdédatuma;
ii. a névleges 0sszeg korrigalatlan alkalmazasi zarédatuma;

iii. a kapcsoldodd korrigdlatlan alkalmazési kezdOnapon hatalyba 1€pé névleges
mennyiség.

6. cikk
Ar

A melléklet 2. tdblazatanak 48. mezd6jében emlitett szarmaztatott termék arat a
kovetkez6 modon kell meghatarozni:

a) arukhoz kapcsolodo, idészakos fizetésekkel jard csereligyletek esetében a
rogzitett ar;

b) arukhoz ¢és részvényekhez kapcsolodd hataridds tligyletek esetében az
alapeszkdz hataridds ara;

c) részvényekhez ¢és kiilonbozetre vonatkoz6 szerzédésekhez kapcsolddo
csereiigyletek esetében az alapeszkdz kezdeti ara.

A szarmaztatott termék ardt nem kell megadni a melléklet 2. tabldzatanak 48.
mezdjében, ha azt a melléklet 2. tablazatanak egy masik mezdje tartalmazza.

7. cikk
A jelentések dsszekapcsoldasa

Az adatszolgaltatd szerz6dd fél vagy az adatszolgaltatasért felelds szervezet a melléklet 2.
tablazatanak 152. mezdjében emlitett ugyanazon esemény eredményeként megkotott vagy
lezart szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos jelentéseket a kovetkezOképpen kapcsolja dssze:

a)

b)

elszamolés, belépés, allokdcio és végrehajtas esetében a szerzddo fél a 2. tablazat
152. mezdjében emlitett esemény kovetkeztében lezart eredeti szarmaztatott termék
egyedi ligyletazonositgjat (UTI) tiinteti fel az emlitett eseménybdl eredd
szarmaztatott termékre vagy termékekre vonatkozd jelentés vagy jelentések
keretében a melléklet 2. tdblazatanak 3. mezdjében;

abban az esetben, ha valamely szarmaztatott terméket egy pozicioban szerepeltetnek,
a szerz6d6 fél az adott szarmaztatott termékre vonatkozod jelentése keretében a
melléklet 2. tabldzatanak 4. mezdjében a ,,Pozicio-0sszetevd” intézkedéstipus, vagy a
,Lezaras” intézkedéstipus €és a ,Pozicidban vald szerepeltetés” eseménytipus
kombinaciodjaval jelenti annak a pozicionak az egyedi ligyletazonositdjat, amelyben
az adott szarmaztatott terméket szerepeltetik;

kereskedés utdni kockdzatcsokkentési esemény esetén — amennyiben a kereskedés
utani kockazatcsokkentési szolgaltatdst harmadik fél vagy kozponti szerz6dd fél
nyUjtja — a szerz6dé fél az esemény kovetkeztében lezart vagy az esemény
eredményeként keletkezett szarmaztatott termékekre vonatkozo valamennyi jelentés
keretében a melléklet 2. tablazatanak 5. mezdjében jelenti a harmadik fél vagy a
kozponti szerzddo fél altal megadott, az adott eseményt azonosito egyedi kodot.
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8. cikk
Hatalyon kiviil helyezés

A 148/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet hatalyat veszti.

A hatalyon kiviil helyezett rendeletre torténd hivatkozasokat e rendeletre valo hivatkozasnak
kell tekinteni.

9. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatéalyba.

A rendelet alkalmazasanak kezdonapja: [Kiadohivatal: kérjiik beilleszteni a hatalybalépéstol
szamitott 18 honap utani elsé hétfé datumat].

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.6.10.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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