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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 20 pédivdnd toukokuuta 2019 annetulla
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/834, jéljempéna
’EMIR REFIT -asetus’, otetaan kiyttoon useita ESMAn valtuutuksia laatia tiytdntdonpano- ja
sadntelystandardeja, jotka liittyvit EMIR-asetuksen mukaiseen raportointikehykseen.

ESMA on kayttinyt EMIR-asetuksen 9 artiklan 5 kohdassa annettua valtuutusta
tarkastellakseen uudelleen raportointia koskevia teknisid sddntelystandardeja. OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd kauppatietorekistereihin
ilmoitettavien tietojen vahimmaisyksityiskohtia koskevien teknisten sddntelystandardien
osalta annettua komission delegoitua asetusta (EU) N:o 148/2013! on tarkasteltu uudelleen
useita kertoja sen jilkeen, kun se annettiin ensimmaéisen kerran vuonna 2013, pddasiassa
ilmoitettavien tietojen laadun parantamiseksi. ESMA on myos selventinyt kysymyksid ja
vastauksia -asiakirjoilla tiettyjd ndiden sddntdjen ndkokohtia, jotka ovat aitheuttaneet ongelmia
markkinoilla.

Kehyksen luettavuuden parantamiseksi ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi uusien
teknisten tdytantoonpanostandardien ja muiden kansainvilisesti sovittujen standardien kanssa
ESMA on ehdottanut teknisen sddntelystandardin luonnosta, jolla kumotaan delegoitu asetus
(EU) N:o 148/2013.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET
Menettelyihin liittyviit nikokohdat

ESMA jérjesti julkisen kuulemisen teknisten sdéntely- ja tdytdntdonpanostandardien
luonnoksistaan 26. maaliskuuta 2020 ja 3. heindkuuta 2020 vilisend aikana. ESMA sai
yhteensd 41 julkista vastausta ja 10 luottamuksellista vastausta.

Sidosryhmien nikemykset

Raporteissa esitettavdt yksitviskohtaiset tiedot

Kuulemisasiakirjassa ESMA ehdotti uutta rakennetta kenttitaulukoille. Kaiken kaikkiaan
selvennyksid ja taulukoiden rakenteeseen ehdotettuja muutoksia pidettiin mydnteisind.
Joitakin ilmoitettavien kenttien lukumiérdd koskevia huolenaiheita tuotiin kuitenkin esiin
kuulemisasiakirjaa koskevissa yleisissd huomautuksissa. On huomattava, ettd kenttien mairan
kasvu johtuu péddosin 1) yhdenmukaistamisesta maailmanlaajuisten ohjeiden kanssa ja ii)
ilmoitettavien tietojen erittelyyn tehdystd parannuksesta. Liséksi joitakin kenttid, joista ESMA
pyysi palautetta, ei saadun palautteen perusteella sisdllytetty lopulliseen luonnokseen, silld
niitd ei pidetty yhtd kriittisind (esimerkiksi edunsaajan tunnus ja tyyppi, vastapuolen
luokituksen laukaisevan tekijan indikaattori ja vastapuolen luokituksen kynnysarvon
indikaattort).

Elinkaaritapahtumista ilmoittaminen

EMIR-asetuksen, sellaisena kuin se on muutettuna EMIR REFIT -asetuksella, 9 artiklan
1 kohdan  mukaisesti ~ vastapuolten = ja  keskusvastapuolten =~ on  ilmoitettava
johdannaissopimuksen tekemisen lisdksi myos “sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta tai

! EUVL L 52, 23.2.2013, s. 1-10.
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paattdmisestd”. Riittdvin yksityiskohtaiset ja ldpindkyvét elinkaaritapahtumista ilmoittamista
koskevat vaatimukset ovat tarpeen sen varmistamiseksi, etti viranomaiset voivat milloin
tahansa saada kokonaisvaltaisen ja tarkan kuvan markkinoilla olevista vastuista. Ndin ollen
ndmd  tiedot ovat  keskeisessd  asemassa  jdrjestelmériskin  seurannassa  ja
johdannaismarkkinoiden ldpindkyvyyden parantamisessa. ESMA ehdotti kuulemisasiakirjassa
tarkistettua  ldhestymistapaa elinkaaritapahtumien ilmoittamiseen, koska nykyiselld
lahestymistavalla ei ole pystytty antamaan viranomaisille hyvdd késitystd ilmoituksen
taustalla olevasta liiketoimintatapahtumasta. Ehdotetun l&hestymistavan perustana on
elinkaaritapahtumia koskevien tietojen jakaminen kahteen erityiseen kenttddn: “Toimen
tyyppi”, jossa tdsmennetddn esimerkiksi, luodaanko tietylld ilmoituksella kyseistd kauppaa
koskeva tietue, muutetaanko tai korjataanko ilmoituksella kyseistd tietuetta vai poistetaanko
ilmoituksella kyseinen tietue, ja “Tapahtuman tyyppi”, jossa annetaan tiedot tietyn
ilmoituksen taustalla olevan liiketoimintatapahtuman tyypistd. Ehdotettua mallia on
kannatettu laajalti, ja suurin osa vastaajista vahvisti, ettd ehdotus on kaiken kaikkiaan hyvin
selked. Toimialan lukuisat yksityiskohtaiset huomautukset kuitenkin osoittavat, ettd lisiohjeet
(mukaan lukien konkreettiset esimerkit) ovat tdrkeitd sen varmistamiseksi, ettd
markkinatoimijat ymmartavét mallin ja panevat sen tdytdntoon johdonmukaisesti.

Mddritetyt kaupat

Delegoidun asetuksen (EU) N:o 148/2013 2 artiklassa sdddetdin, ettd jos keskusvastapuoli
myOhemmin méérittdd johdannaissopimuksen, jonka tiedot on jo ilmoitettu EMIR-asetuksen
9 artiklan mukaisesti, kyseinen sopimus on ilmoitettava pditetyksi kdyttden toimen tyyppid
”Ennenaikainen paittyminen”. Médrityksestd johtuvat uudet sopimukset ilmoitetaan toimen
tyypilld “Uusi”. Samassa artiklassa sdddetddn myds, ettd jos sopimus tehdddn
markkinapaikassa ja madritetdin samana pidivdnd, ainoastaan maédrityksestd johtuvista
sopimuksista on ilmoitettava. Lisdksi kun on kyse maéiritetyistd sopimuksista, vastapuolten
olisi yksilditdva ilmoituksessa keskusvastapuoli ja maédritysosapuoli sekd tdsmennettdvi
médrityksen aikaleima. ESMA ehdotti timéan raportointilogiikan ja asiaankuuluvien kenttien
sdilyttdmista.

Positiotason raportointi

Jotta viltetdin EMIR-asetuksen mukaisten kauppoja ja positioita koskevien ilmoitusten
laskeminen kahteen kertaan, alkuperdisid kauppoja koskevat ilmoitukset on saatettava ajan
tasalle, jotta niilld olisi asianmukainen asema siten, etti on selvéi, ettd ne eivit ole enda
avoimia. ESMA ehdotti kuulemisasiakirjassa nykyisen ldhestymistavan sdilyttimistd pienin
muutoksin. Lisdksi ESMA ehdotti sen selventdmistd, ettd positiotason raportoinnista olisi
sovittava kahden vastapuolen vililld, eli kaupan molempien vastapuolten olisi joko
sisdllytettdvd  johdannainen positioon tai molempien olisi edelleen ilmoitettava
merkityksellisistd elinkaaritapahtumista kauppatasolla. Tétd kohtaa koskeva palaute oli
vaihtelevaa. ESMA tunnustaa mahdolliset vaikeudet sopia kahdenvélisesti vastapuolten
vélisen raportoinnin tasosta ja tdllaisten ongelmien kielteiset vaikutukset tdsmayttdmiseen.
Kun otetaan huomioon, ettd positiotason raportointi on vaihtoehto eikd vaatimus, ESMA
selventdd, ettd kauppatasolla ilmoittaminen on oletusarvoinen tapa edeti, miké tarkoittaa sité,
ettd jos vastapuolet eivdt péddse sopimukseen, niiden olisi ilmoitettava johdannaiset
kauppatasolla. Positiotason raportointi on mahdollista ainoastaan, jos kaikki asiaankuuluvat
edellytykset tiayttyvit ja molemmat vastapuolet sopivat raportoinnista positiotasolla.

Vakuuksista ilmoittaminen

Marginaalien osalta on lisétty useita muita kenttid kansainvilisten ohjeiden mukaisesti. Niiden
avulla viranomaisten olisi voitava tunnistaa johdannaismarkkinoiden kehittymdssd olevat
riskit, jotka johtuvat sovelletuissa aliarvostuksissa tapahtuneista muutoksista. Niitd voitaisiin

FI



FI

kayttdd aggregoidusti myos salkkukohtaisesti sovellettujen aliarvostusten painotetun
keskiméérdisen tason ja sen ajan mittaan tapahtuvan kehittymisen méérittdmiseen. Téllaiset
tiedot auttaisivat viranomaisia mittaamaan vakuuksien laatua sekd arvioimaan vivutuksen
kehitystd rahoitusjdrjestelmdsséd ja mahdollista stressin ja jirjestelmiriskin muodostumista
rahoitusvakauden nidkokulmasta. Yksikéén vastaaja ei tuonut esiin merkittdvia ongelmia.

Nimellismddrdt

Tama on keskeinen kenttd, ja on ratkaisevan tirkedd, ettd se tdytetdén oikein. Delegoidun
asetuksen (EU) N:o 148/2013 3 a artiklassa sdddetédn, miten kenttd olisi tdytettdva tiettyjen
johdannaissopimustyyppien osalta. Lisdksi delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 148/2013
méidritellddn kisitteet “nimellismddrd” ja “méaard”. CPMI:n ja IOSCO:n ohjeistuksessa
annetaan yksityiskohtaisia ohjeita nimellismddridn ilmoittamisesta eri OTC-tuotteiden osalta.
ESMA ehdotti, ettd ndiden ohjeiden sisdltod kéytettiisiin EMIR-asetuksen mukaiseen OTC-
johdannaisten nimellisméérien ilmoittamiseen. Saatu palaute oli yleisesti ottaen mydnteista.

Hinta

ESMA ehdotti  kuulemisasiakirjassa joitakin  muutoksia mekanismeihin, joissa
johdannaissopimuksen hinta ilmoitetaan. ESMA ehdotti erityisesti kenttien ja niiden
méidritelmien muuttamista, jotta ne vastaisivat paremmin kansainvilisid ohjeita, ja selvensi,
ettd kenttd "Hinta” olisi tdytettdva ainoastaan, jos tietoja ei anneta toisessa kentdssd. Vastaajat
suhtautuivat yleisesti ottaen mydnteisesti ESMAn ehdotuksiin.

Ilmoitusten linkittdminen

ESMA ehdotti kuulemisasiakirjassa kansainvélisen ohjeistuksen perusteella kuuden uuden
kentdn kiayttoonottoa. Vastaajat olivat eri mieltd ndiden uusien kenttien kéyttoonotosta.
ESMA ennakoi, ettd tuleviin EMIR-asetuksen mukaista raportointia koskeviin ohjeisiin
siséllytetddn selvennyksié siitd, miten niméa uudet raportointikentit tdytetidn. ESMA ehdotti,
ettd ilmoitukset, jotka koskevat samaan tiivistimiseen kéytettdvid ja sen tuloksena syntyvid
johdannaisia, yhdistettdisiin yhteisen tunnuksen avulla ja ettd tunnusta kéytettdisiin
johdannaisten linkittimiseen tiivistdmisen lisdksi myds muissa kaupan jélkeisisséd
riskinvihentdmistapahtumissa, kuten sijoituspainotusten muutoksessa. Saadun palautteen
perusteella ESMA péitti, ettd tdmé olisi tarvittaessa ilmoitettava erityisesti silloin, kun on
kyse kolmannen osapuolen palveluntarjoajan tai keskusvastapuolen kanssa toteutettavasta
titvistdmisestd ja salkun sijoituspainotusten muutoksesta.

3. VAIKUTUSTENARVIOINTI

Komissio ei ole tehnyt yksityiskohtaista vaikutustenarviointia ehdotetuista teknisistd
sadntelystandardeista, mutta se on perustanut arvionsa ESMAn loppuraporttiin sisdltyvdin
kustannus-hy6tyanalyysiin.

Komissio on jo analysoinut ja julkaissut tdrkeimmat poliittiset padtokset sdddosehdotuksessa,
joka johti asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 20 paivdni toukokuuta 2019 annettuun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU) 2019/834.

ESMA katsoo, ettd teknisiin standardeihin ehdotetut muutokset parantavat EMIR-asetuksen
mukaisesti ilmoitettavien tietojen laatua ja ettd ne tarjoavat siten selkedd hyotyd sekd niille
viranomaisille, joilla on oikeus kiyttdd EMIR-asetuksen mukaisia tietoja, ettd raportoiville
yhteisoille ja kauppatietorekistereille. Esimerkiksi ehdotetuilla muutoksilla, joilla
yhdenmukaistetaan EU:n  vaatimukset OTC-johdannaisten raportointia  koskevien
maailmanlaajuisten ohjeiden kanssa, odotetaan merkittdvisti vdhennettivdn useilla
lainkdyttoalueilla raportoivien yhteisdjen kustannuksia. Vastaavasti standardisoimalla
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muotoja edelleen ja kéyttdméalla ISO 20022 -standardia vastapuolten raportoinnissa
kauppatietorekistereihin tehostetaan entisestdén raportoinnin automatisointia, vihennetdin
tietojen laatuun liittyvid ongelmia ja helpotetaan ilmoitusten tdsméyttdmistd, mikd vdhentda
tasmaytyskatkoja koskevien raskaiden seurantaprosessien tarvetta.

Vaikka ndmd hyodyt ovat kustannuksia suuremmat, on viistimatontd, ettd ehdotetuista
teknisistd sddntely- ja tdytdntoOnpanostandardeista johtuvat raportointijarjestelmien
muutokset aiheuttavat lyhyelld aikavélillda kustannuksia viranomaisille, vastapuolille ja
kauppatietorekistereille. ESMA ehdottaa tdytdntoonpanoaikataulua, jonka pitdisi auttaa
tasoittamaan kustannusvaikutuksia.

4. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen 1 artiklassa esitetddn yksityiskohtaiset tiedot, jotka ilmoituksissa on ilmoitettava.
Asetuksen 2 artiklassa sdddetddn, miten médritetyisti kaupoista ilmoitetaan.

Asetuksen 3 artiklassa vahvistetaan ehdot positiotason raportoinnille.

Asetuksen 4 artiklassa vahvistetaan yksityiskohtaiset tiedot vastuista ilmoittamisen osalta.
Asetuksen 5 artiklassa tdismennetddn nimellismdéristd ilmoittaminen.

Asetuksen 6 artiklassa tdsmennetddn hinnoista ilmoittaminen.

Asetuksen 7 artiklassa tdsmennetddn velvoitteet, jotka koskevat saman tapahtuman
seurauksena toteutettuja tai paittyneitd johdannaisia koskevien ilmoitusten yhdistdmista.

Asetuksen 8 artiklalla kumotaan delegoitu asetus (EU) N:o 148/2013.

Asetuksen 9 artiklassa sdddetddn, ettd ehdotettuja sddntdja sovelletaan 18 kuukauden kuluttua
asetuksen voimaantulosta.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 10.6.2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentimisesti

kauppatietorekistereihin ilmoitettavien tietojen vihimmaisyksityiskohtia ja kiytettivien

ilmoitusten tyyppii koskevilla teknisilli sidéntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista
4 pdivdnd heindkuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 ja erityisesti sen 9 artiklan 5 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

€)

4

OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentdmisestd
kauppatietorekistereihin ilmoitettavien tietojen vahimmaisyksityiskohtia koskevien
teknisten sddntelystandardien osalta 19 pdivédnid joulukuuta 2012 annettua delegoitua
asetusta (EU) N:o 148/2013 on muutettu huomattavasti. Koska raportointikehyksen
selkeyttdmiseksi ja  johdonmukaisuuden varmistamiseksi uusien teknisten
taytdntoonpanostandardien ja muiden kansainvélisesti hyviksyttyjen standardien
kanssa tarvitaan lisdmuutoksia, se olisi kumottava ja korvattava télld asetuksella.

Johdannaisia koskevien tdydellisten ja tarkkojen tietojen ilmoittaminen, siséltden
tiedot johdannaisten muutoksiin johtaneista liikketoimintatapahtumista, on olennaisen
tirkedd sen varmistamiseksi, ettd johdannaisia koskevia tietoja voidaan kayttdd
tehokkaasti.

Jos johdannaissopimus koostuu sellaisten johdannaissopimusten yhdistelmaésti, joista
neuvotellaan yhdessd yhden taloudellisen sopimuksen tuloksena, toimivaltaisten
viranomaisten on ymmarrettdvd kunkin kyseessd olevan johdannaissopimuksen
ominaisuudet. Koska toimivaltaisten viranomaisten on my0s saatava kisitys yleisestd
tilanteesta, ilmoituksesta olisi kédytdvd ilmi, ettd johdannaissopimus on osa
monimutkaista johdannaista. Johdannaissopimuksista, jotka liittyvit
johdannaissopimusten yhdistelmddn, olisi sen vuoksi ilmoitettava erillisissd
ilmoituksissa kunkin johdannaissopimuksen osalta siten, ettd ilmoitukset linkitetdéin
yhteen sisdiselld tunnuksella.

Jos on kyse johdannaissopimuksista, jotka muodostuvat johdannaissopimusten
yhdistelmaistéd ja joista on annettava useampi kuin yksi ilmoitus, saattaa olla vaikea
madrittdd, miten sopimusta koskevat asianomaiset tiedot olisi jaoteltava ilmoituksiin ja
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kuinka monta ilmoitusta olisi ndin ollen annettava. Vastapuolten olisi sen vuoksi
sovittava, kuinka monta ilmoitusta téllaisesta sopimuksesta on annettava.

Jotta voitaisiin toimia joustavasti, vastapuolen olisi voitava antaa sopimuksesta
ilmoittaminen toisen vastapuolen tai kolmannen osapuolen tehtdviksi. Vastapuolten
olisi my0s voitava sopia, ettdi ne antavat ilmoittamisen tehtdviksi yhteiselle
kolmannelle yhteisolle, mukaan lukien keskusvastapuoli. Kun molempien
vastapuolten puolesta tehdddn yksi ilmoitus, sen olisi tietojen laadun varmistamiseksi
siséllettava kaikki asiaankuuluvat tiedot kustakin vastapuolesta. Jos ilmoittaminen on
delegoitu, ilmoituksen olisi siséllettdavd kaikki samat yksityiskohtaiset tiedot, jotka
olisi ilmoitettu, jos raportoiva vastapuoli olisi tehnyt ilmoituksen.

On tirkedd todeta, ettd keskusvastapuoli toimii johdannaissopimuksen osapuolena.
Néin ollen jos keskusvastapuoli myohemmin méiirittd4d voimassa olevan sopimuksen,
sopimus olisi ilmoitettava paatetyksi ja méérityksestd johtuvasta uudesta sopimuksesta
olisi tehtdva ilmoitus.

On myds tirkedd huomata, ettd tietyt johdannaiset, kuten sellaiset, joilla kdydddn
kauppaa unionin ulkopuolella sijaitsevissa kauppapaikoissa tai organisoiduissa
kaupankiyntijarjestelmissd, keskusvastapuolissa maédritettivit johdannaiset tai
hinnanerosopimukset usein péitetddn ja sisdllytetddn positioihin, ja tdllaisiin
johdannaisiin  liittyvdd riskid hallitaan positiotasolla. Lisdksi myohemmat
elinkaaritapahtumat kohdistuvat tuloksena syntyvdin positioon eivitkd alkuperdisiin
johdannaisiin kauppatasolla. Jotta tdllaisista johdannaisista voidaan ilmoittaa
tehokkaasti ja tarkasti, vastapuolten olisi voitava raportoida positiotasolla. Jotta
voidaan varmistaa, ettd vastapuolet eivdt kdytd positiotason raportointia védrin,
positiotason raportointia varten olisi asetettava erityisedellytyksia.

Jotta voidaan asianmukaisesti valvoa vastuiden keskittymistd ja jarjestelmairiskid, on
olennaisen tirkedd varmistaa, ettd kauppatietorekistereihin toimitetaan tdydelliset ja
tarkat tiedot vastuista ja vastapuolten kesken vaihdetuista vakuuksista. Sopimuksen
markkinahintaan tai arvostusmallilla tehty arvostus osoittaa sopimukseen liittyvien
vastuiden etumerkin ja suuruuden sekd tdydentdd sopimuksessa tdsmennettyjd
alkuperdistd arvoa koskevia tietoja. Néin ollen on olennaisen tarkeéd, ettd vastapuolet
ilmoittavat johdannaissopimusten arvostuksista kdyttden yhdenmukaisia menetelmié.
Lisdksi on yhtd tirkedd edellyttda, ettd tiettyyn johdannaiseen liittyvistd asetetuista ja
saaduista alku- ja vaihtelumarginaaleista ilmoitetaan. Néin ollen sellaisten
vastapuolten, jotka asettavat johdannaisilleen vakuuksia, olisi ilmoitettava téllaisia
vakuuksia koskevat tiedot kauppatasolla. Jos vakuus lasketaan salkkuperusteisesti,
vastapuolten olisi ilmoitettava kyseiseen salkkuun liittyvit asetetut ja saadut alku- ja
vaihtelumarginaalit kdyttiden raportoivan vastapuolen madrittimad yksilollistd koodia.
Kyseiselld yksilolliselld koodilla olisi yksiloitavd se salkku, jonka osalta vakuus
vaihdetaan, ja silld olisi myds varmistettava, ettd kaikki asiaankuuluvat johdannaiset
voidaan yhdistdé kyseiseen salkkuun.

Nimellisarvo on johdannaisen olennaisen tdrked ominaisuus, jonka perusteella
madritetddn kyseiseen johdannaiseen liittyvét velvoitteet. Lisdksi nimellismaaria
kdytetddn yhtend mittapuuna arvioitaessa vastuita, kaupankdyntimdédrid ja
johdannaismarkkinoiden kokoa. Nidin ollen nimellisméddrien johdonmukainen
raportointi on olennaisen tirkeédd. Jotta voidaan varmistaa, ettd vastapuolet ilmoittavat
nimellisméaédrdt yhdenmukaisella tavalla, olisi maéritettiva erityyppisten tuotteiden
osalta vaadittava nimellismédrin laskentamenetelma.
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(13)

(14)

Vastaavasti  johdannaisten hinnoittelua koskevat tiedot olisi ilmoitettava
johdonmukaisesti, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat vahvistaa ilmoitetut vastuut,
arvioida johdannaismarkkinoiden kustannuksia ja likviditeettid sekd vertailla eri
markkinoilla kaupank&ynnin kohteena olevien samankaltaisten tuotteiden hintoja.

Elinkaaritapahtumien, kuten maédrityksen, novaation tai tiivistdmisen, tuloksena
luodaan, muutetaan tai pditetdén tiettyjd johdannaisia. Jotta toimivaltaiset
viranomaiset pystyisiviat ymmartamaan markkinoiden tapahtumaketjua ja ilmoitettujen
johdannaisten vilisid suhteita, on olennaisen térkeéd, ettd kidytossd on menetelma4, jolla
voidaan yhdistdd kaikki asiaankuuluvat johdannaiset, joihin sama elinkaaritapahtuma
vaikuttaa. Koska tehokkain tapa linkittdd johdannaiset voi vaihdella tapahtuman
luonteen mukaan, olisi sdddettdava erilaisista yhdistimismenetelmista.

Tdmid asetus perustuu teknisten sdéntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, jaljempand "’ESMA’, on toimittanut komissiolle.

ESMA on jérjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timén asetuksen perustana olevista
teknisten sdédntelystandardien luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid
kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytanyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen  (EU) N:o  1095/2010° 37 artiklan  mukaisesti  perustetulta
arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta.

Jotta vastapuolet ja kauppatietorekisterit voivat toteuttaa kaikki tarvittavat toimet
mukautuakseen uusiin vaatimuksiin, timéin asetuksen soveltamispdivai olisi lykattava
18 kuukaudella,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Yksityiskohtaiset tiedot, jotka on esitettiivi asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan 1 ja 3

kohdan mukaisissa ilmoituksissa

Kauppatietorekistereihin asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan 1 ja 3 kohdan
mukaisesti tehtdvissd ilmoituksissa on oltava tdydelliset ja tarkat tiedot, jotka
esitetddn timén asetuksen liitteessd olevissa taulukoissa 1, 2 ja 3 ja jotka koskevat
kyseistd johdannaista.
Nama tiedot on ilmoitettava yhdessi ilmoituksessa.

IImoittaessaan johdannaissopimuksen tekemisestd, muuttamisesta tai paéttdmisestd
vastapuolen on ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot toimen tyypistd ja tapahtuman
tyypistd, siten kuin ne on kuvattu liitteessd olevan taulukon 2 kentissd 151 ja 152,
joihin kyseinen tekeminen, muuttaminen tai paittdminen liittyy.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén, jos liitteen taulukoissa 1, 2 ja 3 olevat
kentét eivdt mahdollista 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen tehokasta ilmoittamista,
kyseiset tiedot on annettava erillisissd ilmoituksissa esimerkiksi silloin, kun
johdannaissopimus koostuu sellaisten johdannaissopimusten yhdistelmaistd, jotka
neuvotellaan yhdessd yhden taloudellisen sopimuksen tuloksena.

Ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetusta johdannaissopimusten yhdistelmésta
koostuvan johdannaissopimuksen vastapuolten on sovittava kauppatietorekisteriin

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivdnd marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paétoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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toimitettavien, kyseistd johdannaissopimusta koskevien erillisten ilmoitusten
lukuméiérdsta ennen raportoinnin méérdajan padttymista.

Raportoivan vastapuolen on vastapuolen tasolla yksilolliselld tunnuksella linkitettdva
erilliset ilmoitukset johdannaisesta tehtyjen ilmoitusten ryhmédn liitteessd olevan
taulukon 2 kentdn 6 mukaisesti.

Jos molempien vastapuolten puolesta annetaan yksi ilmoitus, sen on sisdllettdva
liitteessd olevissa taulukoissa 1, 2 ja 3 esitetyt yksityiskohtaiset tiedot kummankin
vastapuolen osalta.

Jos yksi vastapuolista ilmoittaa johdannaista koskevat tiedot kauppatietorekisteriin
toisen vastapuolen puolesta tai kolmas yhteisé ilmoittaa sopimuksesta
kauppatietorekisteriin yhden vastapuolen tai molempien vastapuolten puolesta,
ilmoitettuihin tietoihin on siséllyttiva kaikki yksityiskohtaiset tiedot, jotka olisi
ilmoitettu, jos  kumpikin  vastapuoli  olisi  ilmoittanut  johdannaisista
kauppatietorekisteriin erikseen.

2 artikla
Miidritetyt kaupat

Jos johdannainen, jonka tiedot on jo ilmoitettu asetuksen (EU) N:o 648/2012
9 artiklan mukaisesti, mééritetiin myohemmin keskusvastapuolessa, kyseinen
johdannainen on ilmoitettava pédttyneeksi siten, ettd tdmén asetuksen liitteessd
olevan taulukon 2 kentissd 151 ja 152 ilmoitetaan toimen tyyppi “Padttyminen” ja
tapahtuman tyyppi “Maééritys”. Maidrityksestd johtuvat uudet johdannaiset on
ilmoitettava ilmoittamalla tdmén asetuksen liitteessé olevan taulukon 2 kentissd 151
ja 152 toimen tyyppi “Uusi” ja tapahtuman tyyppi "Maéritys”.

Jos  johdannaissopimus tehdddn unionin  ulkopuolelle  sijoittautuneessa
markkinapaikassa  tai  organisoidussa  kauppapaikassa  ja = maédritetddn
keskusvastapuolessa samana pidivdnd, on ilmoitettava ainoastaan méaérityksesta
johtuvista johdannaisista. Kyseiset johdannaiset ilmoitetaan ilmoittamalla liitteessa
olevan taulukon 2 kentissd 151 ja 152 joko toimen tyyppi “Uusi” tai 3 artiklan
2 kohdan mukaisesti ”Position osa” ja tapahtuman tyyppi "Maédritys”.

3 artikla
Positiotason raportointi

Kun vastapuoli on ilmoittanut tiedot tekemistdin johdannaissopimuksesta ja kun
kyseinen johdannainen on péaitetty positioon sisdllyttdmisen vuoksi, vastapuoli voi
kayttdd positiotason raportointia edellyttden, ettd kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:
a)  riskid hallitaan positiotasolla;

b) ilmoitukset koskevat sellaisia johdannaisia, jotka on toteutettu unionin
ulkopuolella olevassa markkinapaikassa tai organisoidussa
kaupankdyntijirjestelmissd, keskusvastapuolessa méadritettyjd johdannaisia, tai
hinnanerosopimuksia, jotka ovat keskendén korvattavissa ja jotka on korvattu
positiolla;

c) liitteessd olevan taulukon 2 kentéssd 154 tarkoitetut kauppatason johdannaiset
on ilmoitettu asianmukaisesti ennen niiden siséllyttamisti positioon;
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d) muut tapahtumat, jotka vaikuttavat positiota koskevassa ilmoituksessa oleviin
yhteisiin kenttiin, ilmoitetaan erikseen;

e) edelli b alakohdassa tarkoitetut johdannaiset on asianmukaisesti paitetty
ilmoittamalla liitteessd olevan taulukon 2 kentdssd 151 toimen tyyppi
”Péadttyminen” ja liitteessd olevan taulukon 2 kentdssd 152 tapahtuman tyyppi
”Sisdllyttdminen positioon”;

f)  tuloksena oleva positio on ilmoitettu asianmukaisesti joko uutena positiona tai
paivityksend olemassa olevaan positioon;

g)  positiota koskeva ilmoitus on tehty asianmukaisesti tayttimalld kaikki liitteen
taulukoiden 1 ja 2 asianomaiset kentdt ja ilmoittamalla liitteessd olevan
taulukon 2 kentéssé 154, ettd ilmoitus on tehty positiotasolla;

h)  johdannaisen vastapuolet ovat yhtd mieltd siitd, ettdi johdannaisesta olisi
ilmoitettava positiotasolla.

Kun olemassa oleva johdannainen on tarkoitus sisdllyttdd positiotason ilmoitukseen
samana pdivdnd, kyseinen johdannainen ilmoitetaan liitteessd olevan taulukon 2
kentdssd 151 toimen tyypilla ”Position komponentti”.

Myohemmit pdivitykset, mukaan lukien arvostuspdivitykset, vakuuksien péivitykset
ja muut muutokset seké elinkaaritapahtumat, on ilmoitettava positiotasolla, eiki niiti
ilmoiteta kauppatasolla niiden alkuperdisten johdannaisten osalta, jotka on piitetty ja
sisdllytetty kyseiseen positioon.

4 artikla
Vastuista ilmoittaminen

Sekd madritettyjen ettd madrittdmattomien johdannaisten vakuuksia koskevien
tietojen on siséllettdva kaikki asetetut ja saadut vakuudet liitteessd olevan taulukon 3
kenttien 1-29 mukaisesti.

Jos wvastapuoli 1 asettaa vakuuden salkkuperusteisesti, vastapuolen 1 tai
ilmoittamisesta vastaavan yhteison on ilmoitettava kauppatietorekisteriin vakuus,
joka on asetettu ja vastaanotettu salkkuperusteisesti, liitteessd olevan taulukon 3
kenttien 1-29 mukaisesti ja ilmoitettava salkun yksildivd koodi liitteessd olevan
taulukon 3 kentdn 9 mukaisesti.

Muiden finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012
10 artiklassa tarkoitettujen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten tai niiden puolesta
raportoinnista vastaavien yhteisdjen ei tarvitse ilmoittaa tdmin asetuksen liitteessd
olevassa taulukoissa 2 ja 3 vahvistettuja sopimusten vakuuksia eikd arvostuksia
markkinahintaan eikd arvostusmallilla.

Keskusvastapuolessa madritettyjen johdannaisten osalta vastapuolen 1 tai
raportoinnista vastaavan yhteison on ilmoitettava keskusvastapuolessa toimitetun
johdannaisen arvostus liitteessd olevan taulukon 2 kenttien 21-25 mukaisesti.

Jos johdannaisia ei ole mdiritetty keskusvastapuolessa, vastapuolen 1 tai
raportoinnista vastaavan yhteison on ilmoitettava tdméan asetuksen liitteessd olevan
taulukon 2 kenttien 21-25 mukaisesti johdannaisen arvostus, joka on tehty komission
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asetuksella (EY) N:o 1126/2008* hyvéksytyssi Kansainvilisessi
tilinpddtosstandardissa IFRS 13 Kéyvdn arvon mdiérittdminen médritellyn
menetelmin mukaisesti, tekemattd oikaisuja kdypdan arvoon.

5 artikla
Nimellismdidrd

Liitteessd olevan taulukon 2 kentissd 55 ja 64 tarkoitettu johdannaisen nimellismééra
tdsmennetddn seuraavasti:

a)  kun kyseessd ovat swapit, futuurit, termiinit ja optiot, joilla kdyddin kauppaa
rahayksikoissd, viitemaara;

b)  kun kyseessi ovat muut kuin a alakohdassa tarkoitetut optiot, laskettuna
toteutushinnan avulla;

c)  kun kyseessd ovat muut kuin a alakohdassa tarkoitetut termiinit, termiinihinnan
ja kohde-etuuden kokonaisnimellislukuméédrén tulo;

d) kun kyseessd ovat osakeosinkoswapit, jakson kiintedn toteutushinnan ja
osakkeiden tai indeksiyksikdiden méérén tulo;

e) kun kyseessd ovat osakevolatiliteettiswapit, vega-nimellismééri,
f)  kun kyseessd ovat osakevarianssiswapit, varianssimaéra;

g) kun kyseessd ovat hinnanerosopimukset, alkuperdisestd hinnasta ja
kokonaisnimellislukuméérastd johtuva maar;

h)  kun kyseessé ovat kiintedt/vaihtuvat hyodykkeisiin perustuvat swapit, kiintedn
hinnan ja kokonaisnimellislukuméérin tulo;

i)  kun kyseessd ovat hyodykkeisiin perustuvat swapit, seuraavien tulo:
korkovirran kohde-etuuden transaktion ajankohtana saatavilla oleva viimeisin
spot-hinta ilman spreadia ja korkovirran kokonaisnimellislukuméérd ilman
spreadia;

7)) kun kyseessd ovat swaptiot, kohde-etuutena olevan sopimuksen nimellismééra;

k)  kun kyseessd ovat johdannaiset, joita ei tarkoiteta a—j alakohdassa ja joissa
nimellisméérad lasketaan kdyttden kohde-etuuden hintaa ja tillainen hinta on
saatavilla vain toimitusajankohtana, kohde-etuuden piivdn péatoshinta
sopimuksen tekopdivana.

Sellaisesta johdannaissopimuksesta tehtdvdssd ensimmadisessd ilmoituksessa, jonka
nimellismddrd vaihtelee ajan mittaan, on ilmoitettava johdannaissopimuksen
tekopédivind sovellettu nimellismédrd ja nimellisméérdd koskeva luettelo.

[Imoittaessaan nimellismadrdd koskevaa luetteloa vastapuolten on ilmoitettava kaikki
seuraavat tiedot:

1) oikaisematon péivé, jona luetteloon liittyvd nimellismééré tulee voimaan;

i1) nimellisméarin oikaisematon péaéttymispéiva;

Komission asetus (EY) N:o 1126/2008, annettu 3 pdivind marraskuuta 2008, tiettyjen kansainvélisten
tilinpadtosstandardien  hyvéksymisestd = Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen
(EY) N:o 1606/2002 mukaisesti (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) (EUVL L 320, 29.11.2008,
s. 1).
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i11) nimellismddrdd, joka tulee voimaan luetteloon liittyvdnd oikaisemattomana
voimaantulopdivéni.

6 artikla
Hinta

Liitteesséd olevan taulukon 2 kentédssd 48 tarkoitettu johdannaisen hinta tismennetéén
seuraavasti:

a) kun kyseessd ovat sellaiset swapit, joihin liittyy hyddykkeisiin liittyvia
méiirdajoin maksettavia maksuja, kiinted hinta;

b) kun kyseessd ovat sellaiset termiinit, jotka liittyvdat hyddykkeisiin ja
osakkeisiin, kohde-etuuden termiinihinta;

c) kun kyseessi ovat sellaiset swapit, jotka liittyvdat osakkeisiin ja
hinnanerosopimuksiin, kohde-etuuden alkuperiinen hinta.

Johdannaisen hintaa ei tismenneti liitteessd olevan taulukon 2 kentéssd 48, jos se on
tadsmennetty liitteessd olevan taulukon 2 jossain toisessa kentéssa.

7 artikla
Ilmoitusten linkittiminen

Raportoivan vastapuolen tai raportoinnista vastaavan yhteison on linkitettidva liitteessd olevan
taulukon 2 kentdssd 152 tarkoitetun saman tapahtuman seurauksena tehtyji tai paittyneitd
johdannaisia koskevat ilmoitukset seuraavasti:

a)

b)

jos kyseessd on maidritys, novaatio, allokaatio tai toteutus, vastapuolen on
ilmoitettava kyseisestd tapahtumasta seurannutta johdannaista tai seuranneita
johdannaisia koskevissa ilmoituksissa liitteessd olevan taulukon 2 kentdssd 3 sen
alkuperdisen johdannaisen yksildllinen kauppatunnus (UTI), joka on pééttynyt
liitteessé olevan taulukon 2 kentéssd 152 tarkoitetun tapahtuman seurauksena;

jos johdannainen sisdllytetddn positioon, vastapuolen on ilmoitettava sen position
UT]I-tunnus, johon kyseinen johdannainen on siséllytetty, liitteessd olevan taulukon 2
kentdssd 4 kyseistd johdannaista koskevassa ilmoituksessa, joka ldhetetddin toimen
tyypilla “Position komponentti” tai toimen tyypin “Pdidttyminen” ja tapahtuman
tyypin ~’Osallistuminen positioon” yhdistelmélla;

jos on kyse kaupan jilkeisestd riskinvdhennystapahtumasta, jossa kaupan jilkeisten
riskinvdhennyspalvelujen tarjoaja tai keskusvastapuoli tarjoaa kaupan jélkeistd
riskinvdhennyspalvelua, vastapuolen on ilmoitettava kyseisen kaupan jilkeisten
riskinvdhennyspalvelujen tarjoajan tai keskusvastapuolen antama yksildllinen koodi,
jolla tdméd tapahtuma yksiloiddén, liitteessd olevan taulukon 2 kentdssd 5 kaikissa
ilmoituksissa, jotka koskevat sellaisia johdannaisia, jotka on joko péitetty kyseisen
tapahtuman seurauksena tai jotka ovat 1dhtoisin kyseisestd tapahtumasta.

8 artikla
Kumoaminen

Kumotaan delegoitu asetus (EU) N:o 148/2013.

Viittauksia kumottuun asetukseen pidetddn viittauksina tdhédn asetukseen.
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9 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan [julkaisutoimisto lisdd pdivimddrdn, joka on ensimmdinen maanantai sen
pdivin jilkeen, joka on 18 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistd].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissad 10.6.2022

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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