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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 4.6.2026

om findring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad giller
tillfalliga riktade operativa littnader och riktade multiplikatorer for berdkning av ett
instituts kapitalbaskrav for marknadsrisk

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Finansiella instrument som banker haller for handelsindamal (t.ex. aktier, obligationer och
derivat) &r utsatta for marknadsrisk, dvs. risken att de tappar i viarde pd grund av en negativ
marknadsprisutveckling. Den globala finanskris som brét ut 2008 visade att det fanns flera
brister i utformningen av tillsynskrav for marknadsrisk. Foljden blev att bankerna inte hade
tillrackligt med kapital for att absorbera marknadsriskrelaterade forluster. Detta foranledde
Baselkommittén for banktillsyn (Baselkommittén) att se dver de internationella standarderna
for marknadsrisk och 1 januari 2016 antogs en reviderad ram for marknadsrisk kallad
Fundamental Review of the Trading Book (den grundliggande Gversynen av handelslagret,
eller FRTB). I december 2017 bad gruppen av centralbankschefer och tillsynschefer (GHOS)
Baselkommittén att se over FRTB efter att ha upptiackt vissa tekniska problem med dess
kalibrering. Oversynen slutfordes i och med att en slutlig version av FRTB offentliggjordes i
januari 2019. Baselkommitténs medlemmar enades forst om att borja tillimpa standarderna
senast den 1 januari 2022, men detta skots pa grund av covid-19-pandemin upp till den 1
januari 2023.

Med tanke pa de betydande adndringar som infors genom FRTB och de Oversyner av
marknadsrisk som fortfarande pagér pa Baselniva beslutade EU att ramen skulle borja
tillimpas 1 tva faser. Under den forsta fasen infordes FRTB som ett rapporteringskrav genom
att forordning (EU) nr 575/2013 (kapitalkravsforordningen eller CRR) &ndrades genom
forordning (EU) 2019/876 (CRR II). Syftet med rapporteringskraven var att gora det mojligt
for behoriga myndigheter att Overvaka bankernas genomforande av FRTB innan
bestimmelserna om hur deras kapitalkrav ska berdknas blev bindande. Under tiden skulle
lagstiftarna kunna ta hénsyn till eventuella ytterligare dndringar som infors pa internationell
niva.

Den andra fasen av genomforandet av FRTB-standarderna som bindande kapitalkrav 1 EU-

lagstiftningen slutfordes i och med bankpaketet. Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) 2024/1623 (CRR III) tradde 1 kraft 1 juli 2024 och bdrjade tillimpas den 1 januari 2025.

Artikel 461a i forordning (EU) nr 575/2013, dndrad genom artikel 1.236 i forordning (EU)
2024/1623, innehaller ett krav pa att Europeiska kommissionen ska overvaka det
internationella genomforandet av Baselkommitténs FRTB-standarder i olika jurisdiktioner
och ger kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att, om det finns betydande
avvikelser 1 tredjeldnders genomfGrande, sédkerstilla lika konkurrensvillkor internationellt.
Skalet till denna befogenhet &r att det ar létt for bankerna att pa marknaden for institutionella
aktorer konkurrera genom att erbjuda finansiella produkter och tjdnster dver grianserna, dven
mellan medlemsstater och tredjeldnder. Befogenheten att anta delegerade akter gor det mojligt
att infora tillfélliga riktade dndringar av kapitalbaskraven for marknadsrisk i upp till tre ar och
att skjuta upp tilldmpningen av FRTB 1 EU 1 upp till tvd ar for att sld vakt om lika
konkurrensvillkor internationellt.

Nér forordning (EU) 2024/1623 tridde 1 kraft visade kommissionens Overvakning av
genomforandet av FRTB i olika jurisdiktioner att en del av dem hade infort standarderna (t.ex.
Kanada och Japan), medan andra — for vilka frigan om lika konkurrensvillkor dr hogst
relevant — drgjde. I fraga om de sistndmnda jurisdiktionerna rddde fortfarande stor osdkerhet
om tidsplaner och eventuella avvikelser frdn ramen. Framfor allt hade Forenta staterna 1 juni
2024 @nnu inte genomfort FRTB-standarderna eller gjort tillrdckligt klart nidr och hur man
skulle vara redo att gora detta.
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P4 grund av denna regleringsutveckling internationellt ansdg kommissionen det vara
nddvindigt for att sl vakt om lika konkurrensvillkor i férhédllande till tredjeldnder att anta en
delegerad akt' och skjuta upp tillimpningen av FRTB-standarderna med ett ar (till den 1
januari 2026). Under 2025 konstaterade kommissionen att andra jurisdiktioner inte gjorde
nagra framsteg i genomfOrandet av Baselkommitténs FRTB-standarder. Efter omfattande
samrad med alla intressenter (medlemsstaterna, branschen, Europeiska centralbanken (ECB),
Europeiska bankmyndigheten (EBA) etc.) antog kommissionen i juni 2025 en andra delegerad
akt? i syfte att skjuta upp den dag di tillsynskraven for marknadsrisk borjar tillimpas med
ytterligare ett ar (till den 1 januari 2027). Den andra delegerade akten var kommissionens sista
mdjlighet att senareldgga tillimpningen av standarderna.

I november 2025 inledde kommissionen ett tva manader langt samrad om sitt forslag om nasta
steg 1 genomforandet av FRTB. I forslaget ingick riktade tillfdlliga dndringar for att hantera
specifika delar av ramen och en allmin multiplikator for att uppvéga negativa kapitaleffekter
for bankerna. Under samrddet, som pégick till den 6 januari 2026, inhdmtades en stor mingd
synpunkter frdn en rad olika intressenter. Det skedde i ett l4ge dér Forenade kungariket och
Forenta staterna uppvisade vissa framsteg i genomforandet av FRTB, dven om det férekom
forseningar och avvikelser fran internationella standarder. Forenade kungariket fOrvéntas
tillimpa FRTB:s schablonmetod fran och med 2027 och FRTB:s interna modeller fran och
med 2028, medan Forenta staterna den 19 mars 2026 pd nytt lade fram sitt forslag om
genomforandet av Basel III for en 90 dagar lang samradsperiod, utan att gora klart nir FRTB
ska borja tilldmpas (och med avvikelser frin FRTB-standarderna).

Dessa osidkerhetsfaktorer och avvikelser, sérskilt i Forenta staterna, vicker farhagor kring
upprétthallandet av lika konkurrensvillkor pa internationell niva och de potentiella effekterna
av detta for EU:s banker. Darfor foreslar kommissionen tillfdlliga riktade dndringar av
tillsynsramen, bland annat att det inférs en allmin multiplikator for att sld vakt om lika
konkurrensvillkor och uppvédga de skillnader som har observerats i forhéllande till andra
jurisdiktioner. Eftersom de riktade atgirderna i den delegerade akten é&r tillfédlliga och det
finns en risk att konkurrensvillkoren snedvrids permanent pa grund av genomforandet i andra
jurisdiktioner kommer kommissionen att géra en ny beddmning av nddvédndiga nésta steg i
samband med 2026 ars rapport om konkurrensféormagan hos EU:s banksektor.

Precis som de tva tidigare delegerade akterna paverkar dndringarna och multiplikatorn kraven
1 andra delar av CRR som har en koppling till ikrafttrddandet av FRTB. De handlar om de
villkor for avgridnsning av vad som ligger i, respektive utanfor, handelslagret som faststiller
tillimpningsomradet for kapitalbaskraven for marknadsrisk, kraven pa rapportering och
offentliggdrande av kapitalbaskraven for marknadsrisk, tillimpningen av golvet for riskvigda
tillgangar pé kapitalbaskraven for marknadsrisk, och den tillsynsméssiga riktmirkningen av
marknadsrisk. Vagledning om hur bankerna bor tillimpa dessa krav under senareldggningen
kommer vid behov att ldmnas 1 kommunikationspaketet och specificeras ytterligare av EBA
for att sdkerstédlla att bankernas genomforande dr enhetligt och harmoniserat.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2024/2795 av den 24 juli 2024 om &ndring av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 vad géller den dag da kapitalbaskraven for
marknadsrisk borjar tillampas (EUT L, 2024/2795, 31.10.2024,
ELL http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j)

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2025/1496 av den 12 juni 2025 om é&ndring av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 vad géller den dag da kapitalbaskraven for
marknadsrisk borjar tillampas (EUT L, 2025/1496, 19.9.2025,
ELIL: http.//data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0f)
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Under utarbetandet av den delegerade akten fordes flera diskussioner med intressenter som
berdrs direkt av senareldggningen, déribland EBA, ECB/SSM, medlemsstaterna och
branchorganisationer. Expertgruppen for bankverksamhet, betaltjdnster och forsékring
(EGBPI) konsulterades om utkastet till delegerad akt vid tva tillfdllen — den 16 oktober 2025,
fore det offentliga samradet, och den 25 mars 2025.

2. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Genom denna delegerade akt infors tillfdlliga riktade &ndringar av kapitalbaskraven for
marknadsrisk. Andringarna giller bade den alternativa internmodellmetoden och
schablonmetoden. Genom denna delegerade akt infors dessutom en allmin multiplikator for
kapitalbaskraven for marknadsrisk.

Resultatanalystestet dr ett av de krav som en bank maste uppfylla for att fi anvinda sina
interna modeller for att berdkna kapitalbaskraven for marknadsrisk. Erfarenheter frén senare
tid har visat att det dr svart for institut att klara detta test och att detta inte nddviandigtvis beror
pa brister i modellen. Detta dr ett problem som &ven andra jurisdiktioner hanterar i sitt
genomforande av FRTB. Dérfor bor resultatanalystestet anvindas som ett kontrollverktyg
under en period pa tre ar och inte ha ndgon direkt paverkan pa kapitalbaskraven.

Icke modellerbara riskfaktorer har setts som ett stort hinder for att ta fram interna modeller for
marknadsrisk. Flera jurisdiktioner har valt att genomfora eller tillimpa ramen med vissa
modifikationer. Atgirden i den delegerade akten syftar till att gora reglerna om icke
modellerbara riskfaktorer mer operativa genom att minska antalet observationer som krévs for
att en riskfaktor ska anses vara modellerbar.

Ett av kriterierna for att en riskfaktor ska anses vara modellerbar &r att instituten under en
observationsperiod pa tolv manader har identifierat ett visst antal verifierbara priser for den
berdrda riskfaktorn. Andra jurisdiktioner tar hédnsyn till sdrfall dar nyligen skapade eller
publicerade riskfaktorer har en begrénsad tidsserie — kortare &n tolv ménader — och tillater att
de integreras i internmodellmetoden innan det har gétt en hel tolvmanadersperiod. For att
genomforandet 1 EU inte ska orsaka skillnader 1 konkurrensvillkor infors genom den
delegerade akten en “pro rata”-metod nér det géller datakraven for testet for godkdnnande av
riskfaktorer (RFET), dvs. att de tillimpas 1 proportion till hur ldnge riskfaktorn har
funnits/publicerats.

I kapitalbaskravet for fallissemangsrisk for interna modeller multipliceras sannolikheten for
fallissemang (PD) for statliga emittenter med O for att anpassa behandlingen av
fallissemangsrisken for statliga emittenter inom internmodellmetoden till deras behandling
inom schablonmetoden, vilket leder till att behandlingen av exponeringar mot statspapper pa
alla visentliga punkter hamnar i linje med hur de behandlas 1 andra jurisdiktioner.

Som en operativ littnad far banker mojlighet att minska berdkningsfrekvensen for den
alternativa internmodellmetoden, sd att den sker veckovis och inte dagligen. Detta skapar
flexibilitet for instituten, som kan vélja att minska sin borda pa detta sitt forutsatt att det &r
forenligt med deras riskhantering.

Reglerna for foretag for kollektiva investeringar — dvs. positioner 1 fonder — &ndras s att de 1
bade den alternativa internmodellmetoden och den alternativa schablonmetoden blir mer
operativa och lyhorda for hinsyn som ror vikten av lika konkurrensvillkor. I synnerhet
forenklas tva aspekter av genomlysningsmetoden. For det forsta minskas frekvensen, sa att
institut kan genomfora den kvartalsvis 1 stédllet for veckovis (inom den alternativa
internmodellmetoden) eller manadsvis (inom den alternativa schablonmetoden). For det andra
tillits institut gora en partiell genomlysning, forutsatt att de har insyn i minst 50 % av fondens
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underliggande exponeringar. Inom den alternativa internmodellmetoden &r dessutom
alternativ modelleringsteknik tilliten om den godkdnns av tillsynsmyndigheten. Det
fortydligas slutligen att behandling av vegakénslighet i den alternativa schablonmetoden inte
ar foremal for uppdelning.

En infasning av kapitalbaskravet for specifika instrument som omfattas av tilligget for
kvarstdende risk infors ocksd. Darmed neutraliseras tilldgget for kvarstadende risk for specifika
instrument (t.ex. sddana med framtida realiserad volatilitet som en underliggande faktor,
”Bermuda-optioner” som kan utdvas vid flera pa forhand faststdllda tidpunkter och CMS-
optioner). Andra jurisdiktioner har antagit liknande atgirder avseende tilldgget for
kvarstaende risk.

Nar det giller berdkning av kapitalbaskrav for fallissemangsrisk inom den alternativa
schablonmetoden forenklas redovisningen av vanliga risksékringstekniker, vilket speglar
genomforandet av  FRTB 1 andra jurisdiktioner. Institut tilldts hantera problem med
loptidsobalanser 1 kapitalbaskraven for fallissemangsrisk och redovisa sékringar for
aktiederivat och kontantinstrument.

Vid berdkning av kapitalbaskrav for exponeringar mot utsléppsritter inom EU:s
utslédppshandelssystem redovisas en hdgre korrelationskoefficient, 1 linje med kvantitativ
forskning och analys. Hojningen av korrelationskoefficienten leder till att de totala
kapitalkraven blir ligre.

For att minska osédkerheten kring andra jurisdiktioners genomférande av FRTB infors en
multiplikator pd 0,9 som &dr inriktad pd berdkningsresultatet fran den forenklade
schablonmetoden och den kinslighetsbaserade metoden i den alternativa schablonmetoden
(dess huvudkomponent).

Inom den alternativa schablonmetoden anpassas kraven pa den alternativa
korrelationshandelsportfoljen mer till institutens riskhanteringspraxis och till andra
jurisdiktioners genomférande av FRTB. Diarmed tillats uppdelning av positioner i index
bestandsdelar.

Banker med mycket liten handelsverksamhet som pa grund av sina kreditriskexponeringar
utanfor handelslagret mot valutarisk- och ravaruriskfaktorer Overskrider troskelvdrdena i
artikel 325a.1 1 CRR och dérfor skulle vara skyldiga att tillimpa den alternativa
schablonmetoden bor i stéllet fa anvinda den forenklade schablonmetoden. Detta ligger helt 1
linje med atgérder som har inforts i andra jurisdiktioner, skapar riktade operativa lattnader for
dessa banker och aterspeglar proportionalitetsprincipen i initiativet.

Det infors slutligen en allmédn multiplikator for att kompensera for kapitalokningar:
multiplikatorn dr en viktig dtgérd for att upprétthdlla lika konkurrensvillkor nér det giller
verksamhet som dr foremal for marknadsrisk. Multiplikatorn ar frivillig och géller bara banker
for vilka FRTB-reglerna skulle leda till en kapitalokning. Multiplikatorn &r bankspecifik och
omkalibreras var tredje manad pa grundval av de metoder och den avgrinsning av vad som
ligger inom, respektive utanfor, handelslagret som banker for nédrvarande anvinder for att
berdkna sina kapitalbaskrav for marknadsrisk.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 4.6.2026

om indring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad géller
tillfalliga riktade operativa littnader och riktade multiplikatorer for berikning av ett

instituts kapitalbaskrav for marknadsrisk

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om #ndring av forordning (EU) nr 648/2012!,
sarskilt artikel 461a.2, och

av foljande skal:

(1)

2)

Genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/876% indrades
forordning (EU) nr 575/2013, bland annat for att som ett rapporteringskrav i den
forordningen infora standarderna fran den grundldggande 6versynen av handelslagret
(FRTB-standarderna), dvs. de omfattande kapitalbaskrav for
marknadsriskexponeringar som utarbetats av Baselkommittén f{6r banktillsyn
(Baselkommittén). Genom Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2024/16233
andrades forordning (EU) nr 575/2013 &n en gang for att géra FRTB-standarderna till
bindande krav for berdkning av kapitalbaskraven for marknadsrisk.

Med tanke p& den mycket starka konkurrens som rdder inom den internationella
handelsverksamheten antogs FRTB-standarderna pa premissen att de, savil
innehdllsmissigt som tidsmadssigt, skulle genomforas 1 alla jurisdiktioner pa ett sitt
som sékerstéiller lika konkurrensvillkor pa internationell nivad for institutens
handelsverksamhet. Overvakningen av genomforandet av FRTB-standarderna i andra
jurisdiktioner som dr medlemmar i1 Baselkommittén, och 1 synnerhet 1 jurisdiktioner
med ménga internationellt verksamma banker, har visat att det forekommit férseningar
och flera avvikelser frdn de internationella standarderna och att det dirfor finns en
betydande risk for snedvridning av konkurrensvillkoren pa internationell niva. For att
hantera denna risk och samla in mer information om andra jurisdiktioners

EUT L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for
kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter,
exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav
pa offentliggérande av information, samt av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/1623 av den 31 maj 2024 om é&ndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller krav avseende kreditrisk, kreditvirdighetsjusteringsrisk,
operativ risk, marknadsrisk och golvet for riskvigda tillgangar (EUT L, 2024/1623, 19.6.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1623/0j).
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€)

(4)

©)

(6)

genomforandetidsplaner och faktiska regler har kommissionen tva ganger anvént sin
befogenhet enligt artikel 461a.2 b i forordning (EU) nr 575/2013 att genom en
delegerad akt* skjuta upp tillimpningen av FRTB-standarderna for berikning av
kapitalbaskraven for marknadsrisk i unionen till den 1 januari 2027.

Under de senaste manaderna har Overvakningen av genomforandet av FRTB-
standarderna visat att &ven om de flesta jurisdiktioner faktiskt har gjort framsteg i
genomforandet av dessa standarder kvarstar osédkerheten kring tidsplanerna for
genomforandet och kring hur reglerna slutligen kommer att se ut i jurisdiktioner med
manga internationellt verksamma kreditinstitut. For att undvika att unionens
kreditinstitut 1 sin handelsverksamhet hamnar i ett betydande underlége i1 forhallande
till sina konkurrenter bor tillsynsramen for berdkning av kapitalbaskrav for
marknadsrisk under en tredrsperiod tillfélligt &ndras. De riktade &ndringarna bor gélla
sarskilda aspekter av tillsynsramen dir avvikelser 1 andra jurisdiktioner har
identifierats eller 4r hogst sannolika.

For att sdkerstilla ett sikert réttsldge och stabilt regelverk for kreditinstitut vad géller
den ram for marknadsrisk som de &r skyldiga att anvdnda for att berdkna sina
kapitalbaskrav bor lidttnaderna gélla i tre ar, dvs. till och med den 31 december 2029,
vilket dr den maximala period som anges i artikel 461a.2 i forordning (EU)
nr 575/2013.

For att fa tillstand att anvénda den alternativa internmodellmetoden for berdkning av
sina kapitalbaskrav for marknadsrisk maste kreditinstitut enligt Baselstandarderna och
artikel 325az.2 d i forordning (EU) nr 575/2013, kontinuerligt genomfora och klara det
resultatanalystest som faststdlls 1 artikel 325bg i samma forordning for varje
handlarbord som omfattas av deras tillstind att anvdnda den alternativa
internmodellmetoden. For handlarbord som inte klarar testet bor kreditinstituten
berdkna kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den alternativa schablonmetoden.
Erfarenheter fran senare tid har visat att det for flera handlarbord ar svart att klara detta
test och att detta inte nodvéandigtvis beror pa brister i modellen. Andra jurisdiktioner
har till 61jd av detta, dtminstone tillfélligt, tillimpat resultatanalystestet pa ett icke-
bindande sitt, som ett kontrollverktyg. For att hantera farhdgor som ror lika
konkurrensvillkor 1 forhallande till dessa jurisdiktioner bor dven genomforandet i
unionen tillata att banker under denna tredrsperiod berdknar resultatanalystestet enbart
for kontrolldindamal, och det bor tydligt faststéllas att testet under denna period inte
har nagon direkt inverkan pa kapitalbaskraven.

I FRTB-standarderna faststdlls tydliga och stringa krav for icke modellerbara
riskfaktorer som har inforts 1 unionslagstiftningen genom lagstiftningsakter och genom
kommissionens delegerade akter och genomforandeakter. Eftersom antagandet av
interna modeller for marknadsrisk runtom 1 vérlden hittills har varit mycket begransat
och genomforandet av FRTB forsenats kraftigt 1 viktiga jurisdiktioner dr utvecklingen
av datalésningar frin tredjepartsleverantdrer, som skulle kunna gora det mojligt for
kreditinstitut att klassificera ett mindre antal av sina riskfaktorer som icke

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2024/2795 av den 24 juli 2024 om é&ndring av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 vad géller den dag da kapitalbaskraven for
marknadsrisk borjar tillampas (EUT L, 2024/2795, 31.10.2024, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/2795/0j) och kommissionens delegerade forordning (EU)
2025/1496 av den 12 juni 2025 om édndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 vad giller den dag da kapitalbaskraven for marknadsrisk borjar tillimpas (EUT L,
2025/1496, 19.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1496/0j).
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(7)

(8)

modellerbara, fortfarande begrinsad. Detta har stor inverkan pa kapitalbaskraven,
vilket vicker farhagor om att de icke modellerbara riskfaktorernas bidrag till de totala
kapitalbaskrav som berdknas med hjdlp av interna modeller &r stérre dn vad som
ursprungligen forvéntades. Institut har overhuvudtaget uppfattat reglerna om icke
modellerbara riskfaktorer som det storsta hindret for att utveckla interna modeller for
marknadsrisk. Detta har foranlett andra viktiga jurisdiktioner att forenkla sina regler
om icke modellerbara riskfaktorer genom att tillata att fler riskfaktorer kapitaliseras
som modellerbara enligt expected shortfall-méttet. For att sld vakt om lika
konkurrensvillkor pa internationell niva och gora det littare att genomfora reglerna om
icke modellerbara riskfaktorer &r det nddvindigt att dndra villkoren om det antal
verifierbara prisobservationer som kravs for att betrakta en riskfaktor som modellerbar
och didrmed kapitaliserad enligt berdkningen for expected shortfall.

I linje med Baselstandarderna dr ett av de kriterier som faststédlls 1 artiklarna 1.1 och
4.2 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2060° for att betrakta en
riskfaktor som modellerbar att det berérda institutet under en observationsperiod pa
tolv ménader har identifierat ett visst antal verifierbara priser for denna riskfaktor.
Detta krav dr problematiskt for nyligen emitterade instrument, inbegripet nyligen
emitterade obligationer, nya referensréntor eller rdvaror, eftersom det innebér att
riskfaktorerna for dessa positioner under de forsta tolv manaderna efter att de har
emitterats kanske inte klarar testet for godkdnnande, oavsett positionernas likviditet.
For att minska bordan pa institut och sékerstélla lika konkurrensvillkor 1 forhallande
till kreditinstitut fran andra jurisdiktioner bor det vara tillatet for kreditinstitut att under
ett ar efter det att sddana nya instrument forst borjat handlas pd marknaden tillimpa
antalet faktiska prisobservationer som krivs for dessa nya riskfaktorers modellerbarhet
pro rata.

Ett av de sérskilda kraven for den interna modell for fallissemangsrisk som avses i
artikel 325bp 1 forordning (EU) nr 575/2013 é&r att kreditinstitutets skattningar av
sannolikhet for fallissemang ska respektera de undre grianser som faststélls 1 punkt 5 a
1 samma artikel. For vissa emittenter eller gédldendrer som enligt den alternativa
schablonmetoden inte omfattas av nagot kapitalbaskrav for fallissemangsrisk far detta
till foljd att kapitalbaskravet for fallissemangsrisk blir hogre med den alternativa
internmodellmetoden &dn med den alternativa schablonmetoden. Detta giller 1
synnerhet emittenter med hoga kreditbetyg som é&r nationella regeringar och
centralbanker. Flera jurisdiktioner har avvikit frdn Baselstandarderna genom att till
exempel tillata banker att inom internmodellmetoden behandla exponeringar mot dessa
emittenter p4 samma séitt som dessa exponeringar skulle ha behandlats inom den
alternativa schablonmetoden (dvs. inga kapitalbaskrav for fallissemangsrisk). For att
sdkerstdlla samstdmmighet mellan olika metoder och sl& vakt om lika
konkurrensvillkor i forhallande till dessa jurisdiktioner bor darfor kreditinstitut i
unionen gynnas av en liknande atgérd. Detta bor uppnds genom att en multiplikator pa
0 tillimpas pé sannolikheten for fallissemang for emittenter/géldendrer som med den
alternativa schablonmetoden har en riskvikt pad 0 %, varigenom kapitalkravet for
exponeringar mot dessa emittenter/gidldendrer upphévs.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2060 av den 14 juni 2022 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 vad géller tekniska tillsynsstandarder som
specificerar kriterierna for bedomning av riskfaktorers modellerbarhet enligt internmodellmetoden och
som specificerar hur ofta denna bedomning ska goras enligt artikel 325be.3 i den forordningen (EUT
L 276,26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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Kreditinstitut som har fitt godkinnande att anvdnda den alternativa
internmodellmetoden for berdkning av sina kapitalbaskrav kan ha operativa
svarigheter att genomfora dagliga berdkningar av expected shortfall-riskmattet och av
riskméttet med stresscenarier i enlighet med artikel 325ba.1 1 forordning (EU)
nr 2013/575. Dagliga berdkningar kréver 1 synnerhet dataarbete och stéller tidsmassiga
krav pa operativa processer och styrningsprocesser. Kreditinstitut bor darfor tillfalligt
fa berdkna och redovisa virdet pa det lagstadgade expected shortfall-riskmattet och
riskméttet med stresscenarier pa veckobasis 1 stéllet for dagligen. Pa sé vis sékerstills
lika konkurrensvillkor for unionens kreditinstitut jamfort med banker fran andra
jurisdiktioner vars skyldighet att anvdnda den alternativa internmodellmetoden infaller
forst senare.

Artikel 325bh.1 i och artikel 325j i forordning (EU) nr 575/2013 innehaller specifika
villkor for berdkning av kapitalbaskrav for exponeringar mot foretag for kollektiva
investeringar (fonder) enligt bdde den alternativa schablonmetoden och den alternativa
internmodellmetoden. For att undvika en mycket konservativ behandling maste
kreditinstitut ha mojlighet att regelbundet géra en genomlysning av fondens alla
komponenter som utgdér exponeringens underliggande tillgdngar och berdkna
kapitalbaskraven for sin exponering mot fonden som om de var direkt exponerade mot
fondens komponenter. Bankernas forméga att goéra en genomlysning forutsétter att det
finns tillgang till data om fondens sammansittning vid genomlysningstidpunkten,
vilket hittills har visat sig vara mycket svart eftersom fonders forvaltningsforetag av
sekretesskél har fa incitament att tillhandahélla utforlig information om fondernas
sammansdttning. Till foljd av detta kan kreditinstitut ofta inte gora nédgon
genomlysning inom nagon av metoderna, utan ar tvungna att anvanda en konservativ
behandling. Andra viktiga jurisdiktioner har déarfor foreslagit andringar av
behandlingen av exponeringar mot fonder enligt bade FRTB-schablonmetoden och
FRTB-internmodellmetoden. For att undvika snedvridningar av konkurrensvillkoren
och en oproportionerligt stor operativ borda for anvindning av genomlysningsmetoden
ar det darfor nddvéndigt att precis som 1 andra jurisdiktioner infora en flexibilitet som
gor det mojligt for institut att géra en partiell genomlysning och att for detta &ndamal
faststdlla ett ldgsta troskelviarde for en sddan partiell genomlysning, samtidigt som
institut bor vara skyldiga att anvinda en mer konservativ behandling for den del av
fonden som inte kan genomlysas. For enkelhets skull bor detta ligsta troskelvirde
faststdllas i1 forhallande till exponeringens marknadsvirde. Om exponeringens
marknadsvirde inte dr lampligt for specifika exponeringar mot fonder, till exempel
sddana med hog skuldsdttningsgrad, bor kreditinstitut vdga in detta i sin
genomlysningsmetod pd ett for den behdriga myndigheten tillfredsstillande sétt. Det
bor dven faststillas en ldgre frekvens for genomlysning. Inom den alternativa
internmodellmetoden bor kreditinstitut dessutom {4 anvidnda alternativ  till
genomlysningen, under fOrutsittning att deras behoriga myndigheter ger sitt
godkidnnande. For exponeringar mot fonder som &dr foremdl for vegarisk &r
genomlysningsmetoden komplicerad att genomfora och inte anpassad till hur
kreditinstitut riskhanterar dessa positioner, eftersom vegakansligheter inte dr additiva
och inte kan delas upp pa ett enkelt sitt. Enligt bestimmelserna 1
kapitalkravsforordningen maéste kreditinstitut dock anvinda samma metod for
berdkning av kapitalbaskrav for marknadsrisk for alla riskfaktorer i samma exponering
mot en fond. Ett kreditinstitut som for en sddan fondposition anvinder
genomlysningsmetoden for att berdkna kapitalkraven for dess deltariskfaktor maste
dérfor anvdnda genomlysningsmetoden nédr det giller kapitalkraven for
vegariskfaktorn. For att minska institutens operativa borda bor sddana kreditinstitut fa
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anvédnda en alternativ metod for att berdkna sina kapitalbaskrav for vegariskfaktorn i
en exponering mot en fond, oavsett vilken metod som anvints for att kapitalisera andra
risktyper som dr forbundna med denna exponering.

Tillagget for kvarstdende risk innebir ett ytterligare kapitalkrav for risker som inte
redan fangas upp av de andra komponenterna i den alternativa schablonmetoden.
Eftersom tilldgget for kvarstiende risk berdknas pa grundval av ett instruments
teoretiska vérde oavsett risk, och risksdkring endast redovisas om det risksékrade
instrumentet och risksdkringsinstrumentet helt matchar varandra, kan det forekomma
fall dar kapitalbaskraven for tilldgget for kvarstaende risk inte dverensstammer med
den faktiska kvarstdende risken pad handlarbordsniva. For att undvika oproportionerligt
stora kapitalkrav for instrument med kvarstaende risk som kreditinstitut till stor del
kanske kan risksékra pd marknaden, och for att sikerstilla lika konkurrensvillkor i
forhallande till andra jurisdiktioner som redan har genomfort eller kommer att
genomfora specifika atgdrder avseende tilldgget for kvarstdende risk, bor det faststdllas
att multiplikatorer maste tillimpas pa kapitalkrav for tilligg for kvarstdende risk
avseende instrument som har framtida realiserad volatilitet som en underliggande
faktor, som ar optioner som kan utdvas vid ett begrinsat antal tidpunkter eller som é&r
optioner pa skillnaden mellan tvd CMS-rdntor som &r i samma valuta, om dessa
instrument endast av dessa skél omfattas av ett tilligg for kvarstdende risk.

Kapitalbaskravet for fallissemangsrisk enligt den alternativa schablonmetoden fingar
upp fallissemangsrisken for emittenter och géldenérer for exponeringar som &r foremal
for marknadsrisk over en ettarig tidshorisont. Risksdkringar redovisas for exponeringar
mot samma emittent eller gildendr péd sdrskilda villkor, bland annat vad géller
l6ptidsobalanser mellan olika positioner. Vissa av dessa villkor medger inte
redovisning av den ekonomiska sdkringen mellan ett aktiederivat och en
kontantposition for samma underliggande faktor, vilket &r en riskhanteringsmetod som
ofta anvinds i praktiken. For att uppmuntra risksékring och i linje med liknande
atgdrder som har vidtagits 1 andra jurisdiktioner bor denna typ av ekonomisk sékring
redovisas 1 berdkningen av kapitalbaskrav for fallissemangsrisk enligt den alternativa
schablonmetoden.

Genom forordning (EU) 2024/1623 infordes en sirskild riskvikt for exponeringar mot
handeln med utslédppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem, vilket motiverades av
stabiliteten och den begridnsade volatiliteten pa unionens marknad for utsldppsritter
under de senaste aren och priserna pa koldioxidkrediter pa denna marknad. Senare
visade kvantitativa analyser att utover den ldgre riskvikten borde é&ven en
korrelationsparameter som anvdnds fOr att aggregera exponeringar mot
utsldppshandeln faststéllas till ett annat virde, vilket skulle leda till légre
kapitalbaskrav  for just dessa exponeringar. Utbyten mellan banker och
tillsynsmyndigheter 1 andra jurisdiktioner, bland annat inom ramen for pégiende
samrad, tyder dessutom pa att liknande &tgdrder kan komma att antas i1 dessa
jurisdiktioners slutliga genomforande av FRTB-standarderna. Mot bakgrund av dessa
uppgifter bor korrelationsparametern till och med den 31 december 2029 dérfor dndras
till ett lampligt varde genom en multiplikator.

Forseningarna 1 genomforandet av Basel Ill-reglerna 1 jurisdiktioner med
internationellt verksamma banker leder till tillfdlliga snedvridningar av
konkurrensvillkoren, vilket d&ven beror pa att golvet for riskvédgda tillgdngar borjade
tillimpas 1 unionen frdn och med den 1 januari 2025. For att minska dessa
snedvridningar och sékerstélla en smidig dvergang bor kreditinstitut tillfalligt omfattas
av en riktad och begrénsad infasning av kapitalbaskraven for marknadsrisk enligt den
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alternativa schablonmetoden. Infasningen boér &dven omfatta kreditinstitut som
tillimpar den forenklade schablonmetoden.

I linje med Baselstandarderna kréver artikel 325i.1 a och b i forordning (EU)
nr 575/2013 att kreditinstitut, for positioner i index som ingar i alternativa
korrelationshandelsportfoljer, berdknar en enda kénslighet for indexet och férbjuder att
en indexposition i en alternativ korrelationshandelsportfolj delas upp i1 underliggande
riskfaktorer (dvs. positioner med ett enda namn) och senare nettning av dessa
riskfaktorer med samma riskfaktorer hos samma bestidndsdel i instrument som
refererar till ett enda namn. Dessa krav skapar en diskrepans mellan den
riskhanteringsmetod som kreditinstitut har for dessa exponeringar och berdkningen av
kapitalbaskrav, vilket gor dem dnnu mer komplicerade att tillimpa och leder till hogre
kapitalbaskrav. En viktig jurisdiktion med banker som dr mycket aktiva inom handeln
med alternativa korrelationshandelsportfoljer har av detta skil valt att tillata att banker
delar upp exponeringar mot index i alternativa korrelationshandelsportfoljer. For att
sld& vakt om lika konkurrensvillkor bor kreditinstitut tillfalligt ges flexibilitet att
tillimpa en uppdelningsmetod och netta sina exponeringar mot underliggande
bestandsdelar mot samma riskfaktor.

I och med genomférandet av FRTB-standarderna infors mer riskkdnsliga och
komplexa metoder som kan vara onddiga for institut med mindre verksamhet i
handelslagret. Detta giller sdrskilt sma institut som uppfyller villkoren for att omfattas
av undantaget for mindre verksamhet i handelslagret i artikel 94 i forordning (EU)
nr 575/2013, men som ligger Oover gransvérdet 1 artikel 325a i samma forordning pé
grund av valutarisk eller rdvarurisk som harrér fran positioner utanfor handelslagret.
For att undvika att genomforandekostnaderna for sddana kreditinstitut i unionen blir
oproportionerligt stora och tillimpningen alltfér komplicerad, och med tanke pé att
andra viktiga jurisdiktioner antingen har infort liknande atgérder eller inte tillimpar
kapitalbaskraven for marknadsrisk pé banker med mindre verksamhet i handelslagret,
bor kreditinstitut i unionen med mindre verksamhet i handelslagret f4 anvdnda den
forenklade schablonmetoden for positioner utanfor handelslagret som &dr foremal for
valutarisk eller ravarurisk.

Forseningar i genomforandet av den nya ramen for marknadsrisk 1 jurisdiktioner med
internationellt verksamma banker innebér att kreditinstitut 1 unionen som bedriver en
sofistikerad handelsverksamhet och har mer komplexa portfoljer kommer att stéllas
infor ojamlika konkurrensvillkor om genomforandet av Basel I1I-standarderna skjuts
upp till efter den 1 januari 2027, eller om kraven genomfors pé ett flexiblare sitt 1
andra jurisdiktioner. Overvakningen av genomforandet av Basel Ill-standarderna i
andra viktiga jurisdiktioner har visat att det dr hogst osannolikt att stora banker utanfor
unionen kommer att behova tillimpa FRTB-reglerna i sina jurisdiktioner fran och med
den 1 januari 2027. For att sdkerstélla att specifika aspekter av den nya ramen for
marknadsrisk, sdrskilt vad géller den alternativa internmodellmetoden, inte dr alltfor
komplicerade eller konservativa och dédrmed inte blir oforsvarligt komplicerade att
tillimpa eller leder till alltfér hoga kapitalkrav dr det emellertid nodvéndigt att
omprova (och eventuellt omkalibrera) dessa specifika aspekter. I detta sammanhang,
och for att begrinsa eventuella konkurrensnackdelar som skulle fa negativa
konsekvenser for unionens banksektors konkurrensforméga pé detta omrade och pé
finansieringen av unionens ekonomi, bor kreditinstitut som paverkas negativt av
genomforandet av de nya reglerna for marknadsrisk, efter tillimpning av de riktade
andringar som infors genom denna forordning, f& begrinsa dessa kapitaleffekter under
de tre &r som denna forordning &r i kraft.
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De foreslagna atgidrderna bor sammantaget komma till rdtta med ménga — men inte alla
— skillnader i konkurrensvillkor mellan de storre jurisdiktionerna. For att under
Oovergangsperioden sla vakt om lika konkurrensvillkor fram till dess att de viktiga
jurisdiktionerna slutligt antar och genomfor FRTB-standarderna bor kreditinstitut som
paverkas negativt av FRTB-reglerna f4 begrinsa konsekvenserna av dessa regler pa
deras kapitalkrav genom att tillimpa en multiplikator som &r lagre dn 1 pd dessa
kapitalkrav under de tre ar som denna forordning ar i kraft. Med tanke pé att dessa
kreditinstitut pdverkas av den nya ramen i olika utstrickning bor kalibreringen av
multiplikatorn vara bankspecifik. Eftersom kreditinstitut skulle tillimpa multiplikatorn
till och med den 31 december 2029 bor de dessutom regelbundet kunna omkalibrera
multiplikatorn mot ett tillforlitligt referensviarde for att ta hinsyn till fordndringar i
deras portfoljer och i marknadsforhallandena. Det dr darfor nodviandigt att infora en
multiplikator som minskar konsekvenserna av de nya reglerna till samma nivd som de
tidigare Basel 2.5-reglerna. For att mojliggora en exakt kalibrering av multiplikatorn
och undvika att tillimpningen blir alltfér komplicerad, inbegripet tillimpningen av
flera avgrinsningar inom samma institut och dndringar av modeller som anvénts inom
Basel 2.5-ramen, dr det nddvindigt att berikna multiplikatorn med hjédlp av den
avgriansning av vad som ligger inom, respektive utanfor, handelslagret som géller
enligt Basel 2.5-ramen. Kreditinstitut som uppfyller kraven for och viljer att tillimpa
multiplikatorn frdn och med den 1 januari 2027 bor dven ha rétt valet att sluta att
anvdnda den innan trearsperioden har 16pt ut, men bor i si fall inte fa ateruppta
anviandningen av multiplikator ldngre fram. Kraven pa rapportering och
offentliggdrande dr viktiga for att mdjliggdra tillsyn och marknadsdisciplin. Darfor bor
kreditinstitut som véljer att tillimpa multiplikatorn dven fortsétta att rapportera och
offentliggdra information om bindande kapitalbaskrav enligt Basel 2.5-ramen genom
att folja de relevanta bestimmelserna i den version av kapitalkravsforordningen som
var 1 kraft den 8 juli 2024.

Forordning (EU) nr 575/2013 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

Bestdmmelserna 1 denna forordning &r tillimpliga utan att det paverkar bankers
skyldigheter enligt kapitalkravsforordningen och kapitalkravsdirektivet att sékerstilla
lamplig riskhanterings- och dataaggregeringskapacitet. Banker bor arbeta tillsammans
med tillsynsmyndigheterna for att dtgéirda eventuella brister som konstateras pa dessa
omréden.

De marknadsriskkrav som faststélls 1 forordning (EU) 2024/1623 kommer att borja
tillimpas den 1 januari 2027. For att undvika att instituten stélls infér motstridiga krav
ar det darfor nodvéndigt att anpassa tilldimpningsdatumet for den hér férordningen till
detta datum. For att undvika osdkerhet kring réttsldget bland marknadsaktdrer och
offentliga myndigheter bor denna forordning trdda 1 kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013

I férordning (EU) nr 575/2013 ska foljande artiklar inféras som artiklarna 4951—495v:

11

SV



SV

"Artikel 495i

Overgdngsbestimmelser vad giiller resultatanalystestet inom den alternativa
internmodellmetoden for marknadsrisk

Genom undantag frin artikel 325az.2 d far instituten till och med den 31 december
2029 anvdnda den alternativa internmodellmetoden for att berdkna sina
kapitalbaskrav for marknadsrisk for handlarbord som inte uppfyller kraven i artikel
325bg.

Vid tillimpning av punkt 1 ska instituten, for de handlarbord som omfattas av denna
bestimmelse, beakta att de teoretiska fordndringarna i viardet pa dessa handlarbords
portfoljer, pa grundval av institutens riskmitningsmodeller, ligger ndra de
hypotetiska forandringarna i viardet pa dessa handlarbords portfoljer, pa grundval av
institutens prissattningsmodell.

Artikel 495

Operativa littnader under en évergangsperiod vad giller kapitalbaskrav for icke

modellerbara riskfaktorer

Genom undantag fran artiklarna 1.1 och 4.2 i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2022/2060* fér instituten till och med den 31 december 2029 vid tillimpning
av artikel 325be i1 denna forordning bedoma en riskfaktor som modellerbar for vilken
institutet har identifierat minst tva verifierbara priser under den observationsperiod
som avses 1 artikel 1.1 och 1.2 och artikel 4.2 och 4.3 i forordning (EU) 2022/2060.

Instituten ska tilldela de riskfaktorer som avses i punkt 1 en likviditetshorisont som
ar lika med 250 dividerat med det antal verifierbara priser som identifierats i enlighet
med delegerad fOrordning (EU) 2022/2060, avrundat till ndrmaste lingre
likviditetshorisont som anges i tabell 2 i artikel 325bd i denna forordning.

Den likviditetshorisont som tilldelas i1 enlighet med forsta stycket fir inte vara
kortare dn den likviditetshorisont som skulle ha tilldelats riskfaktorn om antalet
verifierbara priser var tillrackligt for att bedoma riskfaktorn som modellerbar i
enlighet med artikel 1.1 och 1.2 och artikel 4.2 och 4.3 1 kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/2060.

Instituten ska i den berdkning som avses 1 artikel 325bb inkludera alla riskfaktorer
som betraktas som modellerbara i enlighet med punkt 1. Instituten ska inkludera
andra icke modellerbara riskfaktorer i de berdkningar som faststélls 1 artikel 325bk.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2060 av den 14 juni 2022 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar kriterierna for bedomning av
riskfaktorers modellerbarhet enligt internmodellmetoden och som specificerar hur
ofta denna bedomning ska goras enligt artikel 325be.3 1 den forordningen (EUT
L 276, 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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Artikel 495k

Overgdngsbestimmelser vad giiller datakraven for bedomning av nya emissioners
modellerbarhet

Genom undantag fran artiklarna 1.2 och 4 i delegerad forordning (EU) 2022/2060 ska
instituten till och med den 31 december 2029, nir de bedomer riskfaktorers modellerbarhet i
enlighet med artikel 325be 1 denna férordning, beakta foljande vad géiller nya riskfaktorer som
hdrror fran nyligen emitterade eller nyligen skapade instrument:

(a) Den observationsperiod som avses i artiklarna 1.1 och artikel 4 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/2060 bdrjar 16pa den dag instrumenten emitteras
eller for forsta gangen handlas pa marknaden.

(b) Minimiantalet verifierbara priser som dr representativa for riskfaktorn i enlighet med
den delegerade forordningen tillimpas pro rata fram till dess att tolv ménader har
forflutit sedan emissionen eller den dag dd de for forsta géngen handlas pé
marknaden.

Artikel 4951

Overgingsbestimmelser vad giiller kapitalbaskrav enligt den interna modellen for
fallissemangsrisk

Genom undantag fran artikel 325bp.5 a ska instituten till och med den 31 december 2029
tillimpa en multiplikator som é&r lika med 0 pa de skattningar av sannolikhet for fallissemang
som anvinds for berdkning av kapitalbaskrav for fallissemangsrisk enligt den interna
modellen for fallissemangsrisk som faststills i del tre avdelning IV kapitel 1b avsnitt 3 for alla
emittenter eller gildenérer vars exponeringar skulle asattas en riskvikt pd 0 % vid berdkning
av kapitalbaskrav for fallissemangsrisk enligt den alternativa schablonmetoden.

Artikel 495m

Overgdngsbestimmelser vad giiller berikningsfrekvens for den alternativa
internmodellmetoden

1. Till och med den 31 december 2029 fér institut som tilldimpar artikel 325ba.1 {or
berdkning av sina kapitalbaskrav for marknadsrisk vélja att berdkna de
genomsnittsvarden som avses i artikel 325ba.1 b under de foregdende tolv veckorna i
stillet for under de foregdende 60 bankdagarna.

2. Till och med den 31 december 2029 fir de institut som maéste uppfylla de krav pa
offentliggdrande som faststélls 1 artikel 455.2 a och b vilja att offentliggéra de
virden som avses i den artikeln for de foregédende tolv veckorna i stillet for de
foregédende 60 bankdagarna.

Artikel 495n

Overgdngsbestimmelser vad giiller kapitalbaskrav for positioner i fonder enligt den
alternativa internmodellmetoden

1. Genom undantag frén artikel 325bh.1 1 far instituten till och med den 31 december
2029 gora en genomlysning av
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(@) minst 50 % av fondens alla underliggande positioner, mitta enligt
marknadsvirde,

(b) fondens underliggande positioner pa kvartalsbasis i stéllet for pa veckobasis.

Vid tillimpning av forsta stycket led a ska instituten berdkna kapitalbaskrav for
marknadsrisk for alla dterstaende positioner i fonden genom att anvénda den riskvikt
som anges i artikel 325j.1 b i.

Nar de gor den genomlysning som avses i punkt 1 ska instituten kunna 6vervaka
risker som dr ett resultat av betydande fordndringar i den berdérda fondens
sammansittning mellan tva berdkningstidpunkter.

Genom undantag fran artikel 325bh.1 1 far ett institut anvdnda en alternativ
modelleringsansats for berdkning av kapitalbaskrav for marknadsrisk avseende
positioner i fonder enligt den alternativa internmodellmetoden, under forutsittning
att dess behoriga myndighet ger sitt godkédnnande.

Artikel 4950

Overgdngsbestimmelser vad giiller kapitalbaskrav for positioner i fonder enligt den

alternativa schablonmetoden

Genom undantag frdn artikel 325j.1 a far instituten till och med den 31 december
2029 gora en genomlysning av

(@) minst 50% av alla fondens underliggande positioner, métta enligt
marknadsvirde,

(b) fondens underliggande positioner pé kvartalsbasis 1 stéllet for pd manadsbasis.

Vid tillimpning av forsta stycket led a ska instituten berdkna kapitalbaskraven for
marknadsrisk for alla aterstdende positioner for dessa fonder genom att anvdnda den
metod som faststélls i artikel 325j.1 b 1.

Genom undantag frin artikel 325j.1a och 325j.3 far instituten till och med den 31
december 2029 beakta positioner 1 fonder som enstaka aktiepositioner med en
riskvikt pa 100 % vid berdkning av sina kapitalbaskrav for vegarisk, oberoende av
om andra metoder anvénts for att berdkna kapitalbaskraven for andra riskfaktorer for
samma positioner.

Artikel 495p

Overgdngsbestimmelser vad giiller kapitalbaskrav for tilliigg for kvarstiende risk enligt

den alternativa schablonmetoden

Genom undantag fran artikel 325u ska instituten till och med den 31 december 2029 tillimpa
en multiplikator som dr lika med 0 pa kapitalbaskrav for kvarstdende risk som berdknas i
enlighet med den artikeln for foljande instrument:

(2)

(b)

Instrument som hénvisar till framtida realiserad volatilitet som en underliggande
faktor och som av andra skél inte skulle asittas ett tilligg for kvarstaende risk.

Instrument som &r optioner som kan utdvas vid ett begrinsat antal pa forhand
faststélla tidpunkter och som av andra skil inte skulle omfattas av ett tilligg for
kvarstédende risk.

14

SV



SV

(©) Instrument som dr optioner pa skillnaden mellan tvA CMS-ridntor som dr 1 samma
valuta och som av andra skél inte skulle omfattas av ett tilldgg for kvarstdende risk.

Artikel 495q

Overgdngsbestimmelser vad giiller berikning av kapitalbaskrav for fallissemangsrisk
enligt den alternativa schablonmetoden

Genom undantag fran artikel 325x.4 fér instituten till och med den 31 december 2029 efter
eget gottfinnande tilldela

(a) positioner i1 aktiebaserade kontantinstrument som sdkrar derivatinstrument samma
16ptid som de berdrda derivatinstrumenten,
(b) aktiederivatexponeringar en 16ptid pé tre manader.
Artikel 4957

Overgingsbestimmelser vad giiller berikningen av kapitalbaskrav enligt den alternativa
schablonmetoden for instrument som dr foremal for risk knuten till EU:s
utslippshandelssystem

Genom undantag fran artikel 325at.2 ska instituten till och med den 31 december 2029
dividera den korrelationsparameter som anges i den artikeln for berdkning av sina
kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den alternativa schablonmetoden med 99,1 % for
instrument som &r foremaél for deltaravarurisk knuten till EU:s utsldppshandelssystem.

Artikel 495s

Overgdngsbestimmelser vad giiller infasning av kapitalbaskrav enligt den alternativa
schablonmetoden och den forenklade schablonmetoden

1. Instituten ska till och med den 31 december 2029 tillimpa en multiplikator pa 0,9 pé
resultatet av berdkningen av sina kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den
kénslighetsbaserade metoden 1 enlighet med artikel 325h.4.

2. Instituten ska till och med den 31 december 2029 tillimpa en multiplikator pa 0,9 pa
resultatet av berdkningen av sina kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt den
forenklade schablonmetod som avses 1 artikel 325.2.

Artikel 495¢

Overgdngsbestimmelser vad giiller behandlingen av instrument som ingdr i den alternativa
korrelationshandelsportfoljen

Genom undantag frin artikel 325i.1 a och b far instituten till och med den 31 december 2029
vélja att dven tillimpa den behandling som faststills i den artikeln pa positioner som ingar 1
den alternativa korrelationshandelsportfoljen.

Artikel 495u
Overgdngsbestimmelser om undantaget for institut med mindre verksamhet i handelslagret

Ett institut som uppfyller villkoren for att omfattas av artikel 94 far till och med den 31
december 2029 tillimpa den metod som avses i artikel 325.2 for att berdkna sina
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kapitalbaskrav for marknadsrisk for positioner utanfor handelslagret som dr foremal for
valutarisk eller ravarurisk.

Artikel 495v

Overgdngsbestimmelser vad giiller tillimpningen av en multiplikator pd kapitalbaskrav for
marknadsrisk

1. Ett institut fér till och med den 31 december 2029 vilja att tillimpa en multiplikator

pa sina kapitalbaskrav for marknadsrisk som berdknats med hjilp av de metoder som
avses 1 artikel 325.1 och som faststills i artiklarna 325¢—325ay, 325az—-325bp och
326361, om dess kapitalbaskrav for marknadsrisk, berdknade genom tillimpning av
denna forordning i den version som var i kraft den 9 juli 2024 och med beaktande av
overgangsbestimmelserna i artiklarna 4951495t fran och med den 31 mars 2027, ar
hogre &n dess kapitalbaskrav for marknadsrisk berdknade genom tillimpning av del
tre avdelning IV 1 denna f6rordning i den version som var i kraft den 8 juli 2024.

2. Ett institut ska inte tillimpa multiplikatorn i punkt 1 om det berdknar sina
kapitalbaskrav for marknadsrisk enbart genom att tillimpa artiklarna 326-361.

3. Ett institut som viljer att tillimpa behandlingen i punkt 1 ska utan drojsmal
underrétta de behoriga myndigheterna och ldgga fram uppgifter som styrker att det
uppfyller kraven i den punkten.

4. Ett institut som tillimpar behandlingen i punkt 1 fir ndr som helst upphora att
tillimpa den behandlingen, forutsatt att det har underréttat sin behdriga myndighet.
Ett institut som upphor att tillimpa den behandlingen ska inte dter borja tillimpa den
vid en senare tidpunkt.

5. Ett institut som véljer att anvdnda den multiplikator som avses 1 punkt 1 ska kalibrera
denna multiplikator var tredje ménad som kvoten mellan sina kapitalbaskrav for
marknadsrisk berdknade genom tillimpning av del tre avdelning IV 1 denna
forordning 1 den version som var 1 kraft den 8 juli 2024 och sina kapitalbaskrav for
marknadsrisk berdknade genom tillimpning av denna férordning i den version som
var 1 kraft den 9 juli 2024, med beaktande av de Overgangsbestimmelser som
faststélls 1 artiklarna 495i—495t.

6. Ett institut som tillimpar multiplikatorn 1 punkt 1 ska fortsdtta att &ven rapportera
information om kapitalbaskraven for marknadsrisk berdknade genom tillimpning av
del tre avdelning IV i denna férordning i den version som var 1 kraft den 8 juli 2024.

7. Ett institut som tillimpar multiplikatorn 1 punkt 1 ska offentliggdra att det viljer att
tillimpa multiplikatorn. Institutet ska fortsdtta att dven uppfylla de krav pa
offentliggérande av kapitalbaskrav for marknadsrisk som anges i del tta i denna
forordning 1 den version som var i kraft den 8 juli 2024.

8. For att faststdlla sina kapitalbaskrav for marknadsrisk berdknade genom tillimpning
av denna forordning i1 den version som var 1 kraft den 9 juli 2024 i enlighet med
punkterna 1 och 5 ska ett institut anvinda de krav for inférande i1 handelslagret som
faststélls 1 artikel 104 i1 denna forordning i den version som var 1 kraft den 8 juli
2024

16

SV



SV

Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trdder 1 kraft dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska
unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2027.
Denna forordning r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 4.6.2026

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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